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1. DENARNI TRG SKUPAJ 
 
��������� skupnega prometa na denarnem trgu. Še 
naprej visoka raven obrestnih mer. Gibanje 
	
��	�
�������� ��
������ ��
� �� �	����� �� �	���������
���������������� ������	
������������������������ 
 
Promet: V februarju je bilo na denarnem trgu skupaj 
sklenjeno za 328,5 mrd SIT prometa. Pri tem ima 
���������	 ����
��	 �
�	 ���	 �
�	 ��������	 ��������	 ���		
�
�	���������	��	���	 ��	 �
�	 ���������	�����	�	������	
Promet v februarju je bil za 15% oz. 43,1 mrd SIT višji   
���	�	�����
���	��
	��	�� ������	�������	�
�����	��	 �oraj 
vseh trgih, predvsem na trgu depozitov MF.     
 
Obrestne mere: V februarju so se obrestne mere na 
denarnem trgu še naprej gibale na visoki ravni. Gibanje 
��
� ����	 ��
	  �	 ��������	 ��������	 ��
� ���	 ��
�	
�����������	 ����
����	 �
��	 !�
��� ��	 �
��"��	

��nosti), ki so se oblikovale v skladu z likvidnostjo 
��������	  � �����	 #�	 ������	 ��
� ��	 ��
� ����	 ��
	 �	
�������	$��
��
 ����	�������	��������	
���
�	!%&���'	��
	
v prvih nekaj dneh februarja, so se le-te v nadaljevanju 
�� ���	 �� �����	 ����������	 #
���	 ����� obdobja 
izpolnjevanja obveznih rezerv pa so obrestne mere 
ponovno porasle. #
�	����"��	
���� ���	!���	���	%	�� ���'	
��	 ����	 �����	 �� ���	 ������	 �������	 ����������	
obrestnih mer. Kot posledica omenjenih gibanj je bila tudi 
�	$��
��
��	������	�
�����	���� �� ��	����
�����	�� �����	
obrestnih mer posameznih segmentov denarnega trga 
���������	 
����	 �
������	 ���� �� ��	 ���������	 �
�����	
� ���	 ���
	 ��	 ����	 �
������	 "�	 ���
��	 ��
�������	 (�������	
������	�
������	���� �� ��	 ��	"�	���
��	�
������	���������	
menic. V p���
����	  �	 ��	 �	 $��
��
��	 ������	 �
�����	
���� �� ��	������	��	�������	���	������� ���	�����	
����	
kot januarja. Izjema je krivulja donosnosti zakladnih 
menic, ki se je gibala na malenkostno višji ravni (0,1 o.t.) 
kot januarja.  
 
2. ���������	 ����
��	 �
�	 ��	 �EPOZITI 

MINISTRSTVA ZA FINANCE 
 
�����������
������������������������������ �
��� ��
trgu depozitov MF ter zmanjšanje prometa na trgu 
valutnih zamenjav. Najvišja raven SIONIE na zadnji dan 
obdobja izpolnjevanja obveznih rezerv (6,07%). ��������
obrestnega razmika pri kotiranih obrestnih merah 
�������������������� 
 
Depozitni trg in kotacije obrestnih mer: V februarju je 
bilo na ����������	����������	�
��	 ��������	��	%)��	
�
�	*+,	�� ����	��
	��	��	�%�&	�
�	*+,	���	&�	���	���	�	
�����
���	(�����	���	������	�
�meta predstavljajo posli z 

���� ���	��	�)	����	����
��	�����	���"�	��
	-.��	/����	
�� ���	 �	 
���� ���	 �
���	 ����	 ��	 ���"�	 .����	 #�
� �	
prometa je še posebno opazen ob koncu februarskega 
obdobja izpolnjevanja obveznih rezerv, kar tudi sovpada 
s porastom kr����
�����"��	��
� ����	��
�	(����"��	
����	
*+0(+1	 �	 $��
��
��	 ��������	 ��	 ���	 %�%�	 !������	 ���	
�������	 02'�	 ��	 ��	 ��	 �� ����	 
����	 �)&��	 (�������	
raven SIONIE pa znaša 5,28%, na kateri se je ta 
oblikovala dne 19.2.. Na splošno so se v februarju 
SIONIA k��	 ����	 � ����	 �
����
�����"�	 ��
� ���	 ��
�	
sklenjenih poslov gibale na relativno visoki ravni. 
Obrestne mere sklenjenih poslov so se pri vseh 

���� ����	 
��
����	 ������	 �	 
�������	 ��	  �	 ��	 ��������	
����
���	 ��
� ���	 ��
�	 �
���
������	 
���� ��	 ��	 ����	 ��	
prejete depozite.  
 
Najbolj izrazito nihanje kotiranih obrestnih mer je bilo pri 
����
��"��	
���� ����	#
�	����"��	
���� ���	!���	%	�� ���'	
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����
��"��	
���� ����	#
�	����"��	
���� ���	!���	%	�� ���'	
��	 �������	 ��	  ��	  �	 ���������	 ����	 *+,+3+/	 ���	 ����	
*+,+302�	�
�	����
	 �	��	����	������	*+,+302�	#� �������	
se je p
�	 ���������	 
���� ���	 ��
� ���	 
�����	 "�	
�����"���	 *	 ����
����	 
����	 )�&%	 ����	 !��	 ��	 
���� ��'	
�����	 �����
��	  �	 ��	 ��	 ������	 ��	 
����	 )��	 ����	 �����	
$��
��
���	 0�
� ���	 
�����	  �	 ��	 ������	 ����	 �
�	 �
��"��	

���� ���	 !
����	 �	 �� ��'�	 ��
	 ��	 ��	 ����	 �� �edica 
�������	 ���"����	 *+,+3+/-a glede na SITIBOR. Pri 
����
��"�	 
���� ��	 ��	 ��	 �
���
	 �����	 $��
��
��	 ���"��	

�����	 )�.	 �����	 ��
	 ��	 ��	 )��9	 ����	 �����	 �����	 ��	 �����	
�����
���	 #���
����	 
�����	 � ��	 
���� ��	 ��	 �����	
februarja tako znašal 0,68 o.t..  
 
Krivulji donosnosti za SITIBID ter SITIBOR se konec 
$��
��
��	 ��������	 ��	 ��������	 �����	 
����	 ���	 �����	
januarja. Obe krivulji pa sta tudi konec februarja rahlo 
���������	 
 
Valutne zamenjave: Na trgu valutnih zamenjav je bilo v 
februarju sklenjeno 2,4 mrd SIT prometa, kar je za 6,1 
�
�	*+,	���	&%���	�����	�����	��	�����
�	> �	�� ��	 �	����	
 ��������	�	��
��	��	�	
���� ���	��	�)	����	0�	����	��	����	
.)�	�� ���	 ���������	�	
���� ���	�
���	�����		 
 
Depoziti MF: V februarju je MF plasiralo v banke 100,9 
mrd SIT ����������	��
	��	�)�-	�
�	*+,	���	::�%�	���	���	
v januarju. 72,1% vseh depozitov je bilo vezanih z 

���� ���	��	�)	����	�%�.�	� ��	���������	��	�	
���� ���	
�
���	�����		 
 
#���
����	�����
�
���	��
� ���	��
�	�������	���������	
so se gibale v enaki smeri kot	���������	��
� ���	��
�	
sklenjenih poslov. >	�������	����������	��
� ����	��
	��	
trgu (sredina februarja) so se le-te oblikovale na 
������� ���	������	
�����	���	���������	��
� ���	��
�	
sklenjenih poslov in se tako v nekaterih primerih 
oblikovale na ravni primerljivega SITIBID-a oz. se celo 
malenkostno spustile pod raven SITIBID-a. Ob rasti 
��
� ����	��
	 ��	 ���������	 �������	 ��������	 
���
�	 ��	
so se le-te oblikovale na malenkostno višjih ravneh kot 
���������	��
� ���	��
��	>	����
����	  �	 �	��
� ���	
mere v������	 ���������	 �
�	 � ��	 �
���
������	 
���� ���	
������	���	
������	����������	��
� ����	��
�	(�	 ���"��	
��	����	
����	��
� ����	��
	�	$��
��
��	�	����
����	��	)��	
����	�����	��	�����
 ���			 
 
3. TRG ZAKLADNIH MENIC 
 
Visoka raven realiziranih obrestnih mer v primarni prodaji 
EZM. Zvišanje obrestnih mer v primarni prodaji TZM in 
SZM. ���������� �
������ ��� ��	����
���� �
��� ������
������ �
�������� ����� ���� ���	��� Prodajne kotacije 
��������� ! " #-���
��
�����
������$���	�����	�������
višje.    
 
V februarju ��	 �
�����	 ����������	 �����	 ����� �����	
zakladnih menic prodajala tudi tri in šest-�� ����		
menice. V skladu s postopnim zviševanjem izdaj menic 
 �	 ���"���	 $��
��
 ��	 �����	 ��	 �
�����	 &	 �
�	 *+,�	
kolikor bodo znašale tudi v prihodnje.      
 
Za februarske dr����	1A�	 ��	����	��������	�� ���	 
����	
obrestnih mer, kar je predvsem posledica slabše 
�������� ��	 ��������	  � ����	 ��
	 ��"���	 ����������	
obrestnih mer. ,���	 ��	 ����	 �����	 ����������	
povpraševanju, ki je presegalo ponudbo za 50% do 
100%, zahtevana višja donosnost. Obrestne mere so se 
��	 �
�����	 1A�	 	 ����������	 �	 
������	 ���	 9���	 ��	
9�9���	#���
����	��
� ���	��
�	1A�	��	����	�	$��
��
��	
���"���	 9�:���	 ��
	 ��	 ��	 )�).	 ����	 ���	 ���	 �	 �����
���	
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���"���	 9�:���	 ��
	 ��	 ��	 )�).	 ����	 ���	 ���	 �	 �����
���	
A��"����	 ��
� ���	 ��
�	 ��	 ����	 ��������	 ����	 ��	 �
����	
TZM in SZM, na katerih je povpraševanje preseglo 
ponudbo za 49% oz. 78%. Pri TZM  je obrestna mera 
porasla za 0,36 o.t. na 5,39%, pri SZM pa je porasla za 
0,16 o.t. na raven 5,28%. Krivulja donosnosti primarnega 
�
��	���������	�����	 ��	����	 ����	�	 $��
��
��	��������	 �n 
��	 ��"��	 
����	 ���	 �����	 ��� ����	 ����	 !������	 �
����	
SZM).   
 
V februarju je bilo na OTC trgu z DVP poravnavo 
 ���������	 �
��	 ���
��������	 �
��	 ��	 �-�%	 �
�	 *+,	
�
������	 �
�	 ���	 ��	�
�� �������	 �����	����	%��	..��	
vsega prometa je bilo sklenjenega s preostalo 
dospelostjo do 30 dni. Promet v februarju je v primerjavi s 
predhodnim mesecem višji za 5,7 mrd SIT oz. 42%.  
 
Kotirane obrestne mere ter obrestne mere sklenjenih 
�� ���	 ��	 �
��	 ���������	 �����	  �	 �	 �����	 ��
�	  ������	
��������	 ��	 ����������	 ����
��m trgu. Glede na 
�
�������	�� ��	��	�	$��
��
��	������	��
� �	����
����	

����	 ��
� ����	 ��
	 �
�	 	 �
��"��	 
���� ���	 !��	 )�:	 ����'�	
������	��	 �	 �	�
�	 �������"��	 
���� ���	��
� ���	��
�	
������� ���	��������	#
�	�
�������	���������	��	����	
����	
konec februa
��	 �	����
����	 ��	)��.	����	 ��"��	 ���	 �����	
januarja, pri nakupnih kotacijah pa je bila višja za 0,05 
�����	+�	���������	�
�����	���� �� ��	��������	��	�
�������	
�������	��	
��������	��	 ��	���	�
������	"�	���
��	���������	
�
�	����
	��	��	����	 �
��	�
���lja prodajnih kotacij.   
 
Iz primerjave kotacij zakladnih menic s kotacijami za 
���������	 ��������	 ��	 
��������	 ��	 ��	 �
�	 ���������	
zakladnih menic obrestni razmik še naprej pri vseh 

���� ���	 ����� =����	 $��
��
��	  �	 �����	 �������	 
�����	

���� ��	 �	 ��	 %	 �edna ter 1 mesec (0,14 - 0,15 o.t.). 
(��"�
"�	 
�����	 ��	 ������	 �
�	 
���� ��	 �	 ����	 !)�	 ����'� 
#
������	 ��������	  �	  �	 ��������	 ������	 ���	 
������	
SITIBID-�	 �
���
�����	 
���� ���	 �
�	 ����
	  �	  �	 �
�	

���� ���	%	 �����	 ��	�	�� ��	������	��	�
�������	������	
ravneh kot SITIBID. (������	��������	��	 �	 �	��������	
gibale nad primerljivim SITIBID-om.  
  
4. DEPOZITI PRAVNIH OSEB 
 
Manjši obseg prejetih depozitov pravnih oseb. Pri 
����������
��������������������������
��������
�����
SITIBID-om. 
 
V februarju je osem	 ���������	 ����	 �
�����	 ��	 �
�����	
� ��	%.��9	�
�	*+,	���������	���������	�	
���� ���	��	�	
leta (brez depozitov na odpoklic), kar je za 5,8 mrd SIT 
oz. 2,0% manj kot v predhodnem mesecu. Od tega je bilo 
&���	� ��	���������	�������	�	 
���� ���	��	�)	���	 ��r 
�%�%�	�	
���� ���	�
���	�����			 
 
#
���
����	 �������	 ����
�����	 �������	 ��
� ����	 ��
	
����	��	��������	�
�����	� ��	 	����
�����	�����������		
obrestnimi merami SITIBOR ter SITIBID primerljivih 

���� ��	 �����	 ��	  �	  �	 ��
� ���	 ��
�	 ��	 ��������	
pravnih ose�	 �
�	 
���� ���	 ��	 %	 �� ���	 �	 $��
��
��	 "�	
���
��	��������	������	���	
������	*+,+3+/-a primerljivih 

���� ���	 (������	  �	  �	 ���	 *+,+3+/-om primerljive 

���� ��	 ������	 ���������	 ��
� ���	 ��
�	 ����
��"�	

���� ��	!�
���	����'�	��	 ���
	�	����
����	��	%��	����	����� 

�����	 #
�	 �������"��	 ����	 
���� ���	 ��	  �	 ���������	
��
� ���	 ��
�	 ��������	 �
� �����	 
����	 *+,+3+/-a 
�
���
�����	 
���� ���	�
�	�������"�	 
���� ��	 �	����
����	��
	
za 0,2 o.t.. Na splošno so se v februarju depozitne 
��
� ���	 ��
�	 ������	 �	 ����
����	 ��	 �
�������	 ������	
ravneh kot v januarju.  
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