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1. DENARNI TRG SKUPAJ

Poveéanje skupnega prometa na denarnem trgu. Se
naprej visoka raven obrestnih mer. Gibanje
kratkorocnejSih obrestnih mer v skladu z likvidnostjo
bancnega sistema. Vecina krivulj donosnosti padajocih.

Promet: V februarju je bilo na denarnem trgu skupaj
sklenjeno za 328,5 mrd SIT prometa. Pri tem ima
medbanéni denarni trg 63%, trg valutnih zamenjav 1%,
trg depozitov MF 31% in trg zakladnih menic 6% delez.
Promet v februarju je bil za 15% oz. 43,1 mrd SIT visji
kot v januarju, kar je posledica vecjega prometa na skoraj
vseh trgih, predvsem na trgu depozitov MF.

Obrestne mere: V februarju so se obrestne mere na
denarnem trgu Se naprej gibale na visoki ravni. Gibanje
obrestnih mer so doloCale veCinoma obrestne mere
medbanénega denarnega trga (predvsem krajsih
rocnosti), ki so se oblikovale v skladu z likvidnostjo
ban¢nega sistema. Po veljem porastu obrestnih mer v
zaCetku februarskega obdobja obveznih rezerv (27.1.) ter
v prvih nekaj dneh februarja, so se le-te v nadaljevanju
meseca postopno zniZzevale. Proti koncu obdobja
izpolnjevanja obveznih rezerv pa so obrestne mere
ponovno porasle. Pri daljSih ro¢nostih (ve¢ kot 2 meseca)
je bilo tekom meseca mogole opaziti znizevanje
obrestnih mer. Kot posledica omenjenih gibanj je bila tudi
v februarju vecina krivulj donosnosti povpre¢nih mesecénih
obrestnih mer posameznih segmentov denarnega trga
padajo€a, razen krivulje donosnosti depozitov pravnih
oseb, kjer je bila krivulja Se naprej izravnana. Najnizje
lezeCa krivulja donosnosti je e naprej krivulja zakladnih
menic. V povpre€ju se je v februarju vecCina krivulj
donosnosti gibala na podobni 0z. malenkostno nizji ravni
kot januarja. lzjema je krivulja donosnosti zakladnih
menic, ki se je gibala na malenkostno visji ravni (0,1 o.t.)
kot januarja.

2. MEDBANCNI DENARNI TRG
MINISTRSTVA ZA FINANCE

IN DEPOZITI

Povecanje prometa na medbanc¢nem depozitnem trgu in
trgu depozitov MF ter zmanjSanje prometa na trgu
valutnih zamenjav. NajviSja raven SIONIE na zadnji dan
obdobja izpolnjevanja obveznih rezerv (6,07%). Zozanje
obrestnega razmika pri Kkotiranih obrestnih merah
medbanénih depozitov.

Depozitni trg in kotacije obrestnih mer: V februarju je
bilo na medbanénem depozitnem trgu sklenjeno za 206,1
mrd SIT poslov, kar je za 12,7 mrd SIT oz. 7% ve¢ kot v
januarju. Najve¢ oz. vecino prometa predstavljajo posli z
rocnostjo do 30 dni, katerih delez znasa kar 98%. Delez
poslov z ro¢nostjo preko noci pa znasa 68,3%. Porast
prometa je Se posebno opazen ob koncu februarskega
obdobja izpolnjevanja obveznih rezerv, kar tudi sovpada
s porastom kratkoro€nejSih obrestnih mer. Najvi§jo raven
SIONIE v februarju belezimo na dan 26.2. (zadnji dan
obdobja OR), ko je ta dosegla raven 6,07%. Najnizja
raven SIONIE pa znaSa 5,28%, na kateri se je ta
oblikovala dne 19.2.. Na sploSno so se v februarju
SIONIA kot tudi ostale kratkorocnejSe obrestne mere
sklenjenih poslov gibale na relativno visoki ravni.
Obrestne mere sklenjenih poslov so se pri vseh
rocnostnih razredih gibale v razponu, ki so ga dolocale
kotirane obrestne mere primerljivih rocnosti za dane in
prejete depozite.

Najbolj izrazito nihanje kotiranih obrestnih mer je bilo pri
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najkrajih ro¢nostih. Pri daljSih ro¢nostih (nad 2 meseca)
je opazno, da sta se znizevala tako SITIBID kot tudi
SITIBOR, pri ¢emer se je bolj znizal SITIBOR. Posledi¢no
se je pri omenjenih rocnostih obrestni razmik Se
zmanjSal. S povpre¢ne ravni 0,72 o.t. (za te ro€nosti)
konec januarja se je ta znizal na raven 0,63 o.t. konec
februarja. Obrestni razmik se je znizal tudi pri krajSih
roCnostih (razen 1 mesec), kar pa je bila posledica
veCjega zviSanja SITIBID-a glede na SITIBOR. Pri
najkraj8i roc¢nosti je na primer konec februarja znaSal
razmik 0,8 o.t., kar je za 0,15 o.t. nizje glede na konec
januarja. Povpre¢ni razmik vseh rocnosti je konec
februarja tako znaSal 0,68 o.t..

Krivulji donosnosti za SITIBID ter SITIBOR se konec
februarja giblieta na nekoliko nizji ravni kot konec
januarja. Obe krivulji pa sta tudi konec februarja rahlo
padajodi.

Valutne zamenjave: Na trgu valutnih zamenjav je bilo v
februarju sklenjeno 2,4 mrd SIT prometa, kar je za 6,1
mrd SIT oz. 72,1% nizje glede na januar. Vsi posli so bili
sklenjeni v eurih in z ro€nostjo do 30 dni. Od tega je bilo
80% poslov sklenjenih z roénostjo preko noci.

Depoziti MF: V februarju je MF plasiralo v banke 100,9
mrd SIT depozitov, kar je 30,9 mrd SIT oz. 44,2% vec¢ kot
v januarju. 72,1% vseh depozitov je bilo vezanih z
ro¢nostjo do 30 dni, 32,8% vseh depozitov pa z ro€nostjo
preko noci.

Povprecne ponderirane obrestne mere vezanih depozitov
so se gibale v enaki smeri kot medbanc¢ne obrestne mere
sklenjenih poslov. V obdobju znizevanja obrestnih mer na
trgu (sredina februarja) so se le-te oblikovale na
malenkostno nizjih ravneh kot medbancne obrestne mere
sklenjenih poslov in se tako v nekaterih primerih
oblikovale na ravni primerljivega SITIBID-a 0z. se celo
malenkostno spustile pod raven SITIBID-a. Ob rasti
obrestnih mer ob zaklju¢ku obdobja obveznih rezerv pa
so se le-te oblikovale na malenkostno visjih ravneh kot
medbancne obrestne mere. V povprecju so se obrestne
mere vezanih depozitov pri vseh primerljivih ro€nostih
gibale pod ravnijo medbanc¢nih obrestnih mer. Na splo$no
je bila raven obrestnih mer v februarju v povprecju za 0,1
o.t. nizja od januarske.

3. TRG ZAKLADNIH MENIC

Visoka raven realiziranih obrestnih mer v primarni prodaji
EZM. ZviSanje obrestnih mer v primarni prodaji TZM in
SZM. Povecanje prometa na sekundarnem trgu menic;
delez trgovanja vecji med bankami. Prodajne kotacije
nizje od SITIBID-a primerljivih rocnosti, nakupne kotacije
visje.

V februarju je drzavna zakladnica poleg enomesecnih
zakladnih menic prodajala tudi tri in Sest-mesetne
menice. V skladu s postopnim zviSevanjem izdaj menic
so znaSale februarske kvote na drazbah 7 mrd SIT,
kolikor bodo znaSale tudi v prihodnje.

Za februarske drazbe EZM je bila znacilna visoka raven
obrestnih mer, kar je predvsem posledica slabSe
likvidnosti banfnega sistema ter Vvi§jih medbancnih
obrestnih  mer. Tako je bila kljub obi¢ajnemu
povpraSevanju, ki je presegalo ponudbo za 50% do
100%, zahtevana viSja donosnost. Obrestne mere so se
na drazbah EZM oblikovale v razponu med 5,36% in
5,51%. Povpre¢na obrestna mera EZM je tako v februarju
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znaSala 5,43%, kar je za 0,08 o.t. ve€ kot v januarju.

ZviSanje obrestne mere je bilo znacilno tudi za drazbi 65 - - - - - | OM PRIMARNIH [ZDAJ ZAKLADNH MENIC| - - - - - - -
TZM in SZM, na katerih je povpraSevanje preseglo % ‘ ‘

ponudbo za 49% oz. 78%. Pri TZM je obrestna mera

porasla za 0,36 o.t. na 5,39%, pri SZM pa je porasla za 6
0,16 o.t. na raven 5,28%. Krivulja donosnosti primarnega
trga zakladnih menic je bila tako v februarju padajoc¢a in (R
na visji ravni kot konec lanskega leta (zadnja drazba 55 H \

SZM). : 0 I_\ ,_I ,,,,, E

V februarju je bilo na OTC trgu z DVP poravhavo | — T L] ]
sklenjenih prek vzdrzevalcev trga za 19,2 mrd SIT
prometa, pri tem je predstavljal delez bank 62%. 88,6%
vsega prometa je bilo sklenjenega s preostalo
dospelostjo do 30 dni. Promet v februarju je v primerjavi s

1. nov. 1. dec. 1.jan. 1. feb.

predhodnim mesecem visji za 5,7 mrd SIT 0z. 42%.

Kotirane obrestne mere ter obrestne mere sklenjenih

poslov na trgu zakladnih menic so v vedji meri sledile 4,0 1 - - |PROMET NA SEKUNDARNEM TRGU ZAKLADNIH MENIC PO DNEVH|- - -
gibanjem na medbannem denarnem trgu. Glede na 4g | MIST

predhodni mesec je v februarju opazen porast povprecne B o
ravni obrestnih mer pri krajih ro¢nostih (do 0,4 o.t.), 50 | EPreostala dospelostdo 30 dni. -

medtem ko so se pri najdaljih roénostih obrestne mere Wpreostala dospelostnad 30 dni

malenkostno znizale. Pri prodajnih kotacijah je bila raven 254 - - s

konec februarja v povprecju za 0,18 o.t. viSja kot konec
januarja, pri nakupnih kotacijah pa je bila visja za 0,05
o.t.. 1z polozajev krivulj donosnosti nakupnih in prodajnih
kotacij je razvidno, da sta obe krivulji Se naprej padajodi,
pri ¢emer pa je bolj strma krivulja prodajnih kotacij.

Iz primerjave kotacij zakladnih menic s kotacijami za
medbancne depozite je razvidno, da je pri kotacijah |
zakladnih menic obrestni razmik Se naprej pri vseh 1. jan. 1. feb.
rocnostih ozji. Konec februarja so imele najozji razmik
rocnosti 1 in 2 tedna ter 1 mesec (0,14 - 0,15 o.t.).

Prodajne kotacije so se ve€inoma gibale pod ravnijo
SITIBID-a primerljive ro€nosti, pri ¢emer so se pri
ro¢nostih 2 tedna in 1 mesec gibale na priblizno enakih 6 -
ravneh kot SITIBID. Nakupne kotacije pa so se ve€inoma
gibale nad primerljivim SITIBID-om.

4. DEPOZITI PRAVNIH OSEB

ManjSi obseg prejetih depozitov pravnih oseb. Pri :::i;r::
najdaljSih rocnostih gibanje depozitnih obrestnih mer nad ] — ZmKotNakuwp2T
SITIBID-om. —— ZM Kot Prodaja 2T
¢ ZMsklposli2T

V februarju je osem najvecjih bank prejelo od pravnih 3 :
oseb 283,5 mrd SIT najvedjih depozitov z roénostjo do 1 1jan. 1. feb.
leta (brez depozitov na odpoklic), kar je za 5,8 mrd SIT
0z. 2,0% manj kot v predhodnem mesecu. Od tega je bilo %0 - - . PROWETPRIDEROITI RN SSEa PaBNETH ] - - -
67,1% vseh depozitov vezanih z ro¢nostjo do 30 dni ter mrd SIT ‘
32‘2% z roénostjo preko noél mdepoziti pravnih oseb do 30 dni

25 | mdepoziti pravnih oseb nad 30 dni

Primerjava gibanja povpre¢nih dnevnih obrestnih mer

bank za depozite pravnih oseb s kotiranimi medbancénimi 20 { -
obrestnimi merami SITIBOR ter SITIBID primerljivih
roCnosti kaze, da so se obrestne mere za depozite 151

pravnih oseb pri ro¢nostih do 2 meseca v februarju Se
naprej vecinoma gibale pod ravnijo SITIBID-a primerljivih
rocnosti. Najbolj so se pod SITIBID-om primerljive
roCnosti gibale depozithe obrestne mere najkrajSe

ro¢nosti (preko noci), in sicer v povprecju na 2,1 o.t. niZji St

ravni. Pri najdaljSih dveh rocnostih pa so depozitne

obrestne mere vecinoma presegale ravni SITIBID-a 0

primerljive ro¢nosti, pri najdaljSi ro€nosti v povprecju kar Tjan. 1. feb.

za 0,2 o.t.. Na splodno so se v februarju depozitne
obrestne mere gibale v povpre¢ju na priblizno enakih
ravneh kot v januarju.






