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Povzetek dogajanj v prvem &etrtletju 2016
¢ Nefinanéne druzbe so terjatve in obveznosti povecale do tujine in znotraj lastnega sektorja, obveznosti pa
zmanjSale do bank in povecale do gospodinjstev.
e Centralna banka je neto finan¢ni polozaj izboljSala do drzave in poslab$Sala do tujine.

e Zaradi zmanjSevanja posojilne aktivnosti bank, razdolZzevanja v tujini in prenehanja delovanja dveh bank se je
nadaljevalo kréenje bilan¢ne vsote bank.

¢ Drugi finanéni posredniki so terjatve povecali do bank in zmanjsali do tujine, obveznosti pa zmanjSali do drzave.

e Zavarovalne druzbe in pokojninski skladi povecCujejo nalozbe v tuje in zmanjSujejo nalozbe v drzavne
vrednostne papirje.

e Drzava je zmanjSala terjatve in poveCala obveznosti do centralne banke ter povecala terjatve do tujine.
Primanjkljaj je v prvem Cetrtletju 2016 znasSal 266 mio EUR oz. 2,9% BDP.

e Gospodinjstva povecujejo vloge na vpogled in zmanjSujejo vezane vloge.

¢ Neto finanéni polozaj tujine se je izboljSal do centralne banke, poslabSal pa do drzave.



S.11 Nefinanéne druzbe

Finan€éna sredstva nefinan¢énih druzb so konec prvega
Cetrtletja 2016 znaSala 41,8 mrd EUR in so se glede na
konec leta 2015 povecala za 787 mio EUR. Druge terjatve
so dosegle 14,8 mrd EUR, ve€inoma iz komercialnih
kreditov in predujmov (81%), od tega 45% do tujine in 43%
v okviru lastnega sektorja, pri ¢emer so se povecali do
tujine (za 368 mio EUR), zmanjSali pa znotraj lastnega
sektorja (za 261 mio EUR). Nefinan¢ne druzbe so imele
14,4 mrd EUR nalozb v lastnisSki kapital, od tega najvec
znotraj lastnega sektorja (78%). Nalozbe so se predvsem
zaradi vrednostnih sprememb povecale za 253 mio EUR.
Dana posojila so dosegla 6,1 mrd EUR, od tega 57%
znotraj lastnega sektorja in 34% do tujine, ter so se
povecala za 251 mio EUR.

Obveznosti nefinanénih druzb so konec prvega cetrtletja
2016 znaSale 79 mrd EUR in so se glede na konec leta
2015 povecale za 837 mio EUR. Obveznosti iz lastniSkega
kapitala so dosegle 37,8 mrd EUR in so se povecale za
716 mio EUR. Najvedji lastniki so bili nefinanéne druzbe
(30%), tujina (24%), drzava (21%) in gospodinjstva (21%).
Najeta posojila so znasala 25 mrd EUR, najve¢ pri bankah
(39%), v tujini (28%), pri nefinan¢nih druzbah (14%) in
drzavi (10%), ter so se poveCala za 221 mio EUR.
Nefinan¢ne druzbe so imele 14,9 mrd EUR drugih

S.121 Centralna banka

Finanéna sredstva centralne banke so konec prvega
Cetrtletja 2016 znaSala 10,7 mrd EUR in so se glede na
konec leta 2015 povecala za 458 mio EUR. Centralna
banka je imela naloZbe v dolZzniS8ke vrednostne papirje
(70%), vloge (19%) in posoijila (7%). Nalozbe v dolzniSke
vrednostne papirje so se poveCale za 978 mio EUR
(ve€ina v okviru programa odkupovanja obveznic) na 7,5
mrd EUR, pri ¢emer je bilo 59% nalozb v tujih, 40% pa v
domacih drzavnih vrednostnih papirjih. Centralna banka je
imela 2 mrd EUR vlog, ki so se zmanj3ale za 473 mio EUR
(predvsem terjatve v sistemu Targetl in terjatve iz naslova
razdelitve evro bankovcev znotraj Evrosistemaz). Posojila,
predvsem bankam iz naslova operacij dolgoro¢nejSega
refinanciranja, so znasala 756 mio EUR.

Obveznosti centralne banke so znaSale 10,2 mrd EUR in
so se v prvem Cetrtletju 2016 povecale za 409 mio EUR.
Obveznosti iz gotovine so znaSale 4,9 mrd EUR,
predvsem do gospodinjstev in tujine. Vlog je bilo za 3,9
mrd EUR, od tega ban¢nih viog 48% in drzave 33%,
zmanjSale so se vloge drzave, povecale pa vioge bank in
tujine (obveznosti v sistemu Target).

obveznosti, najve¢ iz komercialnih kreditov in predujmov
(68%), od tega 51% do nefinanénih druzb in 41% do tujine.

Obveznosti S.11izF.4
(transakcije v mio EUR)
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Primanjkljaj finanénih sredstev glede na obveznosti je
konec prvega Cetrtletja 2016 znaSal 37,1 mrd EUR in se je
povecal do gospodinjstev, drzave in tujine, zmanjSal pa do
bank. Medsebojne terjatve in obveznosti nefinan¢nih druzb
so predstavljale 52% finan¢nih sredstev in 28% obveznosti.

Terjatve S.121 iz F.2+F.3+F .4
(Cetrtletne transakcije v mio EUR)
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Neto financéni polozaj centralne banke se je glede na
konec leta 2015 izboljSal do drzave (za 1,2 mrd EUR) in
poslabsal do tujine (za 874 mio EUR).

* Neto pozicija centralne banke v placilnem sistemu Target se evidentira med terjatvami iz vlog (pozitivno stanje) ali med obveznostmi iz vlog centralne banke

negativno stanje).

Pozitivna razlika med gotovino, ki je dodeljena Banki Slovenije v skladu s klju¢em za razdelitev bankovcev v Evrosistemu, in gotovino, ki jo Banka Slovenije

dejansko daje v obtok, se evidentira med terjatvami iz viog.



S.122+S.123 Druge denarne finanéne institucije

Finanéna sredstva bank® so konec prvega &etrtletia 2016
zna$ala 39,6 mrd EUR in so se glede na konec leta 2015
zmanjSala za 739 mio EUR. Dana posojila so predstavljala
23,6 mrd EUR oz. 60% nalozb? najved nefinanénim
druzbam (41%) in gospodinjstvom (37%), ter so se
zmanjSala za 816 mio EUR, predvsem kot posledica
pripojitve dveh bank k DUTB. Nalozbe v dolznisSke
vrednostne papirje so znaSale 9,4 mrd EUR, pri ¢emer je
bilo 63% nalozb v drzavnih, 32% pa v tujih vrednostnih
papirjin. Banke so imele 5,2 mrd EUR v gotovini in
vlogah.

Obveznosti bank so znaSale 36,9 mrd EUR in so se
zmanjSale za 350 mio EUR. Najpomembnejsi vir sredstev
bank so predstavljale prejete vioge v viSini 25,8 mrd EUR,
pri ¢emer so imeli najve¢ vlog gospodinjstva (62%) in
nefinan¢ne druzbe (21%). Povecale so se predvsem vioge
gospodinjstev (za 317 mio EUR). Banke so imele 5 mrd
EUR obveznosti iz najetih posojil, od tega 63% do tujine.
Posojila so se zmanjSala za 604 mio EUR, najve¢ do
drzave kot posledica pripojitve dveh bank k DUTB in do
tujine kot posledica odpladil. Kapital bank je znasal 4,8 mrd
EUR, pri ¢emer sta imeli najvecji delez drzava (63%) in
tujina  (29%). Obveznosti iz dolzniSkih vrednostnih

S.124+S.125+S.126+S.127 Drugi finanéni posredniki

Finan€na sredstva drugih finan¢nih posrednikov so konec
prvega Cetrtletia 2016 znaSala 7,7 mrd EUR in so se glede
na konec leta 2015 zmanjSala za 94 mio EUR. Nalozbe v
lastniski kapital so znaSale 3,3 mrd EUR, najvec v tujino
(51%) in nefinan¢ne druzbe (34%), ter so se zmanjSale za
189 mio EUR. Dana posojila so dosegla 2,9 mrd EUR,
najve€¢ nefinanénim druzbam (55%) in gospodinjstvom
(37%). Terjatve iz vlog so se povecale za 78 mio EUR in
dosegle 620 mio EUR, pri ¢emer so imeli 76% vlog v
domacih bankah in 22% v tujini. Nalozbe v dolzniSke
vrednostne papirje so znaSale 574 mio EUR, pretezno v
tujino (85%), in so se povecale za 48 mio EUR.

Obveznosti drugih finanénih posrednikov so konec prvega
Cetrtletia 2016 znaSale 7,4 mrd EUR in so se glede na
konec leta 2015 zmanjSale za 436 mio EUR. Obveznosti iz
lastniSkega kapitala so znaSale 3,8 mrd EUR in so se
zmanjSale za 70 mio EUR. NajpomembnejSa postavka v
lastniSkem kapitalu so bile enote investicijskih skladov
(57%), predvsem v lasti gospodinjstev (57%) ter
zavarovalnih druzb in pokojninskih skladov (32%). Vrednost
investicijskih skladov se je predvsem zaradi negativnih
vrednostnih sprememb zmanjSala za 104 mio EUR na 2,1
mrd EUR. Najeta posojila (predvsem lizing podjetij) so
znaSala 3,3 mrd EUR, od tega 56% do tujine in 27% do
bank, ter so se zmanjSala za 417 mio EUR, predvsem do
drzave zaradi odpisov.

papirjev so dosegle 847 mio EUR in so se zaradi
dospelosti zmanjSale za 302 mio EUR.

Neto finanéni polozaj bank se je izboljSal do tujine,
poslab$al pa do nefinan¢nih druzb in gospodinjstev.

Obveznosti S.122+S.123 iz F.2, F.3in F.4do S.2
(Cetrtletne transakcije v mio EUR)
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3V Getrtletni informaciji je za sektor S.122+S.123 (Druge denarne finan¢ne institucije) uporabljen izraz banke.
4 Konec prvega Cetrtletja 2016 so oslabitve na posojilih dosegle 2,7 mrd EUR, kar je predstavljalo 11,4% vrednosti posojil. V finan¢nih racunih se oslabitve na

posaojilih odrazijo Sele ob dokonénem odpisu terjatev.



S.128+S.129 Zavarovalne druzbe in pokojninski skladi

Finan€na sredstva zavarovalnih druzb in pokojninskih
skladov so konec prvega Cetrtletja 2016 znaSala 9,8 mrd
EUR in so se glede na konec leta 2015 povecala za 272
mio EUR. Najvec finan¢nih sredstev so imeli nalozenih v
dolzniske vrednostne papirje (5,8 mrd EUR), predvsem v
tuje (63%) in drzavne (27%). Stanje nalozb se je povecalo
za 97 mio EUR, pri ¢emer Se naprej povecujejo nalozbe v
tuje in zmanjSujejo v drzavne vrednostne papirje. Nalozbe v
lastniski kapital so dosegle 2,6 mrd EUR, najvec v tujino
(48%), investicijske sklade (27%) in zavarovalne druzbe
(12%). Terjatve iz vlog so znaSale 710 mio EUR in so se
povecale za 41 mio EUR.

Obveznosti zavarovalnih druzb in pokojninskih skladov so
konec prvega Cetrtletja 2016 zna8ale 9,7 mrd EUR in so se
poveCale za 269 mio EUR. Najvedji del obveznosti so
predstavljali zavarovanja in pokojninske sheme (7,6 mrd
EUR), ki so se povecali za 105 mio EUR. V strukturi je
delez pokojninskih pravic znaSal 40%, delez Zivljenjskih
zavarovanj 38%, delez rezervacij iz nezivljenjskih
zavarovanj pa 22%. Obveznosti iz lastniSkega kapitala so

S.13 Drzava

Finanéna sredstva drzave so konec prvega Cetrtletja 2016
zna8ala 34,1 mrd EUR in so se glede na konec leta 2015
zmanjSala za 2,3 mrd EUR. DrZava je imela 15,3 mrd EUR
nalozenih v lastniski kapital, najve¢ v nefinanéne druzbe
(52%) in banke (20%). Terjatve iz gotovine in vlog so
znaSale 10 mrd EUR, od tega 44% do tujine, 27% znotraj
lastnega sektorja, 15% do bank in 13% do centralne banke.
Terjatve so se zmanjSale znotraj lastnega sektorja (za 2,3
mrd EUR) in do centralne banke (za 552 mio EUR),
povecale pa do tujine (za 567 mio EUR). Drzava je imela
49 mrd EUR terjatev iz posojil, od tega 52% do
nefinan¢nih druzb in 26% do tujine. Terjatve iz posojil so se
predvsem zaradi pripojitev Probanke in Faktor banke k
DUTB povecCale za 173 mio EUR. Druge terjatve so
znaSale 3,5 mrd EUR, od tega so terjatve, ki vkljucujejo
davke in prispevke, predstavljale 89%. NajveC drugih
terjatev je imela drzava do nefinan¢nih druzb (52%) in
znotraj lastnega sektorja (22%).

Obveznosti drzave so konec prvega Cetrtletia 2016
zna8ale 44,5 mrd EUR in so se glede na konec leta 2015
zmanjSale za 1,5 mrd EUR. Drzava je imela 31,6 mrd EUR
obveznosti iz dolzniSkih vrednostnih papirjev, najve¢ do
tujine (66%), bank (19%), centralne banke (10%) ter
zavarovalnih druzb in pokojninskih skladov (5%).
Obveznosti so se povecale za 833 mio EUR, od tega so
neto izdaje znasale 503 mio EUR. Obveznosti iz posojil so
znaSale 4,8 mrd EUR, od tega 51% do tujine in 37% do
bank, ter so se zmanjSale do tujine za 268 mio EUR
(predvsem iz zavarovanja izpostavljenosti valuthemu
tveganju za obveznice izdane na ameriSkem trgu),
povecale pa znotraj lastnega sektorja za 370 mio EUR kot
posledica pripojitve Probanke in Faktor banke k DUTB.
Konsolidiran dolg drzave (po trzni vrednosti z nateCenimi
obrestmi) je konec prvega Cetrtletja 2016 znasal 35,9 mrd
EUR 0z. 92% BDP.

zna8ale 1,8 mrd EUR in so se povecale za 133 mio EUR.
Najpomembnejsi lastniki zavarovalnih in pokojninskih druzb
so bili drzava (37%), tujina (19%), zavarovalne druzbe in
pokojninski skladi (18%) ter gospodinjstva (10%).

Terjatve S.128+S.129iz F.2, F.3in F.5
(Cetrtletne transakcije v mio EUR)

350
250
150
50
-50
-150
-250

2012 2013 2014 2015 2016

F.2 mF.3 BF5
Obveznosti S.13iz F.3
(stanja konec obdobja v mio EUR)
32.000
24.000
16.000
8.000 |~

0

2011 2012 2013 2014 2015 2016ql

S.121 ®S.122+S.123 ®S.128+S.129  S.2 mostali

Drzava je imela konec prvega Cetrtletja 2016 primanjkljaj
finan€nih sredstev glede na obveznosti v viSini 10,4 mrd
EUR. Primanjkljaj v transakcijah pa je v prvem Cetrtletju
2016 znaSal 266 mio EUR oz. 2,9% BDP (v enakem
obdobju lani 449 mio EUR oz. 5% BDP).



S.14 Gospodinjstva

Finanéna sredstva gospodinjstev so konec prvega
Cetrtletja 2016 znaSala 39,2 mrd EUR in so se glede na
konec leta 2015 povecala za 361 mio EUR. Vloge so
znaSale 16,8 mrd EUR, 95% v domacih bankah in 5% v
tujini. Zaradi zelo nizkih obrestnih mer se v domacih
bankah povecujejo vlog na vpogled (za 542 mio EUR) in
zmanjSujejo vezane vloge (za 225 mio EUR). Terjatve iz
gotovine so znasale 2,7 mrd EUR. Nalozbe v lastniski
kapital so dosegle 10,1 mrd EUR, najve¢ v nefinan¢ne
druzbe (78%) in investicijske sklade (12%), ter so se
predvsem zaradi pozitivnih  vrednostnin  sprememb
poveCale za 198 mio EUR. Terjatve iz zavarovanj in
pokojninskih shem so znaSale 6,8 mrd EUR, od tega so
pokojninske  pravice predstavljale 45%, Zivljenjska
zavarovanja 44%, rezervacije iz neZzivljenjskih zavarovanj
pa 11%.

Obveznosti gospodinjstev so konec prvega Cetrtletja 2016
znaSale 12,1 mrd EUR. Obveznosti iz posojil so znaSale
10,6 mrd EUR, 83% do bank in 10% do drugih finan¢nih
posrednikov.

S.2 Tujina

Finanéna sredstva tujine so konec prvega Cetrtletja 2016
zna$ala 57,5 mrd EUR in so se glede na konec leta 2015
povec€ala za 1 mrd EUR. Tujina je imela 21,7 mrd EUR
nalozb v dolzniSke vrednostne papirje (96% v drzavne),
ki so se povecale v drzavne (za 361 mio EUR), zmanjSale
pa v banéne (za 282 mio EUR) vrednostne papirje.
Posojila so znaSala 14,8 mrd EUR, od tega 47%
nefinanénim druzbam, 21% bankam in 16% drzavi. Terjatve
so se zmanjSale za 308 mio EUR, pri ¢emer so se
zmanjSale do drzave in bank, povec€ale pa do nefinan¢nih
druzb. Nalozbe v lastniski kapital so znasale 11,3 mrd
EUR, od tega 81% v nefinan¢ne druzbe in 12% v banke, ter
so se povecale za 644 mio EUR, ve¢inoma do nefinan¢nih
druzb.

Obveznosti tujine so konec prvega Cetrtletja 2016 znasale
41,1 mrd EUR in so se glede na konec leta 2015 povecale
za 603 mio EUR. Tujina je imela 11,9 mrd EUR obveznosti
iz dolzniSkih vrednostnih papirjev, od tega 38% do
centralne banke, 31% do zavarovalnih druzb in
pokojninskih skladov ter 26% do bank, in so se povecale za
525 mio EUR. Obveznosti iz gotovine in vlog so zna3ale
10,3 mrd EUR in so se zmanjSale do centralne banke (za
481 mio EUR), povecale pa do drzave (za 567 mio EUR).
Obveznosti iz lastniSkega kapitala so se zmanjSale za
116 mio EUR in so dosegle 7,1 mrd EUR, od tega 36% do
nefinanénih druzb, 21% do investicijskih skladov ter 18%
do zavarovalnih druzb in pokojninskih skladov.

Nalozbe S.14 v F.22 in F.29
(stanja konec obdobja v mio EUR)
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Presezek financénih sredstev nad obveznostmi je konec
prvega Cetrtletia 2016 zna3al 27,1 mrd EUR in se je
povecal za 359 mio EUR.

Neto finanéna sredstva S.2
(stanja, transakcije in vred. spr. v mio EUR)
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Neto financéni polozaj tujine je konec prvega Ccetrtletja
2016 znasal 16,3 mrd EUR, pri ¢emer se je izboljSal do
centralne banke (za 874 mio EUR), poslabsal pa do drzave
(za 637 mio EUR).



Institucionalni sektorji in finan¢ni instrumenti

Institucionalni sektorji

Financéni instrumenti

S.1 Gospodarstvo Slovenije

S.11 Nefinancne druzbe

S.12 Finanéne druzbe
S.121 Centralna banka
S.122+S.123 Druge denarne finan¢ne institucije
S.124 Investicijski skladi razen MMF
S.125 Drugi finan¢ni posredniki
S.126 Izvajalci pomoznih financ¢nih dejavnosti
S.127 Lastne financne institucije in posojilodajalci
S.128 Zavarovalne druzbe
S.129 Pokojninski skladi

S.13 DrZava
S.1311 Centralna drzava
S.1313 Lokalna drzava
S.1314 Skladi socialne varnosti

S.14 Gospodinjstva

S.15 Nepridobitne institucije, ki opravljajo storitve za gospodinjstva

S.2 Tujina

S.21 EU
S.2111 Evroobmocje
S.2112 Ostale c¢lanice EU

S.22 Ostale drzave

F.1 Denarno zlato in posebne pravice érpanja (PPC)
F.2 Gotovina in vioge
F.21 Gotovina
F.22 Prenosljive vioge
F.29 Druge vioge
F.3 Dolzniski vrednostni papirji
F.31 Kratkorocni
F.32 Dolgoroéni
F.4 Posojila
F.41 Kratkoro¢na
F.42 Dolgoroéna
F.5 Lastniski kapital in delnice/enote investicijskih skladov
F.511 Delnice, ki kotirajo
F.512 Delnice, ki ne kotirajo
F.519 Drug lastniski kapital
F.52 Delnice/enote investicijskih skladov
F.6 Sheme zavarovanja, pokojninske in standardizirane jamstvene sheme
F.61 Tehni¢ne rezervacije nezZivljenjskega zavarovanja
F.62 Pravice do Zivljenjskega zavarovanja in vseZivljenjske rente
F.63+F.64+F.65 Pokojninske pravice, Terjatve pokojninskih skladov do
upravljavcev pokojninskih skladov in Pravice do nepokojninskih
prejemkov
F.66 Rezervacije za terjatve v okviru standardiziranih jamstev
F.7 Izvedeni financni instrumenti in delniSke opcije za zaposlene
F.8 Druge terjatve in obveznosti
F.81 Komercialni krediti in predujmi
F.89 Drugo

Metodologija in viri finanénih raGunov

Osnovna nacela ESA2010 so:

o vrednotenje vseh sredstev in obveznosti po tekoci trzni vrednosti;
L]

L]

e neto vrednost in kapital predstavljata lastne sklade (own funds).
obveznosti.

(neto posojanje o0z. neto izposojanje).

instrumentih.

|. Stanje
(konec obdobja X)

1. Transakcije

{v obdobju Y)

opazovanega sektorja.

Viri podatkov:

— nefinanéne druzbe (S.11): bilan¢na vsota nad 2 mio EUR;
— financne druzbe (S.12); bilan¢na vsota nad 1 mio EUR;
— enote drzave (S.13): bilan¢na vsota nad 8 mio EUR,;

e bancna statistika;

o statistika investicijskih skladov;

o statistika mednarodnih nalozb (IIP) in placilne bilance (BOP);

o statistika vrednostnih papirjev.

Metodolosko osnovo za sestavo financ¢nih racunov predstavija ESA2010 (European system of accounts).

razlika med financnimi sredstvi in obveznostmi predstavija neto financna sredstva (net financial assets);

razlika med celotnimi sredstvi (finan¢nimi in nefinancnimi) in obveznostmi predstavija neto vrednost (net worth);

Financni racuni prikazujejo stanja in tokove, Ki jih imajo posamezni institucionalni sektorji v posameznih financ¢nih instrumentih kot terjatve in kot

Neto postavka financnega racuna predstavija financna sredstva zmanjsana za obveznosti in naj bi bila praviloma enaka neto postavki nefinancnega racuna

Financni rac¢uni tako prikazujejo razporejanje presezka oz. financiranje primanjkljaja posameznih institucionalnih sektorjev preko transakcij v finan¢nih

lll. Vrednostne
in druge
spremembe
(v obdobju Y)

IV. Stanje
(konec obdobja Y)

Financni ra¢uni so nekonsolidirani in konsolidirani. V konsolidiranem ra¢unu so izlo¢ene terjatve in obveznosti med institucionalnimi enotami v okviru

o Cetrtletni podatki (stanja in transakcije) na osnovi neposrednega porocanja institucionalnih enot:

Podrobnejse informacije o finan¢nih racunih lahko najdete na:
o http://www.bsi.si/iskalniki/financni-racuni.asp?Mapald=922



http://www.bsi.si/iskalniki/financni-racuni.asp?MapaId=922

