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Nagovor
Spostovani,

pred vami je novo Porocilo o finanéni stabilnosti, ki ga objavljamo v ¢asu, ko slovenski
bancni sistem, kljub visokim ekonomskim, finanénim in geopolitiénim negotovostim v
mednarodnem okolju, ostaja stabilen in odporen. V prvi polovici leta 2026 so se geo-
politi€éne napetosti zaostrile, povecala se je nestanovitnost na financnih trgih, dodatne
izzive pa prinasata hiter tehnoloski razvoj in SirSa uporaba umetne inteligence v financ¢-
nem sektorju.

Raven sistemskih tveganj ostaja zmerna, z izjemo makrofinan¢nih tvegan;j in tvegan;j,
povezanih z informacijsko-komunikacijsko tehnologijo, ki so Se naprej povisana. Od-
pornost bank na ekonomske 3oke je visoka, stabilnost banénega sektorja in realnega
dela gospodarstva pa se ohranja, Ceprav se zunaniji Soki krepijo.

Makrofinanéna tveganja ostajajo poviSana zaradi nepredvidljivih sprememb na medna-
rodnih finanénih trgih, vztrajanja geopoliticnih konfliktov in visokih cen energentov. V
zadnjih mesecih so bila izrazitejSa nihanja prisotna zlasti na trgu drzavnih obveznic,
zahtevane donosnosti pa so se priblizale ravnem iz obdobja po veliki finanéni krizi.
NaraSCanje zahtevane donosnosti je posledica vse pogostejsih dvomov o vzdrznosti
javnofinanénega dolga nekaterih razvitih drzav ter vse bolj vztrajnih pritiskov na prica-
kovano inflacijo. Javnofinanéni izdatki v Sloveniji in razvitem svetu naras$¢ajo zaradi
potreb po ohranjanju socialne varnosti in zagotavljanju obrambne varnosti ter zahtev
po krepitvi konkurenénosti in zaS¢iti ekonomske suverenosti. To bo neposredno vpli-
valo na mednarodne finan&ne tokove in dostopnost financiranja, posredno pa tudi na
vrednotenje slovenskih drzavnih obveznic.

Domacde gospodarske razmere in odpornost podjetij na mednarodne negotovosti so se
v drugem cetrtletju odrazile v visoki gospodarski rasti. Prav visoka odpornost sloven-
skih podjetij na zunanje Soke ter visoka stopnja lastnega financiranja in financiranja iz
tujine omejuje njihovo odvisnost od financiranja domacih bank. Visoka pa ostaja rast
stanovanjskih in potro3nidkih posojil, vendar zaradi visjih obrestnih mer pri¢akujemo
umirjanje njihove rasti.

Kakovost kreditnega portfelja bank ostaja stabilna, deleZ nedonosnih izpostavljenosti
(NPE) se je ustalil pri 1,6 %. Pri portfelju gospodinjstev so k temu prispevale nizka
brezposelnost, rast plac in visoki socialni transferji. Kljub pri€akovanjem o hitrejSem
nara$¢anju NPE zaradi negotovosti v klju€nih trgovinskih partnericah ter vztrajni drazi-
tvi fosilnih goriv in surovin pri nefinanénih druzbah do porasta NPE ni pri§lo. Odpornost
gospodarstva na zunanje Soke je omogocila, da smo obete pri kreditnem tveganju za
prihodnje leto izboljSali v stabilne. Negotove razmere v mednarodni trgovini pa bi se
lahko ob morebitnem uvajanju dodatnih administrativnih omejitev ali nadaljnjih motnjah
v dobavnih verigah klju€nih surovin, energentov in strateskih visokotehnolo$kih izdel-
kov hitro odrazile v poslabSanju pogojev poslovanja naSih podjetij. Banke pozivamo,
naj pozorno spremljajo poslovanje svojih kreditojemalcev in pravo¢asno prilagajajo
ocene kakovosti kreditnega portfelja z ustreznim oblikovanjem oslabitev in rezervacij.

Tveganja na nepremicninskem trgu ostajajo zmerna, a z naras¢ajoCo tendenco. Na
neravnovesja in vztrajanje precenjenosti stanovanjskih nepremiénin vplivajo ne le de-
javniki na strani financiranja in povprasSevanja, temve¢ v pomembni meri tudi omejitve
na strani ponudbe, kot so Ze desetletja skromne investicije v stanovanjsko gradnjo,
naras¢anje cen energentov in gradbenega materiala, visji stroSki dela ter pomanjkanje
delovne sile v gradbenistvu.
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Dostopnost virov financiranja in njihova cena bosta v prihodnje Se pomembnejSa za
nemoteno poslovanje podjetij, gospodinjstev in drZzave. Negotovost na mednarodnih
finan¢nih trgih ter morebitne korekcije cen vrednostnih papirjev predstavljajo potenci-
alni vir Sokov, ki se hitro prenasajo med sektorji in drzavami. Ohranjanje kredibilnosti
in zaupanja v javne finance je klju¢no za zagotavljanje nizkih stroskov financiranja tudi
v obdobijih pretresov in povisane inflacije. Stabilni kreditni ratingi drzave in podjetij so
pomembni za stabilnost mednarodnih finan¢nih tokov, zlasti v asu naras¢ajocih potreb
po dolgoroénem financiranju vse bolj zadolzenih drzav in velikih tehnoloski podjetij.

Stabilno domace varlevanje postaja eden kljuénih dejavnikov financne stabilnosti. K
temu lahko aktivno prispevajo tudi banke z ustreznim obrestovanjem vezanih viog. Sta-
bilna in predvidljiva struktura virov financiranja bank je klju¢na za nemoteno poslovanje
v negotovih okolis€inah. PoveCevanje Ze tako visokega deleza vpoglednih viog pove-
Cuje obcutljivost bank na morebitne nenadne Soke zaupanja.

Banke sicer ostajajo klju¢ni dejavnik ekonomske stabilnosti. Dohodkovno tveganje je
nizko, dobi¢konosnost bank pa je v daljSem obdobju nadpovpre¢na. Visoka neto
obrestna marza se ohranja zaradi velikega deleza neobrestovanih vpoglednih viog in
poCasnega prenosa visjih obrestnih mer na depozite. Kapitalska in likvidnostna odpor-
nost bank ostajata zadovoljivi. Kljub temu je pri€akovati, da se bodo dohodkovne raz-
mere za banke v prihodnje postopoma zaostrovale in postajale manj predvidljive, zlasti
zaradi nara$cajocih sistemskih tveganj, povezanih z informacijsko-komunikacijsko teh-
nologijo, predvsem na podro&ju umetne inteligence. Njihovo obvladovanje bo zahtevalo
dodatna vlaganja in prilagajanje poslovnih procesov.

Banka Slovenije ohranja preventivno naravnanost makrobonitetne politike. Kljuéni in-
strumenti ostajajo v veljavi, njihova kalibracija je bila ob predlagani prilagoditvi zneska
minimalne kreditne sposobnosti ocenjena kot ustrezna. Po potrebi bomo instrumente
prilagodili, da zagotovimo stabilnost in odpornost sistema.

Slovenski ban&ni sistem je v dobri finan¢ni kondiciji in izkazuje visoko stopnjo odpor-
nosti. Trenutne razmere zahtevajo stalno pozornost in pripravljenost na hitro ukrepanje
vseh deleZnikov. Klju€ni izzivi prihodnjega obdobja bodo obvladovanje zunanijih Sokov,
prilagajanje na nove tehnolo$ke izzive ter ohranjanje zaupanja v stabilnost banénega
sistema. Banka Slovenije ostaja zavezana odprtemu dialogu in sodelovanju z vsemi
klju¢nimi delezniki, da skupaj ohranimo stabilnost in odpornost slovenskega banénega
sistema.

mag. Tina Zumer,
viceguvernerka Banke Slovenije
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Povzetek

Tveganja za slovenski finanéni sistem ostajajo stabilna, pretezno zmerna in s
stabilnimi obeti. Izstopajo pa povi§ana makrofinan€na tveganja, pri katerih obeti, kljub
trenutno spodbudnim podatkom o gospodarski aktivnosti, ostajajo negativni. Poleg vojn
v Ukrajini in na Bliznjem vzhodu ter trgovinskih napetosti v zadnjem obdobju tveganja
ob omejenem fiskalnem prostoru tako Slovenije kot Stevilnih drugih drzav dodatno stop-
njuje nedavno opazno poviSanje zahtevanih donosnosti drzavnih obveznic. V ospredju
so Se naprej tudi kibernetska tveganja, katerih spremljanje smo razsirili na celotno po-
dro¢je informacijsko-komunikacijske tehnologije (IKT). Posledi¢éno smo v prikazu tve-
ganj in odpornosti spremenili naziv, da bolje odraza SirSi obseg spremljave tvegan].
Ocena novo definiranega tveganja pa ostaja enaka — tveganje je zaradi kibernetskih
grozenj, poviSanega geopoliticnega tveganja in moznih zlorab, ki jih prinasajo napredni
modeli umetne inteligence, povisano z naras€ajoco tendenco. Kreditno tveganje oce-
njujemo kot zmerno, pri Eemer smo obete spremenili v stabilne, saj se kakovost port-
felja v prvi polovici leta kljub zahtevnemu gospodarskemu okolju ni poslab3sala, delez
izpostavljenosti v skupini s pove€anim kreditnim tveganjem pa je ostal nespremenjen.
Ocene preostalih tveganj se niso spremenile in ostajajo nizke oziroma zmerne, obeti
pa stabilni. Nadalje se kopi€ijo tveganja, ki izhajajo iz nepremiéninskega trga, zlasti
zaradi visoke medletne rasti stanovanjskih posojil, precenjenosti stanovanjskih nepre-
micnin in nadaljnje priCakovane rasti cen nepremicnin.

Odpornost banénega sistema na sistemska tveganja ostaja visoka in stabilna.
Solventnost ban&nega sistema se je tudi v drugem ¢etrtletju nekoliko zmanj3ala, a kljub
temu ostaja dobra. Dobi¢ki se v primerjavi s preteklim letom postopoma krepijo, kar
poveCuje moznost nadaljnje krepitve kapitalske ustreznosti. Likvidnost ban&nega
sistema se je v zadnjem obdobju sicer nekoliko zniZala, vendar ostaja na visoki ravni,
kar ohranja tudi visoko odpornost proti tveganju financiranja.

Tabela: Prikaz tveganj in odpornosti Banke Slovenije za slovenski banéni sistem

2021 2022 2023 2024 2025 2026 Tendenca
spremembe
Q4 Q4 Q4 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 @3 palestvici

Sistemsko tveganje

Makrofinanéna tveganja

Tveganie, ki izhaja z nepremicninskega frga
Tveganie financiranja v banénem sistemu
Obrestno tveganje v banénem sistemu

Kreditno tveganje v banénem sistemu

Dohodkovno tveganje v banénem sistemu -
Tveganie, ki izhaja iz poslovanja lizingkih druzb [ ]
Tveganja povezana z IKT

Podnebna tveganja

Odpornost na sistemska tveganja
Solventnostin dobickonosnost banénega sistema

Likvidnost banénega sistema - - -

Barvna lestvica:
Tveganje Zmerna povidano
Qdpornost srednja nizka

Opomba: Pri prikazu tveganj in odpornosti se ocena na barvni lestvici nanasa na oceno do enega Cetrtletja vnaprej. Pus€ica predstavlja pri¢akovano spremembo tveganja
oziroma odpornosti na lestvici (navzgor ali navzdol) v nekoliko daljSem obdobju, okrog enega leta. Pri tveganijih usmeritev puscice navzgor (navzdol) pomeni povecanje (zmanj-
Sanje) tveganja, pri odpornosti pa njeno krepitev (slabitev) v prihodnjih dvanajstih mesecih. S prvim Eetrtletiem 2026 smo v prikaz tveganj in odpornosti ponovno vpeljali makro-
finanéna tveganja, v tretjiem Cetrtletju 2026 pa smo podrocje kibernetskih tveganj razsirili na vsa tveganja, povezana z informacijsko-komunikacijsko tehnologijo (IKT). Prikaz
tveganj in odpornosti v bancnem sektorju temelji na analizi kljuénih tveganj in odpornosti za slovenski banéni sistem ter je opredeljen kot sklop kvantitativnih in kvalitativnih
kazalnikov za opredelitev in merjenje sistemskega tveganja in odpornosti.

Vir: Banka Slovenije.
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Makrofinanéno tveganje ocenjujemo kot poviSano z negativnimi obeti. Kljub ugo-
dnejSi gospodarski rasti v Sloveniji in evrskem obmocdju v prvi polovici leta 2026 tvega-
nja ostajajo poviSana in se povecujejo. K temu prispevajo vojne v Ukrajini in na BliZnjem
vzhodu, trgovinska trenja in vztrajno visoke cene energentov. Tveganja dodatno stop-
njujejo nedavna opazna rast zahtevanih donosnosti drzavnih obveznic in s tem nara-
§¢ajoci stroski drzavnega zadolzevanja, omejen fiskalni prostor ter moznost korekcij na
finan&nih trgih.

Tveganje za finanéno stabilnost, ki izhaja z nepremi€ninskega trga, je zmerno, a
se krepi. Medletna rast cen najemnin in precenjenost nepremicnin sta se dodatno po-
vecali, medtem ko je bila rast cen stanovanjskih nepremicnin na Cetrtletni ravni nizja. K
rasti cen nepremicnin prispevajo presezno povprasevanje glede na omejeno ponudbo,
v zadnjem obdobju tudi teko€a rast gradbenih stroskov, ki se je, z napetostmi na Bliz-
njem vzhodu in s tem povezanimi vi§jimi cenami energentov in surovin, dodatno okre-
pila. Spletni podatki o oglasih za prodajo nepremiénin nakazujejo na umirjanje tako
povpraSevanja kot ponudbe stanovanjskih nepremicnin, ki se nadaljuje tudi v drugi po-
lovici leta.

Tveganje financiranja ostaja zmerno s stabilnimi obeti. Obseg vlog neban¢nega
sektorja se je do sredine leta 2026 dodatno povecal, predvsem zaradi priliva sredstev
gospodinjstev, ki ostajajo glavni vir financiranja bank. Kljub blagemu zviSanju depozit-
nih obrestnih mer vecino prihrankov Se vedno predstavljajo vloge na vpogled (82 %),
kar ob Sirjenju digitalnega banénistva ter dostopnosti alternativnih naloZbenih moznosti
povecuje tveganje za hiter odliv viog. Eventualni nenadni veliki premiki vlog lahko vpli-
vajo na stabilnost posameznih bank ali ban€nega sistema. Spremljanje varCevalnih na-
vad in prilagajanje ponudbe depozitnih produktov sta kljuéna za ohranjanje stabilnosti
tega vira financiranja.

Obrestno tveganje v banénem sistemu je prav tako zmerno in stabilno. V zadnjem
obdobju sta se povecala delez posojil s fiksno obrestno mero (na 52 %) in povpre¢no
obdobje do zapadlosti posojil nebanénemu sektorju, hkrati pa se je zmanjSala primarna
likvidnost, banke pa so povecale naloZbe v dolgoro€ne vrednostne papirje. Te spre-
membe so podaljSale obdobje do ponovne dolocitve obrestnih mer pri nalozbah in ob
nespremenjenem stanju na pasivi okrepile obc&utljivost bank na spremembe obrestnih
mer. Banke so sicer z vecjo uporabo obrestnih zamenjav dodatno okrepile varovanje
pred obrestnim tveganjem v banénih knjigah.

Kreditno tveganje ostaja zmerno, obete pa smo izboljsali v stabilne. Po lanskem
poslabSanju v segmentu nefinanénih druzb, ki je ostalo omejeno na nekaj druzb, so
banke s prestrukturiranjem vzpostavile dodatna zavarovanja in izboljSale pokritost ter-
jatev do teh druzb, medtem ko je bila izpostavljenost bank podjetiem v ste€aju nizka.
Ugodne razmere na trgu dela in dober finan¢ni poloZaj gospodinjstev so prispevali k
stabilnim delezem nedonosnih izpostavljenosti tudi ob nadaljevanju rasti kreditiranja
gospodinjstev.

Dohodkovno tveganje ostaja nizko s stabilnimi obeti. Neto obrestni prihodki in
skupni dohodki bank so Ze Cetrto leto na razmeroma visoki ravni, pri Cemer je neto
obrestna marza tudi ob zadnjem znizevanju klju¢nih obrestnih mer ECB ostala nadpov-
pre¢no visoka. Visoka razlika med obrestnimi merami na aktivni in pasivni strani se po
zviSanju kljuénih obrestnih mer ponovno krepi, kar ugodno prispeva tudi h gibanju neto
obrestne marze. Ugoden dohodkovni polozaj je v prvem polletju podpirala nizka rast
operativnih stroSkov. K povecanju neto neobrestnih prihodkov so prispevali prihodki iz
dividend in neto prihodki iz opravnin. Pomemben in stabilen vir opravninskih prihodkov
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bank predstavlja karti€¢no poslovanje, ki ga podrobno analiziramo v okviru. Njegov po-
men izhaja predvsem iz velikega obsega transakcij in redne uporabe placilnih kartic pri
vsakodnevnem pladevanju.

Tveganja, povezana z informacijsko-komunikacijsko tehnologijo (IKT) v bané-
nem sistemu, so povi§ana z naras€ajo¢o tendenco. Nova definicija tveganj IKT
vklju€uje poleg kibernetskih groZenj tudi tehni¢ne okvare, izgubo podatkov in prekinitve
poslovanja zaradi napak v strojni ali programski opremi bank ali tezav subjektov, ki
zanje opravljajo storitve. V prvi polovici leta 2026 so incidenti IKT ve€inoma izhajali
prav iz nedelovanja streznikov in placilnih sistemov ter motenj pri zunanjih ponudnikih
storitev. Skoda, ki so jo povzroéili, je bila sicer majhna. Oba segmenta tveganj IKT
izkazujeta poviSano raven tveganja. Orodje za operativno kartiranje kaze na stabilnost
tveganj, vendar zaradi vztrajanja kibernetskih groZenj, geopoliticnih napetosti, ki so po-
memben generator kibernetskih napadov, in moznih zlorab naprednih modelov umetne
inteligence skupni obeti za tveganja IKT ostajajo negativni. Na to opozarja tudi okvir ob
koncu poglavja, ki analizira, kako napredek na podroc¢ju umetne inteligence strukturno
povecuje tveganja, saj omogoca sofisticirane napade, ki jih z obstojecimi orodji Se ni
mogocCe v celoti ublaziti.

Podnebna tveganja v banénem sistemu ostajajo zmerna in stabilna. Tranzicijska
tveganja ostajajo ocenjena kot zmerna, fizina tveganja pa kot nizka. Izgledi obeh seg-
mentov tveganj so stabilni. Izpostavljenost bank podnebno obdutljivim dejavnostim se
je nekoliko povecala, predvsem zaradi vecje izpostavljenosti gradbenistvu, medtem ko
so se oglji¢ni kazalniki zaradi zmanjSanja izpostavljenosti oskrbi z energenti in kmetij-
stvu dodatno izboljsali. Rahlo se je izboljSalo tudi kreditno tveganje v podnebno obc¢u-
tljivih dejavnostih. Dodatna analiza ob koncu poglavja kaze, da je z obmogji z visoko
potresno nevarnostjo povezanih ve¢ kot tretjina analiziranih izpostavljenosti bank do
gospodinjstev in nefinan¢nih druzb. Ugotovitev poudarja pomen spremljanja geograf-
ske koncentracije izpostavljenosti in kakovosti zavarovanj ter daje izhodiS&e za presojo
moznih posledic mo¢nejSega potresa za banc¢ni sistem.

Ban¢éni sistem z vidika solventnosti in dobickonosnosti ohranja visoko odpor-
nost. Koli¢niki kapitalske ustreznosti so se v prvi polovici leta 2026 sicer postopoma
nizali, a e vedno presegajo povprecje evrskega obmocja ter potrjujejo visoko kapital-
sko trdnost ban&nega sistema. ZniZanje koli¢nikov kapitalske ustreznosti je bilo posle-
dica rasti tveganjem prilagojenih izpostavljenosti (TPI), ki pa v drugem Cetrtletju leta ni
bila ve€ tako izrazita. Kljub vi§jim oslabitvam in rezervacijam dobickonosnost ostaja
nadpovpre¢na. Nadaljnje preudarno razporejanje dobi¢ka v rezerve bo tudi v prihodnje
klju€no za ohranjanje stabilnosti sistema.

Tudi likvidnostna odpornost banénega sistema je visoka in stabilna. Banke so
nadaljevale s preusmerjanjem prostih likvidnih sredstev v posojila nebanénemu sek-
torju ter v dolznidke vrednostne papirje, kar je zmanjSalo obseg likvidnosti in spremenilo
njeno strukturo. Kljub temu sposobnost pokrivanja neto likvidnostnih odlivov in stabil-
nost dolgoro¢nejSega financiranja ostajata krepko nad regulatornimi zahtevami. Zaradi
razlik v likvidnostnih presezkih med bankami bo skrbno upravljanje likvidnosti, zlasti pri
bankah z nizjimi presezki, tudi v prihodnje kljuéno za ohranjanje visoke odpornosti.

V prvi polovici leta 2026 sta tako sektor gospodinjstev kot sektor nefinanénih
druzb (NFD) ohranila razmeroma ugoden finanéni polozaj. Pri gospodinjstvih se je
ob izboljSanem zaupanju nadaljevala visoka rast stanovanjskih posojil, zadolzenost pa
je v primerjavi z evrskim obmocjem nizka. Ugoden je tudi finanéni polozaj NFD. Ob
mocnejsi rasti posojil in pove€anem financiranju iz tujine so se dolzniSke obveznosti
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NFD sicer zviSale, vendar je njihova celotna zadolZenost zaradi visoke ravni lastni-
Skega kapitala Se zmeraj nizka. Sposobnost odplaevanja dolga ostaja stabilna, v prvi
polovici leta 2026 pa se je nekoliko okrepilo tudi povprasevanje po investicijskih poso-
jilih. Ne glede na zabeleZzeno umirjanje ste€ajev in blokad racunov predstavlja pove-
Cana negotovost, povezana s cenami energentov, dostopnostjo surovin in naras¢ajo-
¢im bremenom dolga, tveganije za prihodnjo odpornost NFD in finanéno stabilnost. Po-
glavje o gospodinjstvih dopolnjujemo z dvema analizama. V prvem okviru ugotavljamo,
da ima razmeroma majhen delez gospodinjstev hkrati vioge in prekoracitve na racunu.
Ta na videz iracionalen pojav je pogostej$i med gospodinjstvi z visjimi dohodki, ki imajo
sicer tudi pogosteje dovolj sredstev, da z razpoloZljivimi depoziti pokrijejo prekoraditev.
V drugi pa ugotavljamo, da kljub nizki zadolZzenosti in rednemu odplacevanju sloven-
skih gospodinjstev mlajsi ter tisti z nizjimi dohodki odpla¢evanje posojil pogosto ob&utijo
kot veliko breme. Makrobonitetni ukrepi Banke Slovenije pri tem uspesno omejujejo
kreditno tveganje in varujejo finanéno stabilnost. V okviru ob koncu poglavja o NFD
ugotavljamo, da so gibanja povprasevanja NFD po bancnih posaijilih in njihova dostop-
nost v zadnjem desetletju mo¢no zaznamovali zlasti gospodarski cikli, spremembe
obrestnih mer in zunanji Soki. Izmenjava spodbujevalnih in omejitvenih dejavnikov se
je odrazala v nihanju posojilne aktivnosti ter v spreminjajoc€i se vlogi bank pri financira-
nju gospodarstva.

Razmere v nebanénem finanénem sektorju ostajajo ugodne. Tveganje, ki izhaja iz
lizinSkih druzb, ohranjamo nizko s stabilnimi obeti. V prvi polovici leta 2026 so te dru-
Zbe, ob stabilni kakovosti portfelja in stagnaciji dobi¢ka pred davki, zabeleZile rast novih
poslov, predvsem v segmentu financiranja vozil. Zavarovalniski sektor je ohranil dobro
finan¢no stanje in visoko kapitalsko ustreznost, Ceprav je hitrejSa rast Skod v primerjavi
s premijami nekoliko znizala njegovo dobi¢konosnost. Finanéni trgi so po volatilnosti v
prvih mesecih leta ponovno dosegli rast, kar se je odrazilo v rekordnih vrednostih glav-
nih borznih indeksov in povec€anih neto prilivih v vzajemne sklade.

Makrobonitetno politiko v Sloveniji ohranjamo preventivno in uravnotezeno na-
ravnano, s poudarkom na krepitvi odpornosti banénega sistema in prepreceva-
nju kopi€enja tveganj, zlasti v razmerah poviSanih makrofinanénih tvegan;.
Banke Se naprej izpolnjujejo zahteve proticikli€cnega in sektorskega kapitalskega bla-
Zilnika, sistemsko pomembne institucije pa vzdrZujejo dodatne kapitalske rezerve.
Ukrepi na podrocju kreditiranja prebivalstva prispevajo k omejevanju kreditnega tvega-
nja in vzdrznemu zadolZevanju gospodinjstev. V Banki Slovenije trenutno pripravljamo
predlog spremembe zneska minimalne kreditne sposobnosti potroSnika, pri Cemer o
predlogu te€e javno posvetovanje, konéna odloditev pa bo sprejeta do konca leta 2026.
Novi znesek naj bi predvidoma zacel veljati s 1. januarjem 2027.
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Ocena makrofinanénih tveganj ostaja poviSana z rasto¢o tendenco. Svetovna
gospodarska aktivnost je v prvi polovici leta 2026 ostala robustna, v evrskem obmocju
pa se je po SibkejSem prvem Cetrtletju okrepila. Kljub temu tveganja v makrofinanénem
okolju ostajajo poviSana. Donosi drzavnih obveznic so septembra dosegli nove
vecCletne najviSje ravni, razmiki med donosnostmi drZzav evrskega obmocja pa so se
ponovno povecali. Tveganja iz mednarodnega okolja ostajajo v ospredju zaradi vojn v
Ukrajini in na Bliznjem vzhodu, trgovinskih napetosti, visokih cen energentov ter more-
bitne korekcije trznih vrednotenj. Domaca gospodarska rast se je v drugem cetrtletju
Se pospesila, pri Cemer so v strukturi rasti Se naprej prevladovali domadi dejavniki pov-
prasevanja, ob okrepitvi izvoza pa so ugodne proizvodne rezultate dosegle tudi prede-
lovalne dejavnosti. Verjetnost nastanka sistemske krize v Sloveniji se je po dvigu ob
zacCetku vojne na Bliznjem vzhodu znizala in ostaja ob&utno pod signalnim pragom.

Svetovna gospodarska aktivnost je v prvi polovici leta 2026 ostala robustna. Ta
se je v prvih dveh mesecih tretjega Cetrtletja okrepila, pri Eemer negativne udinke vojne
na Bliznjem vzhodu deloma blazi okrepljeno povpraSevanje po tehnoloskih izdelkih in
storitvah, povezano z napredkom na podroc¢ju umetne inteligence in njene uporabe.
Sestavljeni kazalnik PMI za svetovno gospodarstvo se je, po zniZanju v zaletku leta
zaradi geopoliticnih napetosti, povezanih z vojno na Bliznjem vzhodu, do septembra
okrepil na 54,3, kar kaze na najhitrejSo rast svetovne gospodarske dejavnosti od
maja 2023. Rast sta podpirala predvsem vedji obseg novih naroéil in vi§ja zaposlenost.
Na robustnost svetovnega gospodarstva kazeta tudi indeksa geopoliti€ne negotovosti
in negotovosti trgovinske politike, ki sta se v zadnjih treh mesecih znizala, konec avgu-
sta pa je trgovinska negotovost zaradi zaostrovanja trgovinskih pogajanj med ZDA in
Kanado znova nekoliko porasla (slika 6.1 v prilogi, levo).

Gospodarska aktivnost v evrskem obmocju je v drugem ¢etrtletju kljub zaostre-
nim geopoliti€cnim razmeram ostala solidna. Po SibkejSem prvem Cetrtletju se je
gospodarska aktivnost v evrskem obmocju v drugem Cetrtletju povecala za 0,6 %, me-
dletna rast pa je dosegla 1,2 %. V Nemciji je bila rast BDP v drugem Cetrtletju vidja od
pricakovanj, najnovejSe ocene pa v letu 2026 napovedujejo 1,2-odstotno rast, kar bi
bila najvi§ja rast po letu 2022. Odpornost najvecjega gospodarstva evrskega obmocja
kljub zaostrenim geopoliti€nim razmeram, visokim cenam energentov in motnjam za-
radi vroCinskih valov predstavlja spodbuden znak za evrsko obmocje. To je pomembno
tudi za Slovenijo, ki je zaradi majhnosti in odprtosti gospodarstva mo¢no odvisna od
tujega povprasevanja, pri Eemer je Nemcija njena najpomembnejSa trgovinska partne-
rica. Sestavljeni kazalnik PMI za evrsko obmocje je julija preSel v obmodje rasti, sep-
tembra pa dosegel 53,1, najvec v skoraj treh letih in pol, pri Cemer se je rast okrepila
tako v storitvenih dejavnostih kot v predelovalnih dejavnostih. Kazalniki zaupanja, z
izjemo gradbenistva, so se ob zaletku tretjega Cetrtletja izboljSali, kazalnik gospodar-
ske klime pa je avgusta dosegel najvisjo raven v zadnjih sedmih mesecih (slika 1.1,
desno). Glede na najnovejSe napovedi ECB naj bi gospodarska rast evrskega obmocja
letos dosegla 0,9 %." Zaostrene geopolititne razmere se za zdaj tako kazejo v okre-
plienih inflacijskih pritiskih in pri¢akovanjih glede zaostrovanja denarne politike. Glede

" ECB, september 2026.
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na najnovejSe ocene se je inflacija v evrskem obmocju septembra povecala na 3,8 %.
Inflacija naj bi se letos ohranila pri 3 %, v letu 2027 pa umirila na 2,5 %.2 Ob pri¢ako-
vanjih, da bodo inflacijski pritiski vztrajali dlje ¢asa, je Svet ECB po prvem zviSanju
kljuénih obrestnih mer junija vse tri kljuéne obrestne mere ponovno zviSal septembra,
in sicer obakrat po 25 bazi¢nih tock.

Financ¢ni trgi ostajajo pod vplivom konflikta med ZDA in Iranom, novih zaostritev
razmer ter negotovosti glede nadaljnjega razvoja pogajanj. Na trgih surovin so v
avgustu cene energentov ostale poviSane in volatilne, na visokih ravneh pa so vztrajali
tudi SirSe zasnovani indeksi cen surovin. Trgi drzavnih obveznic predstavljajo pomem-
ben kanal prenosa negativnih Sokov po svetovnem finanénem sistemu, tudi na obvez-
niSke trge evrskega obmocja. Zahtevane donosnosti ameriskih in nemskih drzavnih
obveznic ostajajo visoko nad ravnmi pred izbruhom konflikta na Bliznjem vzhodu ter so
v septembru dosegle nove vecletne najvisje ravni. Po zaCetnem povec€anju ob izbruhu
vojne februarja 2026 so se razmiki med donosnostmi drzavnih obveznic evrskih drzav
in nemskimi drzavnimi obveznicami ponovno povecali, pri Eemer je bilo povecanje naj-
izrazitejSe v Franciji in Italiji. Pove€anje razmikov je bilo opazno tudi v drugih drzavah
evrskega obmocgja, vkljuéno s Slovenijo (slika 1.1, levo). Ponovno povecanje razmikov
predstavlja enega klju€nih razlogov za ohranitev poviSanih tveganj z naras¢ajoco ten-
denco, saj odraza vztrajanje fiskalnih in politicnih tveganj ter pove¢ano obgcutljivost via-
gateljev nanje. Ob morebitnem nadaljnjem zaostrovanju trznih razmer bi lahko vztraja-
nje povisanih stroskov financiranja vplivalo tudi na pogoje financiranja drzav z za zdaj
bolj omejenimi fiskalnimi tveganii.

Tveganja v mednarodnem okolju so v primerjavi z aprilom bolj uravnotezena,
vendar ostajajo Se naprej povisana. Svetovno gospodarstvo je do zdaj izkazalo raz-
meroma visoko odpornost na posledice vojne, saj so bili vplivi na cene primarnih suro-
vin, inflacijska pri€akovanja in finan¢ne pogoje za zdaj omejeni. K temu je prispevalo
lahko ob vztrajanju motenj v oskrbi njihovo nadaljnje zmanj$evanje povecalo ob&utlji-
vost gospodarstva na nove Soke. Nadaljnje zaostrovanije konflikta na Bliznjem vzhodu
bi lahko povzroéilo izrazitejSa nihanja cen primarnih surovin, dodatne motnje v dobav-
nih verigah, povec&anje inflacijskih pritiskov ter zaostritev finan&nih pogojev. Nadaljnja
zaostritev trgovinskih napetosti, vklju¢no z uvedbo visjih carin, bi lahko zavirala med-
narodno trgovino in gospodarsko aktivnost ter povecala stroSke in cenovne pritiske.
Omejen fiskalni prostor in visoka javna zadolZzenost bi lahko ob novih Sokih povecala
tveganje za zviSanje donosnosti drzavnih obveznic, zaostritev finan¢nih pogojev in
vecje pritiske na refinanciranje, zlasti v bolj zadolZzenih gospodarstvih. Med pomemb-
nejSimi ranljivostmi ostaja tudi moznost slabitve trznih pri€akovanj glede prihodnjih
ucinkov tehnoloskega napredka, zlasti umetne inteligence. Ta bi lahko povzrocila
zmanj8anje tehnoloskih nalozb in korekcijo visokih trznih vrednoten;j ter se prek finang-
nih povezav prenesla v SirSe gospodarstvo. Dodatne ranljivosti izhajajo tudi iz zaznanih
povecanih umikov sredstev iz alternativnih oblik financiranja, zlasti zasebnega dolga.
Povecani zahtevki vlagateljev po izstopu iz skladov zasebnega dolga v ZDA kazZejo na
vecje likvidnostne pritiske in ob&utljivost tega segmenta na zaostritev financnih razmer.
Nasprotno bi k ugodnejSim gospodarskim obetom lahko prispevali trajnejSa stabilizacija
geopoliti€nih razmer, hitrejSa stabilizacija razmer na energetskih trgih ter SirSa uporaba
umetne inteligence in z njo povezani ucinki na produktivnost.

2 ECB, september 2026.
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Slika 1.1: Donosnost in
pribitki na 10-letne
drzavne obveznice in
kazalniki zaupanja za
evrsko obmocje
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Opomba: Na sliki levo so podatki do 30. 9. 2026, pribitek je izra¢unan kot razlika med donosom desetletne drzavne obveznice in
donosom referenéne (nemske) obveznice na dnevni ravni ter odraza tveganja, ki jih trzni udeleZenci pripisujejo drzavi. Na sliki
desno so podatki kazalnikov zaupanja predstavljeni kot 3-mesecne oziroma 6-mesecne drsece sredine (razen kazalnika gospodar-
ske klime). Kazalniki so izrazeni v obliki povprecja ravnotezij. Ravnotezje je razlika med delezem pozitivnih in delezem negativnih
odgovorov.

Vir: Bloomberg, preracuni Banke Slovenije, desna slika Eurostat in preracuni Banke Slovenije.

Domaca gospodarska rast se je v drugem cetrtletju Se okrepila. BDP se je v dru-
gem Cetrtletju povedal za 1,8 %, medletno pa je bila rast kar 5,0-odstotna. Po dveh letih
upoc€asnjevanja je bila gospodarska rast v prvi polovici leta mo¢na in nad povprec¢jem
evrskega obmocja. K rasti so najvec prispevali domaca potrosnja in investicije, ki so se
najizraziteje kazale v gradbenistvu, z ugodnejSim izvozom pa so se okrepile tudi pre-
delovalne dejavnosti.® Tekoc¢a gibanja poveéujejo verjetnost izboljSanih gospodarskih
napovedi, ki so $e spomladi nakazovale priblizno dvoodstotno rast BDP letos.* Najno-
vejSa jesenska napoved UMAR, ki upoSteva podatke za drugo Cetrtletje, tako za leto-
$nje leto kaze 3,8-odstotno rast BDP.® V letu 2027 pri¢akujemo umirjanje rasti, h kate-
remu bo prispevalo postopno iztekanje nekaterih dejavnikov, ki so letos podpirali inve-
sticije, zlasti visoka aktivnost pri drzavnih infrastrukturnih projektih pred volitvami, zlasti
lokalnimi, ter zaklju€evanje projektov, sofinanciranih z evropskimi sredstvi iz nacrta za
okrevanje in odpornost. Obenem ostaja prisotna negotovost zaradi Se nejasnih uc¢inkov
vojne na Bliznjem vzhodu. Ob izteku jeseni bi se prav tako lahko pokazale prve gospo-
darske posledice suSnih vremenskih razmer v Evropi. Po ob&utnem poslabsanju kazal-
nikov zaupanja aprila se je gospodarsko razpoloZenje do septembra postopno izbolj-
Salo (slika 6.1 v prilogi, desno). K temu sta prispevala predvsem okrepitev zaupanja
potrosnikov, ki je aprila doseglo najnizjo raven po oktobru 2023, ter izboljSanje razmer
v trgovini na drobno.

Skupna inflacija, merjena z indeksom HICP, se je v letoSnjem letu okrepila zaradi
rasti cen energentov. Ceprav je vpliv geopolitiénih napetosti na domaco gospodarsko
aktivnost v prvi polovici leta ostal omejen, so se njihovi u€inki hitro pokazali v visji infla-
ciji. Medletna rast cen se je izrazito okrepila ter maja dosegla najvi§jo vrednost 3,8 %,

3 Pregled makroekonomskih gibanj, september 2026.

“ Pregled makroekonomskih gibanj z napovedmi, junij 2026.
5 UMAR, Jesenska napoved gospodarskih gibanj, september 2026.
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po vmesnem znizanju pa je septembra znaSala 3,7 %. Pri tem je vladno znizanje daja-
tev na pogonska goriva deloma omililo vpliv na kon€ne potrosniSke cene. V nasprotju
z energenti pa rast cen hrane za zdaj ostaja razmeroma nizka, precejSnje tveganje za
njeno pospesitev pa predstavljajo zapozneli ucinki, ki se nana3ajo na prenos drazjih
energentov ter izredno susno poletje v Sloveniji in drugod po Evropi. Glede na junijske
napovedi Banke Slovenije naj bi skupna inflacija v letu 2026 dosegla 3,6 %, nato pa se
znizala na 2,3 % v letu 2027 in 2,0 % v letu 2028.% Najnovej$a napoved UMAR napo-
veduje, da bo letoSnja inflacija 3,1 %.

Domaci banéni sistem ostaja odporen in stabilen, ¢eprav tveganja za finanéno
stabilnost zaradi zaostrenih razmer v mednarodnem okolju ostajajo poviSana.
Geopoliticna tveganja se v prvi polovici leta niso odrazila v slabsih pogojih poslovanja
podjetij, finanénem polozaju gospodinjstev ali sposobnosti odplagevanja finanénih ob-
veznosti, kreditna aktivnost pa je ostala robustna. Obseg posojil nebanénemu sektorju,
zlasti gospodinjstvom in NFD, se je v prvi polovici leta 2026 Se okrepil (slika 1.2, levo).
Kreditiranje gospodinjstev Se naprej predstavlja najpomembnejsi segment rasti posojil
nebanénemu sektorju. Rast potrosniSkih posojil je v prvi polovici leta ostala razmeroma
stabilna, medtem ko se je rast stanovanjskih posojil ob pri¢akovanju dvigov obrestnih
mer v drugem Getrtletju Se okrepila.” Medletna rast posojil NFD se je v drugem Cetrtletju
glede na prvo Getrtletje nekoliko umirila.®

Verjetnost nastanka sistemske krize v Sloveniji se je po zaCetku vojne na Bliz-
njem vzhodu znizala in ostaja obéutno pod signalnim pragom. Model zgodnjega
opozarjanja za Slovenijo nakazuje 3-odstotno verjetnost nastanka finanéne krize v na-
slednjih 12 mesecih (slika 1.2, desno). To je ob&utno pod signalnim pragom?® 10,0 % in
blizu spodnje meje razpona, v katerem se je kazalnik gibal v zadnjem letu. Mediana
ocenjenega tveganja za vzorec evropskih drzav'® znasa 2,6 % in se je v zadnjih treh
mesecih znizala. Trenutno nobena od drzav v vzorcu ne presega signalnega praga. V
zadnjem letu in pol je ocenjeno tveganje za Slovenijo zaradi zunanjih Sokov dvakrat
preseglo signalni prag: prvi€ aprila 2025 ob zaostritvi trgovinskih napetosti in drugi¢ v
zaCetku marca 2026 po izbruhu vojne na Bliznjem vzhodu. Takrat sta izrazit padec
evropskih delniSkih trgov in mo¢no povec€anje njihove volatilnosti za nekaj trgovalnih
dni zviSala ocenjeno verjetnost krize na 10,7 %, nato pa se je ta ob postopnem okre-
vanju trgov ponovno znizala pod prag. Od takrat se je volatiinost na borzi spet zmanj-
Sala, donos na 10-letne obveznice v Sloveniji pa je blizu povprecja vzorénih drzav, zato
je razlika, izmerjena z modelom, blizu ni€. Edini dejavnik, ki nekoliko odstopa od sicer
umirjenih razmer, je krivulja donosnosti, ki se je po junijskem zviSanju obrestnih
mer ECB splos¢ila, saj so kratkoroéne obrestne mere porasle bolj kot donosnost slo-
venske 10-letne drzavne obveznice.

5 Pregled makroekonomskih gibanj z napovedmi, junij 2026.

7Veé v poglavju o gospodinjstvih.

8 Veé v poglavju o podijetjih.

9 Prag signalizacije upo$teva razmerje med laznimi opozorili o krizah in zgreSenimi resniénimi kriznimi dogodki ter pripisuje
precej vecjo tezo (0,9) temu, da se ne spregleda resni¢nega kriznega dogodka (merilo relativne uporabnosti, Sarlin, 2013).
10 Devetnajst drzav evrskega obmogja ter Danska in Svedska.
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Slika 1.2: Kreditna
aktivnost in verjetnost

finan¢ne krize

Kreditna aktivnost v Sloveniji Verjetnost finan¢ne krize v naslednjem
enoletnem obdobju v Sloveniji in drzavah,
zajetih v vzorcu
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Vzorec (interkvartilni razpon)
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Opomba: Na sliki desno sivo obmogje prikazuje verjetnosti za drzave, zajete v vzorcu, ki se uvrsajo v interval enega standar-
dnega odklona okrog povprecja. Za ve¢ informacij o metodologiji glej Porogilo o finanéni stabilnosti, oktober 2022. Zadnji podatek:
1. september 2026.

Vir: Banka Slovenije.

Q226 Q326 ]

Tveganje za finan€éno stabilnost, ki izhaja z nepremi¢ninskega trga, ostaja
zmerno z narasc¢ajo¢o tendenco. Ob okrepljenih inflacijskih pritiskih se je rast cen
stanovanjskih nepremicnin in najemnin za stanovanja pospesila. Na trgu nepremi¢nin
smo v obdobju, v katerem cene ob dolgotrajni, strukturno pogojeni omejenosti ponudbe
stanovanj, ne rastejo le zaradi dejavnikov povprasevanja, temve¢ k njihovi rasti pri-
speva tudi tekoca rast gradbenih stroskov. Gradnjo novih stavb otezujeta visoka rast
stroSkov gradbenega materiala, ki se je z napetostmi na BliZnjem vzhodu in s tem po-
vezanimi vi§jimi cenami energentov in surovin pospesila, ter visoka rast stroSkov dela,
ki se je z rastjo pla¢ Se poglobila. S tem se lahko cene stanovanjskih nepremiénin Se
zvi8ajo. Rast stanovanjskih posojil je bila med najvisjimi v evrskem obmocju, vendar so
se mesecni obsegi novih stanovanjskih posojil v zadnjih mesecih z zviSevanjem obrest-
nih mer za stanovanjska posojila nekoliko zmanjsali. Obseg posojil za poslovne nepre-
micnine se je nekoliko povedal, vendar ostal razmeroma majhen.

Rast cen stanovanjskih nepremiénin in najemnin za stanovanja se je ob okreplje-
nih inflacijskih pritiskih letos pospesila. Medletna rast cen stanovanjskih nepremic-
nin se je v prvi polovici leta 2026 povzpela na ve¢ kot 9 %, medtem ko je v preteklih
treh letih znaSala v povprecju 7,4 % (slika 1.3, levo, in slika 6.2 v prilogi, levo). V pov-
precju EU je bila medletna rast cen s 5,1 % v prvem Cetrtletju 2026 nizja kot v Sloveniji.
V prihodnje se bo rast cen zaradi omejene ponudbe predvidoma nadaljevala. Rast na-
jemnin za stanovanja se je, po umiritvi v letu 2025, v drugem cetrtletju 2026 moc¢no
okrepila, na 10,4 %. Na podlagi spletnih podatkov o oglasih za prodajo nepremiénin, ki
jih uporabljamo za spremljanje gibanja na nepremi¢ninskem trgu, ugotavljamo, da sta
se v prvi polovici leta 2026 povprasevanje in ponudba stanovanjskih nepremi¢nin umi-
rila. Podatki kaZejo, da je bilo v tem obdobju manj novih oglasov kot v enakem obdobju
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Slika 1.3: Cene
stanovanjskih
nepremicnin in kazalniki
precenjenosti
stanovanjskih
nepremicénin

predhodnega leta, zanimanje za oglase, merjeno z ogledom posameznega oglasa, pa
je med letom upadlo. Podoben trend se je nadaljeval tudi v naslednjih mesecih.

Cene stanovanjskih nepremiénin Kazalniki precenjenosti cen stanovanjskih
nepremicnin
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Sestavljeni kazalnik precenjenosti nepremicnin

Medletna rast cen stanovanjskih nepremiénin, realno Dolgorogno povpredie (nommalizirano na 0)

Medletna rast najemnin za stanovanja Kazalnik UOC (modelska ocena)

Opomba: Na sliki desno so kazalniki ravnoteznosti cen stanovanjskih nepremiénin normalizirani okrog lastnega dolgoro¢nega
povpregja, ki je postavljeno na vrednost 0. Odklon kazalnikov od dolgoroCnega povprecja prikazuje precenjenost oziroma podce-
njenost stanovanjskih nepremicnin.

Viri: SURS, GURS, Banka Slovenije.

S pospesSenim naras€anjem cen stanovanjskih nepremiénin se je precenjenost
nepremicnin precej povecala. Precenjenost stanovanjskih nepremi¢nin ocenjujemo
na podlagi ve¢ razli¢nih kazalnikov, saj posamezni model ali razmerje ne zmore zajeti
vseh pomembnih dejavnikov, pri Eemer posamezni kazalniki kazejo razli€ne ravni pre-
cenjenosti nepremicnin (slika 1.3, desno). Na visoko precenjenost kaze sestavljeni ka-
zalnik precenjenosti nepremiénin’ (slika 1.4, levo), ki je namenjen oceni, ali so cene
stanovanjskih nepremicnin v Sloveniji usklajene z makroekonomskimi in finanénimi te-
melji ali pa od teh odstopajo. Pri tem je k visoki precenjenosti najbolj prispevala hitrejSa
rast cen nepremiénin v primerjavi z rastjo splo$ne ravni cen.'? Od konca leta 2022 je k
precenjenosti precej prispeval kazalnik tveganja obrestnih mer, ki meri vpliv sprememb
obrestnih mer na trg nepremicnin, saj so se obrestne mere od takrat precej zviSale,
predvsem z namenom zajezitve naras¢ajoCe inflacije. To kaZze na pomembno vlogo
kazalnikov, povezanih s financiranjem nepremicnin, saj dostopnost posojil pomembno
vpliva na povprasevanje. V obdobju 2022—2024 je k precenjenosti prispeval tudi delez
stanovanjskih investicij v BDP, ki bi lahko na sploSno v obdobjih intenzivne gradnje
nakazoval pregrevanje trga, vendar se je njegov prispevek v zadnjem obdobju zmanij-
8al. Po drugi strani strukturni model vrednotenja stanovanjskih nepremi¢nin kaze na
zmerno precenjenost. Model temelji na identifikaciji Sokov, ki vplivajo na dolgoro¢ne
cene stanovanjskih nepremicnin, na tej osnovi pa dolo¢a dolgoro&no ravnotezje na
trgu.

" Damjanovi¢, M., Lenar¢i¢, C. (2023). Constructing a house price misalignment indicator: revisited and revamped. MPRA

Paper No. 118489. Dostopno na: https://mpra.ub.uni-muenchen.de/118489/.
12 Glej tudi poglavje Makrobonitetna politika za banéni sistem in lizinske druzbe (slika 5.3, levo).
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Slika 1.4: Sestavljeni
kazalnik precenjenosti
stanovanjskih
nepremicnin ter gradbeni
stroski za nova
stanovanja in stanovanja
v gradnji
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Viri: SURS, ECB SDW, GURS, Banka Slovenije.

Povprasevanje po stanovanjskih nepremiéninah presega ponudbo, Se posebej v
Ljubljani in na Obali ter v drugih turisti€nih krajih. Prodaja stanovanjskih nepremic-
nin se je v letu 2025 po skoraj treh letih upadanja povecala za 30 %, v prvi polovici
leta 2026 pa medletno nekoliko upadla. Ob tem gradnjo novih stavb vse bolj oteZujeta
visoka rast stroSkov gradbenega materiala (slika 1.4, desno), ki se je z napetostmi na
BliZznjem vzhodu in s tem povezanimi vi§jimi cenami energentov in surovin pospesila,
ter visoka rast stroSkov dela, ki se je z rastjo pla€ Se poglobila. Poleg tega so gradbene
zmogljivosti omejene, saj so vezane na zaklju¢evanje infrastrukturnih in javnih projek-
tov. V drugem Cetrtletju 2026 je v povprecju skoraj polovica gradbenih podjetij v anketi
SURS visoke stroSke materiala in dela navedla kot pomembne omejitvene dejavnike
pri poslovanju, v primerjavi z nekoliko ve¢ kot v povprecju tretjino podjetij v letu 2025.
V letu 2025 je bilo 3,6 % oziroma 1,5 % manj stanovanj v gradnji in dokon¢anih stano-
vanj kot v predhodnem letu, nekoliko je upadla tudi skupna povrSina stanovanj
(slika 1.4, desno). Kljub manjSemu skupnemu Stevilu dokon¢anih stanovanj se je po-
vecalo Stevilo dokon&anih 3-sobnih ter 5- in ve€sobnih stanovanj. Ponudbo novih sta-
novanjskih stavb omejuje tudi pomanjkanje in cene zazidljivih zemljiS¢ za gradnjo sta-
novanjskih stavb. DeleZ transakcij z novimi nepremi¢ninami v vseh transakcijah je bil v
zadnjem letu v Sloveniji v povprecju 4,6 %, kar je precej nizje od povprecja evropskih
drzav (10,4 %), za katere so ti podatki na voljo.

Strukturni dejavniki kazejo, da bo ponudba stanovanjskih nepremiénin tudi v pri-
hodnje zaostajala za povprasevanjem. Stevilo stanovanjskih stavb, za katere so bila
izdana gradbena dovoljenja, se je — po upadu v letih 2024 in 2025 — v prvi polovici
leta 2026 spet znizalo, medletno za 3,5 %, kar kaze, da se ponudba stanovanjskih ne-
premic¢nin tudi v prihodnje ne bo bistveno povec&ala. Zaupanje v gradbenistvu je v prvi
polovici leta 2026 ostalo pozitivno in na podobni ravni kot v enakem obdobju predho-
dnega leta ob vecjem obsegu gradbenih del in pri¢akovanju zviSanja cen v gradbenis-
tvu (slika 6.2 v prilogi, desno). Bruto investicije v stanovanja so se v prvem Cetrtle-
tju 2026 medletno zvidale za 3,9 %. Z namenom zmanjSanja administrativnih ovir in
Casa za pridobitev gradbenih dovoljenj je bil v zaCetku leta 2026 vzpostavljen sistem
eGraditev, ki je digitaliziral postopek pridobivanja gradbenega dovoljenja. Kot izpostav-
lia GURS, to Se ne bo odpravilo tezav s premajhno ponudbo stanovanjskih nepremic-
nin, saj so za to potrebne spremembe na podrocju prostorskega nacrtovanja, gradbene
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Slika 1.5: Rast
stanovanjskih posojil v
Sloveniji in evrskem
obmog¢ju ter nova
stanovanjska posojila po
namenu

zakonodaje, komunalnega opremljanja stavbnih zemljiS¢ in davkov, povezanih z ne-
premi¢ninami.'®

Rast stanovanjskih posojil v Sloveniji in Nova stanovanjska posojila po namenu
evrskem obmocju posojila
v mio EUR

30 medletno v % 300

%

24 250

22

1 -

16 200 m
14 | " = b 1
8 150 | I

6 i il .
4 s
i 100 THRE 1
-4
3 50
-10
-12
-14
](83 0
2021 2022 2023 2024 2025 2026 21 2 2 2% % %
Premostitv. in lombardna pos.
Celoten razpon ] Drugov_ ]
----- Razpon med 25. in 75. percentilom Poplacilo obveznosti
Evrsko obmogje Gradnja stan. nepremicnine
Slovenija QObnova stan. nepremicnine

m Nakup stan. nepremiénine

Opomba: Na sliki levo se je z letom 2026 celoten razpon povecal zaradi vstopa Bolgarije v evrsko obmocje.
Vira: Banka Slovenije, ECB Data Portal.

Banke so v anketi o banénem posojanju (BLS, angl. Bank Lending Survey) me-
nile, da se je z zviSevanjem obrestnih mer povprasevanje po stanovanjskih po-
sojilih v drugem cetrtletju 2026 nekoliko zmanjsalo, hkrati pa so pricakovale, da
se bo upad v prihodnje nadaljeval.' Rast stanovanjskih posojil se je kljub temu do
junija 2026 moc¢no zviSala in bila med viSjimi med drzavami evrskega obmodja
(slika 1.5, levo). V prvi polovici leta 2026 so se kljub zviSevanju obrestnih mer nova
stanovanjska posojila medletno povecala za okoli Cetrtino, medtem ko so se ob zniZe-
vanju obrestnih mer v letu 2025 glede na predhodno leto povecala za okoli polovico
(slika 1.5, desno). Ob tem so se proti koncu prve polovice leta 2026 mesec¢ni obsegi
novih poslov v primerjavi s predhodnim obdobjem zazeli znizevati, kar je lahko pove-
zano z gibanjem obrestnih mer in predhodno visoko rastjo posojil zaradi priCakovanj o
zviSevanju obrestnih mer. Pri tem je bilo 60 % novih stanovanjskih posojil namenjenih
za nakup stanovanjske nepremicnine, 12 % za obnovo, 16 % pa za gradnjo stanovanj-
skih nepremicnin. Okoli 11 % stanovanjskih posojil je namenjenih za poplacilo obve-
znosti, kar je precej manj kot v letu 2022, ko je bil ta delez ob pri¢akovanju viSanja
obrestnih mer kar 22-odstoten.

3 GURS (2026): Porogilo o slovenskem nepremicninskem trgu za leto 2025.
4V anketo BLS za Slovenijo je vkljutenih osem bank. Anketa je bila izvedena marca 2026.
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Slika 1.6: Rast cen in
vrednost prodaj poslovnih
nepremicnin ter sklenjene
pogodbe za poslovne
nepremic¢nine

Slovenski trg poslovnih nepremié€nin je majhen, z majhnim Stevilom transakcij in
majhno ponudbo novih poslovnih nepremicnin. V prvi polovici leta 2026 se je me-
dletna rast cen poslovnih nepremic¢nin po umiritvi v letu 2025 pospesila (slika 1.6, levo).
Ob tem je bila vrednost prodaj rahlo nizja od povprecja lanskega leta, ko se je po ve¢
letih upadanja povecala za tretjino. Obseg posojil za poslovne nepremicnine se je do
junija 2026 medletno nekoliko povecal, vendar s 428 mio EUR ostal razmeroma maj-
hen. Delez teh posajil v vseh posojilih NFD je znasal 4,2 %.

Na trgu poslovnih nepremiénin je predvsem pri pisarnah pomemben tudi najemni
trg (slika 1.6, desno). Po podatkih GURS-a se je na najemnem trgu v letu 2025 ob
rasti najemnin Stevilo najemnih poslov znizalo ze peto leto zapored, in sicer za okoli
10 %. Najvecji upad najemnih poslov je bil pri trgovskih in storitvenih prostorih, naj-
man;jsi pa pri pisarnisSkih prostorih. Pri pisarniSkih prostorih je pomemben lastnik in na-
jemnik drzavna uprava. Ceprav je delez tujih lastnikov $e vedno razmeroma nizek, se
z novimi gradbenimi projekti, predvsem v Ljubljani, postopoma povecuje.

Rast cen in vrednost prodaj poslovnih Stevilo sklenjenih pogodb za poslovne
nepremicnin nepremicnine v letu 2025
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Vira: SURS, Banka Slovenije.
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Tveganje financiranja ostaja zmerno z nespremenjeno tendenco. Zaradi velikega
priliva vlog gospodinjstev se je letos do junija okrepil obseg vlog nebanénega sektorja,
ki ostajajo glavni vir financiranja slovenskih bank. Kljub rahlemu porastu depozitnih
obrestnih mer se vecina varCevalcev ne odlo¢a za vezavo prihrankov, zato so se 3e
naprej krepile predvsem vloge na vpogled. Ban¢ni sistem tako ostaja izpostavljen tve-
ganju nestabilnega financiranja, ki bi se realiziralo v primeru nepri¢akovanega, hitrega
in obseznega premika vlog med bankami ali iz ban¢nega sistema, ki ga omogocajo
prosto razpoloZljive vloge in digitalno banénistvo. Kljub razli¢ni in enostavno dostopni
ponudbi alternativnih nalozb ban¢nim vlogam slednje ostajajo glavna oblika varCevanja
vecine Slovencev, kar za zdaj prispeva k stabilnosti tega vira financiranja. Vseeno se
varCevalne navade pocasi spreminjajo, zato ostaja njihovo spremljanje in pravogasno
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Slika 1.7: Viri financiranja
in rast vliog po sektorjih

prilagajanje ponudbe depozitnih produktov konkurenéni pomembno za zagotavljanje
stabilnosti banénega poslovanja tudi v prihodnje.

Viri financiranja

Vloge nebanénega sektorja so ob nadaljnji rasti ostale moéno prevladujo¢ vir
financiranja slovenskih bank (slika 1.7, levo). Pove&anje vlog nebanénega sektorja
je bilo v prvi polovici leta 2026 s 439 mio EUR ve¢ kot polovico manjSe kot v enakem
obdobju lani, vendar podobno prirastom pred pandemijo. H krepitvi viog nebantnega
sektorja so prispevale zlasti vije vloge gospodinjstev in vioge drugih finan&nih organi-
zacij, medtem ko so se vloge ostalih sektorjev zmanjsale (slika 1.8, levo). Vseeno je
bila rast vlog nebanénega sektorja manj$a od rasti posojil nebanénemu sektorju, zato
se je razmerje med posojili in viogami nebanénega sektorja (LTD, angl. Loan to deposit)
povecalo. Ceprav kazalnik LTD od leta 2023 postopno naras¢a, z 72 % $e naprej zao-
staja za evrskim povprecjem (87 %). To pomeni, da ostajajo slovenske banke manj
izpostavljene grosistiCnim virom financiranja in dogajanju na tujih finanénih trgih, ki bi
lahko negativno vplivalo na stabilnost financiranja bank.

Obseg grosisti¢nih virov financiranja se je zmanjSal zaradi zmanjSanja izdanih
dolzniskih vrednostnih papirjev. Nekatere banke so pred€asno ali zaradi dospetja
poplacale izdane dolZniSke vrednostne papirje, medtem ko je novo obveznico v prvi
polovici leta 2026 izdala le ena banka. Podobno kot ob preteklih izdajah vrednostnih
papirjev tudi tokrat razlog izdaje ni bil potreba banke po dodatnih virih, temve¢ izpol-
njevanje zahtev glede kapitala in kvalificiranih obveznosti (MREL). Letos do junija se
je povecalo zadolzevanje pri bankah v tujini, vendar s porastom izstopa le nekaj bank,
med katerimi so se nekatere zadolZile pri mati¢nih bankah. Ob velikem obsegu vlog
nebanénega sektorja banke nimajo vecjih potreb po dodatnih grosisti¢nih virih financi-
ranja, zato ti Se naprej predstavljajo manj kot desetino bilan¢ne vsote.

Viri financiranja Gibanje vlog po sektorjih za Slovenijo in
evrsko obmocje
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Vira: Banka Slovenije, ECB Data Portal.
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Slika 1.8: Spremembe
stanj vlog po sektorjih in
vloge pri bankah v tujini

Gospodinjstva so letos do junija, podobno kot v enakem obdobju lani, moéno
povecala prihranke v bankah. Povecanja viog so bila prisotna v vseh mesecih, razen
v marcu, ko so nekateri varevalci del svojih prihnrankov usmerili v nakup ljudskih ob-
veznic, ki jih je ponovno izdala drzava. Vseeno odliv vlog, podobno kot minula leta, ni
presegel enega odstotka vseh vlog gospodinjstev. Okreplieno varéevanje je bilo kot
obi¢ajno prisotno v spomladanskih mesecih, kar sovpada z izplagilom regresov za letni
dopust zaposlenim in letnega dodatka upokojencem ter izplagilom dividend. Hkrati je
vecje varCevanje podprto z nadaljnjo visoko rastjo pla¢ in vi§jim razpoloZljivim dohod-
kom gospodinjstev, kar podrobneje predstavijamo v poglavju Gospodinjstva. Obseg
vlog gospodinjstev se je v prvi polovici leta 2026 tako povecal za 911 mio EUR
(slika 1.8, levo), s polovico bilanéne vsote (30,1 mrd EUR) pa ostajajo najpomembne;jsi
vir financiranja slovenskih bank. Solidna medletna rast je junija s 6 % ostala nad skoraj
polovico nizjo povpre¢no rastjo evrskega obmocja (slika 1.7, desno). Skromnejsi priliv
vlog je obi¢ajno prisoten predvsem v poletnih mesecih zaradi vedjih izdatkov gospo-
dinjstev za prosto€asne dejavnosti in nakup potrebs&in ob zafetku novega Solskega
leta.

Spremembe stanj vlog po sektorju v Vloge gospodinjstev in NFD pri bankah v tujini
posameznem letu
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Opomba: Na sliki levo so v kategorijo ostalo vkljuéene vioge drugih finanénih organizacij, vioge tujcev in vioge neprofitnih izvajal-
cev storitev gospodinjstev.
Vira: Banka Slovenije, ECB Data Portal.

Ceprav se varéevalne navade nekaterih gospodinjstev poéasi spreminjajo, osta-
jajo vloge gospodinjstev zaenkrat stabilen vir financiranja slovenskih bank. Raz-
voj digitalne tehnologije omogoca varcevalcem hiter in enostaven dostop do razli¢nih
bancnih in finanénih storitev domacih in tujih ponudnikov ter primerjavo med njimi. Tako
od leta 2024 opazamo povecCano varéevanje slovenskih gospodinjstev pri bankah v
drugih drzavah evrskega obmocja (slika 1.8, desno), saj te ponujajo viSjo obrestno
mero za vezavo prihrankov kot slovenske banke. DonosnejSa in hkrati razmeroma
varna alternativa banénemu var€evanju ostaja nakup slovenskih ljudskih obveznic, ki
so bile uspesno izdane tretje leto zapored. Spodbuda varéevalcem k nalozbam v raz-
licne finan¢ne instrumente je tudi marCevska uvedba individualnega nalozbenega
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rauna, ki ga je do maja letos odprlo 10.000 posameznikov,'® kar pa zaenkrat ni bis-
tveno vplivalo na gibanje vlog gospodinjstev. Poleg tega se postopno povecuje varcCe-
vanje gospodinjstev v vzajemnih skladih, kar podrobneje predstavljamo v poglavju Vza-
jemni skladi. Kljub raznovrstni ponudbi donosnejsSih alternativnih nalozb razli¢nih tve-
ganosti ostaja ve€ina var€evalcev razmeroma pasivna pri upravljanju svojih prihrankov,
ki zato ostajajo na racunih pri bankah. Omejen obseg prihrankov glavnine varceval-
cev,'® pomanjkanje finan¢ne pismenosti za preudarno nalozbeno odlogitev in nepri-
pravljenost prevzemanja tveganj so nekateri od razlogov za takSno obnasanje varce-
valcev, ki pa zaenkrat pozitivno prispeva k stabilnosti viog gospodinjstev in s tem finan-
ciranju bank.

Vloge NFD so se v prvi polovici leta, podobno kot v enakem obdobju preteklih
let, zmanjSale. Podjetja v zaletku leta popladujejo dospela komercialna posojila, v
spomladanskih mesecih pa izplacujejo dividende lastnikom in regres za letni dopust
zaposlenim, kar poveca potrebo po likvidnosti in prispeva k zmanj$anju vliog pri bankah
(slika 1.8, levo). Hkrati opazamo, da podjetja od leta 2024 povedujejo varCevanje pri
bankah v tujini (slika 1.8, desno), kar $e dodatno zmanjSuje moznost za rast vlog pri
slovenskih bankah. Kljub zmanjSanju za 387 mio EUR so imele NFD junija na raCunih
pri slovenskih bankah 11,3 mrd EUR prihrankov, ki jih lahko porabijo za teko¢e poslo-
vanje ali usmerijo v investicijske aktivnosti. Te sicer zaradi negotovega razvoja geopo-
litiCnih in gospodarskih razmer ostajajo Sibke. Medletna rast viog NFD, ki se je do junija
upocasnila na 4,2 %, od maja zaostaja za povprecno rastjo evrskega obmocdja
(slika 1.7, desno).

Ceprav se je trend zmanj$evanja depozitnih obrestnih mer letos obrnil, so se
vloge na vpogled nebancénega sektorja nadalje povecale. Kratkoro¢ne in dolgo-
ro¢ne obrestne mere za vezane depozite so v prvem polletju letos, kljub rahlemu pora-
stu, ostale nizke in precej pod evrskim povprecjem (slika 6.2 v prilogi, levo in desno).
Ob nizki donosnosti vezanih vlog so varCevalci Se naprej zadrzani do vezave prihran-
kov, zato je, kljub rahlemu porastu dolgoro¢nih vezanih vlog gospodinjstev, glavnina
vlog gospodinjstev in NFD ostala na vpogled. Njihov delez, ki ostaja visoko nad dolgo-
letnim povprecjem, se je letos do junija povecal na visokih 87,2 % vseh vlog gospodinj-
stev, pri vlogah NFD pa je s 76,9 % ostal skoraj nespremenjen (slika 1.9, levo). Ceprav
so se v tem obdobju nevezane vloge gospodinjstev in NFD povecale v ve¢ kot dveh
tretjinah drzav evrskega obmocja, pa med njimi izstopa Slovenija z najvisjim delezem
deleZzem vlog gospodinjstev in NFD v bilan¢ni vsoti, ostaja Slovenija v primerjavi z osta-
limi drzavami, pri katerih je ta vir financiranja manj pomemben, bolj izpostavljena tve-
ganju morebitnega nenadnega vecjega odliva vlog.

15 Veg o individualnih naloZbenih radunih na https://www.gov.si/novice/2026-05-26-odprtih-ze-10-000-individualnih-naloz-

benih-racunov-inr/.
16 Skoraj 90 % vseh vargevalcev je imelo leta 2024 na ragunu pri banki manj kot 30.000 EUR.
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Slika 1.9: Struktura in
spremembe viog po
ro¢nosti

Struktura ro¢nosti vlog gospodinjstevin NFD ~ Sprememba stanja vlog v posameznem letu
po ro¢nosti
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Opomba: Na sliki levo vodoravna érta oznacuje povpre¢ni delez vlog na vpogled v obdobju od 2000 do junija 2026, ki je znaSal
56,7 % vseh vlog gospodinjstev in 54,9 % vseh viog NFD.
Vir: Banka Slovenije.

Vrzel med roénostjo nalozb in obveznosti se povecuje od leta 2023. Ker so banke
likvidna sredstva iz raCunov pri centralni banki e naprej usmerjale v dolgoro¢nejsa
posojila in dolzniSke vrednostne papirje, se je v prvi polovici letoSnjega leta povecalo
tehtano povprecje roénosti nalozb (Sest let in dva meseca). Hkrati je tehtano povprecje
ro¢nosti obveznosti ostalo skoraj nespremenjeno (osem mesecev), vendar nizko zaradi
velikega obsega vlog na vpogled. Vrzel med ro¢nostjo nalozb in obveznosti se je zato
povecala Se za dva meseca na visokih pet let in Sest mesecev (slika 1.10, desno) ozi-
roma na najvisjo raven pred zaCetkom hitre rasti vlog na vpogled leta 2013, ki po-
membno prispevajo k ro¢nostni neusklajenosti. Nevezane vloge in digitalno poslovanje
omogocajo var¢evalcem, da ob morebitnem nenadnem stresnem dogodku hitro in v
vecjem obsegu premaknejo vloge med bankami ali jih umaknejo iz banénega sistema.
To lahko zmanj$a stabilnost financiranja bank, ki so mo¢no odvisne od tega vira finan-
ciranja. Zaradi ohranjanja zaupanja varCevalcev v poslovanje slovenskega ban¢nega
sistema in njihovih tradicionalnih varéevalnih navad, o ¢emer smo v tem poglavju ze
pisali, ostajajo vloge nebancnega sektorja za zdaj stabilen vir financiranja slovenskih
bank. Ob tem poudarjamo, da je skrbno spremljanje konkurenénih razmer in sprememb
v var€evalnih navadah komitentov ter hitro in ustrezno prilagajanje ponudbe konkurenci
Se naprej pomembno za ohranitev stabilnosti poslovanja bank tudi v prihodnje.
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Slika 1.10: Vloge po Vloge gospodinjstev in NFD po drzavah Tehtano povprecje ro¢nosti nalozb in

drzavah evrskega evrskega obmocja obveznosti ter vrzel v ro¢nosti
obmocja in vrzel v V% meseci
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Viri: Banka Slovenije, ECB Data Portal, lastni izraCuni.

1.4 Obrestno tveganje Q2 26 Q3 26 =

Obrestno tveganje v banénem sistemu ostaja zmerno s stabilno tendenco. Z na-
daljevanjem solidne rasti kreditiranja gospodinjstev se je delez posqjil, obrestovanih s
fiksno obrestno mero, povecal, hkrati pa se je podaljSala povpre¢na preostala zapa-
dlost posojil nebanénemu sektorju. Mo&no se je zmanj$ala primarna likvidnost, vidno
pa so se povecale nalozbe v dolzniSke vrednostne papirje. S temi spremembami se je
obdobje do ponovne dolocitve obrestnih mer nalozb podaljSalo, s ¢imer se je povecala
njihova obcutljivost na spremembe obrestnih mer. Medtem spremembe pri viogah, pri
katerih se je povecal delez vlog na vpogled, in izdanih dolZzniSkih vrednostnih papirjih
niso bistveno vplivale na dolzino tega obdobja pri virih. Banke so se z uporabo obrest-
nih zamenjav Se aktivneje &Citile pred ucinki sprememb obrestnih mer z zapiranjem
obrestno obcutljivih pozicij, saj se je obseg teh instrumentov mo¢no povecal, s &imer
so sledile regulatornim zahtevam na podrocju obrestnega tveganja v ban¢ni knjigi.

Obrestna obcutljivost bank

Na obrestno obcutljivost bank so v prvi polovici leta vplivale predvsem spre-
membe pri nalozbah. Posojila nebanénemu sektorju so se letos do junija povecala za
1,7 mrd EUR oziroma za 5,4 % (medletno za 10,2 %), s Cimer se je povecal tudi njihov
delez v strukturi nalozb (slika 6.4 v prilogi, levo). Najvec;ji prispevek v prirastu posoijil so
predstavljala posojila gospodinjstvom, od teh pa stanovanjska posoijila. Pri posojilih
gospodinjstvom so 8e naprej prevladovala posojila s fiksno obrestno mero, njihov delez
pa se je v stanju dodatno povecal (slika 6.5 v prilogi, levo), pri Eemer so Se naprej skoraj
vsa novoodobrena stanovanjska in potro$niSka posojila sklenjena s fiksno obrestno
mero. Medtem je delez fiksno obrestovanih posojil v stanju pri NFD ostal stabilen
(slika 6.5 v prilogi, desno). Z nadaljevanjem visoke rasti stanovanjskih posojil (10,1 %
medletno) in podalj$evanjem njihove povprecne rocnosti'” se je delez posojil daljsih
ro¢nosti v celotnem kreditnem portfelju poveceval. U€inek vec¢jega deleza fiksno obre-
stovanih posoijil in njihove daljSe povprecne preostale zapadlosti se je tako Se napre;j

7 Povpretna preostala zapadlost za stanovanjska posojila s fiksno obrestno mero je junija znasala 16 let.
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Slika 1.11: Vrzel v ponovni
dologitvi obrestnih mer in
obrestne zamenjave

kazal v rahlem podaljSevanju obdobja do ponovne dolo€itve obrestnih mer posajil pri
bankah, kar je povecevalo obrestno obcutljivost celotnega kreditnega portfelja bank.

Na obrestno obcutljivost bank je v prvi polovici leta pomembno vplivalo tudi
moéno zmanjsanje likvidnih sredstev in vidno poveéanje nalozb v dolzniSke vre-
dnostne papirje. Primarna likvidnost'® se je v prvi polovici leta zmanj$ala za
1,6 mrd EUR oziroma za petino, njena preostala zapadlost in obdobje do ponovne do-
locitve obrestnih mer pa sta ostali zelo kratki. S tem se je na najmanj$o vrednost v
opazovanem obdobju zmanjS$al njen delez v strukturi nalozb bank (slika 6.4 v prilogi,
levo). Poleg kreditiranja nebanénega sektorja so banke del teh sredstev usmerile v
nakupe dolzniskih vrednostnih papirjev. Ti so se tudi letos do junija vidno povecali (za
0,6 mrd EUR), s Cimer se je povecal tudi njihov delez v strukturi nalozb (slika 6.4 v
prilogi, levo). Hkrati sta se podaljSali preostala zapadlost in obdobje do ponovne dolo-
¢itve obrestnih mer vrednostnih papirjev. Omenjene spremembe so poleg sprememb v
kreditnem portfelju Se nekoliko povecale obcutljivost bank na spremembe obrestnih
mer (slika 1.11, levo).

Vrzel v ponovni doloCitvi obrestnih mer Obrestne zamenjave
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Opomba: Na sliki levo je pri vrzeli v ponovni dolocitvi obrestnih mer upo$tevana stabilnost viog na vpogled z razli€nimi predpostav-
kami stabilnosti in z razprSitvijo temeljnega dela viog na vpogled po ¢asovnih intervalih.
Vir: Banka Slovenije.

Pri virih financiranja imajo na obrestno obcutljivost bank ob velikem delezu med
viri Se naprej pomemben vpliv predvsem vloge nebanénega sektorja. Te so se do
junija povecale za 0,5 mrd EUR oziroma za 1,1 % (medletno za 5,1 %) in s 77 % Se
naprej predstavljale najvecji delez med viri financiranja bank (slika 6.4 v prilogi, desno).
Povecanje je izhajalo iz vlog na vpogled, ki so se povecale za 0,9 mrd EUR, medtem
ko se je obseg vezanih vlog zmanj$al. S tem se je struktura vlog glede na konec
leta 2025 rahlo spremenila, pri ¢emer so vloge na vpogled junija predstavljale 82 %
vseh vlog banénega sistema, najvec po letu 2023 (slika 6.8 v prilogi, desno). Obdobje
do ponovne doloc€itve obrestnih mer vliog se kljub temu ni bistveno spremenilo, saj se
je hkrati nekoliko spremenila struktura vezanih vlog, pri Eemer se je ob&utneje zmanjsal
obseg kratkoro€no vezanih vlog, nekoliko pa povecal obseg dolgorocnih vlog. Z zapa-
danjem izdanih dolZniskih vrednostnih papirjev sta se do junija zmanjSala njihov obseg

'8 Denar v blagajni, stanje na racunih pri centralni banki in vioge na vpogled pri bankah.

25

Porogilo o finan¢ni stabilnosti Banka Slovenije
Oktober 2026



in delez v strukturi financiranja bank (na 5 %), hkrati pa sta se podalj$ali njihova preo-
stala zapadlost in obdobje do ponovne dolocitve obrestnih mer. Skupne spremembe
pri vlogah in izdanih vrednostnih papirjih tako niso bistveno vplivale na dolZino pov-
pre€nega obdobja do ponovne dolocitve pasivnih obrestnih mer (slika 1.11, levo).

Vrzel v ponovni doloc€itvi obrestnih mer se v prvi polovici leta ni bistveno spre-
menila, dolgoro¢na obrestno obcutljiva neto pozicija sistema pa se je povecala.
Junija je bila vrzel podobna kot decembra lani in tudi ob predpostavki stabilnosti temelj-
nega dela vlog na vpogled, {j. tistega dela vlog na vpogled, pri katerih obstaja le majhna
verjetnost, da bi se v primeru zviSanja obrestnih mer med bankami premaknile ali iz
ban¢nega sistema odlile, blizu najvisjih ravni v zadnjih letih (slika 1.11, levo). Spre-
membe pri nalozbah, tako pri posojilih kot nalozbah v vrednostne papirje, so predstav-
ljale najpomembnejsi dejavnik poveéevanja obcutljivosti bank na spremembe obrestnih
mer, saj se je dolgoro¢na obrestno obdutljiva neto pozicija v prvi polovici leta dodatno
povecala. V primeru zviSanja dolgoro¢nih obrestnih mer oziroma strmejSe obrestne kri-
vulje bi se, glede na obrestno obcutljivo strukturo sistema, vrednost fiksno obrestovanih
nalozb zmanj3ala bolj kot vrednost virov, s €imer bi se zmanjSala ekonomska vrednost
kapitala (EVE), vendar se te spremembe ne bi odrazile v izkazu uspeha oziroma kapi-
talu.

Banke so pri $€itenju pred u€inki sprememb obrestnih mer oziroma pri zapiranju
obrestno ob¢éutljivih pozicij poleg distribucije temeljnega dela viog na vpogled
mocno okrepile uporabo obrestnih zamenjav (angl. interest rate swaps). Potem
ko se je lani obseg teh instrumentov povecal za 1,5 mrd EUR, se je samo do junija
letos za 2,6 mrd EUR. V nazivnhem znesku glede na bilan&no vsoto sistema je celoten
obseg obrestnih zamenjav zna8al 19 % oziroma bil za 4 o. t. vegji kot decembra lani
(slika 1.11, desno). S tem so banke sledile regulatornim zahtevam na podro¢ju obrest-
nega tveganja v banéni knjigi'® in od leta 2023 vidno povecale obseg teh instrumentov,
ki jih uporabljajo za varovanje aktivnih in pasivnih postavk ter za skupinsko (makro) in
posamiéno (mikro) varovanje. Ceprav ima vedina bank dovoljenje Banke Slovenije za
trgovanje s standardiziranimi terminskimi pogodbami in opcijami, obrestne zamenjave
aktivno uporablja pet bank, ki skupaj predstavljajo 78 % bilan¢ne vsote sistema. Ostale
se §Citijo prek strukturnih ukrepov za zniZzanje izpostavljenosti obrestnemu tveganju.°

Obrestne mere za novoodobrena posojila nebanénemu sektorju so se letos v prvi
polovici leta rahlo zvisale. Ze pred koncem leta 2025 oziroma precej pred zvi$anjem
klju€nih obrestnih mer ECB junija letos so se obrestne mere za posojila nebanénemu
sektorju v doloCenih segmentih pri€ele zviSevati. Pri kreditiranju gospodinjstev so Se
naprej moc¢no prevladovala posojila s fiksno obrestno mero. Za novoodobrena stano-
vanjska posojila so fiksne obrestne mere z 2,8 % avgusta lani dosegle najnizjo raven v
tem ciklu zniZzevanja obrestnih mer, zatem pa se v povprecju blago zviSevale. Junija
letos so znasale 3,1 % in bile nizje kot v evrskem obmodgju, kjer so junija znasale 3,5 %
(slika 1.12, levo). Medtem so fiksne obrestne mere za novoodobrena potroSniska po-
sojila najnizjo raven v zadnjem desetletnem obdobju s 5,6 % dosegle decembra lani,
nato pa se v povprecju prav tako blago zviSevale. Junija so dosegle 5,9 % in Se naprej
ostale precej pod povpre¢jem evrskega obmocja, kjer so znasale 7,5 %. Tudi spremen-

liive obrestne mere so se letos v prvi polovici leta za obe vrsti posojil zviSevale, vendar

19 Ta se uporablja od 14. maja 2024 dalje in dolo¢a, da najvegji dovoljeni padec neto obrestnih prihodkov, merjen v Tier 1
kapitalu, znasa 5 %. Padec predstavlja razliko med neto obrestnimi prihodki v osnovnem scenariju in neto obrestnimi
prihodki v najslabS§em moznem stresnem scenariju. V primeru preseganja dovoljenega padca se lahko uvedejo dodatne
kapitalske zahteve, ¢emur pa se banke lahko izognejo z zmanj$anjem obrestne izpostavljenosti s pomocjo izvedenih
finanénih instrumentov.

20 Na primer omejevanje dologenih posojil glede ro¢nosti in vrste obrestnih mer, modeliranje vlog ipd.
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Slika 1.12: Obrestne mere

je ob zelo majhnem obsegu novih poslov s to vrsto obrestovanja njihovo gibanje precej
nestanovitno. Spremenljive obrestne mere za novoodobrena posojila NFD, ki v primer-
javi s fiksnimi prevladujejo, so se ob bolj volatilni dinamiki kot tiste v evrskem obmocju
v povprecju postopoma zviSevale. V prvi polovici leta so se gibale tik pod 4 % in bile v
povprecju rahlo visje kot v evrskem obmocju. Junija so znaSale 3,9 % (slika 1.12, de-
sno). Medtem so se fiksne ob Se vecji nestanovitnosti prav tako zviSevale. Junija so
bile enake spremenljivim in podobne tistim v evrskem obmocju.

Obrestne mere za stanja posojila nebanénemu sektorju so se pri nas od polovice
lanskega leta v povprecju Se naprej nekoliko znizevale. Pri gospodinjstvih se za
stanovanjska posojila ze priblizno eno leto ohranjajo pri 3,0 %, medtem ko so se pri
potro$niskih in ostalih posojilih znizevale vse do junija letos, ko so znaSale 6,1 %. Gi-
banje obrestnih mer za posojila NFD je bilo tudi v stanjih nekoliko bolj nestanovitno, v
povprecju pa so ohranile podobno raven kot pred enim letom (3,8 %). Skupno so bile
za ti dve skupini komitentov le rahlo nizje kot junija lani (slika 6.6 v prilogi, levo). Nas-
protno so se v evrskem obmocju v zadnjem letu postopoma zviSevale tako pri posojilih
gospodinjstvom kot NFD. Obrestne mere za stanovanjska posojila so se do junija zvi-
Sale na 2,5 %, za potro$niska in ostala posojila na 5,9 %, za posojila NFD pa na 3,4 %.
Razli¢na dinamika gibanja obrestnih mer v stanjih obeh obmodij poleg sprememb
obrestnih mer pri novoodobrenih poslih odraza tudi razli€no strukturo obdobja fiksacije,
pri éemer se je delez fiksno obrestovanih posojil v Sloveniji v preteklem obdobju ob-
¢utno povecal, s tem pa se je zmanjSala odzivnost obrestnih mer v stanjih na spre-
membe trznih obrestnih mer. Razlika v povprecni ravni obrestnih mer med Slovenijo in
evrskim obmocjem se je od najvecje v drugi polovici leta 2023 do junija letos precej
zmanijsala in priblizala tisti iz obdobja nizkih obrestnih mer pred nekaj leti.

Povprecne obrestne mere za novoodobrena Povprec¢ne obrestne mere za novoodobrena

posojila gospodinjstvom in primerjava z posojila NFD in primerjava z evrskim
evrskim obmocjem obmocjem
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Slovenija - potroniska (fiksna OM) Slovenija — NFD (Euribor)

Evrsko obmogje — potrosniska (fiksna OM) Evrsko obmocje — NFD (Euribor)

Vira: ECB Data Portal, preraCuni Banke Slovenije.
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Obrestne mere na stanja vlog nebancénega sektorja so se pri nas ob vztrajnem
poveéevanju vlog na vpogled vse do junija letos zelo blago znizevale in bile Se
naprej precej nizje kot v evrskem obmo¢ju. Za nove vezane vloge gospodinjstev se
letos zvidujejo le obrestne mere za dolgoro¢no vezavo.?! Te so junija znasale 1,9 %, s
¢imer se je razlika do povprecja evrskega obmocja (2,4 %) ohranila. Medtem so bile
obrestne mere za nove kratkoro¢ne vloge z 0,7 % stabilne, v evrskem obmocju pa so
se zviale na 2,0 %. Obrestne mere za nove vezane vioge NFD so se zviSale tako za
dolgoro¢ne kot za kratkoroéne vloge. Predvsem za dolgoro¢ne so bile junija ob&utno
vi§je v primerjavi z zacetkom leta. ZnaSale so 2,3 % in se mocno priblizale evrskim
(2,7 %). Medtem so imele obrestne mere za kratkoro¢ne vloge stabilen trend zviSeva-
nja, junija pa so z 1,7 % ohranile razliko do evrskih (2,2 %). Obrestne mere za vloge
na vpogled so stagnirale rahlo pod 0,1 % tako za gospodinjstva kot za NFD. Kljub ne-
koliko visjim obrestnim meram za nove vloge, predvsem za dolgoro¢no vezavo sred-
stev pri bankah, in nekolikSnem povecanju dolgoro¢nih vlog v stanjih, se je rahlo zni-
Zevanje obrestnih mer na stanja vlog gospodinjstev in NFD nadaljevalo tudi letos. To
je odrazalo predvsem nadaljevanje visoke rasti vlog na vpogled, ki so minimalno ozi-
roma vec¢inoma sploh niso obrestovane. S tem se je znova zacela povecevati tudi raz-
lika v ravni obrestnih mer v Sloveniji, kjer so te, glede na evrsko povprecje, precej nizje
(slika 6.6 v prilogi, desno).

ZmanjSevanje obrestnega razmika pri gospodinjstvih se je letos v prvi polovici
leta dodatno upocasnilo, pri NFD pa se je razmik gibal blizu lani dosezenih
ravni.?? Po dosegu najvi$je ravni kljuénih obrestnih mer septembra 2023 se je obrestni
razmik pri gospodinjstvih (slika 6.7 v prilogi, levo) in NFD (slika 6.7 v prilogi, desno)
zaCel zmanjSevati. Z letodnjo stabilizacijo obrestnih mer v stanjih pri posojilih in viogah
se je to zmanjSevanje vidno upocasnilo oziroma pri NFD ustavilo. Medtem se je v evr-
skem obmocju razmik pri gospodinjstvih e naprej poveceval, s ¢imer se je razlika do
slovenskega ban&nega sistema neprekinjeno zmanjSevala in Ze precej priblizala rav-
nem iz obdobja nizkih obrestnih mer. Kljub temu je bil razmik Se vedno precej vedji pri
nas, kar odraza zelo velik delez vlog na vpogled v nasem banénem sistemu in obrestne
mere blizu 0 % za te vloge, hkrati pa podpovprecne obrestne mere za vezane vloge, ki
gospodinjstev ne spodbudijo, da bi prihranke vezala za daljSe obdobje. Pri NFD je bil
tudi v evrskem obmocju obrestni razmik stabilen, s Cimer se je ohranila razlika, dose-
Zena v letu 2025. Podobno kot pri gospodinjstvih je razlika do evrskega povprecja
ostala vecja kot v obdobju nizkih obrestnih mer. Relativho velik obrestni razmik v pri-
merjavi z evrskim obmoc¢jem se pri nas Se naprej pomembno odraza v solidnih dohod-
kovnih gibanjih bank.

Q2 26 Q3 26 =

Kreditno tveganje se ohranja na zmerni ravni s stabilno tendenco, ob ve¢inoma
nespremenjenih kazalnikih kakovosti kreditnega portfelja, vendar ob $e vedno
zelo negotovem gospodarskem okolju. Po lanskem ob&utnejSem poslabSanju kako-
vosti kreditnega portfelja v segmentu nefinanénih druzb (NFD) je bila raven tveganja
letos v prvi polovici leta stabilna, morebitno prihodnje poslabSanje pa je lahko povezano
s Se naprej zelo zahtevnim zunanjim gospodarskim okoljem. Banke so s prestrukturi-
ranjem in pove€anjem zavarovanj terjatev do druzb iz predelovalnih dejavnosti, ki so
bile lani prerazvrséene med nedonosne izpostavljenosti (NPE), zviSale stopnjo njihove
pokritosti z zavarovaniji. Stevilo zagetih steajev se je letos v prvi polovici leta poveéalo,

21 Dolgoro¢ne vloge predstavljajo vioge z vezavo nad enim letom, kratkorogne vlioge pa vloge z vezavo do enega leta.

22 Obrestni razmik je definiran kot razlika med povpre&nimi obrestnimi merami za posojila v stanjih in povpre&nimi obrest-
nimi merami za vloge v stanjih.

2 Vet v poglavju o dohodkovnem tveganiju.
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klijub temu pa je izpostavljenost bank druzbam v ste€aju ostala majhna. Slovensko
gospodarstvo je v prvi polovici leta izkazalo visoko stopnjo odpornosti, saj se je rast
kljub zahtevnim razmeram okrepila. Razmere na trgu dela so bile ugodne, finanéni po-
loZzaj gospodinjstev v povprecju dober, kar je ob nadaljnji krepitvi kreditiranja gospo-
dinjstev ohranjalo stabilne deleze NPE.

Kakovost banénih nalozb, merjena z delezem NPE, je ob polovici leta 2026 v pri-
merjavi s koncem lanskega leta ostala nespremenjena. Delez NPE celotnega port-
felja je po opaznejSem povecanju v lanskem zadnjem Cetrtletju letos do junija ostal
nespremenjen. Z 1,6 % je bil Se naprej blizu najviSje ravni po prvem Cetrtletju 2021
(slika 1.13, levo). V mednarodni primerjavi se je delez NPE celotnega portfelja v minulih
letih glede na evrsko obmocje gibal rahlo pod mediano porazdelitve drzav, v zadnjem
etrtletju lani pa jo je presegel (slika 1.13, desno).?* Obseg NPE se je letos do junija
rahlo zmanj3al, vendar $e naprej moc¢no presegal raven izpred enega leta (za 59 %).
Od 1,0 mrd EUR vseh NPE so izpostavljenosti NFD predstavljale 73 % (slika 6.9 v pri-
logi, levo) in bile Se naprej mo¢no skoncentrirane na le nekaj nefinanénih druzb iz pre-
delovalnih dejavnosti (C).?° Samo stiri druZzbe so skupaj predstavljale ve¢ kot 50 %
vseh NPE nefinanénih druzb, kar kaze, da so tezave v poslovanju in odplacevaniju dol-
gov omejene na posamezne druzbe in trenutno ne predstavljajo sistemskega poslab-
Sanja odpladevanja dolgov pri bankah. Delez NPE se je pri NFD do junija nekoliko
zmanjsal, na 3,9 %, vendar $e naprej precej presegal zgodovinsko nizke ravni preteklih
nekaj let. Prav tako se je zmanjSal v predelovalnih dejavnostih, vendar z 9,6 % ostal
mocno povecan (slika 1.14, levo). Gospodarske druzbe, zlasti pretezno izvozno usmer-
jene in energetsko mo¢no odvisne druzbe, se Se naprej soo€ajo z zelo negotovim zu-
nanjim gospodarskim okoljem in nestanovitnostjo na energetskih trgih. Takdne razmere
ob morebitnih tezavah v poslovanju teh druzb povecujejo tveganje sposobnosti odpla-
Cevanja njihovih dolgov pri bankah, s tem pa kreditno tveganje ohranjajo na zmerni
ravni s stabilno tendenco.

V ostalih dejavnostih NFD je bil delez NPE v povprecju stabilen, spremembe pa
so bile podobno kot v preteklih obdobjih ve¢inoma povezane s posameznimi
vecjimi izpostavljenostmi. Podobno kot v predelovalnih dejavnostih se je delez NPE
po lanskem opaznejsem povecanju letos do junija zmanjsal tudi v strokovnih, znan-
stvenih, tehni¢nih in poslovnih dejavnostih (NO). Lansko novembrsko povecanije je bilo
povezano le z eno druzbo, ki je nato pomembno vplivala tudi na maréevsko zmanjSanje
deleza. Delez NPE se je v tej skupini dejavnosti do junija tako zmanjsal na 4,2 %
(slika 1.14, levo). Medtem je bilo marca prisotno opaznej$e povec€anje deleza NPE pri
prevozu in skladis¢enju (H), tudi v tem primeru pa je Slo za vecjo spremembo le pri eni
druzbi. V tej skupini dejavnosti se je delez NPE do junija povecal na 2,0 %. V gradbe-
nistvu (F) se je nadaljevalo postopno zmanj8evanje deleza NPE, junija na 1,7 %, med-
tem ko je bila v preostalih, pretezno storitvenih dejavnostih, kakovost portfelja v prvi
polovici leta stabilna.

2 Podatki vira ECB Data Portal za evrsko obmogje in za Slovenijo za drugo &etrtletje ob pripravi porogila $e niso bili na

voljo. Vir podatka za Slovenijo na posamic¢ni osnovi je Banka Slovenije.
% Crkovna oznaka po standardni klasifikaciji dejavnosti — SKD 2025.

29

Porogilo o finan¢ni stabilnosti Banka Slovenije
Oktober 2026



Slika 1.13: Delez NPE v
posameznih delih
portfelja in primerjava z
evrskim obmocjem

Delez NPE po skupinah komitentov Primerjava deleza NPE z evrskim obmocjem
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Skupaj Prebivalstvo Razpon med 25. in 75. percentilom
Obriniki NFD Mediana evrskega obmocja
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L Slovenija na posamic¢ni osnovi

Opomba: Na sliki desno so zajeti le podatki za dolzniSke instrumente (posojila in dolzniSke vrednostne papirje) na konsolidirani
osnovi, medtem ko je v prikazu za Slovenijo na posamicni osnovi zajeta celotna izpostavljenost bank na posamicni osnovi. Zgomja
meja celotnega razpona do leta 2022 ni v celoti vidna in predstavlja iziemno visoke vrednosti za Gréijo.

Vira: Banka Slovenije, ECB Data Portal.

Pri prebivalstvu je kakovost portfelja ostala nespremenjena, prav tako pri tujcih,
medtem ko se je izboljSala pri obrtnikih. Razmere na trgu dela ostajajo ugodne, s
¢imer se ohranja tudi v povprecju dober finanéni poloZaj gospodinjstev, kar se ob na-
daljnji krepitvi kreditiranja gospodinjstev e naprej odraza v ugodnem gibanju delezev
NPE. Delez NPE se je pri prebivalstvu Se dodatno rahlo zmanjsal in bil junija z 1,4 %
najmanjsi v opazovanem obdobju (slika 1.14, desno). Tako pri stanovanjskih kot pri
potrodniskih posojilih je dosegel najnizjo raven v tem obdobju (0,8 % in 3,0 %), medtem
ko se je pri ostalih posojilih prebivalstvu povecal na 1,4 %. Na nizki ravni (0,2 %) se je
ohranil delez NPE pri tujcih (slika 1.13, levo), ki poleg NFD in prebivalstva predstavljajo
najvecdji delez skupne izpostavljenosti bank. Delez NPE pri obrtnikih je junija s 3,1 %
dosegel najnizjo raven v opazovanem obdobju, vendar je njihov u€inek na delez NPE
celotnega portfelja ob majhni skupni izpostavljenosti zanemarljiv.

26 Obrtniki ob 1,3-odstotni skupni izpostavljenosti predstavljajo 2,4 % vseh NPE banénega sistema.
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Slika 1.14: Delez NPE pri
nefinanénih druzbah in
prebivalstvu

Delez NPE pri nefinan¢nih druzbah Delez NPE pri prebivalstvu
11 v% 4 v%

10
9
8 3
7
6
5 2
. [\
3
2 1
L e
0
2021 2022 2023 2024 2025 2026 0
NFD . 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Predelovalne dejavnosti
Strokovne, znanstvene, tehnicne in poslovne dej. ) )
Gradbeniitvo Prebivalstvo Stanovanjska p.

Prevoz in skladi$¢enje
Oskrba z ele., plin., vodo in ravnanje z odpadki

Potrosniska p. Ostala posojila

Vir: Banka Slovenije.

Delez skupine s povec¢anim kreditnim tveganjem (skupine 2 oziroma S2) se je
ohranil blizu najnizje veéletne ravni, kar potrjuje stabilne obete za kreditno tve-
ganje. Po zmanjSanju v zadnjem cCetrtletju lani je bil v prvi polovici leta 2026 stabilen in
se gibal okrog 4,0 %, kolikor je znasal junija (slika 1.15, levo). Obseg skupine 2 se je
letos do junija rahlo zmanj3al (za 19 mio EUR; za 0,7 %), v primerjavi z enakim obdob-
jem lani pa je bil manjsi za 9 %. Po skupinah komitentov je bilo gibanje razli¢no, od
2,7 mrd EUR vseh izpostavljenosti v skupini 2 pa sta vecino predstavljali skupini NFD
(51 %) in prebivalstva (39 %) (slika 6.9 v prilogi, desno). Pri prebivalstvu se je delez
skupine 2 do junija zmanj$al na 6,5 %2’ (slika 6.10 v prilogi, levo), kar predstavlja naj-
nizjo raven v opazovanem obdobju. Ob zgodovinsko nizkih ravneh deleza NPE to Se
naprej potrjuje v povprecju zelo dober finan&ni polozaj prebivalstva, kot ga zaznavajo
banke. Od ostalih skupin komitentov so Se naprej izstopali obrtniki, pri katerih se je
delez skupine 2 ohranil v obmodju zadnjih nekaj let, v mesecih do junija pa se je znova
nekoliko povecal (na 15,5 %).

Po opaznejSem zmanjsanju deleza skupine 2 pri NFD v zadnjem ¢etrtletju lani se
je ta letos do junija rahlo povecal. Lansko zmanjsanje deleza je kazalo na poslab$a-
nje kakovosti kreditnega portfelja v tem segmentu, saj je bilo povezano s prerazvrsti-
tvijo vecjih izpostavljenosti druzbam iz predelovalnih dejavnosti v NPE. S tem sta se
obseg in delez izpostavljenosti v skupini 2 pri NFD precej zmanjSala, Se posebej pa sta
se zmanjSala v predelovalnih dejavnostih. Pri NFD je delez skupine 2 marca s 6,3 %
dosegel najnizjo vecdletno raven, do junija pa se znova nekoliko povecal (na 7,0 %).
Povecanije je bilo tudi tokrat povezano z le nekaj posameznimi druzbami in je odrazalo
predvsem spremembe v predelovalnih dejavnostih, pri katerih se je delez skupine 2 do
junija pove€al na 10,9 % (slika 1.15, desno). Banke so zaznale povec¢anje tveganja tudi
pri nekaterih izpostavljenostih v dejavnostih oskrbe z elektriko, plinom, vodo in ravnanja
z odpadki (DE), kjer se je delez povecal na 4,6 %, medtem ko so zmanjSanje zaznale
v strokovnih, znanstvenih, tehni¢nih in poslovnih dejavnostih (NO), z zmanjSanjem de-
leza na 5,1 %. Pri vecini preostalih dejavnosti se je delez skupine 2 v prvi polovici leta

27 Pri stanovanjskih posojilih je junija 2026 deleZ skupine 2 znasal 4,7 %, pri potrosniskih posojilih 9,9 %, pri ostalih posoji-

lih prebivalstvu pa 8,1 %.
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Slika 1.15: Delez skupine s
povecanim kreditnim
tveganjem (S2) v
posameznih delih
portfelja

prav tako zmanjSal. Banke tako vecinoma pravo€asno zaznavajo in upostevajo za-
mude v placilu in izpostavljenosti tudi pravo€asno prerazvrstijo v vi§jo raven kreditnega
tveganja.
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Vir: Banka Slovenije.

Stevilo zaéetih steéajnih postopkov se je letos v prvi polovici leta poveéalo, ven-
dar izpostavljenost bank tem druzbam ostaja majhna. Zahtevne gospodarske raz-
mere so se za dolo¢en segment gospodarstva letos v prvi polovici leta nadaljevale, kar
se je odrazilo v nadaljevanju rahlega trenda povecevanija Stevila druzb v ste¢aju. S tem
se je povecala tudi izpostavljenost bank druzbam v ste€aju in maja z 99 mio EUR do-
segla najvi$jo raven v zadnjih letih. Junija je zna8ala 90 mio EUR in bila medletno vecja
za 8,5 % (slika 1.16, levo). Izpostavljenost bank tem druzbam glede na celotno izpo-
naprej majhna. Struktura izpostavljenosti druzbam v ste€ajnih postopkih glede na de-
javnost druzb je odrazala sicerSnjo strukturo izpostavljenosti bank NFD, pri ¢emer so
prevladovale vecje skupine dejavnosti. Trgovina (24 %), prevoz in skladiscenje (22 %)
ter predelovalne dejavnosti (21 %) so imele najvecje deleze, Eemur so sledile stro-
kovne, znanstvene, tehni¢ne in poslovne dejavnosti (13 %) ter gradbeniStvo (9 %)
(slika 1.16, desno). Od zacetka leta se je v strukturi najbolj povecal delez izpostavlje-
nosti prevozu in skladi$€enju, najbolj pa zmanjsal predelovalnim dejavnostim.

32

Porogilo o finan¢ni stabilnosti Banka Slovenije
Oktober 2026



Slika 1.16: Izpostavljenost
bank NFD v stecaju

Izpostavljenost bank NFD v ste¢aju Struktura izpostavljenosti bank NFD v ste€aju
po dejavnostih
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Vira: Banka Slovenije, Vrhovno sodisce.

Stevilo druzb z blokiranim raéunom je bilo letos v prvi polovici leta stabilno in
podobno ravni iz leta 2025, izpostavljenost bank tem druzbam pa je ostala
majhna. Rahel trend povelevanja Stevila druzb v ste€aju ni sovpadal z narad€anjem
Stevila druzb z blokiranim raCunom, saj se njihovo Stevilo medletno ni bistveno spre-
menilo. Tudi izpostavljenost bank druzbam z blokiranim ra¢unom je ostala blizu podob-
nih ravni kot v preteklih dveh letih. Njeno gibanje je bilo v tem obdobju sicer precej
nestanovitno, vendar je delez glede na celotno izpostavljenost NFD junija 2026 z
0,68 % ostal majhen (slika 1.17). V strukturi izpostavljenosti druzbam z blokiranim
racunom so junija s 40 % Se naprej prevladovale predelovalne dejavnosti, s 27 % je
sledilo gradbenistvo, preostalo tretjino pa so predstavljale trgovina, strokovne, znan-
stvene, tehni¢ne in poslovne dejavnosti ter ostale dejavnosti (slika 1.17, desno). V nas-
protju s steCaji se je v preteklem obdobju pri blokiranih racunih v strukturi najbolj pove-
Cal delez izpostavljenosti predelovalnim dejavnostim.
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Slika 1.17: Izpostavljenost
bank NFD z blokiranim
racunom

Izpostavljenost bank NFD z blokiranim Struktura izpostavljenosti bank NFD z

raéunom blokiranim racunom po dejavnostih
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Izpostavljenost NFD z blokiranim raunom v mmmm Strokovne, znanstvene, tehniéne in poslovne dej.
delezu NPE (desno) mmmm Trgovina
Izpostavljenost NFD z blokiranim racunom v mmmm Predelovalne dejavnost

delezu celotne izp. NFD (desno) Izp. NFD z blok. ratunom v celotni izp. (desno)

Vira: Banka Slovenije, Vrhovno sodisce.

Kreditni standardi bank in obrestne mere

Po anketi BLS so banke v prvi polovici leta 2026 kreditne standarde pri posojilih
podjetjem ohranile nespremenjene, tako pri stanovanjskih kot pri potrosniskih
posojilih pa so jih rahlo zaostrile. Pri posojilih podjetjem sta v prvi polovici leta k rahli
zaostritvi prispevala dejavnika sploSnih gospodarskih razmer in obetov ter razmer in
obetov po panogah, medtem ko dejavnikov sproS¢anja standardov banke niso identifi-
cirale. Kljub temu so skupne kreditne standarde pri podjetjih identificirale kot nespre-
menjene (slika 6.22 v prilogi, levo/desno), medtem ko so kreditne standarde za posojila
gospodinjstvom zaostrile. Pri stanovanjskih posojilih so kot razlog rahle zaostritve na-
vedle dovoljeno tveganje v banki ter kapital banke in stroSke (slika 6.24 v prilogi,
levo/desno), pri potrosniskih posojilih pa dodatno Se kreditno sposobnost potrosnikov,
in tveganje, povezano z zahtevanim zavarovanjem (slika 6.26 v prilogi, levo/desno).

Raven obrestnih mer za posojila nebanénemu sektorju je tudi letos v prvi polovici
leta ugodno vplivala na nivo kreditnega tveganja. Obrestne mere za novoodobrena
posojila nebanénemu sektorju so lani v drugi polovici leta v povprecju dosegle najnizje
ravni v tem ciklu zniZzevanja obrestnih mer, v prvi polovici letoSnjega leta pa so se ob
enem zviSanju klju¢nih obrestnih mer ECB le rahlo zviSale. Breme odplaCevanja obve-
znosti nebanénega sektorja se tako ni bistveno spremenilo, kar je ugodno vplivalo na
nivo kreditnega tveganja. Gospodinjstva so v tem ¢asu postala $e bolj odporna na mo-
rebitna dodatna zviSanja obrestnih mer, saj pri njih mo¢no prevladujejo posojila s fik-
snimi obrestnimi merami.? Te so se za novoodobrena stanovanjska in potro$niska po-
sojila do junija le rahlo zviSale, s ¢imer tudi novo zadolZzevanje gospodinjstev ostaja
relativno ugodno. Po drugi strani pri NFD Se naprej prevladujejo posojila s spremenilji-
vimi obrestnimi merami, njihov delez pa je z dobrimi Stirimi petinami ostal stabilen. S
tem so NFD bolj ob&utljive na morebitna zviSanja obrestnih mer v primerjavi z gospo-
dinjstvi, saj se spremenljivo obrestovanim obstoje€im posojilom obrestne mere zviSu-
jejo skladno s spremembami referenénih obrestnih mer. Kljub vegji obrestni ob&utljivo-
sti NFD v prvi polovici leta niso obCutile vecjih sprememb pri odplacevanju obstojecih

28 Pri stanovanjskih posojilih je taksnih posojil 86 %, pri potroniskih pa 97 %.

34

Porogilo o finan¢ni stabilnosti Banka Slovenije
Oktober 2026



dolgov pri bankah, saj so se spremenljive obrestne mere gibale blizu najniZjih ravni v
zadnjem ciklu zniZevanja obrestnih mer.?°

Po ob&utnem zmanjSanju pokritosti nedonosnega dela portfelja z oslabitvami in
rezervacijam ob koncu leta 2025 je bila pokritost v prvi polovici letoSnjega leta
stabilna. Potem ko je pokritost NPE celotnega portfelja novembra lani ob prerazvrsti-
tvah podpovpreéno oslabljenih izpostavljenosti druzb iz predelovalnih dejavnosti v NPE
moc¢no upadla, se je na dosezeni ravni ohranila do junija letos, ko je znaSala 47,9 %
(slika 1.18, levo). TakSna dinamika se je odrazila tudi v portfelju NFD, kjer je pokritost
junija z 42,4 % ostala blizu najnizjih ravni v vecletnem obdobju. Kljub nespremenjeni
pokritosti z oslabitvami in rezervacijami je bila slika kreditnega tveganja v primerjavi z
novembrom lani nekoliko boljSa, saj so izpostavljene banke izvedle prestrukturiranje
omenjenih izpostavljenosti in jih hkrati tudi zavarovale. Pokritost NPE z oslabitvami,
rezervacijami in zavarovaniji za celoten portfelj se je tako glede na november, ko je bila
z 72,0 % najmanjSa v vecletnem obdobju, do junija povecala na 84,9 % (slika 1.18,
desno). Prav tako se je povecala v segmentu NFD, na 83,9 %, potem ko je novembra
lani upadla na 65,0 %. Medtem je bila pri prebivalstvu pokritost nedonosnega dela port-
felja z oslabitvami in rezervacijami junija s 67,6 % stabilna, pri Gemer se je rahlo pove-
Cala pri stanovanjskih in potro3niskih posoijilih, nekoliko pa zmanj$ala pri ostalih poso-
jilin prebivalstvu.® Potem ko se je ob koncu leta 2025 pokritost NPE vidneje zmanj$ala
pri obrtnikih in tujcih, je pri prvih ostala stabilna, pri drugih pa se je znova povecala.

Pokritost donosnega dela portfelja z oslabitvami in rezervacijami se je po vidnej-
Sem zmanjSanju ob koncu leta 2025 letos v prvi polovici leta gibala na lani dose-
zenih ravneh. Skupna pokritost donosnega dela portfelja je maja letos z 0,34 % dose-
gla najnizjo raven do zdaj. Junija se je rahlo povecala na 0,35 %, kar je odrazalo neko-
likSno povecanje pri NFD in obrtnikih (slika 6.10 v prilogi, desno). Medtem se je pri
prebivalstvu in tujcih Se dodatno rahlo zmanjsala.

29 Vet o obrestnih merah v poglavju o obrestnem tveganju.

30 Pokritost NPE stanovanjskih posojil z oslabitvami in rezervacijami je junija 2026 znasala 58,3 % (1,0 o. t. ve¢ kot decem-
bra 2025), potros$niskih posojil 74,3 % (1,0 o. t. ve€ kot decembra 2025) in ostalih posojil prebivalstvu 66,3 % (2,9 o. t.
manj kot decembra 2025).
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Slika 1.18: Pokritost NPE z
oslabitvami, rezervacijami
in zavarovanji

Pokritost NPE z oslabitvami in rezervacijami Pokritost NPE z oslabitvami, rezervacijami in

zavarovanji
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Vir: Banka Slovenije.
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Dohodkovno tveganje ocenjujemo kot nizko, obeti za ustvarjanje dohodka osta-
jajo stabilni. Neto obrestni prihodki in ustvarjen dohodek bank Ze ¢etrto leto zapored
ostajajo razmeroma visoki. Neto obrestni prihodki se letos postopoma krepijo. Visoka
razlika med obrestnimi merami na aktivni in pasivni strani, ki je vztrajala tudi po znizanju
obrestnih mer, je rezultirala v nadpovpre€no visoki neto obrestni marzi tako v primerjavi
s povpre¢nimi vrednostmi predhodnih dveh desetletij kot v primerjavi z drugimi ban¢-
nimi sistemi. K temu klju€no prispeva prevladujo¢ delez skoraj neobrestovanih vpogle-
dnih vlog nebanénega sektorja v strukturi financiranja, ki se je vzpostavila v daljSem
obdobju in se ohranila tudi ob novi ravni obrestnih mer. Neobrestni prihodki se tudi letos
povecujejo. Neto prihodki iz opravnin se solidno povecdujejo, do junija so presegli rast
bilan¢ne vsote bank, prihodki bank iz dividend pa so se v primerjavi z lanskimi Se ne-
koliko povecali. Ob tem je bila rast operativnih stroSkov v prvem polletju nizka.

Ponovna rast bruto in neto dohodka. Bruto dohodek se je v prvem polletju letos
medletno povecal za 5,6 % na 1.239 mio EUR, neto dohodek bank pa za 7,3 % na
694 mio EUR (slika 1.19, levo). Tako bruto kot neto dohodek sta v prvem polletju pre-
segala povprecje polletnih vrednosti predhodnih treh let, ko sta zna$ali 1,1 mrd EUR
oziroma 0,6 mrd EUR. Vis$je vrednosti so posledica rasti neobrestnih prihodkov, zlasti
iz dividend, ponovne pozitivne rasti neto obrestnih prinodkov in obvladovanja operativ-
nih stroskov.

Neto obrestni prihodki se ponovno povecujejo, njihova medletna rast se je junija
zvisala na 3,9 %. V prvem polletju so se medletno sicer zmanjsali tako obrestni pri-
hodki kot odhodki, vendar se njihov upad upo&asnjuje. Prvi so sicer za lanskimi v ena-
kem obdobju zaostajali za 1,6 % oziroma 15,0 mio EUR, drugi kar za 18,1 % oziroma
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42,1 mio EUR. Med glavnimi vrstami obrestnih prihodkov so bili prihodki iz posojil pov-
sem enaki lanskim. Obrestni prihodki iz najbolj likvidnih oblik nalozb3! so se pri¢ako-
vano zmanjsali (za nekoliko manj kot tretjino) — tako zaradi nizje ravni obrestnih mer za
te nalozbe®? kot tudi zaradi nadaljevanja vecletnega preusmerjanja banénih nalozb v
vrednostne papirje z visjo donosnostjo, kot so jih imeli ti $e pred nekaj leti.®® Obrestni
prihodki od vrednostnih papirjev so se tako povecali za slabo petino. Med obrestnimi
odhodki so se odhodki za viloge zmanjSali skoraj za Cetrtino (23,9 %), ostali obrestni
odhodki pa nekoliko manj (16,4 %). Obrestni odhodki za vloge nebancnega sektorja
sicer predstavljajo le nekoliko ve¢ kot polovico (letos v prvem polletju 58 %) celotnih
obrestnih odhodkov bank, ¢eprav vloge predstavljajo okrog 90 % obrestno-placljive pa-
sive. Ta nesorazmernost v delezu obrestnih odhodkov vlog v celotnih obrestnih odhod-
kih je posledica izrazite prevlade vlog na vpogled v strukturi viog neban&nega sektorja.

Prispevek koli¢inskih in cenovnih dejavnikov k

Slika 1.19: Komponente Neto dohodek in njegove komponente
neto dohodka ter spremembi neto obrestnih prihodkov
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Opomba: Vrednost sprememb v mio EUR v obdobju 1-6 2026 pokaze spremembo v tem obdobju letoSnjega leta glede na enako

obdobje lanskega leta.
Vir: Banka Slovenije.

Na nalozbeni strani bilanc bank so letos negativhe cenovne uéinke skoraj pov-
sem nadomestili pozitivni koli¢inski uéinki, obenem so pozitivni cenovni uéinki
na strani obveznosti vplivali na poveéanje neto obresti. Negativni cenovni u€inki
na nalozbeni strani so tudi letos (slika 1.19, desno), podobno kot lani, izvirali iz najbolj
likvidnih oblik nalozb in posojil nebanénemu sektorju, pozitivni pa iz pove€anja nalozb
v vrednostne papirje. Pozitivni koli€inski u€inki na naloZbeni strani so se letos povecali.
Na aktivni strani banénih bilanc so izvirali iz posojil in vrednostnih papirjev, kar je po-
vezano s pove€anjem kreditne aktivnosti in preusmerjanjem nalozb bank iz likvidnih
sredstev v vrednostne papirje. Po drugi strani so bili cenovni u€inki na strani bancnih
obveznosti pozitivni. Cenovni ucinki iz vlog (nizje obrestne mere) so povecevali neto

31 Gre za del obrestovane aktive, ki predstavlja terjatve do centralne banke (ECB) in do bank.
32 Lani v prvem polletju se je npr. obrestna mera za mejni depozit pri ECB od zadetka leta, ko je znaSala tri odstotke, po
ve¢ zaporednih znizanjih junija ustavila na dveh odstotkih, kjer je vztrajala do zviSanja v juniju 2026. Podobno velja za

obrestno mero euribor.
33V zadnjem dve in polletnem obdobju, do junija 2026, so se najbolj likvidne nalozbe bank zmanjsale za 6,6 mrd EUR,

nalozbe v vrednostne papirje pa povecale za 5,5 mrd EUR.
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Slika 1.20: Neobrestni
prihodki bank in struktura
neobrestnih prihodkov

obresti. Obenem koli€inski ucinki na strani ban¢nih obveznosti niso pomembneje vpli-
vali na spremembo neto obresti pri bankah.

Neto obrestna marza ostaja stabilna. V zadnjem enoletnem obdobju do junija je zna-
Sala 2,64 % in se po izraziti upoC€asnitvi zmanjSevanja v lanskem letu letos ne zmanj-
Suje vecl. Podatki za trimeseCna obdobja v zadnjih mesecih nakazujejo na njeno po-
novno povecanje. Vrednosti marZe zadnjega enoletnega obdobja so tako Ze razme-
roma blizu tridesetletnemu povprec¢ju oziroma za 0,6 odstotne toCke nad vrednostjo
povpredja®* od vstopa Slovenije v evrsko obmodje. Ob izjemno poceni virih financiranja
bank v Sloveniji in stabiliziranju obrestnih mer oziroma njihovem zviSevanju se lahko
marza Se nekoliko okrepi.

K povecanju neto neobrestnih prihodkov v prvem polletju 2026 (+8,3 %) so po-
membno prispevali prihodki iz dividend. Slednji so se do junija medletno povecali
za 18,3 % na 252 mio EUR (slika 1.20, levo). Prihodki iz prejetih dividend so, podobno
kot lani v prvem polletju, letos predstavljali skoraj polovico vseh neobrestnih prihodkov.
Na celoletni ravni pa je delez v predhodnih dveh letih znasal nekoliko manj kot tretjino
(slika 1.20, desno). K visokim neto neobrestnim prihodkom v zadnijih letih prispeva tudi
stabilna rast neto opravnin. Neto opravnine so letos in lani prehitele rast bilan¢ne vsote,
do junija so se povecale za 9,3 %, neto opravninska marza ostaja stabilna, za zadnje
enoletno obdobje je znasala 0,81 %.

Neobrestni prihodki bank Neobrestni prihodki bank, struktura
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v mio EUR 77 100
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Opomba: V letu 2023 je bil u€inek iz ostalih neto obrestnih prihodkov skupaj negativen.
Vir: Banka Slovenije.

34 Povpreéna vrednost neto obrestne marze v slovenskem banénem sistemu v obdobju od vstopa Slovenije v EU v

letu 2004 do konca leta 2025 je zna$ala 2,14 %, vrednost od vstopa Slovenije v evrsko obmocje v letu 2007 pa 2,07 %.
Tridesetletno povprecje (1996-2025) znasa 2,76 %, pri ¢emer so bile vrednosti v prvih petih letih (5,0 %) in prvem desetle-
tju (4,1 %) visoke v primerjavi s trenutnimi vrednostmi. Neto obrestna marza v »okolju nizkih obrestnih mer (angl. LIRE)«,
&e za to obdobje upostevamo leta 2012-2024, pa je znaSala v povprecju le 1,80 %.
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Slika 1.21: Operativni
stroski ter razmerje med
operativnimi stroski in
bruto dohodkom

Operativni stroski

Rast operativnih stroSkov bank je v prvem polletju letos medletno znasala zmer-
nih 3,6 %. Se niZja je bila medletna rast stroSkov dela, ki se je junija znizala na le 1 %.
Rast operativnih stroSkov je bila Se v prvem Cetrtletju leta visja (slika 1.21, levo), pred-
vsem zaradi za¢asnih ocen bank glede predvidenih vplacil v jamstveno shemo. Neka-
tere banke so najprej predvidele nekoliko vecji obseg vpladil, a so ga pozneje zmanj-
Sale. Delez operativnih stroSkov v bruto dohodku (angl. Cost-to-income ratio) je bil letos
s 44,0 % primerljiv lanskemu v enakem obdobiju (slika 1.21, desno). Ob neupostevanju
obsega vracunanega davka na bilanéno vsoto, ki je bil uveden v letu 2025, bi delez
operativnih stroSkov v dohodku v prvem polletju znasal Se Stiri odstotne toCke man.
Podpovprecni delez (povprecje zadnjih dveh desetletij od vstopa Slovenije v evrsko
obmocje) namre€ znaSa 54,7 % in je v zadnjih letih tudi posledica ze omenjenega
vedjega dohodka bank.3®

Operativni stro$ki, stroski dela in bilan¢na Razmerje med operativnimi stroski in bruto
vsota dohodkom (CIR)
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Opomba: Slika levo je namenoma prikazana od leta 2019 dalje zaradi mocnih u€inkov, ki so sledili v naslednjem letu (pandemija).
Vir: Banka Slovenije.

Pricakovano gibanje dohodka v drugi polovici leta 2026

Banke ostajajo v dobrem dohodkovnem polozaju. V drugi polovici leta 2026 prica-
kujemo, da bodo, podobno kot lani, ustvarile manjsi dohodek kot v prvi polovici leta,
celoletni dohodek pa bo presegel lanskega. Po ustalitvi ravni obrestnih mer v lanskem
letu, ko se je obrestna mera euribor znizala na okrog 2 %, se je ta od marca letos
priCela postopoma povecevati in sredi avgusta dosegla 2,5 %. V drugem polletju si
lahko zaradi zviSevanja euriborja (slika 1.22, desno), ki ga pri€akujejo tudi trzni udele-
Zenci, obetamo nadaljnjo rast neto obresti. Obenem banke $e vedno zmanjSujejo naj-
bolj likvidne nalozbe in jih preusmerjajo v bolj donosne vrednostne papirje, razmeroma
visoko pa ostaja tudi kreditiranje bank. Banke po anketi BLS v Sloveniji za tretje Cetrt-
letje 2026 pri posojilih podjetjem sicer v sploSnem pri¢akujejo razmeroma zmerne spre-
membe, obenem pa zmanjSanje povprasevanja po dolgoro¢nih posojilih. Odgovori pri

35 Vrednost kazalnika se je do junija v primerjavi s prej$njim Cetrtletiem pri¢akovano znizala. V prvih mesecih leta banke

namre¢ belezijo celoten letni obseg stroSkov jamstvene sheme, medtem ko prihodki od dividend, ki krepijo imenovalec
izra€una, sledijo pozneje, praviloma od maja dalje.
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Slika 1.22: Obrestne mere

za glavne vrste nalozb ter
obveznosti in razmiki med
obrestnimi merami

podjetjih tako junija v primerjavi z marcem kazejo stabiliziranje pri¢akovanj. Pri gospo-
dinjstvih pa banke priCakujejo predvsem zmanj$anje povprasevanja po stanovanjskih
posojilih, medtem ko bodo kreditni standardi ostali skoraj nespremenjeni.®® Po drugi
strani pa predvsem zaradi rigidne strukture vlog ne pri¢akujemo pomembnej$ih u€inkov
na obrestne odhodke.

Gibanje (efektivnih) obrestnih mer po glavnih ~ Obrestni razmik med obrestno mero za
instrumentih obrestonosne aktive in obrestno- celotne nalozbe in obveznosti ter za posojila
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Opomba: Skupni obrestni razmik odraza razliko med obrestno mero za obrestonosno aktivo in obrestno-placljivo pasivo. Vrednosti
obrestnih mer in posledi¢no razmikov so vsakokrat izraGunane za zadnje enoletno obdobje. Vrednosti euriborja odrazajo vsako-
kratne mesecne podatke.

Vir: Banka Slovenije.

Pri neto neobrestnih prihodkih v drugem polletju pric¢akujemo znizanje njihove
medletne rasti, na kar bo vplivalo izzvenevanje baznega u€inka dividend iz dru-
gega cCetrtletja. Po drugi strani pri¢akujemo, da bo rast neto opravnin Se naprej sta-
bilno povecevala dohodek, medtem ko naj bi rast stroSkov ostala zmerna. Ustvarjena
bruto in neto dohodek bank bosta tako v drugem polletju predvidoma presegala lanska.

Lani se je neto obrestna marza v Sloveniji, drzavah EU in evrskega obmoc¢ja zni-
zala, vendar Se vedno presegala dolgoroéne povpreéne vrednosti. Slovenski
bancni sistem je pri tem kazalniku Se naprej izrazito odstopal navzgor v primerjavi z
drugimi drzavami (sliki 1.23, levo in desno). Tudi pri ostalih glavnih kategorijah dohodka
in stroSkov glede na bilanéno vsoto so bile vrednosti za slovenski ban&ni sistem po-
dobne kot v prejsnjih letih. Pozitivno je Slovenija izstopala pri neto neobrestni in neto
opravninski marzi, kjer se je v letu 2025 uvrstila na peto oziroma &etrto mesto med
drzavami EU. Po drugi strani pa je, podobno kot nekateri drugi manjsi bancni sistemi,

36V prejsnji anketi BLS, ki je sovpadala z velikimi negotovostmi zaradi geopoliticnih napetosti in vojaskih napadov na

Bliznjem vzhodu, so banke pri podjetjih $e mocneje izrazile pri¢akovane spremembe, predvsem so pri¢akovale povecanje
povprasevanja po kratkoro¢nih posojilih in hkratno zaostritev kreditnih standardov na tem segmentu, na dolgoro€nem delu
pa enako kot tokrat zmanj$anje povprasevanja. Pri¢akovanja glede stanovanjskih in potro$niskih posojil so bila podobna
kot ob zadnji anketi, banke so obakrat pric¢akovale kar mo&no zmanjSanje povprasevanja po stanovanjskih posojilih, ven-
dar rast stanovanjskih posojil ostaja visoka in presega 10 %.

40

Porogilo o finan¢ni stabilnosti Banka Slovenije
Oktober 2026



Slika 1.23: Neto obrestna
marza v evrskem obmocgju
in drzavah EU

slovenski banéni sistem presegal povprecje obeh obmodij pri delezu operativnih stro-
Skov na bilanéno vsoto. Delez operativnih stroSkov glede na bruto dohodek je bil v
Sloveniji lani pod povprec¢jem drzav evrskega obmocja in nekoliko nad povprec¢jem dr-
zav EU.%

Neto obrestna marza slovenskega banénega sistema je v letu 2025 presegla
marzo bank primerljive velikosti v EU in evrskem obmocju. Razlika je ostala vi-
soka, kljub nekolikSnemu zmanjsanju. Z vrednostjo 2,80 % je marza v slovenskem
bancnem sistemu v letu 2025 presegala marzo majhnih bank EU za 0,60 odstotne
tocke in majhnih bank evrskega obmocja za 0,86 odstotne tocke, kar je bistveno ved
kot pred zviSanjem obrestnih mer (v letu 2021 je razlika znasala 0,16 oziroma 0,25 od-
stotne tocke). Delez operativnih stroskov v bruto dohodku je bil v Sloveniji zaradi viso-
kega dohodka bank z 48,7 % za 9,9 odstotne to¢ke niZji kot v EU in za 12 odstotnih
to€k nizji kot v evrskem obmocdju.

Med drzavami evrskega obmogja je bila neto obrestna marza v letu 2025 najvisja
v Sloveniji. Odstopanje se je v zadnjih dveh letih Se povecalo, marza pa je bila visja
le v treh drzavah EU (slika 1.23, desno). Visoka neto obrestna marza je predvsem po-
sledica izrazito nizkih obrestnih odhodkov bank, kar odraza ve¢ ugodnih dejavnikov:
visok delez vlog v strukturi virov financiranja, prevladujo¢ delez vpoglednih viog med
vlogami nebanénega sektorja ter podpovpreéno nizke obrestne mere za dolgoro¢no
varGevanje v primerjavi z bankami v evrskem obmogju.® V prvem Getrtletju 2026 je
neto obrestna marza slovenskega bancnega sistema z 2,85 % za 0,8 odstotne tocke
presegala povprecje drzav evrskega obmocja. Podobno kot v povprecju drzav evr-
skega obmodja in EU (2,22 %, 2,05 %) se je ob zviSevanju obrestnih mer denarne po-
litike marza v primerjavi z lanskim letom nekoliko zviSala.

Neto obrestna marza v drzavah EU in
evrskega obmocja v letih 2023 in 2024 v

Neto obrestna marza v drzavah evrskega
obmogja in Sloveniji v odstotkih

odstotkih
v%
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Slovenija

Opomba: Na sliki levo podatki za neto obrestno marzo med letom odrazajo vsakokraten kumulativni podatek. Podatki za dolocene
drzave na nekatere ¢asovne preseke (lahko) niso bili razpoloZljivi.
Vir: ECB Data Portal.

37 Glej slike v Prilogi na straneh 117-119.

38 Zadniji dejavnik je kljub razliki med Slovenijo in evrskim obmog&jem z vidika uginkov na neto obrestne prihodke man;j
pomemben kot prva dva. Res pa banke s svojo politiko obrestnih mer vplivajo na ohranjanje velikega deleza vpoglednih
vlog v bankah, kar dodatno zmanjsuje obrestne odhodke.
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Slika 1.24: Obrestne mere,
obrestni razmik in neto
obrestna marza

Odstopanje neto obrestne marze v primerjavi z drzavami evrskega obmocja se je
v zadnjih treh letih povecalo. Vecino daljSega obdobja, od finan¢ne krize do konca
obdobja nizkih obrestnih mer, se je marza za slovenski ban¢ni sistem gibala okoli treh
Cetrtin razporeditve drzav evrskega obmogja. V obdobju zviSevanja obrestnih mer ECB
v letih 2023-2025 se je odstopanje navzgor opazno povecalo in ostalo visoko tudi po
stabilizaciji obrestnih mer. Razlog za visoko neto obrestno marzo je predvsem izjemno
nizek delez obrestnih odhodkov v bilanéni vsoti zaradi strukture ban&nih virov, medtem
ko imajo banke v Sloveniji nekoliko nizji delez obrestnih prihodkov v bilanéni vsoti za-
radi velikega deleza nizje obrestovanih likvidnih sredstev v aktivah bank.

Efektivhe obrestne mere po glavnih Neto obrestna marza in njene dolgoro¢ne
instrumentih obrestonosne aktive in obrestno-  vrednosti

pladljive pasive na izbrana ¢asovna preseka in

njihove spremembe
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Opomba: Vrednosti obrestnih mer na sliki levo so vsakokrat izraGunane za zadnje enoletno obdobje.
Vir: Banka Slovenije.
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Okvir 1: Pomen karti€nega
poslovanja za opravnine
slovenskega ban¢nega
sistema?3®

Karticna placila so med letoma 2021 in 2025 dodatno utrdila svoj polozaj najpo-
membnejSega brezgotovinskega pladilnega instrumenta po Stevilu transakcij,
njihov delez v skupnem Stevilu brezgotovinskih transakcij je leta 2025 dosegel
priblizno 63 %. Med brezgotovinskimi plagilnimi instrumenti (kamor se uvrs¢ajo kar-
ticna placila, kreditna placila, direktne obremenitve, placila z elektronskim denarjem in
¢eki) so v tem obdobju karti¢na placila belezila tudi najhitrejSo rast, medtem ko so kre-
ditna placila ostala najpomembnejSi brezgotovinski placilni instrument z vidika skupne
vrednosti transakcij. V letu 2025 je bilo v Sloveniji izvedenih 439 milijona karti¢nih plagil
v skupni vrednosti 14,5 milijarde evrov. Stevilo karti¢nih transakcij se je med letoma
2021 in 2025 povecalo za priblizno 70 %, njihova skupna vrednost pa za priblizno 64 %.
Rast so spodbuijali SirSa uporaba brezsti€nega placevanja, rast spletnega nakupovanja
ter vse vecja uporaba digitalnih nadinov pladevanja. K tem trendom je prispevala tudi
epidemija covida-19, ki je v letih 2020 in 2021 pospeSila prehod potroSnikov z gotovin-
skih na brezgotovinska pladila.® Kartice se vse pogosteje uporabljajo tudi za manjse
vsakodnevne nakupe, pri katerih je bila v preteklosti pogostejSa uporaba gotovine. Kar-
ti€no poslovanje je zato postalo pomemben del sodobne pladilne infrastrukture in je
tesno povezano z uporabo digitalnih placilnih storitev.

Rast uporabe placilnih kartic se odraza tudi v poslovanju bank, saj prestavlja
enega pomembnejSih virov opravninskih prihodkov bank. Karticno poslovanje
predstavlja pomemben segment pladilnih storitev in enega pomembnejsih virov oprav-
ninskih prihodkov banénega sistema. Na podlagi poro¢evalskih podatkov bank, odgo-
vorov bank v anketi ter dodatnih ocen ocenjujemo, da so banke s kartiChim poslova-
njem v letu 2025 ustvarile priblizno 169 milijonov EUR prihodkov, kar je predstavljalo
priblizno 29 % vseh prihodkov od opravnin banénega sistema, ter priblizno 74 milijo-
nov EUR neto opravnin, kar je predstavljalo priblizno 17 % vseh neto opravnin ban¢-
nega sistema (slika 1.25, levo). Ker razpoloZljivi podatki ne omogocajo popolne razme-
jitve vseh prihodkov, povezanih s karti¢nim poslovanjem, del ocen temelji tudi na do-
datnih predpostavkah.!

Najvecji delez prihodkov iz kartiCnega poslovanja izhaja iz poslovanja s prodaj-
nimi mesti. Sledijo prihodki iz medbancnih provizij ter prihodki, ki jih banke zaracuna-
vajo imetnikom placilnih kartic, predvsem v obliki ¢lanarin, izdaje placilnih kartic in ne-
katerih drugih karti¢nih opravnin (slika 1.25, desno). Prihodki, povezani z dvigi gotovine
na bankomatih, predstavljajo manjsi, vendar Se vedno nezanemarljiv del skupnih pri-
hodkov. Struktura prihodkov tako kaze, da vecina prihodkov iz karticnega poslovanja
izhaja iz uporabe kartic za brezgotovinsko placevanje blaga in storitev, medtem ko sto-
ritve, povezane z dvigi gotovine, ustvarjajo manjSi delez prihodkov tega segmenta po-
slovanja.

Struktura prihodkov iz karti€nega poslovanja se je v obdobju 2023-2025 nekoliko
spremenila. Najhitreje so se povedevali prihodki iz naslova medbanénih provizij, kate-
rih delez v skupnih prihodkih se je tudi najbolj povecal. Ker so medbanéne provizije za
potroSniSke kartice regulirane in omejene z evropsko zakonodajo, je bila njihova rast

39V okvirju je predstavljen povzetek analize, ki bo objavljena v Kratkih ekonomsko-finanénih analizah pod naslovom »Pri-

spevek karticnega poslovanja k opravninskim prihodkom slovenskih bank«.

40 Vir: European Central Bank (2024), Study on the payment attitudes of consumers in the euro area (SPACE) — 2024,
Frankfurt am Main.

41 Podrobnejsa metodoloka pojasnila in opis uporabljenih predpostavk bodo predstavljeni v analizi »Prispevek karti¢nega
poslovanja k opravninskim prihodkom slovenskih bank, ki bo objavljen predvidoma $e v tem letu.
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Slika 1.25: Opravnine iz
kartiCnega poslovanja

predvsem posledica poveéanja obsega in vrednosti kartiénih transakcij.*> Povecali so
se tudi prihodki, ki jih banke zaraCunavajo imetnikom placilnih kartic, ter prihodki, po-
vezani z dvigi gotovine na bankomatih, njun delez v skupnih prihodkih pa se je rahlo
povecal. Nasprotno so se prihodki iz poslovanja s prodajnimi mesti zmanjsali, zaradi
Cesar se je znizal tudi njihov delez v skupnih prihodkih iz karti€nega poslovanja. Ena
od moznih razlag je krepitev vloge tujih pridobiteljev karti¢nih transakcij na slovenskem
trgu. Posledi¢no se del prihodkov od poslovanja s prodajnimi mesti ustvarja zunaj slo-
venskega banénega sistema, medtem ko prihodki iz medbané&nih provizij ostajajo po-
vezani z vlogo slovenskih bank kot izdajateljic kartic.

Ocena prihodkov, odhodkov in neto opravnin iz Struktura ocenjenih prihodkov iz karti¢nega
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Imetniki karti Dvigi na bankomatih
Odhodki iz KP v odh. iz oprav. (desno) meinia kartic V19! na bankomatt

Opomba: KP - kartiéno poslovanje.
Vir: Banka Slovenije, lastni izracuni.

Primerjava prihodkov in neto opravnin ponuja vpogled v opravninsko ekonomiko
kartiCnega poslovanja. Razmerje med neto opravninami in prihodki od opravnin pri
karticnem poslovanju je leta 2025 znasalo priblizno 44 %, medtem ko je pri vseh oprav-
ninah znasalo priblizno 76 %. Kazalnik temelji na opravninskih prihodkih, opravninskih
odhodkih in neto opravninah ter ne vklju€uje vseh stroskov karti€nega poslovanja, zato
omogoca vpogled predvsem v opravninsko ekonomiko tega segmenta in ne v njegovo
celotno dobi¢konosnost. Nizja vrednost kazalnika pri karticnem poslovaniju je predvsem
posledica razmeroma visokih opravninskih odhodkov, ki so neposredno povezani s
kartiCnimi transakcijami. Mednje sodijo predvsem medbanéne provizije ter nadome-
stila, povezana z delovanjem karti¢nih shem.

Rast Stevila in vrednosti karti€énih transakcij ne vodi nujno v sorazmerno rast
prihodkov in neto opravnin iz kartiCnega poslovanja. Kljub izraziti rasti karti¢nih
placil so se prihodki in neto opravnine iz karticnega poslovanja v obdobju 2023-2025
povecevali poCasneje od karticnega prometa. Med letoma 2023 in 2025 se je Stevilo
karti¢nih transakcij povecalo za priblizno 24 %, njihova skupna vrednost pa za priblizno
19 %, medtem ko so se prihodki iz kartiénega poslovanja povecali za 9 %, neto oprav-
nine pa za 13 %. Posledi¢no se je v opazovanem obdobju zmanjSeval znesek prihod-
kov in neto opravnin, ustvarjenih na posamezno karti¢no transakcijo oziroma glede na

42V skladu z Uredbo (EU) 2015/751 so medbanéne provizije za potrodniske debetne kartice praviloma omejene na 0,2 %

vrednosti transakcije, za potroSniske kreditne kartice pa na 0,3 % vrednosti transakcije.
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vrednost karti€nega prometa. Poleg obsega poslovanja na prihodke namre¢€ vpliva tudi
dejstvo, da pomemben del prihodkov izvira iz periodicnih nadomestil, ki niso neposre-
dno odvisna od Stevila ali vrednosti izvedenih transakcij, pa tudi konkurenéni pritiski.
Povezava med rastjo karti€nega prometa in rastjo prihodkov bank je zato precej manj
neposredna, kot bi lahko sklepali zgolj na podlagi dinamike kartiCnih placil.

Karticno poslovanje ostaja eden pomembnejsih segmentov placilnih storitev
bank. Njegov pomen temelji predvsem na velikem obsegu transakcij in redni uporabi
placilnih kartic pri vsakodnevnem pla¢evanju, zaradi Cesar predstavlja stabilen vir
opravninskih prihodkov. Njegov pomen tako presega neposredni prispevek k opravnin-
skim prihodkom, saj je karti€no poslovanje zaradi Siroke uporabe placilnih kartic tesno
povezano z vsakodnevnim poslovanjem komitentov in uporabo drugih placilnih, pa tudi
bancnih storitev. Nadaljnji razvoj karticnega poslovanja bo med drugim odvisen od di-
gitalizacije placil, razvoja novih placilnih resitev in sprememb v placilnih navadah upo-
rabnikov. Ceprav $tevilne nove digitalne resitve temeljijo na obstojeéi kartiéni infrastruk-
turi, bi lahko razvoj alternativnih nacinov placevanja, kot so placila med placilnimi racuni
(npr. Flik) in morebitni digitalni evro, vplival na prihodnjo vlogo placilnih kartic v plagil-
nem prometu ter na prihodke bank iz naslova placilnih storitev.

Q2 26 Q3 26 O

Tveganja, povezana z informacijsko-komunikacijsko tehnologijo (IKT), v bané-
nem sistemu ohranjamo na povis$ani ravni z naras¢ajoco tendenco. Tveganja IKT
po spremenjeni definiciji, ki jo uporabljamo od te izdaje Porocila o finan&ni stabilnosti,
vklju€ujejo tako kibernetske groZnje (zloraba podatkov, izsiljevalski virusi) kot okvare
strojne in programske opreme, izgubo podatkov in prekinitve delovanja poslovnih pro-
cesov zaradi tehni¢nih napak. Slednji v primerjavi z varnostnimi incidenti v zadnjih letih
rastejo hitreje (slika 1.26, levo). Incidenti IKT so se v prvi polovici leta 2026 nanasali
predvsem na nedelovanje streznikov, placilnih sistemov in nedostopnosti zunanijih po-
nudnikov storitev zaradi tehni¢nih napak. Gre za napake sistemske narave, ki se poja-
vijo pri delovanju informacijskega sistema ter za dolo¢en &as onemogodijo izvajanje
transakcij ter vplivajo na poslovanje posameznih bank in finanéne infrastrukture. Orodje
za kartiranje IKT kaze, da tveganja, povezana z IKT, na nivoju banénega sistema osta-
jajo stabilna.*® Predvsem zaradi kibernetskih groZenj ter zaradi poviSanega geopoliti¢-
nega tveganja in novih tveganj, ki jih prinadajo napredni modeli umetne inteligence,
ohranjamo negativne obete za tveganja, povezana z IKT.

V prvem polletju 2026 zaznavamo ve¢ incidentov, povezanih z IKT na placilni in-
frastrukturi in izvajanjem kljuénih finanénih storitev, vendar pa njihovi finanéni
ucinki ostajajo nizki. Slovenske banke so v prvi polovici leta 2026 porocale o 17 inci-
dentih, povezanih z IKT, ki so vplivali na izvajanje transakcij na POS-terminalih in ban-
komatih. Te napake so bankam v prvi polovici leta 2026 povzrocile za okoli 8 tiso€ EUR
finanéne Skode. Vzrok vecine incidentov je bilo nedelovanje banénih informacijskih
sistemov in napake tretjih oseb, ki bankam zagotavljajo informacijske reSitve. Velik del
operativnih incidentov v prvem polletju 2026 je bil tako povezan z zunanjimi izvajalci,
ki ponujajo storitve bankam. Med vzroki incidentov IKT pa se pojavljajo tudi Cloveske
napake in zunanji dogodki, kot je nedelovanje placilnega prometa ali nedostopnost sto-
ritev (slika 1.26, desno). Ti incidenti sicer niso imeli nobenega vpliva na finanéno sta-
bilnost.

43 Orodije za kartiranje IKT je namenjeno spremljanju in identificiranju tveganja IKT na nivoju banénega sistema. Omogoéa

tudi napoved operativnih incidentov za naslednje Cetrtletje.
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Slika 1.26: Vzroki za Razmerje med varnostnimi in operativnimi
nastanek incidentov ter dogodki
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Stevilo kibernetskih incidentov v banénem sektorju, ki jih SI-CERT-u prijavijo
banke, se povecuje. V prvi polovici leta 2026 so banke SI-CERT-u porocale o 23 in-
cidentih, medtem ko je bilo v letu 2025 prijavljenih le pet incidentov, ki so povzrogili
materialno Skodo. Najvec incidentov so sicer priglasile fizicne osebe in podjetja (zlasti
majhna in srednje velika podjetja). Najvec finanéne Skode so kibernetski incidenti pov-
zroGili prav v sektorjih nefinanénih druzb in fizi€nih oseb, kar lahko posredno vpliva tudi
na bancni sektor. Poleg teh dveh sektorjev so bili med bolj izpostavljenimi Se razisko-
valno-izobrazevalni sektor, bancnidtvo, zdravstvo in operaterji elektronskih komunikacij
(slika 1.27, levo). Stevilo kibernetskih incidentov na nivoju drZave se je v primerjavi z
enakim obdobjem leta 2025 sicer povecalo za dobrih 14 %.
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Opomba: Na sliki levo pod drugo spadajo naslednii sektorji: energetika, infrastruktura finanénih trgov, ponudniki spletne trznice,
organi drzavne uprave, promet, oskrba s pitno vodo, digitalna infrastruktura in ponudniki ra¢unalniStva v oblaku.
Vir: SI-CERT, Banka Slovenije.
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V prvem polletju 2026 v banénem sektorju nismo zaznali kibernetskih incidentov,
ki bi temeljili na umetni inteligenci. Pri obravnavi prevar pa opazamo, da postajajo
kampanje spletnega ribarjenja (angl. phishing), usmerjene na stranke, vse bolj prepri-
Cljive, kar poveluje uspesSnost zlorab in posledi¢ne finanéne izgube strank. Kibernetski
napadalci, podprti z umetno inteligenco, ustvarjajo vse bolj prepri€ljiva generirana spo-
ro€ila in vsebine, ki stranke usmerjajo na ponarejene spletne strani elektronskega
bancnistva ter povecujejo tveganje zlorab in prevar. NajpogostejSe vrste napadov na
banke in njihove komitente e zmeraj ostajajo spletne goljufije, phishing** in porazde-
lieni napadi za onemogocanije storitve (DDoS — ang|. Distributed Denial of Service)*®
(slika 1.27, desno). Po drugi strani pa banke tehnike umetne inteligence vklju€ujejo v
funkcionalnosti posameznih varnostnih resSitev, kar dviguje nivo operativne odpornosti.
Banke uporabljajo umetno inteligenco na podro¢ju zaznavanja grozenj, zaScite elek-
tronske poste pred phishingom, zlonamernimi kodami ter za upravljanje ranljivosti in
tveganj. Banke kot najbolj ranljiva podroc&ja pri uporabi umetne inteligence v kibernetski
varnosti izpostavljajo tveganje v povezavi z nenamernim razkritiem obcutljivih osebnih
podatkov pri uporabi orodij generativhe umetne inteligence, odvisnost od zunanijih po-
nudnikov storitev, pomanijkljivo razumevanje tveganj s strani uporabnikov, manipulacijo
vsebin in socialni inzeniring (napredni phishing napadi z globokimi ponaredki (deepfake
napadi)), nezadostno sledljivost in netocnosti generativnih modelov, ki lahko povzrocijo
napacno razumevanje ter sprejemanje pomembnih odlocitev.

Znesek prijavljenih §kod zaradi spletnih goljufij je po podatkih slovenske policije
v prvi polovici leta 2026 znasal 14 mio EUR, kar predstavlja nekaj ve¢ kot 10-od-
stotno povecanje v primerjavi s prvim polletjem 2025. Komitenti bank so v zadnjih
letih podvrzeni spletnim goljufijam, ki se nanasajo na zlorabo elektronskega in mobil-
nega banc&nistva, zlorabo placilnih kartic in najemanje laznih kreditov. V prvem polle-
tju 2026 belezimo povecanje Stevila spletnih goljufij in zlorab elektronskega in mobil-
nega bancnistva med komitenti.

V prvem polletju 2026 se je nadaljeval trend kibernetskih incidentov z laznimi
elektronskimi sporogili, spletnimi goljufijami in uporabo zlonamerne programske
opreme z izsiljevanjem (angl. ransomware). Ribarjenje s poverilnicami in ban&nimi
podatki v okviru t. i. phishinga ostaja eno od glavnih orodij spletnih goljufij ter drugih
oblik kibernetskega kriminala. Gre za najpogosteje uporabljeno metodo storilcev kiber-
netske kriminalitete, ki so ve€inoma finan&no motivirani. Storilcem omogo¢&a pridobitev
zaCetnega dostopa do storitev posameznikov in omrezij podjetij. Kibernetski napadi
tako postajajo vse bolj napredni in kompleksni, saj napadalci uporabljajo sofisticirane
tehnike socialnega inzeniringa, s katerimi pridobijo zaupne podatke od Zrtev. Zlona-
merna elektronska sporocila in spletno ribarjenje so postali bolj ciljino usmerjeni in pri-
lagojeni posameznikom, kar povecuje njihovo uspesnost. Pri tem napadalcem poma-
gajo hitro napredujoa tehnologija umetne inteligence ter orodja za ustvarjanje kom-
pleksnih ponaredkov.

V EU so v banénem sektorju v prvem polletju 2026 prevliadovali napadi, ki zlorab-
ljajo orodja umetne inteligence, izkori§¢ajo ranljivosti, povezane z zunanjimi po-
nudniki storitev IKT, DDoS napadi, nepooblasc¢eni dostopi in napadi z zahtevo po
plailu odskodnine (ransomware). Motiv napadov je bil predvsem finan¢ni. Vecje
Stevilo incidentov je prizadelo tretje ponudnike storitev, kar ima na poslovanje bank s
komitenti posredni vpliv (npr. kraja zaupnih podatkov, vpliv na zagotavljanje ban¢nih

44 Pri phishing napadu gre za lazno predstavljanje, pri katerem napadalec poslje goljufivo (npr. ponarejeno ali kako dru-

gace zavajajoce) sporocilo, ki je namenjeno zavajanju osebe, da napadalcu razkrije obc&utljive podatke ali da na Zrtvino
infrastrukturo namesti zZlonamerno programsko opremo.

45 Cilj DDoS napadov je doseci ohromitev oz. nedosegljivost storitve uporabnikom. Za te napade se obi¢ajno uporabijo
omrezja okuzenih raunalnikov. Banke za preprecitev teh napadov vzpostavljajo varnostne operativne centre in name-
§6ajo namenska programska protivirusna orodja.
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Okvir 2: Umetna
inteligenca in prihodnost
kibernetske varnosti

storitev, nepooblas&eni dostopi). Sledijo izsiljevalski virusni programi, phishing napadi
in napadi s pomog&jo zlonamerne programske opreme. Stevilo kritiénih kibernetskih in-
cidentov v okviru SSM ostaja stabilno. Povecuje se Stevilo kibernetskih napadov na
evropsko infrastrukturo ter Stevilo spletnih goljufij, pri katerih se uporablja vedno bolj
sofisticirana umetna inteligenca in izkoriS§¢a poplava informacij, ki krozijo po spletu v
zvezi z vojaskimi konflikti. Tveganja za IKT so se Se povecala zaradi naprednih mode-
lov umetne inteligence, kot je Claude Mythos. Tovrstni modeli zaradi svoje sposobnosti
proaktivhega iskanja in izkoris€anja kibernetskih ranljivosti predstavljajo resno var-
nostno tveganje za banke in finanéno stabilnost. Zaradi teh tveganj je podjetje Anthro-
pic svoj model ponudilo zgolj omejenemu Stevilu subjektov v strogo nadzorovanem
okolju in z naprednimi varnostnimi protokoli. Kibernetske groznje v EU ostajajo na vi-
soki ravni tudi zaradi geopoliti¢nih tvegan;.

Umetna inteligenca spreminja podrocje kibernetske varnosti tako z vidika
obrambe bank pred groznjami kot poteka kibernetskih napadov na banéni sektor.
Nove tehnologije, kot so lazna e-postna sporocila za phishing in deepfake, ki jih ustvari
umetna inteligenca, in najnaprednejse oblike zlonamerne programske opreme povzro-
Cajo bolj u€inkovite, bolj usmerjene in teZje izsledljive kibernetske groZznje. Nedavni
razvoj naprednih modelov umetne inteligence je bistveno spremenil tako obseg kot
strukturo kibernetskih tveganj, s katerimi se soo€a banéni sistem, kar povzro€a struk-
turno povecanije sistemskih kibernetskih grozenj, ki jih z obstoje€imi okviri $e ni mogoce
v celoti ublaziti.

Z razvojem umetne inteligence se povecuje tudi Stevilo kibernetskih napadov na
banéni sektor. Banke v prvem polletju leta 2026 sicer niso porocale o vecjih kibernet-
skih incidentih, ki bi temeljili na umetni inteligenci, kot so napadi s pomocjo generativne
umetne inteligence, ki omogocajo ustvarjanje sofisticiranih laznih sporocil. Po drugi
strani pa banke, predvsem z namenom avtomatizacije obrambe v realnem ¢asu, pre-
pre€evanja naprednih spletnih goljufij in zas¢ite strogo zaupnih podatkov, za krepitev
kibernetske varnosti Ze uporabljajo razli€ne tehnike umetne inteligence. Banke umetno
inteligenco uporabljajo predvsem pri zaznavanju anomalij v omreZznem prometu, pre-
pre€evanju phishing napadov in pri analizi zZlionamerne programske opreme. Banke pri
tem uporabljajo tehnike strojnega u€enja, globokega uéenja in generativno umetno in-
teligenco (slika 1.28, desno).

Banke nimajo vzpostavljenega posebnega postopka za prijavo in obravnavo Kki-
bernetskih incidentov, povezanih z umetno inteligenco. Trenutno tudi nimajo loCe-
nih strategij za obrambo pred kibernetskimi napadi, ki izkori§€ajo umetno inteligenco.
Tovrstna tveganja se obravnavajo v okviru obstoje€ega upravljanja informacijske var-
nosti. V prihodnjih posodobitvah politik in standardov je predvidena tudi vkljuCitev
umetne inteligence.

Banke letno izvajajo usposabljanja zaposlenih o tveganjih, povezanih z umetno
inteligenco in kibernetsko varnostjo. V svojih varnostnih politikah imajo predpisan
nacin dovoljene uporabe umetne inteligence. Za obdelavo sluzbenih podatkov se lahko
uporabljajo izklju€no sistemi umetne inteligence, ki jih v uporabo predloZi sama banka,
vsakr$no vnasanje zaupnih podatkov banke v javno dostopne sisteme pa je prepove-
dano. Banke spremljajo razvoj naprednih tehnologij ter z njimi povezana kibernetska
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Slika 1.28: Ranljivosti v

tveganja prek internih strokovnih skupin, sodelovanja v skupinah pod okriliem Zdruze-
nja bank Slovenije, varnostnih obvestil ponudnikov storitev IKT ter sodelovanja v ban¢-
nih in strokovnih zdruzenjih.

Banke ocenjujejo, da so v povezavi z umetno inteligenco najbolj ranljive na naslednjih
podrogjih (slika 1.28, levo):

(i) tveganje nenamernega razkrivanja obcutljivih ali osebnih podatkov pri uporabi ge-
nerativnih orodij umetne inteligence,

(ii) tveganja, povezana z uporabo storitev zunanjih ponudnikov umetne inteligence,
vkljuéno z obdelavo podatkov, varnostjo storitev in odvisnostjo od ponudnikov,

(iii) tveganje zlorabe umetne inteligence za izvajanje naprednih phishing napadov, so-
cialnega inzeniringa ter prevar,

(iv) nezadostna preglednost delovanja resitev umetne inteligence in morebitne netoc-
nosti oziroma halucinacije modelov ter

(v) (ne)zagotavljanje ustreznega nadzora nad uporabo umetne inteligence s strani za-
poslenih ter skladnosti z internimi politikami in regulativnimi zahtevami.

Banke nacrtujejo nadaljnjo krepitev ozavescenosti zaposlenih glede varne upo-
rabe umetne inteligence, spremljanje novih grozenj in regulatornih zahtev ter
vkljuéevanje umetne inteligence v obstojece poslovne procese upravljanja tve-
ganj. Posebno pozornost namenjajo uporabi generativne umetne inteligence, varstvu
podatkov, preverjanju zunanjih ponudnikov ter spremljanju varnostnih priporogil in do-
brih praks v banénem sektorju.

Ranljivosti v povezavi z uporabo umetne Uporaba umetne inteligence na podrocju

povezavi z uporabo inteligence kibernetske varnosti
umetne inteligence in 1p Stevilo bank g Stevilo bank
uporaba umetne
inteligence na podrocju
varnosti
12
8 4
4
0
Zloraba  Skladnost Nezadostna Razkrivanje  Storitve 0
umetne  uporabez preglednost  osebnih  zunanjih Strojno u¢enje  Globoko u¢enje  Generativna Ul
inteligence  internimi resitev podatkov  ponudnikov (npr za simulacijo
priizvajanju politkami  umetne umetne '
kibernetskih inteligence inteligence napadov)
napadov
Vir: Banka Slovenije.
Umetna inteligenca in z njo povezana kibernetska tveganja potencialno povecu-
jejo tveganje za poslovanje bank in finanéno stabilnost. Tako ESRB“® kot Banka
Slovenije opozarjata na previdnost pri uporabi najnaprednejSih modelov umetne inteli-
gence ter na tveganja, ki jih prinasajo tako za javne organe kot zasebne finanéne insti-
tucije. Najnaprednejsi modeli umetne inteligence (na primer model Claude Mythos, ki
46 Opozorilo objavljeno na spletni strani ESRB in na spletni strani BS.
49 Porogilo o finanéni stabilnosti Banka Slovenije
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ga je razvilo podjetje Anthropic) predstavljajo prelomnico na podro&ju kibernetske var-
nosti, saj po eni strani krepijo kibernetsko odpornost, vendar pa v kratkoro€nem in sred-
njeronem obdobju prinasajo prednost zlasti napadalcem, saj jim omogocajo hitrejSe
odkrivanje ranljivosti in izvajanje avtomatiziranih kibernetskih napadov.*’ Posebno tve-
ganje predstavlja tudi odvisnost bancnega sistema od pesc€ice velikih tehnoloskih po-
nudnikov, kar povecuje strateSko odvisnost in geopoliti¢no tveganje. Banke morajo za-
radi hitrega razvoja umetne inteligence prilagoditi testiranje, varnostne postopke in na-
Crte za okrevanje po incidentih.

Q2 26 Q3 26 —

Podnebna tveganja v banénem sistemu ostajajo zmerna s stabilno tendenco. |z-
postavljenost bank podnebno bolj ob&utljivim dejavnostim*® se je v povpredju povedala,
predvsem zaradi poveCanja izpostavljenosti gradbenistvu. Oglji€ni kazalniki pa so se
zaradi znizanja izpostavljenosti dejavnosti oskrbe z elektri€no energijo, plinom in paro
ter kmetijstvu nadalje izboljsali. Kreditno tveganje pri podnebno obcutljivih dejavnostih
se je, predvsem zaradi znizanja NPE v predelovalni dejavnosti, rahlo zniZalo. Kljub
izboljSanju ogljicnih kazalnikov ostajajo, ob $e vedno poviSanem kreditnem tveganju
podnebno obd&utljivih dejavnosti, tranzicijska tveganja v banénem sistemu ocenjena kot
zmerna. Fizi€na tveganja pa so na podlagi trenutnega nabora indikatorjev ocenjena kot
nizka in ostajajo razmeroma stabilna. Realizacija ekstremnih vremenskih dogodkov
(suSne razmere, ekstremne vroc¢ine) v letoSnjem poletju bo vplivala vsaj na rasti cen
hrane v prihodnjih mesecih.

Izpostavljenost slovenskega banénega sistema podnebno obcéutljivim dejavno-
stim se je junija medletno v povpreéju poveéala za 5,1 %. Ce upo$tevamo definicijo
podnebne obéutljivosti na podlagi emisij, ki fizi€no nastanejo na ozemlju Slovenije, je k
tej rasti prispevalo zlasti povec€anje izpostavljenosti gradbenistvu za 5,6 o. t. (slika 1.29,
levo). Ce pa upo$tevamo $irsi zajem emisij na ravni celotne EU, so se izpostavljenosti
medletno povecale za 5,8 %, k ¢emur je prispevalo povecanje izpostavljenosti stano-
vanjskemu sektorju. Kljub temu deleZa izpostavljenosti podnebno obgutljivim dejavno-
stim ostajata stabilna pri povprecnih 33 %.

Ogljiéni kazalniki so se nadalje izboljsali, predvsem zaradi znizanja izpostavlje-
nosti dejavnosti oskrbe z elektricno energijo, plinom in paro ter kmetijstvu.
Odgljicna kreditna intenziteta in oglji€na uteZena intenziteta sta se v povprecju medletno
znizali za priblizno 22 % (slika 1.29, desno). Nagnjenost bank k financiranju onesnaze-
valnih dejavnosti se je s februarjem izniCila, ob polletju pa je znaSala v povprecju
— 1,4 %. Slednje nakazuje, da je slovenski ban&ni sistem onesnaZevalnim dejavnostim
izpostavljen manj, kot zna8a njihov delez v strukturi gospodarstva. K temu je znatno
prispevalo znizanje izpostavljenosti kmetijstvu ter oskrbi z elektrino energijo, ki ustvar-
jata visok delez emisij. Kazalnika nagiba“*® sta se v zadnjih letih znizevala (slika 1.29,
desno).

47 Veg kot 100 najvegjih svetovnih tehnologkih podijetij je izrazilo zaskrbljenost zaradi neposredne groznje, ki jo predstavlja

umetna inteligenca. Pismo je objavljeno na spletni strani.

48 Podnebno obéutljive dejavnosti so po prvi definiciji definirane na podlagi prispevka dejavnosti k celotnim emisijam NFD v
Sloveniji, po drugi definiciji pa na podlagi emisij v EU, relevantnost za podnebno politiko ter pomen v energetski vrednostni
verigi (Battiston et al., 2017).

49 Se vedno pa obstaja razlika v predznaku ter velikosti nagiba, kar je odvisno od uporabe granularnih ali sektorskih podat-
kov o emisijah. Z uporabo granularnih podatkov o emisijah je sicer mogoce opaziti nekoliko vecjo variabilnost indikatorjev
zaradi prispevka emisij posameznih podjetij.
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Slika 1.29: Rast
izpostavljenosti
podnebno obcutljivim
dejavnostim ter
spremembe ogljiénih
kazalnikov skozi €as

Prispevki k stopnji rasti izpostavljenosti Povpre€ne spremembe oglji¢nih kazalnikov
podnebno obd&utljivim dejavnostim skozi €as skozi ¢as
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Opomba: Podnebno obCutljive dejavnosti vklju€ujejo (pod)dejavnosti iz predelovalnih dejavnosti ter dejavnosti gradbenistva, pro-
meta in oskrbe z elektri€no energijo, plinom in paro, ki najve¢ prispevajo k celotnim emisijam slovenskega gospodarstva.
Vir: Banka Slovenije.

V prvem polletju se je, kljub koncentraciji tveganj v nekaterih NFD, kreditno tve-
ganje podnebno ob¢éutljivih dejavnosti rahlo znizalo. DeleZ NPE podnebno najbolj
obdutljivih dejavnosti v portfelju NFD se je glede na december znizal za 0,2 o. t., na
2,2 %. Delez NPE teh dejavnosti v vseh NPE NFD se je rahlo znizal ter znaSal 58 %
(blizu zgodovinsko visoke vrednosti kazalnika)®®, medletno pa ostaja precej poveéan
(za skoraj 22 o. t. vi§ji kot junija 2025). PoveCanje izhaja predvsem iz materializacije
kreditnih tveganj pri nekaterih podjetjih v predelovalnih dejavnostih®'. Delez NPE v seg-
mentu podnebno obcutljivih dejavnosti, ki je Ze od junija 2025 vi§ji kot delez NPE ce-
lotnega portfelja NFD, se je nekoliko zniZal, vendar ostaja povecan (6,9 %). Podobno
velja za razliko med delezem NPE segmenta podnebno obc&utljivih dejavnosti ter celot-
nega portfelja NFD, ki je z junijem znaSala 3,1 o. t. Tveganja zaenkrat niso SirSe osno-
vana in ostajajo koncentrirana pri posamic¢nih podjetjih iz predelovalne dejavnosti, zlasti
proizvodnje kovin ter kovinskih izdelkov.

Fizicna tveganja v banénem sistemu ostajajo razmeroma stabilna. DeleZ izpostav-
lienosti subjektom v obginah z visokim oziroma poviganim fizinim tveganjem®? (vklju-
Cujejo kronicna in akutna fizina tveganja) je junija na ravni sistema znasal 15,4 %,
delez izpostavljenosti obmoc&jem z visoko izpostavljenostjo vsaj enemu akutnemu fizi¢-
nemu tveganju pa 14,5 %. Zaradi vecje razprSenosti izpostavljenosti gospodinjstvom
ostaja ta delez pri portfelju gospodinjstev (18,2 %) precej visji kot pri portfelju NFD
(11,1 %). Med obravnavanimi akutnimi fizi¢nimi tveganji®® je ban¢ni sistem najbolj iz-
postavljen tveganju ekstremne vro€ine, najmanj pa poplavam (delez izpostavljenosti
poplavam je junija znaSal 0,6 %). Delezi NPE v celotnih izpostavljenostih (gospodinj-
stva in NFD) ostajajo nizki, tako pri izpostavljenostih subjektom v ob&inah z visokim
oziroma poviSanim tveganjem kot pri izpostavljenostih z visokim akutnim fizi€nim tve-
ganjem (v povprecju 0,23 %).

%0 Casovna serija podatkov o izpostavljenosti po dejavnosti zajema obdobje od oktobra 2016 naprej.

51 Vet v poglavju o kreditnem tveganju. Do materializacije je prislo predvsem zaradi geopoliti¢nih tveganj in ne zaradi
ukrepov v povezavi z zelenim prehodom.

52 Obgina je izpostavljena visokim ali povisanim fizinim tveganjem, e znasa sestavljeni indikator fizi¢nih tveganj 0,75
oziroma 0,5; ve¢ v FSR, oktober 2024.

53 Med akutnimi fizi¢nimi tveganiji vklju¢ujemo tveganja sus, poplav, ekstremnega vetra in vro¢ine. Indikator sestavljenega
tveganja uposteva kroni¢na in akutna fizi¢na tveganja, kamor se uvrs¢ajo tudi tveganja dviga temperature ali pove¢anja
padavin.
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Kazalniki podnebnih tveganj ne odrazajo vseh dejavnikov, povezanih s fizi€nimi
ali tranzicijskimi tveganiji, zato je pri njihovi interpretaciji potrebna previdnost. V
trenutni zasnovi se tranzicijska in fizina tveganja analizirajo v posameznih analiti¢nih
sklopih, pri analizi pa ni upostevan morebitni vpliv spremembe tranzicijskih tveganj na
projekcijah podnebnih scenarijev in ne odrazajo tekolih sprememb okoljskih kazalni-
kov, ki bi lahko pomembno vplivali na poslovanje posameznih dejavnosti ter posledi¢no
ban¢nega sistema. Slednje je Se zlasti pomembno v primeru akutnih fiziénih tveganj,
na primer ekstremnih vremenskih dogodkov, katerih vpliv se na poslovanje bank lahko
pokaze razmeroma hitro. Podobno lahko pri€akujemo za druge vrste naravnih nesrec,
kot so potresi (ve€ o izpostavljenosti banc¢nega sistema tveganju potresov v okvirju 3).
Fizi¢na tveganja se lahko povecajo tudi ob upostevanju interakcije med posameznimi
vrstami fizicnih tveganj (npr. ekstremna vro€ina lahko poveca tveganje nastanka sus,
kar lahko poveca verjetnost pojava poplavnih dogodkov).

Povisane negotovosti, povezane zlasti z geopoliticnimi tveganji, lahko posredno
vplivajo na podnebna tveganja. Zaradi preusmerjanja investicij v druge stratedke na-
mene (npr. obrambo) se lahko pomembno spremeni ¢asovnica izvedbe zelenega pre-
hoda, medtem ko lahko nadaljnji pretresi na surovinskih trgih vplivajo na raven cen ter
posledi€no obrestnih mer. Ob materializaciji geopoliticnih tveganj so se tako v Sloveniji
kot tudi v evrskem obmod&ju moéno povidale cene energentov,* hkrati je na trgih ener-
gentov mogocCe zaznati precejSnjo nestanovitnost. Nadaljnji dvigi obrestnih mer ter ne-
stanovitnost cen energentov pa lahko zavrejo (zelene) investicije NFD, kar lahko zniza
kreditno povprasevanje oziroma prispeva k nadaljnjemu poslabsanju kreditnega tvega-
nja NFD pri podnebno obcutljivih dejavnosti. Uvedba sistema EU ETS2 za trgovanje z
emisijskimi kuponi bi za¢asno prispevala k rahlemu dvigu inflacije do leta 20285%, ob
cenovnih pritiskih pa bi zniZzanje dovoljenih emisij po zadnjem predlogu Evropske ko-
misije potekalo bolj postopno. Dostopnost financiranja podnebno obd&utljivih dejavnosti
ostaja velikega pomena za izvedbo zelenega prehoda. Zadnje ocene ne kazejo vel
nagiba k onesnazevalnim dejavnostim, kar ob ostalih dejavnikih, predvsem srednje-
ro€no, znizuje tranzicijska tveganja v banénem sistemu. Z namenom zmanjSanja pod-
nebnih vplivov, tako iz naslova tranzicijskih kot fizi¢nih tveganj, pa je smiselno ohraniti
oziroma okrepiti financiranje zelenih nalozb.

54 Skupna inflacija se je z junijem v Sloveniji medletno poveéala na 3,7 % (EO: 2,8 %), oziroma za 1,3 0. t. (EO: 0,2 0. 1.)

glede na marec, cene energentov so k letni stopnji rasti prispevale 1,7 o. t. (EO: 0,8 0. t.).
5 Indeks cen Zivljenjskih potrebscin bi bil zaradi uvedbe EU ETS2 v evrskem obmogju v letu 2028 vigji za 0,2 o. t.
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Okvir 3: Analiza potresne
ogrozenosti

V analizi ugotavljamo, kako je potresna nevarnost razporejena med slovenskimi
ob¢inami in kolik§en del banénih izpostavljenosti je povezan z obmogji z ve€jo
potresno nevarnostjo.%® Potresi so posebna vrsta naravnih nesre¢, vendar imajo
lahko za kreditojemalce in banke podobne posledice kot ekstremni vremenski dogodki,
denimo poplave. PoSkodbe nepremiénin in motnje v gospodarski aktivnosti lahko vpli-
vajo na sposobnost gospodinjstev in podjetij za odplacevanje posojil ter na vrednost
nepremicnin, s katerimi so ta zavarovana.%’ Posledice se lahko prek omejenega kredi-
tiranja prenesejo tudi na podjetja zunaj neposredno prizadetih obmocij. Analiza tako
predstavlja izhodiS€e za presojo, kako bi se lahko posledice mo¢nejSega potresa pre-
nesle na bancni sistem in vplivale na finanéno stabilnost. V pregled potresne nevarnosti
je vklju€enih vseh 212 slovenskih obgin, v katerih se vrednosti projektnega pospeska
tal® gibljejo med 0,10 in 0,24.

Z namenom ocene vpliva potresne nevarnosti na banc¢ne izpostavljenosti smo
obgéine razvrstili v tri analiti€ne razrede (tabela 1.1). Nizki razred vkljuCuje vrednosti
projektnega pospeska tal od 0,10, do 0,1375, sredniji razred vrednosti od 0,15 do
0,1875, visoki razred pa vrednosti od 0,20 do 0,2375. Najnizjo vrednost 0,10 ima 50
obcin oziroma 23,6 % vseh obcin, najvisji razpon vrednosti (od 0,225 do 0,2375) pa
ima skupaj 13 obgin oziroma 6,1 % vseh obgin.*®

56 Po nagem vedenju tovrstne analize v slovenskem prostoru $e ni, so pa podnebna tveganja analizirali Pavli¢ (2023) in

Ceglar et al. (2024).

57 Garmaise, M. J., in Moskowitz, T. J. (2009). Catastrophic Risk and Credit Markets. The Journal of Finance, 64(2),

str. 657-707. Pérez Montes, C., Garcia Villasur, J., Gutiérrez de Rozas, L., Jiménez, G., Lavin, N., Matyunina, A., in Ve-
gas, R. (2025). The impact of the autumn 2024 flash floods in Spain from a financial stability standpoint. Financial Stability
Review, Banco de Espafia, $t. 48, str. 5-40. Uesugi, |., Miyakawa, D., Hosono, K., Ono, A., in Uchida, H. (2025). The
collateral channel versus the bank lending channel: Evidence from a massive earthquake. Journal of Banking & Finance,
170, ¢lanek 107315.

58 Projektni pospesek tal je kazalnik pri¢akovane intenzivnosti tresenja tal. Izraza najvecji pricakovani pospesek na povrsju
referenc¢nih trdnih tal ob potresu s povratno dobo 475 let, pri éemer vi§ja vrednost pomeni mo¢nej$e pricakovano tresenje.
Zaradi vecje preglednosti so vrednosti in razponi projektnega pospeska tal v tabeli 1.1 zaokroZeni na dve decimalni mesti.
Razvrstitev je bila pripravljena za potrebe te analize in ne predstavlja uradne klasifikacije ARSO.

59 Razvrstitev v nizki, sredniji in visoki razred je doloena za potrebe te analize glede na vrednosti za slovenske obéine.
Najvije vrednosti v analizi (0,225-0,2375) so precej nizje od ocen za nekatera izrazito potresno dejavna obmocja sveta.
Na polotokih Nicoya, Osa in Burica v Kostariki ocenjeni najvecji pospeski tal za enako povratno dobo 475 let in primerljive
razmere trdnih tal znasajo od 0,55 do 1,20. Primerjava je orientacijska, saj se uporabljeni modeli in prostorska raven po-
datkov razlikujejo. Vir: Hidalgo-Leiva, D. A., in sod. (2023). The 2022 Seismic Hazard Model for Costa Rica, Bulletin of the
Seismological Society of America, 113(1), str. 23—40.

53

Porogilo o finan¢ni stabilnosti Banka Slovenije
Oktober 2026


https://onlinelibrary.wiley.com/doi/10.1111/j.1540-6261.2009.01446.x?utm_source=chatgpt.com
https://www.bde.es/f/webbe/GAP/Secciones/Publicaciones/InformesBoletinesRevistas/RevistaEstabilidadFinanciera/25/0_FSR48_Spring2025.pdf?utm_source=chatgpt.com
https://waseda.elsevierpure.com/en/publications/the-collateral-channel-versus-the-bank-lending-channel-evidence-f/?utm_source=chatgpt.com
https://waseda.elsevierpure.com/en/publications/the-collateral-channel-versus-the-bank-lending-channel-evidence-f/?utm_source=chatgpt.com

Tabela 1.1: Razvrstitev
ob¢in glede na projektni
pospesek tal

Razred potresne Projektni pospesek .. . N . ..

nevarnosti al Stevilo ob¢in Delez ob¢in Delez povrsine

Nizka 0,10 50 23,6 % 12,7 %
0,11 18 85% 6,8 %

0,13 18 85% 5,2 %

0,14 15 71% 5,5 %

Nizka - skupaj 0,10-0,14 101 47,6 % 30,3 %
Srednja 0,15 17 8,0 % 11,3 %
0,16 26 12,3 % 14,0 %

0,18 16 7,6 % 10,7 %

0,19 14 6,6 % 11,4 %

Srednja - skupaj 0,15-0,19 73 34,4 % 47,4 %
Visoka 0,20 10 4.7 % 92 %
0,21 15 71% 8,3 %

0,23 7 3,3% 3,6 %

0,24 6 28% 1,3 %

Visoka - skupaj 0,20-0,24 38 17,9 % 22,3%
Skupaj 212 100,0 % 100,0 %

Opomba: Delezi povrSine so izradunani glede na skupno povrsino Slovenije v visini 20.271,21 km? Razvrstitev obéin v tri razrede
je bila pripravljena za potrebe te analize in ne predstavlja uradne klasifikacije ARSO.
Viri: ARSO, GURS in preracuni Banke Slovenije.

Obmoc¢ja s srednjo in visoko potresno nevarnostjo obsegajo 111 ob¢€in in ve¢ kot
dve tretjini povrsine Slovenije. V nizki razred je uvr§¢ena 101 obc&ina oziroma 47,6 %
vseh obdin, ki skupaj obsegajo 30,3 % povrSine drzave. Srednji razred vklju€uje 73
oziroma 34,4 % vseh obcin in obsega najvecji delez povrSine Slovenije, in sicer 47,4 %.
V visoki razred je uvrs€enih 38 oziroma 17,9 % vseh obgin, ki skupaj obsegajo 22,3 %
povrdine drzave. Sredniji in visoki razred tako skupaj vkljuCujeta 52,4 % vseh obdin,
vendar obsegata 69,7 % povrSine Slovenije.

Potresna nevarnost je po Sloveniji prostorsko neenakomerno porazdeljena. Naj-
vi§je vrednosti projektnega pospeska tal so zgoScene predvsem v osredniji Sloveniji in
na SirSem ljubljanskem obmogju (slika 1.30). Vrednost 0,2375 imajo ob¢ine Dobrova -
Polhov Gradec, Log - Dragomer, Medvode, Menge$, Trzin in Vodice, vrednost 0,225
pa med drugim Brezovica, Dol pri Ljubljani, Domzale, Horjul, Komenda in Mestna ob-
¢ina Ljubljana. Visje vrednosti so znacilne tudi za dele severozahodne in jugovzhodne
Slovenije, medtem ko so najniZje predvsem v Prekmurju, Slovenskih goricah, delu ob-
mocja ob Dravi in delu obalno-kraske regije.
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Slika 1.30: Projektni
pospesek tal v Sloveniji

Tabela 1.2: Izpostavljenost

Projektni pospesek tal (g)

Nizja potresna nevarnost Visja potresna nevarnost

Vir: ARSO.

S povezavo podatkov o potresni nevarnosti in banénih izpostavljenosti smo oce-
nili, kolikSen del analiziranega kreditnega portfelja je povezan z ob¢éinami v po-
sameznem razredu potresne nevarnosti. V analizo smo vkljudili izpostavljenosti
gospodinjstvom in NFD, ki jih je bilo mogoce geografsko pripisati ob¢inam, v skupni
vrednosti 19,5 mrd EUR, kar predstavlja 54 % vseh ban¢&nih izpostavljenosti tema sek-
torjema. Od tega je bilo 16 mrd EUR izpostavljenosti gospodinjstvom in 3,5 mrd EUR
NFD. V analizo smo tako zajeli 95,2 % celotne izpostavljenosti bank gospodinjstvom in
18,3 % celotne izpostavljenosti NFD. Izpostavljenosti gospodinjstvom v nizkem, sred-
njem in visokem razredu znasajo 6,4, 4 oziroma 5,7 mrd EUR, pri nefinan¢nih druzbah
pa 1,4, 0,8 oziroma 1,3 mrd EUR (tabela 1.2).%°

= . Razred potresne nevarnosti Gospodinjstva Nefinanéne druzbe Skupaj
bancnega sistema po
razredih potresne Nizka 6,4 (39,9 %) 14 (38,8 %) 7.8(39,7 %)
nevarnosti
Srednja 4,0 (24,7 %) 0,8 (23,8 %) 4,8(24,5 %)
Visoka 5,7 (35,4 %) 1,3 (37,4 %) 7,0 (35,8 %)
Skupaj 16,0 (100,0 %) 3,5(100,0 %) 19,5 (100,0 %)
Opomba: Zneski so izrazeni v mrd EUR. Zaradi zaokroZevanja se lahko seStevki prikazanih vrednosti minimalno razlikujejo. Ana-
liza izpostavljenosti vkljucuje 211 ob¢in. Ob¢ina Log - Dragomer (OB_ID 208) manjka v izvomi tabeli, uporabljeni za povezovanje z
izpostavljenostmi, zato je v visokem razredu v analizi ban¢nih izpostavljenosti vklju€enih 37 ob&in namesto 38.
Pri nefinanénih druzbah smo prepregili veckratno $tetje izpostavljenosti, povezanih z veg parcelami. Ce se je isti znesek pojavil pri
vec parcelah, smo ga delili s Stevilom ponovitev in dobljene dele pripisali ob&inam, v katerih lezijo posamezne parcele. Ce se je na
primer izpostavljenost v visini 900.000 EUR pojavila pri treh parcelah, smo vsaki pripisali 300.000 EUR. Tako smo ohranili prvotni
skupni znesek izpostavljenosti in preprecili njegovo veckratno Stetje.
Vir: Banka Slovenije. Prese¢ni datum: 30. 6. 2026.
80 Tako pri gospodinjstvih kot pri nefinanénih druzbah je prese¢ni datum 30. junij 2026. Se pa znesek izpostavljenosti pri
nefinanénih druzbah nekoliko razlikuje od celotnega zneska izpostavljenosti, saj gre isto€asno za izpostavljenosti, ki jih
lahko povezemo s katastrom in ki so zavarovane z nepremiénino.
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Slika 1.31: Potresna
nevarnost in geografska
razporeditev banénih
izpostavljenosti
gospodinjstvom

Dobra tretjina izpostavljenosti bank do gospodinjstev in nefinanénih druzb je po-
vezana z obéinami z visoko potresno nevarnostjo. Najvec¢ skupne izpostavljenosti
je sicer v nizkem razredu s 7,8 mrd EUR oziroma 39,7 % celotne analizirane izpostav-
lienosti. Sledi visoki razred s 7 mrd EUR oziroma 35,8 %, medtem ko je v srednjem
razredu 4,8 mrd EUR oziroma 24,5 % izpostavljenosti. Izpostavljenosti v visokem raz-
redu potresne nevarnosti tako predstavljajo 19,4 % celotne izpostavljenosti bank do
gospodinjstev in NFD skupaj, kar omogoc¢a presojo njihovega obsega tudi na ravni ce-
lotne izpostavljenosti do obeh sektorjev. Izstopa visoki razred, saj vklju€uje le 37 od
211 obgin, zajetih v analizi, oziroma 17,5 % obcin, vendar je z njimi povezana vec kot
tretjina analizirane izpostavljenosti.

Delez po obéinah
v portfelju sektorja
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Razredi: povezava po §ifri obéine.
Projektni pospesek tal (g)  Krogi so postavljeni v notranjost obéin. Skupna izpostavljencst
x Log - Dragomer: ni podatka o izpostavljenosti.
manjsi m + Ni zapisa v analiziranih podatkih 16 mrd EUR

Opomba: Delezi so izradunani na podlagi precis¢enih podatkov za 210 obcin in ne prikazujejo pri¢akovanih izgub. Za ob¢ino Sveti
Jurij v Slovenskih goricah v teh podatkih ni zapisa; v prvotni tabeli je bila njena izpostavljenost enaka ni¢.
Vira: ARSO, lastni izracuni.

Geografska razporeditev ob¢in z visoko potresno nevarnostjo je zato pomembna
za presojo potresnih tveganj banénega sistema. Po uporabljeni razvrstitvi na ob&ine
z visoko potresno nevarnostjo odpade 35,4 % izpostavljenosti gospodinjstvom
(slika 1.31) in 37,4 % izpostavljenosti NFD (slika 1.32). Glede na celotno izpostavlje-
nost bank posameznemu sektorju predstavljajo izpostavljenosti v ob&inah z visoko po-
tresno nevarnostjo 33,7 % pri gospodinjstvih in 6,8 % pri NFD. V obeh segmentih po
obsegu izpostavljenosti izstopa Ljubljana, kar poudarja pomen koncentracije izpostav-
lienosti na posameznih obmogjih. Prikazani delezi predstavljajo izhodiS¢e za nadaljnjo
presojo tveganj in ne ocene pri¢akovanih izgub, saj bi bilo treba pri teh upostevati tudi
ranljivost in zavarovanost nepremicnin ter vpliv potresa na sposobnost dolznikov za
odplagevanje obveznosti.
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Slika 1.32: Potresna

nevarnost in geografska

razporeditev banénih
izpostavljenosti NFD
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Skupna izpostavljenost
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I
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Opomba: Delezi so izra¢unani na podlagi pre¢is¢enih podatkov za 201 obcino in ne prikazujejo pri€akovanih izgub. Za deset
drugih ob€in v teh podatkih ni zapisa; v prvotni tabeli je bila njihova izpostavljenost enaka nic.
Vira: ARSO, lastni izracuni.

Rezultati analize kazejo koncentracijo banénih izpostavljenosti na obmogjih z
vecCjo potresno nevarnostjo, zlasti na SirSem ljubljanskem obmocju, kar je po-
membno izhodiSée za presojo morebitnih posledic moénejSega potresa za
banéni sistem. PosSkodbe stanovanjskih in poslovnih nepremi¢nin ter prekinitev
gospodarske aktivnosti bi lahko hkrati poslabSali sposobnost gospodinjstev in NFD za
odplagevanje obveznosti, zmanjsali vrednost nepremicnin, zastavljenih za ban¢na po-
sojila, ter povecali kreditne izgube bank. Zaradi geografske koncentracije izpostavlje-
nosti bi se posledice lahko sofasno odrazile pri ve€jem Stevilu bank in tako imele
sistemske posledice za finanéno stabilnost. Analiza tako opozarja na pomen spremlja-
nja geografske koncentracije izpostavljenosti, kakovosti zavarovanj, zavarovalnega po-
kritja in sposobnosti bank za absorpcijo izgub. Pri tem pomenijo prikazani zneski izpo-
stavljenosti na potresno nevarnih obmogjih in ne ocenjenih izgub. Dejanski vpliv po-
tresa bi bil odvisen predvsem od njegove lokacije in intenzivnosti, ranljivosti stavb, ob-
sega zavarovalnega pokritja ter kapitalske in operativnhe odpornosti bank.
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Odpornost banénega sistema z vidika solventnosti in dobickonosnosti ostaja vi-
soka. Ucinki visoke dobic¢konosnosti in krepitve regulatornega kapitala z zadrZzanimi
dobicki ob koncu leta 2025 so se prenesli tudi v prvo polovico leta 2026, ko se je kljub
rasti izpostavljenosti tveganjem visoka solventnost ohranila, saj koli¢niki kapitalske
ustreznosti niso izraziteje zanihali navzdol. V drugi polovici leta priCakujemo nadaljnje
znizevanje koli€nikov kapitalske ustreznosti, ki bo predvsem odvisna od rasti kredit-
nega portfelja oziroma hitrosti poveCevanja kreditne tvegane izpostavljenosti. Proti
koncu leta, ¢e bodo banke ohranile preudarno ravnanje z dobicki, bi lahko bili ob pri¢a-
kovanih nadaljnjih ugodnih trendih dobiCkonosnosti pri¢a dodatni krepitvi regulatornega
kapitala.

V spreminjajoéem se okolju slovenski banéni sistem ob koncu prvega polle-
tja 2026 ohranja visoko trdnost in odpornost kljub nizjim koliénikov kapitalske
ustreznosti. V drugem cCetrtletju se je hitrost njihovega zmanjSevanja v primerjavi s
prvim Cetrtletiem umirila (slika 2.1, levo). Koli¢nik skupne kapitalske ustreznosti (KU) je
na konsolidirani osnovi znasal 20,1 % (0,8 odstotne to¢ke manj kot ob koncu
leta 2025), koli¢nik navadnega temeljnega kapitala (CET1) pa 17,3 % (zmanjSanje za
0,6 odstotne tocke; slika 2.1, desno). Skladno z zmanj$anjem KU se je v prvem polletju
leta zmanjsal tudi presezek nad opredeljeno skupno kapitalsko zahtevo s 6,6 na 5,8 od-
stotne toCke (slika 2.2, levo), koli¢nik finanénega vzvoda pa je ob koncu polletja znasal
ugodnih 9,7 %. V evrskem obmodju, za katerega so zadnji podatki na voljo za prvo
Cetrtletje 2026, je kolicnik skupne KU dosegel 20,0 %, koli¢nik CET1 pa 16,5 %, kar je
pod nivojema, ki sta ju dosegla koli¢nika KU slovenskega ban¢nega sistema. Tudi na
posamicni osnovi sta koli€nika KU slovenskega ban¢nega sistema kljub zniZzanju ostala
na visokih nivojih, in sicer je koli¢nik skupne KU konec prvega polletja dosegel 22,3 %,
koli¢nik CET1 pa 18,9 %, kar potrjuje visoko solventnost ban&nega sistema ob koncu
letoSnjega prvega polletja.
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Slika 2.1: Gibanje
koli€nikov kapitalske
ustreznosti in razc¢lenitev
rasti koli¢nika CET1

Gibanije koli¢nikov kapitalske ustreznosti na Razclenitev spremembe koli¢nika CET1,

konsolidirani podlagi v primerjavi z EO konsolidirana podlaga
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Opomba: CR - kreditno tveganje, MR — trzno tveganje, OpR - operativno tveganje.
Vira: Banka Slovenije in ECB Data Portal.

Znizanje koliénikov KU je bilo v prvem polletju 2026 posledica rasti tveganjem
prilagojenih izpostavljenosti (TPI), ki pa v drugem ¢etrtletju leta ni bila veé tako
izrazita. Rast celotne TPI je od zaletka leta do konca polletja 2026 znaSala 4,1 %
(+1,5 mrd EUR), kar ustreza priblizno polovici rasti (8,3 %) od konca polletja 2025. V
drugem Cetrtletju je bila rast omejena na 0,7 %, medtem ko je v prvem Cetrtletju dosegla
3,4 %. H gibanju TPI je v prvi polovici leta najbolj prispevala rast TPI za kreditna tve-
ganja (+4,4 %), in sicer predvsem izpostavljenosti, zavarovane z nepremicninami
(+6,2 %), in izpostavljenosti na drobno (+4,8 %), medtem ko je bila rast izpostavljenosti
podjetniSskega segmenta nizja (+2,9 %). Rast TPI je prispevala k povecanju povprecne
utezi tveganja, ki se je v letu 2026 povecala za 1,4 odstotne tocke na 55,9 %. Regula-
torni kapital se je povecal le za malenkost (+0,3 %), zlasti zaradi pozitivnhega vpliva
vseobsegajodega donosa, medtem ko je struktura kakovosti kapitala ostala podobna
tisti ob koncu leta 2025, ko je CET1 na ravni sistema obsegal 86 % celotnega regula-
tornega kapitala (slika 2.2, desno). K rasti CET1 je v preteklosti prispevala visoka do-
bickonosnost, ki je omogocala, da so banke regulatorni kapital krepile predvsem z za-
drzanimi dobicki. V zadnjem Cetrtletju 2025 so banke izdale tudi instrumente dodatnega
temeljnega kapitala, s ¢imer je delez CET1 sicer upadel za 3 odstotne to¢ke, vendar
zadrzal visok delez v strukturi.
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Slika 2.2: Gibanje
presezka in sestavin
regulatornega kapitala

Gibanje in porazdelitev preseZzka med bankami Gibanje deleZa sestavin regulatornega
skozi ¢as kapitala skozi ¢as
v odstotnih tockah
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Vir: Banka Slovenije.

V drugi polovici leta Se naprej pricakujemo ohranjanje solventnosti nad dolgo-
letnim povprecjem kljub nadaljevanju pricakovanega negativnega trenda. K zni-
Zevaniju koli¢nikov bi lahko prispevalo pri€¢akovano narad¢anje gibanja izpostavljenosti
kreditnim tveganjem. Visoka negotovost v mednarodnem okolju bi lahko negativno vpli-
vala na vrednost premoZenja in povec€anje oslabitev oziroma rezervacij. Ob uposteva-
nju nacela preudarnosti pri krepitvi kapitala in ob odsotnosti vedjih presenecenj pri¢a-
kujemo, da bi lahko banke proti koncu leta regulatorni kapital okrepile z zadrzanimi
dobicki. Moznosti za krepitev regulatornega kapitala z lastno akumulacijo ostajajo,
predvsem zaradi stabilnih dohodkovnih tokov, medtem ko ostaja krepitev kapitala z
izdajami kapitalskih instrumentov na finan¢nih trgih omejena. S krepitvijo regulatornega
kapitala se povecCuje oziroma ohranja odpornost bank, poleg tega pa z njo banke na-
slavljajo tudi minimalne zahteve MREL, ki jih sicer uspeSno izpolnjujejo. Kljub dobri
odpornosti banénega sistema so med bankami prisotne razlike v kapitalskem polozaju,
s Cimer se razlikuje tudi njihova sposobnost za absorpcijo nenadnih Sokov iz okolja.
Posledi¢no je dobro upravljanje kapitalske ustreznosti na ravni posameznih bank zelo
pomembno.

Dobicek pred obdavéitvijo je bil v prvem polletju 2026 s 619,8 mio EUR povsem
primerljiv z lanskim v enakem obdobju (+0,4 %). K ohranjanju visoke ravni dobika
je prispeval vedji neto dohodek®' (+47,5 mio EUR) tako zaradi vigjih neto obrestnih kot
neto neobrestnih prihodkov ob sicer vi§jih operativnih stroskih (slika 2.3, levo). K zni-
Zevanju dobicka so prav tako prispevale obc¢utno visje neto oslabitve in rezervacije, ki
so bile medletno vecje za 153,4 %. Predstavljale so 6 % ustvarjenega bruto dohodka
bank, lani v enakem obdobju na primer le 2,5 %, a so se do konca leta 2025 okrepile
na 7,4 % bruto dohodka. Vrednost kazalnika ROE (slika 2.3, desno) se je v primerjavi
s prvimi meseci leta, do marca je znaSala le 9 %, pri€¢akovano zviSala zaradi postop-
nega zmanjSanja ucinka vedjih stroskov v zacetku leta, ko so banke Se vraCunale visje
predvidene stroSke vplacil v shemo, ki so se v naslednjih mesecih zmanj3ali glede na

prvotno oceno ter zaradi povecanja prihodkov iz prejetih dividend. Do junija je vrednost

61 Glej tudi poglavje 1.6. Dohodkovno tveganje. Neto dohodek je sestevek treh kategorij; neto obresti, neto neobrestnih
prihodkov in operativnih stroskov.
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Slika 2.3: Spremembe
komponent dobicka ter
izbrani kazalniki
poslovanja bank

ROE znasala 18,0 %, nekoliko manj kot lani v enakem obdobju (19,4 %), a ostaja nad-
povpre¢na.®? Ob koncu leta 2025 je bila sicer nizja, znasala je 14,4 %.

Vpliv sprememb komponent na spremembo Izbrani kazalniki poslovanja bank
dobicka pred obdavegitvijo (v mio EUR)
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Opomba: Vrednosti neto obrestne marze oziroma neto oslabitev in rezervacij junija odrazajo zadnje enoletno obdobje.
Vir: Banka Slovenije.

Dobicek bank po obdavgéitvi je znasal 557 mio EUR. Davek od dobicka ostaja na
ravni banénega sistema relativno nizek (63 mio EUR) predvsem zaradi moznosti zni-
Zanja dav€éne osnove iz naslova prenesenih davénih izgub, ki jo bo za leto 2026 lahko
koristilo pet bank.®? Efektivna davéna stopnja® je znasala 10,2 %, kar je malo manj kot
v enakem obdobju preteklega leta (10,7 %).

V drugi polovici leto$njega leta pricakujemo, da se bo dobickonosnost glede na
prvo polletje nekoliko znizala, vendar ostala nadpovpreéna. K zniZanju v drugem
polletju bo, podobno kot v enakem obdobju lani, prispevalo predvsem postopno izzve-
nevanje u€inka dividendnih prihodkov iz drugega Cetrtletja. Po drugi strani se rast neto
obrestnih prihodkov v zadnjih mesecih postopoma vse bolj krepi, prihodki bank iz neto
opravninskega dela pa presegajo rast skupnega dohodka. Ob nadaljevanju dinamike
iz prvega polletja bi neto obrestni prihodki v letoSnjem letu lahko dosegli priblizno
1,5 mrd EUR, kar je primerljivo visokim povpre¢jem polletij v obdobju 2023—-2026. Do-
hodek bank iz neto obresti se je tako stabiliziral in pozitivho prispeva k pove€anju do-
bic¢ka, ki bo letos odvisen zlasti od neto oslabitev in rezervacij. Njihovo povecanje ob
zaostrenih gospodarskih razmerah lahko dobi¢ek znatno zniZza, medtem ko pri¢aku-
jemo razmeroma stabilno ustvarjanje dohodka pri bankah ter obvladovanje stroSkov.
Ob nadaljevanju podobne dinamike neto oblikovanja oslabitev in rezervacij v drugi po-
lovici leta bi bil njihov celotni obseg sicer za slabo desetino manjsi kot lani. Donosnost
kapitala (ROE) pred obdavcitvijo naj bi se v prihodnjih mesecih znizevala s trenutne

62 Dobickonosnost na ravni banénega sistema dolgoroéno dosega raven okrog deset odstotkov. V letih od 2016 do 2022 je
zna$ala 10,4 %, v letih 2023—-2025 18 %, dolgoro¢no povprecje 1996—2025 pa je, ob izkljucitvi dveh let pred sanacijo in
sanacijskega leta, znasalo 10,0 %.

63 Zaradi ucinkov iz naslova prenesenih davénih izgub iz preteklih let je bil v letu 2025 dobic¢ek bank po obdavgitvi vigji za
67 milijonov evrov. Pozitivni u¢inki prenesenih davénih izgub na dobi¢ek bank so bili v letu 2025 niZzji kot leto poprej (2024:
84,6 milijona evrov) predvsem zaradi nizjega dobicka pred obdavéitvijo in s tem nizje davéne osnove za davek od dobicka.
Vpliv prenesenih davénih izgub na dobiek bank je podrobneje obdelan v Prikazih in analizah, v publikaciji »Obdav¢itev
dobi¢kov bank in vpliv prenesenih davénih izgub, objavljeni aprila 2025«.

64 Razmerje med davkom od dobicka in dobickom pred obdavéitvijo.
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Slika 2.4: Dobickonosnost
v drzavah EU inv
Sloveniji

vrednosti in se pribliZevala lanski, vendar bo Se vedno ostala nekaj odstotnih to¢k nad
dolgoro¢nim povprecjem.

Donosnost slovenskega banénega sistema je bila lani na ravni (navadnega) pov-
precja drzav EU ter nekoliko nad povpre¢jem drzav evrskega obmocja. Raven
dobi¢konosnosti je pri tem opazno presegala tako povprecje celotnega obmocja kot
zlasti raven primerljivo velikih bank. Dobi¢konosnost bank se je lani priCakovano zni-
Zala tako v Sloveniji (slika 2.4, levo in desno) kot v povpreéju drzav EU in evrskega
obmodja, za celotni obmodji pa je ostala skoraj povsem nespremenjena. ROE®® po ob-
davditvi za slovenski bancni sistem je v letu 2025 zna$al 12,0 % (v letu 2024 14,9 %),
povprecje drzav EU je znaSalo 11,9 % (13,1 %). Preseganje vrednosti ROE se je lani
v Sloveniji v primerjavi s povpre¢jem drzav EU (slika 2.4, levo) in tudi povpre¢jem drzav
evrskega obmocja zmanjsalo. Preseganje vrednosti ROE za slovenski ban¢ni sistem v
primerjavi s celotno EU in celotnim evrskim obmocjem je ostalo razmeroma veliko, tri
odstotne tocke. Vrednost ROE je v celotni EU oz. evrskem obmodju v letu 2025 znaSala
9,0 % oziroma 8,7 %, za primerljivo velike banke pa le okrog polovico vrednosti ROE v
Sloveniji.

Primerjava dobi¢konosnosti (ROE) v drzavah  Donosnost na kapital (ROE) v drzavah EU v

EU (konsolidirani podatki) in v Sloveniji, po letih 2023 in 2024 (konsolidirani podatki), po
obdavditvi obdavditvi
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Viri: Banka Slovenije, ECB Data Portal, lastni izraCuni.

V prvem Eetrtletju 2026 se je dobi¢konosnost bank v primerjavi z enakim obdob-
jem lani znizala tako v Sloveniji kot v EU oziroma evrskem obmogcju. V Sloveniji je
vrednost kazalnika ROE®® po obdav¢itvi z 10,4 % za lansko v enakem obdobju zaosta-
jala za dobre tri odstotne to¢ke; v povprecju drzav EU in povprecju drZzav evrskega
obmodja pa z 12,0 % oziroma 11,8 % za okrog eno odstotno to¢ko. ROE v vsakem od
obeh celotnih obmogij je v prvem Cetrtletju letoSnjega leta znaSal okrog 10 % in bil pri-
merljiv z lanskim v enakem obdobju.

85 Konsolidirani podatki bank na nacionalni ravni (ECB, Data Portal, CBD podatki).

86 Konsolidirani podatki bank na nacionalni ravni (ECB, SDW, CBD) vklju€ujejo kazalnik ROE po obdavditvi, ki je preradu-
nan na letno raven.

62

Porogilo o finan¢ni stabilnosti Banka Slovenije
Oktober 2026



2.2 Likvidnost - - =

Slika 2.5: Kazalnika
likvidnosti za Slovenijo in
evrsko obmogje

Kljub poslab$anju vrednosti nekaterih indikatorjev je odpornost banénega
sistema v segmentu likvidnosti ostala visoka, stabilen trend pa pri¢akujemo tudi
v prihodnje. Banke so z nadaljnjim usmerjanjem prostih likvidnih sredstev predvsem
v posoijila nebanénemu sektorju in dolZzniske vrednostne papirje zmanjSale obseg likvi-
dnosti in Se naprej spreminjale njeno strukturo. S tem sta se sposobnost pokrivanja
neto likvidnostnih odlivov v kratkoroénem stresnem obdobju in financiranje sredstev v
enoletnem obdobju na ravni banénega sistema nekoliko poslabsala, a ostala visoka.
Spremenjena struktura likvidnosti s prevladujo¢im delezem dolzniskih vrednostnih pa-
pirjev je lahko za banke manj ugodna, €e bi bila ob nenadni potrebi po velikem obsegu
likvidnosti potrebna njihova prodaja. Med bankami so se ohranile precejs$nje razlike v
likvidnostnih presezkih. Skrbno upravljanje likvidnosti, e zlasti pri bankah z nizjimi li-
kvidnostnimi presezki, bo tudi v prihodnje pomemben dejavnik ohranjanja visoke od-
pornosti bank.

Sposobnost pokrivanja neto likvidnostnih odlivov v enomese¢nem stresnem ob-
dobju se je na ravni banénega sistema poslabsala, vendar ostala visoka. Vrednost
koli¢nika likvidnostnega kritja (LCR) se je letos do junija na individualni podlagi zmanj-
Sala za 14 odstotnih to¢k na 277 %, saj je obseg visoko kakovostnih likvidnih sredstev
(angl. high-quality liquid assets — HQLA) upadel bolj kot neto likvidnostni odlivi
(slika 2.5, levo).%” Kljub zmanj$anju ostaja vrednost LCR visoko nad minimalno regula-
torno zahtevo (100 %), likvidnostni preseZzek nad to zahtevo pa je junija znaS3al
10,3 mrd EUR. Slovenija se po vrednosti LCR uvr§¢a na visoko ¢etrto mesto med dr-
zavami evrskega obmocdja, kjer se je, podobno kot v Sloveniji, LCR zmanjsal pri ve¢
kot polovici drzav (slika 2.5, desno).58

LCR na posami¢ni osnovi za Slovenijo LCR in koli¢nik neto stabilnega financiranja
(NSFR) po drzavah evrskega obmocja
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Opomba: Na sliki levo so neto likvidnostni odlivi zaradi preglednejSega prikaza v negativnem obmocju. Vodoravna ¢rta na obeh
slikah oznauje minimalno regulatorno zahtevo (100 %). Na sliki desno so vkljuéeni javno objavljeni podatki na konsolidirani pod-
lagi, med katerimi niso na voljo podatki za LCR za Gréijo, Nemdijo in Litvo.

Vira: Banka Slovenije, ECB Data Portal.

57 Neto likvidnostni odlivi so razlika med pri¢akovanimi odlivi in pri¢akovanimi prilivi v 30-dnevnem stresnem obdobju.

Prilivi se upostevajo le do 75 % vseh odlivov.

8 v/ primerjavo so vkljugeni javno objavljeni podatki na konsolidirani podlagi za prvo Getrtletje 2025 in prvo Getrtletie 2026.
Novejsi podatki ob pisanju tega porocila e niso na voljo.
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Spreminjanje strukture nalozb v bilancah bank je v prvi polovici leta 2026 vplivalo
na zmanj$anje obsega in spremembo strukture HQLA, s katerimi banke pokrivajo
neto likvidnostne odlive. Ker so banke likvidna sredstva, ki jih imajo na raunih pri
centralni banki, nekoliko bolj kot v nakup drzavnih dolzniSkih vrednostnih papirjev
usmerjale v kreditiranje neban¢nega sektorja, ki niso del HQLA, se je obseg HQLA
zmanijsal. Hkrati se je nadalje spremenila tudi struktura HQLA. Gotovina in proste re-
zerve pri centralni banki so se do junija zmanjSale na 4,8 mrd EUR oziroma manj kot
tretjino HQLA. To pomeni, da banke neto likvidnostnih odlivov ne morejo ve¢ v celoti
pokriti le s to obliko likvidnih sredstev (slika 2.5, levo). Hkrati so se zaradi nalozb v
drzavne vrednostne papirje® na 9,1 mrd EUR oziroma 57 % vseh HQLA povecala
sredstva enot centralne ravni drzave. S takSno strukturo HQLA, v kateri prevladujejo
drzavni dolzniski vrednostni papirji, bi bile banke lahko v manj ugodnem polozZaju v
primeru nenadnih in obseznih potreb po likvidnosti, ki bi zahtevale prodajo teh vre-
dnostnih papirjev.

Slovenski banc¢ni sistem je ohranil ugodno strukturo financiranja z visokim dele-
zem stabilnih virov, ki bankam omogo¢ajo vzdrzno financiranje sredstev tudi v
prihodnjem enoletnem obdobju. Vrednost kazalnika neto stabilnega financiranja
(NSFR) ban¢nega sistema na posami¢ni podlagi se je letos do junija sicer zmanjSala
za Sest odstotnih tock na 159 %, vendar ostala visoko nad minimalno regulatorno za-
htevo 100 %. Obseg potrebnega stabilnega financiranja se je namre¢ zaradi povec¢anja
posojil nebanénemu sektorju in nalozb v vrednostne papirje povecal nekoliko bolj kot
obseg razpolozljivega financiranja. Ta se je okrepil predvsem zaradi priliva viog ne-
bancnega sektorja. Kljub zmanjSanju je imel bancni sistem junija 17,5 mrd EUR vec
razpolozljivih stabilnih sredstev, kot je bila potreba po njih za enoletno obdobje. Vre-
dnost kazalnika NSFR se je v zadnjem enoletnem obdobju’® zmanj3ala tudi v vedini
ostalih drzav evrskega obmocdja, med katerimi se Slovenija s Cetrtim mestom Se naprej
uvr§¢a med drzave z visoko sposobnostjo financiranja sredstev v enolethem horizontu.

89 Strukturo dolZnigkih vrednostnih papirjev po geografskem obmogju in nasprotni stranki prikazuje slika 6.18 v Prilogi.

70V primerjavo so vklju&eni javno objavljeni podatki na konsolidirani podlagi za prvo &etrtletie 2025 in prvo &etrtletje 2026.
Novejsi podatki ob pisanju tega poroéila niso na voljo.
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Slika 2.6: Kazalnika LCR in
NSFR po bankah ter
stanje terjatev in
obveznosti do
Evrosistema

LCR in NSFR na posami¢ni podlagi po Obveznosti in terjatve do Evrosistema in delez
bankah prostega sklada finanénega premozenja
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Opomba: Vodoravna Crta na levi sliki oznacuje minimalno zahtevano raven LCR in NSFR (100 %) v skladu z regulativo CRR. Na
levi sliki zaradi preglednosti ni prikazana polna vrednost za eno od bank, njen LCR je decembra 2025 zna3al 4.494 %, junija 2026
pa 1.275 %. Rezerve vklju€ujejo sredstva na racunu pri centralni banki za namen izpolnjevanja obveznih rezerv poravnalnih bank.
Vir: Banka Slovenije.

Vecina bank je ohranila visoko odpornost na tveganje financiranja, vseeno pa
ostajajo razlike v likvidnostnih presezkih med njimi precej$nje. VVrednost LCR se
je zlasti zaradi zmanjSanja obsega HQLA letos do junija zmanjSala pri dveh tretjinah
bank, vendar pa je bila le pri eni banki niZja od dvakratnika minimalne regulatorne za-
hteve (slika 2.6, levo). Vrednost NSFR se je zmanjSala pri polovici bank, vendar pa je
imela vecina bank vsaj 50 % vec€ razpoloZljivega financiranja, kot bi ga potrebovale za
financiranje sredstev v prihodnjem enoletnem obdobju. Ce se bo spreminjanje strukture
likvidnosti Se nadaljevalo, lahko pri€akujemo, da se bodo vrednosti kazalnikov likvidno-
sti v prihodnje §e nekoliko zmanj$ale. Ceprav so vse banke presegle minimalne regu-
latorne zahteve kazalnikov LCR in NSFR, skrbno upravljanje likvidnosti ostaja po-
membno za ohranjanje trenutno visoke odpornosti tudi v prihodnje.

Obseg finanénega premozenja v skladu, ki je namenjen za zavarovanje pri Evro-
sistemu, se je nekoliko povecal. Letos do junija se je povelal za 8,5 % na
2,8 mrd EUR, vendar ostal v celoti neobremenjen (slika 2.6, desno), saj banke zaen-
krat nimajo potreb po dodatni likvidnosti. Ce bi jo v vegjem obsegu potrebovale, lahko
v sklad vkljucijo Se za 11,3 mrd EUR primernega prostega finan¢nega premozenja za
zavarovanje pri Evrosistemu, ki ga imajo na voljo v svojih bilancah. Ker so banke na-
daljevale z usmerjanjem likvidnih sredstev v donosnejSa posojila in dolZnike vre-
dnostne papirje, se je tudi letos zmanjsal obseg vezave likvidnih sredstev ¢ez no¢ pri
Evrosistemu. Povpre€en obseg mejnega depozita je v prvih Sestih mesecih zna$al
5,3 mrd EUR oziroma petino manj kot v povprecju leta 2025. Do izrazitega zmanjSanja
obsega mejnega depozita, na 1,1 mrd EUR, je priSlo sredi junija 2026, saj sta se
obrestna mera za mejni depozit in obrestna mera za sredstva na raCunih pri centralni
banki, ki presegajo obvezne rezerve, izenadili. Ve€ina bank se zato ne odlo¢a ve€ za
mejni depozit pri Evrosistemu, temve¢ za ohranjanje sredstev na racunu pri centralni
banki.
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3 Gospodinjstva in nefinancne druzbe

3.1 Gospodinjstva

Slika 3.1: Kazalnik
zaupanja potrosnikov ter
nominalna in realna rast
pla¢

Gospodinjstva so v prvi polovici leta 2026 ohranila ugoden finanéni polozaj. Za-
upanje slovenskih potrosnikov se je ob koncu drugega Cetrtletja 2026 izboljSalo, po-
dobno tudi njihova pri¢akovanja glede gospodarskega in finanénega polozaja. Okre-
pliena posojilna aktivhost gospodinjstev se je nadaljevala tudi v prvi polovici leta 2026,
pri Eemer so z visoko medletno rastjo izstopala stanovanjska posojila, visoka pa je bila
tudi rast potrodniSkih posoijil. Kljub temu slovenska gospodinjstva ostajajo manj zadol-
Zena v primerjavi z gospodinjstvi evrskega obmodja.

RazpolozZenje potrosnikov in finanéno premozZenje gospodinjstev

Zaupanje slovenskih potrosnikov se je ob koncu drugega cetrtletja 2026 izbolj-
Salo, podobno tudi njihova pri€akovanja glede gospodarskega in finanénega po-
lozaja. Kazalnik zaupanja potrosnikov se je po poslab3anju v aprilu in maju junija po-
novno okrepil, tako na mesec€ni kot na medletni ravni (slika 3.1, levo). K izboljSanju so
prispevale vse §tiri komponente kazalnika, pri Eemer so najbolj izstopala pri€akovanja
glede gospodarskih razmer v drzavi ter pri¢akovanja glede finanénega polozaja gospo-
dinjstev. Na Cetrtletni ravni so se pri¢akovanja glede nacrtovanja obnove ter nakupa
oziroma gradnje stanovanja poslabsala, saj sta bila oba kazalnika v drugem Cetrtletju
za 4 % nizja kot v prvem Cetrtletju. Povpre€ne bruto place so se junija 2026 medletno
zviSale nominalno za 8,3 % oziroma realno za 4,5 %. V juniju se je povpre¢na bruto
placa glede na maj zviSala v zasebnem (1,3 %) in javhem sektorju (4,8 %), pri Cemer
je bila rast izrazitejSa v javnem sektorju. Slednje je med drugim povezano z izplagilom
tretjega dela dogovorjenega dviga pla¢ javnim usluzbencem, ki je del uvedbe prenov-
lienega sistema pla€ v javnem sektorju, veljavnega od 1. januarja 2025. ZviSale so se
tudi povpreéne neto placge, in sicer nominalno za 7 % oziroma realno za 3,3 %, pri
¢emer je bila njihova rast v drugem cetrtletju 2026 nekoliko visja kot v zaCetku leta.
Medletna nominalna rast neto plag je bila junija prisotna v vseh dejavnostih, najizrazi-
tejSa pa v sektorju poslovanja z nepremiéninami (slika 3.1, desno

~

Kazalnik zaupanja potro$nikov Nominalna in realna rast neto pla¢ po

dejavnostih
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Vir: SURS.
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Slika 3.2: Zadolzenost
gospodinjstev

Delez finan¢nih sredstev slovenskih gospodinjstev v BDP se je v prvem cetrtle-
tju 2026 glede na konec predhodnega leta povecal, vendar ostaja s 135,7 % ob-
¢utno nizji kot v evrskem obmoc¢ju. Finanéna sredstva gospodinjstev so v drugem
Cetrtletju 2026 znaSala 101,5 mrd EUR in so se v zadnjem letu medletno nominalno
zviSala za 10,8 % (slika 6.19 v prilogi, levo). V zadnjem Cetrtletju se je rahlo okrepil
delez nalozb v dolznidke vrednostne papirje in obveznice.”' V primerjavi z evrskim ob-
modcjem imajo slovenska gospodinjstva v strukturi finanénega premoZenja Se napre;j
vedji delez vlog in gotovine, ki predstavljajo skoraj polovico celotnega premoZzenja, ter
vecji delez lastniSkega kapitala. Gospodinjstva v evrskem obmocju pa imajo vec sred-
stev v obliki Zivljenjskih in pokojninskih zavarovanj, delnic in obveznic.

Zadolzenost slovenskih gospodinjstev ostaja manjSa kot v evrskem obmocgju.
Obveznosti gospodinjstev so v drugem cetrtletju 2026 znasale 20,5 mrd EUR in so se
v zadnjem letu medletno nominalno zviSale za 7 %. Delez njihovih obveznosti je v pr-
vem Cetrtletju 2026 znaSal 28,3 % BDP, kar je skoraj polovico manj kot v evrskem ob-
mocju (57,1 %). Najeta posoijila so se v drugem Cetrtletju 2026 medletno povecala za
8,2 % in dosegla 18,3 mrd EUR, pri ¢emer je bilo 84 % posajil najetih pri domacih ban-
kah, manjsi delez pa pri drugih domacih posrednikih, nefinanénih druzbah in tujini.

Rast stanovanjskih in potroSniskih posojil Posojila gospodinjstvom v BDP
20 medletno v % 50 v%
18 15
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14 40
12 35
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8 30
6 %5
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: 10 ‘ ‘ ‘ ‘
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: > e
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15 18 21 23 24 25 26 15 18 21 23 24 25 26
15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 Q1 Q1
Stanovanjska posojila gospodinjstvom Potrosniska posojila Stanovanjska posojila
Potro$niska posojila gospodinjstvom
Posojila gospodinjstvom m Slovenija Evrsko obmocje

Vira: ECB Data Portal, Banka Slovenije.

V slovenskem banénem sistemu se je okrepljeno kreditiranje gospodinjstev na-
daljevalo tudi v prvi polovici leta 2026, pri ¢emer so z visoko medletno rastjo
izstopala stanovanjska posojila. Medletna rast potrosniSkih posojil se od konca
leta 2024 postopoma umirja in je junija 2026 znaSala Se vedno visokih 9,3 %, medtem
ko se je rast stanovanjskih posojil letos dodatno okrepila in junija dosegla 10,1 %
(slika 3.2, levo). Junija 2026 je stanje potro$niskih posojil znasalo 3,6 mrd EUR, stanje
stanovanjskih posojil pa 9,7 mrd EUR.”? Delez stanovanjskih posojil v BDP se pove-
Cuje, a ostaja precej manjSi od povprecja evrskega obmocja (slika 3.2, desno). Pove-

Cuje se tudi delez potrosniskih posojil v BDP, ki je v prvi polovici letoSnjega leta dosegel

" Vet v okvirju 4.
72 Vet v okvirju 5.
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6,8 %. S tem se je razlika glede na povpredje evrskega obmodja (6,3 %) nekoliko po-
vecala.

Po podatkih ankete o povprasevanju po posojilih se je skupno povprasevanje v
letu 2025 glede na leto 2024 povecalo za 40,1 %. Rast povpraSevanja je mogoce
pripisati relativno ugodnim gospodarskim razmeram, ki so jih zaznamovali visoka za-
poslenost in rast realnih pla¢, ter ugodnim pogojem financiranja, ob pove€anju najema-
nja stanovanjskih kreditov pred pri¢akovanim dvigom obrestnih mer. Gospodinjstva so
v letu 2025 in v prvi polovici leta 2026 najve¢ povpradevala po posojilih za nakup ozi-
roma gradnjo nepremic¢nin (slika 3.3, levo). To pomeni spremembo v strukturi povpra-
Sevanja glede na leti 2023 in 2024, ko je bilo najve¢ povprasevanja po posojilih za
sprotno potrosnjo. Ta namen sicer kljub zmanj$anju po letu 2022 ostaja najbolj zasto-
pan pri potrosniSkih posoijilih. V lanskem letu in prvi polovici letoSnjega leta se je sicer
povecal delez povprasevanja po posojilih za poplacilo obveznosti. Pri stanovanjskih
posoijilih najvedji delez povprasevanja predstavljajo posojila za nakup ali gradnjo ne-
premicnin (slika 6.18 v prilogi, desno). Delez zavrnitev se je pri stanovanjskih posojilih
v letu 2025 povecal na 34,3 %, pri potroSniskih posojilih pa na 25,5 %. Struktura zavr-
njenih posojil je v veliki meri odrazala strukturo povprasevanja. Pri potrosniskih posojilih
so najvedji delez zavrnjenega povprasevanja predstavljala posojila za sprotno potros-
njo, njihov delez pa se je v letu 2025 3e povecal, skladno z vecjim povprasevanjem
gospodinjstev po tej vrsti financiranja. Delez zavrnjenega povpra$evanja pri teh poso-
jilih je znaSal 22,5 %. Med posameznimi nameni so bili najvisji delezi zavrnjenega pov-
praSevanja pri posojilih za druge namene (88,6 %), za nakup ali gradnjo nepremiénine
(73,5 %) ter za obnovo nepremicnine (62,5 %). Pri stanovanjskih posaojilih je najved;ji
delez zavrnjenega povpraSevanja predstavljal namen nakupa ali gradnje nepremic-
leZz zavrnitev je bil pri posojilih za nakup trajnih dobrin (97,1 %), sledila so posojila za
popladilo obveznosti in obnovo nepremicnine. Najnizji delez zavrnitev je bil pri posojilih
za druge namene (7,3 %). Med najpogostejSimi razlogi za zavrnitev potrodniskih posojil
so banke navedle kreditne standarde, ki so stroZji od zahtev Banke Slovenije. V lan-
skem letu se je povecal tudi delez zavrnitev zaradi nestrinjanja stranke s pogoji, pred-
vsem pri posojilih za sprotno potrodnjo in posojilih za poplacilo obveznosti. Pri stano-
vanjskih posajilih je bil v letu 2025 in prvi polovici leta 2026 razlog nestrinjanje stranke
s pogoji naveden v vec kot polovici primerov zavrnitve, predvsem pri posojilih za nakup
ali gradnjo nepremiénin ter za nakup trajnih dobrin (slika 3.3, desno), kar je verjetno
povezano s pove€anim povprasevanjem po teh, verjetno obseznejsih posajilih, pri ka-
terih stranke pridobijo vecje Stevilo ponudb in jih poslediéno tudi ve¢ zavrnejo. Gre za
spremembo v strukturi razlogov za zavrnitev, saj je do leta 2024 najvecji delez pred-
stavljala kategorija drugo.
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Slika 3.3: Povprasevanje
gospodinjstev po
posojilih

Okvir 4: Uganka
socasnega imetnistva
nizkoobrestnih depozitnih
racunov in
visokostroskovnega
dolga

Struktura namena povprasevanja po posojilih  Struktura zavrnitev povprasevanja po posojilih
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Opomba: Na sliki levo so banke za leto 2025 in januar—junij 2026 med drugimi nameni (»drugo«) za zavmitev navedle, da ne
vodijo evidence zavrnitev, nepopolno dokumentacijo komitenta, neurejeno stanje v zemljiski knjigi, ali pa drugih razlogov niso
navedle.

Vir: Banka Slovenije.

Ta okvir analizira obseg so¢asnega imetnistva visoko obrestovanih dolgov in li-
kvidnih sredstev pri slovenskih gospodinjstvih na podlagi podatkov iz Ankete o
financah in porabi gospodinjstev (HFCS).”® V literaturi s podrogja financ gospodinj-
stev je pojav soCasnega imetniStva znan tudi kot »uganka socasnega imetnistva« (co-
holding puzzle), ki se nanada na navidezno protislovno odlo€itev za hkratno drzanje
nizkodonosnih sredstev in visokostroSkovnega dolga. V nadaljevanju predstavljamo
razSirjenost soCasnega imetnistva pri slovenskih gospodinjstvih v obliki viog na vpogled
in vezanih vlog ob hkratnih prekoracitvah na transakcijskih raunih.

Anketa o financah in porabi gospodinjstev (HFCS) zagotavlja podatke na ravni
gospodinjstev o bilancah stanja, vkljuéno s sredstvi, obveznostmi, dohodki in
izdatki, ter hkrati tudi socioekonomske in demografske podatke na ravni posa-
meznika. V nadaljevanju je so¢asno imetnidtvo opredeljeno kot hkratno vodenje stanja
prekoracitve na transakcijskem racunu in ban¢nih vlog, pri éemer se uporabljajo spre-
menljivke iz HFCS.” Tako vloge na vpogled kot vezane vioge se $tejejo za likvidna
sredstva, katerih donosnost je bistveno nizja od stroSkov koris€enja prekoracitve na

3 Anketo o financah in porabi gospodinjstev (HFCS) izvajajo ECB in nacionalne centralne banke na nacionalni ravni z

namenom zbiranja usklajenih in podrobnih mikropodatkov o bilancah stanja gospodinjstev v celotnem evrskem obmo¢ju (v
anketi na prostovoljni osnovi sodelujejo tudi nekatere drzave zunaj evrskega obmocgja, kot sta Madzarska in Poljska).
Anketa se izvaja na tri leta. Za to analizo so¢asnega imetniStva nizkodonostnih sredstev in visokostroSkovnega dolga v
Sloveniji je uporabljena najnovej$a, peta izvedba HFCS iz leta 2023. Slovenski vzorec zajema 1.987 gospodinjstev in
5.076 ¢lanov gospodinjstev.

74V analizi so uporabljene naslednje spremenljivke iz HFCS: stanje vliog na vpogled (HD1110), stanje vezanih viog
(HD1210), stanje prekoracitve na transakcijskem raéunu (HC0220) in skupni bruto dohodek gospodinjstva (DI12000).
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transakcijskem racunu.” Kljub temu so v skladu z ustaljeno prakso v literaturi kot al-
ternativne specifikacije predstavljene tudi ozja opredelitev, ki vklju€uje le viloge na vpo-
gled, ter opredelitve z vrednostnimi pragovi.

Tabela 3.1: RazSirjenost so€asnega imetnistva v Sloveniji: rezultati HFCS

Kategorija so¢asnega imetniStva

Skupno st.

v 0, b4 v . . .
Razsirjenost (v %) St. so¢asnih imetnikov gospodinjstev

Osnovna opredelitev

Vloge na vpogled in vezane vloge + prekoracitev 47 97 1.987
Vloge na vpogled + prekoraditev 4.1 86 1.987
Strozja alternativna opredelitev s pragovi

Vloge na vpogled > 100 EUR in prekoracitev > 100 EUR 2,7 56 1.987
Vloge na vpogled in vezane vlioge > 500 EUR in prekoracitev > 16 30 1987

500 EUR

Vira: HFCS, peta izvedba (2023), izraCuni Banke Slovenije.

Rezultati kazejo, da je so¢asno imetniStvo pri slovenskih gospodinjstvih pri-
sotno v nezanemarljivem obsegu. Natancneje, 4,7 % gospodinjstev ima ban¢ne
vloge ob hkratnem vodenju stanja prekoraditve na transakcijskem ra¢unu.”® V kolikor
je likvidnost opredeljena zgolj z vlogami na vpogled, se delez sofasnega imetnistva
nekoliko zniza na 4,1 %. V alternativnih specifikacijah sta bila preizkuSena Se dva pra-
gova pomembnosti. V prvi razli€ici morata tako vloga na vpogled kot stanje prekoraci-
tve na transakcijskem racunu presegati 100 EUR. V drugi, ki sledi pogosto uporablje-
nemu pragu v mednarodni literaturi, morata skupna vrednost vlog na vpogled in veza-
nih vlog ter stanje prekoraditve presegati 500 EUR. Po teh alternativnih opredelitvah
se razsirjenost soCasnega imetniStva zniza na 2,7 % oziroma 1,6 %.

Podatki iz HFCS o znacilnostih gospodinjstev osvetljujejo dejavnike, ki vplivajo
na pojav soéasnega imetni$tva v veé kljuénih dimenzijah.”” Razsirjenost so¢a-
snega imetniStva narad€a z dohodkom in je visja pri parih (6,1 %) kot pri enoclanskih
gospodinjstvih (2,6 %). Po podatkih ankete ima prekoracitev na transakcijskem racunu
9,1 % slovenskih gospodinjstev, medtem ko ima bancne vioge 86,3 % gospodinjstev.
Med uporabniki prekoragitve jih ima priblizno polovica hkrati tudi ban¢ne vioge. Med
vsemi uporabniki bi jih 84 % lahko svoje stanje prekoracitve poplagalo z enim mesec-
nim dohodkom, vendar ima le 25 % uporabnikov dovolj vlog, da bi to lahko storili. Spo-
sobnost poplacila prekoracitve se razlikuje glede na dohodek gospodinjstva in je pri
gospodinjstvih z nizjimi dohodki praviloma manjSa. Med uporabniki prekoraitve v naj-
nizjem dohodkovnem decilu jih 55 % stanja prekoracitve ne bi moglo poplac¢ati z enim
mesecnim bruto dohodkom, medtem ko v najvi§jem dohodkovnem decilu takSnih pri-
merov ni.

75 Ceprav bi lahko v analizo visokostro$kovnega dolga vkljugili tudi dolg na podlagi kreditnih kartic in s tem razsirili vzorec

primerov soasnega imetnistva, bi lahko brezobrestno obdobje odloga placila pri porabi s kreditno kartico izkrivilo rezul-
tate. V tem obdobju namrec¢ tak dolg e ne nosi obresti, zato se bistveno razlikuje od visokostroSkovnih prekoracitev na
transakcijskem radunu.

76 Rezultati za Slovenijo so skladni z ugotovitvami iz literature, ¢e upostevamo uporabljene opredelitve. Razsirjenost soca-
snega imetni$tva je odvisna od opredelitve in izbranega vzorca. Studije, ki uporabljajo amerigko anketo o financah gospo-
dinjstev (angl. Survey of Consumer Finances), ugotavljajo, da ima priblizno ¢etrtina gospodinjstev so¢asno vloge in dolg,
medtem ko je v evrskem obmocju po podatkih HFCS priblizno 4 % gospodinjstev, ki hkrati drzijo revolving dolg na kredit-
nih karticah in pozitivna stanja na ban¢nih racunih. Podatki o visokofrekvenénih transakcijah kazejo, da je veliko primerov
socasnega imetnistva kratkotrajnih.

7 Spremenljivke za oceno varnostne rezerve in mejne nagnjenosti k potronji so izradunane na podlagi drugih spremen-
liivk iz HFCS. Varnostna rezerva: (HD1110+HD1210) / (DI2000/12), torej Stevilo mesecev bruto dohodka, ki ga gospodinj-
stvo hrani v vlogah. Mejna nagnjenost k potrosnji (MPC): HIZ040a / 100 (delez nepri¢akovanega enomesec¢nega dohodka,
porabljenega v naslednjih 12 mesecih).

70

Porogilo o finan¢ni stabilnosti Banka Slovenije
Oktober 2026



Slika 3.4: Uporaba
prekoracitve in soéasno
imetnistvo po dohodkovni
porazdelitvi

Slika 3.5: Pomen
obveznosti in likvidnosti
za soc¢asno imetnistvo

Socasno imetnistvo po dohodkovnih decilih in  Uporaba prekoracitve in sposobnost poplacila
tipu gospodinjstva
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Opomba: Leva slika prikazuje delez gospodinjstev s socasnim imetni$tvom viog na vpogled, vezanih viog in stanja prekoracitve na
transakcijskem racunu. V desni sliki stolpci prikazujejo delez vseh gospodinjstev z odprtim stanjem prekoracitve (leva os), razde-
lieno glede na to, ali njihove vloge pokrivajo stanje prekoracitve ali ne; ¢rta prikazuje delez uporabnikov prekoracitve v posame-
znem dohodkovnem decilu, katerih mesecni bruto dohodek ne pokrije celotnega stanja prekoracitve (desna os).

Vir: Banka Slovenije.

Ceprav soéasno imetnis$tvo ni neposredna posledica nizkega dohodka, ima raz-
merje med dohodkom in obveznostmi pomembno vlogo pri njegovi razsirjenosti.
Delez soCasnega imetniStva se mo¢no poveca: s 3,7 % pri gospodinjstvih z razmerjem
med stroSkom servisiranja celotnega dolga in letnim dohodkom potrodnika (DSTI) pod
20 %, na 16,8 % pri DSTI med 20 % in 40 % ter na 18,7 % pri DSTI med 40 % in 50 %.
Gospodinjstva z nizjimi likvidnostnimi rezervami imajo pogosteje so¢asno vloge in dolg,
kar kaze na vlogo upravljanja likvidnosti in previdnostnih motivov. Skupaj rezultati ka-
Zejo, da je socasno imetniStvo pogostejsSe pri gospodinjstvih z visokim razmerjem DSTI,
omejenimi likvidnostnimi rezervami ali kombinacijo obeh znadilnosti.

Razmerje DSTI Previdnostne likvidnostne rezerve
v% v%
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2 3,7
. 2 1’4 1,5
<20% 20-40% 40-50% 0

. <1 mesec 1-3 mesece 3-6 mesecev> 6 mesecev
Razmerje DSTI

Opomba: Delez gospodinjstev s so¢asnim imetniStvom viog na vpogled, vezanih vlog in stanja prekoracitve na transakcijskem
racunu (%). Slika levo prikazuje merilo razmerja med dolZniskim servisom in dohodkom po metodologiji Banke Slovenije, pri ¢emer
je regulatorna omejitev 50 %. Slika desno prikazuje vloge, izraZene v Stevilu mesecev bruto dohodka.

Vir: Banka Slovenije.
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Ceprav literatura navaja, da je soéasno imetnistvo lahko posledica racionalnega,
optimizacijskega vedenja, to za gospodinjstva pomeni tudi nezanemarljive stro-
Ske, kar nakazuje na pomemben potencial za izboljSanje blaginje z usmerjenimi
politikami. Naslavljanje informacijskih frikcij, zlasti z izboljS8animi zahtevami glede raz-
kritij in avtomatiziranimi obvestili, bi lahko povecalo ozave$¢enost gospodinjstev o
obrestnih razlikah med hkratnim zadolzevanjem in varéevanjem. Programi finanénega
opismenjevanja lahko gospodinjstvom pomagajo pri boljSi oceni kompromisov, pove-
zanih z njihovimi finanénimi odloc¢itvami. Trzno zasnovane reSitve in finanéni produkti
bi lahko dodatno zmanj3ali stro$ke, ki izhajajo iz nepozornosti potrosnikov. Uvedba
privzetih nastavitev odplaevanja in avtomatiziranih prenosov »presezne likvidnosti« bi
lahko optimizirala zmanj$evanje dolga brez potrebe po aktivnem upravljanju.
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Okvir 5: Obremenjenost
gospodinjstev z
odplacevanjem posojil
glede na njihov finanéni
polozaj na podlagi
podatkov iz Ankete o
zivljenjskih pogojih

Slika 3.6: Osebe s
posojilom ali brez ter
povprec¢na mesecéna neto
placa in kazalnik DTSI

V okvirju analiziramo obremenjenost gospodinjstev s hipotekarnimi in drugimi
stanovanjskimi posojili ter potrosniskimi in drugimi krediti, ki so jih gospodinj-
stva najela pri banki glede na njihov finanéni polozaj. Analiza je narejena na pod-
lagi podatkov SURS iz Ankete o Zivljenjskih pogojih (EU-SILC).”® Rast stanovanjskih
in potrodniskih posojil se je z zniZanjem obrestnih mer v letu 2025 mo¢no zviSala, ven-
dar ostaja zadolZzenost slovenskih gospodinjstev razmeroma nizka. Podatki Ankete o
zivljenjskih pogoijih, ki v letu 2025 vsebujejo tudi podatke SISBON, omogoc¢ajo dodaten
vpogled v obremenjenost gospodinjstev z odplatevanjem stanovanjskih, potro$niskih
in drugih posoijil, kot nam ga omogo&ajo podatki poro¢anja bank Banki Slovenije.”

Delez oseb s posojilom ali brez posojila Povpre¢na mesecna neto pla¢a in kazalnik
DSTI (angl. Debt Service-to-Income) oseb s
posojilom
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© Vrednost vseh odplacil v letu glede na letno neto

m Delez oseb s posojilom ali brez posojila v vseh laco (DSTI) — mediana (desno)
anketranih gospodinjstvih u DSTI - podatki Banka Slovenije

Opomba: Na sliki desno so podatki o DSTI v okviru ankete pridobljeni tudi na podlagi podatkov SISBON. Podatki o DSTI - Podatki
banke Slovenije so pridobljeni na podlagi poro¢anja bank Banki Slovenije. Podatka o DSTI za stanovanjsko posojilo se prekrivata,
zato nista oba vidna.

Vira: SURS, preracuni Banka Slovenije.

Rezultati ankete kazejo, da je imelo v letu 2025 med anketiranimi osebami okoli
40 % oseb posojilo pri banki. Od teh je imelo le 5,6 % oseb hipotekarno posajilo,
35 % oseb pa je imelo potro$nisko ali drugo posojilo pri banki.® Od tega je imelo 2,8 %

oseb tako hipotekarno kot potro$nisko ali drugo posojilo pri banki8! (slika 3.6, levo).

78 EU-SILC (angl. European Union Statistics on Income and Living Conditions) je raziskava gospodinjstev, ki jo drzave EU
izvajajo za zbiranje podatkov o dohodkih, revacini, socialni izkljuenosti in Zivljenjskih pogojih v drzavah ¢lanicah Evropske
unije ter nekaterih drugih evropskih drzavah.

9V okvirju so prikazani prvi rezultati analize Ankete o Zivljenjskih pogojih, ki se lahko v prihodnje spremenijo. Podatki v
analizi so neuteZeni. Rezultati analize se lahko razlikujejo od rezultatov objavljenih na spletni strani SURS.

80 Hipotekarni kredit je stanovanjski kredit, zavarovan s hipoteko. Uposteva se samo hipoteka za to stanovanje/hi$o, v
katerem Zivijo. Stanovanjsko posojilo za to stanovanje je lahko najeto pri banki, hranilnici, sorodnikih, prijateljih ipd., pri
Eemer se ne uposteva hipotekarnega posojila za to stanovanje. Drugo posojilo se v anketi nanasa na kredit, ki ni v zvezi z
nakupom stanovanja, npr. kakr§enkoli potro$niski kredit (za avto, pohistvo, pocitnice ipd.), ki so ga najeli pri banki. Upos-
teva se tudi lizing za avtomobil, motorno kolo ali drugo tehniéno opremo. UpoSteva pa se tudi kredit za drugo stanovanje,
vikend.

81 Po podatkih SISBON je v anketi poleg prvega kredita okoli 10 % oseb odplacevalo tudi drugi in/ali tretji kredit.
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Stanovanjsko posoijilo, ki ni hipotekarno, je imelo 2,8 % oseb. Zaradi precej visokega
lastniSkega deleza stanovanjskih nepremicnin v Sloveniji je delez oseb s stanovanjskim
(hipotekarnim ali nehipotekarnim) posojilom razmeroma majhen. Pri tem je bila pov-
pre€na mesecna neto placa oseb s hipotekarnim posojilom visja kot pri osebah s po-
troSniskim ali drugim posojilom, najetim pri banki, prav tako so bile te osebe bolj zadol-
Zene glede na kazalnik zadolzenosti DSTI (angl. Debt Service-to-Income), ki meri vre-
dnost vseh odplacil glavnice v letu glede na letno neto placo (slika 3.6, desno). Pri tem
imajo osebe s hipotekarnim posojilom podobno povprecno placo kot osebe s stano-
vanjskim posojilom, medtem ko je pri slednjih DSTI visji. Podatek o DSTI, pridobljen na
podlagi poro¢anja bank Banki Slovenije, ki vklju€uje zgolj nove posle, je pri hipotekarnih
posoijilih in potroSniskih ali drugih posoijilih nekoliko visiji.

Najvecji delez vseh hipotekarnih posojil, odobrenih slovenskim gospodinjstvom,
so imela gospodinjstva v osrednjeslovenski regiji ter podravski in savinjski re-
giji, kjer so gospodinjstva odplacevala tudi najvecji povpreéni meseéni obrok
posojila. Povpre€ne mesec€ne neto place so sicer najvisje v osrednjeslovenski regiji,
medtem ko so v podravski in savinjski regiji niZzje od povpreéne mesecne neto place v
drzavi. Po podatkih SISBON Banke Slovenije je odplacevanje posojil v teh dveh regijah
nekoliko bolj tvegano kot v osrednjeslovenski regiji. Mozen dejavnik so lahko tudi v
povprecju visje place v tej regiji. Rezultati ankete nadalje kazejo tudi, da sta v 8,9 %
gospodinjstev v teh dveh regijah hipotekarno posojilo odplacevali hkrati dve osebi ali
veC oseb iz istega gospodinjstva, v osrednjeslovenski regiji je ta delez znasal 13,0 %.

je tako najvisji tudi povpre€ni mesecni obrok odplacila posoijila (slika 3.7, levo).

Rezultati analize kazejo, da imajo osebe s hipotekarnim posojilom viSjo pov-
pre€no neto placo kot osebe brez tega posojila. Po drugi strani imajo osebe s po-
trosniskim ali drugim posojilom visjo povprecno neto placo kot osebe brez tega posojila
le v primeru, Ce je njihova neto placo vedja od srednje vrednosti neto place (slika 3.7,
desno).
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Slika 3.7: Gospodinjstva s
hipotekarnim posojilom in
osebe s posojilom glede
na neto placo

Gospodinjstva s hipotekarnim posojilom in Osebe s hipotekarnim, potro$niskim ali drugim
povprecnim mesecnim obrokom odplacila ter stanovanjskim posojilom oziroma brez
vseh posoijil po regijah posojila glede na povpre¢no mesecno neto
placo
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© Povprecni mesecni obrok odplaila posojila (desno) m Oseba ima stanovanjsko posojlo

Opomba: Na sliki levo so podatki o obroku odplaéila vseh posajil v okviru ankete pridobljeni na podlagi podatkov SISBON. Prika-
zane so le regije, ki so bile na voljo za objavo, druge so zas€itene zaradi zaupnosti podatkov in prikazane pod ostale regije. Na
sliki desno se oznaka p nanasa na percentil.

Vira: SURS, preracuni Banka Slovenije.

Rezultati kazejo tudi, da so bile osebe s hipotekarnim posojilom stare v povpre-
¢ju 32,6 leta, kar je manj kot so bile v povprecju stare osebe brez tega posojila
(49,3 leta). To kaze, da so kreditojemalci v povprecju med mlajSim delom populacije,
ki ima razmeroma nizje dohodke kot ostali del populacije, kar pomeni, da so zato pov-
pre€ni mesecni obroki manjsi, odpladilna doba pa daljSa, da se zagotovi ve¢ja zmoz-
nost odplaevanja posojil. Pri osebah s potroSniSkim ali drugim posojilom pri banki je
bila povprecna starost 39 let, pri osebah s stanovanjskim posojilom pa 34 let.

Osebe s posojilom kljub visji povpreéni neto pla¢i menijo, da nekoliko tezje sha-
jajo iz meseca v mesec kot osebe brez posojila. Med osebami, ki imajo hipotekarno
posojilo, je 14,7 % takSnih, ki teZko ali zelo tezko shajajo iz meseca v mesec, medtem
ko je med osebami, ki nimajo tega posojila, takSnih 12,1 % oseb (slika 3.8, levo). Med
placami, kljub temu pa kar precej oseb z visjimi placami prav tako meni, da tezko sha-
jajo iz meseca v mesec (slika 3.8, desno). Vecina oseb s posojilom shaja iz meseca v
mesec dokaj lahko ali z manjSimi tezavami, pri Eemer pa zaznavajo odpla¢evanje po-
sojil kot bolj obremenjujoCe osebe s potrosniskim ali drugim posojilom, najetim pri
banki, kot osebe s hipotekarnim posojilom (razlika v delezu oseb, ki zaznava tezave,
je pri teh vedja). Za ohranjanje finan¢ne stabilnosti uporabljamo v Banki Slovenije ma-
krobonitetni ukrep omejitve razmerja med letnim stroSkom servisiranja celotnega dolga
in letnim dohodkom potroSnika ob sklenitvi kreditne pogodbe (DSTI), ki omogoc¢a ome-
jevanje kreditnega tveganja bank z zagotavljanjem, da so obveznosti iz kreditov sora-
zmerne z dohodki kreditojemalca.
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Slika 3.8: Osebe s
posojilom in
sposobnostjo shajanja iz
meseca v mesec

Sposobnost shajanja iz meseca v mesec glede Sposobnost shajanja iz meseca v mesec za

na to, ali osebe imajo oziroma nimajo osebe s hipotekarnim posojilom glede na
hipotekarnega oziroma potro$niskega ali dr. povpre€¢no mesecno neto placo
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Vir: SURS.

Vecini oseb, ki so imele v letu 2025 potrosnisko ali drugo posojilo, ki so ga najele
pri banki, je odplacevanje kreditov pomenilo srednje oziroma veliko breme. Pri
tem je vec kot Cetrtina oseb menila, da jim odplaevanje kreditov pomeni veliko breme,
vec kot polovici je pomenilo srednje breme, vsem ostalim pa odpladevanje teh kreditov
sploh ni bilo v breme. Pri osebah, ki so imela tako hipotekarno kot potrosnisko ali drugo
posoijilo, ki so ga najele pri banki, pa je vec€ kot tretjina oseb menila, da jim odplacevanje
kreditov pomeni veliko breme, polovici pa je pomenilo srednje veliko breme. Poleg tega
je kar tretjina oseb, ki je imela hipotekarno posojilo, menila, da jim vsi stroski, povezani
s stanovanjem,®? predstavljajo veliko breme (21,7 % pri osebah brez hipotekarnega
posojila).

Ceprav precej$nje $tevilo oseb, ki ima posojilo pri banki, $teje to kot obremenju-
joce, pa je tistih, ki obroka odplacila posojila niso odplacali, malo. Delez oseb, ki
so v zadnjih 12 mesecih zaradi finanéne stiske zamudile rok za placilo obroka hipote-
karnega oziroma stanovanjskega posojila, je po podatkih ankete nizek, pri obeh le 2,1-
odstoten, pri potroSniSkem ali drugem posojilu, najetem pri banki, pa 2,5-odstoten. De-
lez NPE je bil ob koncu leta 2025 po podatkih Banke Slovenije iz poro¢anja bank pri
stanovanjskih posoijilih nizek in stabilen pri 0,8 %, pri potroSniskih posojilih pa 3,0 %.
Gospodinjstva kljub nizki zadolZenosti, rasti pla¢ in makrobonitetnim ukrepom omeje-
vanja kreditiranja menijo, da jih odplaevanje posojil bremeni, vendar jih ne glede na
to vecdina pravo¢asno odplacuje kredite.

82 Stanovanjski stroski so vsi stroski, povezani s stanovanjem: morebitni stanovanjski ali hipotekarni kredit, najemnina, za-

varovanije, stroski za vodo, kanalizacijo, odvoz odpadkov, stroski za elektriko, plin, ogrevanje ipd.
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Slika 3.9: Financiranje
NFD

Finanéni polozaj NFD in njihova odpornost ostajata dobra. Rast posojil NFD se je
v prvi polovici leta 2026 nadaljevala kljub naras€ajoCim obrestnim meram za nova po-
sojila NFD. Ob pospeseni inflaciji in visjih cenah energentov so NFD povpraSevala po
posojilih za obratna sredstva. PovpraSevanje NFD po bancnih posoijilih za investicije
se je v prvi polovici leta 2026 kljub zahtevnejSim gospodarskim razmeram nekoliko po-
vecalo. Povecalo se je tudi financiranje s posajili iz tujine, ki so jih NFD pridobile pred-
vsem pri tujih lastnikih. DolzniSke obveznosti so se s tem povecale, vendar je zadolzZe-
nost NFD, merjena kot razmerje med dolzniSkim in lastniSskim financiranjem, ostala
nizka. Sposobnost NFD za odplaCevanje dolga je ugodna in na podobni ravni kot v
preteklih letih. Naras€anje Stevila zaCetih steCajnih postopkov in blokad transakcijskih
racunov se je umirilo. Rast cen energentov, manj$e zaloge in dostopnost surovin ter
veCanje bremena odplacevanja dolga bi lahko v prihodnje poslab$ali odpornost NFD,
kar bi negativno vplivalo na finan¢no stabilnost.

Financiranje NFD se je po precejsnji rasti v letu 2025 v prvi polovici leta 2026
ponovno povecalo. Pritok dolzniSkih obveznosti je v prvi polovici leta 2026 dosegel
3,6 mrd EUR, okoli polovico ve¢ kot v enakem obdobju predhodnega leta. Financiranje
s posojili se je v letu 2025 moc&no povecalo, v prvi polovici leta 2026 pa se je rast na-
daljevala. Lastnisko financiranje je bilo precej manjSe kot v enakem obdobju predho-
dnega leta (slika 3.9, levo). NFD so se financirale pri drugih podjetjih in domacih ban-
kah, ve€ kot polovica pritoka obveznosti pa je bila iz tujine (slika 3.9, desno). Medtem
ko so NFD v letih 2021 in 2022 iz tujine pridobile precej komercialnih kreditov, se je tok
komercialnih kreditov nato zmanjsal, v prvi polovici leta 2026 pa spet povec¢al. NFD so
se v tujini financirale tudi z lastniSkim kapitalom. V letu 2025 in v prvi polovici leta 2026
se je povecalo tudi financiranje s posajili iz tujine, ki so ga NFD pridobile predvsem pri
tujih lastnikih.

Tok financiranja NFD po instrumentih
7.000 v mio EUR
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Opomba: Na slikah so zajeti vsi viri financiranja NFD ne glede na sektor upnika.
Vir: Banka Slovenije.
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Slika 3.10: Rast posaojil
NFD pri bankah in
kazalniki zadolzenosti
NFD

Rast posojil NFD se je ob naras¢ajocih obrestnih merah za nova posojila NFD,
kar sicer zviSuje strosSke financiranja NFD, in pospeseni inflaciji, ki je izvirala
predvsem iz visjih cen energentov, v prvi polovici leta 2026 najprej okrepila, nato
pa nekoliko umirila. Junija 2025 je bila medletna rast posojil pri domacih bankah v
Sloveniji 6,3-odstotna, medtem ko je v povprecju evrskega obmocja znasala 4,1 %. Pri
tem je bila rast posojil NFD v okoli Eetrtini drzav evrskega obmocdja zelo visoka, ve¢ kot
10-odstotna (slika 3.10, levo).

Rast posojil NFD pri bankah v Sloveniji in Kazalniki zadolzenosti NFD
evrskem obmocju
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Evrsko“obmo(:je Obveznosti / BDP (desno)
Slovenija Obveznosti / kapital (desno)

Vira: Banka Slovenije, ECB Data Portal.

Finanéni vzvod NFD je v prvi polovici leta 2026 ostal na podobni ravni kot prej,
medtem ko so se dolzniSke obveznosti v BDP po treh letih upadanja spet pove-
Cale. DolzniSke obveznosti NFD so se v prvi polovici leta 2026 povecale na
56,2 mrd EUR, obveznosti iz lastniSkega kapitala pa so dosegle 81,0 mrd EUR. Fi-
nancni vzvod, kot razmerje med dolZniskim in lastniSkim financiranjem, je ostal pri okoli
69 % (oziroma 68,7 % v letu 2025 in 69,4 % v prvi polovici leta 2026). Z naras€anjem
dolzniskih obveznosti je narasel tudi lastniski kapital. Z nara§€anjem obveznosti NFD
so se obveznosti v BDP po zmanjSevanju v obdobju 2023-2025 nekoliko povecale, in
sicer na 76,9 % (slika 3.10, desno). Zadolzenost NFD je ob rasti dolzniSkih obveznosti
ostala na podobni ravni tudi zaradi prevrednotenja lastniSkega kapitala. Pritok kapitala
se je v prvi polovici leta 2026 medletno nekoliko zmanjsal, vrednostne spremembe pa
so k rasti stanja kapitala prispevale kar 6,4 mrd EUR oziroma 87 % (slika 6.20 v prilogi,
desno).
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Slika 3.11: Povprasevanje  Poypragevanje NFD po vrstah posojil Zavrnjeno povprasevanje NFD po vrstah posojil

NFD po posojilih pri v mrd EUR vmrd EUR v%
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Vira: Banka Slovenije, Anketa o povpraSevanju po posojilih.

Po anketi bank se je povprasevanje NFD po posojilih ob povecani negotovosti v
gospodarskem okolju v prvi polovici leta 2026 medletno povecalo za €etrtino
(slika 3.11, levo). PovprasSevanje po posojilih za investicije je v prvi polovici leta 2026
naraslo, medtem ko se je v letu 2025 v primerjavi s predhodnim letom nekoliko zmanj-
Salo. V prvi polovici leta 2026 je povprasevanje po posojilih za investicije medletno
naraslo predvsem v dejavnosti prometa in skladi§¢enja ter poslovanja z nepremicni-
nami, medtem ko je v predelovalnih dejavnostih upadlo. V predelovalnih dejavnostih
se je hkrati precej povecalo povprasevanije po posojilih za teko¢e poslovanje in refinan-
ciranje, kar je tudi odraz poslabsanja kakovosti kreditnega portfelja bank v tej dejavno-
sti.8% Delez zavrnjenih posojil je ostal podoben kot v letu 2025, pri ¢emer je bilo zavr-
njenih nekoliko ve€ prosenj za posojila za tekoCe poslovanje. Po drugi strani so v anketi
BLS, kjer banke podajo mnenjsko oceno in ne navedejo tudi zneska posoijila, po kate-
rem so NFD povpraSevale, banke menile, da je v prvi polovici leta povpraSevanje NFD
po posojilih ostalo na enaki ravni kot prej. Nekatere banke so izpostavile pove¢ano
povpraSevanje velikih NFD, ki pogosto povprasujejo po posojilih vecjih zneskov, kar bi
se lahko odrazilo v anketi o povprasevanju bank po posojilih, ki kaze, da se je povpra-
Sevanje povecalo. Menile so tudi, da so NFD nekoliko manj povprasevale po posojilih
za investicije v osnovna sredstva. Medtem ko so v letu 2025 nekatere banke pri¢ako-
vale umiritev naras€anja posoijil NFD, so v prvi polovici 2026 menile, da se bo povpra-
Sevanje, kljub zviSanju kljuéne obrestne mere, nadaljevalo v enaki ali nekoliko okre-
plieni meri.

83 Glej poglavije Kreditno tveganije.
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Slika 3.12: Finanéni vzvod Finan¢ni vzvod po dejavnostih Razmerje med neto finanénim dolgom in
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Opomba: Na levi sliki je finanéni vzvod merjen kot razmerje med dolZniSkimi obveznostmi in lastniSkim kapitalom. Na desni sliki je
razmerje med neto finanénim dolgom in EBITDA merjeno kot razmerje med finanénimi obveznostmi, zmanj$animi za denama
sredstva, in denarnim tokom iz poslovanja, ki kaze sposobnost NFD za redno odplacevanje dolga (obresti in glavnice) ter pove,
koliko let bo NFD z ustvarjenim denarnim tokom morala odplagevati dolg in obresti (ob predpostavki nespremenjenega neto dolga
in EBITDA). NFD z nizjo vrednostjo kazalnika svoje obveznosti odplacujejo z manj$im tveganjem.

Vira: AJPES; preracuni Banka Slovenije.

Sposobnost NFD za odplaéevanje dolga je leta 2025 ostala na podobni ravni kot
v predhodnih dveh letih. V gradbenisStvu je finan€ni vzvod med najvisjimi, a bistveno
nizji kot v €asu financne krize in obdobju po tem. ZadolZzenost v predelovalnih dejavno-
stih ostaja kljub ve¢jemu povprasevanju NFD po posojilih za tekoCe poslovanije in refi-
nanciranje nizka. Sposobnost NFD za odplacevanje dolga je precej boljSa kot v ¢asu
finan€ne krize, s tem pa je vecja tudi njihova odpornost na zviSevanje obrestnih mer.
Razmerje med neto finanénim dolgom in EBITDA je ostalo pri okoli 1,6 leta. V prihodnje
bi se lahko sposobnost odplagevanja dolga v izvozno usmerjenih in energetsko-inten-
zivnih dejavnostih nekoliko poslabSala, saj bi jih lahko bolj prizadele geopoliti¢éne ne-
gotovosti.

Finanéna sredstva NFD so po povecanju v letu 2025 v prvi polovici leta 2026 po-
novno nekoliko narasla. K rasti financnih sredstev je prispeval predvsem porast danih
komercialnih kreditov, ki so dosegli okoli 65 % letnega toka nalozb. Medletno so se
posojila in lastniSki kapital znizali, nekoliko pa so se zniZale tudi gotovina in vlioge
(slika 3.13, levo). V prvem cetrtletju 2026 se je presezek celotnih obveznosti nad fi-
nanénimi sredstvi NFD dodatno povecal, spet se je povecal tudi preseZzek danih ko-
mercialnih kreditov NFD nad prejetimi. To je poleg gotovine in vlog edini segment fi-
nanciranja NFD, pri katerem te ustvarjajo presezek finanénih sredstev nad obvez-
nostmi (slika 6.20, v prilogi desno). Delez denarnih sredstev v vseh sredstvih NFD se
je v letu 2025 povedal in bil precej vi§ji kot v €asu finanéne krize, kar po eni strani kaze
na dobro likvidnost NFD in njihovo pove€ano previdnost, po drugi pa lahko odraza tudi
pomanjkanje investicijskih priloZnosti in idej (slika 3.13, desno).
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Slika 3.13: Finan¢éna
sredstva in denarna
sredstva v vseh sredstvih
NFD

Tokovi finan¢nih sredstev NFD Denarna sredstva v vseh sredstvih po
dejavnostih
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Vira: Banka Slovenije, AJPES.

V prvi polovici letu 2026 se je naras¢anje Stevila zacetih ste€ajnih postopkov in
blokad transakcijskih racunov NFD po povecanju v letih 2024 in 2025 nekoliko
umirilo. Stevilo zadetih steajev NFD, ki je v letu 2024 naraslo za 11,8 %, v letu 2025
pa za 4,8 %, se je v prvi polovici leta 2026 medletno rahlo zvisalo, in sicer za 1,2 %.
Pri tem je Stevilo zacCetih ste€ajev v predelovalnih dejavnostih in gostinstvu medletno
precej upadlo, naraslo pa je Stevilo ste¢ajev v gradbenistvu in trgovini (slika 3.14, levo).
Stevilo NFD z blokiranimi transakcijskimi racuni je po 3-odstotni rasti v letu 2025 v prvi
polovici leta 2026 ostalo podobno kot v enakem obdobju lanskega leta in je medletno
naraslo predvsem v predelovalnih dejavnostih in gradbenistvu, medtem ko je v gostin-
stvu upadlo (slika 3.14, desno).

Stec€aji NFD v pomembnih trgovinskih partnericah slovenskih NFD lahko vplivajo
tudi na finanéni polozaj slovenskih NFD, zlasti kadar so te lastniSko povezane s
tujimi NFD ali pa bolj izpostavljene zunanji trgovini. V Nemciji se je Stevilo zacetih
steCajev po ve€ kot 20-odstotni rasti v letih 2022—2023 nato nekoliko umirilo, v prvi
polovici leta 2026 pa je medletna rast znaSala 6,8 %. Tudi v Avstriji se je v letu 2024
Stevilo zacetih ste€ajev poveclalo za skoraj Cetrtino, nato pa se je rast umirila, v prvi
polovici leta 2026 pa je Stevilo steajev medletno upadlo. Po drugi strani je na Hrva-
Skem Stevilo zacetih ste€ajnih postopkov v letu 2025 precej upadlo, v drugem Cetrtle-
tju 2026 pa se je spet precej povecalo. Umirjanje rasti ste¢ajev NFD v tujini bi lahko
prispevalo k nadaljnjemu umirjanju rasti Stevila zacetih ste€ajev v Sloveniji.
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Slika 3.14: Ste€aji in
blokade raéunov NFD

Stevilo zadetih ste¢ajnih postopkov v NFD

Skupaj

Strok., posl. dej.
Posl. z nepr.
Zalozni§., distrib.
Gostinstvo
Prevoz, skl.
Trgovina
Gradbeni$tvo

Predelovalne dej.

2019 =100

|H||”1'\1||

o

50 100 150

2023 2024 w2025 w2026 H1

Stevilo NFD z blokiranimi transakcijskimi

racuni
Skupaj
Strok, posl.dej.
Posl. z nepremiéninami
Zaloznistvo, distrib.
Gostinstvo
Prevoz, skl.
Trgovina
Gradbenistvo

Predelovalne dej.

2023

2019 =100

IR

o

25 50 75 100 125

2024 m2025 w2026 H1

Opomba: Na levi sliki se podatki za 2026 H1 nanaajo na Stevilo zacetih steCajev od januarja do junija 2026.
Vira: Vrhovno sodi$Ce, Banka Slovenije.

Kljub zaostrenemu gospodarskem okolju, ki ga zaznamujejo energetski Soki in
geopoliticne negotovosti, ostaja odpornost NFD dobra. Z izbruhom vojne na Bliz-
njem vzhodu so se cene nafte in plina zaradi motenj v svetovni dobavi mo&no povecale,
kar je otezilo poslovanje NFD, zlasti v energetsko intenzivnih panogah ter tistih, ki so
bolj odvisne od tujih trgov in dostopnosti surovin. Finan¢ni polozaj NFD je dober, tudi
Stevilo zaletih ste€ajnih postopkov je niZje kot pred pandemijo. Z rastjo cen energen-
tov, manjSimi zalogami in dostopnostjo surovin ter ve€anjem bremena odpladevanja
dolga bi lahko v prihodnje morebitno poslabSanje odpornosti NFD negativno vplivalo
na finan¢no stabilnost.
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Okvir 6: Povprasevanje
nefinanénih druzb po
banénih posojilih

V okvirju kronolosko predstavljamo gibanje novoodobrenih banénih posojil in
povprasevanja po le teh s strani NFD. Pri tem smo uporabili anketi o povprasevanju
po posoijilih in o banénem kreditiranju (angl. Bank Lending Survey, BLS), ki ju izpolnju-
jejo banke, ter Raziskavo o dostopnosti virov za podjetja (anketa), ki jo izpolnjujejo
podjetja. Primerjava rezultatov anket bankam in podjetjem kazZe visoko stopnjo skla-
dnosti pri zaznavanju dejavnikov, ki so vplivali na povprasevanje po posoijilih in dostop-
nost ban€nega financiranja. Analiza anketnih podatkov omogo¢a vpogled v razvoj pov-
prasevanja po posoijilih in dejavnike, ki so ga zaznamovali v posameznih obdobjih. Ker
ankete temeljijo na razli¢nih vprasanijih in kvalitativnih ocenah, smo klju¢ne dejavnike
razliénih anket, ki so pomembno vplivali na gibanje kreditiranja v posameznem letu, s
pomodjo vnaprej doloenih pragov ovrednotili ter jih prikazali v tabeli 3.2.84

V obdobju 2011-2013, ki sovpada z dolzniSko krizo, se je zmanjSevalo povprase-
vanje tako po posojilih za tekoée poslovanje kot po posojilih za investicije. Na
zacetku obdobja je bilo povprasevanje po posojilih za financiranje tekocega poslovanja
zaradi povecanih likvidnostnih potreb na zelo visokih ravneh. Hkrati je priSlo do zaos-
trovanja kreditnih standardov in posojilnih pogojev. To se je odrazalo v visjih posojilnih
obrestnih merah, strozjih zahtevah glede zavarovanj in v nizjih odobrenih zneskih po-
sojil. K otezenemu dostopu do banénega financiranja so poleg razmer v realnem sek-
torju prispevali tudi likvidnostni izzivi poslovnih bank. Podjetja so v tem obdobju izpo-
stavljala tudi omejevalne ucinke predpisov (na primer Zakon o uravnotezenju javnih
financ, ZUJF) ter omejujoega ucinka stroSkov proizvodnje in dela.

V letih 2013 in 2014 se je povecalo povprasevanje po posojilih za refinanciranje
in prestrukturiranje dolga. To je bilo obdobje sanacije banénega sistema s pre-
nosom slabih terjatev na slabo banko. Zacelo se je obdobje ¢iS€enja ban&nih por-
tfeliev. Trend znizevanja novoodobrenih posojil se je po sanaciji v letu 2014 nekoliko
umiril.

Od leta 2015 dalje in vse do pandemije covida-19 v letu 2020 se je povecevalo
povprasevanje po posojilih za financiranje zalog, obratnega kapitala in investicij
v oshovna sredstva. K temu je prispevalo tudi okolje nizkih obrestnih mer. Poleg iz-
boljSevanja gospodarske slike in ostalih dejavnikov je k rahljanju posojilnih pogojev in
nizanju obrestnih mer posojil prispevala tudi ve€ja konkurenca med bankami. Ker je
bilo to obdobje Cis€enja banénih portfeljev, sta bila spodbujajoa dejavnika tudi pre-
strukturiranje in refinanciranje obstojec€ih posoijil. Kljub temu se trend zniZevanja ob-
sega novoodobrenih posojil do leta 2017 Se ni obrnil. Med pomembnejSimi omejitvenimi
dejavniki poslovanja, ki jih v anketnem poro€anju identificirajo banke in/ali podjetja, so
se v tem obdobju pojavljali konkurenca med podjetji z vidika trznih razmer, vztrajanje
placilne nediscipline, dojemanje tveganja, visoki stroski dela in proizvodnje ter SibkejSe
domacde povprasevanje.

Prelom v obdobje rasti posojilne aktivnosti se je zgodil v letih 2017 in 2018, ko
so podjetja zaznala izrazitejSo izboljSavo dostopnosti banénega financiranja,

tako z vidika pripravljenosti bank za odobravanje posojil kot z vidika ugodnejsih

84 Rezultate je treba interpretirati previdno. Opredelitev pomembnih dejavnikov temelji na arbitrarno dologenih pragovih —z
njimi smo dologili, ali se je kazalnik v posameznem letu bistveno spremenil ali presegel dolo€eno mejo, kar nam je omogo-
¢ilo kvantifikacijo in prikaz klju¢nih vplivov na rast v tabeli 3.2. Anketni podatki imajo v primerjavi z rednim poro¢anjem
bank dolo¢ene omejitve. Med njimi so strukturni prelomi v posameznih serijah, nepopolna ¢asovna pokritost nekaterih
vprasanj ter spremembe vzorca anketiranih bank oziroma podjetij. Uporabljena metodologija predvsem zaznava hitrejSe
spremembe, medtem ko postopnih vecletnih izbolj$anj oziroma poslab$anj praviloma ne zajame. Na posojilne dejavnosti
vplivajo Se Stevilni ostali dejavniki, ki jih bomo podrobneje popisali v €lanku, ki ga pripravljamo, objavljen pa bo predvidoma
v prihodnjem letu (Sajinci¢, M. in Ortl. A., A Detailed Decomposition of Loan Dynamics).
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obrestnih pogojev. Obenem je bilo zaznano izboljSanje splodnega gospodarskega
polozaja, to obdobje pa so zaznamovale tudi nizke sploSne obrestne mere. OpaznejSa
rast novoodbrenih posojil je sledila v letu 2018, ko se je povecalo povprasevanje po
posojilih za investicije, tekoCe poslovanje in refinanciranje obveznosti.

Izbruhu epidemije covida-19 leta 2020 sta sledila upad povprasevanja po posoji-
lih in zmanjsanje obsega novoodobrenih posojil. V tem obdobju se je kot pomem-
ben dejavnik zmanjSanega povprasevanja po financiranju pojavljalo zamikanje investi-
cijskih projektov ob poslabSanju gospodarskih razmer ter velike negotovosti.

Leta 2021 se je posojilna aktivhost ponovno okrepila, predvsem povprasevanje
po posojilih za investicije in refinanciranje. Tedanje obdobje je bilo zaznamovano s
Se vedno nizkimi obrestnimi merami, porastom inflacije in pricakovanj glede prihodnjih
zviSanj obrestnih mer. V tem letu je bil prisoten tudi vpliv notranjega financiranja pod-
jetij, ki je znizeval potrebe po zunanjem financiranju. To je lahko pokazatelj zadrzanosti
podijetij do zadolzevanja v obdobju negotovosti ali pa dobrega likvidnostnega polozaja.

Leta 2022 so se po ruski agresiji na Ukrajino gospodarske razmere zopet zaos-
trile. Ob povecani negotovosti so se zaostrili kreditni standardi in dojemanje tveganja,
kar je vodilo do visjih kreditnih marz. Hkrati so se mo¢no povecali inflacijski pritiski ter
stro8ki dela in proizvodnje, kar je posledica zapoznelih u€inkov omejitvenih ukrepov
med pandemijo in tezav v dobavnih verigah ter energetske krize, povezane z vojno. V
takSnem okolju se je povecalo povpradevanje po posojilih za teko€e poslovanje, pred-
vsem za financiranje zalog in obratnega kapitala, po posojilih za refinanciranje, poraslo
pa je tudi financiranje energetskih podjetij. Temu je sledila tudi rast novoodobrenih po-
sojil. Na inflatorne pritiske so centralne banke v drugi polovici leta odgovorile z dvigo-
vanjem obrestnih mer, kar je dvignilo tudi banéne posojilne obrestne mere.

Leta 2023 so inflatorni pritiski, visoki stroski poslovanja, viSje obrestne mere in
negotove gospodarske razmere ostali med pomembnejSimi omejitvenimi dejav-
niki povprasevanja po posojilih s strani NFD. V tem okolju se je zmanjSalo povpra-
Sevanje po posojilih, tako za financiranje investicij kot teko&ega poslovanja. V tem letu
so podjetja izpostavila tudi teZave pri zagotavljanju ustreznih usposobljenih zaposlenih.
Rast novoodobrenih posojil so nekoliko spodbujale le povisana konkurenca med ban-
kami ter potrebe po financiranju vi§jih cen energentov.

V letih 2024 in 2025 iz anketnih podatkov ni bilo zaznati veéjih premikov v anket-
nih dejavnikih posojilne aktivhosti. Trgovinsko zaostrovanje med ZDA in drugimi
drZzavami je verjetno eden glavnih dejavnikov upada investicij ter poviSanja stroSkov
proizvodnje in dela. Pri velikih podjetjih v predelovalnih dejavnostih smo opazili tudi
negativne ucinke trznih dejavnikov (npr. tuje povpradevanje).
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Tabela 3.2: Dejavniki
posojilne aktivnosti NFD

Dejavnik 2016 2017

Investiciie

Refinanciranje

Restrukturiranje

Raven obr. mer in bancne obr. mere
Teko€i posli / zaloge

Zahtev. zavar., dojem. tveg. in pla¢. nedisciplina
Splo$ne gospodarske razmere in panoge
Likvidnostna pozicija banke

Konkurenca bank

Notranje financiranje podjeij

Trzne razmere v realnem sektorju

Visina posajila

Dostopnost banénega financiranja
Razpolozljivost delov ne sile

Inflacija

Predpisi

Stroski proizvodnje ali dela

2019 2020

2024 2025

Opomba: Zelena barva v tabeli predstavija spodbujevalne dejavnike, rde¢a pa omejitvene dejavnike posojilne aktivnosti, kot je
dologeno z naSo metodologijo glede na tip posameznega anketnega kazalnika. Te barve so dolo¢ene glede na medletne spre-
membe teh kazalnikov, zato nivojev s tem ne pojasnjujemo. Barve, s katerimi oznacimo leta v glavi tabele, pa predstavljajo ob-
dobja visoke medletne rasti oziroma upada novoodobrenih posgjil, kot izhaja iz ankete o povpraSevanju. Temne barve nakazujejo

absolutne medletne spremembe nad 20 %, svetle pa 10-20 %.

Viri: Anketa o povpraSevanju po posojilih, Anketa BLS, Raziskava o dostopnosti virov za podijetja (anketa) ter lastni izraCuni.
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Tveganje, ki izhaja iz lizinskih druzb, ocenjujemo kot nizko s stabilnimi izgledi. V
prvi polovici letoSnjega leta so lizinSke druzbe v Sloveniji zabelezile opazno izbolj$anje
poslovanja, saj se je skupna vrednost novo sklenjenih poslov medletno povedala za
11,2 % na 822 mio EUR. Gospodinjstva ostajajo najvecji komitent z 52,8-odstotnim de-
lezem vseh novo sklenjenih poslov. Lizing se kot oblika financiranja $e naprej najve¢
uporablja za nakup vozil, predvsem osebnih, pri ¢emer prevladujejo pogodbe z ro€nos-
tjo od 5 do 10 let. Povprecne variabilne obrestne mere lizinSkih poslov so se v prvi
polovici leta nekoliko zviSale. Obratno je bilo pri fiksnih obrestnih merah, ki so se v tem
obdobju rahlo znizale, pri Cemer se razlika med fiksnimi obrestnimi merami lizinskih
poslov in potroSniskih posoijil postopno zmanjsuje. Z rastjo novih poslov se je okrepila
tudi bilan¢na vsota, medtem ko je dobicek pred davki medletno stagniral.

Skupna vrednost novo sklenjenih poslov lizin§kih druzb se je v prvi polovici le-
tosnjega leta glede na enako obdobje lani opazno povecéala. Novi posli so v prvem
polletju dosegli 11,2-odstotno medletno rast in znasali 821,7 mio EUR. K temu je po-
membno prispevala povecana prodaja osebnih in tovornih vozil v Sloveniji v prvi polo-
vici leta. Najvi$ja rast novih lizinSkih poslov je bila zabeleZena v segmentu novih vozil
(slika 4.1, levo). Najvecji komitent lizinSkih druzb ostajajo gospodinjstva, saj so v prvem
polletju leta 2026 sklenila 52,8 % vseh poslov, medtem ko so NFD-ji ustvarili 46,9 %
celotnega obsega poslov.

Struktura sklenjenih lizinSkih poslov v Sloveniji kaze, da se lizing kot finanéni
produkt v najvecéji meri uporablja za financiranje nakupa vozil. V prvem polle-
tju 2026 so najvedji delez predstavljali posli z osebnimi vozili (67,1 %), sledili so posli s
komercialnimi in tovornimi vozili (20,1 %), medtem ko so posli z ostalimi premi¢ninami
ter proizvodno opremo in stroji obsegali 12,4 %. Vecina novih poslov je bila sklenjena
z ro¢nostjo od 5 do 10 let (54,9 %), sledijo posli z ro€nostjo od 1 do 5 let (31,5 %).
Najvecji delez novih poslov je bil sklenjen v obliki finanénega lizinga (82,3 %), medtem
ko je bil obseg operativnega lizinga precej manjsi (13,8 %), preostali delez pa so pred-
stavljala posojila.

V prvi polovici letoSnjega leta so se povprecne fiksne obrestne mere za lizing
rahlo znizale. V tem obdobju je bila slaba polovica vseh novih poslov sklenjena z va-
riabilno obrestno mero, pri €emer ti posli po vrednosti predstavljajo 35,9 % vseh novih
poslov, kar nakazuje, da se vecji zneski pogosteje financirajo s fiksno obrestno mero.
Povprec¢na fiksna obrestna mera lizinskih poslov ostaja, podobno kot v preteklih letih,
viSja od povprecne fiksne obrestne mere potrosniskih posoijil, vendar se razlika med
njima od zaletka lanskega leta postopno zmanjSuje. Povpre¢na variabilna obrestna
mera lizinskih poslov je bila ob polletju letos prvi¢ po veclethem obdobju celo nekoliko
nizja od povprecne variabilne obrestne mere potrosniskih posajil (slika 4.1, desno).
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Slika 4.1: Novoodobreni Novoodobreni lizin8ki posli glede na namen Gibanje povprecnih obrestnih mer, sklenjenih

posli in gibanje obrestnih financiranja in rast stanja poslov z gospodinjstvi
mer lizinskih poslov 500 VmioEUR indeks 2020 =100 440 105 V% v odstotnih tockah 3
450 95 3,0
400 130 ’ 25
85 2,0
350 120 5
300 75 o
250 110 ’
6,5 05
200 00
150 100 55 05
100 90 45 -1,0
50 i 15
0 AEEREEERmEEEmE R 80 35 20
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Nepremiénine Razlika variabilne 0. m. (desno)
Druge premi¢nine Razlika fiksne 0. m. (desno)
-xoz!:a (rabljena) —t:;:gg: ;Eglsgl(l)namo. m.
— s?azrlljae g]:;ﬁz, (desno) = Potro$niska posojila - variabilna 0. m.

e Potro$ni$ka posojila - fiksna 0. m.

Opomba: Razlika obrestnih mer predstavlja razliko v visini obrestne mere med lizindkimi posli in potro$niskimi posajili.
Vir: Banka Slovenije.

Stanje lizinskih poslov se je letos v primerjavi z enakim obdobjem lani okrepilo.
Konec junija letos je stanje poslov doseglo 7,6-odstotno medletno rast in znaSalo
3,1 mrd EUR (slika 4.2, levo). Glavnina poslov je sklenjena z gospodinjstvi (60,9 %), z
NFD-ji pa je bilo sklenjenih 38,4 % vseh poslov. Med posli z NFD-ji po dejavnostih
prevladujejo posli v prometu in skladis€enju ter trgovini, vzdrZzevanju in popravilu mo-
tornih vozil. Po strukturi v stanju poslov prevladuje financiranje osebnih in komercialnih
vozil, kar se odraza tudi v ro¢nosti poslov, saj ima 59,6 % poslov preostalo ro¢nost od
1do5let, 32,6 % pa od 5 do 10 let. Bilancna vsota se je povecala za 9,3 % na

3,6 mrd EUR.
Slika 4.2: Stanje lizinskih Struktura stanja poslov in delez zamud Dobickonosnost lizinSkih druzb
poslov in dobi¢konosnost 100 "%- — e e e L% 50 200 Vmio EUR
lizinskih druzb
0 e 40 150
60 3,0
100
40 2,0
50
20 1,0
¢ o ¢ o &
0 0,0 0
2021 2022 2023 2024 2025 2025 2026 2021 2022 2023 2024 2025 2025 2025 2026

HT H1 H1  H2 H
= Nepremicnine PP . .
Proizvodna oprema in stroji = Cisti prihodki od prodaje
Ostale premicnine = Nabavna vred. prodanega blaga, strodki mat. in storitev
Komercialna vozila Finanéni odhodki
Osebna vozila o )
+  Delez zamud (desno) Celotni dobicek pred davki

Opomba: Visji delez zamud v letu 2021 je bil predvsem posledica koncentracije zamud pri eni od druzb.
Vir: Banka Slovenije.
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Dobickonosnost lizinskih druzb je v prvem polletju letoSnjega leta v primerjavi z
enakim obdobjem ostala na enaki ravni. Kljub vi§jim prihodkom od prodaje je dobi-
Cek pred obdavcitvijo v prvem polletju 2026 znasal 19,5 mio EUR, kar je primerljivo z
enakim obdobjem lani (slika 4.2, desno). Kakovost lizindkih poslov ostaja visoka. Ter-
jatve v zamudi nad 90 dni ostajajo stabilne in nizke, njihov delez je konec junija 2026
zna$al le 0,6 % (slika 4.2, levo).

Slovenski zavarovalniski sektor je v prvi polovici leta 2026 ohranil dobro fi-
nanéno stanje. Rast bruto obracdunanih premij se je nadaljevala tudi v letoSnjem letu,
vendar jo je spremljalo povec€anje izplacanih Skod. V strukturi premozenjskih zavaro-
vanj $e naprej prevladujejo zavarovanja avtomobilske odgovornosti in zavarovanja mo-
tornih vozil, med Zivljenjskimi zavarovaniji pa najvedji delez predstavljajo zavarovanja,
vezana na indeks oziroma enoto premozenja. Zaradi hitrejSe rasti Skod v primerjavi z
rastjo premij se je Skodni koli¢nik zavarovalnic medletno zviSal, kar je prispevalo k nizji
dobi¢konosnosti sektorja. Kapitalska ustreznost ostaja visoka in potrjuje dobro odpor-
nost slovenskega zavarovalniSkega sektorja na potencialne neugodne Soke. Pozava-
rovalnice so prav tako poslovale uspedno, saj so ob rasti premij povecale tudi ustvarjeni
dobicek.

Obseg poslovanja zavarovalnic se je v prvi polovici leta 2026 medletno povecal,
skupaj z rastjo izplac¢anih Skod. Zbrane bruto premije so se medletno povecale za
10,9 % na 1,6 mrd EUR (slika 4.3, levo). Povec€anje obsega pobranih bruto premij je
bilo predvsem posledica visjih povpre¢nih premij in ve&jega Stevila sklenjenih zavaro-
valnih pogodb, zlasti v segmentu avtomobilske odgovornosti, tudi zaradi aktivnosti ene
od zavarovalnic na tujem trgu. PoviSana dinamika je bila prisotna tudi v pozavarovalni
dejavnosti, kjer se je obseg bruto premij prav tako povecal za 10,9 % na
422,0 mio EUR. Bruto izplac€ila $kod zavarovalnic so se medletno povecala za 48,3 %
na 1,1 mrd EUR (slika 4.3, desno). K ve&jemu obsegu izplaCanih Skod v primerjavi z
enakim obdobjem preteklega leta je prispevalo manj ugodno Skodno dogajanje, saj je
bilo v prvem polletju zabelezenih ve¢ naravnih mnozi¢nih Skodnih dogodkov. Vecina
izplacil je bila povezana s premozZenjskimi zavarovaniji, ki so predstavljala 76,7 % vseh
izplacanih 8kod, medtem ko je deleZ 8kod iz Zivljenjskih zavarovanj zna$al 23,3 %. Tudi
pozavarovalnice so zabelezile 37,8 % rast izplacanih Skod.
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Slika 4.3: Zbrane bruto
premije in izplaéane
Skode

Slika 4.4: Zbrane bruto

Zbrane bruto premije in medletne rasti Izplacilo $kod in medletne rasti Skod

zavarovanj (po)zavarovalnic (po)zavarovalnic
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Zivlienjska zavarovanja Zivljenska zavarovanja

Rast zavarovalnic (desno)
= = = = Rast zavarovalnic brez zdravstva (desno)
Rast pozavarovalnic (desno)

Rast zavarovalnic (desno)
= = = = Rast zavarovalnic brez zdravstva (desno)
Rast pozavarovalnic (desno)

Vira: AZN, izraCuni Banke Slovenije.

Med vrstami zavarovanj so najvecji delez in najvis§jo medletno rast bruto obracu-
nanih premij predstavljala zavarovanja avtomobilske odgovornosti. Med premo-
Zenjskimi zavarovanji so tokrat najvedji delez bruto obradunanih premij imela zavaro-
vanja avtomobilske odgovornosti, pri katerih so bile prav tako zabeleZzene najvisje me-
dletne rasti. Sledila so druga zavarovanja motornih vozil ter poZarna in druga 8kodna
zavarovanija (slika 4.4, levo). Pri zivljenjskih zavarovanijih so prevladovala zavarovanja,
vezana na indeks ali enoto premozenja. Pomemben del portfelja so predstavljala tudi
zavarovanja z udelezbo pri dobi¢ku, manjsi del pa druga Zivljenjska zavarovanja
(slika 4.4, desno). Struktura Zzivljenjskih zavarovanj tako ostaja pretezno usmerjena v
produkte z naloZzbeno komponento.

Zbrane bruto premije po vrsti premozenjskega Zbrane bruto premije po vrsti Zivljenjskega

premije po vrsti zavarovanja zavarovanja
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m Ostala premoZenjska zavarovanja )
m Zavarovanje izpada dohodka m Zdravstvena zavarovanja
Pozamo inldrugo ékodno zavarovanje . Zavarovanja z udelezbo pri dobicku
Zavarovanje avtolmobllske _odgoyornosn m Druga Zivlienska zavarovanja
m Druga zavarovanja motornih vozil . : ) Lo
= Zdravstveno zavarovanje Zavarovanja, vezana na indeks ali enoto premoZenja
Vira: AZN, izrauni Banke Slovenije.
89 Porogilo o finanéni stabilnosti Banka Slovenije

Oktober 2026



Slika 4.5: Skodni koli¢nik
ter Cisti dobicek in
bilan¢éna vsota

Gibanja na strani premij in $§kod so v prvi polovici leta 2026 prispevala k poslab-
Sanju Skodnih koliénikov zavarovalnic in pozavarovalnic. Rast bruto izplac¢anih
Skod je presegla rast bruto obraCunanih premij, zaradi ¢esar se je razmerje med Sko-
dami in premijami pove&alo. Skodni koliénik, ki meri delez izplaganih $kod v bruto obra-
c¢unanih premijah, predstavlja pomemben kazalnik uspesnosti zavarovalne dejavnosti
ter pomembno vpliva na dobi¢konosnost sektorja. Ob koncu prvega polletja 2026 je
Skodni koli¢nik zavarovalnic znasal 67,3 % in bil za 16,9 odstotne tocke visji kot v ena-
kem obdobju preteklega leta. Pri pozavarovalnicah je znaSal 50,4 %, kar je 9,8 od-
stotne tocke vec kot leto prej (slika 4.5, levo). K poslab$anju skupnega Skodnega ko-
licnika so najvec prispevala premozZenjskega zavarovanja, medtem ko so bila gibanja
pri Zivljenjskih zavarovanijih bolj ugodna.

Obseg nalozb zavarovalnic in pozavarovalnic se je v prvi polovici leta 2026 po-
vecal. Medletno so se povecale za 5,3 % na 7,8 mrd EUR. Nalozbeni portfelj ostaja
pretezno usmerjen v dolZzniSke vrednostne papirje, pri emer najvedji delez predstav-
ljajo drzavni dolzniSki vrednostni papirji, sledijo pa drugi dolzniski in lastniSki instru-
menti. HitrejSo rast so zabelezile pozavarovalnice, katerih nalozbe so se medletno po-
vecale za 15,7 % na 1,4 mrd EUR. Nadaljnja rast nalozb odraza krepitev bilan¢ne vsote
sektorja ter povelevanje razpolozljivih sredstev za pokrivanje prevzetih obveznosti.

Skodni koli&nik Cisti dobicek in bilanéna vsota
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Vira: AZN, izrauni Banke Slovenije.

Dobickonosnost zavarovalnic se je v prvi polovici leta 2026 nekoliko znizala,
medtem ko so pozavarovalnice poslovale uspesneje kot v primerljivem obdobju
lani. Zavarovalnicam se je dobicek medletno zmanjSal za 4,4 % na 139,4 mio EUR
(slika 4.5, desno). K nizji dobiCkonosnosti sta prispevala predvsem bolj umirjena rast
zbranih bruto premij in povecanje Skodnih izdatkov, zlasti v segmentu premozenjskih
zavarovanj. Dobiek iz premozenjskih zavarovanj se je zmanjSal za 23,2 % na
87 mio EUR, medtem ko se je dobi¢ek Zivljenjskih zavarovanj povecal za 63,0 % na
52 mio EUR. Pozavarovalnice pa so v prvem polletju medletno dobi¢ek povecale za
45,8 % na 103,1 mio EUR. Ugodna gibanja poslovnih rezultatov je spremljala tudi rast
bilan€ne vsote, ki je pri zavarovalnicah dosegla 9,5 mrd EUR, pri pozavarovalnicah pa
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1,9 mrd EUR. Slovenski zavarovalniski sektor ostaja dobro kapitaliziran. Mediana sol-
ventnostnega kapitalskega zahtevka (SCR) je konec prvega polletja 2026 znaSala
256,7 %, mediana minimalnega kapitalskega zahtevka (MCR) pa 663,9 % (slika 6.21
v prilogi, levo in desno). Vrednosti obeh kazalnikov presegajo regulatorno zahtevane
ravni in potrjujejo visoko odpornost sektorja na morebitna poslab$anja gospodarskih in
finan¢nih razmer ter na razli€ne naravne in mnozi¢ne Skodne dogodke.

Povecana volatilnost, ki so jo v zacetku leta sprozile geopoliticne napetosti na
Bliznjem vzhodu, ni bistveno vplivala na dolgoro¢nejSe gibanje finan¢nih trgov,
saj se je razpolozenje vlagateljev hitro izboljSalo. Kljub temu se je zaupanje vlaga-
teljev, podprto z ugodnimi poslovnimi rezultati podjetij in vztrajno gospodarsko aktiv-
nostjo, ohranilo na razmeroma visoki ravni. Posledi€no so glavni svetovni delniski in-
deksi ter slovenski kapitalski trg do konca avgusta belezili rast. AmeriSki delniski indeks
S&P 500 je v letoSnjem letu do konca julija letos dosegel 11,5-odstotno donosnost,
medtem ko je evropski indeks STOXX Europe 600 ustvaril 8,7-odstotni donos. Najvisjo
donosnost je dosegel slovenski borzni indeks SBI TOP, ki je v obravnavanem obdobju
pridobil 24,7 % (slika 4.6, levo). Dogajanje je vplivalo tudi na povecane neto prilive,
zlasti v delniSke sklade.

Ugodne razmere na slovenskem kapitalskem trgu so okrepile zanimanje vlagate-
ljev, kar je prispevalo k stabilni rasti indeksa SBI TOP in izboljSani likvidnosti
Ljubljanske borze. V prvi polovici leta je promet brez sveZnjev dosegel skupno vre-
dnost 381 mio EUR, kar predstavlja 10,5-odstotno pove&anje v primerjavi z enakim ob-
dobjem lani. Pomemben dejavnik pove€anja prometa na Ljubljanski borzi so bili pozi-
tivni poslovni rezultati druzb iz primarne kotacije, ki so okrepili zanimanje vlagateljev za
trgovanje in so posledi¢no prispevali k ve€jemu obsegu sklenjenih poslov. Vecino trgo-
vanja na Ljubljanski borzi predstavljajo delnice, katerih delez v skupnem prometu je v
prvem polletju letoSnjega leta znasal 94,5 %. ManjSi deleZ ustvarjenega prometa so
prispevale obveznice (2,3 %) in strukturirani produkti (2,7 %), najmanjSega pa zakla-
dne menice (0,5 %). Skupna trzna kapitalizacije domace borze se je medletno pove-
Cala za 7,2 % in dosegla 60,1 mrd EUR (slika 4.6, desno).
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Slika 4.6: Gibanje izbranih
indeksov in trzna
kapitalizacija Ljubljanske
borze

Gibanije izbranih borznih indeksov Promet in trzna kapitalizacija Ljubljanske

borze
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Opomba: Na sliki levo je za ZDA Tehnolo$ka izbran indeks NASDAQ New York, za ZDA S&P 500, za Zahodno Evropo Euro
Stoxx 600, za Slovenijo SBI TOP. Na grafu so prikazani podatki do vkljuéno avgusta 2026. Promet na desni sliki prikazuje promet
brez sveznjev.

Vira: LISE, Banka Slovenije.

Sredstva vzajemnih skladov so v prvi polovici leta 2026 dosegla visoko rast. Vre-
dnost sredstev domacih vzajemnih skladov se je v prvem polletju medletno povecala
za 35,1 % na 8,7 mrd EUR. Visoka rast je posledica vi§jih vplacil vlagateljev ter prevre-
dnotenja sredstev v upravljanju domacih vzajemnih skladov. V primerjavi s skladi evr-
skega obmogja, ki imajo najvec sredstev nalozenih v obveznice, med domacimi skladi
prevladujejo delniSki skladi, zaradi €esar so bolj izpostavljeni trznemu tveganju. Visoka
izpostavljenost slovenskih vzajemnih skladov delniSkim nalozbam je v prvem polletju
poleg visje rasti sredstev prispevala tudi k vi§ji volatilnosti vrednosti sredstev v primer-
javi z evrskim povprecjem (slika 4.7, levo).

Pripravljenost varéevalcev za vlaganje sredstev v vzajemne sklade ohranja pozi-
tiven trend. Neto vplacila v vzajemne sklade so se v prvi polovici leta v primerjavi z
enakim obdobjem lani poveclala za 15,1 %, na 299 mio EUR. Najved;ji lastniki enot do-
macih investicijskih skladov ostajajo gospodinjstva, ki so v prvem polletju letos vplacala
180 mio EUR sredstev, oziroma 61,7 % vseh neto vplagil. Drugi finan¢ni posredniki so
v vzajemne sklade prispevali 80 mio EUR neto vplacil, podobno kot v enakem obdobju
lani. NFD so v tem obdobju vplacale 33 mio EUR neto sredstev, kar je 54,7 % manj kot
v enakem obdobju lani. Najbolj priljubljena vrsta skladov po vrednosti viozenih sredstev
ostajajo delniski skladi (slika 4.7, desno). DelniSke nalozbe domacih vzajemnih skladov
so najbolj izpostavljene delniSkim druzbam s sedezem v ZDA. Pri naloZbah slovenskih
vzajemnih skladov v dolzniSke vrednostne papirje pa kot izdajateljice prevladujejo dr-
Zave evrskega obmocja.
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Slika 4.7: Sredstva in neto
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V Banki Slovenije smo tudi v letu 2026 ohranili preventivho naravnanost makro-
bonitetne politike, usmerjeno v ohranjanje odpornosti banénega sistema in pre-
precevanje kopicenja tveganj. Glede na to, da so tveganja, ki izvirajo iz zunanjega in
makrofinanénega okolja, poviSana, ostaja kljuéno, da obstojeci instrumenti makroboni-
tetne politike zagotavljajo zadostne varovalke pred morebitnimi negativnimi Soki. Banke
od 1. januarja 2025 izpolnjujejo pozitivno nevtralno stopnjo proticikliénega kapitalskega
blazilnika v viSini 1,0 % ter sektorski blazilnik v viSini 0,5 %. Poleg tega morajo druge
sistemsko pomembne banke (DSPB) vzdrzevati $e lastne kapitalske blaZilnike. Se na-
prej uporabljamo ukrepe omejevanja kreditiranja prebivalstva, ki blazijo kreditno tvega-
nje.

Makrobonitetna politika je usmerjena v prepoznavanje, spremljanje in omejeva-
nje sistemskih tveganj za finanéno stabilnost. Njen temeljni cilj je krepitev odporno-
sti finan¢nega sistema ter preprecevanje kopi€enja tveganj, s Eimer finan¢ni sektor traj-
nostno podpira gospodarsko rast. V drzavah EU je na voljo Sirok nabor makrobonitetnih
instrumentov, ki se prilagajajo naravi tvegan;j in stopnji odpornosti sistema. Te instru-
mente lahko razvrstimo v tri glavne skupine: 1) likvidnostne instrumente, 2) kapitalske
instrumente in 3) instrumente v zvezi s posojilojemalci (angl. Borrower Based Mea-
sures, BBM). Kapitalski instrumenti krepijo odpornost bank, BBM vzpostavljajo mini-
malne kreditne standarde in lahko omejijo ¢ezmerno kreditno rast, s ¢imer zmanjSujejo
tveganja v ban&nem sistemu, likvidnostni instrumenti pa zmanjSujejo tveganje financi-
ranja in povecujejo likvidnostno odpornost. Nekateri instrumenti so enotni na ravni EU,
drugi pa so prilagojeni nacionalnim posebnostim (tabela 5.3).

Pomemben del razprave o poenostavitvi evropskega banénega okvira v letu 2026
je namenjen preglednejsi zasnovi in u€inkovitejSemu izvajanju makrobonitetne
politike ob ohranjanju odpornosti finanénega sistema. V tej smeri gredo tako pre-
dlogi Evrosistema kot tudi Evropske komisije.?® Evrosistem med drugim predlaga zdru-
Zitev sedanjih makrobonitetnih kapitalskih blaZilnikov v dva blaZilnika, sprostljivega in
nesprostljivega, pri Eemer bi zgodnja vzpostavitev sprostljivega blazilnika zagotavljala
kapitalsko rezervo, ki bi jo bilo ob pretresih mogoc&e sprostiti za podporo kreditiranju
gospodarstva. Tudi Evropska komisija izpostavlja potrebo po zmanj$anju kompleksno-
sti okvira, manjSem Stevilu blazilnikov ter bolj harmonizirani kalibraciji in uporabi instru-
mentov. Predlogi poudarjajo tudi boljSe usklajevanje makrobonitetnih, mikrobonitetnih
in sanacijskih ukrepov ter prepreCevanje neupravi¢enih prekrivanj pri zajemanju tve-
ganj, pri ¢emer naj bi se ohranila moznost prilagajanja ukrepov domacim sistemskim
tveganjem in fazi finan€nega cikla. Z makrobonitetnega vidika je klju€no, da poenostav-
lieni okvir ohrani sposobnost pravoasnega odzivanja na sistemska tveganja ter zago-
tavlja odpornost bank in njihovo sposobnost financiranja gospodarstva tudi v kriznih
razmerah.

85 European Central Bank (2025), Simplification of the European prudential regulatory, supervisory and reporting fra-

mework. European Commission (2026), Competitiveness of the Banking Sector and the Single Market in Banking,
COM(2026) 615 final.
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Posodobljeni pregled instrumentov po drzavah potrjuje, da se evropski makro-
bonitetni organi pri krepitvi odpornosti finanénega sistema in omejevanju
sistemskih tveganj vse bolj opirajo na kombinacijo kapitalskih blazilnikov in
ciljno usmerjenih ukrepov za nepremiéninski trg (tabela 5.3). V Stevilnih drzavah
je stopnja proticiklicnega kapitalskega blazilnika Ze pozitivha, nekatere pa so napove-
dale njegovo nadaljnje zviSanje. Dopolnjujejo ga sektorski blazilniki sistemskih tveganj,
vi§je utezi tveganja za nepremicninske izpostavljenosti na podlagi ¢lenov 124, 164 in
458 CRR ter ukrepi v zvezi s posojilojemalci, kot so omejitve LTV, DSTI, DTI oziroma
LTI in ro€nosti posoijil. Skoraj vse drzave evrskega obmocja uporabljajo vsaj nekatere
omejitve tveganega stanovanjskega kreditiranja. Te so praviloma usmerjene v najbolj
tvegani del novih posojil, s Cimer omejujejo prekomerno zadolZevanje in kopicenje ran-
ljivosti, povezanih z nepremicninskim trgom, ter povecujejo odpornost posojilojemalcev
in bank ob morebitnih gospodarskih pretresih. Z makrobonitetnega vidika je klju¢no
medsebojno dopolnjevanje obeh skupin instrumentov: kapitalski blazilniki povecujejo
sposobnost bank za pokrivanje izgub in ohranjanje kreditiranja ob uresnicitvi tveganj,
omejitve kreditiranja pa omejujejo nastajanje tveganj z vzdrzevanjem ustreznih kredit-
nih standardov. Njihova kombinirana uporaba tako prispeva k zmanjSevanju procikli¢-
nosti kreditiranja in omejuje nevarnost, da bi se teZave na nepremi¢ninskem trgu pre-
nesle na Sirsi finan&ni sistem in realno gospodarstvo.

TaksSna zasnova pomeni, da odlo¢anje o proticiklicnem kapitalskem blazilniku
(CCyB) ni ve€ vezano zgolj na fazo finanénega cikla ali na posamezne kazalnike,
kot je kreditna vrzel. Makrobonitetni organi pri dolo¢anju ustrezne stopnje uposte-
vamo 8irSi nabor informacij o kreditni aktivnosti, zadolZenosti zasebnega sektorja, raz-
merah na nepremi¢ninskem trgu, odpornosti bank in sploSnem makrofinanénem okolju.
Pozitivna nevtralna stopnja zato ne nadomesc¢a ocene cikli¢nih tveganj, temve¢ zago-
tavlja zaCetno raven sprostljivega kapitala, ki jo je mogo&e ob poveCevanju tveganj do-
datno zviSati. Hkrati omogoc€a, da se ob nenadnem sistemskem Soku blaZilnik nemu-
doma zniza ter tako bankam zagotovi dodaten prostor za absorpcijo izgub in nadaljnje
kreditiranje gospodarstva.

Pozitivha stopnja proticiklicnega kapitalskega blazilnika (CCyB) je postala po-
memben in Siroko uporabljen element zagotavljanja odpornosti banc¢nih siste-
mov. Velika vec€ina drzav uporablja pozitivho stopnjo CCyB, ki se glede na oceno
sistemskih tveganj in znacilnosti posameznega finanénega sistema giblje med 0,25 %
in 2,5 %, medtem ko le manjSe Stevilo drzav ohranja stopnjo pri 0 %. V ve¢ drzavah so
bila napovedana tudi nadaljnja zviSanja, kar kaZe na prizadevanja za pravo¢asno kre-
pitev kapitalskih rezerv. Razlike v viSini stopenj odrazajo razli¢ne faze financnega cikla,
ocene cikli¢nih sistemskih tveganj in nacionalne pristope k uporabi pozitivhe nevtralne
stopnje. Skupna usmeritev evropskih drzav je kljub temu jasna: kapital je smiselno aku-
mulirati Ze v obdobju obi¢ajnih razmer, da ga je mogoc€e ob nastopu vecje sistemske
motnje sprostiti ter tako podpreti absorpcijo izgub in nadaljnje kreditiranje gospodar-
stva.

Kapitalski blazilniki niso le zas¢ita bank pred izgubami, temve¢ tudi pomemben
pogoj za ohranjanje kreditiranja, nalozb in produktivnosti v obdobjih zaostrenih
razmer. Z njihovo pravocasno vzpostavitvijo banke v ugodnih razmerah ustvarijo kapi-
talsko rezervo, ki jo je mogoce ob pojavu vedjih sistemskih motenj sprostiti. To jim omo-
goca absorpcijo izgub, ne da bi morale nenadno omeijiti kreditiranje gospodinjstev in
podijetij. Tak§no delovanje je pomembno tudi za dolgoroéno gospodarsko rast, saj fi-
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nanc¢ne krize praviloma povzrodijo dolgotrajno zmanj$anje nalozb, inovacij in produk-
tivnosti. NajnovejSe analize ECB obenem kazejo, da zviSevanje makrobonitetnih kapi-
talskih blazilnikov po letu 2021 na ravni evrskega obmocja ni pomembneje zmanjSalo
skupne ponudbe posojil; nekoliko bolj so se na spremembe odzvale le banke z manjSim
presezkom kapitala. To potrjuje, da je mogo€e odpornost graditi pravo€asno in z raz-
meroma majhnimi kratkoro€nimi stroski, s Cimer se povecuje prostor za poznejse spro-
S&anje blazilnikov in omeji nevarnost prekomernega kréenja kreditne aktivnosti ob na-
stopu kriz.8®

Najpogosteje uporabljena makrobonitetna ukrepa, ki omejujeta zadolzevanje
gospodinjstev, ostajata razmerji LTV in DSTI. Obe merili uporabljamo tudi v Sloveniji
(tabela 5.3). Razmerje DSTI (angl. Debt Service-to-Income), ki ga uporablja 19 drzav,
dolog¢a najvedji delez dohodka, ki ga lahko posojilojemalec nameni za odpladilo dolga.®”
Po drugi strani se razmerje LTV (angl. Loan-to-Value), prisotno v 26 drzavah, uporablja
za vsa potrosniska in stanovanjska posojila, zavarovana s stanovanjsko nepremicnino.
Poleg teh so v nekaterih drzavah prisotni tudi dodatni instrumenti, kot so omejitve ro¢-
nosti posaijil (16), razmerje DTI (5) (angl. Debt-to-Income), ki omejuje skupno zadolze-
nost glede na dohodek, razmerje LSTI (1) (angl. Loan-Service-to-Income), ki v izracunu
uposteva le znesek odpladila posojila in ne celotnega dolga posameznika, ter razmerje
LTI (3) (angl. Loan-to-Income), ki omejuje visino posojila glede na dohodek posame-
znika.

Drzave uporabljamo razliéne vrste blaZilnikov sistemskih tveganj (SyRB)® na
razli€ne nacine, kar odraza razlike v nacionalnih virih sistemskih tveganj. SploSne
blazilnike, ki praviloma veljajo za SirSi nabor izpostavljenosti oziroma vse izpostavlje-
nosti posameznih bank, uporabljajo na primer Avstrija, Bolgarija, Hrvaska, Ce$ka, Fin-
ska, Islandija, Norveska, Romunija in Svedska. Pogostej$a je uporaba sektorskih bla-
Zilnikov, ki so usmerjeni v dolo¢en sektor, najpogosteje v nepremicninski trg, kjer se
tveganja obicajno kopic€ijo hitreje. Tak blazilnik za krepitev odpornosti bank na tveganja,
povezana z nepremicninskim trgom, smo uvedli tudi v Sloveniji; podobne ureditve za
nepremi¢ninske oziroma z nepremicninami povezane izpostavljenosti imajo Se Dan-
ska, Nemdija, Litva, Malta, Portugalska in nekatere druge drzave. Nekatere drZave bla-
Zilnike uporabljajo $e bolj ciljino usmerjeno, torej za natan¢no dolo€ene vrste izpostav-
lienosti. V Sloveniji na primer uporabljamo tudi blazilnik za posojila prebivalstvu, ki niso
zavarovana z nepremic¢ninami, medtem ko je na Danskem usmerjen v izpostavljenosti
bank do nepremiéninskih druzb. ltalija uporablja 1,0-odstotni sektorski SyRB za do-
mace izpostavljenosti za kreditno tveganje in kreditno tveganje nasprotne stranke. Tak-
8na prilagodljivost omogoc€a, da se kapitalske zahteve natanéneje usmerijo tja, kjer so
tveganja najvecja.

Od zadnjega Porocila o finanéni stabilnosti v maju 2026 so nekatere evropske
drzave prilagodile uporabo SyRB. Belgija je s 1. juljem 2026 ukinila namenski 6,0-
odstotni sektorski SyRB za hipotekarne portfelje bank, ki uporabljajo interne modele,
pri Eemer je del te spremembe prenesla v Sir8i proticiklini kapitalski blaZilnik, ki od
1. julija 2026 zna8a 1,25 %. Italija je v letu 2026 podaljSala uporabo obstojeCega sek-
torskega SyRB za domace izpostavljenosti za kreditno tveganje in kreditno tveganje
nasprotne stranke, Slovenija je podalj8ala veljavnost obstoje€ih sektorskih SyRB,
Avstrija pa je od 1. julija 2026 zviSala sektorski SyRB za del izpostavljenosti do poslov-
nih nepremicnin z 1,0 % na 2,0 %, z nadaljnjim zviSanjem na 3,5 % od 1. julija 2027.

8 Vir: ECB, Macroprudential policy and productivity: friends not foes (zadnji¢ posodobljeno 24. julija 2026).

87 Opredeljen je kot razmerje med zneskom servisiranja dolga in dohodkom posojilojemalca.

8 Vira: Review of the EU Macroprudential Framework for the Banking Sector — Concept Note, ESRB Systemic risk buffer,
(zadniji¢ posodobljeno 14. julija 2026).
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https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.reviewmacropruframework.220331%7E65e86a81aa.en.pdf?utm_source=chatgpt.com
https://www.esrb.europa.eu/national_policy/systemic/html/index.en.html

Navedene spremembe potrjujejo, da SyRB ostaja aktiven in prilagodljiv del evropskega
makrobonitetnega okvira.

Drugim sistemsko pomembnim bankam (DSPB) makrobonitetni organi poleg ze
omenjenih blazilnikov nalagajo Se dodatne kapitalske zahteve, saj njihov more-
biten propad predstavlja viSje tveganje za finanéno stabilnost. VVsaka drzava ¢la-
nica EU najmanj enkrat letno identificira te banke in jim dolo¢i dodatne blaZilnike, na-
menjene absorpciji izgub in krepitvi odpornosti sistema. Po zadnjem seznamu EBA,
objavljenem junija 2026 in pripravlienem na podlagi obvestil nacionalnih organov v
letu 2025, je bilo v EU skupaj 172 DSPB, kar v povprec¢ju pomeni priblizno 6,4 banke
na drzavo ¢lanico. Od leta 2025 ECB pri presoji nacionalnih odlocitev o stopnjah bla-
Zilnikov za DSPB uporablja dopolnjeno metodologijo spodnjih mej, ki nacionalni vidik
dopolnjuje z vidikom sistemske pomembnosti bank za ban&no unijo® kot celoto.

Z makrobonitetnimi instrumenti aktivno blazimo kljuéna tveganja v slovenskem
banénem sistemu in hkrati krepimo njegovo odpornost. Trenutno za slovenski
bancni sistem veljajo Stirje makrobonitetni instrumenti. Makrobonitetne omejitve kredi-
tiranja potroSnikov vzpostavljajo minimalne kreditne standarde, hkrati pa so usmerjene
v blazitev in preprecitev ¢ezmerne rasti kreditiranja in ¢ezmernega finanénega vzvoda
ter tako zmanjSujejo kreditno tveganje. Blazilnik za druge sistemsko pomembne banke
(DSPB), proticikli¢ni kapitalski blazilnik (CCyB) in sektorska blazilnika sistemskih tve-
ganj (SyRB) zahtevajo visjo raven kapitala v bankah ter s tem krepijo (kapitalsko) od-
pornost ban&nega sistema.

8 Ban¢na unija (BU) zajema vse drzave &lanice evrskega obmogja ter tiste drzave zunaj evrskega obmogja, ki so z ECB

sklenile tesno sodelovanije v okviru enotnega mehanizma nadzora (SSM). V novi metodologiji tal za O-SlI se sistemski
pomen bank ocenjuje tudi z vidika celotne BU, pri ¢emer se ezmejne izpostavljenosti znotraj BU delno obravnavajo kot
domace. Nova metodologija se uporablja za nove notifikacije od 1. januarja 2025 dalje in se postopno uveljavi do 1. janu-
arja 2028 (Svet ECB, Izjava o makrobonitetnih politikah — okvir ECB za ocenjevanje kapitalskih blazilnikov drugih sistem-
sko pomembnih institucij, 12. december 2024).
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Tabela 5.1: Makrobonitetni ukrepi Banke Slovenije

Makrobonitetni ukrep Tip instrumenta Vmesni cilj Ocena doseganja cilja
Makrobonitetne omejitve kreditiranja 5 3 Ublaziti in preprediti Izbolj$ani kreditni standardi pri
prebivalstva (priporogilo: LTV; zavezujoéi ZAVEZUJOC//PRIPOROCILO  &ezmerno rast kreditiranja odobravanju potro$niskih in
ukrepi: DSTI, omejitev ro¢nosti in LTC) 1 in éezmerni finan¢ni vzvod. stanovanjskih posojil.

Blazilnik za druge sistemsko pomembne ZAVEZUJOG izkrivijajo¢ih spodbud, da bi

banke (DSPB) 2

Proticikli¢ni kapitalski blazilnik (CCyB) 3 ZAVEZUJOC  &ezmerno rast kreditiranja

Sektorska blazilnika sistemskih tveganj 4 ZAVEZUJOC  &ezmerno rast kreditiranja

Omejit sistemski vpliv Vi$ja odpornost sistemsko

pomembnih bank in celotnega

se zmanj$alo moralno . .
bancnega sistema.

tveganje.
Ublaziti in preprecit Vi§ja odpornost ban¢énega

Ly . Pl sistema.
in éezmerni finanéni vzvod.

Vi§ja odpornost banénega
sistema na sistemska tveganja, ki
izhajajo iz trga stanovanjskih
nepremicnin.

Ublaziti in preprediti

in éezmerni finanéni vzvod.

Opombe:

1V letu 2016 smo uvedli priporo€ilo glede razmerja LTV in DSTI za stanovanjska posojila. Leta 2018 je bilo makrobonitetno priporogilo razsirjeno na potro$niska posojila, za
katera so poleg omejitev razmerja DSTI veljale tudi omejitve najvisje roénosti. Leta 2019 sta DSTI in omejitev ro€nosti postala zavezujoa makrobonitetna instrumenta.

Leta 2020 so bile zaradi epidemije covida-19 uvedene prilagoditve ukrepa DSTI, ki so bankam dovolile, da pod doloéenimi pogoji iz izracuna DSTI izkljucijo za¢asno znizanje
dohodka med epidemijo. S 1. 7. 2022 so zacele veljati dodatne spremembe omejitev kreditiranja potrosnikov. S 1. 7. 2023 so zacele veljati zadnje spremembe omejitev krediti-

ranja potro$nikov.

2 Leta 2015 smo sprejeli metodologijo za preverjanje meril za doloanje banke kot DSPB. Leta 2017 smo sprejeli metodologijo za dologanje visine stopnje blazilnika za DSPB.
Leta 2023 smo spremenili metodologijo za dolo¢anje viine stopnje blazilnika za DSPB.

3 Ukrep je v veljaviod 1. 1. 2016 dalje. Konec leta 2022 smo sprejeli dvig proticiklinega kapitalskega blaZilnika (CCyB) z 0 % na 0,5 %, in sicer so banke morale izpolnjevati
zahteve od 31. 12. 2023. Od 1. 1. 2025 morajo banke izpolnjevati proticikli¢ni kapitalski blaZilnik v viSini (pozitivne nevtralne stopnje) 1,0 %.

4 Sektorska blazilnika sistemskih tveganj sta bila uvedena v letu 2022, veljati pa sta zagela 1. 1. 2023. Novembra 2023 je bila stopnja blaZilnika sistemskih tveganj za vse izpo-
stavljenosti na drobno do fizi€nih oseb, zavarovane s stanovanjskimi nepremicéninami, znizana z 1,0 % na 0,5 % zneska skupne izpostavljenosti tveganjem. Novo stopnjo blazil-

nika lahko banke upoStevajo od 1. 1. 2025.
Vir: Banka Slovenije.

Makrobonitetne omejitve kreditiranja potroSnikov so namenjene ublazitvi in pre-
precitvi Cezmerne rasti kreditiranja ter ¢ezmernega finanénega vzvoda gospo-
dinjstev. Opredeljujejo minimalne kreditne standarde stanovanjskih in potroSniskih po-
sojil ter sluZijo kot strukturne varovalke za vzdrZzno zadolZevanje gospodinjstev v vseh
fazah finan¢nega cikla.

V Sloveniji uporabljamo stiri makrobonitetne instrumente v zvezi s posojiloje-
malci. To so: 1) omejitev razmerja med stroSkom servisiranja dolga in dohodkom po-
troSnika (DSTI), 2) omejitev razmerja med zneskom posoijila in vrednostjo nepremic-
nine (LTV), 3) omejitev ro&nosti potrosniskih posajil ter 4) omejitev razmerja med zne-
skom premostitvenega kredita, zavarovanega s financnimi instrumenti in vrednostjo fi-
nanénih instrumentov, s katerimi je kredit zavarovan (LTC).?® V Banki Slovenije tre-
nutno presojamo ustreznost zneska minimalne kreditne sposobnosti potroSnikov, pri
Cemer postopek, ki po novem vklju€uje tudi javno posvetovanje, 8e ni zaklju€en. V tem
poglavju prikazujemo glavne znacilnosti potrodniskih in stanovanjskih posoijil v zadnjih
letih ter podajamo oceno ustreznosti trenutne kalibracije makrobonitetnih instrumentov.

Na podlagi znadilnosti posojil, odobrenih potroSnikom, ocenjujemo, da, ob pre-
dlaganem zvisanju zneska minimalne kreditne sposobnosti, trenutna kalibracija
makrobonitetnih instrumentov kljub nekoliko povecanim tveganjem ostaja
ustrezna. V zadnjih letih sta se pove€ala povprec¢ni znesek posojil in povpreéno raz-
merje DSTI, pri Cemer viSje razmerje DSTI kaze, da potro3niki za odplagevanje dolga

90 Veg o vsebini in zadnjih prilagoditvah makrobonitetnih omejitev kreditiranja prebivalstva na Makrobonitetne omeiitve

kreditiranja potroSnikov, Porogilo o finanéni stabilnosti, november 2024 in Porog¢ilo o finanéni stabilnosti, april 2025.
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namenjajo vedji delez dohodka. V prvi polovici leta 2026 vecjih sprememb ni bilo, izpo-
stavljenost posojilojemalcev obrestnemu tveganju pa zmanjSuje dejstvo, da je bilo od
leta 2022 ve€ kot 95 % potrosniskih in stanovanjskih posojil odobrenih s fiksno obrestno
mero. Osnovo za predlagani novi znesek minimalne kreditne sposobnosti predstavljajo
minimalni Zivljenjski stroski za leto 2025 v visini 791 EUR, ki smo jih prilagodili za na-
povedano inflacijo v letih 2026 in 2027, ki po junijskih napovedih Banke Slovenije®! iz
leta 2026 znaSa 3,6 % oziroma 2,3 %. Tako izraCunani znesek znasa 838 EUR (791 x
1,036 x 1,023) in se zaokrozi na 840 EUR. S prilagoditvijo bi upostevali posodobljeno
oceno minimalnih Zivljenjskih strodkov®? in priakovano rast cen do leta 2027 ter ohra-
nili verodostojnost in konsistentnost makrobonitetne politike. Hipoteti¢na analiza za ob-
dobje od leta 2023 do drugega Cetrtletja 2026 pokaze, da bi tak3no zviSanje ob nespre-
menjenih drugih pogojih kreditiranja imelo zanemarljiv vpliv na tevilo in delez odobre-
nih potrodniskih in stanovanjskih posojil ter na povpre¢no razmerje DSTI. O predlaga-
nem zvidanju zneska minimalne kreditne sposobnosti bomo izvedli javnho posvetovanje
do konca leta 2026.

V prvi polovici leta 2026 ostaja povpreéno razmerje DSTI stabilno. Glede na konec
prejSnjega leta se je pri potro$niskih posoijilih to razmerje znizalo za 0,2 odstotne tocke,
pri stanovanjskih posojilih pa povisalo za 0,1 odstotne tocke. Od leta 2020 se je raz-
merje DSTI povecalo, kljub temu pa ostaja v zadnjem letu stabilno. PotroSniki s potro-
$niskimi posojili so v zadnjih dveh letih za poplacilo dolga namenili povpre¢no 29,2 %
dohodka,®®* medtem ko so potro$niki s stanovanjskimi posojili za odplaéilo dolga name-
nili povprecno 34,9 % dohodka. Povprecno razmerje LSTI sledi gibanju razmerja DSTI
in se je pri potrosniskih posoijilih v prvi polovici leta 2026 prav tako nekoliko znizalo, pri
stanovanjskih posojilih pa povisalo (slika 5.1, levo). Povpre&no razmerje DTI in LTI
ostaja pri potroSnisSkih posoijilih stabilno, medtem ko se je pri stanovanjskih posajilih
razmerje DTI po letu 2020 znizalo, od sredine leta 2023 se povecuje, v prvi polovici leta
2026 pa se je spet malenkost znizalo. Povpre¢no razmerje LTI pri stanovanjskih poso-
jilih sledi gibanju razmerja DTI, vendar je med letoma 2020 in 2021 razmerje DTI upa-
dalo precej izraziteje kot LTI, kar je predvsem posledica dejstva, da vklju€uje DTI ce-
lotno zadolzenost gospodinjstev, medtem ko meri LTI le razmerje med novoodobrenim
posojilom in dohodkom (slika 5.1, desno).

91 Pregled makroekonomskih gibanj z napovedmi, junij 2026 | Banka Slovenije.

92 Minimalni_zivljenjski_stroski_2025.pdf.

9 Banka pri izracunu letnega dohodka potrosnika upo$teva prejemke iz vseh dohodkovnih virov, kot jih opredeljuje zakon
o dohodnini (dohodki iz delovnega razmerja, dohodki iz dejavnosti, pokojnine, prejemki od oddaje nepremic¢nin, finan¢nih
investicij in drugih virov). (Sklep o makrobonitetnih omejitvah kreditiranja potro$nikov, 7. €len).
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Slika 5.1: Tehtani Tehtani povpre¢ni DSTI in LSTI glede na vrsto  Tehtani povpre¢ni DTl in LTI glede na vrsto
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——— LSTI potro$niska posojila = LTI potrosniska posojila
LSTI stanovanjska posoijila LTI stanovanjska posojila

Vir: Banka Slovenije.

Delez odstopanj od omejitve razmerja DSTI ne presega dovoljene ravni. Pri po-
razdelitvi DSTI se v zadnjih letih tako pri potroSniSkih kot pri stanovanjskih posojilih
povecuje delez novih posojil z DSTI nad 30 % in do 50 %. Pri potrosniskih posojilih
sicer predstavljajo posli z DSTI med 40 % in 50 % le okoli 19 % vseh novih posajil, pri
stanovanjskih posoijilih pa ve€ kot tretjino novih poslov. ZniZzuje se delez potrosniskih
posoijil, odobrenih z DSTI, nad 20 % in do 30 %, v drugem cetrtletju 2026 pa je bilo
najvec potrosniskih posojil, odobrenih z DSTI, nad 30 % in do 40 %. Tudi pri stanovanj-
skih posajilih prevladujejo posojila z DSTI nad 30 % in do 40 % (slika 5.2, levo). V prvi
polovici leta 2026 se je glede na konec prejSnjega leta znizal delez odstopanj od ome-
jitve razmerja DSTI (tabela 5.2). Pri posojilih, ki presegajo dovoljeno razmerje DSTI in
so odobrena kot izjeme, najvedji delez obeh vrst posojil presega dovoljeno mejo DSTI
za veC€ kot 10 odstotnih to¢k. Po prilagoditvi makrobonitetnega ukrepa v letu 2023 se
je povisal delez posaijil, ki so bila odobrena potroSnikom, katerih dohodek ni presegel
zneska minimalne kreditne sposobnosti, vendar je teh poslov v zneskih in Stevilu zelo
malo, delez pa se v zadnjih letih $e znizuje. V zadnijih dveh letih se je pri potroSniskih
posoijilih povisal delez posajil, ki presegajo maksimalen dovoljeni delez DSTI za man;
kot 2 odstotni toc¢ki, pri stanovanjskih posojilih pa se delez teh posojil zmanjSuje
(slika 5.2, desno).
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Slika 5.2: Porazdelitev
razmerja DSTI in
porazdelitev posojil glede
na visino odstopanja od 100
DSTI 92
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tenti niso imeli dovolj visokega dohodka glede na znesek minimalne kreditne sposobnosti (do Q3 2023 je znesek minimalne kre-
ditne sposobnosti znadal 76 % bruto minimalne place, povisan za vzdrzevane druzinske ¢lane, od Q3 2023 pa znasa 745 EUR,
povisan za vzdrzevane druzinske ¢lane).
Vir: Banka Slovenije.

Povpreéni znesek posojil prebivalstvu se poveéuje, predvsem zaradi poveéanja
deleza posojil z visjimi zneski. Povpre¢ni znesek potroSniskega posojila se povecluje
Ze dlje ¢asa, medtem ko se je pri stanovanjskih posojilih zacel izrazito povecevati po
letu 2023. V Q2 2026 je povpreCni znesek potroSniSkega posojila znaSal okoli
16.000 EUR, povprecni znesek stanovanjskega posojila pa 110.000 EUR. Tudi letni
povprecni dohodek potrosnikov se v opazovanem obdobju povec&uje. Pri obeh vrstah
posojil se je znesek posojila glede na letni dohodek poveceval v obdobju od leta 2023,
vendar pa se je v zadnjih dveh Cetrtletjih to razmerje znizalo (slika 5.3, levo). Analiza
porazdelitve stanovanjskih posojil glede na znesek kaze, da se je v zadnijih letih pove-
Delez stanovanjskih posojil, Ki
120.000 EUR, naras€a tako po vrednosti kot po Stevilu, medtem ko se delez posojil v
viSini do vkljuéno 80.000 EUR zmanjSuje. Del tega gibanja je mogocCe pripisati rasti cen
nepremicnin. V kolikor zneske izrazimo v stalnih cenah (slika 5.3, desno), je delez po-
sojil nad 120.000 EUR sicer nizji, vendar trend poveCevanja deleza posojil z vi§jimi

cal

delez posojil z vi§jimi zneski.

zneski ostaja prisoten.
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Slika 5.3: Povpreéni
znesek posojila in
povprecni letni dohodek
potrosnika ter
porazdelitev
stanovanjskih posojil
glede na znesek posojila v
stalnih cenah
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Opomba: Porazdelitev je prikazana na podlagi seStevka zneska posojila. Posojila v stalnih cenah so deflacionirana z indeksom cen
zivljenjskih potrebScin.
Viri: Banka Slovenije, SURS, Eurostat.

Razmerje LTV se je v prvi polovici leta 2026 znizalo (tabela 5.2). Povpreéno raz-
merje LTV pri posojilih za primarno nepremiénino je v Q2 2026 znas$alo priblizno 63 %,
pri posojilih za sekundarno nepremiénino pa priblizno 54 %. Pri obeh vrstah nepremic-
nin je bilo povpre¢no razmerje LTV najvi§je pri posojilih, pri katerih priCakovana vre-
dnost zavarovanja® ni presegala 200.000 EUR. Hkrati je bilo razmerje v vseh razredih
pricakovane vrednosti zavarovanja visje pri posojilih za primarno kot pri posojilih za
sekundarno nepremicnino. V prvi polovici leta 2026 se povpre¢no razmerje LTV po
posameznih razredih pri¢akovane vrednosti zavarovanja pri posojilih za primarne ne-
premi¢nine ni bistveno spremenilo. Pri posojilih za sekundarne nepremicnine pa se je
znizalo, najbolj izrazito v razredu s priCakovano vrednostjo zavarovanja nad
500.000 EUR (slika 5.3, levo).

V primerjavi s koncem leta 2025 se je v prvi polovici leta 2026 delez odstopanj od
priporo¢enega razmerja LTV nekoliko povecal, predvsem pri posojilih za pri-
marno nepremicnino. Kljub temu so bila odstopanja $e vedno pogostejSa pri posojilih
za sekundarno nepremicnino. Pri posojilih za primarno nepremicnino je od priporocila
v povprecju odstopalo 11 % vseh posajil, zavarovanih s stanovanjsko nepremicnino,
pri posojilih za sekundarno nepremic¢nino pa 19 % (slika 5.3, desno).

9% Pri¢akovana vrednost zavarovanja vklju€uje poleg dejanske vrednosti stanovanjske nepremicnine, s katero je kredit

zavarovan, tudi primere, ko zavarovanje s stanovanjsko nepremi¢nino $e ni formalno urejeno, vendar je njena predvidena
vrednost Ze znana. Ta vrednost se uporablja tudi pri izradunu kazalnika LTV.
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Slika 5.4: Tehtani
povprecni LTV glede na
pricakovano vrednost
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Vir: Banka Slovenije.

Tabela 5.2: Povpreéne vrednosti izbranih parametrov za stanovanjska in potrosniSka posojila ter delez odstopanj od
makrobonitetnih instrumentov

Tehtano povprecje 2019’ 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 H1
Stanovanjska posojila
LTV 67,7 % 67,6 % 63,7 % 59,5 % 59,1 % 62,5 % 62,0 % 61,2 %
Delez odstopan;j LTV? 19,8 % 15,8 % 1,1% 10,7 % 12,0 % 14,9 % 13,1 % 135%
DSTI 321% 29,9 % 31,0% 322% 33,6 % 34,4 % 34,9 % 35,4 %
Delez odstopanj DSTI® 15,7 % 4,9 % 5,5 % 4,0 % 50 % 1,6 % 1,8 % 1.4 %
Povpreéna roénost 19,1 19,3 18,8 18,5 18,2 18,5 19,3 19,3
Potrosniska posojila
DSTI 26,4 % 24,6 % 25,8 % 26,0 % 27,0 % 28,4 % 29,2 % 29,6 %
Delez odstopanj DSTI® 218% 4,3% 6,2 % 38% 51% 2,8 % 29% 2,6 %
Povprecéna roénost v letih 6,5 58 6,2 6,1 6,2 6,4 6,5 6,5
Delez odstopanj - r()q‘;';nost4 2.3 %5 58 % 12,2 % 10,6 % 10,9 % 11,5 % 12,4 % 12,9 %

Opombe:

" Instrumenta omejevanja DSTI in roCnosti (pri potro$niskih posojilih) sta postala zavezujoca s 1. novembrom 2019. Takrat se je najvisja dovoljena roénost potroSnikih posojil
skrajSalaz 10 na 7 let.

2 Delez odstopanj od omejitve LTV je izraunan kot znesek vseh stanovanjskih posojil, zavarovanih s stanovanjsko nepremicnino, ki presegajo priporoceno razmerje LTV,
glede na znesek vseh stanovanjskih posajil, zavarovanih s stanovanjsko nepremicnino, odobrenih v istem Cetrtletju.

3 Delez odstopanj od omejitve DSTI je do Q3 2022 izradunan kot znesek vseh posojil, ki presegajo maksimalno dovoljeno razmerje DSTI, glede na znesek vseh posojil, ki so
skladna z makrobonitetnimi ukrepi in so bila odobrena v istem Cetrtletju. Po Q2 2022 pa je deleZ odstopanj izraunan glede na znesek vseh posojil, ki so skladna z makroboni-
tetnimi ukrepi in so bila odobrena v prejSnjem Cetrtletju. Do Q3 2023 je dovoljen delez odstopanj od predpisanega razmerja DSTI znaSal 10 %, od Q3 2023 pa znasa 3 %.

4 Delez odstopanj od omejitve ro¢nosti je do Q3 2022 izracunan kot znesek vseh posajil, ki presegajo maksimalno dovoljeno ro€nost glede na znesek vseh posajil, ki so skla-
dna z makrobonitetnimi ukrepi in so bila odobrena v istem Cetrtletju. Po Q2 2022 pa je deleZ odstopanj izra¢unan glede na znesek vseh posajil, ki so skladna z makrobonitet-
nimi ukrepi in so bila odobrena v prejSnjem Cetrtletju.

5V prvih treh Cetrtletjih leta 2019, ko makrobonitetne omejitve kreditiranja potrosnikov $e niso bile uvedene, je bilo v povpregju z ro€nostjo nad 7 let odobrenih kar 41 % vseh
novih potro$niskih posajil.

Vir: Banka Slovenije.
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Za leto 2026 ostaja identificiranih pet drugih sistemsko pomembnih bank (DSPB),
stopnje blazilnikov zanje pa so nespremenjene. Presoja za leto 2027 je v teku. V
skladu z 242. ¢lenom Zakona o bancnidtvu najmanj enkrat letno preverimo izpolnjeva-
nje meril za opredelitev DSPB ter ustreznost pripadajocih stopenj blazilnika. Pri identi-
fikaciji DSPB sledimo metodologiji EBA, stopnje blazZilnika pa doloamo v skladu z me-
todologijo Banke Slovenije, ki je bila posodobljena v letu 2025. Metodologija banke raz-
vr§€a v razrede glede na dosezeno oceno sistemske pomembnosti, dolo¢a minimalne
stopnje blazilnika za posamezne razrede in ob utemeljenih razlogih omogoc&a tudi do-
locitev viSje stopnje blazilnika od minimalne. Ocene sistemske pomembnosti ter pripa-
dajoce stopnje blazilnika za identificirane DSPB s posodobitvami so enkrat letno, obi-
¢ajno v zacetku decembra, objavljene na spletni strani Banke Slovenije.%

Proticikliéni kapitalski blazilnik je namenjen za zaséito banénega sistema pred
morebitnimi izgubami ob materializaciji kreditnega tveganja. Njegova vloga je kre-
pitev odpornosti banénega sistema v €asu naras€anja cikli¢nih sistemskih tveganj. V
primeru uresnicitve kreditnega tveganja blazilnik omogoc€a, da banéni sistem pokrije
izgube z akumuliranim kapitalskim blazilnikom, zgrajenim zaradi aktivhe makroboni-
tetne politike. S tem zmanjSujemo verjetnost prekomernega kréenja kreditiranja real-
nega gospodarstva v primeru materializacije tvegan;.

Banka Slovenije je leta 2023 uvedla koncept pozitivhe nevtralne stopnje CCyB,
katerega ustreznost cetrtletno preverjamo. Njen glavni namen je zagotoviti, da ima
banc¢ni sistem na voljo zadosten kapital, ki ga je mogoce sprostiti ob pojavu tveganj, ki
niso nujno povezana s prekomerno kreditno rastjo in akumulacijo domacih neravnove-
sij, ampak so posledica materializacije tveganj zunaj finanénega oziroma banénega
sistema.®® Drugi razlogi za uvedbo tega pristopa vkljucujejo: nestanovitnost podatkov-
nih serij, negotovost pri merjenju cikli¢nih tveganj ter €asovni zamik pri njihovem oce-
njevanju in grajenju proticikli¢cnega blazilnika. Za oceno faze finan¢nega cikla in stan-
dardiziranega oziroma nevtralnega okolja tveganj uporabljamo obstojeci nabor posa-
meznih kazalnikov tveganj, sestavljeni kazalnik in kazalnik nevtralnega okolja.

V prvi polovici leta 2026 za izpostavljenosti v Republiki Sloveniji ohranjamo
CCyB v visini 1,0 % zneska skupne izpostavljenosti tveganjem. Financni cikel na-
mre¢ vztraja v nevtralnem okolju tveganj. Banke morajo to zahtevo izpolnjevati od
1. 1. 2025 dalje.

Od leta 2023 sta v veljavi dva sektorska blazilnika sistemskih tveganj (sSyRB).
Zahteve po vzdrzevanju sSyRB v Republiki Sloveniji, ki jih banke izpolnjujejo, znasajo:
(i) 0,5 % za vse izpostavljenosti na drobno do fizi€nih oseb, zavarovane s stanovanj-
skimi nepremi¢ninami, in (ii) 0,5 % za vse druge izpostavljenosti do fizi¢nih oseb, razen
izpostavljenosti iz tocke (i).%”

V aprilu 2026 smo izvedli redno presojo ustreznosti kalibracije sektorskega bla-
zilnika, ki je potrdila, da sprememba veljavnih stopenj ni potrebna. Presoja je

9 Vet o blaZilnikih DSPB na spletni strani Blazilnik za druge sistemsko pomembne banke (bsi.si).

9 Veg informacij o pozitivni nevtralni stopnji CCyB in nevtralnem okolju tveganj je na voljo na spletni strani Banke Slove-
nije.
97 Vet informacij o sektorskih blaZilnikih sistemskih tveganj je na voljo na spletni strani Banke Slovenije.
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https://www.bsi.si/financna-stabilnost/makrobonitetni-nadzor/makrobonitetni-instrumenti/blazilnik-za-druge-sistemsko-pomembne-banke
https://www.bsi.si/sl/financna-stabilnost/makrobonitetni-instrumenti
https://www.bsi.si/sl/financna-stabilnost/makrobonitetni-instrumenti
https://www.bsi.si/sl/financna-stabilnost/makrobonitetni-instrumenti/blazilnik-sistemskih-tveganj

temeljila na pregledu gibanj na nepremiéninskem trgu in znacilnosti novih kredi-
tov prebivalstvu ter oceni kredithega tveganja. Na podlagi te presoje smo ocenili,
da trenutna kalibracija sektorskega blazilnika ostaja ustrezna in ne zahteva sprememb.
sSyRB tako Se naprej predstavlja pomemben preventivni kapitalski instrument, ki do-
polnjuje ukrepe na strani kreditiranja prebivalstva in prispeva h krepitvi odpornosti
bancnega sistema na morebitne Soke v tem segmentu.
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Tabela 5.3: Stopnje proticikli€nega blazilnika, blazilnika sistemskih tveganj in ostalih makrobonitetnih instrumentov po

drzavah
Sektorski blazilnik sistemskih t js
Proficiklicni blazilnik o\ oo Dacnik sistemsidh fveganj, povezan Drugi kapitalski ukrepi Omejitve kreditiranja
z nepremicninskim tveganjem
U ba 124./164.
Datum p'Tra aCRR Uporaba 458. clena
¢lena za
Drzava Visina uvedbe/datum Visina Datum uvedbe . . CRR zaradi tveganj Vrste ukrepov’
. 1 izpostavljenosti s
zadnje spremembe na nepr. trgu
stan. nepr.
Avstrija 0% 01.01.2016 Omejitev ro¢nosti, DSTI, LTV
0,5 % 01.04.2024 9,0%° 01.05.2022
Belgija ’ > DSTULST, DTULTI, LTV
1,0 % 01.10.2024 6,0 % 01.04.2024
0,
Bolgarija 1.5% 01.01.2023 Omejitev roénosti, DSTI, LTV
2,0 % 01.10.2023
0,
Ciper 10% 02.06.2024 DSTI, LTV
1,5 % 14.01.2026
Eeska 1,75 % 01.04.2024 Omejitev roénost, DTI, DSTI, LTV,
1,25 % 01.07.2024 amortizacija posojila
0,
Danska 20% 31.12.2022 LTV, LTI
2,5 % 31.03.2023
1,09 7.12.2022
Estonija 0% 0 0 X Omejitev ro&nosti, DSTI, LTV
1,5% 01.12.2023
Finska 0% 16.03.2015 Omejitev ro€nosti, DSTI, LTV
0,59 07.04.2023
Francija 5% Omejitev roénosti, DSTI
1% 02.01.2024
0,
Gréija 0,25 % 01.10.2025 DST] LTV
0,5 % 01.10.2026
0,
Hrvaska 1.5% 30.06.2024 X Omejitev roénosti, DSTI, LTV
2,0 % 01.01.2027
0,
Irska 1,0 % 24.11.2023 LTV, LTI
1,5 % 07.06.2024
0,
Islandija 2.0% 29.09.2022 DSTI, LTV
2,5% 15.03.2024
Italija 0% 01.01.2016
0,59 18.12.2024
Latvija 5% Omejitev roénosti, DTI, DSTI, LTV
1,0 % 18.06.2025
Lihtenstajn 0% 01.07.2019 1,0 % 25.09.2023 X LTV, amortizacija posojila
0% 01.04.2020
Litva ’ 2,0% 01.07.2022 Omejitev roénosti, DSTI, LTV
1,0 % 01.10.2023
Luksemburg 0,5 % 01.01.2021 LTV
0,
Madzarska 05% 1. 7. 2024 DSTI, LTV
1,0 % 01.07.2025
Malta 0% 01.01.2016 1,50% 31.03.2024 X Omejitev roénosti, DSTI, LTV
Neméiia 0,75 % 01.02.2023 2,0% 01.02.2023
! 10% 01.05.2025
1,09 25.05.202
Nizozemska 0% 5.05.2023 X LTV, omejitev roénosti
2,0 % 31.05.2024
. 2,0 % 31.12.2022 4 LTV, DTI, amortizacija posojila, izjeme
Norveska X X
25% 31.03.2023 pri omejitvah
1,0 % 25.09.2025
Poljska o R Omejitev ro€nosti, DSTI, LTV
2,0 % 30.09.2026
0% 01.01.2016
Portugalska ’ 4,0 % 01.10.2024 Omejitev roénosti, DSTI, LTV
0,75 % 01.01.2026
0,59 17.10.2022
Romunija 5% Omejitev ro€nosti, DSTI, LTV
1,0 % 23.10.2023
Slovaska 1,0 % 01.08.2020 DSTI, omejitev ro¢nosti, DTI,
1,5% 1. 8. 2023 amortizacija posojila, LTV
j )
0,59 31.12.2023 0,5 % (potr. jil 01.01.2023
Slovenija 5% +5 % (potr. posojia) Omejitev roznosti, DSTI, LTV
1,0 % 01.01.2025 0,5 % (nepotr. posojila) 01.01.2025
$panija 0,5% 01.10.2025
! 1,0 % 01.10.2026
“ 1,09 29.09.2022
Svedska 0% X! LTV, amortizacija posojila
2,0 % 22.06.2023

1 Prikazana sta zadnja razpolozljiva podatka.

2 VKljuCuje zavezujoCe ukrepe in priporocila. NasSteti so ukrepi tako za potro$niSka kot za stanovanjska posaojila.

3 Blazilnik nadomes$¢a ukrep po 458. ¢lenu CRR, ki omogoca dvig utezi tveganja v primeru pojava nepremi¢ninskega balona.
4 Visje utezi tveganja se uporabljajo tudi za izpostavljenosti do poslovnih nepremi¢nin.

Vira: ESRB, ECB.
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Tabela 6.1: Prikaz tveganj in odpornosti (opis tveganj in odpornosti ter kazalnikov)

Prikaz tveganj in
odpornosti

Opis

Kazalniki

Makrofinan¢na tveganja

Tveganja, ki izhajajo iz negotovosti mednarodnega okolja in
nestabilnosti finan¢nih trgov ter neugodnih
makroekonomskih razmer, vkljuéno s Sibko gospodarsko
rastjo, gospodarsko stagnacijo ali upadom gospodarske
aktivnosti.

Glavnih kazalnikov spremljanja je ve¢, njihova individualna
pomembnost pa je odvisna od stopnje tveganja, ki jo
posamezni kazalnik nakazuje, oziroma od podrogja, iz
katerega tveganje izvira. Glavni kazalniki so kazalniki
globalne negotovosti, kazalniki posameznih podrodij za
mednarodno okolje, rast BDP, gospodarska klima in
kazalniki zaupanja, kazalniki gibanja cen, model tvegane
rasti (GaR), kazalniki gibanj na trgu dela, kazalniki
javnofinanénega poloZaja.

Tveganije, ki izhaja iz
trga nepremicnin

Tveganije, ki izhaja iz trga nepremicnin, je povezano
predvsem z visokimi stopnjami rasti cen nepremicnin, saj
povecujejo izpostavljenost banénega sektorja, v Casu krize
pa tudi moznosti ve¢jega negativnega prevrednotenja
nepremiénin, danih v zavarovanje.

Rasti cen, prodaj in posojil stanovanjskih in poslovnih
nepremicnin, kazalniki precenjenosti nepremicnin, kazalniki
sektorja gradbeni$tva ter razmerja LTV, LTC in DSTI.

Tveganije financiranja

Tveganije financiranja je tveganje morebitne nestabilnosti
virov financiranja oziroma nenadnega odliva posameznih
virov financiranja iz banénega sistema in je odvisno tudi od
roCnosti teh virov.

Struktura virov financiranja, gibanje vlog neban¢nega
sektorja, predvsem vlog gospodinjstev in nefinanénih druzb,
LTD, spremembe strukture roénosti viog neban¢nega
sektorja, vrzel med ro¢nostjo preostale zapadlosti nalozb in
obveznosti.

Obrestno tveganje

Obrestno tveganie je tveganje nalozbenih izgub zaradi
sprememb obrestnih mer ter izvira iz ronostne
neusklajenosti tistih naloZb in virov, ki imajo fiksno
obrestovanje oziroma iz razlike v obdobju fiksacije obrestnih
mer pri nalozbah v primerjavi z viri.

Kot glavni kazalnik spremljanja obrestnega tveganja sluzi
vrzel v ponovni dolo€itvi aktivnih in pasivnih obrestnih mer,
pri Cemer je pri pasivnih obrestnih merah pomembna
predpostavka o stabilnosti temeljnega dela vlog na vpogled.
Ostali kazalniki so: povprecno obdobje ponovne dologitve
aktivnih obrestnih mer, povpre¢no obdobje ponovne
dolocitve pasivnih obrestnih mer, deleZ posojil, obrestovanih
s fiksno obrestno mero za novoodobrena in obstojeca
posojila, povpre¢ne roénosti novoodobrenih posojil in
obstojecih posajil.

Kreditno tveganje

Kreditno tveganje je tveganje nastanka izgube zaradi
neizpolnitve obveznosti dolznika do kreditodajalca in izhaja
iz nesposobnosti dolznika, ki je lahko za¢asna (nelikvidnost)
ali trajna (insolventnost), da v dogovorjenem roku izpolni
svoje finan¢ne obveznosti.

Glavni kazalniki so delezi nedonosnih izpostavljenosti,
struktura izpostavljenosti bank po skupinah kreditnega
tveganja, kreditni parametri (stopnje neplacil, verjetnosti
neplacil, stopnje prehodov), pokritosti nedonosnih in
donosnih oslabitev z oslabitvami in rezervacijami ter
zavarovanji.

Dohodkovno tveganje

Dohodkovno tveganje je tveganje zadostnega ustvarjanja
dohodka bank ter temelji na gibanjih sestavin ustvarjanja
dohodka in obvladovanja stroskov.

Glavni kazalniki sledijo nastajanju in porabi dohodka, do
vkljuéno neto dohodka: neto obrestna in neto neobrestna
marza, neto opravninska marza, bruto dohodek, gibanje
operativnih stroskov, CIR, gibanje neto dohodka.

Tveganja, povezana z
IKT

Tveganja povezana z IKT (informacijsko-komunikacijsko
tehnologijo) so tveganja, ki izhajajo iz uporabe, upravljanja
ali odvisnosti od informacijskih sistemov, programske
opreme, omrezij in digitalnih resitev v bankah. Ta tveganja
vklju€ujejo: kibernetsko tveganje (moznost napadov, vdorov,
kraje podatkov ali zlorabe informacijskih sistemov),
operativne incidente (motnje v delovanju zaradi napak v
programski opremi, strojni opremi ali omreZjih), tveganja
varnosti podatkov (izguba, nepooblas¢en dostop ali
sprememba podatkov) in tveganja, povezana z
obvladovanjem sprememb (teZave pri uvajanju novih
tehnologij ali posodobitev sistemov). U€inkovito upravijanje
tveganj IKT je kljuéno za zagotavljanje nemotenega
delovanja, za3¢ito podatkov in skladnost z zahtevami uredbe
za digitalno operativno odpornost (DORA).

Stevilo operativnih in kibernetskih incidentov, neposredna in
posredna finanéna Skoda, povpreéni odzivni €as za
obvladovanje tveganj (v minutah), trzna koncentracija
zunanjih ponudnikov IT-storitev (v %), Stevilo phishing in
DDoS napadov, deleZ proratuna za IT-varnost (samoocena
bank), Stevilo naprav z zastarelo programsko opremo in
Stevilo zunanjih ponudnikov IT-storitev, delez napak ali okvar
strojne in programske opreme, deleZ nenacrtovanih izpadov
kljuénih IKT-storitev, deleZ zunanjih dogodkov glede na vse
operativne dogodke, delez ¢loveskih napak glede na vse
operativne dogodke, Cezmejni vpliv operativnega incidenta.
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Podnebno tveganje

Podnebna tveganja lahko opredelimo kot fizitna tveganja, ki
izhajajo iz neposrednih in posrednih stroskov Skodnih
dogodkov, povezanih z vremenom, ter tranzicijskih tveganj,
ki izhajajo iz strukturnih sprememb gospodarstev v
trajnostnih gospodarstvih, zaradi spremembe preferenc
potro$nikov, okoljske politike ali tehnologije.

UteZena emisijska intenziteta, ogljicna kreditna intenziteta,
nagib portfelja k onesnazevalnim dejavnostim, delez
izpostavljenosti do podnebno ob¢utljivih dejavnosti v
portfelju, delez NPE podnebno obéutljivih dejavnosti v
portfelju, koncentracija NPE v podnebno obéutljivih
dejavnostih, delez izpostavljenosti do ob¢in z velikim
oziroma poveéanim fiziénim tveganjem, delez
izpostavljenosti do ob¢in z velikim akutnim fizi€nim
tveganjem, delez NPE ob€in z velikim akutnim fizi€nim
tveganjem v (NPE) portfelju, letna stopnja rasti
izpostavljenosti do obgin z velikim akutnim fizi€nim
tveganjem.

Solventnost in
dobickonosnost
banénega sistema

Odpornost bank z vidika kapitalskega polozaja je
sposobnost absorbiranja negativnih u¢inkov oziroma izgub,
ki bi nastale ob stresnem dogodku, z vidika dobickonosnosti
pa je trajen vir ustreznega kapitalskega poloZaja bank.

Koli¢nik skupne kapitalske ustreznosti in koli¢nik CET1 (oba
na posamicni in konsolidirani osnovi), koliénik finannega
vzvoda, viSina kapitalskega presezka nad skupno kapitalsko
zahtevo (v % TPA), prispevek posameznih komponent k
spremembi koli€nika CET1 in skupne kapitalske ustreznosti,
ROE, ROA, neto oslabitve in rezervacije v bruto dohodku in
na neto dohodek.

Likvidnost banénega
sistema

Odpornost bank z vidika likvidnosti je sposobnost poplacila

vseh dospelih obveznosti oziroma sposobnost absorbiranja
negativnih ucinkov, ki bi sledili v primeru, da bi se realiziralo
tveganje financiranja.

Koliénik likvidnostnega kritja (LCR), gibanje primarne in
sekundarne likvidnosti v bilanéni vsoti, delez prostega sklada
finanénega premozenja za zavarovanje pri Evrosistemu.

Tveganije, ki izhaja iz
lizinskih druzb

Tveganije, ki izhaja iz poslovanja lizinskih druzb, je tveganje
nastanka poslovnih izgub zaradi upada poslovanja,
kopi¢enja zamud nad 90 dni in morebitnega prelivanja
negativnih posledic v druge sektorje.

Novi posli, stanja poslov, zamude nad 90 dni in drugi
kazalniki poslovanja lizing druzb (ROE, ROA, finanéni dolg
na kapital).

Vir: Banka Slovenije.

Tabela 6.2: Izbrani kazalniki podnebnega tveganja

Kazalniki

Definicije kazalnikov

Tranzicijska tveganja

UteZena oglji€na intenziteta
banénega sistema

UteZena vsota ogljiéne intenzitete posameznih dejavnosti, utez je deleZ izp.
posamezni dejavnosti (SKD-2m) v celotni izpostavljenosti NFD. Pri izradunu se
uporabijo sektorske ali granularne emisije.

Ogljina kreditna intenziteta

Celotne financirane emisije s strani bantnega sistema glede na izpostavljenosti
NFD. Pri izraCunu se lahko uporabijo sektorske ali granularne emisije.

Nagib NFD portfelja k
onesnazevalnim dejavnostim

Relativna razlika med uteZeno oglji¢no intenziteto in oglji¢no intenziteto
gospodarstva. Pri izraunu se lahko uporabijo sektorske ali granularne emisije.

Delez izp. do podn. ob¢. dej. v
portfelju NFD

DeleZ izpostavljenosti bolj podnebno ob¢utljivim dejavnostim (po dveh definicijah,
upostevaje emisije na ravni EU ali Slovenije) v portfelju NFD.

Stopnja rasti izp. do podn. ob¢. dej.

v NFD portfelju

Letna stopnja rasti izpostavljenosti bolj podnebno obéutljivim dejavnostim (po dveh
definicijah, upo$tevaje emisije na ravni EU ali Slovenije) portfelja NFD.

Delez NPE podn. ob¢. dej. v
portfelju NFD

Delez nedonosnih izpostavljenosti bolj podnebno ob¢utljivih dejavnosti (upostevaje
emisije v Sloveniji) v portfelju NFD.

Delez NPE podn. ob¢. dej. v NPE
NFD

Kazalnik se izraCuna kot delez nedonosnih izpostavljenosti do bolj podnebno
obcutljivih dejavnosti (upostevaje emisije v Sloveniji) v celotnih nedonosnih
izpostavljenosti portfelja NFD.

Fizi¢na tveganja

Delez izp. do obgin z visokim in
poviSanim fizi€nim tveganjem
oziroma visokim akutnim fizi€nim
tveganjem (su3e, veter, ekstremna
vro€ina, poplave) v portfelju

DeleZ izpostavljenosti v portfelju (NFD + gospodinjstva) do obcin, izpostavljenim:
— visokim in povi§anim fizi¢nim tveganjem, vkljuCuje kroni¢na in akutna fizicna
tveganja;

— visokim akutnim fizi€nim tveganjem (suSe, veter, ekstremna vro€ina, poplave),
vkljuCuje le akutna fizi¢na tveganja.

Delez NPE do obgin z visokim in
povisanim fizi€nim tveganjem
oziroma visokim akutnim fizi€nim
tveganjem (suse, veter, ekstremna
vro€ina, poplave) v portfelju

Delez nedonosnih izpostavljenosti v portfelju (NFD + gospodinjstva) do obéin,
izpostavljenim:

— visokim in povidanim fiziénim tveganjem, vkljuCuje kroni¢na in akutna fizi€na
tveganja;
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— visokim akutnim fizi€nim tveganjem (suSe, veter, ekstremna vro€ina, poplave),
vkljuCuje le akutna fizitna tveganja.

Delez NPE do ob¢in z visokim in Delez nedonosnih izpostavljenosti v nedonosnih izpostavljenosti portfelja (NFD +
povisanim fizi€nim tveganjem gospodinjstva) do obgin, izpostavljenim:

oziroma visokim akutnim fizi€nim
tveganjem (suse, veter, ekstremna
vro€ina, poplave) v NPE portfelja

— visokim in povidanim fiziénim tveganjem, vkljuCuje kroni¢na in akutna fizi€na
tveganja;

— visokim akutnim fizi¢nim tveganjem (suse, veter, ekstremna vrocina, poplave),
vkljuCuje le akutna fizi¢na tveganja.

Stopnja rasti izpostavljenosti do Letne stopnje rasti izpostavljenosti (NFD + gospodinjstva) do obgin, izpostavljenim
obcin izpostavljene visokim visokim akutnim fizi€nim tveganjem; vkljuCuje le akutna fiziéna tveganja.
akutnim fizi€nim tveganjem

Vir: Banka Slovenije.

Tabela 6.3: Bilanca stanja na izbrane ¢asovne preseke (2021-2026, 1. polletje), slovenski banéni sistem

Stanje Prirast Medl rast
2021 2022 2023 2024 2025  Struktura  jun. 2026 Struktura 2021 2022 2023 2024 2025 janun. 2021 2022 2023 2024 2025 jun. 2026
2026
v mio EUR v % v mio EUR v % v mio EUR v %
Aktiva
Denar v blagajni in stanje na ra¢. pri CB 11495 10445 12.763 8854 7.714 13,4 6.152 105 2671 -1.051 2318 -3.909 -1.140 -1.562 30,3 91 22 306 -129 25,0
Posojila bankam 1544 1665 1444 1450 1.85% 32 1.742 3,0 52 121 221 6 406 -114 35 78 133 04 280 91
Posojila nebanénemu sektorju 25.045 27.538 26934 28.405 30.842 53,5 32.4%4 557 1484 2493 604 1471 2436 1.653 6,3 10,0 22 55 8,6 10,2
od tega nefinancnim druzbam 9300 10.487 9968 9.762 10.187 17,7 10.693 18,3 550 1187 519 -206 425 506 6,3 12,8 4,9 2,1 44 6,3
od tega gospodinjstvom 11263 12138 12556 13311 14.369 24,9 14.986 257 551 875 418 755 1.058 617 51 78 34 60 79 838
Finangna sredstva/vredn. pap. 835 8759 9816 13.112 14.674 255 15.305 262 603 404 1056 3296 1563 631 67 48 121 336 119 65
Ostalo 1811 2168 2125 2414 2570 45 2,645 45 4 3BT 43 289 155 7% 02 197 20 136 64 52
Pasiva
Finanéne obv. do Evrosistema 2344 758 75 0 0 0,0 1 00 94 -158 683 -5 0 1 699 67,6 901 -1000
Obveznost do bank 1716 2034 1746 1484 1.285 22 1.854 32 663 318 288 262 199 569 279 186 142 150 134 12,9
od tega do domagih bank 649 600 413 286 218 04 258 04 150 49 187 128 68 #4188 76 311 309 238 93
od tega do tujih bank 1.066 1434 1333 1199 1.067 19 1.595 27 513 368 01 134 131 58 325 345 71 01 10 13,5
Obv. do neban. sekt. (vioge) 37185 30756 41.062 41.625 44.512 77,2 45.005 774 2904 2571 1306 563  2.887 493 85 69 33 14 69 51
od tega do nefinanénih druzb 8998 9710 10.947 10910 11.705 203 11.318 194 %7 712 1238 37 7% 387 120 79 127 03 73 42
do gospodinjstev 23953 25784 26514 27.309 29.170 50,6 30.082 516 1516 182 730 795 1.861 92 68 76 28 30 68 6,0
Dolznigki vrednostni papiri 1250 2066 3.164 3504 3.718 64 3.054 52 191 817 1.007 341 213 664 181 654 531 108 61 27
Rezervacie 151 142 187 204 210 04 224 04 -3 -0 46 16 6 14 184 65 323 87 30 133
Kapital 5061 5153 6.081 6.681 7.228 125 7.333 12,6 256 93 928 600 547 106 53 18 18,0 99 82 91
Ostalo 545 665 767 738 704 12 868 15 -19 120 102 -29 -34 164 33 221 15,3 -38 4.6 2,7
Bilan¢na vsota 50.136  50.575 53.082 54.236 57.656 100 58.339 100,0 5.485 439 2507 1.154 3.420 683 12,3 0,9 5,0 2,2 6,3 3,9
Vir: Banka Slovenije.
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Tabela 6.4: 1zkaz poslovnega izida bank (2021-2026, 1. polletje), slovenski banéni sistem

Obseg (v mio EUR)

Stopnje rasti (v % medletno)

Delez v bruto dohodku (v %)

jan.-jun. jan.-jun. jan.jun.

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Neto obresti 625 748 1442 1566 1408 728 2,2 19,6 92,8 86  -10,1 39 51,9 56,9 72,9 68,5 64,5 58,8
Neobrestni prihodki 580 567 535 720 77 511 -19,5 2,3 -5,6 34,5 7,9 8,3 48,1 431 271 31,5 35,5 41,2
od tega neto opravnine 377 398 387 419 445 238 14,4 55 2,8 8,4 6,1 9,3 31,3 30,3 19,6 18,3 20,4 19,2
od tega Cisti dobickilizg. iz 18 31 10 24 13 14 10,8 76,4 696 1538  -46,7 203,2 1,5 2,4 0,5 11 0,6 1,2

FS in obvez. nam. trg.

Bruto dohodek 1206 1315 1978 2286 2185 1239 -114 9,1 50,4 15,6 -4,4 56 100,0 100,0 100,0 100,0  100,0 100,0
Operativ ni stro8ki -7 -758 -830 -1016  -1033 -545 0,2 5,6 9,6 22,3 1,7 36 595 576 420 444 473 -44,0
stroski dela -398 -413 -447 -501 -521 -255 3,0 3,7 8,4 12,1 4,0 10 330 -314 -226 -219 239 -20,6
Neto dohodek 489 558 1147 1270 11562 694  -23,9 14,1 1058 10,7 -9,3 7,3 40,5 42,4 58,0 55,6 52,7 56,0
neto oslabitve in rezervacije 74 -14 -10 -71 -161 74 1434 <1192 27,7 590,0 1279 153,4 6,1 11 0,5 =31 1.4 6,0
od tega osl. in rez. po
odpl. vrednosti 72 -23 -33 -83 -181 -5 -153,8 -131,8 44,7 150,9 1191 185,9 6,0 1,7 1,7 -3,6 8,3 -4,4
Dobicek pred obdavéitvijo 562 543 1137 1200 991 620 19,1 3,3 1093 55 74 0,4 46,6 4,3 57,5 52,5 45,4 50,0
davki iz dobicka -37 -42 -39 -125 -109 -63 70,1 13,1 68 2211 -12,8 -4,5 -3,1 -3,2 2,0 -5,5 -5,0 -5,1
Poslovni izid po obdav gitvi 525 502 1098 1075 882 557 16,6 45 1189 21 17,9 1,0 436 381 555 470 404 44,9
Vir: Banka Slovenije.
Tabela 6.5: Izbrani kazalniki poslovanja bank (2011-2026, 1. polletje), slovenski banc¢ni sistem
(v %) 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2025 (1-6) 2026 (1-6)
Donos na aktivo (ROA) -1,06 -160 -7,70 0,27 0,42 0,99 1,19 1,38 1,48 1,10 1,20 11 2,22 2,25 1,77 2,26 2,16
Donos na kapital (ROE) -12,54  -19,04 -10000 269 363 79% 958 11,07 1216 957 1133 1082 2064 1892 1444 19,37 18,00
Strodki v bruto dohodku (CIR) 5368 4743 6608 5580 5926 5919 6272 5805 5647 5282 5948 57,60 41,98 4443 4727 44,87 43,98
Neto obrestna marza na obrest. aktivo (NOM) 2,13 1,93 1,67 2,18 2,06 1,91 1,83 1,84 1,79 1,57 1,41 1,61 2,95 3,09 2,65 2,72 2,68
Neto obrestna marza na bilancno vsoto 2,02 1,83 1,59 2,09 1,96 1,82 1,75 1,75 1,70 1,49 1,34 1,53 2,81 2,93 2,52 2,57 2,54
Neobrestna marza 0,85 1,40 0,85 1,01 1,09 1,23 1,13 1,26 1,43 1,67 1,24 1,15 1,05 1,35 1,38 1,75 1,80
Bruto dohodek na pov pre¢no aktivo (MFP) 287 323 244 310 305 305 28 301 313 316 258 2,68 3,86 4,28 3,90 4,32 4,34

Opomba: MFP - marza finannega posrednistva.

Vir: Banka Slovenije.
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Slika 6.1: Indeksa globalne
negotovosti in
gospodarska klima v
Sloveniji

Slika 6.2: Rast cen
stanovanjskih
nepremicnin ter
povprasevanje in
dejavniki povprasevanja
po stanovanjskih posojilih
(BLS)

Indeksa globalne negotovosti Kazalniki zaupanja in gospodarska klima

30 ravnotezje odgovorov v o. t.,, desezonirano
1600 indeks 1985-2019 = 100, 7-dnevne drsece sredine pos

1200 5

800 -15

400 -35

2021 2022 2023 2024 2025 2026

0 Kazalnik klime

2023 2024 2025 2026 Potro$niki (3-mds)
Trgovina na drobno (6-mds)
Predelovalne dejavnosti (3-mds)
Gradbeni$tvo (3-mds)
Storitvene dejavnosti (3-mds)

Indeks negotovosti trgovinske politike

Indeks geopolitiéne negotovosti

Opomba: Podatki do 30. 9. 2026. Na levi sliki Indeks tveganja negotovosti trgovinske politike odraza rezultate avtomatiziranega
iskanja besedila v sedmih ¢asopisih (100 = 1 % Casopisnih ¢lankov, ki vsebuje sklic na negotovost trgovine). Indeks geopolitiéne
negotovosti odraza rezultate avtomatiziranega iskanja besedila v elektronskih arhivih desetih asopisov (1985-2019 = 100). Na
desni sliki so kazalniki zaupanja izrazeni v obliki povprecja ravnotezji. RavnoteZje je razlika med delezem pozitivnih in delezem
negativnih odgovorov.

Viri: Leva slika policyuncertainty.com in matteoiacoviello.com, desna slika SURS.

Rast cen stanovanjskih nepremiénin po vrsti Poslovne tendence v gradbenistvu
nepremicnine
25 medletno v % 65 desezonirani podatki v % — 3-mesecne drsece sredine
55
20 45
35
15 25
15
5
10 . 5
-15
5 -25
-35
0 -45
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Stanovanjske nepremicnine Kazalnik zaupanja
Obseg gradbenih del

Rabljena stanovanja, Ljubljana Pricakovane cene

Pri¢akovano zaposlovanje
Skupna narocila

Rabljena stanovanja, preostala Slovenija

Nove stanovanjske nepremicnine

Opomba: Na sliki levo se rasti cen za leto 2025 nekoliko razlikujejo od tistih, objavljenih v prejSnjem Poro€ilu o finanni stabilnosti,
saj so pri SURS izvedli revizijo indeksov cen stanovanjskih nepremiénin.
Vir: SURS.

111

Porogilo o finan¢ni stabilnosti Banka Slovenije
Oktober 2026



Slika 6.3: Povpreéne Povprecne obrestne mere za nove vioge Povpre¢ne obrestne mere za nove vioge NFD
obrestne mere za nove gospodinjstev

vloge gospodinjstev in v %, 6-mesecne drsece sredine v %, 6-mesecne drsece sredine
34 4,0
NFD 39
3,0 35
28
2,6 3,0
24
2,2 N— 25 “~—
2,0
1.8 2,0
1,6
14 15
i 10
06 05
02 00
%
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Slovenija - dolgoroéne Slovenija - dolgorotne
Evrsko obmogje - dolgoroéne Evrsko obmocje — dolgorocne
Slovenija - kratkoroéne Slovenija - kratkoroéne
Evrsko obmodgje - kratkoro¢ne Evrsko obmocje - kratkorocne
Slovenija — na vpogled Slovenija - na vpogled
Evrsko obmotie - na vpogled Evrsko obmocje - na vpogled
Opomba: Pike predstavljajo dejanski zadnji podatek.
Vira: Banka Slovenije, ECB Data Portal.
Slika 6.4: Struktura nalozb  Struktura nalozb Struktura virov
in virov 9 g
100 o s — — 100 Y% — 0 T
90 90
70 70
60 60
50 50
40 40
30 30
20 20
0 0
2021 2022 2023 2024 2025 jun. 26 2021 2022 2023 2024 2025 jun. 26
u Ostala aktiva - g:;?tlgl pasiva
Druga fin. sredstva iz posojil in terjatev Dolzniski vrednostni papiri
Naloi__be v kapitalldruib _ . Rezervacije
Posojila bankam in centralni banki Ostale finanéne obveznosti
Likvidna sredstva Finanéne obveznosti do centralne banke
[ ] Vredr]ostnl papirj ) = Obveznosti do bank
m Posojila nebanénemu sektorju m Obveznosti do nebanénega sektorja (vloge)
Opomba: Na sliki levo likvidna sredstva predstavljajo denar v blagajni, stanje na racunih pri centralni banki in vioge na vpogled pri
bankah.
Vir: Banka Slovenije.
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Slika 6.5: Struktura posojil Struktura posojil gospodinjstvom Struktura posojil nefinanénih druZzbam
po vrsti obrestovanja v v%

v%
stanjih 100 yyrmmmmsmmmmseiEnGRARTIG I 100
90 90
80 80
70 70
60 60
50 50
40 40
30 30
20 20
10 10
0 0
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2021 2022 2023 2024 2025 2026
m Ostalo = Ostalo
= EUR - spremenljiva = EUR - spremenljiva
mEUR - fiksna mEUR - fiksna
Opomba: Posojila gospodinjstvom vkljucujejo stanovanjska in potrosniska posojila brez ostalih posojil gospodinjstvom. V kategoriji
ostalo so zajeta vsa posojila v Svicarskih frankih, ki predstavljajo vecino preostalih posojil.
Vir: Banka Slovenije.

Slika 6.6: Obrestne mere Povpre€ne obrestne mere za stanja posojil Povpre€ne obrestne mere za stanja viog
gospodinjstvom in NFD ter primerjava gospodinjstev in NFD ter primerjava z evrskim
z evrskim obmocjem obmocjem

50 V% 45 V%
45 40
40 35
35 30
25
3,0
2,0
25
1,5
2,0
1,0
1,5 05
1,0 0 0
05 0,5
0,0 -1,0
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Razlika (v o. t.) Slovenija Razlika (v o. t.) Slovenija
Evrsko obmocje ECB —ref. Evrsko obmocje ECB - dep.
Opomba: ECB - ref. predstavlja obrestno mero za operacije glavnega refinanciranja ECB. ECB - dep. predstavija obrestno mero
za mejni depozit ECB.
Vira: ECB Data Portal, prera¢uni Banke Slovenije.
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Slika 6.7: Obrestni razmik

0,0

0,0

2022 2023 2024 2025 2026

Razlika

2021

2022 2023 2024 2025 2026

Razlika

2021

Slovenija

Slovenija

ECB - ref.

Evrsko obmocje

ECB - ref.

Evrsko obmogje

Opomba: ECB - ref. predstavlja obrestno mero za operacije glavnega refinanciranja ECB.

Banke Slovenije.

, prerauni

Vira: ECB Data Portal

Struktura posojil NFD i

Slika 6.8: Struktura posojil
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Opomba: Posojila gospodinjstvom na levi sliki vkljucujejo stanovanjska in potro

Vir: Banka Slovenije.
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Obseg skupine 2 po skupinah komitentov

Obseg NPE po skupinah komitentov

Slika 6.9: Obseg NPE in
skupine 2 po skupinah

komitentov

1.100 vmio EUR

1.000

2025 2026

2024
= Tujci

2023

2022

—_— === —

2.000

1.500

1.000

500

202
m Ostalo

2023 2024 2025 2026
= Tujci

2022

= Ostalo

=NFD

= Obrtniki

=NFD

= Obrtniki

u Prebivalstvo

m Prebivalstvo

Vir: Banka Slovenije.

Pokritost donosnih izpostavljenosti po

skupinah komitentov

16 L%

Delez skupine 2 pri prebivalstvu

Slika 6.10: Delez skupine 2

pri prebivalstvu in

14 V%

pokritost donosnih

izpostavljenosti po

<
-

12

skupinah komitentov

2

1

10

1,0

0,8

0,6

04

0,2

0,0

2021 2022 2023 2024 2025 2026

2021 2022 2023 2024 2025 2026

Prebivalstvo

——NFD

Skupaj
——— Obrtniki

Stanovanjska p.
Ostala posojila

Prebivalstvo

Tujci

Potro3niska p.

Vir: Banka Slovenije.
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Slika 6.11: Prispevki k
spremembi neto obrestne
marze in operativni

strogki 20

1,5
1,0
0,5
0,0

0,5

v odstotnih tockah in v %

3,0
> 20
1 ‘1!
] - | -
i!ll!i'i;:'llii1p
A
0,0

12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26

Posojila NBS n
s Druga aktiva
s Vrednostni papirji
Druge obveznosti
mmm Grosist. financiranje
= \Vloge NBS
A Sprem. v neto obr. marzi
Neto obr. marza v % (desno)

Vir: Banka Slovenije.

Slika 6.12: Sestava bruto
dohodka bank in obrestni
prihodki, odhodki ter neto

obrestna marza 100

~N © O
o o o

50
40
30
20

Sestava bruto dohodka bank

v%

25 25 26
1-6 7-121-6

21 22 23 24 25

m Neto neobrestni prihodki
Neto obrestni prihodki

Prispevki prek instrumentov obrestonosne aktiveOperativni stroski, stroski dela in inflacija
in pasive k spremembam neto obrestne marze

25 V%
20
15
10
5 / \
'
0
5
21 22 23 24 25 jun.26
----- Rast OPS brez davka na BV
Rast operativnih stroskov
Inflacija
Rast stroskov dela

Prirasti obrestih prihodkov, odhodkov, neto
obresti in neto obrestna marza

35

180 (neto) prirasti v mio EUR //‘\‘:s - v%
H \\ 3,0

140 iy EYa
425

¥ >
100

’ 2,0
60 f‘ 5
20 10
-20 0,5
-60 0,0

21 22 23 24 25 26

mmmm Obrestni odhodki

fmmm Obrestni prihodki

—— Neto obresti

Neto obrestna marza (desno)

Neto obrestna marza, 3-mes. obd. (desno)

Opomba: Na sliki levo spremembe aktivnih postavk predstavljajo seStevek prispevka posajil, vrednostnih papirjev in ostale obre-
stonosne aktive, spremembe pasivnih postavk pa sestevek prispevka vlog nebanénega sektorja, grosisti¢nega financiranja in
ostale obrestno placljive pasive. Sprememba ucinka pasivnih postavk je pomnoZena z vrednostjo —1, saj povecanje npr. pasivnih
obrestnih mer vpliva na zmanjanje neto obrestne marze, njihovo zmanjanje pa na njeno povecanje.

Vir: Banka Slovenije.
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Slika 6.13: Neto oslabitve
in rezervacije, ustvarjeni
dohodek bank ter ostale
kategorije izkaza uspeha
bank

Slika 6.14: Neto obrestna
in neto neobrestna marza

Neto oslabitve in rezervacije in bruto dohodek

bank ter delez neto oslabitev v ustvarjenem

dohodku bank
35 Vv %
30
25
20

21 22 23 24

v mio EUR 2,500

2.000

1.500

1.000

500

0

25 25 25 26
1-6 7-121-6

mmmm Bruto dohodek (desna os)

Neto oslabitve in rezervacije (desna os)

DeleZ neto oslabitev in rezer. v bruto doh. bank

Nastanek in poraba dohodka bank ter dobi¢ek
pred obdavcitvijo

2.400
2.000
1.600
1.200
800
400

-400
-800
-1.200

v mio EUR

562543

21

1437 11200
991

617 620
3
2 23 24 25 25 25 26
1-6 7-12 1-6

Neobrestni prihodki
Neto obresti
Operativni stroski

mmmm Neto oslabitve in rezervacije

Dobicek

Opomba: Negativne vrednosti za neto oslabitve in rezervacije na sliki levo odraZajo neto spro$canje oslabitev in rezervacij, na sliki
desno pa njihovo neto oblikovanje. Podatki za slovenski bancni sistem so zajeti na podlagi bilan¢nih podatkov bank na posamiéni
osnovi. Na desni strani obeh slik so posebej prikazane vrednosti za zadnja tri polletja.

Vir: Banka Slovenije.

Neto obrestna marza v Sloveniji in drzavah

EU, v %, leto 2025

v%

EU skupaj
EO skupaj

15 20 25 30

37

35 40

Neto neobrestna marza v Sloveniji in drZzavah
EU, v %, leto 2025

EO skupaj
HR

PT
DE

EU skupaj
SE

BE

EU povpr.
PL

EO povpr.
E

v%
23
15
14
1.2
1.1
1.1
1,0
1.0
1,0
1,0
1,0
e 1,0
09
09
rFEFEFEFEFF 09
0,9
e 0,0
09
0,9
0,9
08
08
038
08
0,7
0,7
0,7
0,7
0,5
04
0,0 0,5 1,0 15 2,0 25

Opomba: Kazalniki so izra¢unani na podlagi podatkov baze ECB Data Portal, Consolidated Banking Data. Ti se nekoliko razliku-
jejo od tistih, ki temeljijo na bilanénih podatkih bank na posamicni osnovi. Med drzavami EU za prvih pet slik te primerjave; do
kazalnika »operativni stroSki v bruto dohodku« lahko ni razpoloZljivega podatka za dologene drzave. V slikah od 4.0 do 7.0 vredno-
sti za »EU skupaj« odrazajo celotno obmocje EU, vrednosti »EU povpr.« pa navadno povpre€je vseh drzav EU, enako velja za

celotno evrsko obmogje in povprecje drzav evrskega obmodja.

Vira: Banka Slovenije, ECB Data Portal.
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Slika 6.15: Neto
opravninska marza in
operativni stroski v
bilan¢ni vsoti

Slika 6.16: Operativni
stroski v bruto dohodku
ter neto oslabitve in
rezervacije v bilanc¢ni
vsoti

Neto opravninska marza v Sloveniji in drzavah Operativni stroski v bilanéni vsoti v Sloveniji in

drzavah EU, v %, leto 2025

EU, v %, leto 2025
V% v%
LT 2,1 HU 33
HU 20 RO 22
I 1,1 S| I 19
S| I (9 m 1,7
HR 08 EE 1,7
RO 08 PL 117
BG 08 LV 1’7
AT 08 HR 15
LU 08 AT 15
ES 08 EUpor. FFFFFFFF 15
EUpovpr. g g @ g (7 P Vl’J\AT k
EO povpr. s (07 PT 114'4
ﬁ'; 8:; EOpovpr, isssssssssssy 14
EO skupaj s 0,7 BG 14
FR 07 ES 13
EU skupaj IEE— (7 IE 13
GR 0,7 EO skupaj s 13
Lv 06 FR 13
IE 06 SK 13
PL 06 DE 13
DE 0,6 EU skupaj I 13
BE 0,6 cY 13
SE 0,6
o 05 s 2
FI 0,5 BE 12
NE 05 NE 19
cy 05 T 11
, Fl 1,0
] 1,0

0,0 0,5 1,0 1,5 2,0 25
00 05 10 15 20 25 30 35

Opomba: Kazalniki so izra¢unani na podlagi podatkov baze ECB Data Portal, Consolidated Banking Data. Ti se nekoliko razliku-
jejo od tistih, ki temeljijo na bilanénih podatkih bank na posamicni osnovi.
Vira: Banka Slovenije, ECB Data Portal.

Operativni stroski v bruto dohodku (angl. Cost- Neto oslabitve in rezervacije v bilan¢ni vsoti v
to-Income Ratio) v Sloveniji in drzavah Sloveniji in drzavah EU, v %, v letu 2025

EU v letu 2025
v% V%
FR 66,9 ES 0,58
DE 58,7 PL 0 53’
EO skupaj I 55,2 GR 0,41 '
NE 54,7 :
EUskupa] I 54,5 BG 037
MT 544 S| I 0,29
HU 54,3 RO 0,28
BE 53,7 PT 0,24
AT 53,6 IT 0,23
m 52,1 EO skupaj EEmm (22
L 498 EU skupaj S (21
IE 49,8 AT 0,19
EO povpr. 49,2 HU 0 Y‘|9
EE 48,9 y
SE 488 T 018
S S 437 DE 0,18
RO 48:6 EU povpr. @ &1 0,16
Fi 486 SK 0,16
EUpovpr. [ F F F F F F F F F ¥ 484 EO povpr. ittt 0,16
|S_¥ zg? FR 0,16
HR 445 SE 0 1%’14
cz 44,0 NE 0,10
ES 43,6 ’
PL 424 Lv 0,10
LT M5 LT 0,10
PT 4.2 HR 0,06
cY 40,7 Fl 0,05
GR 39,0 Ccz 0,03
BG 37,1 cY 0,00
LU 0,00
0 10 20 30 40 50 60 70 EE 000
0,0 0,2 04 0,6

Opomba: Kazalniki so izra¢unani na podlagi podatkov baze ECB Data Portal, Consolidated Banking Data. Ti se nekoliko razliku-
jejo od tistih, ki temeljijo na bilanénih podatkih bank na posamicni osnovi.
Vira: Banka Slovenije, ECB Data Portal.
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Slika 6.17: Donosnost na Donosnost na aktivo (ROA) v drzavah EU, Donosnost na kapital (ROE) v drzavah EU,

aktivno (ROA) in vV %, leto 2025 vV %, leto 2025
donosnost na kapital V% V%
HU 21 HU 18,2
(ROE) RO 17 cz 161
BG 16 LT 155
HR 15 RO 154
cY 15 PL 154
|E.\E/ 1145 HR 14,1
< 4 ES 14,0
o ‘ i PT 13,7
i . EE 135
o o Lv 134
R o T 13,0
o 1 cY 12,5
LT 1,1 Bg, —— 121
EUpovpr. @@ 11 FI :12’3
EO povpr. shssmssmssnsssussy 10 GR 11'9
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Vir: Banka Slovenije.
Slika 6.18: Gibanje in DVP po geografskem obmocju DVP po nasprotni stranki
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Vir: Banka Slovenije.
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Slika 6.19: Finan¢no

Struktura financnega premozenja v Sloveniji in  Struktura namena povprasevanja po

remoseni evrskem obmocju potro$niskih in stanovanjskih posaijilih
premozenje gospodinjstvom
gospodinjstev in Y% V%
povprasevanje 100 100
gospodinjstev po 90
posojilih 80 80
70
60 60
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40 40
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20 I I I 20
; il
. . 101 il
212223 24 25 26 26 21 22 23 24 25 26 225 xxni2naxs
Q1 Q2 Q1
. ) Potro$niSka posojila | Stanovanjska posojila
Slovenija Evrsko obmogje
Drugi nameni .
Drugo Obveznice Sprotna potrosnja
Delnice/enote inv. skl. Zivij. in poko. zav. Nakup tr?Jn'h dqbrm .
Lastnizki kapital = Vioge Nakup ali gradnjgvn_epremlcnlne
; Prenova nepremicnine
Gotovina H Poplagilo obveznosti
Opomba: Na sliki levo lastniski kapital vklju€uje delnice, ki kotirajo na borzi, in delnice, ki ne kotirajo na borzi, ter drug lastniski
kapital. Delnice investicijskih skladov se nana3ajo na sklade s korporacijsko strukturo. Enote se nana3ajo na vzajemne nalozbene
sklade. Na sliki desno so banke za leto 2025 in januarjunij 2026 med drugimi razlogi (»drugo«) za zavrnitev navedle, da ne vodijo
evidence zavrnitev, nepopolno dokumentacijo komitenta, neurejeno stanje v zemljiSki knjigi ali pa drugih razlogov niso navedle.
Vira: ECB Data Portal, Banka Slovenije.
Slika 6.20: Tok Tok financiranja NFD s posojili po sektorju Lastniski kapital NFD
financiranja in lastniski upnika
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DFO Drzava mmmmm Tok lastniSkega kapitala od domacih sektorjev
Skupaj obveznosti Sprememba stanj
Vir: Banka Slovenije.
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Slika 6.21: Kapitalska
ustreznost zavarovalnic
MCR in SCR

Tabela 6.6: Stopnje
prehodov (DR) za mikro,
majhna in srednje velika
podjetja ter velika podjetja

Kapitalska ustreznost zavarovalnic — koli¢nik
MCR

Kapitalska ustreznost zavarovalnic — SCR
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600 [THTRAR AR A b AR o00 HLILIAT T T
400 al 150
100
200 "
0 0
S NI LELEINE&I&LE S N&ILE&EJQIKXKK
SESSIIIKIKIIKER SR RIIKIKKIKIKERR
Slovenija EGP Slovenija EGP
Vira: AZN, izrauni Banke Slovenije.
Leto Mikro, majhna in srednje velika podjetja (v %) Velika podijetja (v %)
2017 4,1 1,9
2018 6,2 3.1
2019 5,1 2,3
2020 5,1 45
2021 4,1 33
2022 34 1,1
2023 36 1,3
2024 35 0,9
2025 34 25

Opomba: Izraéuni enoletnih stopenj prehoda plaénikov med neplacnike temeljijo na naslednjih predpostavkah:

1. Enota opazovanja: pri izra¢unu stopenj prehodov plaénikov med neplacnike (DR) je enota opazovanja komitent-datum. Za
posameznega komitenta se upoSteva le en podatek, tudi ¢e ima izpostavljenost pri razli¢nih bankah. V izraunu so upoStevane
banke in hranilnice ter vsi komitenti, ki imajo na zacetni datum pozitivno vrednost razvr§¢enih terjatev po odplaéni vrednosti.

2. Neplacnik je opredeljen z Ebino definicijo nedonosne izpostavljenosti na nivoju komitenta.

3. Izradun stopnje prehoda:

Stevec stopnje neplagila je opredeljen kot tevilo komitentov, ki so bili na zagetni datum (to je konec leta T) plagniki in so kadarkoli
v naslednjem letu (letu T+1) postali neplaéniki, pri €emer ni nujno, da so e vedno v stanju konec leta T+1.

Imenovalec stopnje neplacila je opredeljen kot Stevilo komitentov, ki so bili na zacetni datum (to je konec leta T) placniki.

Vsak komitent je v izraGunu upoStevan samo enkrat, tudi ¢e ima izpostavljenost pri razliénih bankah. Uporabljen je konservativni
pristop, pri Cemer se upo$teva, da je komitent neplacnik, e je neplacnik pri katerikoli banki vsaj enkrat v opazovanem obdobju.

Vir: Banka Slovenije.
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Tabela 6.7: Delezi Stevila
prehodov mikro, majhnih
in srednje velikih podjetij
ter velikih podjetij med
bonitetnimi razredi
(prehodne matrike)

Mikro, majhna in srednje velika podjetja (v %) Velika podjetja (v %)
dec. 25 dec. 25
A B C D E A B C D E

83,7 12,2 25 1,2 0,4
169 71,0 9,5 14 1,1
24 17,8 72,1 48 29
09 2,1 74 67,6 22,0
0,2 0,4 1,0 2,9 95,5

91,2 1,7 0,8 0,3 0,1
17,4 74,8 29 49 0,0
0,0 16,1 51,6 32,3 0,0
53 0,0 10,5 63,2 21,1
0,0 0,0 3,6 3,6 92,9

dec. 24

m o oo o >
dec. 24

m o O o >

Opomba: Izraéuni enoletnih stopenj prehoda komitentov med razliénimi bonitetnimi skupinami temeljijo na naslednjih predpostav-
kah:

1. Enota opazovanja: pri izraunu stopenj prehodov komitentov med posameznimi bonitetnimi skupinami je enota opazovanja
poslovna banka-komitent-datum. V izradunu je vsak komitent upo$tevan glede na Stevilo izpostavljenosti pri razliénih bankah v
banénem sistemu. V izra¢unu so upoStevane banke in hranilnice. UpoStevajo se komitenti, ki so bili v stanju podatkov kreditnega
registra na zacetku posameznega leta. Za podatek na koncu obdobja se upoSteva zadnji razpolozljivi podatek za tega komitenta
znotraj leta. V analizo so vkljuceni vsi komitenti, ki imajo pozitivno vrednost razvrs¢enih terjatev po odplacni vrednosti in zavedeno
bonitetno oceno na zagetku opazovanega obdobja ter so bili na vsakokratni datum izrauna v poslovnem registru razvrsceni v
sektor S.11.

2. |zraéun:

Stevec stopnje prehoda med bonitetnima skupinama i in j je opredeljen kot $tevilo komitentov, ki so imeli na zaetni datum (to je
konec leta T) bonitetno oceno i, njihova zadnja razpoloZljiva bonitetna ocena v letu T+1 pa je bila j, pri ¢emer ni nujno, da so bili
konec leta e vedno v stanju T+1.

je konec leta T) bonitetno oceno komitenta i.

Vir: Banka Slovenije.
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Slika 6.22: Spremembe
kreditnih standardov, ki
se uporabljajo za
odobritev posojil ali
kreditnih linij podjetjem in
dejavniki, ki k temu
prispevajo

Slika 6.23: Spremembe
povprasevanja posojil
podjetij in dejavniki, ki k
temu prispevajo

Anketa o banc¢nih posojilih (angl. Bank Lending Survey)

Spremembe kreditnih standardov in dejavniki
pri posaijilih podjetjem v evrskem obmocju

Spremembe kreditnih standardov in dejavniki
pri posaijilih podjetjem v Sloveniji
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mmmmmn - Stroski sredstev in bilanéne omejitve Tveganie, povezano z zahtevanim zavarovanjem

mmmmmm Dovoljeno tveganje v vasi banki mmmm— Konkurenca

Tveganje, povezano z zahtevanim zavarovanjem = Stroski sredstev in bilancne omejitve

Razmere po panogah in obeti s Dovoljeno tveganje v vasi banki

mmmmmmm Splo$ne gospodarske razmere in obeti Razmere po panogah in obeti

s Konkurenca s Splo$ne gospodarske razmere in obeti

Kreditni standardi - dejanski

Kreditni standardi - dejanski
--------- Kreditni standardi - pricakovani --------- Kreditni standardi - pricakovani

Opomba: »Dejanske« vrednosti so spremembe, ki so nastale, »pri¢akovane« vrednosti pa so spremembe, ki so jih banke predvi-
devale. Enako je povsod v nadaljevanju te primerjave. Neto odstotki so opredeljeni kot razlika med vsoto odstotkov bank, ki so
odgovorile s »precej zaostrili« in »nekoliko zaostrili, ter vsoto odstotkov bank, ki so odgovorile z »nekoliko ublazili« in »precej
ublaZili«. Enako je povsod v nadaljevanju, kjer so prikazani standardi. Na slikah evrskega obmogja (desne slike, enako povsod v
nadaljevanju) gre za tehtane neto odstotne spremembe. Povpre€ja kategorij na slikah so tako za Slovenijo kot evrsko obmocje
izratunana kot navadna povprecja: »Stroski sredstev in bilan¢ne omejitve« so netehtano povprecje »kapitala bank in stroSkov,
povezanih s kapitalskim polozajem bank«, »dostopa do trznega financiranja« in »likvidnostnega poloZaja«; »konkurenca« je nete-
htano povpregje »konkurence drugih bank«, »konkurence nebank« in »konkurence trznega financiranja«.

Vir: Banka Slovenije.

Spremembe povpradevanja in dejavniki pri
posojilih podjetjem v evrskem obmocju

Spremembe povpradevanja in dejavniki pri
posajilih podjetiem v Sloveniji
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mmmmm Druge potrebe po financiranju Uporaba drugih virov financiranja

Uporaba drugih virov financiranja s Druge potrebe po financiranju

Splo$na raven obrestnih mer Splodna raven obrestnih mer

[ Zaloge in obratni kapital mmmmm—— Zaloge in obratni kapital

mmmm—— |nvesticije v osnovna sredstva s |nvesticije v osnovna sredstva

Povprasevanje po posojilih - dejansko PovpraSevanje po posojilih - dejansko

--------- Povprasevanje po posojilih - pri¢akovano --------- PovpraSevanje po posojilih - pri¢akovano
Opomba: Neto odstotki pri vprasanjih o povpraSevanju po posojilih so opredeljeni kot razlika med vsoto odstotkov bank, ki so
odgovorile s »precej povecalo« in »nekoliko povecalok, ter vsoto odstotkov bank, ki so odgovorile z »nekoliko zmanjSalo« in »pre-
cej zmanjSalo«. Enako je povsod v nadaljevanju. »Druge potrebe po financiranju« so netehtano povpreéje »zdruZitev/prevzemov in
prestrukturiranja podjetij« ter »refinanciranja/prestrukturiranja dolga in ponovnih pogajanj«; in »Uporaba alternativnega financira-
nja« je netehtano povprecje »notranjega financiranja«, »posojil drugih bank«, »posojil nebank«, »izdaje/odkupa dolzniskih vre-
dnostnih papirjev« in »izdaje/odkupa lastniSkega kapitala«.

Vir: Banka Slovenije.

123

Porogilo o finan¢ni stabilnosti Banka Slovenije

Oktober 2026



Slika 6.24: Spremembe
kreditnih standardov pri
stanovanjskih posojilih in
dejavniki, ki k temu
prispevajo

Slika 6.25: Spremembe
povprasevanja po

Spremembe kreditnih standardov in dejavniki
pri stanovanjskih posojilih v Sloveniji
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mmmmm— Konkurenca

mmmmm— StroSki sredstev in bilanéne omejitve

s Dovoljeno tveganje v vasi banki
Kreditna sposobnost posojilojemalca
Obeti za stanovanjski trg

mmmmm— Splo$ne gos. razmere in obeti

Kreditni standardi - dejanski
--------- Kreditni standardi - pri¢akovani

Opomba: »Stroski sredstev in bilanéne omejitve« so netehtano povpreéje »kapitala bank in stroSkov, povezanih s kapitalskim
poloZajem bank«, »dostopa do trznega financiranja« in »likvidnostnega polozaja«; »konkurenca« je netehtano povpreéje »konku-
rence drugih bank« in »konkurence nebank«. Neto odstotki za »druge dejavnike« se nanasajo na povprecje nadaljnjih dejavnikov,
ki so jih banke navedle kot tiste, ki so prispevali k spremembam kreditnih standardov.

Vir: Banka Slovenije.

Spremembe povpradevanja in dejavniki pri
stanovanjskih posaijilih v Sloveniji

Spremembe povpradevanja in dejavniki pri
stanovanjskih posoijilih v evrskem obmocju
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Upor. drugih virov stan. financiranja Upor. drugih virov stan. financiranja
mmmmmm Druge potrebe po financiranju s Druge potrebe po financiranju
Splosna raven obrestnih mer Splo$na raven obrestnih mer
" Zaupanije potro3nikov mmmmm— Zaupanije potro$nikov
Obeti za stanovanjski trg Obeti za stanovanjski trg
Povprasevanje po posajilih - dejansko Povpradevanje po posojilih - dejansko
--------- PovpraSevanje po posajilih - pricakovano --------- PovpraSevanje po posojilih - pri¢akovano
Opomba: »Druge potrebe po financiranju« so netehtano povprecje »refinanciranja/prestrukturiranja dolga in ponovnih pogajanj« ter
zakonske in davéne ureditve stanovanjskega trga. »Uporaba alternativnega financiranja« je netehtano povpreéje »lastnega financi-
ranja nakupa stanovanja iz prihrankov/pologov (lastna sredstva gospodinjstev)«, »posojil drugih bank« in »drugih virov zunanjega
financiranja«.
Vir: Banka Slovenije.
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Slika 6.26: Spremembe
kreditnih standardov pri
potrosniskih posojilih in
dejavniki sprememb

Slika 6.27: Spremembe
povprasevanja po
potrosniskih posojilih in
dejavniki sprememb

Spremembe kreditnih standardov in dejavniki

pri potrosniskih posojilih v Sloveniji
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Opomba: »Stroski sredstev in bilanéne omejitve« so netehtano povpreéje »kapitala bank in stroSkov, povezanih s kapitalskim
poloZajem bank«, »dostopa do trznega financiranja« in »likvidnostnega polozaja«; »konkurenca« je netehtano povprecje »konku-
rence drugih bank« in »konkurence nebank«. Podrobni poddejavniki pod »stroSki sredstev in omejitve bilance stanja« so bili uve-
deni aprila 2024.
Vir: Banka Slovenije.

Spremembe povpradevanja po potrosniskih
posojilih in dejavniki v Sloveniji
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Opomba: »Uporaba alternativnega financiranja« je netehtano povprecje »lastnega financiranja iz prihrankov, »posojil drugih

bank« in »drugih virov zunanjega financiranja«. »lzdatki za potrosnjo, financirani s posojili z nepremiéninskim jamstvom, pomenijo
»izdatke za potrosnjo, financirane s posojili z jamstvom za nepremiénine«.
Vir: Banka Slovenije.
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Kratice

AJPES
ARSO
AZN

EURIBOR

EVE
Fed
GURS
HQLA
HICP
IKT
KU
LCR
LTD
LTV

MCR
MREL

NBS
NFD
NPE
NSFR
PMI
ROA
ROE
S2
S&P
SCR

SDW
SyRB
SURS
TPI

Agencija Republike Slovenije za javnopravne evidence in storitve

Agencija Republike Slovenije za okolje

Agencija za zavarovalni nadzor

Bruto domaci proizvod

Bank Lending Survey (anketa o bancnih posojilih za evrsko obmocje)

Banka Slovenije

Centralna banka

Counter-cyclical capital buffer (proticikli¢ni kapitalski blaZilnik)

Navadni lastniski temeljni kapital

Cost-to-income ratio (Stroski v bruto dohodku)

Capital requirements regulation (Uredba o kapitalskih zahtevah)

Blazilnik za druge sistemsko pomembne banke

Razmerje med stroSkom servisiranja celotnega dolga in dohodkom kreditojemalca (angl. Debt
Service to Income)

Evropski ban¢ni organ (ang. European Banking Authority)

Earnings before interest, taxes, depreciation, and amortization (dobicek iz poslovanja pred
amortizacijo)

Evropska centralna banka

Evrsko obmocje

European Systemic Risk Board (Evropski odbor za sistemska tveganja)

Evropska unija

European Union Emissions Trading Scheme (sistem za trgovanje z emisijskimi kuponi
Evropske Unije)

Medbancna obrestna mera, po kateri si reprezentativne banke iz evrskega obmocja
medsebojno ponujajo depozite

Economic value of equity

AmeriSka centralna banka (ang. Federal Reserve System)

Geodetska uprava Republike Slovenije

High-Quality Liquid Assets (visokokakovostna likvidna sredstva)

Harmonised Index of Consumer Prices

Informacijsko-komunikacijska tehnologija

Kapitalska ustreznost

Liquidity coverage ratio (koli¢nik likvidnostnega kritja)

Razmerje med posojili in viogami nebanénega sektorja (ang. Loan-to-Deposit Ratio)
Razmerje med zneskom posojila in vrednostjo stanovanjske nepremicnine, dane v
zavarovanje (angl. Loan-to-Value Ratio)

Koli¢nik kritja minimalne kapitalske zahteve (ang. Minimum Capital Requirement Coverage
Ratio)

Minimum Requirement for Own Funds and Eligible Liabilities (minimalna zahteva glede
kapitala in kvalificiranih obveznosti)

Nebanéni sektor

Nefinanéne druzbe

Non-performing exposures (nedonosne izpostavljenosti)

Net stable funding ratio (Koli¢nik neto stabilnega financiranja)

Purchasing Managers' Index (kazalnik nabavnih menedzerjev)

Return on Assets (donos na aktivo)

Return on Equity (donos na kapital)

Skupina s povecanim kreditnim tveganjem

Standard and Poor's

Koli¢nik kritja solventnostne kapitalske zahteve (angl. Solvency Capital Requirement
Coverage Ratio)

Statisticna podatkovna zbirka (ang. Statistical Data Warehouse)

Systemic Risk Buffer (blazilnik sistemskega tveganja)

Statisti¢ni urad Republike Slovenije

Tveganju prilagojena izpostavljenost (angl. Risk Weighted Exposure Amount RWEA)
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