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Povzetek makroekonomskih gibanj, november 2020

Zaradi velikega Stevila obolelih s Covid-19 in ponovno zaostrenih omejitvenih ukrepov v letoSnjem
zadnjem cetrtletju pricakujemo padec gospodarske aktivnosti v evrskem obmocju. Sodec po kazalniku
PMI se je BDP po stagnaciji v oktobru novembra Ze teko¢e zmanj$al. Ob tem se je razkorak med rastjo prede-
lovalnih dejavnosti in kréenjem zasebnih storitev — to je bilo drugi mesec zapored najintenzivneje po maju — Se
povecal. Podobno kaZe tudi poraba elektrike, ki je bila v drugem tednu novembra medletno manjsa za 11,1 %,
kar je celo nekoliko vedji padec kot v povpredju junija.? Ze oktobra je bilo prekinjeno postopno izbolj$evanje
kazalnika gospodarske klime, hkrati pa so podjetja v trgovini in drugih zasebnih storitvah postala bolj ¢rnogleda
glede prihodnjega povprasevanja. Po drugi strani so po rezultatih ankete IHS Markit, ki je bila zakljucena ko-
nec oktobra, glede prihodnosti precej bolj optimisticna kitajska in ameriska podjetja.? Pricakujemo, da bo — ne
glede na ponovno popolno zaustavitev javnega Zivljenja v Stevilnih ¢lanicah - izpad aktivnosti v evrskem ob-
modju v letoSnjem zadnjem Cetrtletju manjsi, kot je bil v drugem, Se vedno pa precejsen.

Ob mocno negotovih svetovnih gospodarskih in zdravstvenih razmerah se zniZujejo napovedi rasti za
leto 2021. Evropska komisija je v najnovejsi napovedi, objavijeni 5. novembra, leto$nji padec svetovne gospo-
darske aktivnosti povecala na 4,3 % in za evrsko obmocje na 7,8 %, kar je v skladu z napovedmi drugih institu-
cij, rast v letu 2021 pa znizala na 4,6 % oziroma 4,2 %. Gospodarska aktivnost se je sicer po spro§¢anju omeji-
tvenih ukrepov v letoSnjem tretiem Cetrtletju v Stevilnih gospodarstvih pricakovano okrepila, vendar ostala pod
lansko ravnjo. BDP evrskega obmodja je bil Cetrtletno vecji za 12,6 %, kar je najve¢ do zdaj, medletno pa je
ostal manjsi za 4,4 %, kar je le 1,2 odstotne toéke manj od najglobliega padca v krizi leta 2009. Ce sodimo po
mesecnih kazalnikih aktivnosti, je visoko Cetrtletno gospodarsko rast podpirala predvsem vecja potrosnja
gospodinjstev. Vrednost evra proti dolarju se z velikimi nihanji ohranja na ravni okoli 1,18 USD za EUR. Manyj-
Se povpraSevanje po nafti Se ni vidneje vplivalo na njeno ceno; za sodCek nafte Brent je treba Se vedno odsteti
okoli 42 USD, tretjino manj kot pred letom.

Domace gospodarske razmere so se novembra mo¢no poslabsale, vendar po do zdaj razpoloZljivih
podatkih manj kot spomladi. Slovenija je med drZzavami z najvecjim Stevilom okuZenih in umrlih s Covid-19
na 100.000 prebivalcev, kar je zahtevalo ponovno uvedbo strogih omejitvenih ukrepov. Zaupanje v gospodar-
stvu se je skupaj z ocenami trenutnega in priCakovanega povpraSevanja zato mo¢no zmanjsalo, vendar vre-
dnosti kazalnikov vecinoma ostajajo nad ravnmi iz leto$njega drugega Getrtletja. Crnogledost je izrazita med
potro$niki, ki pricakujejo opazen dvig brezposelnosti in zelo zadrzano troSenje. Alternativni visokofrekvencni
kazalniki so po drugi strani manj jasni. Medletni padec tovornega prometa se do 22. 11. ni poglobil. Prav tako
poraba elektrike ne kaZze zasuka navzdol kot v najvedjih ¢lanicah evrskega obmodja. BoljSi obCutek ponujajo
karticna placila, ki za obdobje med 19. 10. in 22. 11. kaZejo priblizno 17-odstotni padec vrednosti transakcij v

1Za evrsko obmodje je uporablien agregat Neméije, Francije, Italije in Spanije.

2 Po anketi IHS Markit so glede prihodnosti najbolj optimisti¢na kitajska podjetja, ki naj bi v najvecji meri nadomestila v kriznih mesecih izgubljeno
raven proizvodnje. Sledijo jim podjetia iz ZDA. Za ve¢ informacij glej hitps:/www.markiteconomics.com/Public/Home/
PressRelease/7bb0988e56964476bd28499344bc39cc.
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primerjavi s predhodnimi petimi tedni.3 V podobni primerjavi je v prvem valu epidemije padec presegel 33 %.
Na manjsi padec kot spomladi, a $e vedno precejsen, kaZejo tudi Googlovi podatki mobilnosti. Ceprav je
gospodarska aktivnost Sibka, podjetja ob podpornih ukrepih v agregatu Se ne porocajo o vecjih financnih teZa-
vah, se pa te Ze kaZzejo v dolocenih dejavnostih predvsem med samostojnimi podjetniki.

Zakljucek tretjega cetrtletja je bil spodbuden v gradbenistvu, nekoliko manj pa v industriji in trgovini.
Gradbena aktivnost je bila septembra medletno vecja za skoraj 8 %, k ¢emur so poleg gradnje stanovanjskih
Stavb opazno prispevale tudi drzavne investicije, saj se je zacela krepiti gradnja inZenirskih objektov. V nas-
protju z gradbeniStvom se je mesecno poveCevanje industrijske proizvodnje, ki je bilo prisotno od maja naprej,
septembra ustavilo, medletno vecja je bila le Se visokotehnoloska proizvodnja. Okrevanje aktivnosti se je usta-
vilo tudi v nekaterih segmentih trgovine, pri cemer poudarjamo predvsem zmanj$anje obsega prodaje motornih
vozil, ki je po majski sprostitvi omejevalnih ukrepov hitro narascal. Za druge storitve so podatki trenutno dose-
gljivi do avgusta in prav tako kazejo zaustavitev rasti v Stevilnih segmentih. Kljub temu ocenjujemo, da je bila
rast BDP v tretiem Cetrtletju tako kot v veCini Clanic evrskega obmodja zelo visoka. Medletni padec sestavije-
nega kazalnika gospodarske aktivnosti* je julija in avgusta znasal le Se 4,5 %. Vrednost je primerijiva medlet-
nemu padcu BDP evrskega obmocja v tretiem Cetrtletju, izboljSanje v primerjavi z drugim Cetrtletiem pa znaSa
12,8 odstotne tocke.

Zaostrovanje omejitvenih ukrepov je ustavilo okrevanje na trgu dela, ni pa povecalo brezposelnosti. Po
mocnem septembrskem zmanj$anju registrirane brezposelnosti — mesec¢no za 5,0 % oz. 4.406 oseb - je ta
oktobra ostala skorajda nespremenjena. Ob 83.654 brezposelnih osebah je bila sicer Se vedno medletno visja
za priblizno 11 tiso¢ oseb. Solidne razmere so se kljub dodatnim omejitvam poslovanja nadaljevale tudi no-
vembra. Po neuradnih dnevnih podatkih ZRSZ se Stevilo registriranih brezposelnih do 19. novembra ni bistve-
no spremenilo, pri Cemer na podlagi ankete Valicon sklepamo, da je v ozadju povecevanje Stevila oseb na
Cakanju na delo. Tudi podjetja so glede na razmere ostala novembra precej optimistiCna glede prihodnjega
zaposlovanja, ¢eprav so podporni ukrepi na trgu dela nekoliko manj ugodni kot v prvem valu. Dinamika plac Se
naprej ne kaZe znakov ohlajanja, saj je medletna rast povprecne bruto place ostala septembra s 5,1 % podob-
no visoka kot avgusta.

September je bil glede na dane razmere za izvoznike ugoden, slabsi pa so bili signali za okrevanje do-
mace potrosnje. Blagovni izvoz je bil po placilnobilancnih podatkih medletno manj$i le Se za 3,2 %, pri Cemer
Jje izvoz strojne in kemicne industrije presegel vrednost iz lanskega septembra. Z iziemo potovanj, kjer se kriza
ponovno poglablja, so bila gibanja vecinoma pozitivna tudi pri izvozu storitev. Izvoz transportnih storitev je bil
medletno manjsi le $e za 2,0 %, izvoz storitev brez upoStevanja potovanj in transporta pa je bil celo nekoliko
visji kot pred letom. Uvozna gibanja so bila neugodna. Medletni padec blagovnega uvoza se je poglobil na
14,0 %, s poslabSanjem v vseh glavnih kategorijah, kar lahko kaZe slabitev okrevanja domacega povpraSeva-
nja. Se mocnejsi je bil padec uvoza storitev, ki se je zaradi zmanjsanih moznosti potovanj v tujino in $ibkeje-

3 Podatki vkljuCujejo placila z banénimi karticami na terminalih POS in prek spleta. Vira sta Bankart in Banka Intesa (oziroma ISP). Zajetih je ve¢
kot 90 % vseh transakcij z ban¢nimi karticami.

4 Sestavljeni kazalnik vsebuje realni indeks obsega prodaje v storitvenih dejavnostih in trgovini, realni indeks industrijske proizvodnje in realni
indeks obsega izvedenih gradbenih del. Omenjeni kazalniki so tehtani z delezem posameznih dejavnosti v skupni dodani vrednosti vseh vkljuge-
nih dejavnosti. Skupaj obsegajo priblizno 74 % dodane vrednosti v slovenskem gospodarstvu.
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ga uvoza transportnih storitev po globini priblizal tistemu iz leto$njega drugega Cetrtletja. Enoletni presezek na
tekocem racunu tako Se naprej narasca. Septembra je presegel 3,1 mrd. EUR in bil za 560 mio. EUR vedji kot
pred letom. Obeti za izvoznike se z novim valom epidemije vsaj za zdaj niso mocneje poslab$ali. Podjetja v
predelovalnih dejavnostih so v anketi SURS novembra v primerjavi z oktobrom sicer zniZala oceno pricakova-
nega izvoza, a je ta ostala visja kot pred letom.

Deflacija se nadaljuje tudi v jesenskih mesecih. Oktobra je bila, merjena s HICP, 0,5-odstotna, k njej pa so
z 1,7 odstotne tocke ponovno najvec prispevali medletno cenejSi energenti. Njihov 13,2-odstotni padec je glo-
bok predvsem zaradi cenej$ih motornih goriv. Skupni padec cen se je v primerjavi s septembrom sicer zmanj-
$al za 0,2 odstotne tocke. PospeSek v medletni rasti cen hrane na 3,1 % je posledica dviga troSarin na tobac-
ne izdelke, kar je k skupni rasti cen prispevalo 0,2 odstotne tocke. Zaradi visjih cen jesensko-zimske kolekcije
oblacil v trgovinah se je za 0,8 odstotne tocke upocasnil tudi padec cen industrijskih proizvodov brez energen-
tov. Storitvena inflacija se je od izbruha epidemije moc¢no umirila. Z zmanjSanjem padca cen neenergetskega
industrijskega blaga se je oktobra povecal najoZji kazalnik osnovne inflacije, in sicer za 0,5 odstotne tocke na
0,8 %. Vendar je ob slabi epidemiolo$ki sliki in zaostrenih omejitvenih ukrepih mogoce pricakovati njegovo
ponovno zniZanje, saj bodo visoka negotovost, neizkoris¢ene proizvodne zmogljivosti in poslabSane razmere
na trgu dela krepili deflacijske pritiske. Novembra se bodo zaradi omejitvenih ukrepov verjetno spet pojavile
tudi teZave z zbiranjem podatkov o cenah, kar bo oteZilo analizo gibanja cen.

V trenutnih razmerah so ukrepi domace in tujih fiskalnih politik kljucni za prepre¢evanje Se obseznej-
Sega padca gospodarske aktivnosti, Ceprav povecujejo drzavne primanjkljaje. Primanjkljaj konsolidirane
bilance javnega financiranja je v Sloveniji do septembra znaSal 2,3 mrd. EUR, medtem ko je bil lani v tem ob-
dobju doseZen presezek v visini 233 mio. EUR. K visokemu primanjkljaju letos najvec prispevajo ukrepi, ki jih
Jje vlada sprejela v pomo¢ prebivalcem in gospodarstvu. Do vkljuéno septembra je njihov uCinek na izdatke
zna$al 1,6 mrd. EUR, pri ¢emer imajo glavno viogo subvencije podjetiem za ohranjanje zaposlenosti in pomo¢
ranljivim skupinam prebivalstva. Zaradi ponovnega razmaha epidemije se bo primanjkljaj do konca leta Se po-
vecal, saj je bil oktobra sprejet peti paket ukrepov, novembra pa je viada potrdila Sestega, ki je zdaj v spreje-
manju v drZzavnem zboru, in najavila sedmega. Po napovedih Ministrstva za finance bo primanjkljaj drzavnega
sektorja letos dosegel 8,6 % BDP, kar je kljub nekoliko obsezZnejSim protikriznim ukrepom primerljivo povprecju
evrskega obmocja, kot ga napoveduje Evropska komisija. Dolg bo presegel 82 % BDP, vendar bo ostal za
priblizno 20 odstotnih tock pod povprecjem evrskega obmodja.

Nadaljevanje slabih epidemioloskih razmer slabsa makroekonomske obete in zmanjsuje tocnost Se
pred kratkim objavijenih napovedi gospodarskih gibanj. Novi val epidemije je zdravstvene sisteme ponov-
no postavil pred veliko preizkusnjo. Da bi preprecile njihov zlom, so viade v Stevilnih evropskih drzavah primo-
rane zaostrovati ukrepe za zajezitev Sirjenja virusa. Ceprav so po Stevilu okuzb razmere precej slabse kot v
prvem valu, omejitveni ukrepi Se niso tako strogi in omogocajo delovanje vecjega dela gospodarstva, ki je zdaj
tudi bolj prilagojeno na epidemijo. V nasprotju s prvim valom tokrat dobavne verige v industriji ostajajo nepretr-
gane, kar nakazujejo podatki o tovornem prometu. Obnovila se je gospodarska rast na Kitajskem in z njo del
tujega povpraSevanja ter dotok sestavnih delov, v zadnjih mesecih se krepi tudi amerisSko gospodarstvo. Za
za$cito povprasevanja na domacih trgih za zdaj ostaja kljucno ohranjanje kupne moci prebivalstva s pomocjo
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ekonomskih politik, predvsem v dejavnostih, ki so z omejitvenimi ukrepi najbolj prizadete. Vendar pa kriza
spreminja strukturo povpraSevanja in potro$njo pospeSeno prena$a v digitalno okolje, zato bo ob trajnejSih
spremembah v vedenju potroSnikov nujno tudi gospodarsko prestrukturiranje.

Moznost nadaljnjega ponavljanja epidemioloskih valov je precejSnja, saj dovolj obseznih zdravstvenih
resitev e ni, s tem pa obstaja tudi verjetnost ponovnega zaostrovanja omejevalnih ukrepov. Stevilne
storitve v takem okolju ne delujejo oziroma poslujejo v omejenem obsequ, Stevilo opravijenih delovnih ur pade,
negotovost v gospodarstvu pa se poveca. Normalizacija trosenja gospodinjstev in investiranja podjetij se preki-
ne, s tem pa je gospodarsko okrevanje poznejSe in SibkejSe, kar ima negativne posledice za trg dela in javnofi-
nancni poloZaj. Obstaja verjetnost dolgotrajnejSe krize v segmentu storitev, pri cemer so dejavnosti, ki so naj-
bolj ranljive, v domacem gospodarstvu pred krizo zagotavijale priblizno 22 % delovnih mest in ustvarile 20 %
dodane vrednosti, v evrskem pa 25 % oziroma 19 %.5 Ker je gospodarsko prestrukturiranje obi¢ajno dolgotra-
jen proces, ki ga spremlja povecana strukturna brezposelnost, bi bila lahko vrnitev povpraSevanja v zasebnem
sektorju na predkrizno raven dodatno upocasnjena. MoZnost hitrejSe normalizacije razmer po drugi strani daje-
ta hiter napredek pri razvoju cepiv proti Covid-19 in njihova mnoZicna uporaba Ze v razmeroma kratkem casu.

5 Med dejavnosti, ki so neposredno najbolj prizadete zaradi epidemije in omejevalnih ukrepov, smo uvrstili trgovino in popravila motornih vozil (G),
kopenski, vodni in zraéni transport (H49-51), gostinstvo (I), publicistiko (J58), potovalne agencije (N79) ter kulturne, razvedrilne in rekreacijske
dejavnosti (R). Izraduni temeljijo na zadnjih dosegljivih letnih podatkih nacionalnih racunov.
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Izbor kljuénih makroekonomskih kazalnikov na mese¢ni ravni — Slovenija

12 mes. do 12 mes. do 12 mes. do 3mes. do 3 mes. do 2020 2020 2020 2020
sep.18 sep.19 sep.20 sep.19 sep.20 jul. avg. sep. okt.
Gospodarska gibanja * podatki za nov. 20
ravnotezje odgovorov v odstotnih tockah
Kazalnik gospodarske klime 13,1 83 9,1 57 9,5 -17,6 6,4 4.4 -7,0 (-13,8%)
- predelovalne dejavnosti 94 28 93 03 4,0 -12,0 -1,0 1,0 1,0 (-1,0%)
medletne stopnje rasti v %
Industrijska proizvodnja: - skupaj 7,6 2,8 -5,6 25 -3,5 -4.9 -1,5 -3,5
- predelovalne dejavnosti 8,0 3,2 -5,2 31 -3,3 4.7 -1,2 -3,6
Gradbenistvo: - skupaj 231 8,7 -2,8 -5,2 3,4 2,1 4,3 79
- stavbe 253 33 -3,0 9,4 1,5 7,7 -8,0 54
Trgovina in druge zasebne storitve - skupaj 7,6 49 2,9 4,8 71
Trgovina z motornimi vozili in popravila 15,1 29 -1,5 6,8 23
Trgovina na drobno brez vozil 2,2 6,1 3,4 0,7 -0,2
Druge zasebne storitve 8,1 41 2,4 -8,1 -10,5
Trg dela medletne stopnje rasti v %
Povpre¢na bruto placa 35 41 518 45 4,8 43 50 51
- zasebni sektor 41 4,0 4,5 42 4,6 37 51 52
- javni sektor 33 4,6 6,4 53 46 48 44 45
Povpreéna realna neto pIa(:a1 1,5 1,7 57 1,7 6,2 54 6,5 6,6
Stopnja registrirane brezposelnosti (v % ) 8,5 7,8 74 9,2 91
Registrirane brezposelne osebe -13,2 6,3 93 5,5 22,6 24,4 23,2 20,0 15,5
Delovno akiivno prebivalstvo &3 29 0,1 2,4 -1,2 -1,2 -1,2 -1,1
- zasebni sektor 44 35 0,1 2,8 -1,6 -1,6 -1,6 -1,6
- javni sektor 0,6 11 0,2 11 0,1 0,2 0,1 0,5
Gibanje cen medletne stopnje rasti v %
HICP 1,8 1,8 0,4 2,1 0,6 0,3 0,7 0,7 0,5
- storitve 2,2 3,0 2,3 34 1,5 1,8 1,5 1,2 14
- industrijsko blago brez energentov -0,8 0,1 -0,3 0,9 -0,6 0,1 -0,9 -0,9 -0,1
- hrana 2,7 1,5 2,8 25 2,4 2,2 2,4 2,7 31
- energenti 54 2,7 7,9 0,0 -11,8 11,4 -11,9 -11,9 13,2
Kazalnik osnovne inflacije® 0,9 1,7 1,2 2,3 0,6 1,0 0,4 0,3 0,8
Tekodi racun placilne bilance v % BDP
Saldo tekoCega rauna 6,1 54 6,9 53 8,8 11,1 39 11,4
1. Blago 33 24 49 1,6 72 9,9 29 87
2. Storitve 54 57 49 6,7 49 48 41 58
3. Primarni dohodki -1,8 1,7 -1,9 -1,9 2,5 2,8 2,5 2,1
4. Sekundarni dohodki -0,9 11 -1,0 -11 -0,8 0,8 -0,6 0,9
nominalne medletne stopnje rasti v %
Izvoz blaga in storitev 10,6 6,1 9,2 39 -10,6 -10,7 -14,4 1,4
Uvoz blaga in storitev 11 6,9 -11,6 6,1 -15,1 -15,9 135 -15,7
e e 2018 2019 12 mes. do 2019 2020
Konsolidirana bilanca® ) sep.20 __ Jan-sep. __ Jan-sep.
mio EUR % BDP  medl. rastv% mio EUR medl. rastv% mio EUR medl. rastv %
Prihodki 18.594 19.232 41,0 2,6 14.135 48 13.638 3,5
Davki 16.225 17.179 36,4 A7 12.624 58 12.081 43
Prejeta sredstva iz EU 796 731 1,7 2,7 493 -10,0 523 6,3
Ostali 1.572 1.323 29 -15,0 1.018 0,2 1.034 1,5
Odhodki 18.068 18.969 46,1 11,0 13.902 6,9 15.981 15,0
Tekoci odhodki 7.966 8.228 19,1 55 6.134 588 6.636 8,2
- place in drugi izdatki zaposlenim 4.168 4.470 10,7 9,9 3.349 84 3.745 11,8
- izdatki za blago in storitve 2.634 2.728 6,3 49 1.942 58 2.087 75
- obresti 868 791 1,7 0,0 703 -12,0 683 2,8
Tekoci transferji 8.237 8.704 22,7 20,6 6.496 59 8.164 257
- transferji posameznikom in gospodinjstvom 6.926 7.324 17,6 11,0 5.514 59 6.221 12,8
Investicijski odhodki, fransferi 1.432 1.527 33 3,7 844 16,0 807 43
Saldo 526 263 -5,1 233 -2.343

Opombe: Pri gospodarskih gibanjih so prikazani podatki z izlo¢enimi vplivi koledarja (z iziemo kazalnikov klime, kjer so podatki desezonirani). Drugi podatki v tabeli
so originalni. Mesecni kazalniki aktivnosti v industriji, gradbenistvu in storitvah so realni.

1 HICP deflator. 2 Inflacija brez energentov, hrane, alkohola in tobaka. 3 Konsolidirane bilance drZavnega proracuna, proracuna obcin, pokojninsko-invalidskega in
obveznega zdravstvenega zavarovanja po nacelu placane realizacije.

Vir: SURS, Banka Slovenije, Ministrstvo za finance, preracuni Banke Slovenije.
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Slikovna priloga: Izbrani kazalniki za mednarodno okolje in Slovenijo

Strogost ukrepov in Stevilo potrjenih okuzb v evrskem obmo¢ju* Stevilo potrjenih smrti v evrskem obmogju, povezanih s Covid-19*
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Opomba: *Brez Malte. **14-d. kum. §t. novo potrjenih okuzb na 100.000 preb. Opomba: *Brez Malte. .
Vir: Oxford COVID-19 Government Response Tracker, Eurostat, preracuni Banke ir: Oxford COVID-19 Government Response Tracker, Eurostat, preracuni
Slovenije. Banke Slovenije.
Prve ocene rasti BDP élanic evrskega obmoéjaza Q3 2020 Indeks nabavnih menedzerjev (PMI) in rast BDP evrskega obmogja
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Opomba: *Medletna sprememba vrednosti sestavijenega kazalnika gospodarske
aktivnosti v juliiu in avgustu. Kazalnik vsebuje realni indeks obsega prodaje v = BDP, medletno v % — sestavljeni indeks (desno)
storitvenih dejavnostih in trgovini, realni indeks industrijske proizvodnje in realni . . .
indeks obsega izvedenih gradbenih del. Omenjeni kazalniki so tehtani z delezem =~ predelovaine dejavnosti (desno) --- storitve (desno)

posameznih dejavnosti v skupni dodani vrednosti vseh vkljucenih dejavnosti.
Vklju¢ene dejavnosti zajemajo priblizno 74 % dodane vrednosti v slovenskem
gospodarstvu.

Vir: Eurostat, SURS, preracuni Banke Slovenije.

Opomba: Vrednost kazalnika PMI nad 50 oznacuje povecevanje aktivnosti, pod
50 pa zmanjevanje aktivnosti.
Vir: IHS Markit, Eurostat, preracuni Banke Slovenije.

Googlovi podatki mobilnosti - obisk trgovskih centrov in Googlovi podatki mobilnosti - prihodi na delovno mesto
gostinskih lokalov**
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Opomba: Prikazani podatki so izracunani na vzorcu uporabnikov, zato ne Ele g 0E] Mo Ml em s e el
odraZajo nujno obna$anja celotne populacije. *Sprememba glede na mediano Opomba: Prikazani podatki so izracunani na vzorcu uporabnikov, zato ne
ustreznega dneva v 5-tedenskem obdobju med 3. jan. in 6. feb. 2020. odrazajo nujno obnasanja celotne populacile. *Sprememba glede na mediano
**Obisk muzejev, knjiznic, kino dvoran jpd. ustreznega dneva v 5-tedenskem obdobju med 3. jan. in 6. feb. 2020.
Vir: Google, preracuni Banke Slovenije. Vir: Google, preracuni Banke Slovenie.
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Poraba elektri¢ne energije* - Slovenija in evrsko obmocje
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Opombi: *Podatki niso prilagojeni vremenskim razmeram. **Nemcija, Francija,
ltaliia in Spanija.
Vir: ENTSO-E, ELES, preracuni Banke Slovenije.

Skupnavrednostkarti¢nih placil - Slovenija

tedenske vsote v mio. EUR
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Opomba: Zajetih je vec kot 90 % vseh transakcij z banénimi karticami.
Vir: Bankart in Banka ISP.

Trenutno povprasevanje, anketna ocena podietij — Slovenija
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—zasebni sektor — skupaj —predelovalne dejavnosti

—zasebne storitve in gradbenistvo

Opomba: Agregatna kazalnika sta izracunana s pomocjo deleZev v dodani
vrednosti.
Vir: SURS, preracuni Banke Slovenije.
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Elektronsko cestninjena vozila* na slovenskih avtocestah

Stevilo prevozenih kilometrov, medletno v %, praznikom prilagojeno
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Opomba: *Vozila z najvecjo dovolieno maso nad 3,5 tone.
Vir: DARS, preracuni Banke Slovenije.

Kazalnik gospodarske klime - Slovenija

JFMAMJJASONDJFMAMJJASOND
2009 2020

B zaupanje v trgovini na drobno

B zaupanie v storitvenih dejavnostih

B zaupanje v predelovalnih dejavnostih
B zaupanje potronikov

B zaupanje v gradbeniStvu
——gospodarska klima

Vir: SURS, preracuni Banke Slovenije.

Pri¢akovano povprasevanje v naslednjih treh mesecih - Slovenija
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Opomba: Agregatna kazalnika sta izracunana s pomocjo delezev v dodani
vrednosti.
Vir: SURS, preracuni Banke Slovenije.

—predelovalne dejavnosti
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Mnenje potro$nikov o prihodnjih 12 mesecih - Slovenija

ravnoteZje odgovorov v o. t., desezonirano
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Vir: SURS.
Delez zaposlenih na ¢akanju na delo - Slovenija
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Opomba: Podatki ZRSZ o povracilih za ¢akanje na delo na podlagi interventnih
ukrepov upoStevajo stanje na dan 17. november. Spletna raziskava
#Novanormalnost agencije Valicon ima reprezentativni vzorec prebivalstva med
18. in 75. letom. Zadnja anketa je bila izvedena med 13. in 15. novembrom.
Vir: ZRSZ, SURS, Valicon, preracuni Banke Slovenije.

SP* z dospelimi neporavnanimi obveznostmi neprekinjeno nad
5 dni po dejavnostih — Slovenija

medletno v %, oktober 2020
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Opomba: Dejavnosti, kjer je Stevilo manjSe od 5 ni na sliki (B, D, E, O).
A - kmetijstvo, lov, gozdarstvo, ribistvo, C - predelovalne dejavnosti,

F - gradbenistvo, G — trgovina, vzdrZevanje in popravila motornih vozil, H — promet in
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skladiscenje, | - gostinstvo, J — informacijske in komunikacijske dejavnosti, L — poslovanje
z nepremi¢ninami, M — strokovne, znanstvene in tehnicne dejavnosti, N - druge
raznovrstne poslovne dejavnosti, P - izobraZevanje, Q - zdravstvo in socialno varstvo,
R - kulturne, razvedrilne in rekreacijske, S - druge dejavnost.

*SP in druge fizicne osebe, ki opravijajo registrirane dejavnosti.

Vir: AJPES, preracuni Banke Slovenije.

BANKA SLOVENIJE

EVROSISTEM

Pri¢akovano zaposlovanje v naslednjih treh mesecih - Slovenija

ravnotezje odgovorov v o. t, desezonirano
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Opomba: Agregatna kazalnika sta izracunana s pomocjo deleZev v dodani
vrednosti.

Vir: SURS, preracuni Banke Slovenije.

Pravne osebe z dospelimi neporavnanimi obveznostmi
neprekinjeno nad 5 dni po dejavnostih - Slovenija
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Opomba: A - kmetijstvo, lov, gozdarstvo, ribistvo, B - rudarstvo, C — predelovalne
dejavnosti, D — oskrba z elektricno energijo, plinom in paro, E - oskrba z vodo, ravnanje z
odplakami in odpadki, saniranje okolja, F — gradbenistvo, G - trgovina, vzdrzevanje in
popravila motornih vozil, H - promet in skladi$cenje, | - gostinstvo, J — informacijske in
komunikacijske dejavnosti, K - financne in zavarovalniske dejavnosti, L — poslovanje z
nepremi¢ninami, M - strokovne, znanstvene in tehnicne dejavnosti, N - druge raznovrstne
poslovne dejavnosti, O - dejavnostjavne uprave in obrambe, dejavnost obvezne socialne
varnosti, P - izobrazevanje, Q - zdravstvo in socialno varstvo, R - kulturne, razvedrilne in
rekreacijske, S - druge dejavnost.

Vir: AJPES, preracuni Banke Slovenije.

lzvoz blaga in storitev — Slovenija
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Uvoz blaga in storitev - Slovenija
medletna rast v % in prispevkivo. t.
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Vir: Banka Slovenije.

Prispevki k inflaciji - Slovenija

medletne stopnje rasti HICP v %, prispevkiv o. t.
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Vir: Eurostat, SURS, preracuni Banke Slovenije.
Prispevki k rasti cen hrane - Slovenija
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Vir: ECB, Eurostat, preracuni Banke Slovenije.
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Komponente tekoc¢ega racuna - Slovenija

v mio. EUR, 12-mesecne drsece vsote

3500 3500
3000 r 3000
2500 s aaat 4N - 2500
2000 - —~ r 2000
1500 fEENA AN r 1500
1000 4 - 1000
50 4 r 500
0 0
-500 I -500
-1000 ./-"/NVJ/ et SOV 1000
-1500 -1500
2016 2017 2018 2019 2020
E3tekodi ratun —primarni dohodki ~ —blago
—storitve =sekundarni dohodki
Vir: Banka Slovenije.
Prispevki k rasti cen energentov - Slovenija
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Vir: Eurostat, SURS, preracuni Banke Slovenije.
Saldo konsolidirane bilance javnih financ - Slovenija
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Vir: Ministrstvo za finance.
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