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Publikacija Ekonomski odnosi s tujino izhaja mese¢no. Vsebuje statisticne podatke in
opis stanja mednarodnih nalozb, zunanjega dolga ter osnovnih gibanj v placilni bilanci.
Podatki so doseglijivi tudi v obliki podatkovnih serij: https://px.bsi.si/pxweb/sl/serije_slo/
pod razdelkom Ekonomski odnosi s tujino.
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Tekodi racun placilne bilance je maja 2024 izkazoval 0,4 mrd EUR presezka in je bil
glede na maj predhodnega leta manjsi za 0,2 mrd EUR. Najbolj je na nizji presezek
vplivala blagovna menjava z upadanjem izvoza. Saldo blagovne menjave je maja 2024
je izkazoval le 51 mio EUR presezka, kar je za 0,2 mrd EUR manj kot maja predho-
dnega leta. V prvih petih mesecih 2024 je tekoci racun placilne bilance izkazoval podo-
ben saldo kot v enakem obdobju 2023 in sicer presezek v znesku 1,4 mrd EUR. Saldo
blagovne menjave se je zmanjSal za 0,1 mrd EUR, kot posledica ve¢jega zmanjSanja
izvoza kot uvoza. Saldo storitvene menjave in primarnih dohodkov je v prvih petih me-
secih 2024 ostal na enaki ravni kot v primerljivem obdobju 2023, medtem ko se je pri-
manjkljaj sekundarnih dohodkov zmanjsal za 0,2 mrd EUR. Tudi v zadnjih 12 mesecih
je tekoCi ra¢un izkazoval presezek (2,9 mrd EUR).

Maja 2024 je saldo blagovne menjave izkazoval 51 mio EUR presezka in je bil za 0,2
mrd EUR nizji kot maja predhodnega leta, saj se je izvoz zmanjsal za kar 6,5 %, uvoz
pale za 2,3 %.

Blagovna menjava je v prvih petih mesecih 2024 dosegla 0,2 mrd EUR presezka, ki se
je glede na enako obdobje 2023 zmanjsal za 0,1 mrd EUR. Na manjSi presezek je
najbolj vplivalo vecje zmanjSanje izvoza (za 2,2 %) od uvoza (za 1,5 %).

Z EU, ki predstavlja okoli tri Eetrtine tokov izvoza in uvoza, je saldo blagovne menjave
v prvih petih mesecih 2024 izkazoval enak saldo kot v enakem obdobju 2023 in sicer
primanijkljaj v znesku 0,2 mrd EUR. Izvoz v drzave €lanice EU je v prvih petih mesecih
2024 predstavljal 75,5 % celotnega izvoza in se je v primerjavi z enakim obdobjem
predhodnega leta zmanjsal za 1,3 % oz. 0,2 mrd EUR. Najbolj se je v okviru EU zmanj-
8al izvoz v Avstrijo (0,3 mrd EUR) in Italijo (0,2 mrd EUR), medtem ko se je izraziteje
povecal izvoz na Hrvasko (0,2 mrd EUR). Uvoz iz drzav ¢&lanic EU je predstavljal 77,4
% celotnega uvoza in se je glede na enako obdobje 2023 zmanjsal za 1,2 % oz. 0,2
mrd EUR. Izstopalo je zmanjSanje uvoza iz Avstrije in Hrvaske (skupaj 0,2 mrd EUR),
medtem ko se je uvoz v okviru EU najbolj povecal iz Italije (0,1 mrd EUR).

Izstopa Se za 0,1 mrd EUR man;jSi preseZek z Rusko federacijo, kot posledica vecjega
zmanjSanja izvoza od uvoza. Podatki o izvozu in uvozu blaga in storitev po posamiénih
drzavah so na voljo na podatkovnih serijah Banke Slovenije.

Maja 2024 je preseZzek storitev zna8al 0,3 mrd EUR in je bil za 20 mio EUR manjsi kot
maja 2023. Presezek storitvene menjave je v prvih petih mesecih 2024 znasal 1,4 mrd
EUR, toliko kot v enakem obdobju predhodnega leta. 1zvoz vseh storitev se je v prvih
petih mesecih 2024 medletno povecal za 1,5 %, uvoz pa za 2,2 %.

mrd EUR v prvih petih mesecih 2024 pa je bil podoben kot v enakem obdobju leta 2023.
Drugi najvisji pozitivni saldo 0,3 mrd EUR so v prvih petih mesecih 2024 dosegle stori-
tve potovanj. Pri potovanjih so rezidenti v prvih petih mesecih 2024 porabili v tujini za
56 mio EUR veg kot leto prej, medtem ko so tuji turisti povec&ali potro$njo v Sloveniji za
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kar 75 mio EUR. Zato je bil preseZek teh storitev v prvih petih mesecih 2024 nekoliko
vi§ji. Gradbene storitve so tretja najpomembnejSa vrsta storitev glede na visino pre-
sezka, Ki je v prvih petih mesecih 2024 znasal 0,2 mrd EUR in se je zmanj3al za 13,7
% v primerjavi s predhodnim letom..

Tudi v storitveni menjavi predstavlja EU okoli tri Cetrtine tokov izvoza in uvoza ter glav-
nino presezka (1,0 mrd EUR). Izvoz je bil medletno man;jsi za 0,1 mrd EUR (za 1,7 %)
in sicer najbolj v Nemcijo (82 mio EUR). Uvoz iz EU se je povecal za 1,7 %, pri Cemer
se je najbolj povecal uvoz iz Italije in Hrvaske (skupaj za 39 mio EUR).

Primarni dohodki v prvih petih mesecih 2024 izkazujejo primanjkljaj 43 mio EUR, kar je
podobno kot v enakem obdobju 2023. Pri tem so dohodki od kapitala izkazovali pri-
manijkljaj (0,4 mrd EUR), dohodki od dela in drugi primarni dohodki pa presezek (skupaj
0,3 mrd EUR). Sekundarni dohodki so v prvih petih mesecih 2024 izkazovali 0,2 mrd
EUR primanijkljaja, v enakem obdobju 2023 pa je znasal Se 0,3 mrd EUR. Nizji primanj-
kljaj je predvsem posledica vecjih prejemkov, k ¢emur so najved prispevali povecani
prejemki drzavnega (0,1 mrd EUR) in ostalih sektorjev (0,2 mrd EUR).

V zadnijih dvanajstih mesecih salda tekoCega in kapitalskega raCuna skupaj izkazujeta
2,9 mrd EUR neto financiranja tujine, ki se odraza v 2,3 mrd EUR visokem presezku
finanénega racuna. Statisti¢na napaka znasa slabih -0,6 mrd EUR in predstavlja v ob-
segu 0,5 % bruto tokov teko€ega racuna na letni ravni.

Maja 2024 je bil kapitalski raéun skoraj izravnan, finanéni raéun pa je izkazoval
0,4 mrd EUR presezka. V tem mesecu je imel finan&ni racun 0,4 mrd EUR neto prilivov
iz nalozb v vrednostne papirje in 0,1 mrd iz komercialnih kreditov in predujmov. Najve¢
odlivov je bilo v mesecu maju 2024 v obliki gotovine in viog (0,9 mrd EUR).

Najve€ neto prilivov v drzavo v zadnjih dvanajstih mesecih je bilo v obliki neposrednih
nalozb (0,3 mrd EUR) in posajil (0,1 mrd EUR). Analiti¢ni prikaz neposrednih nalozb po
smeri naloZb v tem obdobju pokaze 0,9 mrd EUR pove€anih domacih nalozb v tujini in
1,2 mrd EUR povecanih tujih nalozb v Sloveniji.

Najvecja neto odlivha postavka finanénega racuna v zadnjih dvanajstih mesecih
so bili vrednostni papirji (0,9 mrd EUR). Sledijo odlivi v obliki gotovine in viog
(0,8 mrd EUR) ter komercialni krediti in predujmi (0,3 mrd EUR).
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Bruto zunanji dolg je maja 2024 znasSal 59,4 mrd EUR, kar je 5,1 mrd EUR vec kot
pred enim letom. Raven dolga je tako za 5,9 % nizja kot dosezeni BDP leta 2023 (izra-
Zenem v tekoCih cenah). Neto dolg do tujine (obveznosti minus terjatve) je v zadnjih
treh letih vse bolj negativen in je maja 2024 znaSal -6,7 mrd EUR, kar pomeni neto
upniSko razmerje Slovenije do tujine. Maja 2024 je bila do tujine neto zadolZzena
drzava (16,6 mrd EUR), ki je glede na leto prej zadolZzenost povecala za 1,2 mrd EUR.
V manjsi meri so neto zadolZenost do tujine izkazovala tudi kapitalsko povezana pod-
jetja s tujino, medtem ko so bili vsi preostali sektorji neto upniki tujine.

Raven bruto zunanjega dolga je bila maja 2024 za 9,3 % viSja kot pred enim letom.
V tem obdobju so zadolZenost do tujine najbolj povec€ale centralna banka skupaj s ko-
mercialnimi bankami (oba sektorja skupaj za 2,9 mrd EUR) ter drzava s 2,2 mrd EUR
povecanjem. Dolg drzave je tako znasal 23,5 mrd EUR, kar predstavlja 39,5 % delez v
celotnem dolgu, medtem ko delez finan€nega sektorja predstavlja 28,5 % celotnega
dolga. Vrednost dolga nefinanénega sektorja skupaj s kapitalsko povezanimi podjetji
predstavlja 32,0 % celotnega dolga in se glede na leto prej zmanjSal za 3 odstotne
tocke. Med finanénimi instrumenti prevladujeta dolg v obliki dolZniskih vrednostnih pa-
pirjev (34,7 %) in posojil (19,8 %).

Bruto terjatve do tujine so maja 2024 znaSale 66,1 mrd EUR, kar je 11,6 % vec kot
pred enim letom. Prav vsi sektorji so v tem obdobju povecali terjatve do tujine. Najve¢
terjatev ima nefinancni sektor skupaj s kapitalsko povezanimi podjetji (26,4 mrd EUR),
ki je terjatve glede na predhodno leto povecal za 1,1 mrd EUR. Centralna banka je
terjatve povecala za 2,6 mrd EUR (na 21,0 mrd EUR), drzava pa za 1,0 mrd EUR (na
6,9 mrd EUR). Med instrumenti prevladujejo gotovina in vioge (35,8 %) ter dolzniski
vrednostni papirji (31,6 %).

Neto stanje mednarodnih nalozb (imetja — obveznosti) se od neto zunanjega dolga
razlikuje po tem, da zajema poleg dolzniSkih tudi lastniSke in izvedene finan¢ne instru-
mente. Konec prvega Cetrtletja 2024 (Q1 2024) je izkazovalo neto upnisko pozicijo
do tujine 2,2 mrd EUR, kar predstavlja 3,4 % BDP iz leta 2023. Neto pozicija je v
primerjavi s predhodnim Cetrtletiem (Q4 2023) viSja za 0,7 mrd EUR, v primerjavi z Q1
2023 pa se je neto pozicija povecéala za 2,8 mrd EUR. BoljSa neto pozicija do tujine
konec marca 2024 glede na predhodno leto je ve€inoma posledica transakcij (2,3 mrd
EUR) in vrednotenj v obliki cenovnih sprememb (0,7 mrd EUR), medtem ko so k
poslabSanju pozicije prispevale ostale spremembe (za 0,2 mrd EUR).

Pregled neto pozicije do tujine po posameznih instrumentih konec Q1 2024 pokaze,
da neposredne nalozbe izkazujejo najviSjo negativno neto pozicijo, saj nerezidenti
vlagajo v Slovenijo 12,6 mrd EUR ve¢ kot rezidenti v tujino. Stanje neto pozicije nepo-
srednih nalozb konec Q1 2024 glede na leto prej (Q1 2023) izkazuje za 0,7 mrd EUR
viSje neto obveznosti. Geografska raz¢lenitev konec marca 2024 pokaze, da izhaja 53
% vseh imetij in 76 % vseh obveznosti iz naloZb z drzavami EU, pri Eemer imajo 26 %
vseh neposrednih naloZb slovenski vlagatelji na Hrvaskem, 20 % vseh tujih nalozb pa
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predstavljajo investicije iz Avstrije. NaloZbe nerezidentov v dolzniSke vrednostne pa-
pirje v Sloveniji so konec marca 2024 za 0,3 mrd EUR viSje od tovrstnih nalozb rezi-
dentov v tujini. Glede na stanje Q1 2023 gre za 1,3 mrd EUR nizjo neto zadolZitev.
Vecina investitorjev v slovenske dolzniSke vrednostne papirje prihaja iz drzav EU (88
%), med njimi pa je najveC vlagateljev iz Belgije (36 %) in Luksemburga (35 %). Po
drugi strani pa tudi domadi vlagatelji ve€inoma (84 %) investirajo v vrednostne papirje
izdajateljev iz drzav EU, vendar je vlaganje bolj razpr§eno (od tega 12 % v Nemdijo, 5
% v Belgijo).

Najvi§jo pozitivno neto pozicijo do tujine konec marca 2024 predstavljajo ostale nalo-
Zbe (6,2 mrd EUR), ki so se v primerjavi z letom prej zviSale za 1,0 mrd EUR, ter nalo-
Zbe v lastniSke vrednostne papirje (6,0 mrd EUR) ki so za 0,9 mrd EUR vi§je kot v
Q1 2023. Geografsko je konec marca 2024 najve¢ slovenskih nalozb v tuje lastniSke
vrednostne papirje iz EU (46 %) in ZDA (39 %). Podobna struktura je tudi na strani
obveznosti, kjer 56 % vseh tujih vliagateljev prihaja iz EU, 39 % pa iz ZDA.

Pregled neto pozicije do tujine po posameznih sektorjih pokaze, da je konec marca
2024 najvedji neto dolznik do tujine drzava S.13 (15,4 mrd EUR), kateremu sledijo ne-
finan¢ne druzbe S.11 z 13,6 mrd EUR neto negativne pozicije do tujine. Po drugi strani
pa med neto vlagatelji v tujino izstopajo centralna banka in banke (skupaj 13,5 mrd
EUR), ostale finan¢ne druzbe (9,6 mrd EUR) ter prebivalstvo in nepridobitne institucije,
ki opravljajo storitve za gospodinjstva (skupaj 7,8 mrd EUR). Glede na leto prej je neto
dolg drzave nizZji za 0,5 mrd EUR, na izboljSanje neto pozicije pa so najveC vplivali vsi
finan¢ni sektorji (S.121 do S.129) z zneskom 3,2 mrd EUR, med njimi pa predvsem
investicijski skladi (1,1 mrd EUR) in banke (1,0 mrd EUR).
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Tabela 1: Placilna bilanca

tokovi v
predhodni podatki, 15. 07. 2024 mio EUR
januar - maj zadnjih 12 maj

2023 2024 mesecev 2023 2024

l. Tekoci racun 1.388,8 1.429,6 2.899,2 531,8 365,0

1. Blago 350,0 206,9 287,5 2171 50,9

1.1. Izvoz blaga 17.980,7 17.578,4 41.017,8 37816 35345

1.2. Uvoz blaga 17.630,7 17.371,5 40.730,4 35645 34836

2. Storitve 1.418,9 1.418,0 3.587,8 352,9 3331

2.1. lzvoz storitev 44392 45050 11.971,3 1.003,1 976,6

2.2. Uvoz storitev 3.020,3  3.087,0 8.383,5 650,3 643,6

3. Primarni dohodki -39,9 -43,1 -641,0 54,7 7.8

3.1. Prejemki 1.288,1 1.363,6 3.112,5 369,2 292,0

3.2. |zdatki 1.327,9 1.406,7 3.753,5 3145 2841

4, Sekundarni dohodki -340,3 -152,2 -335,0 -92,9 -26,7

41. Prejemki 558,5 828,5 2.004,3 112,7 151,8

4.2. Izdatki 898,8 980,7 2.339,3 205,6 178,5

II. Kapitalski racun 9,5 -23,4 -5,8 38 47,7

1. Bruto pridobitve/odtujitve neproizvedenih nefinanénih imetij -3.1 4,0 -378,6 22,0 -38,0

2. Kapitalski transferi -6,5 -194 3728 25,8 -9,7

L. Finanéni racun 883,0 1.019,8 2.297,0 335,6 377,3

1. Neposredne nalozbe -295,9 -16,9 -293,0 27,5 -36,5

Imetja 583,8 785,0 966,8 2674 78,1

Obveznosti 879,7 801,9 1.259,7 239,8 114,5

2. Nalozbe v vrednostne papirje 37,3 1.190,8 900,9 565,0 -428,0

Imetja 8458 24324 3.426,6 392,7 -52,6

Obveznosti 808,5 12415 2.525,7 -172,2 3754

3. Finanéni derivativi 50,9 -120,6 -33,8 1,3 -0,9

4, Ostale nalozbe 1.061,7 -289,0 1.494,5 -237,9 835,8

41. Imetja 2.902,8 89,5 29748 181,0 851,9

Ostali lastniki kapital -3,1 10,4 10,2 -0,3 0,0

Gotovina in vloge 2.3318 -405,2 2.409,8 184,1 976,0

Posojila 80,9 -120,5 -23,8 21,7 -73,1

Zavarovalne, pokojninske in standard. jamstvene sheme 52 -15,1 49,2 -1,8 0,0

Komercialni krediti in predujmi 585,5 5359 260,1 -31,0 -85,9

Ostale terjatve 97,4 84,0 269,4 24 34,9

42 Obveznosti 1.8411 378,4 1.480,3 4189 16,0

Ostali lastniki kapital 12,3 1,9 4,5 0,9 0,2

Gotovina in vloge 486,4 2379 1.585,4 102,1 90,5

Posojila 1.259,4 89,2 30,4 154,6 -87,7

Zavarovalne, pokojninske in standard. jamstvene sheme 62,3 -15,1 -36,7 4,2 0,0

Komercialni krediti in predujmi -207,6 102,0 -66,3 94,5 -26,2

Ostale obveznosti 2295 -34,0 -28,2 67,7 456

Posebne pravice ¢rpanja (SDR) -1,3 -34 0,2 -5,0 6,4

5. Rezervna imetja 28,9 255,3 228,4 -20,2 6,7

Monetarno zlato, SDR in rezervna imetja pri MDS -4,2 -101,2 -100,5 4,3 -98,1

Gotovina in vioge 1,0 -4,0 1,1 -0,5 -0,4

Vrednostni papirji 32,5 268,8 239,0 -15,4 12,9

Financni derivativi -0,3 -0,7 -1,4 0,0 -0,1

IV. Neto napake in izpustitve -496,2 -386,5 -596,4 -200,0 59,9
9 Ekonomski odnosi s tujino — maj 2024 Banka Slovenije

Julij 2024



Slika 1: Tekog¢i raéun -
Struktura tekocega
racuna in delez tekocega
racuna v BDP (BDP je
vsota stirih Cetrtletij BDP
do obravnavanega
Cetrtletja)

Slika 2: Blago - Izvoz in
uvoz blaga
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Slika 3: Saldo blagovne
menjave po SMTK-1

Slika 4: Saldo blagovne
menjave po drzavah
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Slika 5: Storitve - lzvoz in
uvoz storitev 1.400

v mio EUR
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Slika 6: Saldo potovanj,
transportnih in drugih 500
storitev
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Slika 7: Saldo menjave vmio EUR
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Finanéni racun

Slika 8: Neto
instrumenti finanénega

racuna 3,000 neto odlivi
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Slika 9: Sektorska ¢lenitev v mio EUR
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Tabela 2: Neposredne nalozbe

januar-maj zadnjih 12 maj maj
v mio EUR 2023 2024 mesecev 2023 2024
NACELO IMETJA/OBVEZNOSTI (kotv plagilni bilanci)
Neposredne nalozbe — neto -295,9 -16,9 -293,0 27,5 -36,5
Imetja 583,8 785,0 966,8 267,4 78,1
Lastniski kapital 94,8 79,7 165,0 271 89
Reinvestirani dobicki 163,5 212,7 441,6 32,7 41
Dolzniski instrumenti 325,5 492,7 360,2 207,6 251
Obveznosti 879,7 801,9 1.259,7 239,8 114,5
Lastniski kapital 209,2 195,7 475,1 19,0 9,5
Reinvestirani dobicki 3517 187,3 679,7 70,3 437
DolZniski instrumenti 318,7 418,9 105,0 150,5 61,4
NACELO SMERI NALOZBE (za analifitne namene)
Neposredne nalozbe — neto -295,9 -16,9 -293,0 27,5 -36,5
Domace v tujini 426,4 548,0 912,7 98,2 741
Lastniski kapital 94,8 79,7 165,0 271 89
Reinvestirani dobicki 163,5 21127 4416 32,7 441
Dolzniski instrumenti 168,1 255,7 306,1 38,4 21,2
Tuje v Sloveniji 722,3 564,9 1.205,7 70,7 110,6
Lastniski kapital 209,2 195,7 4751 19,0 9,5
Reinv estirani dobicki 351,7 187,3 679,7 70,3 43,7
Dolzniski instrumenti 161,3 181,8 50,9 -18,6 57,5
Tabela 3: Saldo teko€ega rac¢una in podbilanc po drzavah
Tekodi racun Blago Storitve Primarni dohodki Sekundarni dohodki
v mio EUR, januar - marec 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024
Svet 720,3 681,2 79,7 125,3 8348 760,8 39 -37,3 -198,0 -167,5
EU 27 352,9 255,5 -158,7 -60,9 6736 5871 12,2 1111 -174,2 -159,7
Avstrija -112,3 -196,3 2400  -303,3 1417 160,0 394 54 53,4 -58,3
Italija 67,1 -103,1 -380  -188,8 118,9 98,2 14,7 -12,6 0,9 0,2
Francija 197,5 1719 172,9 167,2 17,4 8,3 7,0 -14 0,2 3,7
Nemcija 3324 217,2 152,9 89,8 1716 1192 -13,8 -11,8 216 20,0
Hrvaska 190,2 3379 312,1 4578 50,8 -38,8 -37,6 -33,9 -33,5 47,2
Druge evropske drzave z 851,8 730,6 864,2 637,0 80,8 93,0 -55,2 30,0 -38,1 -29,4
EFTO
Bosna in Hercegovina 50,8 54,5 82,8 93,3 -191 -26,2 9,9 11,6 22,8 24,2
Crna gora 18,4 34,7 30,5 324 -154 -14 48 5,1 -14 -1,5
Srbija 155,6 149,5 142,0 128,7 20,4 17,9 19,8 28,7 -26,6 -25,8
Makedonija 34,2 30,7 21,1 18,5 47 0,8 9,7 13,6 13 2,2
Zdruzeno kraljestvo 108,9 133,3 134,3 139,7 71 0,0 -16,9 -10,4 -1,4 39
Ruska federacija 308,8 216,9 307,0 2158 -10,3  -10,3 12,3 1,5 0,2 0,1
Ukrajina 38,8 49,6 33,6 41,5 53 4,0 11 41 13 -0,1
Belorusija 28,4 22,8 248 21,6 0,2 0,7 34 2,0 0,0 0,0
Svica 81,6 119,9 89,0 434 87,7 92,3 -118,6 -49,5 235 28,7
ZDA 194,6 227,3 114,3 159,5 47,5 56,0 12,2 15,4 20,6 -3,5
Druge drzave in nerazpo- -679,0 -532,1 -740,2  -610,3 32,9 247 34,7 28,4 6,3 25,1
rejeno
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Tabela 4: Izbrani instrumenti finanénega rac¢una placilne bilance po drzavah

NEPOSREDNE NALOZBE NALOZBE V VREDNOSTNE PAPIRJE OSTALE NALOZBE
Imetja Obveznosti Imetja Obveznosti Imetja Obveznosti
vmio EUR, januar -marec 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024
Svet 2094 5683  472,0 619,9 4286 2.027,2 1.034,7 682,8 27633 -717,3 1.731,7 3253
EU 27 284 2277 3814 3648 2683 1.600,4 8855 1.314,7 3.052,3 -1.1452 1.506,7 179,7
Avstrija -304 23,0 32,7 1412 17 57,3 198,66 1.4784 59,7 88,3 23,0 -16,5
Italija 28,6 8,3 35,9 263 -31,0 42,1 0,3 0,0 59,6  256,5 10,0 52,7
Francija 103 53 9,0 -17,7 611 2427 6,7 00 2103 4245 1887 17,9
Nemcija 405 66,9 69,2 90,2 724 197,7 14344 0,4 90,8 1869 1146 2148
Irska 73 48 15,4 106 -10,0 -45,0 0,0 0,0 11,5 43,3 6,4 -84
Gréija 0,1 2,6 0,1 49 -84 -13,2 0,0 0,0 -14,0 8,1 4,0 33
Hrvaska 750 1145 21,2 08 -14 58,2 6,9 -1/4 52,0 80,7 938 -29,6
Druge evr. drz. z EFTO 185,7 324, -48,5 2444 9,9 62,3 2,4 761 -362,4 4152 1379 2122
BIH 232 401 -7,0 1,7 0,0 038 -1,0 0,0 93 25,0 4,5 45,0
Crna gora 5,4 78 0,9 1,8 0,0 0,2 0,0 0,3 224 28,5 -12,2 21,7
Srbija 61,1 698 27,8 295 -07 -1,6 0,1 75,0 -70,4 23,3 629 1619
Makedonija 252 134 8,2 13,2 1,8 1,0 0,0 0,1 21,9 18,4 17,2 0,2
Zdruzeno kraljestvo 404 134 -36,3 102 24,7 39,7 -1,6 02 -2815 3160 1131 30,6
Ruska federacija 86,5 90,1 -3,3 07 65 0,0 0,0 0,0 10,9 13,4 0,9 28,9
Ukrajina 0,9 3,9 2,0 0,4 0,0 0,0 0,0 0,0 4,5 -1,0 5,7 3,4
Belorusija 31 1,8 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 05 6,9 75 3.9
Svica 2,0 1027 -28,0 1742 97 -10,1 0,1 0,6 24,6 13,7 31,7 -31,5
ZDA -7,8 -148 11,5 1,7 81,2 3448 0,1 0,1 23,9 -17,6 31,4 63,3
Druge drz. in nerazp. 31 33 150,6 124 69,2 19,6 1516  -708,0 97,3 30,2 55,8 -3,4
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Tabela 5: Zunaniji dolg

vmio EUR 31.12.2022 31.03.2023 30.06.2023 30.09.2023 31.12.2023 31.03.2024  31.05.2024
Bruto zunaniji dolg - obveznosti - stanje 51.810 54.816 55.621 57.166 57.837 59.180 59.380
1. Drzavni sektor 20.076 21.782 21.725 22.327 23.008 23.782 23.460
1.1. Kratkoro¢ni 1.960 2437 2.705 3.005 2.445 2462 2.649
Dolzniski vrednostni papirji 42 56 68 44 20 14 10
Posojila 1.070 1.366 1.428 1.995 1.372 1.374 1.546
Komercialni krediti in predujmi 65 74 122 103 78 82 101
Ostale dolzniSke obveznosti 782 942 1.087 863 975 992 992
1.2. Dolgoroéni, od tega 18.116 19.345 19.020 19.322 20.564 21.320 20.811
Dolzniski vrednostni papirji 15.253 16.491 16.159 16.466 17.404 18.182 17.650
Posojila 2.848 2.838 2.838 2.833 3.137 3.130 3.132
2. Centralna banka 9.273 9.539 9.839 10.599 11.135 11.043 11.218
2.1. Kratkorocni, od tega 8.295 8.571 8.880 9.627 10.182 10.083 10.266
Gotovina in vloge 8.262 8.571 8.880 9.627 10.123 10.083 10.266
2.2. Dolgoro¢ni, od tega 978 968 959 972 952 960 951
Posebne pravice ¢rpanja 978 968 959 972 952 960 951
3. Institucije, ki sprejemajo vloge, razen 4014 4.444 5.044 5242 5.007 5.205 5.695
centralne banke
3.1. Kratkorocni, od tega 1.043 1.145 1.191 1.166 961 1.321 1.097
Gotovina in vloge 805 879 918 933 694 869 802
Dolzniski vrednostni papirji 0 0 0 0 0 0 0
Posojila 226 228 254 202 236 337 273
Ostale dolzniSke obveznosti 12 38 19 31 31 115 22
3.2. Dolgoro¢ni, od tega 3171 3.299 4.053 4.076 4.046 3.884 4598
Gotovina in vloge 29 34 75 76 99 95 83
Dolzniski vrednostni papirji 1.431 1.565 2.316 2.302 2.289 2.136 2.863
Posojila 1.674 1.666 1.629 1.663 1.620 1.624 1.620
Ostale dolzniSke obveznosti 30 29 32 34 28 28 30
4. Ostali sektor;ji 12117 12.833 12.470 12.377 12.250 12.280 12.138
4.1. Kratkorocni, od tega 7.507 7.595 7.159 7.190 7.108 7.267 7147
Dolzni8ki vrednostni papirji 15 15 13 13 13 13 0
Posojila 783 826 805 753 730 709 690
Komercialni krediti in predujmi 6.460 6.512 6.115 6.189 6.120 6.313 6.204
Ostale dolzniSke obveznosti 249 242 225 235 245 231 253
4.2. Dolgoro¢ni, od tega 4,610 5.237 5.311 5.188 5.142 5.013 4.992
Dolzniski vrednostni papirji 203 203 202 202 200 201 211
Posojila 3.936 4561 4.629 4.500 4.443 4.392 4.362
Komercialni krediti in predujmi 25 34 34 42 44 44 44
Ostale dolzniSke obveznosti 446 439 445 444 455 375 375
5. NN: medpodjetniSka posojila 6.131 6.219 6.343 6.620 6.437 6.871 6.868
Neto zunaniji dolg -3.344 -3.554 -4 457 5.737 -5.449 -5.783 -6.679
Javniin javno garantiraniter zasebni nega- 54419 54gig 55621 57166 57837 59180 59380
rantirani dolg
Javni in javno garantirani dolg 30.801 32.736 32.970 34.290 35.500 36.152 36.006
Negarantirani zasebni dolg 21.009 22.081 22.651 22.876 22.338 23.028 23.374
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Slika 10: Bruto
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Tabela 6: Stanje mednarodnih nalozb Slovenije in spremembe kot posledica transakcij placilne bilance in drugih
sprememb konec leta/Cetrtletja

2021 2022 202311 2023 IV 20241
cenovne teCajne ostale delez v
. . . . transakc .
stanje  stanje  stanje  stanje . spreme spreme spreme stanje BDPv
v mio EUR Y be  mbe  mbe %
Neto pozicija -4,017 892 2164  1.484 343 287 61 0 2174 3,4
od tega; Neposredne nalozbe -10.910 -11.681 -12.639 -12.697 52 0 2 12 12758 -20,2
od tega; Nalozbe v vrednostne papirje 2440 4440 3900 4213 1.34 123 38 7 5726 9,1
od tega; Ostale nalozbe 4.391 3925 7620 7157 -1.043 40 5 1 6150 9,7
Imetja 69.400 72.718 82.687 82.834  1.995 688 124 6 85647 1358
Neposredne nalozbe 12.092 13.034 13.850 13.935 568 0 1 -8 14.505 23,0
LastniSki kapital in r.d. 6825 73% 7961  8.064 163 0 0 0 8227 13,0
Dolzniski instrumenti 5267 5639 5889 5870 406 0 " 8 62719 10,0
Vrednostni papirji 25168 23.514 25353 26.767  2.027 559 70 5 29429 46,6
Lastniski VP 4572 4147 4750  5.088 243 430 52 8 5821 9,2
Delnice investicijskiih skladov 3735 2983 3207  3.315 68 152 14 6 3407 5,4
Dolzniski VP 16.861 16.384 17.397 18.364  1.852 23 4 3 20201 32,0
Dolgorocni 16.786  15.775 16.063 16.978  1.987 -35 4 3 18.937 30,0
KratkoroCni 75 609 1.334  1.3% -136 12 1 0 1264 2,0
Financni derivativi 538 1344 2112 1310 -88 106 0 1 1.329 21
Ostala imetja 29.600 32.689 39.176  38.668 -7 24 18 7 37.951 60,2
od tega; Gotovina in vioge 16.825 18.798 24393 24.022 -1.319 0 1 7 2271 36,0
od tega; Posojila 3618 3968 3994 4105 -49 0 3 2 405 6,4
od tega; Komercialni kredit 5910 67% 7598  7.235 591 0 10 1 7838 12,4
Rezervna imetja 2002 2137 2196  2.155 205 46 26 1 2433 39
Obveznosti 73418 73.610 80.523 81.350  1.652 a0 64 6 83473 1323
Neposredne nalozbe 23.002 24715 26.489  26.631 620 9 3 27.263 43,2
LastniSki kapital in r.d. 17.321 18584 19.869 20.195 197 0 0 20.392 32,3
Dolzniski instrumenti 5682  6.131 6.620  6.437 423 9 3 687 10,9
Vrednostni papirji 22728 19.074 21.453 22.554 683 436 32 A 23.704 37,6
Lastniski VP 2602 2079 2369  2.566 -12 535 0 0 3088 4,9
Delnice investicijskiih skladov 65 51 58 62 2 6 0 0 69 0,1
Dolzniski VP 20.061 16.944 19.026 19.926 694 -104 32 1 20.547 32,6
Dolgoro¢ni 20.039 16.887 18.969  19.893 699 -104 32 41 20519 32,5
KratkoroCni 2 57 51 33 5 0 0 0 28 0,0
Financni derivativi 2479  1.057  1.025 654 24 29 0 -2 706 1,1
Ostale nalozbe 25208 28.764 31.556 31.511 325 -64 23 6 31.801 50,4
od tega; Gotovina in vioge 7.388  9.09% 10.637 10.916 132 0 0 2 11.047 17,5
od tega; Posajila 9534 10537 11.944 11.537 2 0 0 7 11.566 18,3
od tega; Komercialni kredif 5679 655 6336  6.251 176 0 12 1 6.440 10,2
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Tabela 7: Stanje mednarodnih nalozb — geografska razélenitev izbranih postavk v % glede na celoto, razen ¢€e ni
drugace oznaceno

Q12024
Ruska Ruska
federa- federa-  Ostale drzave
cija, Be- Zdru- cija, Be- (Svet- EU27-
lorusija, EU Bel- Hrva- Luksem- Nem- Zene Sr- lorusija, ZDA-Srbija-
Svet Ukrajina 27 Avstrija  gija Ska burg ¢ija drzave bija Ukrajina (RU+BY+UA))
v mio EUR v %
Neposredne nalo-
zbe
Imetja 14.505 801 53 5 1 26 0 6 2 15 6 24
Obveznosti 27.263 151 76 20 1 7 1" 10 1 2 1 20
Vrednostni papirji
Imetja 29.429 13 72 4 4 1 6 10 17 0 0 1"
Lastniski 9.228 1 46 5 0 1 10 5 39 0 0 16
Dolzniski 20.201 12 84 4 5 1 4 12 6 0 0 9
Obveznosti 23.704 1 84 9 31 3 31 1 5 0 0 1"
Lastniski 3.157 1 56 15 0 24 7 1 39 0 0 5
Dolzniski 20.547 0 88 8 36 0 35 0 0 0 0 12
Ostale nalozbe
Imetja 37.951 266 82 7 1 3 1 8 2 2 1 14
Obveznosti 31.801 137 83 8 1 2 1 9 2 1 0 14
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Slika 14: Neto stanje
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Metodologija placilne bilance in stanja mednarodnih nalozb Slovenije temelji na pripo-
roCilih Seste izdaje Priro€nika za placilno bilanco, ki ga je izdal Mednarodni denarni
sklad (Balance of Payments and International Investment Position Manual, IMF, 2009).
Zunaniji dolg temelji na Priro¢niku za zunanji dolg (External Debt Statistics Guide for
Compilers and Users, IMF, 2014), ki ga je prav tako izdal Mednarodni denarni sklad in
je usklajen s prej omenjenim priro¢nikom.

Plagilna bilanca je statisti¢en prikaz ekonomskih transakcij med rezidenti dolo¢enega
gospodarstva ter nerezidenti, ki potekajo v doloéenem ¢asovnem obdobju. Transakcija
je interakcija med dvema institucionalnima enotama, ki poteka ob medsebojnem so-
glasju, ali pa je zakonsko utemeljena in pomeni izmenjavo vrednosti ali transfer.

Stanje mednarodnih nalozb je statisti¢ni prikaz vrednosti oziroma stanja finan¢nih imetij
rezidentov, ki so brezpogojne terjatve do nerezidentov dolo¢enega gospodarstva ali so
v obliki nalozbenega zlata, ki sluzi kot rezervno imetje, ter vrednosti brezpogojnih ob-
veznosti rezidentov do nerezidentov na dolo¢en dan.

Bruto zunaniji dolg je izpeljan iz stanja mednarodnih nalozb. Obsega brezpogojne ob-
veznosti, ki zahtevajo placilo glavnice in/ali obresti v doloéenem &asovnem obdobju v
prihodnosti in so hkrati dolg do nerezidenta doloéenega gospodarstva. Neto zunanji
dolg je izpeljan iz razlike med terjatvami in obveznostmi tovrstnih instrumentov do ne-
rezidentov. Koncept zunanjega dolga ne vsebuje vrednosti lastniSkih instrumentov in
finan¢nih derivativov.

V okviru statistike placilne bilance in stanja mednarodnih nalozb se uporablja nacelo,
ki loCi imetja ter obveznosti iz neposrednih nalozb. Po tem nacelu so izkazane tudi
neposredne nalozbe v tabeli placilne bilance v pri€ujoci informaciji ekonomskih odno-
sov s tujino (stran 9). Za analitiéne namene se podatki neposrednih nalozb Se vedno
prikazujejo tudi po nacelu smeri nalozbe. Po obeh nadelih so podatki neposrednih
nalozb prikazani v tabeli 2 na strani 14.

21

Ekonomski odnosi s tujino — maj 2024 Banka Slovenije
Julij 2024



Okvir 1: Neposredne
nalozbe — primerjava
metodologije po nacelu
imetja/obveznosti in po
nacelu smeri nalozb

I. SMER NALOZBE I1. IMETJA/OBVEZNOSTI
1 Neto neposredne nalozbe (2-11) Neto neposredne nalozbe (B-J) A
2 Slovenske neposredne nalozbe v tujini (3+4) Neposredne nalozbe/imetja (C+D) B
3 Lastniski kapital Lastniski kapital c
4 Dolzniski instrumenti/lneto (5-8) Dolzniski instrumentilimetja (E+F+G) D
5 Imefa (6+7) Direkini vlagatelji E
6 Med direkino povezanimi druzbami Prejemniki nalozb F
7 Med sestrskimi druzbami (nadzor rezidenta) Sestrske druzbe (H+l) G
8 Obveznosti (9+10) Konéna druzba nadzora je rezident H
9 Med direkino povezanimi druzbami Konéna druzba nadzora je nerezident |
10 Med sestrskimi druzbami (nadzor rezidenta)
11 Tuje neposredne nalozbe v Sloveniji (12+13) Neposredne nalozbe/obveznosti (K+L) J
12 Lastniski kapital Lastniski kapital K
13 Dolzniski instrumentilneto (17-14) \ Dolzniski instrumentilobveznosti (M+N+0) L
14 Imetia (15+16) Direkni vlagatelji M
15 Med direkino povezanimi druzbami Prejemniki nalozb N
16 Med sestrskimi druzbami (nadzor nerezidenta) Sestrske druzbe (P+R) 0
17 Obveznosti (18+19) Konéna druzba nadzora je rezident P
18 Med direkino povezanimi druzbami Konéna druzba nadzora je nerezident R
19 Med sestrskimi druzbami (nadzor nerezidenta) /
Slovenija izkazuje tehni€ne terjatve/obveznosti do evrosistema (v postavki imetja
oz. obveznosti/gotovina in vloge/centralna banka/kratka ro€nost), ki so enake razliki
med zneskom bankovcev, ki po kapitalskem klju€u pripadajo Sloveniji, in zneskom ban-
kovcev, ki jih je centralna banka dejansko izdala. Dohodek iz tega naslova se uvrsti
med primarne dohodke v tekoCem raCunu placilne bilance.
Hkrati se izkaze tudi neto obveznost/terjatev iz naslova izvoza/uvoza gotovine (v
postavki obveznosti/gotovina in vloge/centralna banka/kratka ro¢nost in terjatve/goto-
vina in vloge/prebivalstvo/kratka ro¢nost) kot razlika med zneskom bankovcev, ki po
kapitalskem klju€u pripadajo Sloveniji, in oceno celotne gotovine v obtoku v Sloveniji.
Ta sistem knjiZzenja transakcij v praksi v placilni bilanci lahko povzro€i vecje statistiCne
napake, saj temelji na oceni gotovine v obtoku, ki je zelo teZko izmerljiva.
Podatki o reinvestiranih dobickih za leto 2024 Se niso na voljo oziroma niso revidirani,
zato je v meseCne podatke vkljuéena ocena (od trilethega meseénega povprecja de-
janskih podatkov o celotnih dobickih, zmanj$anih za izredne dobicke (vir so letna poro-
¢ila o nalozbah), se odstevajo dividende in drugi dobicki, izplacani v tekoem mesecu).
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Okvir 2: Vpliv revizije na
plaéilno bilanco v mrd

EUR

Placilna bilanca (po reviziji)

V juniju 2024 je bila opravljena t.i. Benchmark revizija, ki je zajela daljSe ¢asovno ob-
dobje. S to revizijo so se v najvecji mozni meri uskladili podatki nacionalnih racunov,
finanénih racunov ter placilne bilance.

Opravljena revizija je v petnajstih letih (2009-2023) skupno vplivala na visji presezek
tekoCega ter kapitalskega racuna (za 1,7 mrd EUR in 0,2 mrd EUR posami¢no) in nizji

presezek finanénega racuna (za 0,6 mrd EUR).

V povprecju se je tako saldo tekoCega ra¢una izboljsal za 0,11 mrd EUR, saldo finan¢-
nega racuna pa poslabsal za 0,04 mrd EUR na leto. Statisticna napaka se je v tem
obdobju skupno povecala za 2,4 mrd EUR, povpreéno pa za 0,16 mrd EUR letno. Neto
stanje mednarodnih nalozb se je opazneje spremenilo zgolj v zadnjem letu obdobja

revizije 2023, ko se je neto pozicija znizala za 0,9 mrd EUR.

RAZLIKA (po reviziji - pred revizijo)

Kapitalski Finan¢ni Statisticna na- Kapitalski Finanéni Statisticna na-
Tekociraéun  racun raéun paka Tekoéiraéun  racun racun paka
2009 0,4 0,0 0,9 0,6 0,0 0,0 0,0 0,0
2010 0,3 0,0 1.1 0,9 0,0 0,0 0,0 0,0
2011 0,3 -0,1 0,2 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
2012 0,5 0,0 0,0 05 0,0 0,0 0,0 0,0
2013 1,3 0,2 1,6 0,2 0,1 0,0 0,0 0,1
2014 2,0 0,1 23 0,2 0,1 0,0 0,0 -0,1
2015 1,6 0,4 1,8 0,2 0,1 0,0 0,0 -0,1
2016 21 -0,3 1,2 0,6 0,2 0,0 0,0 0,2
2017 29 -0,3 2,1 0,5 0,2 0,0 0,0 0,2
2018 3,0 0,2 25 0,2 0,3 0,0 0,0 0,3
2019 3,1 0,2 2,0 0,9 0,3 0,0 0,0 0,3
2020 3,6 0,2 3,7 0,3 0,2 0,0 0,0 0,2
2021 2,0 0,2 1,8 0,3 0,2 0,0 0,0 0,2
2022 0,6 0,2 -1,8 -1,0 0,1 0,1 0,1 -0,1
2023 29 0,0 22 0,7 0,0 0,2 0,4 -0,6
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Okvir 3: Vpliv revizije na
stanje mednarodnih

nalozb v mrd EUR

Stanje mednarodnih nalozb (po reviziji)

RAZLIKA (po reviziji - pred revizijo)

Neto (1-2) Imetja (1) Obveznosti (2) Neto (1-2) Imetja (1) Obveznosti (2)
2009 147 35,3 50,1 0,0 0,0 0,0
2010 -15,7 35,0 50,7 0,0 0,0 0,0
2011 147 35,3 50,0 0,0 0,0 0,0
2012 -16,0 354 51,3 0,0 0,0 0,0
2013 -14,3 35,6 50,0 0,0 0,0 0,0
2014 -14,4 418 56,3 0,0 0,0 0,0
2015 -12,1 45,1 57,2 0,0 0,0 0,0
2016 -11,6 454 57,0 0,0 0,0 0,0
2017 -10,4 46,6 57,0 0,0 0,0 0,0
2018 -8,7 49,3 58,0 0,0 0,0 0,0
2019 -7.9 56,0 63,9 0,0 0,0 0,0
2020 -7,4 62,5 69,9 0,0 0,0 0,0
2021 -4,0 69,4 73,4 0,0 0,0 0,0
2022 09 72,7 73,6 0,0 0,1 0,1
2023 1,5 82,8 81,4 0,9 0,9 0,1
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