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1. DENARNI TRG SKUPAJ

��������� 	
������ �������� ��� ��������� ���. Porast
obrestnih mer v januarju. Gibanje obrestnih mer pod
�������� 	��	������ ��
�����	��� �������� 	�	������ ������

�����������	��	�������������

Promet: V januarju je bilo na denarnem trgu skupaj
sklenjeno za 285,4 mrd SIT prometa. Pri tem ima
���������	 ����
��	 �
�	 ���	 �
�	 ��������	 ��������	 ���
�
�	���������	��	���	 ��	 �
�	 ���������	�����	 �	����!"
#
����	 �	 �����
��	 ��	���	 ��	 ���	��"	 $$%��	�
�	&'(	 ��!��
���	 �	 ������
��	 ��
	 ��	 ��)������	 �������	 ���!����
prometa na vseh segmentih denarnega trga, z izjemo
trga zakladnih menic.

Obrestne mere: V januarju je bilo na denarnem trgu
������	 �������	 ��)�����	 
�)�	 ��
�)����	 ��
"	 *������
��
�)����	 ��
	 )�	 ��������	 ��������	 ��
�)���	 ��
�
�����������	 ����
����	 �
��	 +�
���)��	 �
��,��

����)��-�	 ��	 )�	 )�	 ����������	 ���	 �������	 )��)�������
��
��������	 �	 ��������)���	 ��������	 )�)����"	 .�)�
��
�)����	��
	��	����	��������	�)�	��	�����	�
���	������
��)����	 ��	 )�	 )�	 ������	 ��
�)���	 ��
�	 ��)�����
���!�����"	 /�	 �������	 ������	 �������	 ��������	 
���
�
(27.1). so se obrestne mere ponovno nekoliko dvignile.
#
�	����,��	
����)���	+���	���	�	��)���-	��	 ��	����	 �����
��)���	 ������	 �������	 �������	 ��
�)����	 ��
	 ��
�
����!��	 ������	 
�����	 ��"	 )�	 )�	 ��0��	 �
�	 ������
��
)��������	 �
�	 �������,��	 
����)���	 ����	 �������)���
���!���"	1��	��)������	���������	������	��	����	�	�����
��
������	�
�����	����)��)��	����
�����	��)�����	��
�)����
��
	 ��)�������	 )��������	 ����
����	 �
��	 ���������
razen krivulje donosnosti depozitov pravnih oseb, kjer je
����	�
������	,�	���
��	 ��
������"	2����!��	 ��!���	 �
������
donosnosti je še naprej krivulja zakladnih menic. V
����
����	 ��	 
����	 ��
�)����	 ��
	 �	 �����
��	 ��	 %��	 �"�"
višja kot v decembru.   

2. ���������	 ����
��	 �
�	 ��	 �������

MINISTRSTVA ZA FINANCE

��������������������������������������������������
valutnih zamenjav ter trgu depozitov MF. Porast SIONIE
����������������������������	����������
������
��������
����	����� ������ ����������� ���������� ������� ����	��
SITIBID-a.

Depozitni trg in kotacije obrestnih mer: V januarju je
bilo na ����������	����������	�
��	)��������	��	$3�� 
mrd SIT poslov, kar je za 51,1 mrd SIT oz. 21% manj kot
v decembru. 2�����	 ��"	 ������	 �
�����	 �
��)��������
��)��	 �	 
����)���	 ��	 �%	 ����	 ����
��	 ����!	 ���,�	 ��

98,5%.

Tekom meseca januarja so se SIONIA kot tudi ostale
obrestne mere sklenjenih poslov do 1 tedna zviševale, in
)���
	 �	 
����	 �����	  �	 �	 �������	 ��)���	 ��	 ��	 
����
6,41% dne 20.1., ko so le-te dosegle najvišje vrednosti.
Ob koncu obdobja izpolnjevanja obveznih rezerv (27.12.
4	 �"$"-	 ��	 ������	 �������	 ���!����	 ��	 
����	 ������	 �
novem obdobju izpolnjevanja pa so se obrestne mere
ponovno nekoliko dvignile (vsi podatki so za SIONIO).

Skladno z gibanjem obrestnih mer sklenjenih poslov so
se gibale tudi kotirane obrestne mere tako za dane kot
����	 �
�����	 ���������	 �
�	 ����
	 ��	 ���	 ��������	 ��
�)�
������	 �
�	 ����
��,��	 
����)���	 +���	 $��	 �"�"	 �
�	 
����)��
�
���	 ����-"	������	 ��	 )�	 ��	&'('5'6	 ���,����	 �
�	 �)��
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����)���	 +
����	 �
�	 
����)��	 $	 ����-�	 )�	 ��	 &'('5/.
���,����	��	�
�	
����)���	��	�	������"	#
�	�)�����	
����)���
)�	��	&'('5/.	�������)���	���!����" #�)�������	)�	��	�
�
���������	 
����)���	 �����,����	 ����	 ��
�)���	 
������	 ��
)���
	 )	����
����	 
����	 $�$	�"�"	 �����	������
�	��	 %�C
o.t. konec januarja.

Krivulja donosnosti za SITIBID se konec januarja giblje
na nekoliko višji ravni kot konec decembra (povpr. za 0,3
o.t.), krivulja donosnosti za SITIBOR pa na malenkostno
��!��	 
����	 ���	 �����	������
�	 +��	����
"	 %�$	 �"�"-"	/��
�
������	)��	�����	�����
��	
����	��������"

Valutne zamenjave: Na trgu valutnih zamenjav je bilo v
januarju sklenjeno 8,5 mrd SIT prometa, kar je za 5,6 mrd
&'(	��"	�3� �	��!��	�����	��	�������
" Vsi posli so bili
)��������	�	
����)���	��	�%	���"

Depoziti MF: V januarju je MF plasiralo v banke 70,0 mrd
SIT depozitov, kar je 54,2 mrd SIT oz. 43,7% manj kot v
decembru. 64,3% vseh depozitov je bilo vezanih z

����)���	��	�%	���"

#���
����	�����
�
���	��
�)���	��
�	�������	���������
)�	)�	������	�	�����	)��
�	���	���������	��
�)���	��
�
sklenjenih poslov. Opazno je, da so se v obdobju rasti
obrestnih mer na trgu le-te oblikovale na malenkostno
��,���	 
�����	 ���	 ���������	 ��
�)���	 ��
�	 )���������
poslov in tako v nekaterih primerih dosegle oz. celo
�
�)����	
����	&'('5/.0��"	>	�
��,��	�������	���!������
obrestnih mer na trgu pa so se le-te gibale na
�������)���	��!���	
�����	���	���������	��
�)���	��
�
in se tako v posameznih primerih oblikovale na ravneh
SITIBID-a. V obdobju od 23.1. do 27.1. medsebojna
primerjava podatkov ni smiselna (obrestne mere
���������	 ��	 )�	 �������	 ��!��	 ��	 &'('5'60�-	 ��
���
���������	 ��!��	 �
�	 ��
�����	 D�
���E	 �
����)��	 ����
����
obrestnih mer.  Na splošno je bila raven obrestnih mer v
�����
��	�	����
����	��	%�� 	�"�"	��,��	��	������
)��"

3. TRG ZAKLADNIH MENIC

Visoka raven realiziranih obrestnih mer v primarni prodaji
EZM. Nekoliko višji promet na sekundarnem trgu menic in
������ ������ ���
.  �������� 
���!���� ��������� ������ ��
"#$#%#&'��������������������	���

>	 �����
��	 ��	 �
!����	 ����������	 �����	 �����)�����
���������	 �����	 �
�������	 ����	 �
�	 ��	 ������)�0��)����
menice. V skladu s postopnim zviševanjem izdaj menic
so znašale januarske kvote za EZM ter DZM 6 mrd SIT,
za TZM pa 7 mrd SIT. Pred tem so kvote znašale 5 mrd
SIT.

A�	�����
)��	�
�!��	7A�	��	���	��������	��
�)�	��
�)����
mer, kar je predvsem posledica slabše likvidnosti
��������	)�)����	��
	��,���	����������	��
�)����	��
" Z
ravni 4,98%, na kateri se je obrestna mera oblikovala na
�
��	 �����
)��	 �
�!���	 )�	 ��	 ��0��	 !�	 ��	 ��)������	 �
�!��
zvišala na 5,49%. 2�	�)��	���
���	�������)���	��!��	
����
se je obrestna mera oblikovala tudi na naslednjih dveh
�
�!���"	 #���
����	 ��
�)���	 ��
�	 7A�	 ��	 ����	 �
�����
��	 ���,���	  �� ��	 ��
	 ��	 ��	 %�$ 	 �"�"	 ���	 ���	 �
������
�"	A��,����	��
�)���	��
�	��	����	��������	����	��
�
�!��	6A��	��	����
�	)�	��	��
�)���	��
�	���,���	��	%�$
�"�"	 ��	  ���"	 /�
�)���	 ��
�	 (A�	 ��	 )�	 ��	 ���!����	 ��
)���
	��	%�%�	�"�"	��	 
����	 �%��"	#�)�������	)�	 ��	 ����
krivulja donosnosti primarnega trga zakladnih menic na
����,��	����	
����)��	��
����	��������	������
"
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V januarju je bilo na OTC trgu z DVP poravnavo
)���������	 �
��	 ���
!�������	 �
��	 ��	 $�� 	 �
�	 &'(
�
������	 �
�	 ���	 ��	 �
��)�������	 ����!	 ����	  ��"	 ��
vsega prometa je bilo sklenjenega s preostalo
dospelostjo do 30 dni. Promet v januarju je v primerjavi s
predhodnim mesecem višji za 0,4 mrd SIT oz. 3,1%.

#�	 ����,��	 ���!����	 ����
����	 ��
�)����	 ��
	 ��

��
�)����	 ��
	 )���������	 ��)����	 ��	 ��	 ����	 ��������	 ��
december, je v januarju prišlo do manjšega porasta
obrestnih mer. Bolj so se zvišale prodajne kotacije,
����
��	 
����	 ��	����	 �����	 �����
��	 �	����
����	 ��	%�$C
o.t. višja kot konec decembra. Pri tem so se najbolj
���,���	 �
������	 ��������	 �
�	 
����)��	 �	 �����	 +��	 %�� 
�"�"-"	 #
�	 ��������	 ���������	��	 ��	 ���	 ��
�)�	 ��	��)����
ravni zanemarljiv, tako da je bila raven konec januarja le
��	����
����	%�% 	�"�"	��,��	�����	��	�����	������
�"	'�
����!����	�
�����	����)��)��	��������	��	�
�������	�������
��	
��������	��	)��	���	�
������	,�	���
��	��������"

Iz primerjave kotacij zakladnih menic s kotacijami za
���������	 ���������	 ��	 
��������	 ��	 ��	 ���	 �
�	 ���������
���������	�����	��
�)���	
�����	�!��"	#
�	���	��	���	����!��

�����	��������	�
�	
����)��	$	��)���	��	)���
	��	%�$ 	�"�""
Pri prodajnih kotacijah je opazno, da so se le-te pri vseh

����)���	 ��������	 ������	 ���	 
������	 &'('5'60�
�
���
�����	
����)���	�
�	����
	��	 ��	����	 
������	�	 
�����
�����	 �
�	 ����,��	 
����)���" Nakupne kotacije pa so se
��������	 ������	 ���	 �
���
������	 &'('5'60���	 �	 �
��,��
���������	 �
���)��	 �
�	 ����,��	 
����)����	 ��	 )�	 )�	 ����
spustile pod raven SITIBID-a.

4. DEPOZITI PRAVNIH OSEB

Manjši obseg prejetih depozitov pravnih oseb. Edino pri
�������(�� �����	��� ������� ����������� ����	����� ���� ���
SITIBID-om.

>	�����
��	��	�)��	���������	����	�
�����	��	�
�����	�)��
��3�%	�
�	&'(	���������	���������	 �	 
����)���	 ��	 $	 ����
(brez depozitov na odpoklic), kar je za 24,3 mrd SIT oz.
7,7% manj kot v predhodnem mesecu. Od tega je bilo
 ����	�)��	���������	�������	�	
����)���	��	�%	���"

#
���
����	 �������	 ����
�����	 �������	 ��
�)����	 ��

����	��	��������	�
�����	�)��	)	����
�����	�����������
obrestnimi merami SITIBOR ter SITIBID primerljivih

����)��	 ��!��	 ��	 )�	 )�	 ��
�)���	 ��
�	 ��	 ��������
�
�����	 �)��	 �
�	 
����)���	 ��	 $	 ��)���	 �	 �����
��
��������	 ������	 ���	 
������	 &'('5'60�	 �
���
������

����)��"	 2������	 )�	 )�	 ���	 &'('5'60��	 �
���
�����

����)��	 ������	 ���������	 ��
�)���	 ��
�	 ����
��,�

����)��	+�
���	����-�	��	)���
	�	����
����	��	$�3	�"�"	��!��

����"	 #
�	 
����)���	 �	 ��	 	 ��)����	 )�	 )�	 �
���
����
��
�)���	 ��
�	 ������	 ��	 �
����!��	 ������	 
������	 �
�
�������,�	 
����)��	 ��	 )�	 ���������	 ��
�)���	 ��
�
�
�)�����	 
����	 &'('5'60�	 �
���
�����	 
����)��"	 2�
splošno so se v januarju depozitne obrestne mere gibale
�	����
����	��	�������)���	��,���	������	+��	%�$	�"�"-	���
v decembru.
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