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Leto 1992 je bilo za Banko Slovenije prvo leto oblikovanja in utrjevanja nove denarne
politike, z vrsto problemov, znalilnih za gospodarstva na prehodu iz enega v drug
gospodarski sistem. Ne glede na teZave, ki jih je morala premagovati slovenska drzava
pri utrjevanju svoje samobitnosti, si je Banka Slovenije prizadevala, da bi v &m vedji
meri dosegala primarni cilj vsake denarne politike - denarno in z njo povezano cenovno
stabilnost. Prav makroekonomska stabilnost je najpomembnejSa za uspeh
transformacije gospodarstva. Nestabilnost zmanjSuje vrednost dosezkov reforme,
povecuje politiéna nasprotja in hkrati onemogoc¢a reformna prizadevanja. Zato je v
procesu transformacije temeljno vpra3anje, kako lahko na novo osnovana centralna
banka s pomod¢jo stabilizacijsko naravnane denarne politike utrdi zaupanje v domaco
valuto in s tem v nacionalno gospodarstvo. Za priblizevanje k temu cilju je Banka
Slovenije uporabljala predvsem uravnavanje koli¢ine denarja v obtoku; tako tedaj kot
obrestna mera sta v primerjavi z dokaj stabilnim povpraSevanjem po denarju kategoriji,
prek katerih bi Banka Slovenije zelo tezko ali celo sploh ne prispevala k zniZevanju
inflacije in k stabilizaciji aktivnosti. V svojem delovanju je Banka Slovenije vedno
upostevala tudi posledice omejevalne denarne politike. Ce jih ne bi, bi bila morda
inflacija nizja, prilo pa bi do tako hudih negativnih udinkov, da bi bila prisiljena
denarno politiko radikalno spremeniti.

Znano je, da tudi neodvisna centralna banka v svojih prizadevanjih ne more biti
povsem uspedna, ¢e nima hkrati stabilizacijske opore v politiki pla¢ in v fiskalni politiki.
Prav ti dve politiki pa sta bili Zze vefkrat pod vplivom izkuienj iz nekdanjega
gospodarskega in politiénega sistema.

Denar je plalen kot srna, pravi star slovenski pregovor, zato je zaupanje v sistem -
gospodarski, politiéni, banéni - prvi_pogoj, da se bo denar vrnil v slovensko
gospodarstvo; to velja tako za prihranke domacih varlevalcev kot tudi za denar tujih
vlagateljev. Ker so denarni trgi medsebojno vse bolj prepleteni, se prav na podlagi
signalov, ki jih daje denarna politika, ustvarja zaupanje ali nezaupanje. Zato sta
stabilnost slovenskega tolarja in s tem povezana stabilizacija cen osnovna pogoja za
novo gospodarsko rast, za nova delovna mesta in za vkljuCevanje Slovenije v
mednarodne gospodarske tokove.

Guvern?r 7
dr. France Arhar




I. BANKA SLOVENIJE: ZAKONSKI STATUS IN NALOGE

Banka Slovenije je bila kot centralna banka Republike Slovenije ustanovljena z
zakonom dne 26. junija 1991. V prvih mesecih po ustanovitvi je opravljala naloge v
okviru dinarskega denarnega sistema in skladno z enotno denarno politiko Narodne
Banke Jugoslavije. Efektivni denarni nadzor je prevzela 8.oktobra 1991. ob uvedbi nove
slovenske valute.

Temeljne naloge Banke Slovenije so skrb za stabilnost valute in za splo&no likvidnost
placevanja v drzavi in v tujino. Za uresnievanje teh nalog Banka Slovenije:

- uravnava koli¢ino denarja v obtoku,

- skrbi za splodno likvidnost bank in hranilnic,

- skrbi za splo3no likvidnost v plagevanju v tujino,

- nadzira banke in hranilnice,

- izdaja bankovce in daje bankovce in kovance v obtok,

- predpisuje pravila za zagotavljanje jamstva za vloge oblanov,

- predpisuje, organizira in usklajuje informacijski sistem, potreben za opravljanje
svojih funkcij,

- opravlja posle za Republiko Slovenijo v skladu z zakonom,

- opravlja druge posle, dolofene z zakonom.

Organa Banke Slovenije sta Svet Banke Slovenije in guverner. Svet sestavlja enajst
¢lanov: guverner Banke Slovenije, ki je predsednik sveta, namestnik guvernerja in trije
viceguvernerji ter Sest ¢lanov iz vrst neodvisnih strokovnjakov. Guvernerja Banke
Slovenije in 3est zunanjih ¢lanov sveta imenuje drZavni zbor za 3est let na predlog
predsednika Republike Slovenije. Namestnika guvernerja in viceguvernerje imenuje
drzavni svet za $est let na predlog guvernerja. Po zakonu so pristojnosti Sveta Banke
Slovenije dolo¢anje denarne politike in sprejemanje ukrepov za njeno izvajanje.
Guverner izdaja sklepe in druge splodne akte s podrofja poslovanja Banke Slovenije
ter navodila za enotno uporabo predpisov, sklepov in ukrepov Sveta Banke Slovenije.

Za uresni¢evanje nalog, dolodenih z zakonom, sta guverner in Svet Banke Slovenije
odgovorna drzavnemu zboru. Banka Slovenije mora vsaj polletno predloziti drzavnemu
zboru porocilo o svojem delu; poleg tega drzavni zbor potrdi finan¢ni nadrt in letni
obraun banke. Pri izvajanju denarne politike in drugih nalog, doloéenih z zakonom,
je Banka Slovenije neodvisna. Zakon izrecno dolofa, da sme Banka Slovenije
odobravati Republiki Sloveniji posojila le do viSine 5% letnega proraduna oziroma do
ene petine predvidenega proraCunskega primanjkljaja; posojila morajo biti poravnana
do konca proracunskega leta, kar pomeni, da ne morejo biti vir financiranja
primanjkljaja. Do konca leta 1992 se vlada 3e ni zadolzila pri Banki Slovenije.




II. SLOVENSKO GOSPODARSTVO V LETU 1992

1. SPLOSNI PREGLED

V letu 1992 so najprej ali predvsem prihajali na dan problemi, katerih zadetek sega
daled nazaj. Ti problemi bi bili pred nami, Cetudi se ne bi pricele priprave na prehod
v trzno gospodarstvo in tudi &e ne bi priSlo do razpada nekdanje drzave. Ker pa se je
zgodilo tudi to, so gospodarske tezave 3e toliko hujse.

Do leta 1992 se je slovenska prodaja na nekdanje jugoslovanske trge zmanjSala na
getrtino nekdanjih. Realni bruto domaci proizvod Slovenije se je v letu 1992 zmanj3al
za 6,5%, industrijska proizvodnja za 13,2% in zaposlenost za 7,1%.

Tabela 1: Realne stopnje rasti bruto domalega proizvoda in industrijske
proizvodnje letne stopnje rasti v %

1988 1989 1990 1991 1992

Bruto domacdi proizvod -1,7 -1,8 -4,7 93 6,5
- Kmetijstvo in gozdarstvo -3,6 -3,3 1,7 33 -13,0
- Predelovalna industrija -2,9 -0,5 -10,8 -11,6 -14)5
- Gradbeniitvo 0,1 ,6 -10,8 -16,6 -10,7

- Trgovina in popravila mot.vozil ~ -5,8 -106  -58  -11,1  -15/4
- Promet, skladi$¢enje in zveze 2,6 -0,2 -2,0 -14,6 2,0
- Javna uprava, izobr,, zdravstvo  -0,7 0,4 1,6 -0,9 2,4

Industrijska proizvodnja -2,6 1,1 -10,5 -124 -13,2
- Sredstva za delo -7,0 4,0 -19.3 -21,9  -20,0
- Reprodukcijski materiali 0,2 -0,6 -10,1  -12,6  -10,6
- Potro3ne dobrine -3,9 2,1 -6,5 -95 -16,4

Vir: BDP - ocene Zavoda RS za makroekonomske analize in razvoj; industrijska
proizvodnja - Zavod RS za statistiko.

Nastale razmere so bile ozadje raznovrstnih ukrepov v letu 1992. Ekonomska politika
prehoda v trzno gospodarstvo naj bi bila osredotofena predvsem na pripravo in
pricetek izvajanja lastninske reforme, to je na odpravo druZbene lastnine podjetij, in
z njo povezanega prestrukturiranja gospodarstva in bank. Pri tej usmeritvi pa je bilo
kot kratkoroéni ali prednostni cilj v ospredju zmanjianje inflacije, ki je oktobra 1991,
to je v trenutku dejanske osamosvojitve (z uvedbo lastnega denarnega sistema) znasala
ved kot 20% meseéno. Zmanj$anje inflacije je bilo naCrtovano in je potekalo "mehko”,
brez $okov - in v drugi polovici leta je bila stopnja inflacije povprecno 2,2% mesecno
ali okrog 30% letno. Ker je glavno breme stabilizacijske politike nosila Banka
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Slovenije, je bil negativni vpliv na proizvodnjo verjetno vedji, kakor bi bil sicer, éeprav
je vzrok za zmanjSevanje proizvodnje predvsem v skréenju jugoslovanskega trga in v
negotovosti podjetij glede lastninske reforme.

Slika 1: Industrijska proizvodnja (originalni in desezonirani podatki; indeksi, 1991
= 100)
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Vir: Zavod RS za statistiko.

Pri stabilizacijski politiki, ki jo je izvajala predvsem Banka Slovenije, so se v ve¢ji meri
pokazale posledice drugje, na primer v investicijski dejavnosti in v ekonomskih odnosih
s tujino. Realne obrestne mere bi bile tudi sicer visoke, vendar so bile zaradi politike
zadrZevanja apreciacije tolarja, 3e nekaj vidje. Vpralanje pa je, ali so te nekaj vije
obrestne mere vplivale na investicijsko dejavnost, saj bi bile realne obrestne mere
visoke tudi ¢e Banka Slovenije ne bi zagotavljala nekaj vi§jega deviznega tecaja, kakor
bi sicer bil.

Prodaja na tuje se je v letu 1992 zelo zmanjdala. V drugem polletju je to deloma
nadomestila rast domadega povpraevanja, in sicer zaradi rasti plal in izdatkov drzave.
Fiskalna politika je sicer bila restriktivna in je drzavni sektor zakljucil leto s presezkom,
vendar so tako prejemki kot izdatki naglo rasli. Proti koncu leta je konéno v vel
panogah priSlo do porasta proizvodnje, vendar e ne moremo govoriti o pri¢etku
njenega trajnega narad¢anja.



Tabela 2: Konéna poraba bruto domadega proizvoda

v %

1990 1991 1992

1. Bruto domadi proizvod (4+35) 100,0 100,0 100,0
2. Izvoz blaga in storitev 80,2 90,1 64,6
- v drzave bivie Jugoslavije 47,6 37,5 16,8
- v drugo tujino 32,5 52,6 47,5
3. Uvoz blaga in storitev 68,6 78,0 55,1
- iz drzav bive Jugoslavije 35,5 28,9 13,6
- iz druge tujine 33,1 49,1 41,5
4. Saldo (2-3) _ 11,6 12,1 9,5
- drzave bivie Jugoslavije 12,1 8,6 3,2
- druga tujina -0,5 3,5 6,3
5. Nacionalna konéna poraba (6+7+8+9+10) 884 87,9 90,5
6. Nacionalna osebna poraba 53,2 52,4 53,2
7. Javna poraba 17,0 18,3 20,3
8. Investicije v osnovna sredstva 18,0 18,9 16,6
9. Prirast zalog -1,4 -2,6 -0,3
10.Statisti¢na napaka 1,6 0,9 0,8

‘Vir: Ocene Zavoda RS za makroekonomske analize in razvoj.
Nacionalna osebna poraba vkljuCuje tudi porabo prebivalstva Slovenije v tujini.

2. JAVNE FINANCE

V 1991.letu zaleta denarna reforma se je v letu 1992 nadaljevala. Sistem prometnih
davkov je bil poenostavljen, uvedene so bile niZje davCne stopnje in davéne osnove so
bile raziirjene. Dav¢ni sistem se je nadalje centraliziral. Visoko stopnjo avtonomije sta
%e vedno ohranila sistem zdravstvenega in socialnega zavarovanja, ki imata lastne
posebne prispevke, ti pa so predstavljali 45% skupnih javnih prihodkov. Med dav¢nimi
vrstami so po pomenu na prvem mestu prometni davki s 23% deleZem in dohodnina
s 15% delezem. Pomen carin in drugih uvoznih dajatev se v zadnjem obdaobju precej
zmanj3al - na 7% skupnih prihodkov (tabela 3).

Skladno s splo$nimi stabilizacijskimi prizadevanji je konsolidirana bilanca drzavnega
sektorja za leto 1992 izkazovala preseZek v vidini 2,9 mird SIT, kar je pomenilo 0,3%
tekodega bruto domacega proizvoda. Pat pa so naglo rasli tako prihodki kot izdatki.
Skupni prihodki, deflacionirani s cenami na drobno, so se od prejSnjega leta povecali
za 1,4% in so preteZni del leta 1992 vztrajno realno naras¢ali. Med poglavitnimi razlogi
za tak3no gibanje so rast prevladujofe davine osnove, in zviSanje prispevne stopnje
Zavoda za zdravstveno zavarovanje.



Tabela 3: Konsolidirana bilanca drzavnega sektorja

Vrednost v mio SIT Delezv BDP v %

1991 1992 1991 1992
Prihodki 152.797 466.818 43,8 47,5
Dohodnina 21.635 69.089 6,2 7,0
Davki iz dobicka 3.839 6.087 1,1 0,6
Obvezne socialne dajatve  68.457  225.897 19,6 23,0
Prometni davki 35.614 107.491 10,2 10,9
Carinske in uvozne dajatve 12.555 32.460 3,6 3,3
Drugi prihodki 10.697 25.794 3,1 2,6
Izdatki 143.554  463.908 41,2 47,2
Pokojninski sklad 38.597 127.660 11,1 13,0
Zdravstveni sklad 17.518 72.812 5,0 7,4
Republiski proracun 60.745  215.080 17,4 21,9
Ob¢ine 23.653 48.356 6,8 4,9
Federacija 3.041 - 0,9 -
Presezek 9.243 2910 2.7 03

Vir: Ministrstvo za finance.

Skupni izdatki so rasli $e nekoliko hitreje, vendar po sektorjih razli¢no. Zavod za
zdravstveno zavarovanje je izkazal presezek v vidini 14,7 mird SIT oziroma 18%
skupnih prejemkov. Obéine so v globalu prav tako zakljutile leto s presezkom, s
primanjkljajem pa sta kontala leto pokojninski sklad in proralun republik, slednji v
vi$ini 9,4 mird SIT.

V decembru je izdal proradun prve blagajniSke zapise (zakladne menice; pred tem je
ze vedje $tevilo obéin izdalo obveznice), vendar je vrednost njihove prodaje v letu 1992
zna3ala le 440 mio SIT. Vegji del primanjkljaja je financiral republi§ki proracun s
¢rpanjem iz rezerv in z zadolZevanjem znotraj drZavnega sektorja, pri pokojninskem
in pri zdravstvenem skladu, v vilini neto 8,4 mird SIT. V razmerjih izven sektorja je
proralun v letu 1992 neto vradal posojila, predvsem poslovnim bankam v viini 4,7 mlrd
SIT.

Ob koncu leta so obveznosti drzave iz domacih posojil in izdanih obveznic, predvsem
obveznic iz let 1990 (RSL 1) in 1991 (RSL 2) in obveznic za sanacijo Zelezarn, znaSale
skupaj 270,9 mird SIT. Zunanji javni dolg, predvsem iz posojil za ceste in Zeleznice je
zna%al 42,6 mird SIT oziroma 427 mio USD. Ocenjene obveznosti Slovenije iz sukcesije
(nerazpodeljeni tuji dolg bivie SFRIJ in odplatila drugih tujih posojil) so znasale 45,4
mird SIT, skupna vrednost izdanih jamstev drzave pa je dosegla 71,5 mird SIT. Celotni
javni dolg Slovenije je bil ob koncu leta ocenjen na 430,4 mird SIT oziroma 4,3 mird
USD, kar je pomenilo 36,2% bruto domatega proizvoda.



3. EKONOMSKI ODNOSI S TUJINO

Poslovanje Slovenije s tujino se je v zadnjih treh letih precej spremenilo - v
institucionalni ureditvi, po obsegu in regionalni usmeritvi ter v naéinih financiranja.
Izvoz in uvoz blaga in storitev, ki sta predstavljala v letu 1990 3e okrog 150% velikosti
bruto domacega proizvoda, sta se do leta 1992 zmanjlala na okrog 120%; obseg
menjave z obmodji nekdanjih jugoslovanskih republik se je skril od 83% na 30%

(tabela 2).

Tabela 4: Pladilna bilanca Slovenije 1992
v mio USD

1992 Q1 Q2 Q3 Q4

A. Tekole transakcije 932 384 169 304 75
1. Blago 542 353 92 170 -73
2. Nefaktorske storitve 397 47 83 120 147
2.1. Transport 97 10 19 32 36
2.2. Potovanja 389 60 87 114 128
2.3. Posredovanje 94 14 28 24 28
2.4. Zakup opreme -63 23 -15 13 -13
3. Faktorske storitve -92 30 24 -8 -30
4. Enostranski transferi 86 15 19 22 30
B. Dolgoro¢ni kapital 102 -12 12 63 39
1. Neposredne nalozbe 113 6 17 52 39
2. Nalozbe v vrednostne papirje -4 -0 -3 -2 1
3. Ostali dolgoroéni kapital -7 -18 -2 13 -0
3.1. Domadi uradni sektor -18 -3 -1 5 -10
3.2. Banéni sektor -45 -7 24 6 -20
3.3. Ostali sektorji 56 -8 24 12 29
C. Kratkoro¢ni kapital -119 35 48 .59 47
1.1. Doma¢i uradni sektor .
1.2. Ban¢ni sektor -119 -58  -18 -59 16
1.3. Ostali sektorji -0 93 -29 -1 -63
od tega: prebivalstvo 9 98 -26 -1 -61
C. Neto napake in izpustitve  -283 303 54 61 26
D. Izravnalne postavke -29 -9 28 33 -81
E. Sprememba zunanje pozicije
Banke Slovenije -602 95 215 281 -12
Mednarodne rezerve -603 95 -215 -281 -13
Ostala imetja 1 0 -0 0 1

Vir: Banka Slovenije.



Negativni predznak (-) pomeni uvoz oziroma preseZek uvoza nad izvozom v tekocih
transakcijah, izvoz kapitala v kapitalskih transakcijah ter povecanje imetij v zunanji
poziciji centralne banke.

V odnosih s tujino ustvarja Slovenija Ze vrsto let preseZek, ki je znasal v letih 1990-
1991 okrog 12% celotne kon¢ne porabe domadega proizvoda in v letu 1992 3e vedno
9,5% te porabe ali 932 mio USD. Pri tem je bilo 143 mjo USD presezka ustvarjenega
v odnosih z obmodji nekdanje Jugoslavije in 789 mio USD z drugo tujino. Izvoz je v
velini let presegal uvoz Ze v blagovni menjavi, predvsem pa v turizmu, transportu in
oplemenitenju blaga. Presezek tekolega dela placile bilance je nastajal najve¢ zaradi
posebnih jugoslovanskih razmer. V poslovanju znotraj drzave so ga financirali obseZni
fiskalni in drugi medregionalni transferji. PreseZek s tradicionalno tujino pa je odrazal
za slovenska podjetja ugoden devizni telaj, kakrien se je oblikoval na enotnem
deviznem trgu pod vplivom moc¢nega uvoznega povpradevanja iz drugih delov drZave.

Blagovna menjava

V letu 1992 je znasal izvoz blaga iz Slovenije 6.681 mio USD, uvoz pa 6.141 mio USD,
od tega izvoz v nekdanje jugoslovanske republike 1.508 mio USD in uvoz s teh obmogij
1.218 mio USD. Izvoz v preostalo tujino je znadal 77% celotnega izvoza (5.173 mio
USD) in se je od leta 1991 povelal za 8,0% (ali za 3,9%, &e izlo¢imo vpliv sprememb
medvalutnih razmerij). Uvoz iz preostale tujine je zna3al 80% celotnega uvoza oziroma
4.923 mio USD in je od preteklega leta porasel za 0,1% oziroma se je po stalnih
medvalutnih razmerjih zmanj3al za 4,7%.

Slika 2: Blagovna menjava Slovenije (brez oplemenitenja, brez menjave z
drZavami bivie Jugoslavije; v mio USD)
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Vir: Zavod RS za statistiko, Banka Slovenije.
Kljub 6,5-odstotnemu padcu skupne gospodarske aktivnosti in 13,2-odstotnemu

zmanjSanju industrijske proizvodnje ter kljub poveanju zunanje vrednosti tolarja, so
bili doseZeni v blagovni menjavi s tradicionalno tujino sorazmerno dobri rezultati.
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Slovenija je v zadnjih letih izgubljala nekatere zelo pomembne trge, najprej
bliznjevzhodne in zatem trg nekdanje Sovjetske zveze (ki se je zmanj3al za 29% v letu
1992 oziroma za 59% v zadnjih dveh letih), s skupnim u¢inkom v vrednosti okrog 10%
celotnega blagovnega izvoza. Do leta 1992 je Slovenija ta izpad ve¢ kot nadomestila
s preusmeritvijo na zahodne trge, predvsem v drzave Evropske skupnosti, v katere je
izvoz v letu 1992 porasel za 14%, in v drzave EFTE, v katere se je izvoz povecal za
17%.

Tabela S: Regionalna usmeritev blagovne menjave Slovenije
v mio USD

fzvoz Uvoz
1991+ 1992+ 1992* 1991+ 1992+ 1992*

Evropska skupnost 2471 2816  3.669 2489 2417 3.078
- Francija 427 595 616 480 475 492
- Italija 742 732 880 668 683 839
- Nemdija 1.025 1185  1.805 1.016 954 1394
- Nizozemska 53 63 92 90 82 104
- Velika Britanija 107 126 141 77 66 74
EFTA 330 385 461 566 622 689
- Avstrija 222 281 341 379 449 500
- Svedska 45 39 45 57 60 64
- Svica 41 43 50 101 87 100
Druge driave OECD 247 264 288 298 278 303
-ZDA 164 175 195 147 144 167
- Japonska 18 15 16 108 88 88
Drzave nekdanje ZSSR 313 222 226 287 242 251
Driave nekdanje Jugoslavije - 1432  1.508 - 1139 1218
- Hrva3ka - 892 952 - 778 852
- ZR Jugoslavija - 385 400 - 263 268
Druge drzave 513 495 529 491 576 602
SKUPAJ 3.874 5.614 6.681 4.131 5274 6.141

Vir: Bilten Banke Slovenije.
+ Brez poslov oplemenitenja. * Vklju¢no s posli oplemenitenja.

Preusmerjanje izvoza v nekdanjo Sovjetsko zvezo na zahodne trge v veéini primerov
ne zadeva istega asortimana blaga, temvel so bila v ozadju velika strukturna
prilagajanja domace ponudbe. Podobno velja za prodaje na trge nekdanje Jugoslavije,
vendar je bilo tu zmanj$anje obsega trgovine bistveno vedje. Izvoz na ta obmodja se je
samo v letu 1992 skriil za okrog 60%, na manj kot 25% tistega ob koncu osemdesetih
let (ocene za izvoz blaga in storitev). Menjava se je 3¢ naprej zmanjievala vse
1992.leto, najve¢ zaradi mednarodnega embarga Srbije in Crne gore, vendar pa tudi
v poslovanju s Hrvasko.
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Storitve

Prejemki od nefaktorskih storitev so znaSali 1.214 mio USD ali 15% vseh tekoéih
prejemkov. Slovenija ima v velini storitvenih panog presezek, ki je znasal v letu 1992
skupaj 397 mio USD, v predhodnih letih pa je z vkljuéenimi posli oplemenitenja ta
obitajno presegal milijardo USD (brez upostevanja transakcij z Jugoslavijo).

V letu 1992 so zna3ali slovenski prejemki od turizma (in drugih potovanj) po oceni 670
mio USD, izdatki pa 281 mio USD, pri &emer je ta panoga zopet najveé prispevala k
skupnemu tekofemu presezku. Evidenca turistiCne potro3nje tujcev, pa tudi slovenskih
rezidentov v tujini je 3¢ pomanjkljiva, vendar kaZejo posredni kazalci na sorazmerno
uspedno okrevanje te panoge po krizi leta 1991. Pri tem se struktura turistinega
povprasevanja ocitno precej naglo spreminja: pomembnejsi postajajo dnevni prihodi
tujcev-izletnikov, manj pomembne pa nolitve, medtem ko se je tranzit oblutno
zmanjSal. Zaradi rasti ponudbe, namenjene izletnidkim gostom, celotni turistiéni
izkupicek ni bistveno zaostajal za tistim pred letom 1991.

Izdatki slovenskih turistov na tujem so bili tudi v letu 1992 osredotodeni v glavnem na
Hrvadko; neto vrednost turistiCnega "uvoza" s Hrvadke je bila ocenjena na blizu 150
mio USD.

Vrednost transportnih storitev je v letu 1992 precej upadla in je znasala 288 mio USD
v izvozu ter 190 mio USD v uvozu. Druge nefaktorske storitve so izkazale 90 mio USD
negativnega salda, predvsem zaradi visokih izdatkov za zakup opreme, pri katerem je
primanjkljaj znaal 63 mio USD. Tokovi faktorskih dohodkov zajemajo predvsem
placila obresti na posojila v viSini 135 mio USD ter prejete obresti v vi$ini 56 mio USD.
Neto placila obresti (79 mio USD) so se predvsem zaradi na novo oblikovanih deviznih
rezerv v primerjavi s predhodnimi leti bistveno zmanjiala. '

Racdun kapitala

Povelanje tujih neposrednih nalozb v Sloveniji je ocenjeno na 111 mio USD, v
primerjavi s 65 mio USD v letu 1991 in s precej manjimi tokovi v preteklih letih.
Vedjo aktivnost tujih vlagateljev je pri¢akovati v letu 1993, ko se bo priéela
privatizacija. Evidenca stanja tujih nalozb je trenutno 3e v pripravi, ocene pa navajajo
okrog 800 mio USD doslej registriranih, vendar ne v celoti realiziranih naloZb. Tokovi
drugega dolgoro¢nega kapitala so bili v letu 1992 manj pomembni.

Financiranje presezkov iz tekoCih transakcij in neposrednih nalozb je potekalo v letu
1992 z zmanjSanjem kratkoro¢ne zadolZenosti in delno pod vplivom politike centralne
banke (tabela 4). Kratkorofna zadolZzenost bank se je zmanjfala za 119 mio USD,
medtem ko o gibanju kratkoro&nih terjatev podjetij do tujine zaenkrat 3e ni toénih
podatkov. Iz postavke "napake in opustitve" bi lahko sklepali, da so se terjatve podjetij
povecale za okrog 280 mio USD (ali da se je za toliko zmanjSala njihova zadolZenost);
od tega z drzavami nekdanje Jugoslavije za okrog 150 mio USD, kolikor zna$a razlika
med slovenskim blagovnim presezkom s temi obmo¢ji v viSini 290 mio USD in
evidentiranimi drugimi transakcijami, predvsem v turizmu.
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 Banka Slovenije je poveéala svoje devizne rezerve za 603 mio USD, poslovne banke
pa neto operativne rezerve za 119 mio USD. Skupne devizne rezerve Slovenije so v
letu 1992 porasle za 799 mio USD in so zna3ale ob koncu leta 1.163 mio USD, kar
pomeni vrednost 2,3 meseca uvoza blaga oziroma 2,0 meseca uvoza blaga in storitev.

Zunanji dolg

Ob osamosvojitvi leta 1991 je Slovenija izrazila pripravijenost prevzeti tisti delez
drzavnih dolgov bivie Jugoslavije, ki se nanasa na Republiko Slovenijo ter tisti delez
zajamCenih obveznosti, katerih uporabniki so pravne osebe s sedezem v Sloveniji. Prav
tako je izrazila pripravljenost prevzeti ustrezen delez dolgav bivSe federacije, ki jih ni
mogoce porazdeliti.

Tabela 6: Stanje zunanjega dolga Slovenije ter kreditni tokovil) (stanja ob koncu

leta, tokovi med letom)
v mio USD

1990 1991 1992

Stanje celotnega dolga 1.954 1.866 1.741
Dolgoro¢ni dolg 1.813 1.765 1.659
Javni in javno zajaméeni dolg 1.391 1.357 1.203
- Uradni posojilodajalci 909 884 807
- Zasebni posojilodajalci 482 472 396
Zasebni nezajaméeni dolg 422 408 456
Kreditni tokovi (dolgoro¢ni dolg):

Novo odobrena posojila 292 118 245
- Uradni posojilodajalci 173 45 8
- Zasebni posojilodajalci 119 73 237
Crpanja 314 146 271
Odplacila glavnice 188 196 255
Neto tokovi 126 -50 16
Odplatila obresti 143 148 133
Neto transferji -17 -198 -117
Servisiranje dolga 331 344 388

Vir: Banka Slovenije.
1) Brez dolga, ki ni porazdeljen in ki skupno znasa 3,1 mlrd USD.

Ob koncu leta 1992 je znasal slovenski zunanji dolg 1.741 mio USD, od tega dolgoro¢ni
dolg 1.659 mio USD (tabela 6). V dolg so vkljuene tudi obveznosti, ki so bile dejansko
Ze poravnane do NBJ in je slednja prevzela njihovo izpolnitev ob rokih zapadlosti, v
skupnem znesku 65 mio USD. Podatki 3e ne izkazujejo obveznosti do Mednarodnega
denarnega sklada, katerega ¢lanica je Slovenija postala v januarju 1993. Na podlagi
ugotovitve Izvriilnega odbora MDS iz decembra 1992, da je SFR Jugoslavija prenchala

12



obstajati, je bila Slovenija opredeljena kot ena izmed naslednic premozenja in
obveznosti nekdanje SFRJ; njena skupna neto pozicija je ob tem izkazovala obveznosti
v vidini 51,0 mio SDR, od tega iz uporabljenih kreditov 25,5 mio SDR.

Priblizno polovica dolgoro¢nega dolga se nanaSa na uradne posojilodajalce, tj. na
mednarodne organizacije (487 mio USD) in vlade ali njihove agencije (320 mio USD).
Delez javnega in javno zajamcenega dolga je zna3al 73% skupnega dolgoro¢nega dolga.
V letu 1992 je v okviru postopnega zmanjdevanja skupnega dolga razvidno tudi
zmanjSanje deleza javnega in javno zajamcenega dolga, ki je predvsem rezultat
odkupov dolga na sekundarnem trgu v viSini 97 mio USD, pa tudi neto odplagil
glavnice posojil mednarodnih organizacij in glavnice restrukturiranih obveznosti v
okviru PariSkega kluba; povelala pa se je neto vrednost zasebnega nezajamcenega
dolga.

Postopna normalizacija razmer na podroju finan¢nih odnosov s tujino se kaZe
predvsem v podatkih o na novo odobrenih posojilih v letu 1992. Skupaj so zna3ala 245
mio USD in so jih skoraj v celoti (237 mio USD) odobrili zasebni posojilodajalci;
¢rpanja tovrstnih posojil so znasala 198 mio USD. Odplatila glavnice dolgoroénih
posojil so znasala 255 mio USD, brez upostevanja pred¢asnih odkupov dolga, in sicer
ob priblizno enakih delezih odpla¢il uradnim in zasebnim upnikom. Devizna likvidnost
drzave je omogoc‘:ala redno poravnavanje obveznosti slovenskih subjektov, razen tistih,
katerih pravni status je zaradi neurejenih odnosov z NBJ oziroma z drugimi subjekti
z obmodja nekdanje Jugoslavije ostal nereden.

Skupni znesek odplaéil glavnice in placil obresti se je v preteklih letih naglo povedeval
in je v letu 1992 znaal Ze 388 mio USD (servisiranje dolga), kar pa pomeni e vedno
le 4,8% celoletnega izvoza blaga in storitev. Celotni dolg je zna3al 22% v primerjavi
z izvozom blaga in storitev, vidina uradnih deviznih rezerv pa je dosegala 67% dolga.
Tudi v prihodnjih letih odpladevanje zunanjega dolga, Cetudi povetano za ustrezen
delez doslej nerazpodeljenega drzavnega dolga nekdanje Jugoslavije, ne bi smelo
bistveno ogroziti devizne likvidnosti Slovenije.
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ITI. DENARNA POLITIKA IN INSTRUMENTI

1. NAMENI IN USMERITEV DENARNE POLITIKE

V prvih mesecih po prevzemu denarnih funkcij je Banka Slovenije s potrebnim
zaCetnim kréenjem ponudbe denarja izrpala presezno likvidnost bank. Po nujnem
uvodnem ukrepu, s katerim je Banka Slovenije vkljudila v obvezno rezervo vse
dotedanje vrste obveznih nalozb bank pri centralni banki, je sledilo znizanje stopen;j
obvezne rezerve, ki ga je spremljala normalizacija strukture primarnega denarja z
vzporednim zmanjSevanjem reeskontnih kvot. Ta sklop izhodi¢nega denarnega
prilagajanja je trajal nekako do februarja 1992.

V danih razmerah si je Banka Slovenije zastavila kot temeljni cilj denarne politike
zmanjsanje inflacije, ki je ob denarni osamosvojitvi naradcala in je Ze presegala 20%
mesecno. Izbor posrednega cilja denarne politike - deviznega telaja ali kolitine denarja
- je bil v najve¢ji meri dolo¢en z danimi makroekonomskimi okoli§¢inami.

Slika 3: Gibanje realnih denarnih agregatov (indeksi, 31.12.1991 = 100)
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Vir: Banka Slovenije.

Ker je povprasevanje po denarju po letu 1990 znatno bolj stabilno od povpradevanja
in ponudbe na trgu blaga in $e zlasti na trgu deviz, zmanjanje inflacije pa je temeljni
cilj, je bila v vsem 1992. letu denarna politika usmerjena v uravnavanje koli¢ine denarja
v obtoku. Banka Slovenije je delovala direktno s ciljanjem in uravnavanjem koli¢ine
primarnega denarja. Meseéni cilji so se dolo¢ali na podlagi analize povpradevanja po
denarju in analize multiplikatorja. Tecaj in druge cilje je Banka Slovenije zasledovala
in podprla s posameznimi ukrepi le kolikor je to omogocal tako dologeni denarni okvir.

Zaradi zelo negotovega gospodarskega okolja je morala Banka Slovenije zelo skriti
tudi ¢asovni horizont vodenja politike, ki v letu 1992 ni presegal enomeseénega
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eksplicitnega kvantificiranja cilja. Zelo jasno je bila deklarirana namera centralne
banke, da bo vztrajala na temeljnem protiinflacijskem stalis¢u.

Zaradi postopnega upadanja inflacije je povpralevanje po denarju realno naras¢alo
(2manj3ala se je obto¢na hitrost), cemur se je lahko centralna banka prilagajala brez
ogrozanja doseZene stabilizacije cen. Ob koncu leta se je povpradevanje po denarju
prvi¢ znatneje povelalo tudi zaradi rasti realnega obsega transakcij (zelo visok porast,
izkazan za december v sliki 3, pa odseva tudi redno sezonsko zmanjianje sredstev v
plagilnem prometu ob koncu leta, ki ob koncih drugih mesecev ni tolik3no).

Slika 4: Rast cen na drobno in cen proizvajalcev v industriji (mese&ne stopnje
rasti v %)
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Vir: Zavod RS za statistiko.

Navkljub nekaterim navedenim omejitvam je bilo protiinflacijsko delovanje denarne
politike uspedno in se je stopnja rasti cen na drobno znizala z zacetnih ve¢ kot 20%
mesecno na manj kot 2% mese¢no ob polletju 1992 (slika 4). Na tej ravni, natandneje
na povprec¢ni meseéni stopnji 2,2%, se je rast cen ohranila v vsej drugi polovici leta.

Vse leto so bili med glavnimi problemi Banke Slovenije visoki presezki v teko¢em delu
placilne bilance in in zaradi tega velika ponudba deviz. Skladno s temeljno usmeritvijo
denarne politike Banka Slovenije ni zagotavljala avtomati¢ne monetizacije. Vendar je
intenzivno izrabljala prostor, ki so ga dopuscali okviri protiinflacijskega cilja. V prvem
polletju so likvidnost bank zagotavljale preteZzno operacije na deviznem trgu; odkup
deviz na medbanénem trgu je v vsem letu znasal 340 mio DEM. V januarju je bila
uvedena tudi ponudba blagajniskih zapisov v tujem denarju, s katerimi se monetizacija
odlaga za 60, 90 ali 120 dni in prek katerih se je do polletja pritisk na devizni trg
zmanj$al za 400 mio DEM in v vsem letu za 603 mio DEM. Tudi dostop do likvidnosti
"v skrajni sili" je bil moZen pretezno s prodajo ali zastavo deviz, kasneje pa je bil pogoj
zanj dolocen obseg nakupov ali dolo¢enem nakupni tecaj na deviznem trgu, v drugem
delu leta pa so bila na razpolago tudi posebna interventna lombardna posojila.
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Tabela 7: Tokovi izdajanja in jemanja iz obtoka denarja z ralunov bank

v mio SIT

Stanje Spremembe po Cetrtletjih Stanje

31.12.1991 I 11 HI IV 31.12.1992
Izdajanje 18.970  8.426 18.128 34.084 16306 95914
Neto tuja aktiva 6.499 10.881 15288 25.147 12.954 70.769
Terjatve do rep. proracuna 8.650 0 158 0 42  8.850
Posojila in depoziti pri bankah 3.821 -2.455  2.682 8937 3310 16.295
- Reeskontne kvote 934 -249  -685 0 0 0
- Lombardna posojila 0 0 702 999  1.549 152
- V.papirji s ponovnim odkupom 1.005 -1.005  2.697 -2.042 -655 0
- Likvidnostna posojila 0 0 0 9980 5.020 15.000
- Druga posojila 458 -1 -0 3 -17 443
- Depoziti in druge terjatve 1.425 -1.200 -32 -2 509 700
Jemanje iz obtoka 12.289 8499 18.150 31.770 17.522 88.229
Devizni depoziti bank 0 0 0 0 4381 4.381
Depoziti podjetij in ne-bank 60 -18 216 409 196 862
Depoziti javnega sektorja 1.644 1870 985 2.851 -1.568 5.782
Izdani vrednostni papirji BS 0 1991 9.001 22021 7.748 40.760
Neto ostala pasiva 1.408 4308 3539 3.136 -131  12.260

GOTOVINA V OBTOKU 9.176 348 4410 3353 6.896 24.183

Rezerve bank 6.682 -73 22 2314 -1.216 7.685

Vir: Banka Slovenije.

U¢inki opisane politike se kaZejo v povecanju mednarodnih rezerv Banke Slovenije v
letu 1992 za 603 mio USD oziroma celotnih uradnih deviznih rezerv (ki vkljuujejo tudi
tisti del deviznega portfelja bank, ki je pod nadzorom centralne banke) za 798 mio
USD. Intervencije so bile najmo¢nejSe v prvem polletju, pravzaprav do meseca avgusta,
ko so jih 8e dopuialo znatno zmanjdevanje tekoCih mesecnih inflacijskih stopenj in
zato tudi temu primerna precej$nja rast realnega povprasevanja po denarju. Kljub temu
se je zunanja vrednost tolarja realno zelo povecala prav v tem asu, za 29% od
decembra 1991 do junija 1992 (slika 5), kar opozarja na intenzivnost pritiskov iz
placilne bilance. Poleg presezka iz tekocih transakcij so v prvem trimese¢ju ponudbo
deviz dopolnjevale $e prodaje prebivalstva, pavezane s stanovanjskim zakonom. Ne
smemo pa spregledati, da so vse primerjave v letu 1992 izhajale iz izjemno nizkih
vrednosti domace valute v letu 1991, ki so bile posledica obratnega zunanjega
neravnovesja (primanjkljaja), prenedenega iz leta 1990, ter faktorjev politi¢ne
nestabilnosti in zadrzevanja izvoznih zasluzkov v tujini.

V drugem polletju so se razmere na deviznem trgu spremenile, vendar se je hkrati tudi
prostor za delovanje centralne banke precej skr¢il. V tem obdobju je Banka Slovenije
povelevala svoj manevrski prostor s sterilizacijo, ki so jo zagotavljale prodaje novih
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dvodelnih blagajniSkih zapisov, in z multipliciranim uinkovanjem na teéaj z nekaterimi
instrumenti. V tretjem in Cetrtem Cetrtletju je dodatno povpradevanje po devizah zopet
financiralo prebivalstvo. Sicer pa se je v tem obdobju problem bistveno prenesel na
podrogje domacih stroSkovnih pritiskov. Realni efektivni teaj, deflacioniran z
relativnimi pla¢ami (slika 5), kaZe na veliko apreciacijo, saj je v drugem polletju rast
povprenih pla¢ za 31,1% presegla rast cen proizvajalcev.

Slika 5: Realni efektivni devizni teaj; povprecni meseéni trzni telaji,
deflacionirani (a) z relativnimi cenami industrijskih proizvajalcev in (b)
z relativnimi platami v industriji (indeksi, 1992 = 100)
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Vir: Banka Slovenije.

Dodatno je oteZevalo izvajanje denarne politike slabo stanje slovenskega banénega
sistema v razmerah zmanjSevanja inflacije in odlaganja prietka programa sanacije
bank. Banka Slovenije je morala pogosto posegati z ukrepi za zagotavljanje dnevne
likvidnosti bank v primerih, ko so njihove tezave izhajale iz podedovane slabe aktive
in iz neurejenih odnosov v zvezi z zapustino nekdanje federacije. Nara3&ajo¢i obseg
tega pritiska v drugem polletju 1992 se kaZe v poveanem delezu likvidnostnih posojil
(tabela 7).

2. DENARNA POLITIKA

Banka Slovenije je v letu 1992 uravnavala primarni denar z instrumenti, predvidenimi
za uravnavanje koli¢ine denarja v obtoku, z instrumenti, predvidenimi za zagotavljanje
splo3ne likvidnosti bank in hranilnic, in z ukrepi s podrod¢ja splo$ne likvidnosti bank v
placevanju v tujino.

Izbor instrumentov denarne politike je bil predvsem odvisen od potreb po koli¢ini

denarja. Za leto 1992 so znacilna tri podobdobja, v katerih so bile te potrebe razli¢ne,
tako kvalitativno kakor tudi kvantitativno.
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V prvem obdobiju, ki se je zalelo z denarno osamosvojitvijo v oktobru 1991 in je trajalo
do konca februarja 1992, je bilo treba stopnje rasti koli¢ine denarja v obtoku zniZevati.
Za zagotavljanje ustrezne koli¢ine primarnega denarja, s tem pa ustrezne likvidnosti
bank, je Banka Slovenije predvsem zmanjdevala in v aprilu tudi odpravila reeskontno
kvoto in prilagodila stopnje obvezne rezerve. Oblasne primanjkljaje likvidnostnih
rezerv bank je pokrivala z zaasnimi odkupi drzavnih vrednostnih papirjev.

V drugem obdobju, od marca do konca prvega polletja, je Banka Slovenije postopno
prilagajala koli¢ino denarja v obtoku zniZevanju mese¢nih stopenj rasti cen, ko se je
obto¢na hitrost denarja zmajlevala. Banka Slovenije je potrebno likvidnost bank
zagotavljala z odkupom deviz in blagajni3kih zapisov v tujem denarju ter z zaasnim
odkupom drzavnih vrednostnih papirjev in blagajniSkih zapisov v tujem denarju.

V tretjem obdobju, to je v drugem polletju, se je denarna politika stabilizirala, saj so
bile zaradi razmeroma nizkih mesecnih stopenj rasti cen potrebne spremembe koli¢ine
primarnega denarja znatno manjde kot v prvem polletju. V zadnjem detrtletju se je
koli¢ina denarja povecala bolj opazno, predvsem zaradi rasti realnega obsega
transakcij. V celem tem obdobju je Banka Slovenije izdajala primarni denar z
lombardnimi posojili, z odkupom deviz, s posegi na medbanénem denarnem trgu, s
posojili prek no¢i in z likvidnostnimi posojili bankam v predsanacijskem postopku.

Instrumenti, ki jih je Banka Slovenije uporabljala pri vodenju denarne politike, so bili
odvisni $e od dveh pomembnih faktorjev. Po eni strani je morala Banka Slovenije v
skladu s svojimi pristojnostmi zagotavljati likvidnost tistim bankam, ki bi sicer morale
v sanacijo, ¢e bi bile pravne podlage sprejete pravofasno. Banka Slovenije je
zagotavljala dnevno likvidnost z odobravanjem posebnih likvidnostnih posojil (z
zagotovljenim 100-odstotnim jamstvom v blagajnidkih zapisih Banke Slovenije, v
drzavnih vrednostnih papirjih in v deviznih imetjih v tujini) tistim bankam, v katerih je
bil uveden predsanacijski postopek. Tem bankam je Banka Slovenije ob odobritvi
likvidnostnega posojila postavila vrsto pogojev (obseg novih posojil, vrste komitentov
ipd.), ki so omejili njihovo samostojnost. Po drugi strani je Banka Slovenije posegala
na medbanéni denarni trg z likvidnostnimi posojili, s ¢imer je vplivala tudi na ustrezno
oblikovanje medbanc¢ne obrestne mere.

V celem 1992.letu je bila na deviznem trgu velika ponudba deviz zaradi presezkov v
teko¢em delu pladilne bilance. Banka Slovenije teh deviz ni avtomati¢no odkupovala,
ker bi se koli¢ina primarnega denarja prevel povelala. Izravnavanje ponudbe in
povprasevanja po devizah je prepustila deviznemu tecaju, preveliko apreciacijo tolarja
pa je zavirala tako, da je prodajala blagajnidke zapise v tujem denarju in posegala na
odprtem trgu z lombardnimi posajili in odkupi deviz, pri tem pa te posege pogojevala
s koli¢ino deviz, ki so jo morale banke odkupiti od podjetij, in z deviznim tedajem, po
katerem so te devize odkupovale. Dodatni prostor za takSne posege si je Banka
Slovenije zagotavljala s prodajo blagajniskih zapisov, s ¢imer je jemala denar iz obtoka.

Zakonodaja na podro¢ju deviznega poslovanja - to sta Zakon o deviznem poslovanju

in Zakon o kreditnih poslih s tujino - se v letu 1992 ni spremenila, spremenjeni pa so
bili nekateri izvedbeni predpisi, ki so v pristojnosti Banke Slovenije.
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Neovirano pladevanje v tujino in prost dostop na devizni trg za potrebe tekocih
transakcij se ohranjata kot osnovni naeli reZima. Izvoznikom sta dovoljena za prost
izbor kupca (in cene) pred obvezno prodajo deviz dva dneva, vendar potekajo prodaje
in nakupi ve¢inoma prek bank. Prodaja tuje gotovine domacim fizi¢nim osebam je bila
vezana na obseg odkupa prvotno v enem tednu, po februarju pa v enem mesecu. Od
aprila 1992 morajo banke v svojih ekspoziturah zagotoviti stalno prodajo tuje gotovine,
s ¢imer je omogocen pretok deviz z ban¢nega deviznega trga, posledica tega pa je bila,
da sta se oba teaja (tecaj deviz na deviznem trgu in tedaj tuje gotovine pri
menjalnidkem poslovanju) zbliZala in povezala.

Za zagotavljanje devizne likvidnosti morajo imeti pooblad€ene banke na ratunih v tujini
minimalni znesek deviz. Ta znesek je bil v prvih treh mesecih odvisen od obsega
placilnega prometa posamezne banke s tujino, od aprila 1992 pa 3e od obsega novih
deviznih hranilnih vlog domacih fizi¢nih oseb. Banka Slovenije je od maja pricela
spremljati tudi neto devizno pozicijo bank, tj. razliko med dolodenimi deviznimi imetji
banke in njeno kratkoro¢no zadolzZitvijo.

Od julija dalje so dovoljene terminske devizne transakcije, ki pa jih banke, verjetno
zaradi predvidevanja visokih te€ajnih tveganj, skoraj ne opravljajo.

V juniju je Banka Slovenije omejila finanéno zadolZevanje v tujini s konverzijo v tolarje,
v juliju pa $e povetevanje kratkorofne zadolZitve v tujini. Banka Slovenije je kasneje,
v oktobru, spremenila predpis tako, da je sprostila omejitev za tista posojila, ki se le
deloma konvertirajo v tolarje in porabijo na domacem trgu. V drugi polovici leta se je
kratkoro¢no zadolZzevanje bank moéno zmanjsalo.

Posojila v tujem denarju domacim podjetjem za placilo uvoza blaga in storitev so lahko
prvotno odobravale le tiste domade banke, ki niso imele neporavnanih obveznosti iz
deviznega varlevanja ob¢anov, od aprila naprej pa tudi banke, ki so zagotavljale na
ra¢unih v tujini vsaj 110% zneska deviz, predpisanega s sklepom o najmanjSem znesku
deviz. Navedena posojila se odpladujejo tudi v tolarjih. Od novembra so lahko banke
odobravale posojila v tujem denarju tudi za obdobje, dalj$e od enega leta.

Omejitve na podro&ju kreditnih odnosov s tujino so se v letu 1992 zmanjevale. Ob

koncu leta 1992 je bil v Sloveniji Ze v veljavi rezim popolne konvertibilnosti za tekoce
transakcije.

3. INSTRUMENTI DENARNE POLITIKE

Obvezna rezerva
Politika obvezne rezerve se je v letu 1992 glede na prejdnje leto znatno spremenila.
Osnova za obralun obvezne rezerve so vse tolarske vloge pri bankah, pri ¢emer so

stopnje razli¢ne glede na dospelost. Do aprila so stopnje znalale 7% za vpogledne
vloge in za vloge, vezane do tri mesece, in 5% za vloge, vezane nad 90 dni. Od aprila
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do konca leta pa so veljale nove stopnje, in sicer: 12,5% za vloge na vpogled in za
vloge, vezane do 30 dni, 3% za vloge, vezane od 31 dni do eno leto, in 0,5% za vloge,
vezane nad eno leto.

Predpisano obvezno rezervo so banke redno izpolnjevale, razen ob&asno bank v
predsanacijskem postopku. Ce izvzamemo slednje so banke oblikovale, zlasti v prvem
polletju, visje rezerve, kot je bilo predpisano, v drugem polletju, ko je centralna banka
pri¢ela posegati na ve¢ernem denarnem trgu, pa so se presezki zmanjsali.

Tabela 8: Povpre¢na mese&na obvezna rezerva v letu 1992
MESEC OBVEZNA REZERVA 1IZLOCENA OR
vpogledne vioge in vloge, vezane za 91 vioge, vezane nad 1
vioge, vezane do 90 dni in ved leto SKUPAJ mio v%
dni SIT
mio deleZ (%) mio deleZ (%) | mio SIT | deleZ (%)
SIT SIT
Jan. 3.987 81,9 582 12,0 300 6,2 4,870 5.125 | 1052
vpogledne vioge in vloge, vezane od 31
vioge, vezane do 30 dni do 1 leto
dni
Apr. $6.252 853 | 1040 142 38 05 7330 6587 | 89,9
Jul. 8.123 84,4 1.452 15,1 48 0,5 9.622 10.006 104,0
Okt. 10.514 85,7 1.711 13,9 50 04 12.275 10.418 84,9
Dec. 11.165 849 1.942 148 51 04 13.158 11.031 8338
Banke 10.693 849 1.852 14,7 49 0,4 12.594 10.386 82,5
Hran. 62 63,0 37 36,9 0 0,1 99 113 113,9
HKS 409 83,0 54 11,5 2 0,5 465 533 114,5

Vir: Banka Slovenije.

Devizni minimum

Znesek deviznega minimuma se je do zacetka aprila dolo¢al glede na obseg plaéilnega
prometa s tujino. V aprilu se je poleg placilnega prometa s tujino (35% povprecnega
mesecnega priliva in odliva v zadnjih treh mesecih) prifel upostevati e obseg novega
deviznega varlevanja (30% novih deviznih vlog). Novo devizno varéevanje pomeni nove
devizne vloge in del starih deviznih vlog, s katerimi domace fizine osebe prosto
razpolagajo.

Do junija se je odstotek predpisanega deviznega minimuma na podlagi novih deviznih
vlog povelal od 30% na 90%, zaradi zagotavljanja varnosti in vracanja zaupanja
varéevalcev. Od septembra naprej so nove devizne vloge upostevane glede na rok in
sicer vloge na vpogled 90%, vloge, vezane do tri mesece 75%, vloge, vezane do enega
leta 35% in vloge, vezane za ve¢ kot eno leto 5%.
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S spremembo metodologije v juniju so morale banke poleg deviznega minimuma
zagotavljati tudi neto devizno pozicijo, ki pomeni razliko med deviznimi dobroimetji
banke in njeno kratkoro¢no zadolZitvijo v tujini. Neto devizna pozicija je znasala sprva
najmanj 60% predpisanega deviznega minimuma, od avgusta naprej pa 75%.

V letu 1992 so banke izpolnjevale predpisani devizni minimum z devizami na tekocih
racunih in radunih kratkoroéno vezanih sredstev v tujini, s tujo gotovino in &eki v
blagajnah in na poti, z medban¢nimi deviznimi terjatvami ter od maja naprej tudi s
terjatvami do Banke Slovenije v devizah za vpisane in vplatane blagajniske zapise v
tujem denarju.

Blagajniski zapisi Banke Slovenije

V letu 1992 je Banka Slovenije izdajala blagajnidke zapise Banke Slovenije v tujem
denarju, dvodelne prenosljive blagajniske zapise Banke Slovenije in blagajniske zapise
Banke Slovenije v tolarjih.

Z blagajniskimi zapisi v tujem denarju Banka Slovenije uravnava ponudbo deviz na
deviznem trgu, saj prek prodaj zapisov absorbira devize z deviznega trga in vpliva na
te¢aj. Za banke pomenijo blagajniski zapisi vrednostni papir, ki ga lahko prodajo
oziroma zastavijo Banki Slovenije, ko le-ta posega na odprtem trgu.

Dvodelni blagajniski zapis je kratkoroCni vrednostni papir, ki se glasi na prinosnika.
Vpisujejo ga lahko banke, prek njih pa tudi podjetja in oblani. Blagajniski zapis
sestavljata dva dela, ki se ob vpisu vplatata skupaj v tolarjih. Prvi del se ob dospelosti
izplada v tolarjih, ki se revalorizirajo z rastjo cen, drugi del pa se izpla¢a v tuji valuti.

Tabela 9: Obseg poslovanja z blagajnidkimi zapisi v tujem denarju

Znesek v mio DEM %

Skupaj vpisano 1.593,5 100,0
manj: diskont 27,6 1,7
Neto vpladano 1.565,9 98,3
Dospelo do 31.12. 991,2 100,0
od tega:

Predc&asni odkup BS 59,1 6,0
Izplagano 125,3 12,6
Ponovno vpisano 806,1 81,3
Dospelo - neizpla¢ano 0,8 -
Stanje 31.12. 6023 -

Vir: Banka Slovenije
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Z dvodelnimi blagajniskimi zapisi Banka Slovenije 3iri prostor za posege na odprtem
trgu. Ker lahko te vrednostne papirje kupujejo tudi podjetja in obcani, je s tem Banka
Slovenije nebanénim transaktorjem razdirila moznost vlaganj. Prodaja dvodelnih
blagajniskih zapisov je v obdobju od julija do konca leta Banki Slovenije omogoéala
izdajanje mese¢no 1 do 1,5 milijarde tolarjev primarnega denarja.

S ponudbo blagajniskih zapisov v tolarjih je Banka Slovenije v prvem polletju ob&asno,
v drugem pa stalno omogocala bankam vlaganje presezne likvidnosti v svoje
obrestovane vrednostne papirje.

Ob koncu leta so banke vpisale dvo in dvanajstdnevne tolarske blagajnike zapise v
znesku 565 milijonov, hranilnice pa sedem in 3tirinajstdnevne zapise v znesku 360
milijjonov tolarjev.

Likvidnostna posojila

Banka Slovenije skrbi za splo3no likvidnost bank in hranilnic. Po odpravi reeskontnih
kvot, ki jih je uporabljala 3e v prvem Zetrtletju 1992, izvaja to nalogo med drugim z
dajanjem likvidnostnih posojil bankam za zagotavljanje njihove dnevne likvidnosti, in
sicer na podlagi svojih blagajni8kih zapisov in drzavnih obveznic prve in druge emisije.
Likvidnostna posojila za premo3¢anje obcasnih likvidnostnih tezav so v letu 1992
dobivale banke v predsanacijskem postopku za izpolnjevanje svojih rednih obveznosti.
S politiko odobravanja posebnih likvidnostnih posojil je Banka.Slovenije zaela v marcu
in nadaljevala vse leto. Posebna likvidnostna posojila so odobrena z vraéilnim rokom
okoli petnajst dni, izjemoma do enega meseca, obrestna mera pa se prilagaja
splodnemu gibanju obrestnih mer na denarnem trgu.

Pri dnevnem uravnavanju likvidnosti bank v letu 1992 je bilo zlasti v nekaterih dnevih
v mesecu videti velik pretok sredstev med bankami, e posebej ob dnevih, ko se
placujejo davki in prispevki in zbirajo sredstva za vedja izplatila. Ti pretoki povzrodajo
ob&asno vecja nihanja v likvidnosti bank. Zaradi tega se je Banka Slovenije v juliju
odlodila, da se bo zacela vkljudevati v veCerni medbancni denarni trg z likvidnostnimi
posojili ¢ez nol. Banka Slovenije daje posojila ¢ez no¢ samo bankam, ki so neto
dolZniki v medbanénem kreditiranju. Banke smejo prejeta sredstva uporabiti le za
zagotavljanje svoje likvidnosti in ne za dajanje posojil drugim bankam ali hranilnicam.
Povpre¢na realna medbanéna obrestna mera se je po vkljuditvi Banke Slovenije v
velerno uravnavanje likvidnosti bank zmanj3ala od 30% najprej na 19% v avgustu in
do konca leta na 15%.

Lombardna posojila

Lombardna posojila je Banka Slovenije uvedla konec junija na podlagi blagajniskih
zapisov Banke Slovenije v tujem denarju. Banke lahko izbirajo med tremi ponudbami:
(i) kombinirano ponudbo "repo" posla in lombardnega posojila, (ii) lombardnim
posojilom, pridobljenim z licitacijo, in (iii) stalno moZnostjo najetja lombardnega
posojila.
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Povezava "repo” posla in lombardnega posojila je bila v rabi od julija do oktobra.
Banke, ki so bile izbrane na licitaciji, so za¢asno prodale obveznice ali blagajniske
zapise za dologeno obdobje, praviloma za deset dni. V tem obdobju so morale kupovati
devize od podjetij najmanj po te&aju, doseZenem na licitaciji, po preteku tega obdobja
pa so odkupile vrednostne papirje in prejele lombardno posojilo, ki je zna3alo med
35% in 50% zastavljenih blagajnidkih zapisov.

Interventna lombardna posojila so za banke pomenila likvidnostno okno, saj so jih
lahko najele kadarkoli za pet dni, vendar le v vidini 5% oziroma 2,5% zastavljenih
blagajniSkih zapisov. Od oktobra dalje so morale banke v ¢asu ¢rpanja interventnega
lombardnega posojila odkupovati vse devize od podjetij najmanj po telaju, ki ga je s
ponudbo sporodila Banka Slovenije; ta se je ravnal po teCaju, doseZenem na zadnji
licitaciji rednega lombarda. Vseh odobrenih interventnih lombardnih posojil je bilo v
letu 1992 za 6,2 milijarde tolarjev, od tega 2,2 milijarde v novembru.

Odkup z obveznostjo ponovnega odkupa

V prvem polletju 1992 je bil pomemben tok izdajanja primarnega denarja zadasni
odkup drZavnih obveznic prve emisije.

Bankam je bilo posredovanih 34 ponudb za zacasni (od 5 do 14 dni) nakup obveznic.
Ze pri odkupu je bila dolotena cena za ponovni odkup, ki je bila sestavljena iz realne
obrestne mere in odstotka rasti drobnoprodajnih cen. Odkup obveznic je potekal z
licitacijo, banke pa so licitirale ceno za ponovni odkup.

Posredovanje na deviznem trgu

Pomemben tok povelevanja koli¢ine primarnega denarja je v letu 1992 potekal z
deviznimi transakcijami: z odkupom in prodajo deviz prek bank in proralunskih
uporabnikov, s pred¢asnim odkupom lastnih blagajniskih zapisov v tujem denarju na
sekundarnem trgu, z odkupom tuje gotovine, z odkupom deviz zaradi pobotov
obveznosti in terjatev za pravne osebe.

Tabela 10:  Izdajanje primarnega denarja z deviznimi transakcijami

mio DEM mio SIT
Skupaj odkup 438,9 23.8313
od tega:
od bank 362,9 19.802,7
na borzi 38,4 3.096,5
od proracuna 3,1 183,6
poboti 7,2 3574
gotovina 80 391,0
Prodaja 186,2 11.088,4

Vir: Banka Slovenije.
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V prvi polovici leta so banke ponujale tecaj, po katerem so bile pripravljene prodati
devize centralni banki, pri ¢emer je bil izhodi3¢no dolocen najvisji tecaj, banke pa so
ga licitirale navzdol. V tem obdobju je Banka Slovenije tudi dolodila najnizji interventni
tecaj, po katerem je odkupovala vse ponujene kolifine deviz od bank; to pa je veljalo

le do zaletka junija.

V drugem polletju se je nadin licitiranja za odkup deviz spremenil. Banke so ob&asno
ponujale tecaj, po katerem so bile pripravljene odkupovati doloéene vsote deviz od
podjetij, ali pa so ponudile odstotek, s katerim so se obvezale odkupiti dolodeno
koli¢ino deviz od podjetij po znanem tefaju. Obe moZnosti je Banka Slovenije
uporabljala izmenoma, odvisno od cilja, ki ga je imela v posameznem obdobju, saj je
s tem vplivala na vidino deviznega te¢aja in na obseg odkupa deviz.

Nadzor nad izvajanjem ukrepov denarne politike

S posrednim in neposrednim nadzorom nad bankami in hranilnicami Banka Slovenije
preverja izvajanje ukrepov, ki jih je sprejel Svet Banke za vodenje denarne politike.

Z neprekinjenim posrednim nadzorom prek porotil in dokumentov, ki jih Banki
Slovenije podiljajo banke in hranilnice, se vodi natantna evidenca o nepravilnostih,
nerednostih pa tudi o kr¥enju pravil, ki so dolo¢ena za vsak instrument denarne
politike. Nepravilnosti, ugotovljene pri posrednem nadzoru uporabe instrumentov, se
dodatno preverjajo tudi neposredno v bankah. Pogosto so te nepravilnosti prvi znak,
da je potrebno podrobnejie preverjanje poslovanja banke ali hranilnice.

V letu 1992 je bilo na podlagi ugotovitev v posrednem internem nadzoru bank
sestavljenih 10 zapisnikov o nepravilnostih, od teh najveC zaradi neizpolnjenih
predpisov o obvezni rezervi. V treh primerih je bilo opravljeno tudi neposredno
preverjanje v banki. Zaradi nepravilnosti, ugotovljenih v bankah, je bilo izdanih 10
odlo¢b za uskladitev poslovanja s predpisi in izreceni so bili ukrepi iz 53. ¢lena zakona
0 Banki Slovenije. V vseh primerih je bila za¢asno omejena rast nalozb, prepredena sta
bila najemanje lombardnih posojil in nakup vrednostnih papirjev, ter dan predlog
organom upravljanja za suspenz vodilnega delavca, odgovornega za nastalo
nepravilnost. Banka za doloCen Cas tudi ni smela sodelovati pri nadaljnjih posegih
Banke Slovenije na odprtem trgu.

Z uveljavitvijo zakonskega dolocila, da morajo imeti obvezne rezerve od 1. julija tudi
hranilnice, vklju¢no s hranilno-kreditnimi sluzbami pri kmetijskih in obrtnih zadrugah,
se je zelo povecalo $tevilo opravljenih kontrol in ugotavljenih nepravilnosti v zvezi z
obvezno rezervo, kar je tudi posledica neizku3enosti in slabe tehniéne opremijenosti

hranilnic.

Skupaj je bilo za banke in hranilnice zapisniSko ugotovljenih 44 nepravilnosti pri
izvajanju ukrepov denarne politike in izdanih 21 odlo¢b z izrecenimi sankcijami ter

vloZena ovadba za gospodarski prestopek.




Prenos proralunskih sredstev na Banko Slovenije

Po zakonu o Banki Slovenije se sredstva proraCuna Republike Slovenije vodijo pri
Banki Slovenije. Svet Banke Slovenije je v februarju opredelil nacin prenosa denarja
Ziro rauna proratuna Republike Slovenije na Banko Slovenije tako, da je s sklepom
dolocil postopno vkljuevanje do konca maja.

IV. DRUGI POSLI BANKE SLOVENIJE

1. NADZOR BANK IN HRANILNIC

Banka Slovenije izvaja bonitetno kontrolo poslovanja bank in hranilnic. V prvem letu
njenega delovanja v vlogi samostojne centralne banke so bile tovrstne naloge v veliki
meri opredeljene z dolotili zakona o bankah in hranilnicah, v tem okviru pa posebe;j
z dolodili, ki urejajo podrodja, navedena v nadaljevanju.

Prilagoditev poslovanja in organizacije bank in drugih Ze poslujo¢ih finanénih
organizacij

Skladno z zakonom o bankah in hranilnicah so morale banke, hranilnice in druge
finan¢ne organizacije uskladiti svojo organiziranost, poslovanje in akte do 30. junija
1992. Prilagoditev poslovanja nekaterih bank do 30. junija ni bila mozZna, ker je bil ta
datum dolocen ob predpostavki, da se bo proces sanacije bank pritel Ze pred tem
rokom. Ker brez izvriene sanacije bank ni bila moZna prilagoditev njihovega poslovanja
nekaterim zakonskim doloilom, bo poslovanja teh bank dejansko prilagojeno po
opravljeni sanaciji v letu 1993.

Hranilnice so do 1991.leta lahko poslovale brez dovoljenja centralne banke, zato je
prilagoditev poslovanja zakonu o bankah in hranilnicah pomenila pridobitev dovoljenja
Banke Slovenije. NerazreSen ostaja problem poslovanja hranilno-kreditnih sluzb, saj so
te ustanovljene po posebnem zakonu, ki je 3¢ vedno v veljavi, njihova statusna ureditev
pa v dolo¢eni meri onemogo¢a uporabo dolocil zakona o bankah in hranilnicah pri
uravnavanju njihovega poslovanja.

Z dnem 30.6.1992 so prenehale poslovati tudi vse poslovne enote bank iz drugih
republik bivie Jugoslavije, saj se nobena od njih ni prilagodila zakonu o bankah in
hranilnicah.

V maju je Banka Slovenije sprejela dodatne omejitve za hranilnice in hranilno-kreditne
sluzbe, ki so se Zelele preoblikovati v hranilnice. Te dodatne omejitve se nanasajo
predvsem na nadin opravljanja poslov (le v svojem imenu in za svoj rac¢un), na prostor
delovanja, na vrsto komitentov pa tudi na vrsto poslov. V letu 1992 je bilo izdanih 13
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dovoljenj za poslovanje hranilnic. Ena poslujo¢a hranilnica dovoljenja ni dobila, ker
ni izpolnjevala predpisanih pogojev za poslovanje. Ocenjeno je bilo tudi, da njena
sanacija ekonomsko ni upravilena, zato je bila sprejeta odloditev o uvedbi stedajnega
postopka.

Ustanavljanje novih bank in hranilnic ter ve¢anje njihovega lastniSkega (jamstvenega)
kapitala

Zakon o bankah in hranilnicah je glede ustanavljanja novih bank in hranilnic zelo
liberalen, ob tem pa je morala Banka Slovenije v letu 1992 politiko izdajanja dovoljen;
za ustanovitev bank povezati tudi s cilji sanacije ban¢nega sistema Slovenije. Izdana so
bila 3tiri dovoljenja za opravljanje vseh vrst banénih poslov, vendar le za obmodje
Republike Slovenije, v postopku pa je ostalo 3e precej neredenih vlog.

Vrsta dovoljenja za poslovanje bank je odvisna od obsega jamstvenega kapitala, ki ga
morajo ustanovitelji zagotoviti ob ustanovitvi. Neomejeno dovoljenje lahko banka
pridobi le, &e ustanovitelji zagotovijo najmanj desetkratni znesek minimalnega
ustanovitvenega kapitala, ki je konec leta znaSal 350 milijonov SIT. Izpolnjeni pa
morajo biti Se nekateri drugi pogoji. Kadar gre za ustanovitev banke, ki je
specializirana za opravljanje dolofenih ban¢nih poslov, lahko Banka Slovenije izda
dovoljenje tudi na podlagi druga¢nih meril.

V avgustu se je Banka Slovenije odlodila, da bo o vlogah odlodala enkrat na leto, in
sicer v oktobru tekolega leta za vse vloge, ki prispejo do maja.

Banka Slovenije izdaja dovoljenja tudi za ustanovitev predstavnitev tujih bank, za
povelanje jamstvenega kapitala bank in za razdiritev predmeta poslovanja. V letu 1992
je Banka Slovenije izdala dve dovoljenji za dokapitalizacijo Ze poslujo¢ih bank s strani
tujih oseb. Izdala je tudi dve dovoljenji za razdiritev predmeta poslovanja, ena vloga pa
je bila zavrnjena.

Pri obravnavanju vlog za ustanavljanje novih hranilnic se je izkazalo, da velika ve&ina
hranilnic nacrtuje ustanovitveni kapital, ki ne zagotavlja varnega in rentabilnega
poslovanja. Zato je Banka Slovenije konec junija sprejela moratorij za izdajanje
dovoljenj novim hranilnicam, in sicer do ustrezne spremembe zakonodaje. Do maja je
bilo izdano dovoljenje za poslovanje eni novi hranilnici, dvema pa je moralo biti
odklonjeno zaradi neizpolnjevanja zakonskih pogojev.

Ugotovitve Banke Slovenije, ki jih je pridobila z nadzorom nad hranilnicami konec leta
1992, potrjujejo pravilnost odloditve o moratoriju za izdajanje dovoljenj za poslovanje
na novo ustanovljenih hranilnic. Splo$na znadilnost hranilnic je namre¢ njihova znatna
podkapitaliziranost glede na obseg poslov, ki ga opravljajo. Zato bo izdajanje dovoljenj
za poslovanje novih hranilnic upravi¢eno 3ele po spremembi dolo¢il zakona o bankah
in hranilnicah, in to predvsem z bistvenim povelanjem zahtevanega minimalnega
kapitala za ustanovitev hranilnice.
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Kontrola poslovanja bank in hranilnic |
Kontrolo poslovanja bank in hranilnic izvaja Banka Slovenije:

- s pregledom porodil in druge dokumentacije, ki jo dobi od banke oz. hranilnice, ter
s pregledom podatkov in druge dokumentacije, s katero razpolaga,

- s pridobivanjem odgovorov na pisno zastavljena vpradanja banki oz. hranilnici in

-z neposrednim vpogledom v poslovne knjige in drugo dokumentacijo v banki oz.
hranilnici.

V letu 1992 je Banka Slovenije spremljala poslovanje bank predvsem na podlagi
predpisov za izratun jamstvenega kapitala bank, ugotavljanja kapitalske ustreznosti ter
merjenja tveganosti nalozb in ugotavljanja potencialnih izgub. Sedanje resitve niso
popolnoma primerljive z reditvami v razvitejSih drzavah, zato pripravlja Banka Slovenije
predlog za spremembo obstojelih predpisov.

Zaradi sprememb kontnega plana za banke in hranilnice, ki so zalele veljati 1.januarja
1992, je bilo potrebno povsem na novo zgraditi informacijski sistem poslovanja
finan¢nih organizacij. Informacijski sistem sestavlja baza podatkov iz bilanc stanja in
uspeha, dograjuje pa ga vrsta podsistemov, ki omogocajo laZje analiziranje ekonomsko-
finan¢nega poloZaja bank in hranilnic.

2. UPRAVLJANJE MEDNARODNIH DENARNIH REZERYV

Mednarodne denarne rezerve Republike Slovenije so seStevek mednarodnih denarnih
rezerv Banke Slovenije in operativnih deviznih rezerv bank. Banka Slovenije ima vpliv
na devizne rezerve bank s tem, da dolo¢a obvezni minimalni znesek njihovih likvidnih
deviznih imetij. Mednarodne denarne rezerve, ki jih neposredno upravlja Banka
Slovenije, pa so razdeljene na dva dela:

- neto mednarodne denarne rezerve, za katere Banka Slovenije nima v pasivi nobenih

obveznosti, in
- mednarodne denarne rezerve, ki so protipostavka obveznostim Banke Slovenije, ki

izhajajo iz izdanih vrednostnih papirjev Banke Slovenije v tujem denarju.

Povpreéna vrednost deviznih nalozb Banke Slovenije v januarju 1992 je bila 188,2 mio
DEM in je do decembra porasla na 1.143,3 mio DEM.

Devizne rezerve je Banka Slovenije v letu 1992 nalagala po kriterijih, ki jih je sprejel
Svet Banke Slovenije in katerih osnova so bonitetne ocene International Banking and
Credit Analysis. V tem procesu je banka vzpostavila poslovne odnose z mnogimi
prvovrstnimi svetovnimi bankami, predvsem v Evropi.
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Slika 6: Mednarodne denarne rezerve Banke Slovenije (povpreéna meseéna
stanja, v mio DEM)
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Vir: Banka Slovenije.

Med deviznimi obveznostmi Banke Slovenije zavzemajo najvecji deleZ blagajni3ki zapisi
Banke Slovenije, ki jih je zadela banka izdajati v zacetku leta 1992. Vrednost izdanih
blagajniSkih zapisov se je povelala predvsem v drugi polovici leta. Vzrok so bila
predvsem lombardna posojila centralne banke na podlagi zastave blagajniskih zapisov
Banke Slovenije, tako da je pod vplivom teh operacij vrednost blagajniskih zapisov
porasla od 3,5 mio DEM ob koncu januarja na 603,5 mio DEM ob koncu novembra.

3. IZDAJANJE BANKOYCEY

Banka Slovenije je po zakonu pooblaS¢ena za izdajanje bankovcev, za dololanje
njihovih glavnih znamenj ter za dajanje bankovcev v obtok in njihovo jemanje iz
obtoka. Poleg tega Banka Slovenije odlo¢a tudi o dajanju kovancev v obtok in o
njihovem umiku iz obtoka, medtem ko sprejema sklepe o izdaji kovancev in o njihovih
glavnih znamenjih vlada Republike Slovenije.

V letu 1992 je Banka Slovenije nadaljevala z uresniCevanjem projekta slovenskih
bankovcev, da bi v obtoku ¢imprej nadomestili vrednostne bone iz leta 1991.

Prve tri apoene bankovcev (100, 500 in 1000 tolarjev) je Banka dala v obtok konec
septembra, do konca leta 1992 pa Se bankovca za 10 tolarjev (novembra) in 20 tolarjev
(decembra). Pri¢akovati je, da bodo vrednostni boni zamenjani postopoma, da bi ne
prihajalo do motenj v gotovinskem obtoku.
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4. MEDNARODNO SODELOVANJE

Za Slovenijo je bilo v letu 1992, ko se je 3¢ uveljavljala kot samostojna drzava,
pomembno njeno vkljuéevanje v mednarodno finan¢no skupnost. Po prvih mednarodnih
priznanjih sredi januarja so si drzava in njene institucije pospeSeno prizadevale za
vzpostavljanje potrebnih mednarodnih stikov. Obenem je bila izraZena jasna Zelja za
Cimprej$njo vkljuditev Slovenije v Clanstvo vseh pomembnejSih financnih ustanov.
Vkljudevanje je potekalo predvsem v naslednjih smereh:

- navezovanje bilateralnih odnosov s posameznimi drZavami in njihovimi agencijami za
zavarovanje izvoznih posojil;

- zaletek vkljulevanja v mednarodne finanéne organizacije (v Mednarodni denarni
sklad, Svetovno banko, Evropsko banko za obnovo in razvoj, Banko za mednarodne
poravnave in v druge);

- krepitev stikov s tujimi upniki oziroma posojilodajalci in urejanje nasledstva nekdanje
Jugoslavije;

- navezovanje stikov s tujimi centralnimi bankami.

Velik del aktivnosti je bil namenjen prizadevanjem za vkljucevanje v Mednarodni denarni
sklad. V juniju in septembru so nas obiskali predstavniki Sklada, namen obiskov pa je
bilo seznanjanje s finanénim, pladilnobilan¢nim in splo$nim gospodarskim poloZajem
Slovenije. Zaradi nerelenega vpradanja nasledstva dobroimetij in obveznosti nekdanje
Jugoslavije se je v&lanitev odlagala. V decembru je IzvrSilni odbor direktorjev Sklada
sprejel ugotovitev, da je SFR Jugoslavija prenehala obstajati, ter sklep, da se drzave
naslednice lahko v¢lanijo v to organizacijo, s tem, da prevzamejo doloen delez
dobroimetij in obveznosti nekdanje Jugoslavije do Sklada. Za Slovenijo je bil na podlagi
obi¢ajne metodologije Sklada za dolo¢anje kvot izraunan deleZ 16,39%. Ker je Slovenija
sprejela ponujene pogoje za ¢lanstvo, je bila formalno sprejeta v Sklad 15. januarja 1993.

S tem dejanjem so bili izpolnjeni pogoji za ¢lanstvo v Svetovni banki oziroma v njenih
afiliacijah (IBRD, IDA, MIGA, IFC). Predstavniki Svetovne banke so Ze v letu 1992
velkrat obiskali Slovenijo in izrazili pripravljenost za vzpostavitev finan¢nih povezav.
Slovenija pri¢akuje podporo Svetovne banke pri financiranju programa prestrukturiranja
slovenskega gospodarstva.

Slovenija je z zakonom dne 12. januarja 1993 postala ¢lanica Evropske banke za obnovo
in razvoj (EBRD). Sodelovanje s to ustanovo je posebej zanimivo, ker banka ne pogojuje
financiranja z dolo&eno vidino BDP na prebivalca. Banka Ze aktivno sodeluje s strokovno
pomod&jo pri sanaciji ban&nega sistema, pripravljena pa je financirati tudi vegje Stevilo
investicijskih programov v Sloveniji.

Banka Slovenije se dogovarja z Banko za mednarodne poravnave (BIS) o nasledstvu v
tej banki. Seveda pa ostaja odprto tudi vprafanje ¢lanstva v drugih mednarodnih
finanénih ustanovah, v katere je bila vkljuCena Jugoslavija. Predvsem sta pomembni
Interameriska in Afridka banka.
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Banka Slovenije je navezala in okrepila stike z mnogimi tujimi centralnimi bankami.
Izmenjala je obiske s centralnimi bankami Nemdije, Avstrije, Italije, Velike Britanije,
Francije in Svice ter s Federal Reserve Board v ZDA.

V letu 1992 so bili izpolnjeni vsi pogoji za vkljutitev Slovenije v mednarodno finanéno
skupnost, kar je hkrati tudi temelj za aktivnej3e sodelovanje na svetovnem finan¢nem trgu
in za ureditev odnosov s tujimi upniki. Vse to bo prispevalo k jasnemu finanénemu
polozaju Slovenije in utrdilo njeno kredibilnost v svetovni finanéni skupnosti.
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V. LETNI OBRACUN BANKE SLOVENILJE

Banka Slovenije je bila na podlagi 5. ¢lena Ustavnega zakona za izvedbo temeljne listine
0 samostojnosti in neodvisnosti Republike Slovenije (Uradni list RS, $tev. 1/91-1) in 94.
Clena Zakona o Banki Slovenije (Uradni list RS, 3tev. 1/91-1) ustanovljena kot centralna
banka Republike Slovenije dne 26. junija 1991. Zato je, skladno s 16. ¢lenom Zakona o
ratunovodstvu (Uradni list SFRJ, 3tev. 12/89 do 61/90 in Uradni list RS, $tev. 42/90),
izdelala ob polletju na dan 30. junija letni obraun. Za leto 1991 sta tako bila izdelana
dva obraluna logeno: za prvo polletje, ko je bila Narodna Banka Slovenije 3e ¢lanica
enotnega denarnega sistema SFRJ, in za drugo polletje, ko je postala samostojna
centralna banka Republike Slovenije.

Efektivni prevzem denarne oblasti je sledil Sele 8. oktobra 1991, ko je zaZel veljati Zakon
o denarni enoti Republike Slovenije (Uradni list RS, Stev. 17/91-1). Zaradi tega se stanje
nalozb in sredstev Banke Slovenije v bilanci stanja 31.12.1992 3e moéno razlikuje od
stanja 31.12.1991, medtem ko bilanca uspeha za leto 1992 sploh ni primerljiva z
obra¢unom za preteklo leto. Zato je bilanca uspeha izkazana le v primerjavi s finan¢nim
nadrtom.

Upostevana rac¢unovodska nadela

Shema bilance stanja za letni obradun razclenjuje po prevladujo¢ih mednarodnih
standardih za centralne banke postavke aktive in pasive. Pri vrednotenju bilanénih
postavk so upoStevane dolocbe ocenjevanja postavk iz Zakona o ratunovodstvu. Po
nacelu previdnosti so v bilanco vkljueni samo realizirani dobi¢ki in aktivne in pasivne
obresti, obracunane do 31. decembra 1992, ki bodo zapadle v pladilo v letu 1993. Terjatve
in obveznosti v tujih valutah so preralunane v tolarje po srednjem tecaju Banke Slovenije
na dan 31.12.1992. Razlika med realiziranimi pozitivnimi in negativnimi te€ajnimi
razlikami je skladno z Zakonom o Banki Slovenije razporejena v posebne rezerve. Zlato
je ovrednoteno po ceni iz Sporodila o cenah plemenitih kovin na dan 31.12.1992 (Uradni
list RS, Stev. §/93).

Banka Slovenije je v letu 1992 prenesla na Republiko Slovenijo preseZek prihodkov nad
odhodki za leto 1991 v vidini 462 milijonov tolarjev.
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Shema 1 A: Bilanca stanja za letni obra¢un Banke Slovenije na dan 31.12.1992

v tisoc¢ih SIT

AKTIVA 31.12.1992 31.12.1991
1. TUJA AKTIVA (2+8) 70.768.712 6.499.249
2. Mednarodne denarne rezerve (3-7) 70.635.035 6.363.872

3. Zlato 10.461 6.365

4. Tuja gotovina (valute) 18.816 177.074

5. Vloge na vpogled 481.505 2.260.808

6. Vezane vloge 69.565.108 3.919.625

7. Vrednostni papirji 559.145 0

8. Druge terjatve do tujine 133.677 135.377

9. TERJATVE DO REPUBLISKEGA PRORACUNA 8.850.426 8.649.807
10. TERJATVE DO DOMACIH BANK (11+17+18) 16.295.966 3.806.306
11. Posojila (12-16) 15.594.989 2.396.456

12. Posojila v okviru reeskontnih kvot 0 934.207

13. Lombardna posojila 152.095 0

14. Likvidnostna posojila 15.000.000 0

15. Druga posojila 442.8394 457.707

16. Vrednostni papirji s pogodbo o ponovnem odkupu 0 1.004.542

17. Vloge pri domatih bankah 99.282 432.352

18. Druge terjatve do domatih bank 601.695 977.498

19. KOVANCI 29.160 0
20. OSNOVNA SREDSTVA IN OPREMA 403.871 249.817
21. TERJATVE IZ OBRESTI IN NADOMESTIL 1.301.713 31.363
22. DRUGE KRATKOROCNE TERJATVE 99.954 3.825
23. DRUGA AKTIVA 72 18.993
24. NALOZBE SKLADA SKUPNE PORABE 151.715 47.068
25. SKUPAJ AKTIVA (1+9+10+19+20+21+22+23+24) 97.501.58% 19.306.428




(nadaljevanje sheme 1 A)

PASIVA 31.12.1992 31.12.1991
1. IZDANI BANKOVCI 25.532.167 9.763.671
2. VLOGE (3+6+10) 17.360.545 7.791.440

3. Vloge poslovnih bank (4+3) 10.716.008 6.089.073
4. Ziro raluni in ratuni obvezne rezerve 6.335.455 6.089.073

5. Vioge v tujem denarju 4.380.554 0

6. Vloge javnega sektorja (7+8+9) 5.782.149 1.643.956
7. Vloge republifkega proracuna 2.519.762 0

8. Druge vioge na vpogled 53.404 3.738

9. Vloge v tujem denarju 3.208.983 1.640.218

10. Vloge drugih domatih komitentov (11+12) 862.388 58.411
11. Vloge podjetij 109.394 39.354

12. Vloge drugih finan¢nih organizacij 752.993 19.057

13. IZDANI TRZNI VREDNOSTNI PAPIRJI (14+15) 40.760.211 0
14. Blagajni3ki zapisi v tolarjih 2.442.748 0
15. Blagajniki zapisi v tujem denarju 38.317.463 0

16. OMEJENE YLOGE 38.371 56.649

17. SREDSTVA V PLACILNEM PROMETU 521.271 -1.629

18. KAPITAL 488.154 279.969

19. REZERVE BANKE 7.804.421 1.109.902

20. REVALORIZACLJSKE REZERVE 0 0

21. REZERVACIJE 0 102

22. NERAZDELJENI DOBICEK 1Z PRETEKLEGA LETA 158.286 0

23. TEKOCI DOBICEK 3.574.857 158.286

24. RACUNI TECAJNIH RAZLIK 0 0

25. DRUGE KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 1.385.420 29.866

26. VIRI SKLADA SKUPNE PORABE 277.886 113.172

27. SKUPAJ PASIVA (1+2+13+16+17+18+19+20+21+22+

+23+24+25+26) 97.901.589 19.306.428
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Bilanca uspeha Banke Slovenije za obdobje od 1.1. do 31.12.1992

v tiso¢ih SIT
Zap. Planirano | Realiziran | Indeks
St. Vsebina I-XI1 0 3:2
I-XII
1 2 3 4
I. PRIHODKI
1. Obresti od sredstev, deponiranih v tujini 1.156.077 3.359.714 291
2. Obresti za posojila 284.000 2.526.306 890
3. Diskont 1.947.090 1.452.384 75
4. Provizija 42.030 62.507 149
5. Drugi prihodki 382.009 412.697 108
6. Prihodki skupaj (1 do §5) 3.811.206 | 7.813.608 205
II. ODHODKI
1. Obresti za sredstva depozitov 187.846 2.074.573 | 1.104
2. Stro3ki izvajanja politike na odprtem trgu | 2.320.433 1.013.609 44
3. Provizija 3.454 6.348 184
4. Stroski izdelave bankovcev 422.417 101.494 24
5. Materialni in stro3ki amortizacije 236.178 270.566 115
6. Osebni dohodki delavcev 510.477 510.466 100
7. Drugo (konverzija YUD:SIT, odpis JIK) - 136.008
8. Odhodki skupaj (1 do 7) 3.680.805 4.113.064 112
I11. PRESEZEK PRIHODKOV 130.401 3.700.544 2.838
IV. SKLADI
1. Povecanje poslovnega sklada 25.687 25.687 100
2. Sanacija bank 100.000 100.000 100
3. Povecanje rezerv 4714 - -
4. Skladi skupaj (1 do 3) 130.401 125.687 96
V. OSTANEK PRESEZKA PRIHODKOV - | 3.574.857 .

Opomba: Realizirani zneski so izkazani po enaki metodologiji kot planirani.
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Pojasnilo k postavkam bilance stanja

AKTIVA

1. TUJA AKTIVA
2. Mednarodne denarne rezerve

3. Zlato je ovrednoteno na podlagi 56. ¢lena Zakona o radunovodstvu po ceni 1.058,1
tolarjev za gram ¢iste kovine.

4. Tuja gotovina v trezorju Banke Slovenije je namenjena predvsem za potrebe
uporabnikov proracuna in za minimalne intervencije Banke Slovenije.

5. Vloge na vpogled so dobroimetja na racunih Banke Slovenije v tujini. V primerjavi
s predhodnim letom so se zmanjale, ker se je sestava mednarodnih rezerv
spremenila v korist vezanih vlog.

6. Vezane vloge so prav tako dobroimetja na racunih Banke Slovenije v tujini.

7. Vrednostni papirji izkazujejo nalozbo v komercialne zapise, nominirane v DEM, z
jamstvom nem3ke drzave.

8. Druge terjatve do tujine

Druge terjatve do tujine so dobroimetja iz opravljanja poslov na podlagi Goriskega
sporazuma o maloobmejnem prometu po meddrzavni pogodbi z Italijo iz leta 1955.

9. TERJATVE DO REPUBLISKEGA PRORACUNA

Banka Slovenije in vlada Republike Slovenije sta se v skladu z 10. ¢lenom Ustavnega
zakona za izvedbo temeljne ustavne listine 0 samostojnosti in neodvisnosti Republike
Slovenije dogovorili (Protokol z dne 5.5.1992), da Banka Slovenije namesto terjatve do
Narodne Banke Jugoslavije izkazuje dolgorocno terjatev do Republike Slovenije, dokler
ne pride do razdelitve premozZenja bivie Jugoslavije, ki naj bi bila v Republiki Sloveniji
urejena s posebnim zakonom o skladu Republike Slovenije za sukcesijo.

Neto terjatve Banke Slovenije do Narodne banke Jugoslavije obsegajo (v milijonih
tolarjev):

TERJATVE:
- izkori€eni ¢eki NBJ 0,1
- zamenjana dinarska gotovina 8.576,2
- ziro raduni bank 3.583,3
- obvezna rezerva bank 2.525,7
- druge prevzete vioge 283,8
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OBVEZNOSTI:
- obveznost iz primarne emisije
za del, ki je do denarne

blokade potekal prek SDKJ 4.573,8
- saldo tekodega rauna pri

SDK (radun 971) 1.745,5
SKUPAJ NETO TERJATEV: 8.649,8

Razlika do celotne terjatve do republidkega prorauna zajema akontacijo presezka
prihodkov po letnem obradunu za leto 1991 v znesku 158 milijonov tolarjev in terjatev
za pokrivanje strofkov kovanja kovancev prve emisije v znesku 42 milijonov tolarjev po
pogodbi med Republiko Slovenijo in Banko Slovenije, sklenjeni dne 26.10.1992.

10. TERJATVE DO DOMACIH BANK
11. Posojila (postavke aktive od 12 do 16)

Skladno z denarno politiko Banke Slovenije se je spreminjala sestava posojil. Aprila so
bila odpravljena posojila v okviru reeskontnih kvot pa tudi nakup vrednostnih papirjev
s pogodbo o ponovnem odkupu. Uvedena so bila lombardna psojila na podlagi zastave
blagajnidkih zapisov v tujem denarju, katerih stanje je bilo dne 31.12.1992 izkazano v
vi§ini 152 milijonov tolarjev. Najvelji del zneska posojil ob koncu leta sestavljajo
likvidnostna posojila po posebnih sklepih in likvidnostna posojila prek noi v vrednosti
15.000 milijonov tolarjev. V postavko "druga posojila” so vkljuena posojila na podlagi
deponiranih deviznih sredstev ob&anov v vrednosti 21,6 milijona tolarjev in posojila, ki
so bila v letih 1984, 1986 in 1990 s posebnimi zveznimi zakoni spremenjena iz
kratkoro&nih v dolgoro¢na, v vrednosti 422,2 millijona tolarjev.

17. Vloge pri domacdih bankah
Vloge pri domatih bankah so vloge, ki jih ima Banka Slovenije vezane za stanovanjske
namene v vidini 95,7 milijona tolarjev, in vloge v tujem denarju pri domacih bankah v

vidini 3,5 milijona tolarjev. Banka Slovenije od decembra 1992 sama opravlja skoraj vse
posle placilnega prometa s tujino za uporabnike proracuna prek lastnih ratunov v tujini.

18. Druge terjatve do domadih bank
Druge terjatve do domadéih bank so devizni in tolarski avansi za izplacilo dvodelnih
blagajnidkih zapisov Banke Slovenije z zapadlostjo 10.12.1992 v viSini 600,2 milijona

tolarjev in terjatev v vidini 1,4 milijona tolarjev iz jamstva za hranilne vloge varcevalcev
JIK banke Koper, ki je prenehala s svojo dejavnostjo v Sloveniji dne 30.6.1992.

19. KOVANC(I

Kovanci izkazujejo nominalno vrednost prejetih kovancev prve emisije.
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20. OSNOVNA SREDSTVA IN OPREMA

V primerjavi s stanjem ob koncu leta 1991 je neodpisana vrednost osnovnih sredstev in
opreme vedja za 154,1 milijona tolarjev, kar je posledica novih nabav in revalorizacije.

21. TERJATVE IZ OBRESTI IN NADOMESTIL
Terjatve iz obresti od posojil bankam in nadomestil sestavljajo:

- obradunane obresti in nadomestila za premalo izlodeno obvezno rezervo za mesec
december v visini 44 milijonov tolarjev;

- obrafunane aktivne obresti do 31.12.1992, ki zapadejo v pladilo v letu 1993 in so
vkljuéene v prihodek v vidini 707,8 milijona tolarjev;

- obracunane aktivne obresti po posebnem sklepu Sveta Banke Slovenije v znesku
549,8 milijona tolarjev.

22. DRUGE KRATKOROCNE TERJATVE

Najvedje kratkorocne terjatve so (v tisocih tolarjev):

- terjatve iz osebnih dohodkov (boleznine, otrodki dodatki) 1.457
- terjatve do kupcev (komisijska prodaja priloznostnih kovancev) 6.145
- terjatve do komitentov za tuje ban¢ne strodke 590
- terjatev za uporabo sredstev rezerv na ziro ra¢unu 90.927

23. DRUGA AKTIVA

V okviru druge aktive sta izkazani gotovina v blagajni in aktivna ¢asovna razmejitev
strodkov postnin.

24. NALOZBE SKLADA SKUPNE PORABE

NaloZbe sklada skupne porabe sestavljajo (v tisotih tolarjev):

stanovanjska posojila delavcem  47.617
stanovanja in stanovanjske hife  80.507
pocitnidki objekti 22.298
oprema skupne porabe 1.293

PASIVA

1. IZDANI BANKOVCI

Izdani bankovci so bankovci v blagajnah bank in pri prebivalstvu.
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10.

11.

12.

13.

14.

VLOGE
Vloge poslovnih bank
Ziro raluni in raduni obvezne rezerve so izkazani kot vloge pri Banki Slovenije.

Postavka vloge v tujem denarju oznaluje vlogo Ljubljanske banke d.d., ki je bila
zastavljena za zavarovanje tolarskih likvidnostnih posojil.

Vloge javnega sektorja

V skladu s 60. €¢lenom Zakona o Banki Slovenije so bila sredstva proraluna
Republike Slovenije v letu 1992 postopoma prenesena na Banko Slovenije.

Druge vloge na vpogled so vloge tistih drZavnih organov in institucij, ki nimajo
sklenjene pogodbe o vlaganju sredstev s poslovno banko.

Vloge v tujem denarju imata pri Banki Slovenije imata Sklad za razvoj Republike
Slovenije v vidini 3.107,5 milijona tolarjev in Agencija za prestrukturiranje
gospodarstva v vidini 10,7 milijona tolarjev. Pri Banki Slovenije so deponirana tudi
devizna sredstva Ministrstva za finance, ki jih pristojni drZzavni organi zasezejo
storilcem deviznih prekrkov, v vidini 90,7 milijona tolarjev.

VYloge drugih doma¢dih komitentov

Vioge podijetij so Ziro raduni podjetij, ki nimajo sklenjene pogodbe o vklju€evanju
Ziro ratuna v depozit banke s poslovno banko.

Vloge drugih finan&nih organizacij so v letu 1992 zelo porasle, ker so bile na podlagi
Zakona o bankah in hranilnicah po 1.7.1992 hranilnice, ki so dobile dovoljenje od
Banke Slovenije za poslovanje, glede obraluna in izlofanja obvezne rezerve

izenacene z bankami.
1ZDANI TRZNI YREDNOSTNI PAPIRJI

Blagajniski zapisi v tolarjih

Obveznosti iz vpisanih blagajnidkih zapisov v tolarjih so znasale ob koncu leta 925,5
milijona tolarjev, obveznosti tolarskega dela dvodelnih blagajniSkih zapisov pa 1.517,2

milijona tolarjev.

15.

Blagajniski zapisi v tujem denarju

Tolarska protivrednost izdanih blagajniskih zapisov v tujem denarju je zna3ala ob koncu
leta 36.143,5 milijona tolarjev, obveznosti iz deviznega dela dvodelnega blagajniskega

zapisa pa 2.174,0 milijona tolarjev.
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16. OMEJENE VLOGE

Omejene vioge so devizne vloge uporabnikov proraduna za nakazila v tujino in omejene
vloge gospodarstva.

17. SREDSTVA V PLACILNEM PROMETU

Sredstva v pladilnem prometu so opravljena platila na raunih pri SDK, ki 3e niso
prenesena na ra¢une prejemnikov.

18. KAPITAL

Kapital se 3e vedno obralunava kot poslovni sklad, ki je v druzbeni lasti. Povelanje
poslovnega sklada v letu 1992 je predvsem posledica revalorizacije osnovnih sredstev in
amortizacije.

19. REZERVE BANKE

Povelanje rezerv banke je izklju¢no rezultat razporeditve pozitivnih tedajnih razlik.

22. NERAZDELJENI DOBICEK IZ PRETEKLEGA LETA

V tej postavki je izkazan presezek prihodkov nad odhodki Banke Slovenije za drugo
polletje 1991.

23. TEKOCI DOBICEK

Banka Slovenije izkazuje za leto 1992 pozitivni finanéni rezultat v vigini 3.574,9 milijona
tolarjev.

25. DRUGE KRATKOROCNE OBVEZNOSTI

Druge kratkoro¢ne obveznosti sestavljajo naslednje najveje postavke (v tiso¢ih tolarjev):

- obveznosti za pokritje konverzije dinarjev v tolarje 134.561
- obveznosti za uporabo sredstev rezervnega sklada 90.927
- obveznosti do Agencije za sanacijo bank in hranilnic 100.000
- pasivne ¢asovne razmejitve (obresti do 31.12.1992) 969.783

26. VIRI SKLADA SKUPNE PORABE

Viri sklada skupne porabe so viri sredstev skupne porabe za stanovanjska posojila v viini
238,2 milijona tolarjev in viri sredstev za druge potrebe v visini 39,6 milijona tolarjev.
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Pojasnilo k postavkam bilance uspeha

I. PRIHODKI

1. Obresti od sredstev, deponiranih v tujini

Veliki prihodki od obresti od sredstev, deponiranih v tujini, odrazajo mo&an porast
deviznih rezerv Banke Slovenije v letu 1992. Povprena vrednost nalozb se je povedala
od 188,2 milijona DEM v januarju na 1.143,3 milijona DEM v decembru.

2. Obresti za posojila

Obresti za posojila so moéno presegle nalrtovane predvsem zaradi velikega izkori§¢anja
likvidnostnih posojil in zaradi nenalrtovanih nadomestil, ki so jih banke pladale za
premalo izloéeno obvezno rezervo.

3. Diskont

Diskont sestavljajo prihodki od deviznega poslovanja, in sicer marza, tj. razlika med
prodajnim ali nakupnim in srednjim deviznim te¢ajem, v vidini 567 milijonov tolarjev in
prihodki od trgovanja z vrednostnimi papirji v vidini 885 milijonov tolarjev.

4. Provizija
Banka Slovenije zaratunava provizijo za storitve v zvezi s plalevanjem v tujino, za odkup
tujega denarja in za posle pri prodaji vrednotnic po sklepu o enotni tarifi, po kateri se

zaralunavajo platila za storitve, ki jih opravlja Banka Slovenije (Uradni list RS, Stev.
23/91, 13/92 in 44/92).

5.  Drugi prihodki

Drugi prihodki vkljudujejo izredne teajne razlike po odlocbi, prihodke od najemnin za
poslovne prostore in prihodke po pogodbah za prenas valut.

II. ODHODKI

1. Obresti za depozite

Obresti za depozite so bile obracunane skladno s sklepom o aktivnih in pasivnih
obrestnih merah Banke Slovenije (Uradni list RS, Stev. 17/91, 32/92 in 44/92), s sklepom
o nacinu obrafunavanja, zara¢unavanja in plaCevanja aktivnih in pasivnih obresti Banke
Slovenije (Uradnij list RS, $tev. 21/91), z navodili o nacinu in rokih obracuna in placila
aktivnih in pasivnih obresti Banke Slovenije (Uradni list RS, Stev. 3-2/92) in po
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neposrednih ponudbah na podlagi sklepov Sveta Banke Slovenije. Vkljudene so obresti
za vpisane blagajniSke zapise v tolarjih in v tujem denarju, za vioge pri Banki Slovenije
v tujem denarju, za sredstva obvezne rezerve bank in hranilnic in za sredstva prorauna
Republike Slovenije.

2. Strodki izvajanja politike na odprtem trgu

Ta postavka zajema negativno marzo pri nakupu deviznih rezerv; naértovani so bili tudi
stro3ki za obresti za blagajniSke zapise v tolarjih, ki pa so razporejeni v zap. 11/1.

3. Provizija

Banka Slovenije plauje bankam provizijo za storitve, kot so pladila v tujino, komisijska
prodaja blagajniskih zapisov itd.

4. Stroski izdelave bankovceyv

Po konénem obratunu Narodne banke Slovenije na dan 30.6.1991 so bila za tiskanje
denarja v rezerve banke namensko razporejena sredstva iz realiziranih te¢ajnih razlik. Za
leto 1992 je bila nadrtovana le razlika med neuporabljenimi rezerviranimi in potrebnimi
sredstvi za dokondanje projekta tiskanja slovenskega denarja. Ker projekt $e ni kond&an,
bodo neporabljena sredstva prenesena v finan¢ni nacrt za leto 1993.

5. Materialni stroski in stro$ki amortizacije

Materialni strodki in stro$ki amortizacije so bili za 14,6% ve&ji od nadrtovanih.

6. Osebni dohodki delavcey

Osebni dohodki delavcev in neposredna skupna poraba so bili obralunani in izplaéani po
dolo&bah kolektivne pogodbe, sklenjene med Banko Slovenije in sindikatom delavcev
Banke Slovenije, davéne obveznosti iz osebnih dohodkov pa po dolo¢bah Zakona o
zdravstvu in Zakona o prispevkih za socialno varnost.

7. Drugo

PreteZni del te postavke obsega izredni odhodek v znesku 134,6 milijona tolarjev, ki
izhaja iz sklepa Sveta Banke Slovenije o nalinu pokritja konvertiranih tolarjev iz dinarjev
na raunih pri Sluzbi druzbenega knjigovodstva. Ta strodek je nastal na podlagi odloka
Vlade Republike Slovenije o dopolnitvah odloka o placilnem prometu (Uradni list RS,

Stev. 1/92).

Vkljuen je tudi odhodek Banke Slovenije za pokrivanje tolarskih hranilnih viog
var€evalcev pri JIK banki Koper.
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IV. SKLADI

1. Povedanje poslovnega sklada
Sredstva za povedanje poslovnega sklada so bila razporejena v nadrtovani vidini.
2. Sanacija bank

Zakon o proradunu Republike Slovenije za leto 1992 ni predvideval sredstev za
financiranje Agencije za sanacijo bank in hranilnic, zato je Banka Slovenije zagotovila
sredstva iz svojih prihodkov v vidini 100 milijonov tolarjev.

Skladno z Zakonom o Banki Slovenije je presezek prihodkov nad odhodki Banke
Slovenije prihodek proraduna. Po sklepu o potrditvi letnega obraduna Banke Slovenije
za leto 1992 v drzavnem zboru, bo znesek 3.574.856.622,60 tolarjev prenesen na raun

|
V. OSTANEK PRESEZKA PRIHODKOV
prora¢una Republike Slovenije.
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