BANKA
SLOVENIJE

EVROSISTEM

Neposredne

nalozbe 2025

(prva objava)

Junij 2026



BANKA

SLOVENIJE

EVROSISTEM

Naslov: Neposredne nalozbe 2025, prva objava
Mesec in leto izida: junij 2026
Kraj: Ljubljana

Izdajatelj:

Banka Slovenije

Slovenska 35, 1505 Ljubljana, Slovenija
www.bsi.si

Uporaba in objava podatkov ter delov besedila
sta dovoljeni le z navedbo vira.

© Banka Slovenije
ISSN



Kazalo

Uvod

Tuje neposredne nalozbe v Sloveniji

Slovenske neposredne nalozbe v tujini

Neposredne nalozbe po smeri nalozb (stanje konec leta)

Metodologija

Neposredne nalozbe 2025 Banka Slovenije
Junij 2026



Slika 1a: Tuje neposredne
nalozbe v Sloveniji

Uvod

V publikaciji so prvi¢ objavljeni podatki neposrednih nalozb po nacelu smeri nalozb,
raz€lenjeni po drzavah in dejavnostih za leto 2025 ter revidirani za leto 2024.

Glavnina podatkov izvira iz letnih in mesec¢nih poro€il o neposrednih nalozbah, ki jih
rezidenti nad pragom poro€anja posiljajo Banki Slovenije. Serije podatkov o neposre-
dnih nalozbah so dostopne tudi na spletni strani Banke Slovenije pod rubriko Podat-
kovne serije Banke Slovenije: PX-Web - Select table. Z letom 2025 je nova razli¢ica
Standardne klasifikacije dejavnosti (SKD 2025) nadomestila prejSnjo razliico, SKD
2008. Na spletni strani Banke Slovenije so na voljo podatkovne serije, raz€lenjene po
dejavnostih po obeh razli¢icah klasifikacije.

Razsirjena objava in analiza podatkov neposrednih nalozb bosta v skladu z najavo
predvidenih datumov objav v tem letu na voljo e v publikaciji Neposredne nalozbe —
letna publikacija za leto 2025, ki bo objavljena v drugi polovici letoSnjega leta.

Tuje neposredne nalozbe v Sloveniji

Tuje neposredne nalozbe v Sloveniji so konec leta 2025 znasale 24,0 mrd EUR, kar je
za 0,9 mrd EUR oziroma 4,0 % vec€ kot leta 2024. Tuji lastniki so najbolj povecali nalo-
Zbe z vlaganjem v lastniski kapital (0,8 mrd EUR) ter z zadrzanimi dobicki (0,4 mrd
EUR), dodatno pa so vrednost tujih neposrednih nalozb povecale tudi transakcije dol-
Zniskega financiranja (0,3 mrd EUR). Na drugi strani so skupno zmanj$anje (-0,7 mrd
EUR) povzrocile cenovne, te€ajne in druge spremembe.
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Opomba: ST- stanja, TR - transakcije, CS — cenovne spremembe, ostalo — te¢ajne in druge spremembe.
Vir: Banka Slovenije.
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https://px.bsi.si/pxweb/sl/serije_slo/serije_slo__30_EOT__50_NEPOSREDNE_NALOZBE/?tablelist=true

Tujim investitorjem je bilo v letu 2025 izpla¢anih 1,6 mrd EUR dobic¢kov, kar je za 7,0
% vect kot v letu 2024.

Slika 1b: Tuje neposredne
nalozbe v Sloveniji po
dejavnostih

2025 34,1% 20,3% 93% 56%  149%

2024 33,3% 20,4% - 77% 59%  152%

m Predelovalne dejavnosti Trgovina
m Telekomunikacijske dejavnosti in informacijske storitve = Finanne in zavarovalni$ke dejavnosti
Poslovanje z nepremi¢ninami Druge dejavnosti

Vir: Banka Slovenije.

Predelovalna dejavnost ostaja najvecja prejemnica tujih neposrednih nalozb v Slove-
niji; v letu 2025 se je njen delez dodatno okrepil na 34,1 %. Nekaj vec kot petina tujih
nalozb je ohranila dejavnost trgovine, medtem ko so tuje naloZbe v telekomunikacijsko
dejavnost in informacijske storitve rahlo upadle (na 15,8 %). V letu 2025 so se nalozbe
okrepile tudi v finan&ni in zavarovalniski dejavnosti, medtem ko so nalozbe v nepremic-
nine in druge dejavnosti ostale na podobni ravni kot leta 2024.

Slika 1c: Tuje neposredne
nalozbe v Sloveniji po

drzavah
2024 21,3% 15,7% - 85% 1,71% 7,1% WY 20,2%
2025 20,9% 14,6% - 8,6% 74% 6,7% 21,9%

mAvstrija = Luksemburg m Svica = Neméija = Hrvaska  ltalja mNizozemska = Ostale drzave

Vir: Banka Slovenije.

Med drzavami investitoricami ostaja najpomembnejSa Avstrija; njen relativni delez se
je vletu 2025 znizal na 20,9 %, vendar se je vrednost nalozb medletno povecala. Opaz-
neje so v letu 2025 porasle nalozbe iz Svice (14,3 %), s &imer so se skoraj izenadile z
Luksemburgom (14,6 %), od koder so nalozbe ostale stabilne. Sledile so nalozbe iz
Nemcije, Hrvaske, Italije in z opaznejSim upadom, nalozbe iz Nizozemske.
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3 Slovenske neposredne nalozbe v tujini

Neposredne nalozbe Slovenije v tujini so konec leta 2025 znasale 11,9 mrd EUR in so
se glede na leto 2024 povecale za 1,3 mrd EUR oziroma za 11,9 %. Povecanje je bilo
posledica transakcij v lastniki kapital (0,6 mrd EUR) ter zadrzanih dobi¢kov (0,3 mrd
EUR), medtem ko so transakcije dolzniSkega financiranja vrednost slovenskih nepo-
srednih nalozb v tujini znizale za 0,1 mrd EUR. K povecanju vrednosti slovenskih na-
lozb v tujini so ponovno prispevale tudi cenovne spremembe (0,4 mrd EUR).

V letu 2025 so gospodarske druzbe v tujini slovenskim lastnikom izpla¢ale 0,5 mrd EUR
dobickov, kar je za 28,1 % vec kot v letu 2024.
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Vir: Banka Slovenije.
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Slika 2b: Slovenske
neposredne nalozbe v
tujini po dejavnostih

2024 27,2% 14,6% 13,5%

2025 28,7% 12,9% 13,3%
m Nepremicnine = Predelovalne dejavnosti
® Finanéne in zavarovalniSke dejavnosti Trgovina
Druge dejavnosti

Vir: Banka Slovenije.

V letu 2025 je bila ve¢€ kot polovica vrednosti vseh nalozb v nepremicninah (28,7 %) in
v predelovalnih dejavnostih (26,1 %). Skupaj s nalozbami v finanéne in zavarovalniske
dejavnostih ter trgovino so predstavljale ve¢ kot 85 % celotnih slovenskih neposrednih
nalozb v tujini.

Slika 2c: Slovenske
neposredne nalozbe v
tujini po drzavah

2024 35,6% 5,7%5,2% 27,2%
2025 35,7% .6,0% 5,5% 28,0%

m Hrvaska ® Srbija ™ Bosna in Hercegovina = Severna Makedonija = Ruska federacija  Ostale drzave

Vir: Banka Slovenije.

Tudi v letu 2025 so imeli slovenski vlagatelji najve&jo vrednost nalozb na Hrvaskem
(35,7 %), sledile pa so Srbija, Bosna in Hercegovina, Severna Makedonija in Ruska
federacija. V primerjavi z letom 2024 se struktura slovenskih neposrednih nalozZb v tujini
po dejavnostih in drzavah ni bistveno spremenila.
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Preglednica 1: Neposredne
nalozbe po smeri nalozb

vmrd EUR 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
NEPOSREDNE NALOZBE V SLOVENLJI 16,2 16,7 18,8 20,2 22,2 231 24,0
1.1. Lastniski kapital 15,0 15,7 17,3 18,6 20,3 214 22,1
1.2. Dolzni8ki instrumenti (obveznosti — imetja) 1,2 0,9 1,5 1,7 1,9 1,7 1,9
a) Imetja 28 29 34 3,7 38 4,5 4,6
b) Obveznosti 39 38 4.8 53 57 6,2 6,5
NEPOSREDNE NALOZBE V TUJINI 6,8 7,0 79 8,6 9,5 10,6 11,9
1.1. Lastniski kapital 5,6 6,0 6,8 74 8,1 9,0 10,3
1.2. Dolzni8ki instrumenti (imetja — obveznosti) 1,2 11 1,0 1,2 1,3 1,6 1,6
a) Imetja 1,9 1,8 1,9 2,0 2,0 23 23
b) Obveznosti 0,7 0,7 0,9 038 0,7 0,6 0,7

Vir: Banka Slovenije.

Podatki o neposrednih nalozbah so prikazani po nacelu smeri nalozbe, kar pomeni
lo€en prikaz tujih neposrednih nalozb v Sloveniji in domacih neposrednih nalozb v tujini.
MetodoloSka podlaga nacela strani nalozbe temelji na referen¢ni opredelitvi neposre-
dnih tujih nalozb, ki jo je izdal OECD (BD4).

Kriterij za neposredno nalozbo, ki zagotavlja mednarodno primerljivost podatkov, je
vsaj deset odstotkov udeleZbe v kapitalu oziroma v glasovalnih pravicah. Neposredni
investitorji so lahko posamezniki, gospodarske druzbe, skupine posameznikov ali
gospodarskih druzb in vlade oziroma vladne agencije, ki imajo neposredne nalozbe v
druzbah v tujini.

Neposredne nalozbe vsebujejo lastniski kapital ter dolzniSke instrumente med nepo-
sredno in posredno povezanimi osebami ter med sestrskimi druzbami. V lastniski kapi-
tal so vklju€eni tudi podatki o nalozbah v nepremi¢nine. DolzniSki instrumenti so sestav-
ljeni iz imetij in obveznosti med povezanimi in sestrskimi druzbami, med katere spadajo
finané&na posojila, komercialni krediti, depoziti ter druga imetja in obveznosti.

Podatki o transakcijah lastniSkega kapitala neposrednih nalozb so pripravljeni po trznih
vrednostih, medtem ko so podatki o stanjih naloZb vrednoteni po knjigovodski vrednosti
v skladu s kapitalsko metodo. Izjema so nalozbe v delniSke druzbe, ki kotirajo na borzi,
za katera so tudi stanja vkljuc¢ena po trzni vrednosti. Podatki o dolzniskih instrumentih
so vrednoteni po nominalni vrednosti.
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Slika 1: Prikaz sestave
neposrednih nalozb po
smeri nalozbe

Podatki o neposrednih nalozbah so prikazani kot stanja (na dolo¢en dan). Spremembe
stanj so pojasnjene prek transakcij in drugih sprememb (za dolo¢eno obdobje). Izradun
tujih neposrednih nalozb v Sloveniji je seStevek lastniSkega kapitala in neto dolga do
tujih lastnikov. IzraCun domacih neposrednih nalozb v tujini je seStevek lastniSkega ka-
pitala in neto dolga do slovenskih lastnikov.

Neto dolg do tujih

lastnikov iz
Tuje neposredne Lastnigki kapital dolzniskih
> astniski kapita
nalozbe v Sloveniji P instrumentov

(Obveznosti - imetja)

Neto dolg do

Slovenske . . slovenskih lastnikov
neposredne nalozbe Lastniski kapital iz dolznigkih
v tujini instrumentov

(Imetja - Obveznosti)

Predznak podatkov:
Transakcije

Tako transakcije z lastniskim kapitalom in reinvestiranimi (zadrzanimi) dobicki kot
transakcije z dolzniSkimi instrumenti so v obdobju lahko pozitivne ali negativne.

Pozitivna vrednost transakcij lastniSkega kapitala v obdobju nastane, kadar je vsota
vplacil lastniSkega kapitala in pozitivnih reinvestiranih dobi¢kov vecja od vsote izplacil
lastniS8kega kapitala (dezinvesticij), negativnih reinvestiranih dobi¢kov in negativhega
kapitala.

Pozitivna vrednost neto dolga do tujih lastnikov v obdobju nastane, kadar je poveca-
nje obveznosti iz naslova dolzniskih inStrumentov vecje od povecanja imetij. Obratno
je pri izraCunu neto dolga do slovenskih lastnikov. Pozitivha vrednost nastane, kadar
je poveclanje imetij iz naslova dolZniskih inStrumentov vedje od poveanja obveznosti
in obratno.

Stanja

Stanje neposrednih nalozb je lahko pozitivno ali negativno. Negativno stanje lahko po-
meni, da je neto dolg do lastnika vedji od vloZka lastnika v lastniski kapital. Lahko pa je
Ze vrednost lastniSkega kapitala negativna (pri nalozbah, ki se vrednotijo po knjigovod-
ski vrednosti, ker ne kotirajo na borzi).
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