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Leto 2025 je zaznamovalo nadaljevanje rasti svetovnih tokov tujih neposrednih nalozb
(NN), ki so po podatkih UNCTAD dosegli 1,6 biljona USD, kar predstavlja 6-odstotno
povecanje glede na leto prej. Kljub pozitivnemu obratu po dveh letih upada ostaja glo-
balno okolje za nalozbe negotovo zaradi geopoliti€nih napetosti, trgovinskih omejitev
in upoCasnjene gospodarske rasti. Investicijska aktivnost je bila Se naprej izrazito kon-
centrirana v omejenem Stevilu gospodarstev, pri Cemer so ZDA ostale najvedji prejem-
nik NN, med evropskimi drzavami pa izstopata Zdruzeno kraljestvo in Nemcija.

Stanje tujih neposrednih nalozb v Sloveniji je konec leta 2025 znaSalo 24,0 milijarde
EUR oziroma 33,8 % BDP, kar pomeni 4,0-odstotno rast glede na predhodno leto. Rast
tujih NN se je v zadnjih dveh letih upo€asnila v primerjavi z obdobjem po zdravstveni
krizi. Najvedji delez nalozb je bil usmerjen v predelovalne dejavnosti (34 % vseh NN),
sledijo finan¢ne in zavarovalniSke dejavnosti ter trgovina. Po drzavah investitoricah so
prevladovale Clanice EU, predvsem Avstrija, Luksemburg in Nemcija, pomemben delez
pa ima tudi Svica. Z vidika izvorne drzave lastnika, ki lahko investira tudi prek lastnigkih
verig, na pomenu pridobijo investicije, nadzorovane iz Nemdije, Madzarske in Zdruze-
nih drzav Amerike. Regionalno so tuje NN izrazito skoncentrirane v Osrednjeslovenski
regiji, ki je do konca leta 2025 privabila skoraj dve tretjini vseh tujih nalozb v Sloveniji.

Slovenske neposredne nalozbe v tujini so konec leta 2025 dosegle 11,9 milijarde EUR
oziroma 16,7 % BDP, kar pomeni 12-odstotno rast glede na leto prej. Priblizno dve
tretjini tega povecanja sta bili posledica dejanskih transakcij, preostanek pa predvsem
v obliki cenovnih sprememb, pri Eemer je glavnina izhajala iz prevrednotenja nepremic-
nin, zlasti na Hrvaskem. Najve¢ slovenskih NN v tujini je bilo usmerjenih v drzave ne-
kdanje Jugoslavije (Hrvaska, Srbija, Bosna in Hercegovina, Severna Makedonija), sle-
dila je Ruska federacija. Po dejavnostih so prevladovale nalozbe v predelovalne dejav-
nosti, finan¢ne in zavarovalniSke dejavnosti ter trgovino, pomemben delez pa predstav-
ljajo tudi naloZzbe v nepremicnine.

Preglednica 1: Stanje NN v tujini in stanje tujih NN v Sloveniji

v mio EUR Stanje NN v tujini Stanje tujih NN v Sloveniji
Skupaj  Lastniski kapital Dolzniski instrumenti Skupaj LastniSki kapital ~ Dolzniski instrumenti
Imetja  Obveznosti Imetja  Obveznosti
Konec leta 1=2+3-4 2 3 4 1=2-3+4 2 3 4
2025 11.854 10.279 2.250 675 24.049 22123 4.596 6.522
2024 10.590 8.959 2.262 631 23135 21.446 4.471 6.161
2023 9.458 8.122 2.040 704 22.247 20.340 3.829 5.736
2022 8.568 7.395 1.954 782 20.248 18.584 3.685 5.349
2021 7.868 6.825 1.904 861 18.778 17.321 3.363 4.820
Vir: Banka Slovenije.
Opomba: podatki so dosegljivi tudi na PX-Web - Select table (bsi.si)
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Konferenca Zdruzenih narodov za trgovino in razvoj (UNCTAD) vsako leto pripravi Sve-
tovno nalozbeno porocilo (angl. World Investment Report), v katerem predstavi najno-
vejSe podatke o globalnih tokovih neposrednih nalozb za preteklo leto in napovedi za
tekoCe leto. V zadnjem lethem porocilu 2026, v katerem so predstavljeni podatki za
leto 2025, UNCTAD navaja, da so se svetovni tokovi tujin NN v primerjavi z letom 2024
okrepili za 6,0 %, na 1,6 biljona USD, brez upostevanja posredniskih tokov v vec t. i.
prehodnih (angl. conduit) evropskih gospodarstvih pa za 4 %.

Po dveh zaporednih letih upada so tako tuje NN ponovno narasle, kar je pozitiven sig-
nal in pokazatelj odpornosti, vendar je okrevanje $e precej krhko. Za leto 2025 je bila
znacilna visja koncentracija investicijske aktivnosti v manjSe Stevilo gospodarstev ter v
kapitalsko in tehnolosko intenzivne dejavnosti. Glavni omejitveni dejavniki izdatnejSe
rasti globalnih tokov NN v letu 2025 so bili trgovinske napetosti, geopoliticna trenja in
upocCasnjena gospodarska rast, ki bodo najverjetneje negativno vplivali na tuje NN tudi
v letu 2026. Pricakovati pa je pozitiven vpliv visokih dobi¢kov najvecjih multinacionalk,
ki bi se lahko deloma prelili v nalozbe.

Razvite drzave so v letu 2025 prejele 44,5 % vseh vhodnih NN. Prilivi so znasali 723
milijard USD, kar je bilo za 11,5 % vec€ kot v letu 2024, a Se vedno za 13 % pod 15-
letnim povprecjem. Povecanje je bilo posledica rasti prilivov v Evropi, medtem ko so
tokovi NN v Severni Ameriki in drugih razvitih drzavah ostali na enaki ravni kot v letu
2024. Prilivi v Evropi so zna$ali 285 milijard USD in so se povecali za 39,4 %. Poveca-
nje je posledica rasti prilivov v drzavah izven EU, medtem ko so se v drzavah EU prilivi
zmanijsali za 28,9 %. Med evropskimi drzavami je bil najvedji porast prilivov NN v Zdru-
Zenem kraljestvu s 16 milijard USD v letu 2024 na 74 milijard USD v letu 2025 in v
Nemciji z 21 milijard USD v letu 2024 na 74 milijard USD v letu 2025. Na skupne rezul-
tate v Evropi so Se naprej pomembno vplivala obsezna gibanja kapitalskih tokov prek
finanénih srediS¢ in investicijskih vozlis¢, tudi v gospodarstvih, kjer tokovi tujih NN po-
gosto odrazajo financiranje znotraj podjetniskih skupin, korporativno prestrukturiranje
in posredniSke kapitalske tokove, ne pa novih produktivnih nalozb. Evropske drzave,
za katere so znacilna ta gibanja, so Luksemburg, Nizozemska, Irska, Ciper, Malta in
Svica.

Drzave v razvoju so prejele 55,5 % vhodnih NN v znesku 901 milijarde USD, kar je za
2,1 % vec kot v letu 2024. V primerjavi z razvitimi drzavami je bilo pove¢anje manjse,
vendar je znesek 901 mrd USD 23 % nad 15-letnim povprecjem. Za drzave v razvoju
ostajajo tuje NN s 50-odstotnim delezem Se naprej najpomembnejSi vir zunanjega fi-
nanciranja nalozb.

Na sliki 1 so prikazani tokovi tujih NN, v katere so vklju€eni tudi posredniski tokovi.
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Slika 1: Tokovi tujih
vhodnih neposrednih
nalozb v letih od 2020 do
2025

Slika 2: Tuje neposredne
nalozbe (stanja) ter
blagovna in storitvena
menjava v % BDP v
izbranih drzavah v letu
2025
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Vir: UNCTAD World Investment Report 2026.

Tudi v letu 2025 so bili globalni tokovi NN mo¢no koncentrirani v relativno majhno Ste-
vilo gospodarstev. Dvajset gospodarstev z najvecjimi vhodnimi NN je prejelo vec kot
80 % vseh globalnih tokov NN. Znova so bile ZDA dale¢ najvecji prejemnik NN (277
milijard USD), sledili so jim Singapur, Hong Kong in Kitajska. Najvi$je uvrsceni evropski
drzavi na tej lestvici sta bili tokrat Zdruzeno kraljestvo in Nemgija.

Za lazjo predstavo relativne vrednosti tujih neposrednih nalozb v Sloveniji so na sliki 2
prikazani podatki o vrednosti stanj vhodnih NN ter blagovne in storitvene menjave v
odstotkih bruto domacega proizvoda (BDP) za izbrane drzave v letu 2025. Drzave so
bile izbrane na podlagi (i) pomembnosti partnerstva z njimi za Slovenijo na podrocju
trgovine in/ali (ii) so ¢lanice Evropske unije, ki so primerljive s Slovenijo glede na regijo
ali BDP.

Goska NG 69 8
Hivaska T 65,1
e——— R
Slovaska N 430
Avstrija I 39
Poljska SSS— 104
Siovenja I 338
Nemija MESSS——299

127.8
101,0
1408
170,3

driave

1074
972
1513
780

0 20 40 60 80 100 120 140 160 180
v % BDP
m tuje neposredne naloZbe izvoz in uvoz blaga in storitev

Viri: OECD, Eurostat, Sistat, lastni podatki in izraduni Banke Slovenije.

Opombe: Slovenija — lastni preraCuni glede na podatke SURS. Hrvaska — podatki HNB, MadZarska — uporabljeni podatki za »Resi-
dent Operating Units (Non-SPEs)«, ki bolje odraZajo dejansko stanje nalozb, medtem ko so bili pri vseh drugih drzavah uporabljeni
podatki za »All Residents Units«.

Stanje tujih NN v Sloveniji je v letu 2025 znaSalo 33,8 % BDP, kar je manj kot v drugih
primerjanih drzavah z izjemo Neméije. Delez NN v BDP na Cegkem (69,8 % BDP) in
na Hrvadkem (65,1 % BDP) je ob&utno presegal delez, ki ga je dosegla Slovenija. Sle-
dijo Madzarska s 56,0-odstotnim, Slovaska z 48,0-odstotnim in Avstrija s 43,9-odstot-
nim delezem tujih NN v BDP.
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Izjema v tej primerjavi je Nemdcija, ki je tudi v letu 2025 po tem kazalcu zaostajala za
Slovenijo in se tradicionalno uvr§€a med neto investitorice, tj. drzave, katerih izhodne
NN so viSje od vhodnih NN. Med primerjanimi drzavami je takSna tudi Avstrija, vse
druge pa so neto prejemnice NN. Razmerje med izhodnimi NN in vhodnimi NN je za
Nemcijo znasalo 169,8 %, za Slovenijo 49,3 %, najnizje pa je bilo na Slovaskem — le
8,4 %.

Slovenija se po stanju tujih NN v delezu BDP uvrd€a na rep primerjanih drZav, sicer pa
je moc¢no vklju¢ena v mednarodne gospodarske tokove. To se dobro odraza v visokem
delezu menjave blaga in storitev v BDP, ki je v letu 2025 znaSal 151,3 % BDP. Vis$jo
vrednost tega kazalnika, s katerim merimo odprtost gospodarstva, je med zgoraj pri-
merjanimi drzavami dosegla le Slovagka (170,3 %). Ce$ka, ki je imela v letu 2025 naj-
vecji delez tujih NN v BDP, je bila po kazalniku odprtosti gospodarstva (127,8 %) za
Madzarsko (140,8 %) na Cetrtem mestu med primerjanimi drzavami.
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Tuje NN v Sloveniji so se v letu 2025 povecale za 0,9 mrd EUR in so konec leta
zna8ale 24,0 mrd EUR, kar predstavlja 33,8 % bruto domacega proizvoda (BDP). V
letu 2025 se je, tako kot Ze v predhodnem letu, nadaljevala upo&asnjena rast tujih ne-
posrednih nalozb v visini 4,0 %, saj je obCutno nizja od povprecne rasti v obdobju prvih
treh let po zdravstveni krizi, ko je ta znasala 10,1 %.

K skupni rasti so tuji viagatelji najveC prispevali z vlagan;ji v lastniski kapital (0,8 mrd
EUR) in reinvestiranimi dobicki (0,4 mrd EUR), dodatno pa so vrednost tujih neposre-
dnih nalozb povecale tudi transakcije dolzniSkega financiranja (0,3 mrd EUR). Skupni
ucinek transakcij so za 0,7 mrd EUR znizale cenovne, te€ajne in druge spremembe.

Preglednica 2: Stanja in tokovi tujih NN v Sloveniji

Stanje konec leta  Transakcije Cenovne spremembe  Druge spremembe  Stanje konec leta

v mio EUR 2024 2025 2025 2025 2025
Skupaj (1+2) 23.135 1.580 -303 -363 24,049
1. Lastni$ki kapital in reinv. dobicki (a+b) 21.446 1.249 -303 -268 22.123
a) Transakcije lastniskega kapitala 838
b) Transakcije reinv. dobickov 410
2. Dolzni8ki instrumenti (d-c) 1.690 332 -95 1.926
¢) Imetja 4.471 151 27 4596
d) Obveznosti 6.161 483 -122 6.522

Vir: Banka Slovenije.

Transakcije lastniSkega kapitala v vrednosti 838 mio EUR so bile za 15,8 % nizZje kot
leto prej in so tudi v letu 2025 ostale kljuéni dejavnik rasti nalozb v Sloveniji. Kljub nekoliko
nizji skupni vrednosti vplaCil pa se je njihova struktura po dejavnostih v letu 2025 v pri-
merjavi z letom 2024 precej spremenila. Skoraj polovica vseh vplagil (388 mio EUR) je
bila v letu 2025 usmerjena v predelovalne dejavnosti, medtem ko je ta delez v letu 2024
znasal le 13,6 % oziroma 135 mio EUR. Po drugi strani je bilo v letu 2024 kar dve tretjini
vplacdil (658 mio EUR) usmerjenih v finan¢ne in zavarovalniske dejavnosti, dejavnost z
nepremi¢ninami ter raCunalnidke dejavnosti, medtem ko je ta deleZ v letu 2025 predstav-
ljal le slabo tretjino (230 mio EUR). Vecja neto vpladila kapitala so bila v letu 2025 zabe-
lezena tudi v strokovnih, znanstvenih in tehni¢nih dejavnostih (101 mio EUR), kar je pre-
cej vec kot leto prej. V dejavnosti trgovine so vlaganja ostala stabilna (74 mio EUR) in
primerljiva z vrednostjo iz leta 2024.
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Slika 3: Tuje NN v Sloveniji
- stanja

Slika 4: Razélenitev
namena vplacil
lastniSkega kapitala za leti
2024 in 2025
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Vir: Banka Slovenije.

Najvecji del pritokov lastniSkega kapitala je bil tudi v letu 2025 povezan z zdruZi-
tvami in prevzemi (61,9 %) ter z dokapitalizacijo (20,9 %) slovenskih druzb.

Glede na leto 2024 se je delez zdruzitev in prevzemov izrazito povecal, in sicer za 26,4
odstotne to¢ke. Najvedji del transakcij je bil izveden v predelovalnih dejavnostih, sledile
so strokovne, znanstvene in tehni¢ne dejavnosti ter financne in zavarovalnisSke dejav-
nosti. Dokapitalizacije druzb so bile v glavhem v predelovalnih dejavnostih in v poslo-
vanju z nepremicninami.

Na tretiem mestu so bile tokrat greenfield nalozbe z 10,0-odstotnim delezem, kar je bilo
na ravni leta 2024. Nalozbe so bile izvedene v strokovnih, znanstvenih in tehni¢nih
dejavnostih ter v dejavnosti poslovanja z nepremi¢ninami.

Prestrukturiranje druzb, ki je bilo v letu 2023 razlog za skoraj polovico, v letu 2024 pa
za dobro Cetrtino vseh vpladil kapitala, je v letu 2025 k skupni vrednosti vplagil prispe-
valo le 6,7 %.

v deleZih glede na celofo znotraj lefa

Prestrukturiranje 6,7%
[fo]
% Greenfield 10.0%
QOstalo 0,5%
Prestrukturiranje 25,6%
S Greenfield 11,0%
o
Dokapicizaci | * 5
Ostalo 0,4%

Vir: Banka Slovenije.
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Slika 5: Tuje NN v Sloveniji
— transakcije

Vrednost reinvestiranih dobi€kov je v letu 2025 zna8ala 410 mio EUR, kar je primer-
liivo s predhodnim letom in ve& kot polovico manj kot leta 2023, ko so bili ti visji pred-
vsem kot posledica nizjih izplacil dobi¢kov. V letih 2024 in 2025 je bila tretjina reinve-
stiranih dobi¢kov ustvarjena v predelovalnih dejavnostih (131 mio EUR v 2025), med-
tem ko se je delez v finan&nih in zavarovalnisSkih dejavnostih z ve¢ kot polovice (197
mio EUR) v letu 2024 zmanjSal na le desetino (40 mio EUR) v letu 2025. Medletno se
je struktura reinvestiranih dobi¢kov razlikovala tudi v strokovnih, znanstvenih in tehnic-
nih dejavnostih, kjer je bil v letu 2025 delez okoli tretjine (v 2024 zanemarljiv), ter v
dejavnosti poslovanja z nepremicninami, kjer je bila vrednost v letu 2025 zanemarljiva,
v letu 2024 pa celo negativna.
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Vir: Banka Slovenije.

Kon¢no stanje lastniSkega kapitala so v vrednosti 303 mio EUR znizale negativne ce-
novne spremembe, ki so bile predvsem posledica prilagoditev visjih nakupnih cen na
kon&ne knjigovodske vrednosti ob vstopu tujih lastnikov, pri éemer je bil vpliv posebe;j
izrazit v predelovalni dejavnosti. Dodatno znizanje lastniSkega kapitala so povzrocile
druge spremembe, veCinoma kot posledica oslabitve nalozb v finan¢ni in zavaroval-
nidki dejavnosti.

Konec leta 2025 je tako stanje lastniSkega kapitala doseglo 22,1 mrd EUR, kar je 0,7
mrd EUR oziroma 3,2 % ve€ kot konec predhodnega leta. V skupni vrednosti stanja
neposrednih nalozb predstavlja lastniSki kapital 92,0 %, preostalih 8,0 % vrednosti pa
so neto obveznosti do tujih investitorjev. Vecina (95,4 %) vrednosti lastniSkega kapitala
tujcev je bila v druZbah, ki ne kotirajo na borzi, le 1,4 % vrednosti pa v tak3$nih druzbah,
ki kotirajo na borzi.
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Preglednica 3: Tuje NN v
Sloveniji, lastniski kapital,
stanje konec leta (po
organizacijskih oblikah
domacih druzb)

Slika 6: Dohodki od tujih
NN v Sloveniji

2024 2025
v mio EUR % v mio EUR %
Skupaj (1.+2.+3.) 21.446  100,0 22123  100,0
1. DelniSke druzbe, ki kotirajo — trzne vrednosti 224 1,0 309 14
DelniSke druzbe, ki kotirajo — knjigovodske vrednosti 152 157
2. Ostale oblike druzb — knjigovodske vrednosti 20.555 95,8 21.109 95,4
3. Nalozbe v nepremicnine 667 3,1 705 3,2

Vir: Banka Slovenije.

V letu 2025 je zabeleZena rast transakcij dolzniSkega financiranja slovenskih druzb
s strani tujih lastnikov, ki so vrednost tujih NN povecale za 332 mio EUR, medtem ko
je bil 8e leta 2023 njihov prispevek zanemarljiv, v letu 2024 pa celo negativen (-157 mio
EUR). Na okrepitev neto obveznosti slovenskih druzb leta 2025 so najbolj vplivali do-
datni dolzniski viri financiranja druzb v predelovalni dejavnosti (235 mio EUR) ter druzb
v dejavnosti poslovanja z nepremi¢ninami (137 mio EUR), medtem ko je v trgovini prislo
do opazne razdolzitve. U€inek transakcij so za -95 mio EUR znizale druge spremembe,
zato je konéno stanje dolzniSkih instrumentov znasalo 1,9 mrd EUR, kar je 237 mio
EUR oziroma 14,0 % vec kot ob koncu leta 2024.

Tuji neposredni investitorji so domace druzbe neto financirali v celotnem obdobju med
letoma 2005 in 2025. V tem obdobju je povpre¢ni delez dolzniSkih instrumentov v
skupni strukturi neposrednih nalozb znasal 10,0 %, medtem ko je bil konec leta 2025

Dohodki tujih lastnikov iz neposrednih nalozb so v letu 2025 zna3ali 2,1 mrd EUR, kar
je 7,0 % vec kot leto prej. Obc¢utno visja vrednost dohodkov je sicer opazna vse od
konca zdravstvene krize, saj je povpre¢na vrednost med letoma 2021 in 2025 znaSala
2,0 mrd EUR, medtem ko je bila v obdobju od 2015 do 2020 skoraj za polovico niZja.
Vse visji dosezeni dohodki so med drugim posledica vse visjih tujih NN pri nas.
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Vir: Banka Slovenije.
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Slika 7: Izpla€ani dobicki
od tujih NN v Sloveniji po
dejavnostih

V zadnjih nekaj letih se je struktura dohodkov precej spremenila. V letih 2024 in 2025
so izpla€ani dobicki predstavljali priblizno tri Cetrtine vseh ustvarjenih dohodkov iz
neposrednih nalozb, medtem ko je bil ta delez v letih 2022 in 2023 le okoli polovice, saj
je bil preostanek ve€inoma namenjen reinvestiranim dobiCkom. Tuiji lastniki so si tako
v letu 2025 izplacali 1,6 mrd EUR dobic¢kov, kar je 104 mio EUR oziroma 7,0 % ve¢ kot
leto pred tem ter 536 mio EUR oziroma skoraj polovico ve€ glede na povprecje izplacil
v letih 2022 in 2023.
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Vir: Banka Slovenije.

Struktura izplacil dobi¢kov po dejavnostih v letu 2025 kaze, da je bilo najve¢ dobic¢kov
izplaCanih v finan¢nih in zavarovalniskih dejavnostih (496 mio EUR oziroma tretjina
vseh), podobno tudi v letu 2024, medtem ko so bila izplacila dobi¢kov v letih 2022 in
2023 v tej dejavnosti za ve€ kot polovico nizja. Sledila so izpla&ila dobickov v predelo-
valni dejavnosti, ki so v letu 2025 znasala 471 mio EUR, leto pred tem skoraj za Cetrtino
man;. Izplacila dobiCkov v trgovini so v letu 2025 dosegla 348 mio EUR, kar je dobra
petina vseh, podobno kot v letu pred tem. Ceprav so izplagani dobi¢ki v letih 2022 in
2023 predstavljali ¢etrtino vseh izpladil, pa so bili vrednostno za tretjino nizji od tistih,
izplaanih v naslednjih dveh letih.

Ne nazadnje dohodek tujih lastnikov podjetij v Sloveniji predstavljajo tudi obresti od
dolznisSkega financiranja podijetij, vendar so te precej manj pomemben vir dohodkov.
Od leta 2015 so v povprecju predstavljale zgolj 4,3 % celotnih prejetih dohodkov, v letu
2025 nekoliko vet (5,3 %), kar vrednostno pomeni, da so tuji lastniki prejeli 111 mio
EUR neto obresti.

Tudi v letu 2025 so predelovalne dejavnosti ostale osrednji prejemnik tujih neposre-
dnih nalozb. Njihova skupna vrednost je konec leta 2025 dosegla 8,2 mrd EUR oziroma
34,1 % vseh nalozb, pri Cemer so zabelezile tudi najizrazitejSi porast — za 498 mio EUR
glede na predhodno leto. Sledile so finanéne in zavarovalniSke dejavnosti, v katerih
so se nalozbe povecale za 144 mio EUR in dosegle 4,9 mrd EUR oziroma petino vseh.
Trgovina je kljub zmanjSanju tujih neposrednih nalozb za 235 mio EUR ostala tretja
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najvecja prejemnica tujih nalozb v Sloveniji. Njihova vrednost je ob koncu leta 2025
znaSala 3,8 mrd EUR oziroma 15,8 % vseh. Nasprotno pa je bilo v dejavnosti poslo-
vanja z nepremiéninami zaznati izrazito krepitev, saj so se naloZbe povecale za 457
mio EUR in ob koncu leta 2025 dosegle 2,2 mrd EUR, kar predstavlja skoraj desetino
vseh tujih neposrednih nalozb v Sloveniji.

Preglednica 4: Tuje NN v Sloveniji: stanja ob koncu leta ter letne transakcije, cenovne in druge spremembe po
dejavnostih

Leto 2023 2024 2025 2025 2025 2025 2025
Cenovne Druge
v mio EUR Stanje Stanje Transakcije spremembe spremembe Stanje Stanjev %
Skupaj 22.247 23.135 1.580 -303 -363 24.049 100,0
od tega
C Predelovalne dejavnosti 7418 7.694 752 -206 -51 8.189 34,1
L Finanéne in zavarovalniSke dejavnosti 4.699 4.727 141 1 3 4.871 20,3
G Trgovina 3.947 4.041 89 27 -293 3.809 15,8
M Poslovanje z nepremicninami 1.548 1.790 249 -5 214 2.247 9,3
K Dejavnosti v zvezi s telekomunikacijami, racunal. 1.267 1.365 50 -21 -55 1.339 5.6
programiranjem, svetovanjem, raunalnisko
informatiko
N Strokovne, znanstvene in tehni¢ne dejavnosti 879 899 225 -88 -109 927 3,9
D Oskrba z elektricno energijo, plinom, paro in 572 608 2 0 3 612 2,5
hladnim zrakom
H Prevoz in skladi$¢enje 470 529 0 0 -16 513 2,1
| Nastanitvene in gostinske dejavnosti 147 161 17 0 -4 174 0,7
Nerazporejeno — nepremi¢nine 575 667 -6 45 0 705 29

Vir: Banka Slovenije.

Opredelitev nalozb po drZzavah se v tem prikazu ravna po drZzavi neposrednega last-
nika, v poglavju 3.4 pa v nadaljevanju sledi prikaz po drzavi izvornega lastnika.

Skupna vrednost nalozb iz petih najpomembnejsih drZzav investitoric v Slovenijo je ko-
nec leta 2025 znaSala 15,8 mrd EUR, kar pomeni, da so obvladovale dve tretjini celotne
vrednosti tujih NN. Med njimi so, z izjemo Svice, prevladovale drzave &lanice Evropske
unije.
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Preglednica 5: Tuje NN v Sloveniji: stanja ob koncu leta ter letne transakcije, cenovne in druge spremembe po drzavah

Leto 2023 2024 2025 2025 2025 2025 2025
Cenovne Druge

v mio EUR Stanje Stanje  Transakcije =~ spremembe  spremembe Stanje Stanje v %
EU 27 17.247 17.711 535 -169 -307 17.769 73,9
od tega

Avstrija 4792 4.926 123 4 -33 5.020 20,9
Luksemburg 2.885 3.626 -6 -26 -73 3.520 14,6
Nemcija 1.969 1.960 107 17 -8 2.076 8,6
Hrvadka 1.685 1.780 -68 68 8 1.788 74
Italija 1.560 1.641 -44 13 11 1.621 6,7
Nizozemska 1.557 1.753 -165 -3 -268 1.317 55
Ciper 841 841 74 3 107 1.024 43
Ceska 386 417 37 -6 17 466 1,9
Madzarska 693 197 97 -2 0 292 1,2
Belgija 153 135 21 0 1 157 0,7
Slovaska 1M1 128 19 2 -4 141 0,6
Svedska 226 97 17 1 -35 80 0,3
Danska 77 96 -20 1 10 86 0,4
Bolgarija 33 56 -3 -1 0 52 0,2
Ostale drzave 5.000 5.425 1.045 -134 -56 6.280 26,1
od tega

Svica 2437 2.786 787 -87 -56 3.431 14,3
Hongkong 467 766 -75 0 -9 682 2,8
Zdruzeno kraljestvo 569 469 87 9 28 593 25
Srbija 438 435 148 -28 -6 549 23
Zdruzeni arabski emirati 115 156 37 1 -70 124 0,5
Japonska 61 89 20 0 -1 109 0,5
Severna Makedonija 92 88 13 -2 -5 95 04
Lihtenstajn 51 65 4 0 1 70 0,3
Turcija 29 51 19 -7 1 64 0,3
Skupaj 22.247 23.135 1.580 -303 -363 24.049 100,0

Vir: Banka Slovenije.

Avstrija ostaja najpomembnejSa investitorica v Sloveniji, saj je njen delez v letu 2025
presegal petino vseh tujih NN. Vrednost nalozb iz te drzave je dosegla 5,0 mrd EUR,
kar je 103 mio EUR oziroma 1,9 % ve€ kot v prejSnjem letu. Transakcije dolZniskih
instrumentov so prispevale 65 mio EUR, v podobni vrednosti skupaj Se reinvestirani
dobicki in transakcije lastniSkega kapitala, medtem ko so druge spremembe skupno
vrednost nalozb nekoliko znizale.
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Slika 8: Tokovi tujih NN
v Sloveniji iz petih
najpomembnejsih drzav
investitoric v letu 2025

Auvstrijski investitorji so imeli najvec naloZzb ob koncu leta 2025 v naslednjih dejavnostih:

» predelovalne dejavnosti (35,5 %),

= trgovina (19,0 %),

= poslovanje z nepremininami (13,9 %),

» financne in zavarovalniske dejavnosti (10,7 %).
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Vir: Banka Slovenije.

Luksemburg je kljub nekoliko nizji vrednosti nalozb v letu 2025 ostal drugi najpomemb-
nejsi tuji investitor v Sloveniji, z nalozbami v vrednosti 3,5 mrd EUR oziroma 14,6 %
celotnih NN. Obcutnej$a rast nalozb je bila zabelezena v letih 2023 in 2024. Leta 2023
je bilo predvsem posledica obseznega finanénega prestrukturiranja v predelovalnih de-
javnostih, leto pozneje pa konsolidacije v finan¢nih dejavnostih. Skupno so se nalozbe
v tem obdobju povecale kar za 1,3 mrd EUR. Med petimi najveéjimi investitoricami je
prav ta drzava v zadnjem desetletju beleZila najviSjo povpreéno letno rast nalozb, ki je
znaSala 11,1 %.

Luksemburski investitorji so najvec vlagali v naslednje dejavnosti:

= finanéne in zavarovalni8ke dejavnosti (57,8 %),

= dejavnosti v zvezi s telekomunikacijami, raCunalnidkim programiranjem, svetova-
njem, raunalnisko infrastrukturo in drugimi informacijskimi storitvami (19,3 %),

= predelovalne dejavnosti (17,7 %).

Svica je bila leta 2025 s 3,4 mrd EUR nalozb oziroma s 14,3-odstotnim deleZzem tretja
najvecja investitorica v Sloveniji. V primerjavi s predhodnim letom se je vrednost nalozb
povecala za 645 mio EUR (23,2 %). K rasti je najveC prispevala dodatna zadolZitev pri
tujih lastnikih, predvsem v predelovalni dejavnosti in deloma v trgovini, kar je skupno
znaSalo 520 mio EUR. K povecanju so prispevali tudi reinvestirani dobicki (151 mio
EUR) ter vplacila lastniSkega kapitala (117 mio EUR), medtem ko so cenovne in druge
spremembe skupni uginek transakcij zmanj$ale za 142 mio EUR. Svicarske druzbe so
najveC sredstev usmerile v:
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» predelovalne dejavnosti (70,2 %),
= trgovino (16,9 %),
» poslovanje z nepremi¢ninami (4,8 %).

Nemcija je ob koncu leta 2025 zasedala €etrto mesto med najpomembnejSimi tujimi
investitoricami v Sloveniji, z nalozbami v visini 2,1 mrd EUR oziroma 8,6 % vseh nepo-
srednih nalozb. V primerjavi s prejSnjim letom se je vrednost nalozb povecala za 116
mio EUR, k ¢emur so prispevale predvsem transakcije dolzniskih instrumentov, nova
vplaila lastniSkega kapitala in reinvestirani dobic¢ki. Med petimi najvecjimi investitori-
cami je Nemcija v zadnjem desetletju belezila najnizjo, 7,5 % povprecno letno rast na-
lozb.

Nemske druzbe so najve€ vlagale v naslednje dejavnosti:

» predelovalne dejavnosti (50,0 %),
= trgovino (26,4 %),
= prevoz in skladis€enje (8,5 %).

Hrvaska je bila v letu 2025 peta najpomembnejSa investitorica v Sloveniji, z nalo-
Zbami v vi$ini 1,8 mrd EUR oziroma 7,4 % vseh neposrednih nalozb. Ceprav so se
podjetja do tujih lastnikov razdolzila za 149 mio EUR, so ta u€inek ve€inoma izravnali
rast trzne vrednosti podjetij, ki se je odrazila v cenovnih spremembah (76 mio EUR),
ter nova vplacila kapitala in reinvestirani dobicki (vsak po 40 mio EUR). Posledi¢no je
skupna vrednost nalozb glede na prej$nje leto ostala skoraj nespremenjena.

Dejavnosti z najvedjimi hrvaskimi nalozbami so bile:

= finan¢ne in zavarovalniSke dejavnosti (27,1 %),

= poslovanje z nepremi¢ninami (17,5 %),

= trgovina (15,6 %),

» oskrba z elektri¢no energijo, plinom, paro in hladnim zrakom (15,0 %).

Porazdelitev neposrednih nalozb po statistiénih regijah izkazuje izrazito regionalno
koncentracijo, pri cemer Osrednjeslovenska regija kot najvecja regija izstopa tudi kot
glavno sredis€e investicijske aktivnosti. Do konca leta 2025 je ta regija prejela kar
64,6 % vseh tujih nalozZb, ta visok delez pa lahko deloma pripiSemo tudi visji koncen-
traciji sedezev podjetij v tej regiji. PomembnejSi delezi so bili zabelezeni e v Gorenjski
(7,2 %), Podravski (5,5 %), Obalno-kraski (5,3 %) in Savinjski regiji (4,5 %). Preostalih
osem statistiCnih regij je skupaj prispevalo zgolj 13,0 % k skupni vrednosti tujih NN.

Bolj gospodarsko razvite regije praviloma privabijo ve¢ tujih neposrednih nalozb, kar
preverimo s primerjavo s podatki o BDP po regijah, ki so razpoloZljivi do leta 2024.
Visoka stopnja korelacije (r = 0,945) med tujimi neposrednimi nalozbami in BDP potr-
juje koncentracijo naloZb v gospodarsko najmoc&nejSih regijah. Primerjava deleZa ne-
posrednih nalozb in deleza BDP v posamezni statisti¢ni regiji za leto 2024 kaze, da je
bila nadpovpre€na koncentracija neposrednih nalozb v Osrednjeslovenski in Obalno-
kraski regiji, blizu povpredja sta bili Gorenjska in GoriSka regija, v preostalih regijah pa
je bila koncentracija naloZzb podpovpreéna. V slednjih bi pri¢akovali ve€ tujih neposre-
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Slika 9: Tuje NN v Sloveniji
po regijah konec leta 2025

dnih nalozb glede na ustvarjen BDP, vendar je treba pri interpretaciji rezultatov upos-
tevati tudi mozZen vpliv metodoloskih razlik v izraCunu regionalne porazdelitve tujih NN
in BDP.

Regionalna razporeditev tujih neposrednih nalozb se od zaletka statisticnega sprem-
ljianja v sploSnem ni bistveno spremenila. Visok delez neposrednih nalozb v Osrednje-
slovenski regiji je relativno konstanten, razmerja med preostalimi regijami pa se v glav-
nem tudi ne spreminjajo. Znotraj stabilnih razmerij so tudi izjeme. Nadpovpreéno rast
je od leta 2021 opaziti v Gorenjski regiji, medtem ko v Jugovzhodni Sloveniji kaze na
nasproten trend. Do konca leta 2013 sta obe regiji prejeli okoli 350 mio EUR neposre-
dnih nalozb, ob koncu leta 2025 pa je vrednost tujih neposrednih nalozb v Gorenjski
regiji znasala 1,7 mrd EUR, v Jugovzhodni Sloveniji pa le desetino tega (172 mio EUR).

V letu 2025 je sicer najvisje pritoke znova belezila Osrednjeslovenska regija, ki je pre-
jela za 640 mio EUR tujih investicij, kar predstavlja 4,3-odstotno rast v primerjavi z
letom 2024 in dvig skupne vrednosti na 15,5 mrd EUR. OpaznejSe pritoke sta zabelezili
Podravska regija, ki je prejela 111 mio EUR oziroma 9,2 % vec kot v letu 2024, ter
Savinjska regija s 97 mio EUR oziroma 9,9-odstotno rastjo glede na leto 2024. Vse
preostale regije so prejele manj nalozb, pri nekaterih je bil zaznan tudi upad. Najman;si
delez nalozb je konec leta 2025 ponovno zabelezila Koroska z 0,3-odstotnim delezem
NN (84 mio EUR), sledili sta ji Zasavska regija (0,5 % oziroma 122 mio EUR) in Ju-
govzhodna Slovenija (0,7 % oziroma 172 mio EUR).
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Vir: Banka Slovenije.
Opomba*: Nerazporejeni del predstavlja nalozbe nerezidentov v nepremicnine.

3.4 lzvorna drzava lastnika tujih neposrednih nalozb v Sloveniji

Zaradi zapletenih lastniSkih struktur multinacionalnih podjetij je natancna opredelitev
izvora tujih neposrednih nalozb pogosto zahtevna. Te strukture odrazajo razlicne po-
slovne odlocitve, povezane s financiranjem mednarodnih skupin podjetij, davéno opti-
mizacijo in regulatornimi zahtevami posameznih drzav.

Zato je poleg prikaza po neposredni drzavi investitorici smiselno upostevati tudi drzavo
kon&nega lastnidtva, saj takden pristop omogod&a boljsi vpogled v dejanski izvor kapitala
in nadzor nad nalozbami. Izvedba tovrstne analize je pogosto omejena zaradi pomanj-
kljivih ali teZko dostopnih podatkov o lastnidkih verigah tujih lastnikov. V takih primerih
se izvor nalozb dolo€a na podlagi najboljSe razpoloZljive ocene, ki temelji na razpolo-
Zljivih informacijah.

NajizrazitejSa odstopanja med neposrednim in izvornim lastniStvom naloZb so bila ob
koncu leta 2025 evidentirana pri Nem¢éiji, Madzarski in Zdruzenih drzavah. V vseh
treh primerih je bila vrednost naloZb, pripisanih drzavi izvora kapitala, ob&utno visja od
vrednosti nalozb, izkazani po neposredni drzavi investitorici.

Nemski vlagatelji so po izvornem lastnidtvu obvladovali 2,9 mrd EUR nalozb oziroma
12,1 % vseh neposrednih nalozb, kar Nemcijo uvrs€a na drugo mesto med drzavami
investitoricami. Pred njo je ostala le Avstrija, ki je ohranila vodilni polozaj tako po ne-
posrednem (20,9 %) kot po izvornem lastniStvu (14,3 %). Avstrija je obenem predstav-
ljala tudi klju€no posrednidko drzavo za nemske naloZbe v Sloveniji, pri Eemer so bile
te usmerjene predvsem v trgovino in predelovalne dejavnosti.

MadZzarski kapital je bil v Sloveniji ve€inoma prisoten prek posrednega lastnistva, saj
so madzarski izvorni investitorji obvladovali kar 2,3 mrd EUR oziroma 9,4 % vseh na-
loZzb. Med vsemi drzavami je MadZarska izkazovala tudi najvedji razkorak med nepo-
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Preglednica 6: Stanja tujih
NN v Sloveniji glede na
drzavo investitorja in
izvorno drzavo lastnika
(po drzavah)

srednim in izvornim lastniStvom, saj je vrednost nalozb po neposrednem lastnistvu zna-
8ala le 292 mio EUR, po izvornem lastniStvu pa 2,3 mrd EUR. Vec€ina teh nalozb je bila
usmerjena v finan¢ne in zavarovalniSke dejavnosti, pri Cemer so bile izvedene pred-
vsem prek Luksemburga. Tudi ameri$ki kapital je bil v Sloveniji ve€¢inoma prisoten prek
posrednih lastniSkih povezav. Po izvornem lastniStvu so investitorji iz Zdruzenih drzav
obvladovali 1,2 mrd EUR nalozb oziroma 5,2 % vseh nalozb, kar je za 1,0 mrd EUR
ve€ od vrednosti, izkazane po neposrednem lastniStvu. Nalozbe, izvedene prek pove-
zanih druzb v Luksemburgu, so bile pretezno usmerjene v predelovalno dejavnost,
medtem ko so bile nalozbe prek povezanih druzb na Nizozemskem razporejene med
SirSi nabor dejavnosti.

Tudi italijanski in japonski investitorji so bili v Sloveniji pomembno prisotni prek posre-
dnih lastniskih povezav. Italijanski investitorji so svoje nalozbe najpogosteje usmerjali
prek povezanih druzb na Nizozemskem in Hrvaskem, medtem ko so japonski investi-
torji za ta namen pretezno uporabljali povezane druzbe v Avstriji.

Leto 2024 2025

Drzava lzvorna drzava Drzava lzvorna drzava
v mio EUR investitorja lastnika  investitorja lastnika
Avstrija 4.926 3.302 5.020 3430
Nemdija 1.960 2.943 2.076 2.906
Svica 2.786 2282 3.431 2.7
Madzarska 197 2.269 292 2270
Italija 1.641 2.144 1.621 2131
Hrvaska 1.780 1.333 1.788 1.355
Zdruzene drzave 170 1.219 207 1.244
Nizozemska 1.753 1.182 1.317 1.151
Ciper 841 589 1.024 720
ZdruZeno kraljestvo 469 668 593 628
Srbija 435 405 549 531
Slovenija - 553 - 524
Luksemburg 3.626 462 3.520 480
Japonska 89 510 109 456
Ceska 417 389 466 439
Francija -5 254 3 252
Hongkong 766 166 682 243
Ukrajina 1 139 -3 219
Mehika 2 237 2 210
Bosna in Hercegovina 178 184 176 181
Ostalo 1.101 1.906 1.178 1.888
Skupaj 23.135 23135 24.049 24.049

Vir: Banka Slovenije.
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Slika 10: Tuje NN v
Sloveniji glede na drzavo
investitorja in izvorno
drzavo lastnika

Tudi ob koncu leta 2025 so najpomembnejSe drzave posrednega lastnistva v Sloveniji
ostajale Luksemburg, Avstrija in Svica.
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Vir: Banka Slovenije.

NajizrazitejSi razkorak med neposrednim in izvornim lastniStvom je bil ugotovljen pri
Luksemburgu, kjer je vrednost nalozb po neposrednem lastniStvu znasala 3,5 mrd
EUR, po izvornem lastniStvu pa le 0,5 mrd EUR. Prek luksemburskih druzb so najpo-
gosteje vlagali investitorji iz MadZarske, ZdruZenih drZzav in Nizozemske.

Pomembna drzava posrednega lastnistva je tudi v letu 2025 ostala Avstrija, saj je vre-
dnost naloZb po neposrednem lastnistvu za 1,6 mrd EUR presegala vrednost po izvor-
nem lastnistvu. Prek avstrijskih druzb so svoje nalozbe v Slovenijo usmerjali predvsem
investitorji iz Nemdije, Hongkonga, Mehike in Japonske.

Posredniska vloga Svice je bila manj izrazita, a $e vedno pomembna. Razlika med
vrednostjo nalozb po neposrednem in izvornem lastniStvu je znaSala priblizno 0,6 mrd
EUR. Prek Svicarskih druzb so svoje nalozbe v Slovenijo najpogosteje usmerjali inve-
stitorji iz Avstrije in Zdruzenih drzav Amerike.
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Ob koncu leta 2025 je stanje slovenskih NN v tujini doseglo 11,9 mrd EUR, kar pred-
stavlja 16,7 % BDP. V primerjavi s koncem leta 2024 se je raven nalozb v tujini pove-
Cala za 12,0 % oziroma za 1,3 mrd EUR. Priblizno dve tretjini tega povecanja sta bili
posledica dejanskih transakcij, preostanek pa predvsem v obliki cenovnih sprememb,
pri Eemer je glavnina izhajala iz prevrednotenja nepremiénin.

Preglednica 7: Stanja in tokovi slovenskih NN v tujini

Stanje konec leta  Transakcije Cenovne spremembe  Druge spremembe  Stanje konec leta

v mio EUR 2024 2025 2025 2025 2025
Skupaj (1+2) 10.590 859 364 42 11.854
1. Lastniki kapital in reinv. dobicki (a+b) 8.959 913 364 42 10.279
a) Transakcije lastniSkega kapitala 622
b) Transakcije reinv. dobickov 292
2. Dolzni8ki instrumenti (c-d) 1.630 -55 0 1.575
¢) Imetja 2.262 -21 10 2.250
d) Obveznosti 631 34 10 675

Vir: Banka Slovenije.

Konec leta 2025 je stanje lastniSkega kapitala doseglo 10,3 mrd EUR, kar je za 1,3
mrd EUR oziroma 14,7 % vec kot leto prej.

Slovenski vlagatelji so leta 2025 z neto vplagili in reinvestiranimi dobi¢ki povecali last-
niski kapital za 913 mio EUR. Dve tretjini povecanja lastniSkega kapitala so predstav-
ljala neto vplacila slovenskih vlagateljev, ki so znaSala 622 mio EUR in bila za 371
mio EUR vi$ja kot v predhodnem letu. Najveé neto vplagil je bilo usmerjenih v Spanijo
(270 mio EUR) in na Hrvasko (171 mio EUR), od tega so priblizno 60 % predstavljali
neto nakupi nepremicnin. Sledila so neto vpladila kapitala slovenskih viagateljev v
Bosno in Hercegovino, Srbijo ter Severno Makedonijo. V te drzave so domaci vlagatel;i
investirali skupaj 107 mio EUR. Tri petine vseh neto vplacil so prejele tuje druzbe iz
predelovalnih dejavnosti (374 mio EUR), sledile so tuje druzbe iz finan¢nih in zavaro-
valnidkih dejavnosti (54 mio EUR).

Reinvestirani dobicki tujih druzb so v letu 2025 k povecanju lastniSkega kapitala pri-
spevali 292 mio EUR, kar je na ravni predhodnega leta. Skoraj polovica tega zneska (142
mio EUR) izhaja iz nalozb v finan¢ne in zavarovalniSke dejavnosti v tujini, pri Eemer so
bili reinvestirani dobicki za 51 mio EUR visji kot v predhodnem letu. Sledijo tuje druzbe iz
predelovalnih dejavnosti, ki so v letu 2025 ustvarile nekaj manj kot tretjino vseh reinve-
stiranih dobickov (29,4 %), kar je za 35 mio EUR vec kot leto prej. Tuje druzbe iz dejav-
nosti trgovine so v letu 2025 ustvarile 16,4 % vseh reinvestiranih dobickov in so bile tretje
najvecje po njihovem obsegu z 9,8 % manj kot v letu 2024. Med drZzavami, v katerih so
reinvestirani dobiCki povecevali vrednost nalozb, so tudi v letu 2025 prevladovale drzave
nekdanje Jugoslavije, ki so ustvarile 79,2 % vseh pozitivnih vrednosti. Med njimi sta po-
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Preglednica 8: Slovenske
NN v tujini, lastniski
kapital, stanje konec leta
(po organizacijskih
oblikah tujih druzb)

Slika 11: Slovenske NN v
tujini — stanja

sebej izstopali Hrvaska z 98 mio EUR ter Severna Makedonija z 62 mio EUR reinvesti-
ranih dobi¢kov. V primerjavi s predhodnim letom se je najvecje pove€anje reinvestiranih
dobickov pokazalo pri nalozbah v Severno Makedonijo, kjer so se povecali za 29 mio
EUR, medtem ko so se pri nalozbah v Svico izrazito zmanjsali, in sicer za 61 mio EUR.

Vrednost lastniS8kega kapitala se je v letu 2025 zaradi cenovnih sprememb povecala
za 364 mio EUR. K povecanju so najvec prispevale nepremi¢nine na Hrvaskem v lasti
slovenskih gospodinjstev. Njihova vrednost se je z 2,2 mrd EUR ob koncu leta 2024
povecala na 2,6 mrd EUR ob koncu leta 2025. Od tega je 104 mio EUR izhajalo iz neto
nakupov, 313 mio EUR pa iz rasti cen nepremicnin.

Druge spremembe lastniSkega kapitala v letu 2025 so bile razmeroma nizke in so
zna8ale zgolj 42 mio EUR.

2024 2025

v mio EUR % v mio EUR %

SKUPAJ (1.42.+3.) 8.959 100,0 10.279 100,0

1. DelniSke druzbe, ki kotirajo — trzne vrednosti 115 1,3 124 1,2
DelniSke druzbe, ki kotirajo — knjigovodske vrednosti 127 135

2. Ostale oblike druzb — knjigovodske vrednosti 5.978 66,7 6.769 65,9

3. Nalozbe v nepremicnine 2.867 32,0 3.386 32,9

Vir: Banka Slovenije.

Lastniski kapital je ob koncu leta 2025 predstavljal 86,7 % celotnih slovenskih NN v
tujini, katerih skoraj tretjina (32,9 %) je bila v obliki nepremicnin. Vecina lastniSkega
kapitala (65,9 %) je bila vloZzena v tuje druzbe, ki ne kotirajo na borzah, zgolj 1,2 % pa
v borzno kotirajo¢e druzbe.
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mm |astniSki kapital neto dolZniski instrumenti
stopnja rasti (desna skala) NN v tujini (v % BDP*, desna skala)

Vir: Banka Slovenije.

Neto stanje dolzniskih instrumentov med povezanimi druZbami je konec leta 2025
doseglo 1,6 mrd EUR in se je v primerjavi s predhodnim letom znizalo za 55 mio EUR.
Vecina razdolzevanja je potekala v obliki transakcij s tujimi povezanimi druzbami iz
predelovalnih dejavnosti. Slovenski neposredni investitorji so povezane druzbe v tujini
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Slika 12: Slovenske NN v

tujini — transakcije

Slika 13: Dohodki od
slovenskih NN v tujini

neto financirali v celotnem obdobju od leta 2005 do leta 2025. V tem obdobju je pov-
pre¢ni delez dolzniskih instrumentov v strukturi neposrednih nalozb znaSal 21,7 %,
medtem ko je konec leta 2025 znaSal le 13,3 %.

1.950 vmio EUR

1,000
750
500
250
0
-250
-500 B =
-750
w0 © ~ [e=) [=2] o ~ o~ o < 0 =} N~ (oo} (=2} o — N o < [Ye)
o O O o o ~ ~ ~ ~ -~ by ~ ~ N N N N N N
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N
e |astniski kapital reinvestirani dobicki mmmmmm dolzniSki instrumenti === skupaj

Vir: Banka Slovenije.

Slovenski neposredni vlagatelji so v letu 2025 z dolzniskim financiranjem ustvarili
42 mio EUR prihodkov iz obresti, ki so ostale na ravni iz leta 2024. Skoraj polovica
vseh obrestnih prihodkov (49,2 %) je izvirala iz nalozb v tuje druzbe iz predelovalnih
dejavnosti, nadaljnja Cetrtina pa iz vlaganj v druzbe, ki delujejo v dejavnostih oskrbe z
elektricno energijo, plinom, paro in hladnim zrakom. Geografsko gledano so domaci
vlagatelji najvel obresti, skoraj €etrtino celotnega zneska, prejeli iz Bosne in Hercego-
vine, nadaljnjo petino pa iz Zdruzenih drzav.
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Vir: Banka Slovenije.

Izpla&ani dobicki tujih podjetij v domadi lasti rastejo Ze peto leto zapored. V letu 2025
so slovenski lastniki podjetij v tujini prejeli doslej najvisje izpla¢ane dobicke, in sicer v
skupnem znesku 524 mio EUR, kar je 115 mio EUR oziroma 28,1 % vec€ kot leta 2024.

Najvedji delez izpla¢anih dobi¢kov (43,0 %) so predstavljala izplaila tujih druzb iz fi-
nancnih in zavarovalniskih dejavnosti v viSini 225 mio EUR, ki so bila glede na predho-
dno leto niZja za 22 mio EUR. Druga najpomembnejSa dejavnost po viSini izplaganih
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Slika 14: Izpla¢ani dobicki
iz slovenskih NN v tujini
po dejavnostih v tujini

dobickov je bila trgovina, ki je prispevala 23,0 % vseh izpladil, pri Eemer so se izplacani
dobic¢ki v primerjavi z letom prej povecali za 45 mio EUR. Sledile so predelovalne de-
javnosti s 15,8-odstotnim deleZzem ter strokovne, znanstvene in tehni¢ne dejavnosti z
11,4-odstotnim delezem. Izplacila dobi¢kov tujih druzb iz slednjih so v letu 2025 izsto-
pala, saj so znaSala 60 mio EUR, kar je bilo za 57 mio EUR ve¢ kot leto prej. Skoraj
dve tretjini vseh izplacanih dobiCkov je pripadlo slovenskim vlagateljem v drzavah z
obmodja nekdanje Jugoslavije, pri ¢emer izstopata Srbija (162 mio EUR) in Hrvaska
(76 mio EUR).
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Vir: Banka Slovenije.

Po stanju ob koncu leta 2025 so domace gospodarske druzbe najve€ vlagale v tuja
podjetja iz predelovalnih dejavnosti; te naloZbe so predstavljale 26,1 % vseh neposre-
dnih nalozb v tujini. Sledile so nalozbe v druzbe iz finan¢nih in zavarovalniSkih dejav-
nosti (19,0 %), dejavnosti trgovine (12,9 %) ter naloZbe v oskrbo z elektricno energijo,
plinom in paro (3,1 %). Dobra Cetrtina (28,7 %) vrednosti naloZzb v tujini pa je bila v
obliki nepremicnin, ki niso pripisane nobeni dejavnosti.
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Preglednica 9: Slovenske NN v tujini: stanja ob koncu leta ter letne transakcije, cenovne in druge spremembe po
dejavnostih tujih druzb

Leto 2023 2024 2025 2025 2025 2025 2025
Cenovne Druge
v mio EUR Stanje Stanje Transakcije spremembe spremembe Stanje Stanjev %
Skupaj 9.458 10.590 859 364 42 11.854 100,0
od tega
C Predelovalne dejavnosti 2427 2.652 312 -13 139 3.090 26,1
L Financne in zavarovalniSke dejavnosti 1.923 2077 196 4 -24 2.252 19,0
G Trgovina 1.398 1.546 2 -1 -18 1.530 12,9
D Oskrba z elektriéno energijo, plinom, paro in 269 328 61 0 -26 363 31
hladnim zrakom
F  GradbeniStvo 137 195 22 1 -1 216 1,8
N Strokovne, znanstvene in tehni¢ne dejavnosti 83 190 49 -12 -17 21 1,8
K Dejavnosti v zvezi s telekomunikacijami, ra¢unal. 263 153 22 0 3 178 1,5
programiranjem, svetovanjem, racunalnisko
informatiko
H Prevoz in skladiscenje 167 166 8 0 -6 168 1,4
Nerazporejeno - nepremicnine 2478 2.880 132 384 8 3.404 28,7

Vir: Banka Slovenije

V letu 2025 so se slovenske NN v tujini v vec€ini dejavnosti tujih druzb glede na leto prej
povecale. Najbolj so porasle v tujih druzbah iz predelovalnih dejavnosti (438 mio EUR)
ter v tujih druzbah iz finanénih in zavarovalniskih dejavnosti (176 mio EUR), tretje mesto
pa je pripadlo nalozbam v druzbe iz dejavnosti oskrbe z elektriCno energijo, plinom,
paro in hladnim zrakom, v katere so se investicije povecale za 35 mio EUR.

Konec leta 2025 so med petimi najvecjimi prejemnicami slovenskih NN v tujini prevla-
dovale Stiri drzave z obmocja nekdanje Jugoslavije, ki so skupaj predstavljale dve tre-
tjini vseh slovenskih NN v tujini. Peta najvecja drzava gostiteljica je bila Ruska federa-
cija. Teh pet drzav je imelo skoraj tri Eetrtine vseh slovenskih NN v tujini.
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Preglednica 10: Slovenske NN v tujini: stanja ob koncu leta ter letne transakcije, cenovne in druge spremembe po

drzavah
Leto 2023 2024 2025 2025 2025 2025 2025
Cenovne Druge

v mio EUR Stanje Stanje  Transakcije = spremembe  spremembe Stanje Stanje v %
EU 27 4.205 4.746 497 289 12 5.544 46,8
od tega

Hrvadka 3.317 3.768 177 292 -4 4.233 357
Spanija 50 71 277 0 4 352 3,0
Nemcija 193 218 -4 0 12 226 1,9
Avstrija 90 118 34 -1 -1 150 1,3
Poljska 99 97 26 -3 -3 118 1,0
Italija 97 95 14 0 -3 106 0,9
Madzarska 49 51 5 0 1 55 0,5
Nizozemska 15 48 17 0 0 30 0,3
Ostale drzave 5.253 5.843 362 75 29 6.310 53,2
od tega

Srbija 1.922 2.043 81 5 -35 2.094 17,7
Bosna in Hercegovina 631 750 106 -1 -17 837 71
Severna Makedonija 554 602 115 0 2 715 6,0
Ruska federacija 524 547 -36 0 143 654 55
Kosovo 233 273 33 3 -5 305 2,6
Crna gora 226 231 30 0 2 262 2,2
Zdruzene drzave 233 239 9 0 -15 216 1,8
Svica 19 163 -2 0 -35 125 11
Kitajska 109 107 12 0 -3 116 1,0
Skupaj 9.458 10.590 859 364 42 11.854 100,0

Vir: Banka Slovenije.

Slovenski vlagatelji so imeli konec leta 2025 najvec tujih nalozb na Hrvaskem, in sicer
4,2 mrd EUR oziroma dobro tretjino vseh NN v tujini. Slovenske naloZzbe na Hrvadkem
so se glede na leto prej povecale za 12,4 % oziroma za 465 mio EUR, najve€ z nakupi
in vrednotenjem nepremicnin. Tako so slovenska gospodinjstva v obliki nepremicnin
imela slabi dve tretjini vseh NN na Hrvaskem (2,6 mrd EUR oziroma 61,3 % — ocenjen
podatek). Sicer pa so domace pravne osebe najvec vlagale v hrvaska podjetja iz:

= dejavnosti trgovine (13,9 %),
= predelovalnih dejavnosti (10,4 %) ter
» finan¢nih in zavarovalniskih dejavnosti (2,3 %).
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Slika 15: Tokovi slovenskih
NN v petih
najpomembnejsih drzavah
prejemnicah v letu 2025
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Vir: Banka Slovenije.

Srbija je bila konec leta 2025 druga najvecja gostiteljica slovenskih NN s skupno vre-
dnostjo 2,1 mrd EUR oziroma 17,7 % vseh slovenskih NN v tujini. V letu 2025 so se
slovenske nalozbe v Srbijo povecale za 2,5 % oziroma 51 mio EUR. Slabi dve tretjini
povecanja sta bili posledica transakcij, med katerimi so izstopali reinvestirani dobicki v
viSini 54 mio EUR. Najve¢ teh dobickov je bilo ustvarjenih v finanéni in zavarovalniski
dejavnosti. Po zadnjih podatkih za leto 2025 so domace druzbe najveC vlagale v srbska
podjetja iz:

= finan¢nih in zavarovalniskih dejavnosti (46,0 %),
» predelovalnih dejavnosti (22,1 %),
= dejavnosti trgovine (14,7 %).

Tretja drzava po velikosti prejetih slovenskih NN je bila Bosna in Hercegovina z 837
mio EUR oziroma 7,1 % vseh slovenskih NN v tujini. Slovenske nalozbe v Bosno in
Hercegovino so se leta 2025 povecale za 11,7 % oziroma za 87 mio EUR. Kar polovica
tega povecanja je izhajala iz reinvestiranih dobi¢kov, ki so jih pretezno ustvarile druzbe
iz finanénih in zavarovalnidkih dejavnosti. Med bosanske druzbe z najvecjim obsegom
slovenskih nalozb konec leta 2025 so sodile predvsem tiste iz:

= finan&nih in zavarovalniskih dejavnosti (38,6 %),
= predelovalnih dejavnosti (30,4 %) ter
= dejavnosti trgovine (10,8 %).

Cetrta najvegja prejemnica slovenskih NN je bila Severna Makedonija, kjer je njihova
vrednost konec leta 2025 znaSala 715 mio EUR oziroma 6,0 % vseh slovenskih NN v
tujini. To je bilo za 113 mio EUR oziroma 18,8 % ve¢ od predhodnega leta. Po dejav-
nostih so najvecji delez predstavljale nalozbe v druzbe iz finan¢nih in zavarovalniskih
dejavnosti (54,0 %), sledile pa so druzbe iz predelovalnih dejavnosti (22,1 %).

Ruska federacija je konec leta 2025 gostila 654 mio EUR oziroma 5,5 % vseh sloven-
skih NN v tujini, kar predstavlja 107 mio EUR oziroma 19,5-odstotno povec€anje glede
na leto prej. Vecina slovenskih neposrednih nalozb v Ruski federaciji je bila usmerjena
v druzbe iz predelovalnih dejavnosti (88,7 %), nadaljnjih 9,4 % naloZb pa so gostile
ruske druzbe iz dejavnosti trgovine.
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Publikacijo Neposredne nalozbe — Direct Investment izdaja Banka Slovenije. V njej
so predstavljeni podatki o tujih neposrednih nalozbah v Sloveniji ter o slovenskih ne-
posrednih nalozbah v tujini. Publikacija je pripravljena na podlagi metodologije Seste
izdaje Priro¢nika za placilno bilanco in stanje mednarodnih nalozb (BPM6), ki ga
je izdal Mednarodni denarni sklad, ter na podlagi Cetrte izdaje Referenéne opredelitve
neposrednih tujih nalozb (BD4), ki jo je oblikovala Organizacija za gospodarsko so-
delovanje in razvo;.

Neposredne nalozbe so oblika ¢ezmejnega investiranja rezidenta dolo¢enega gospo-
darstva v drugo gospodarstvo z namenom vzpostavitve dolgoro¢ne povezave in vpliva
na upravljanje povezane druzbe.

Kriterij za neposredno nalozbo, ki zagotavlja mednarodno primerljivost podatkov, je
vsaj 10 % udelezbe v kapitalu oziroma v glasovalnih pravicah; pri sestavljanju podatkov
za Slovenijo je upostevan kriterij 10-odstotnega deleza v lastniSkem kapitalu.

Neposredni investitorji so lahko posamezniki, gospodarske druzbe, skupine posame-
znikov ali gospodarskih druzb, pa tudi vlade oziroma vladne agencije, ki imajo nepo-
sredne nalozbe v druzbah v tujini.

Neposredne nalozbe obsegajo lastnidki kapital, reinvestirane dobi¢ke ter dolzniske in-
strumente med neposredno in posredno povezanimi subjekti ter med sestrskimi dru-
Zbami. V okviru neposrednih nalozb se prikazujejo tudi pripadajoCi dohodki, in sicer
tisti, ki izhajajo iz lastniSkega kapitala (izplacani in reinvestirani dobicki), ter tisti, ki iz-
hajajo iz dolzniskih instrumentov (obresti).

Vlozki v lastniski kapital so lahko v obliki denarnih sredstev, stvarnih vioZkov ali rein-
vestiranih dobi¢kov. Med podatke o lastniSkem kapitalu se vklju€ujejo tudi nalozbe v
nepremicnine. LastniSki kapital je lahko izrazen v obliki delnic (bodisi uvrS€enih na
borzo ali ne) ali v obliki drugega lastniS8kega kapitala.

Izpladila nesorazmerno visokih dividend oziroma dobickov (t. i. superdividend) se od
leta 2008 obravnavajo kot zmanjSanje lastniSkega kapitala in ne kot izplatane divi-
dende.

Podatki o transakcijah lastniSkega kapitala v okviru neposrednih naloZb so prikazani
po trznih vrednostih, medtem ko so podatki o stanjih nalozb vrednoteni po knjigovodski
vrednosti, skladno s kapitalsko metodo. Izjema so nalozbe v delniSke druzbe, ki kotirajo
na borzi — za te se od leta 2007 tudi stanja prikazujejo po trznih vrednostih. Podatki o
dolzniSkih instrumentih so vrednoteni po njihovi nominalni vrednosti.

Dolzniski instrumenti obsegajo imetja in obveznosti med povezanimi in sestrskimi
druzbami. Mednje spadajo podatki o finanénih posojilih, komercialnih kreditih, depozi-
tih ter drugih oblikah imetij in obveznosti. Podatki o dolzniSkih vrednostnih papirjih
niso vklju€eni.

V skladu z metodologijo dolzniSki instrumenti med povezanimi finanénimi posre-
dniki — torej med domacimi in tujimi sektorji S.122, S.123, S.124 in S.125 — niso
vklju€eni v statistiko neposrednih nalozb.
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Preglednica 11: Pregled
vkljuéenosti dolzniskih
instrumentov med
finanénimi sektorji po
BD4

Preglednica 12: Pregled
sektorjev glede na SNA
2008

Sektoriji rezidentov Sektorji nerezidentov

S.122,8.123, 5.124, 5.125 S.126, S.127, S.128, S.129
S.122,S.123, S.124,S.125 izkljuéeno vkljuceno
S.126, S.127, S.128, S.129 vkljuéeno vkljuceno
Nefinanéne druzbe S.11
Centralna banka S.121
Institucije, ki sprejemajo vloge, razen centralne banke S.122
Skladi denarnega trga S.123
Investicijski skladi, razen skladov denarnega trga S.124
Drugi finan¢ni posredniki, razen zavarovalnih druzb in pokojninskih skladov S.125
Izvajalci pomoznih finanénih dejavnosti S.126
Lastne finan¢ne institucije in posojilodajalci S.127
Zavarovalne druzbe S.128
Pokojninski skladi S.129
Drzava S.13
Gospodinjstva S.14
Nepridobitne institucije, ki opravljajo storitve za gospodinjstva S.15

Zaradi omejenega vira podatkov dolZniski instrumenti banénega sektorja niso vklju-
Ceni v statistiko neposrednih nalozb, temve¢ so zajeti v postavkah ostalih nalozb v
okviru statistike placilne bilance in stanja mednarodnih nalozb.

Prelom v vrsti podatkov o dolzniSkih instrumentih do povezanih druzb se je zgodil leta
2007, ko je bil uveden nov sistem poro€anja za posojila in depozite nebanénih sek-
torjev. Sprememba je pomenila predvsem prerazporeditev posojil med kapitalsko ne-
povezanimi druzbami v posojila med kapitalsko povezanimi in sestrskimi druzbami ne-
banénih sektorjev (prvotno prikazanih v ostalih nalozbah) v dolZniSke instrumente, kot
del neposrednih nalozb. Hkrati je bilo uvedeno mesecno porocanje o stanjih in trans-
akcijah depozitov ter posojil, kar je nadomestilo dotedanji sistem, ki je med letoma 2001
in 2006 temeljil na seStevanju stanj na podlagi transakcij plagilnega prometa. Pred tem
obdobjem so bila stanja dolZniSkih instrumentov zajeta v okviru letnih porogil o kapital-
skih nalozbah.

Reinvestirani dobicki predstavljajo razliko med Cistim dobi¢kom v teko€em letu (brez
upostevanja izrednih dobiCkov in izgub od leta 2004 dalje) ter izplacanimi dobicki v
istem letu, sorazmerno z neposredno kapitalsko udelezbo. Reinvestirani dobicki so
lahko tudi negativni — kadar izplacani dobicki presegajo €isti dobicek ali kadar druzba
izkazuje izgubo.

Izpla€ani dobicki predstavljajo zasluzek lastnikov, ki izhaja iz lastniSkega kapitala in
je sorazmeren z njihovo neposredno kapitalsko udelezbo. V primeru delniskih druzb so
izpla€ani v obliki dividend.
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Slika 16: Stanja in tokovi
neposrednih nalozb

Dohodki iz dolZniSkih instrumentov med povezanimi druzbami se evidentirajo kot obre-
sti.

V statistiki neposrednih nalozb so prikazani podatki o stanjih, transakcijah, ce-
novnih in drugih spremembah. Podatki o stanjih se nanasajo na dolo€en dan, podatki
o spremembah stanja (transakcijah, cenovnih in drugih spremembah) pa na dolo¢eno
obdobje.

Cenovne in druge Stanje
spremembe =
v obdobju

Stanje + Transakcije +

konec obdobja , , v obdobju , konec obdobja

Podatki o stanjih predstavljajo skupno vrednost neposredne nalozbe posameznega
vlagatelja na dolo¢en dan, najpogosteje na zadnji dan leta. Podatki o transakcijah
pojasnjujejo spremembe stanj, ki izhajajo iz medsebojno dogovorjene izmenjave eko-
nomske vrednosti med dvema subjektoma v dolo¢enem ¢asovnem obdobiju, obi¢ajno
v enem letu.

Spremembe v stanjih niso le posledica transakcij, ampak tudi cenovnih in drugih
sprememb. Cenovne spremembe odrazajo vpliv prevrednotenj lastniSkega kapitala.
Pri druzbah, ki kotirajo, predstavljajo spremembo trzne vrednosti lastniSkega kapitala
in nastanejo zaradi spremembe trznih cen lastniskih vrednostnih papirjev. Za druzbe,
ki ne kotirajo, pa predstavljajo razliko med knjigovodsko vrednostjo deleza kapitala in
dosezeno prodajno oziroma nakupno trzno vrednostjo tega deleza v letu prodaje ozi-
roma nakupa. Druge spremembe vklju€ujejo te€ajne spremembe, odpise, prenose ter
spremembe statusa rezident-nerezident, razlike v populaciji poro€evalcev, spremembe
kapitalskih povezav v lastniSkih verigah povezanih podjetij ipd.

Zneski neposrednih nalozb ne vklju€ujejo:

= vrednosti imetij do drugih naslednic na ozemlju nekdanje SFRJ, ki so $e predmet
pogajanj o sukcesiji, odvzetem premozenju na teh ozemljih in delu premozZenja, Ki
je bilo v procesu lastninskega preoblikovanja preneseno iz pravnih oseb na drzavo,

= vrednosti nepremicnin v tujini v lasti gospodinjstev (predvsem se to nanasa na na-
loZbe na Hrvaskem) pred letom 2007,

= vrednosti nepremicnin v Sloveniji v lasti tujih rezidentov (pred letom 2008).

Neposredne nalozbe so po drzavah razvrs¢ene v skladu s Sifrantom ISO 3166, po de-
javnostih pa v skladu s Standardno klasifikacijo dejavnosti — SKD 2025 (NACE Rev. 2.1).
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Preglednica 13: Prikaz
izracuna NN po smeri
nalozbe

S priroénikom za placilno bilanco in stanje mednarodnih nalozb (BPM6) se je poleg
nacela prikazovanja po smeri nalozbe, ki se uporablja v publikaciji Neposredne nalo-
Zbe, uveljavilo tudi nac¢elo imetij in obveznosti.

I. Neposredne nalozbe po nacelu smeri nalozbe

Podatki o neposrednih nalozbah se prikazujejo posebej glede na to, ali gre za tuje na-
lozbe v Sloveniji ali slovenske nalozbe v tujini. Podatki za vsako smer vsebujejo lastni-
8ki kapital in dolzni8ke instrumente, ki se delijo na imetja in obveznosti. Imetja do tujih
povezanih druzb povecujejo neposredne nalozbe v tujini oziroma zmanjsujejo nepo-
sredne nalozbe v Sloveniji; obveznosti do tujih povezanih druzb neposredne nalozbe v
tujini zmanjSujejo, nalozbe v Sloveniji pa poveclujejo.

Tuje NN v Sloveniji Lastniski kapital Dolzniski instrumenti
Imetja Obveznosti
1=2-3+4 2 3 4

Slovenske NN v tujini Lastniski kapital Dolzniski instrumenti
Imetja Obveznosti

1=2+3-4 2 3 4

Il. Neposredne nalozbe po nacelu imetij/obveznosti

Prikaz neposrednih nalozb po nacelu imetij in obveznosti se uporablja v statistikah pla-
Cilne bilance in stanja mednarodnih nalozb. V tem okviru se vsa imetja med povezanimi
subjekti vklju€ujejo v postavko neposredne nalozbe — imetja, vse obveznosti med
povezanimi subjekti pa v postavko neposredne nalozbe — obveznosti, ne glede na
to, ali je vlagatelj rezident ali nerezident.

1. SMER NALOZBE II. IMETJA/OBVEZNOSTI
Preglednica 14: Pv"merjava! 1 Neto neposredne naloZbe (2-11) Neto neposredne naloZbe (B-J) A
podatkov po nacelu smeri
nalozb in po nacelu 2 Slovenske NN v tujini (3+4) Neposredne nalozbe/imetja (C+D) B
imetja/obveznosti 3 Lastniski kapital Lastniski kapital c
4 Dolzniski instrumenti/neto (5-8) Dolzniski instrumenti/fimetja (E+F+G) D
5 Imetja (6+7) / Direktni viagatelji E
6 Med direktno povezanimi druzbami Prejemniki nalozb F
7 Med sestrskimi druzbami (nadzor rezidenta) Sestrske druzbe (H+l) G
8 Obveznosti (9+10) Konéna druzba nadzora je rezident H
9 Med direktno povezanimi druzbami Konéna druzba nadzora je nerezident |
10 Med sestrskimi druzbami (nadzor rezidenta)
11 Tuje NN v Sloveniji (12+13) Neposredne nalozbe/obveznosti (K+L) J
12 Lastniski kapital Lastniski kapital K
13 Dolzniski instrumenti/neto (17-14) DolZniski instrumenti/obveznosti (M+N+0) L
14 Imetja (15+16) Direktni vlagatelji M
15 Med direktno povezanimi druzbami Prejemniki nalozb N
16 Med sestrskimi druzbami (nadzor nerezidenta) Sestrske druzbe (P+R) (o]
17 Obveznosti (18+19) \ Konéna druzba nadzora je rezident P
18 Med direktno povezanimi druzbami Konéna druzba nadzora je nerezident R
19 Med sestrskimi druzbami (nadzor nerezidenta)
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Najpomembnejsi vir podatkov so porocila o kapitalskih nalozbah med rezidenti in
nerezidenti (SN), ki so jih Banki Slovenije zavezani posiljati rezidenti Republike Slo-
venije (RS) za nalozbe v tujini in nalozbe tujcev v Sloveniji. Obvezno neposredno po-
roCanje vseh podjetij s sedezem v Sloveniji, v katerih imajo nerezidenti solastniski delez
oziroma ki imajo solastniSki delez v podjetjih v tujini, je Banka Slovenije uvedla v letu
1993. Tako so na voljo podatki od leta 1993, podrobnejsi podatki pa so objavljeni od
leta 1994.

Porocilo o kapitalskih nalozbah med rezidenti in nerezidenti (SN) je letno in vkljuCuje
podatke o zaCetnem in kon€nem stanju, letnih transakcijah, dohodkih ter cenovnih in
drugih spremembah. Mesecéno porocilo o transakcijah kapitalskih nalozb med rezidenti
in nerezidenti (SN-T) zajema transakcije lastniS8kega kapitala ter izplacila dobi¢kov ozi-
roma dividend.

Do leta 2000 so porocila SN vsebovala tudi podatke o dolzniskih terjatvah in obvezno-
stih do povezanih podjetij. V letu 2017 je Banka Slovenije uvedla prag poro¢anja za
porocilo SN, ki velja za subjekte z bilan¢no vsoto nad 2 milijona EUR. Zaradi uvedbe
praga so se od tega leta dalje vkljuevale tudi ocene neposrednih nalozb za poslovne
subjekte z bilan¢no vsoto pod pragom poroc¢anja. Od leta 2023 je bil prag poro¢anja
zviSan na bilanéno vsoto, vecjo od 5 milijonov EUR.

Porocila o prejetih in danih kreditih ter depozitih z nerezidenti (KRD) so mesecna
porocila, ki so bila uvedena leta 2007. Med drugim vsebujejo podatke o dolgoro¢nih
komercialnih kreditih, posojilih, depozitih ter drugih terjatvah in obveznostih med pove-
zanimi podijetji, ki so del postavke neposredne nalozbe/dolzniski instrumenti. Obvezniki
za porocanje so izbrani v vzorec, ki ga dolo¢i Banka Slovenije.

Poroéila o kratkoroé€nih terjatvah in obveznostih iz poslovanja z nerezidenti
(SKV) na mesecni osnovi so bila vir za podatke o kratkoro¢nih komercialnih kreditih
med povezanimi druzbami od leta 2001 do julija 2017. Obvezniki za poro¢anje SKV so
bili izbrani v vzorec, ki ga je doloc€ila Banka Slovenije. Od avgusta 2017 se o kratkoro¢-
nih komercialnih kreditih in avansih poro€a v okviru porocila KRD in so prav tako
sestavni del postavke neposredne nalozbe/dolzniski instrumenti.

V obdobju od 2001 do 2006 so bila vir za dolgoro¢ne komercialne kredite in posojila
porocila o kreditnih poslih s tujino (KR), ki so vsebovala samo zacetna stanja in trans-
akcije, kon€na stanja pa so bila pripravljena na podlagi seStevanja transakcij.

Geodetska uprava RS je vir za zbirne podatke o nepremi¢ninah v Sloveniji, ki so v
lasti nerezidentov (Cetrtletno poro¢anje o mesecnih transakcijah od leta 2008).

Ocena podatkov o vrednosti (stanjih) nepremicnin v tujini, ki so v lasti slovenskih fizi¢nih
oseb, temelji na Anketi o porabi gospodinjstev (Stevilo slovenskih nepremiénin v
tujini), ki jo izvaja Statisticni urad RS. Od leta 2007 se ocena stanj prilagodi Se s
podatki transakcij in uskladi z rastjo cen.

Podatke o transakcijah slovenskih fiziCnih oseb z nepremicninami na Hrvaskem — torej
o nakupih in prodajah — zagotavlja Hrvaska narodna banka, pri cemer so ti podatki na
voljo od leta 2007.
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Podatki gospodarskih druzb iz bilanc stanja in izkazov poslovnega izida Agencije za
javnopravne evidence in storitve (AJPES) so pomozni vir za dolo¢ene podatke v publi-
kaciji Neposredne nalozbe in se uporabljajo tudi za kontrolo podatkov.

(stanje na dan 30. 6. 2026, vir: Ministrstvo za gospodarstvo, delo in Sport)

1.
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12.

13.

14.

Sporazum med Republiko Slovenijo in Republiko Albanijo o vzajemnem spodbuja-
nju in za&citi viaganj — podpisan 23. 10. 1997; ratificiran 15. 2. 2000 (UL RS 19/00
— MP 4/00); velja od 22. 3. 2000

Sporazum med Republiko Slovenijo in Bosno in Hercegovino o vzajemnem spod-
bujanju in za&¢iti nalozb — podpisan 30. 5. 2001; ratificiran 25. 10. 2001 (UL RS
90/01 — MP 26/01); velja od 1. 7. 2002

Sporazum med Vlado Republike Slovenije in Vlado Arabske republike Egipt o med-
sebojnem pospeSevanju in zas€iti nalozb — podpisan 28. 10. 1998; ratificiran
23. 3. 1999 (UL RS 27/99 — MP 9/99); velja od 15. 11. 2000

Sporazum med Vlado Republike Slovenije in Vlado drzave lzrael o vzajemnem
spodbujanju in zas¢€iti nalozb — podpisan 13. 5. 1998; ratificiran 23. 3. 1999 (UL RS
27/99 — MP 9/99); velja od 2. 10. 1999

Sporazum med Vlado Republike Slovenije in Vlado Ljudske republike Kitajske o
spodbujanju in vzajemni za$citi investicij — podpisan 13. 9. 1993; ratificiran
25.1.1994 (UL RS 11/94 — MP 3/94); velja od 1. 1. 1995

Sporazum med Vlado Republike Slovenije in Vlado drzave Kuvaijt o spodbujanju in
vzajemni zasciti nalozb — podpisan 26. 4. 2002 (UL RS 89/2002 — MP 23/2002);
velja od 28. 7. 2004

Sporazum med Republiko Slovenijo in Republiko Makedonijo o vzajemni zas¢iti in
spodbujanju investicij — podpisan 5. 6. 1996; ratificiran 23. 3. 1999 (UL RS 27/99 —
MP 9/99); velja od 21. 9. 1999

Sporazum med Vlado Republike Slovenije in Vlado Republike Moldove o vzajem-
nem spodbujanju in za&citi nalozb — podpisan 10. 4. 2003; ratificiran 5. 4. 2004 (UL
RS 40/04 — MP 13/04); velja od 1. 6. 2004

Sporazum med Republiko Slovenijo in Svicarsko Konfederacijo o vzpodbujanju in
vzajemni zasciti investicij — podpisan 9. 11. 1995; ratificiran 19. 2. 1997 (UL RS
16/97 — MP 3/97); velja od 20. 3. 1997

Sporazum med Vlado Republike Slovenije in Vlado Kraljevine Tajske o spodbuja-
nju in zasc¢iti nalozb, s Protokolom — podpisan 18. 2. 2000; ratificiran 19. 7. 2000
(UL RS 69/00 — MP 17/00); velja od 20. 10. 2000

. Sporazum med Republiko Slovenijo in Republiko Turéijo o spodbujanju in za&¢iti

investicij — podpisan 23. 3. 2004; ratificiran 28. 4. 2006 (UL RS st. 45/06 — MP
10/06); velja od 18. 6. 2006

Sporazum med Republiko Slovenijo in Ukrajino o medsebojnem pospesevanju in
zasditi nalozb — podpisan 30. 3. 1999; ratificiran 29. 2. 2000 (UL RS 24/00 — MP
6/00); velja od 1. 6. 2000

Sporazum med Republiko Slovenijo in Republiko Uzbekistan o vzajemnem spod-
bujanju in zasgiti nalozb — podpisan 7. 10. 2003, ratificiran 5. 4. 2004 (UL RS 40/04
— MP 13/04); velja od 18. 5. 2004

Sporazum med Vlado Republike Slovenije in Zvezno vlado Zvezne republike Jugo-
slavije 0 medsebojnem spodbujanju in za&¢iti nalozb — podpisan 18. 6. 2002; ratifi-
ciran 29. 11. 2002 (UL RS 112/02 — MP 27/02); velja od 1. 5. 2004
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15. Sporazum med Vlado Republike Slovenije in Vlado Republike Singapur o medse-
bojnem spodbujanju in za&¢€iti naloZb — podpisan 25. 1. 1999; ratificiran 19. 7. 2000
(UL RS 17/00 — MP 03/13); velja od 8. 9. 2000.
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