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Povzetek makroekonomskih gibanj, avgust 2015

V drugem Cetrtletju so agregatna gospodarska gibanja v glavnih trgovinskih partnericah Slovenije ostala stabilna, stabil-
ne pa so ostale tudi napovedi rasti za letos in prihodnje leto. V evrskem obmocju se je ohranila zmerna gospodarska
rast, ki jo $e naprej poganja predvsem zasebna potro$nja. Slednje se odraZa v rasti prihodkov v trgovini na drobno,
povecani prodaji motornih vozil ter visiem zaupanju v storitvenih dejavnostih. Hkrati aktivnost v gradbenistvu skladno z
nizko ravnjo investicij §e naprej ostaja Sibka. Z vidika vpetosti slovenskih podjetij v mednarodne dobavne verige je bilo
neugodno predvsem cCetrtletno zmanjSanje industrijske proizvodnje, vendar kazalnik zaupanja v industriji ne nakazuje
nadaljnjega padca. Da gospodarska rast ostaja preSibka za izboljSanje razmer na trqu dela, kaZe stopnja brezposelnosti,
ki v evrskem obmodju vztraja nad 11 %. Rast v ¢lanicah EU zunaj evrskega obmodja je bila ponovno solidna, dodatno
pa so se poslab3ale razmere v Rusiji, kjer se je BDP v drugem Cetrtletju medletno zmanjal za 4,6 %. Rast gospodarstev
Hrvaske in Srbije je ostala razmeroma Sibka.

RazpoloZljivi meseéni podatki kaZejo na manjSo upocasnitev domace gospodarske rasti, ki pa naj bi v drugem Cetrtletju
kljub temu ponovno presegla evrsko povprelje. Rast §e naprej podpira povecana izvozna konkurencnost, medtem ko
okrevanje domace potro$nje z izjemo nakupov trajnih proizvodov ostaja zelo zmerno. To se odraZa v enoletnem presez-
ku tekodega raduna placilne bilance, ki je konec drugega Getrtletia prvié presegel 7 % BDP. Cetrtletna rast industrijske
proizvodnje se je v primerjavi z zaCetkom leta sicer upocasnila na slab odstotek, predvsem zaradi pocasnejSe rasti avto-
mobilske industrije, solidna pa je bila ponovno rast prihodkov v izvozno usmerjenih storitvenih dejavnostih. Hkrati je tro-
Senje gospodinjstev ostalo Sibko, vsaj glede na manjso prodajo v trgovini na drobno. Po rasti tako Se naprej izstopa
predvsem prodaja vozil, ki pa ni v celoti namenjena domacemu trqu. Ceprav se je javno investiranje v zadnjih mesecih
okrepilo, se to $e ni odrazilo v gradbeni aktivnosti, ki se je v drugem Cetrtletju precej zmanjSala.

Okrevanje na trqu dela se nadaljuje, a zakriva $tevilna neravnotezja. Stevilo registriranih brezposelnih se je julija prvié
po letu 2012 spustilo pod 110.000, vendar je med njimi vec kot 54 % dolgotrajno brezposelnih oseb. Med brezposelnimi
Se naprej narasca tudi delez tistih s terciarno izobrazbo. Julija je presegel 17 %, kar je priblizno 7 odstotnih tock vec kot
pred letom 2008. Stevilo delovno aktivnih brez upostevanja oseb, zaposlenih v kmetijstvu, se je tudi v drugem detrtletju
medletno povecalo za priblizno 1,5 %, a Se naprej z dominantno viogo zaposlovalnih agencij. Hkrati se je v okolju zmer-
ne deflacije letos opazno zniZala rast plac. V prvem polletju je znaSala le 0,5 %. K rasti realne mase plac in s tem kupne
moci tako Cedalje bolj prispevata rast zaposlovanja in padanje cen.

Julija se je deflacija zmanjsala za 0,2 odstotne tocke na -0,7 %. Cene energentov so se zaradi padanja cen nafte Se
mocneje zniZale, vendar se je inflacija v drugih skupinah proizvodov vsaj prehodno zvisala. Predvsem zmanjSevanje
padca cen industrijskega blaga brez energentov bi lahko bilo posledica prenosa depreciacije evra zaradi kvantitativnega
spro$canja ECB v koncne cene za potrosnika, vendar v tem trenutku zanesljive ocene $e niso izvedijive. V evrskem
obmodju je inflacija ostala nespremenjena pri 0,2 %.

Leto$nje znizanje primanjkijaja drZzave pod 3 % BDP ostaja izvediljivo, za trajno odpravo ¢ezmernega primanjkljaja pa
bodo kljuéni ukrepi, sprejeti v okviru priprave proracunov drzave za leti 2016 in 2017. Za javnofinancno stabilnost je Zele-
no, da se zacasni ukrepi v ¢im vedji meri nadomestijo s trajnimi. Crpanje evropskih sredstev je bilo v prvi polovici leta
malenkost vi§je kot lani, okrepitev Crpanja pa je kot obi¢ajno pricakovati proti koncu leta. V naslednjem letu bo teh sred-
stev bistveno manj kot letos, kar bo zaradi manjSih investicij drZzave vplivalo tudi na gospodarsko rast.
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Izbor kljuénih makroekonomskih kazalnikov na mesecni ravni

12 mes. do 12 mes. do 12 mes. do 3mes. do 3 mes. do 2015 2015 2015 2015
jun.13 jun.14 jun.15 jun.14 jun.15 apr. maj. jun. jul.
Gospodarska gibanja * podatki za avg. 15
ravnotezZje odgovorov v odstotnih tockah
Kazalnik gospodarske klime -17,0 -84 2,7 -1,9 5.1 5,0 52 51 3,5(6,99)
- predelovalne dejavnosti -10,4 -1,0 44 33 53 4,0 6,0 6,0 6,0 (8,0%)
medletne stopnje rasti v %
Industrijska proizvodnja: - skupaj' -1,6 0,2 35 1,6 43 43 55 31
- predelovalne dejavnosti -3,0 08 52 2,5 5,6 59 6,8 41
Gradbenistvo: - skupaj’ 171 21,1 1,2 40,0 9,8 6,9 9,8 -12,2
- gradbeni inZenirski objekti -28,0 -1,2 -0,8 6,5 2,7 5,2 -0,5 2,7
Trgovina (realni prihodek)
Trgovina na drobno, skupaj -3,7 -1,9 0,6 -11 0,9 0,6 29 0,6
Trgovina z motormnimi vozili in popravila -2,1 45 11,9 -2,9 16,6 11,9 18,8 19,0
Storitve zasebnega sektorja’ 24 1,6 2,0 . 23 3,0
Trg dela medletne stopnje rasti v %
Povpre¢na bruto placa -0,8 0,7 0,9 1,1 0,6 08 0,2 1,2
- zasebni sektor 0,1 14 0,8 1,4 0,5 0,7 0,9 15
- javni sektor 2,2 0,1 14 08 1,0 1,1 1,0 1,0
Pov preéna realna neto placa’ 2,4 -0,1 0,9 0,2 1,0 1,2 0,2 1,5
Stopnja registrirane brezposelnosti (v % ) 12,6 13,3 12,7 131 12,3 12,5 12,3 12,0
Registrirane brezposelne osebe 5,0 51 4,2 1,2 6,4 -7,0 6,1 -6,1 5,7
Delovno aktivno prebivalstvo -2,4 -0,7 1,1 0,6 0,7 0,8 0,6 0,6
- zasebni -3,0 -0,6 1,7 08 1,1 1,3 1,1 1,1
- javni -1,1 0,7 0,2 0,0 0,5 04 0,6 -0,5
Gibanje cen medletne stopnje rasti v %
HICP 2,7 1,2 0,3 08 0,8 0,7 0,8 -0,9 0,7
- storitve 1,8 23 1,3 23 04 09 04 0,0 04
- industrijsko blago brez energentov -0,7 -0,6 -1,1 -0,6 -1,1 -1,4 -1,1 -0,7 0,1
- hrana 58 24 0,7 0,7 1,1 1,6 1,0 08 1,2
- energenti 6,2 -0,3 -4,4 0,2 -6,4 1,2 5,8 -6,3 1,4
Kazalnik osnovne inﬂacije5 0,7 1,0 03 1,0 0,2 01 0,2 -0,3 0,3
Tekoci racun placilne bilance v % BDP
Saldo tekocega ratuna 50 58 71 7,0 8,2 7,0 58 11,8
1. Blago 1,6 23 37 31 44 1,1 41 79
2. Storitve 4,7 45 49 4,6 50 6,0 4,2 48
3. Primami dohodki -0,5 0,3 0,8 0,1 0,1 1,0 11 -0,2
4. Sekundami dohodki -0,8 0,7 0,38 0,7 -1,1 -1,2 1,4 -0,6
nominalne medletne stopnje rasti v %
Izvoz blaga in storitev 1,6 35 6,6 38 59 1,2 53 11,2
Uvoz blaga in storitev -4,5 28 42 42 37 45 0,1 6,4
Javne finance
N . . 2013 2014 12 mes. do . 2014 . 2015
Konsolidirana bilanca apr.15 jan.-apr. jan.-apr.
mio EUR % BDP  medl. rastv % mio EUR medl. rastv % mio EUR medl. rastv %
Prihodki 14.728 15.494 41,6 4,0 4.920 6,8 5.075 32
Davki 12.648 13.193 358 41 4.263 6,8 4.525 6,1
Prejeta sredstva iz EU 938 1.040 28 93 307 74 315 2,7
Ostali 1141 1.261 3,0 -1,5 350 6,8 236 32,7
Odhodki 16.286 16.755 44,5 2,7 5.625 0,6 5.626 0,0
TekoCi odhodki 6.838 7.043 18,7 33 2.546 0,9 2.543 -0,1
- place in drugi izdatki zaposlenim 3.617 3.610 9,6 -0,1 1.207 0,3 1.213 0,5
- izdatki za blago in storitve 2.239 2.233 58 0,0 715 5,5 680 -4,9
- obresti 840 1.097 29 23,6 595 8,7 595 0,1
Tekodi transferji 7.671 7.592 20,1 -1,2 2.574 04 2.551 -0,9
- transferji posameznikom in gospodinjstvom 6.343 6.335 16,9 04 2.093 0,9 2.107 0,7
Investicijski odhodki, transferji 1.351 1.717 4,6 21,9 309 29,8 327 55
Saldo -1.558 -1.261 2,9 -13,6 -705 28,2 -551 21,9

Vir: SURS, Banka Slovenije, Ministrstvo za finance, preracuni Banka Slovenije.

Opombe: Pri gospodarskih gibanjih so prikazani podatki z izlo¢enimi vplivi koledarja (z izjemo kazalnikov klime, kjer so podatki desezonirani). Drugi podatki v tabeli so
originalni.

"Realna vrednost industrijske proizvodnje. 2 Realna vrednost opravljenih del v gradbenistvu. 3 Nominalni prihodki s storitvah zasebnega sektorja brez trgovine in
finanénih storitev. 4 CPI deflator. 5 Inflacija brez energentov, hrane, alkohola in tobaka. & Konsolidirane bilance drzavnega proracuna, proracuna ob¢in, pokojninsko-
invalidskega in obveznega zdravstvenega zavarovanja po nacelu placane realizacije.

4 BANKA SLOVENIJE

EVROSISTEM

Povzetek makroekonomskih gibanj




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /CMYK
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments true
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<

    /BGR <>
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /CZE <>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /ETI <>
    /FRA <>
    /GRE <>

    /HRV (Za stvaranje Adobe PDF dokumenata najpogodnijih za visokokvalitetni ispis prije tiskanja koristite ove postavke.  Stvoreni PDF dokumenti mogu se otvoriti Acrobat i Adobe Reader 5.0 i kasnijim verzijama.)
    /HUN <>
    /ITA <>
    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /LTH <>
    /LVI <>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /POL <>
    /PTB <>
    /RUM <>
    /RUS <>
    /SKY <>
    /SLV <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /TUR <>
    /UKR <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /ConvertToCMYK
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


