Okvir 6

Anketno merilo neizkorisCenega gosp-
odarskega potenciala v euroobmocju

Merila neizkoriS¢enega gospodarskega potenciala, na primer proizvodna
vrzel, so pomemben sestavni del analize ekonomske politike, saj
predstavljajo interakcijo med povprasevanjem in ponudbo. Toda podatkov o
neizkoriS¢enem gospodarskem potencialu ni in jih je treba oceniti. Dejstvo je, da
so ocene neizkoriS¢enega gospodarskega potenciala zelo negotove in obi¢ajno
predmet popravkov, zato naj bo njihovo tolmad&enje previdno.' Ta okvir predstavlja
orodje, ki podatke o povprasSevanju ¢rpa iz razpolozljivih anketnih kazalnikov, in
tako ocenjuje neizkoris€en gospodarski potencial v gospodarstvu. Opisani kazalnik
se manj pogosto popravlja, zato lahko dopolni ocene proizvodne vrzeli s pomocjo
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Viri: Gospodarske napovedi Evropske komisije, pomlad 2015, World Economic Outlook,
MDS, april 2015, in OECD Economic Outlook, maj 2015.

strukturnih modelov.

Na voljo je ve¢ metod za ocenjevanje stopnje
neizkoriSéenega gospodarskega potenciala v
gospodarstvu. Ocene neizkoriS€enega potenciala

na podlagi produkcijske funkcije imajo to prednost,

da so v skladu z ekonomsko teorijo in lahko

pojasnijo gibanja potencialnega proizvoda s pomocjo
komponent (delo, kapital in skupna faktorska
produktivnost). Tovrstne ocene pripravljata Evropska
komisija’ ter Organizacija za gospodarsko sodelovanje
in razvoj (OECD),> medtem ko Mednarodni denarni
sklad (MDS) uporablja razli¢ne pristope, odvisno od
drzave, ki jo ocenjuje. Graf A prikazuje zadnje ocene
teh institucij za euroobmocdje. Proizvodna vrzel za

leto 2015 po ocenah znasa od —2,1% do —2,7%, kar
kaze, da je neizkori§€¢en gospodarski potencial Se
vedno precej velik. Ena od pomanijkljivosti taksnih
ocen je, da so lahko predmet zelo velikih popravkov
zaradi spremenjenih podatkov, parametrov in zasnove
modela.*
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Graf B
Izkoris€enost zmogljivosti ter povprasevanije, ki
omejuje proizvodnjo, v predelovalnih dejavnostih

Graf C
Nezadostno povprasevanje, ki omejuje proizvodnjo

(odstopanje od zgodovinskega povprecja v odstotnih tockah)

= izkori§¢enost zmogljivosti v predelovalnih dejavnostih
(lestvica na levi strani)
nezadostno povprasevanje v predelovalnih dejavnostih
(lestvica na desni strani)
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Vir: Evropska komisija.

Vir: Evropska komisija.

Analitiki pri ocenjevanju velikosti neizkoriSéenega gospodarskega potenciala
upostevajo tudi ankete, na primer o izkoriS€enosti zmogljivosti v predelovalnih
dejavnostih, ali ocenjeno stopnjo nezadostnega povprasevanja, ki omejuje
podjetja. Prednost teh anket je, da se popravljajo manj pogosto, kar pomeni,
da se v realnem c¢asu izkazejo bolje, ter znajo bolje prepoznati preobrat v ciklu.
Poleg tega so anketni kazalniki objavljeni s krajSo zamudo po referenénemu obdobju.
Vendar pa anketni kazalniki, ki temeljijo na predelovalnih dejavnostih, zajamejo manj
kot petino gospodarstva in ne upostevajo gibanja neizkoriS¢enega gospodarskega
potenciala na trgu dela. Ankete o izkori§€enosti zmogljivosti ali o nezadostnem

Graf D
Neizkoris€en gospodarski potencial v euroobmodju

(odstopanje od trendnih gibanj v odstotnih tockah)
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Viri: IzraCuni strokovnjakov ECB, gospodarske napovedi Evropske komisije, pomlad
2015, World Economic Outlook, MDS, april 2015, in OECD Economic Outlook, maj 2015.
Opomba: Sivi predel predstavlja negotovost v razponu +/-2 standardna odklona okrog
anketnega merila.

povpraSevanju v predelovalnih dejavnostih kazejo, da je
neizkoriS&en gospodarski potencial v euroobmodju sredi
leta 2015 blizu zgodovinskega povprecja (glej graf B).

Novo anketno merilo neizkoriS¢enega
gospodarskega potenciala umesca rezultate ankete
Evropske komisije o »dejavnikih, ki omejujejo
proizvodnjo« v kontekst dinamike BDP. V tej anketi
morajo menedzerji navesti glavne dejavnike, ki v
danem trenutku omejujejo proizvodnjo. Kot kazalnik
neizkoris¢enega gospodarskega potenciala je bil za ta
model izbran odgovor »proizvodnjo omejuje nezadostno
povpraSevanje«. Ta anketni kazalnik, ki zdruzuje
podatke o predelovalnih dejavnostih, gradbenistvu

in storitvenih dejavnostih, kjer je na voljo (glej graf

C), se uporablja v bivariathnem modelu neopazovanih
komponent. V tem modelu je dejanski proizvod (BDP)
enak vsoti (neopazovanega) trendnega proizvoda in
merila neizkoriS¢enega gospodarskega potenciala.
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Stopnja rasti trendnega proizvoda je modelirana kot slu¢ajni sprehod, neizkori§¢en
gospodarski potencial pa je doloCen z gibanji agregiranega anketnega kazalnika.

Po anketnem merilu je za vecji del obdobja po letu 1999 ocena neizkoriS¢enega
gospodarskega potenciala podobna zadnjim ocenam Evropske komisije,
OECD in MDS. Vendar se velikost neizkoriS§€enega gospodarskega potenciala v
obdobju 2014-2015 po anketnem merilu zmanjSuje relativno hitro. Zaradi tega je
velikost neizkoris€enega gospodarskega potenciala na podlagi tega merila v tem
trenutku manjSa od ocen mednarodnih institucij (glej graf D). Ker anketno merilo
¢rpa informacije iz ocen podjetij o tem, kako nezadostno povprasevanje omejuje
proizvodnjo, bi zmanj$anje neizkoris¢enega gospodarskega potenciala lahko
nakazovalo, da je rast v euroobmocju od leta 2014 posledica vecjega povpraSevanja
in ne razmer na strani ponudbe.

Graf E Z anketnim vprasanjem o »nezadostnem
Popravki ocen neizkoriS¢éenega gospodarskega povprasevanju, ki omejuje proizvodnjo«, je mogoce
potenciala natan¢éno ugotoviti gibanje neizkoriSéenega
(v odstotnih togkah) gospodarskega potenciala v modelu, posledi¢no
—— proizvodna vrzel po OECD pa je tudi manj popravkov. Rekurzivne ocene
proizvodna vrzel po MDS . . . . I
=== proizvodna vrzel po Evropski komisiji kazejo, da so razlike med ocenami v prlb|lZﬂO realnem

anketno merilo neizkoris¢enega gospodarskega potenciala v . . .
Casu in ex post ocenami na podlagi anketnega

merila v ve¢jem delu obdobja 2000-2014 manjSe

kot pri ocenah proizvodne vrzeli, ki so jih pripravile

3 mednarodne institucije. Uporaba preteklih podatkov

o BDP za izdelavo ocen v realnem €asu kaze, da

so popravki za najbolj volatilno obdobje 2007-2012

2 najmanjsi pri (lethnem) anketnem merilu neizkoriséenega
gospodarskega potenciala. Popravki ocen Evropske
komisije o proizvodni vrzeli so nekoliko vedji, najvecdji pa
so popravki ocen OECD in MDS (glej graf E).

Gledano v celoti anketno merilo neizkoriSéenega

2007 2008 2009 2010 2011 2012 povpretie  gospodarskega potenciala kaze manjsi neizkoriSéen

Viri: OECD, MDS, Evropska komisija in izratuni strokovnjakov ECB. potencial v euroobmocju leta 2015, kot je razvidno
iz objavljenih ocen mednarodnih institucij. Ceprav
je merilo neizkoriS¢enega gospodarskega potenciala

po anketnem pristopu negotovo ter ga ni mogoce raz€leniti na komponente dela,
kapitala in skupne faktorske produktivnosti, pa so njegovi popravki manj pogosti.
Zato bi bilo morda smiselno, da bi takSna merila uporabljali kot dopolnilo ocen
proizvodne vrzeli, izraCunanih z modeli na podlagi produkcijske funkcije.
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