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Nagovor viceguvernerke

Prvih devet mesecev letoSnjega leta ostaja zaznamovanih s Stevilnimi spremembami v
mednarodnem ekonomskem in finanénem okolju: z nadaljevanjem geopoliti¢nih tren;j,
ki neposredno vplivajo na dogajanja v mednarodni trgovini in v finanénih tokovih, ter z
narasCanjem teCajev delnic na pomembnejsSih svetovnih kapitalskih trgih, ki vse bolj
vzbujajo dvom o njihovi vzdrznosti in predvidljivosti. Temu so se pridruzile Se instituci-
onalne spremembe, kot so julija dosezeni trgovinski dogovori o bilateralni menjavi in
novih carinskih stopnjah med ZDA in EU, prilagajanje obrambne politike v EU in s tem
pricakovano povec€anje potreb po financiranju obrambnih izdatkov ter prizadevanje
Evropske komisije in drzav €lanic EU za vzpostavitev pogojev za hitrejSo rast produk-
tivnosti v EU.

Omenjene institucionalne spremembe ne bodo imele zgolj kratkoro¢nih vplivov na
javne finance drzav ¢lanic EU in finanéni sistem z dodatnimi potrebami po financiranju,
ampak bodo tudi dolgoro¢neje vplivale na strukturo gospodarstva EU ter ob investicij-
skih priloznostih prinesle dodatna tveganja za finanéni sistem, povezana s financira-
njem povec€anih zasebnih in javnih potreb na podro¢ju socialnega varstva, trajnostnega
razvoja, izboljSevanja konkurenénosti ter vlaganja v nove tehnologije.

Ceprav se je gospodarska rast v evrskem obmogju v zadnjem polletju okrepila in se je
inflacijska stopnja stabilizirala okoli ciljne ravni dveh odstotkov, negotovost v evrskem
obmodju zaradi zgoraj nastetih dejavnikov v mednarodnem in domaéem okolju ostaja
poviSana. To se odraZa v vedji nepredvidljivosti na evropskih finanénih trgih, v ved;ji
volatilnosti pribitkov na te€aje drzavnih vrednostnih papirjev ter v segmentu nebanc¢nih
finan&nih posrednikov, ki zaradi omejenega obsega likvidnih sredstev ostajajo mocneje
izpostavljeni nenadnim korekcijam borznih te€ajev. Tako kljub ugodnejsim gospodar-
skim gibanjem v evrskem obmocju zaradi poviSane negotovosti ostaja moznost proze-
nja vec€ razli¢nih sistemskih tveganj za finanéni sistem v relativno kratkem &asu.

Taka sistemska tveganja na ravni EU so nenadna korekcija borznih te€ajev, zmanjsa-
nje zaupanja vlagateljev v vzdrznost javnega dolga nekaterih visoko zadolZenih drzav
ali nenadna prilagoditev naloZbenih portfeljev nebanénih finanénih posrednikov. Temu
je treba dodati Se pospesen proces digitalizacije financ in razvoja kriptosredstev ter
znotraj njih stabilnih kovancev. V evrskem obmoc¢ju so vse glasnejSa opozorila o do-
datnih finan¢nih tveganjih, ki so jim izpostavljene tradicionalne finance na raéun neza-
dostne regulacije podrocja izdajanja multilateralnih stabilnih kovancev s kritnim premo-
Zenjem v ameriSkih dolarjih ali ameriskih drzavnih obveznicah, ki ni v celoti deponirano
zgolj v drzavah ¢lanicah EU. Posamezne drzave Clanice evrskega obmodja na ta tve-
ganja lahko vplivajo v omejenem obsegu, zato potekajo intenzivni procesi njihovega
naslavljanja prek Evropskega odbora za sistemska tveganja (ESRB) in drugih nadzor-
nih institucij EU.

Slovenski finanéni sistem se zdi zaradi svoje relativhe enostavnosti in nizje stopnje
razvitosti manj ob¢utljiv na Soke v digitalnem finan€nem okolju. Vendar je to zgolj navi-
dezna varnost, saj je zaradi mo¢ne vpetosti slovenskega finanénega sistema v evrop-
ske in mednarodne finan¢ne tokove ¢ezmejna okuzba lahko relativno hitra in nepred-
vidljiva. Slovenski financni, zlasti pa bancni sistem, je po veliki finanéni krizi doZivel
Stevilne prilagoditve poslovnega modela. Pomembne spremembe so se zgodile tudi na
podrocju regulacije in nadzora, kar je prispevalo k zmanjSanju notranjih sistemskih tve-
ganj.

V aktualnem Porocilu o finan¢ni stabilnosti ugotavljamo, da banéni sistem ostaja stabi-
len in odporen na posledice sistemskih tveganj, vendar je prisothna moznost ¢ezmejnih
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zunanjih u€inkov in prenosa Sokov iz realnega dela gospodarstva na finanéni sektor.
Medletna gospodarska rast se je v Sloveniji v prvem polletju zacasno upocasnila, hkrati
pa je inflacija v poletnih mesecih predvsem zaradi rasti cen hrane in energentov pre-
hodno nekoliko porasla. Vendar so makroekonomske napovedi za prihodniji leti bolj
ugodne s postopnim zviSevanjem gospodarske rasti in inflacijo okoli naSega dvoodstot-
nega srednjerocnega cilja. Izpostavljenost finanénega sistema zunanjim Sokom se ob
morebitnem povecanju razhajanja med gibanjem poslovnega in finanénega cikla, ki ga
opazamo v domac¢em gospodarstvu in tudi v nekaterih drzavah €lanicah EU, v prihod-
nje lahko poveca.

Nadalje ocenjujemo, da se kljub visoki negotovosti sploSna raven sistemskih tveganj
za finanéni sistem v Sloveniji v zadnjem polletnem obdobju ni spremenila. Vecina tve-
ganj ostaja v obmocju nizke ali zmerne ravni z izjemo kibernetskega tveganja, ki ob
velikem Stevilu kibernetskih napadov in grozenj, povezanih z geopoliti€énimi nestabil-
nostmi, ostaja poviSano. Hkrati odpornost bank na sistemska tveganja ostaja visoka in
bi z zgodovinsko visoko likvidnostjo in kapitalom kratkoro€no lahko blazila morebitne
negativne ucinke.

Kreditno tveganje, povezano z izpostavljenostjo bank nefinanénim druzbam (NFD), je
ostalo nizko in se zviuje le pocasi in le v nekaterih gospodarskih panogah. Razlog ni
samo v boljSem upravljanju in reguliranju teh tveganj na ravni sistema in na ravni bank,
ampak tudi v relativno manjSem delezu izpostavljenosti podjetiem v ban&nih bilancah,
ki se je v primerjavi z obdobjem pred petnajstimi leti skoraj prepolovil. Prav tako k po-
CasnejSemu narascanju kreditnega tveganja prispevajo v povprecju relativno visoki do-
bicki podjetij v zadnijih letih. Na drugi strani ve€ pozornosti namenjamo oceni kreditnega
tveganja prebivalstva, saj se je relativni pomen tega dela portfelja izrazito povecal in
dosegel skoraj €etrtino bilan&ne vsote bank. Kljub temu kreditno tveganje v segmentu
potros$niskih posojil in stanovanjskih posojil v prvih Sestih mesecih leta ostaja stabilno,
na morebitno krepitev tveganj za zdaj nakazuje le pove€evanje obsegov nedonosnih
terjatev pri potrosniskih posojilih.

V primerjavi z zadnjo objavo Porocila o finan&ni stabilnosti v aprilu 2025 smo spremenili
le tendenco ocene obrestnega tveganja, in sicer iz stabilne v narad€ajo¢o. Razlog je v
povecCevanju razkoraka med obdobjem prilagajanja aktivnih in pasivnih obrestnih mer,
ki izhaja iz poveCevanja deleZa naloZb bank v dolgoro¢ne vrednostne papirje, vredno-
tene po odplacéni vrednosti. Vendar zaradi pricakovanega stabiliziranja trznih obrestnih
mer raven obrestnega tveganja ostaja nespremenjena, zmerna. Dodatno obrestno tve-
ganje omejuje SCitenje pred obrestnim tveganjem z izvedenimi finan&nimi instrumenti
pri nekaterih bankah, ki pa je po obsegu omejeno.

Kljub znizanju trznih obrestnih mer od sredine preteklega leta se raven tveganja finan-
ciranja ni spremenila in ostaja zmerna. Ob izrazitem povec€anju vlog gospodinjstev v
bankah v prvem polletju se je delez vpoglednih viog v vseh viogah Se zvisal, na ve¢ kot
85 %, kar pa lahko ob vse bolj razSirjenem digitalnem banénistvu med vire vnese tudi
vecjo spremenljivost v primeru nepriakovanih zunanjih Sokov. Banke so neodzivnost
varCevalcev na spreminjanje obrestnih mer izkoriS¢ale za ohranjanje relativno visjih
neto obrestnih prihodkov, kot so sicer bili v obdobju zviSevanja trznih obrestnih mer.
Poleg tega so banke v prvi polovici leta zviSale tudi neobrestne prihodke, kar se je
odrazilo v visokem dobi¢ku. Omenjena gibanja so vplivala na ohranjanje nespreme-
njene ravni dohodkovnega tveganja v bankah, ki je ostalo nizko.

Slovenski banéni sistem ostaja odporen proti finanénim Sokom tako na podrodju likvi-
dnosti kot solventnosti, kar zagotavlja dobro podlago za njegovo nadaljnjo stabilnost.
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Vendar visoka stopnja negotovosti v mednarodnem okolju in v razvoju domacega po-
slovnega cikla povecuje verjetnost za nepredvidene zunanje Soke za finan¢ni sistem.
Ob visoki dobi¢konosnosti bi lahko tudi letos vedji del dobicka namenile za dodatno
krepitev regulatornega kapitala.

V letoSnjem letu ostaja naravnanost makrobonitetne politike Banke Slovenije nespre-
menjena s poudarkom na ohranjanju odpornosti banénega sistema. Ceprav se para-
metri makrobonitetnih instrumentov od izdaje predhodnega porocila niso spreminjali,
Se vedno velja priporoCilo bankam za njihovo preudarno upravljanje kapitala in likvi-
dnosti. Splet ekonomskih razmer v zadnijih letih je bankam namre¢ omogocil doseganje
visokih, nadpovprec€nih poslovnih rezultatov. V prihodnje pa ob verjetnem spreminjanju
teh razmer lahko pri€¢akujemo manj ugodne razmere za poslovanje bank.

Banka Slovenije redno presoja upravi¢enost uporabe posameznih makrobonitetnih in-
strumentov z namenom zagotavljanja finan¢ne stabilnosti. Pri tem bomo v prihodnjem
obdobju — skupaj s preostalimi evropskimi institucijami — ve¢ pozornosti namenili tudi
iskanju moznosti za poenostavitev makrobonitetnih instrumentov in regulative, vendar
ne v smeri deregulacije. Sledili bomo nacelu: »tako kompleksno, kot je potrebno, in
tako enostavno, kot je mozno«.

mag. Tina Zumer

viceguvernerka
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Vztrajanje negotovosti v mednarodnem okolju se odraza tudi v slovenskem
gospodarskem okolju, medtem ko sistemska tveganja za slovenski finan¢ni
sistem ostajajo stabilna, odpornost bank na tveganja pa visoka (Tabela 1.1).
Gospodarska aktivnost v Sloveniji je v drugem cetrtletju nadomestila padec z zacetka
leta, vendar pa negotovosti ostajajo prisotne zlasti v izvoznem sektorju, kjer Se naprej
vladajo teZzavne razmere. Zaradi visoke izvozne usmerjenosti slovenskega gospodar-
stva se lahko to dogajanje v prihodnje postopoma odrazi tudi v krepitvi sistemskih tve-
ganj za finan&ni sistem. Ta v tretiem Cetrtletju sicer ostajajo ocenjena kot zmerna. Ob
tem izstopa kibernetsko tveganje, pri katerem zaradi poviSanega geopoliticnega tvega-
nja in visokih kibernetskih groZenj ohranjamo povisano oceno tveganja. Nizje klju¢ne
obrestne mere se odrazajo v gibanju ban¢nih obrestnih mer in zniZzevanju dohodka
bank, ki pa ostaja nad ravnmi, dosezenimi v ¢asu nizkih obrestnih mer. Zato smo ohra-
nili nizko oceno tveganja z mozZnostjo poslab3anja v prihodnjih etrtletjih, zlasti ¢e bi se
razmere iz mednarodnega okolja v vecji meri prelile v slovensko gospodarstvo. Pri kre-
ditnem tveganju so se prvi negativni ucinki prelivanja odrazili v pove€anju obsega in
deleza nedonosnih terjatev v posameznih segmentih portfelja, zaradi ¢esar smo ze v
prvem Cetrtletju letoSnjega leta oceno tveganja povisali na zmerno. V nadaljevanju leta
ni pridlo do vedjih sprememb, zaradi €esar tudi v tretiem &etrtletju ohranjamo oceno
zmerno s stabilno tendenco. V primerjavi s spomladanskim Porocilom o finan&ni stabil-
nosti smo poslabsali obete za obrestno tveganje. V prvi polovici leta se je zmerno po-
vecCala vrzel v ponovni dolo€itvi obrestnih mer, kar je pove€alo obd&utljivost bank na
njihove spremembe. Samo oceno tveganja pa smo ohranili kot zmerno. V nasprotju s
tem smo pri tveganijih, ki izhajajo iz poslovanja lizinskih druzb in nepremicninskega
trga, zabeleZili izboljSanje razmer. Izglede obeh smo tako Ze v prejSnjem Cetrtletju iz-
boljSali v stabilne, ocena pa ostaja nizka oziroma zmerna. Preostala tveganja in odpor-
nost ban&nega sistema na tveganja so ostali nespremenjeni.
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Tabela: Prikaz tveganj in odpornosti Banke Slovenije za slovenski finanéni sistem

Prikaz tveganj in odpornosti Tendenca
Q42021 Q42022 Q42023 Q12024 Q22024 Q32024 Q42024 Q12025 Q22025 Q32025 :’;’;’;‘t"v’:‘c’:e
Sistemsko tveganje
Tveganie, ki izhaja z nepremicninskega trga =
Tveganije financiranja v banénem sistemu =
Obrestno tveganje v banénem sistemu ﬂ
Kredino tveganje v banénem sistemu =
Dohodkovno tveganje v banénem sistemu ﬂ
Tveganie, ki izhaja iz poslovanja lizinskih druzb —)
Kibernetsko tveganje =
Podnebna tveganja =
Odpornost na sistemska tveganja
Solventnostin dobic¢konosnost banénega sistema =
=

Likvidnost banénega sistema

Barvna lestvica:
Tveganije Zmerno poviano
QOdpornost srednja nizka

Opomba: Pri prikazu tveganj in odpornosti se ocena na barvni lestvici nanasa na oceno do enega Cetrtletja vnaprej. Puscica predstavlja pricakovano spremembo tveganja
oziroma odpornosti na lestvici (navzgor ali navzdol) v nekoliko daljSem obdobju, okoli enega leta. Pri tveganjih usmeritev puscice navzgor (navzdol) pomeni povecanje (zmanj-
Sanje) tveganja, pri odpornosti pa njeno krepitev (slabitev). Prikaz tveganj in odpornosti v banénem sektorju temelji na analizi kljuénih tveganj in odpornosti za slovenski bancni
sistem ter je opredeljen kot sklop kvantitativnih in kvalitativnih kazalnikov za opredelitev in merjenje sistemskega tveganja in odpornosti.

Vir: Banka Slovenije.

Geopoliti€na negotovost se odraza v nizjih pricakovanih gospodarskih rasteh. V
domacdem gospodarstvu je rast BDP v drugem Cetrtletju nadomestila padec iz zaCetka
leta. Aktivnost domacCega gospodarstva se je v drugem Cetrtletju letoSnjega leta okre-
pila predvsem zaradi konéne potrosnje gospodinjstev in krepitve zalog, medtem ko raz-
mere v izvoznem delu gospodarstva ostajajo otezene, kar se v prihodnje lahko odrazi
tudi v poslabSanju poslovanja bank, ki pa trenutno ostaja dobro.

Tveganje, ki izhaja z nepremicninskega trga, je ze drugo leto ocenjeno kot
zmerno, obete pa smo v prejSnjem cetrtletju spremenili v stabilne. Povecalo se je
namre¢ Stevilo prodaj nepremi€nin, cene nepremiénin pa rastejo po bolj zmernih stop-
njah kot lani. Trg nepremicnin se je stabiliziral, e vedno pa so prisotna dolgoro¢na
tveganja, povezana z dostopnostjo in omejeno ponudbo stanovanjskih nepremicnin.
Gradnjo novih stanovanjskih nepremi¢nin otezujejo visoki gradbeni stroski in pomanj-
kanje delavcev, hkrati pa na trgu primanjkuje ustreznih zemljiS¢ za gradnjo stanovanj-
skih stavb. Nova stanovanjska posoijila so se v prvi polovici leta 2025 ob nizjih obrestnih
merah nadalje povecala.

Tveganje financiranja ostaja zmerno in stabilno. V prvi polovici leta se je obseg viog
nebanénega sektorja povecal zaradi izrazitega priliva viog gospodinjstev. Ob nadalj-
njem znizevanju depozitnih obrestnih mer se je povecal obseg vlog na vpogled. To je
nekoliko povecalo vrzel med ro¢nostjo nalozb in obveznosti ter s tem tveganje nesta-
bilnosti financiranja, ki izhaja iz te vrzeli. Ceprav so vloge nebanénega sektorja zaen-
krat stabilen vir financiranja, ostaja pomembno, da banke Se naprej pozorno spremljajo
varéevalne navade komitentov in pravo€asno prilagajajo ponudbo konkurenénim raz-
meram, ki so tudi zaradi uveljavljanja novih ponudnikov digitalnih ban&nih in drugih
finan¢nih storitev za banke postale manj ugodne.
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Obrestno tveganje je ocenjeno kot zmerno, poslabsujejo pa se izgledi, saj se je
v zadnjem obdobju ponovno poveéala obcéutljivost bank na spremembe obrest-
nih mer. K temu je prispevalo povecevanje deleza fiksno obrestovanih posojil nebanc-
nemu sektorju ob hkrathem podaljSevanju povprecne preostale zapadlosti teh posojil.
Dodatno se je povecal obseg vrednostnih papirjev, katerih preostala zapadlost in ob-
dobje ponovne dolocitve obrestnih mer sta daljSa od tistih pri primarni likvidnosti bank,
ki se je medtem zmanjSala. Po drugi strani spremembe pri virih niso bistveno vplivale
na obcutljivost bank na spremembe obrestnih mer. Medtem ko so nekatere, zlasti vecje
banke, v zadnjih letih povecale varovanje pred obrestnim tveganjem z bolj obsezno
uporabo izvedenih finanénih instrumentov, pri drugih to tveganje e vedno ostaja vedje.

Kreditno tveganje je po povisanju v zacetku leta ocenjeno kot zmerno in stabilno.
Obseg nedonosnih izpostavljenosti (NPE) se je nekoliko povecal, vendar ob hkratni
rasti skupne izpostavljenosti bank do nebanénega sektorja kazalniki kredithega tvega-
nja ostajajo ugodni. PoslabSanje kakovosti portfelja posojil ostaja omejeno na nekaj
podjetij in izvira predvsem iz proizvodnega dela gospodarstva zaradi vecje izpostavlje-
nosti vplivom zahtevnejsih mednarodnih gospodarskih razmer. Od septembra lani se
povecuje Stevilo za€etnih steajnih postopkov in s tem tudi izpostavljenost bank do teh
druzb, ki pa ostaja majhna. Ugodne razmere na trgu dela in v povprecju dober finan&ni
polozaj gospodinjstev ohranjata dobro kakovost portfelja posojil prebivalstvu. V prvi
polovici leta se je zmanjSeval tudi delez skupine s pove¢anim kreditnim tveganjem.

Dohodkovno tveganje je ze drugo leto ocenjeno kot nizko, obeti pa so manj ugo-
dni, predvsem zaradi zmanjSevanja neto obrestnih prihodkov. Kljub temu tako
neto obrestni prihodki kot skupni dohodek bank Se vedno obc&utno presegata ravni,
doseZene pred zaetkom zviSevanja obrestnih mer v drugi polovici leta 2022. K temu
prispevajo izredno nizki obrestni odhodki, povezani z nizkimi obrestnimi merami za ve-
zane vloge in visokim delezem vpoglednih vlog. Banke so dividende, ki predstavljajo
glavnino neobrestnih prihodkov, letos prejele prej kot lani, kar je prispevalo k rasti skup-
nih prihodkov v prvem polletju. Ta udinek je, kot priCakovano, izzvenel Ze julija, ko se
je raven prejetih dividend medletno skoraj izravnala. Banke sicer zaradi davka na bi-
lan€no vsoto Se vedno belezijo viSje operativne stroSke kot pred letom 2024.

Kibernetsko tveganje v banénem sistemu ostaja ocenjeno kot povisano s stabil-
nimi obeti, Ceprav slovenske banke v prvem polletju 2025 niso porocale o kriti¢-
nih kibernetskih incidentih. Ocena tveganja ostaja poviSana zaradi visoke ravni ki-
bernetskih grozenj, ki izhaja iz poviSanega geopoliti€nega tveganja. Stabilnost tveganja
potrjuje tudi orodje za kibernetsko kartiranje, ki spremlja in identificira kibernetsko tve-
ganje ter napoveduje njegovo raven za prihodnje Cetrtletje. Banke so sicer poro¢ale o
incidentih, vendar zaradi operativhega nedelovanja ali napak v placilnih sistemih ter
teZav pri zunanjih ponudnikih storitev.

Podnebna tveganja v banénem sistemu so zmerna s stabilnimi obeti. Izpostavlje-
nost podnebno bolj ob&utljivim dejavnostim se je povecala, oglji¢ni kazalniki pa so se
dodatno izbolj3ali. Posledi¢no tranzicijska tveganja v ban&nem sistemu ostajajo oce-
njena kot zmerna. FiziCna tveganja so prav tako stabilna, ocenjena pa kot nizka.

Kapitalsko odpornost banénega sistema zaradi ugodnih kazalnikov solventnosti
in dobickonosnosti Se naprej ocenjujemo kot visoko s stabilnimi obeti. Kljub pri-
C¢akovanemu znizevanju koli¢nikov kapitalske ustreznosti do konca leta 2025, pred-
vsem zaradi rasti tveganih izpostavljenosti, pri¢akujemo, da bodo banke ohranile vi-
soko raven solventnosti. Ob visoki dobi¢konosnosti bi lahko tudi letos del dobi¢ka na-
menile za dodatno krepitev regulatornega kapitala.
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Visoka in stabilna je tudi likvidnostna odpornost, eprav se je sposobnost pokri-
vanja neto odlivov in financiranja obveznosti nekoliko poslabsala. Banke so z
usmerjanjem prostih likvidnih sredstev z ra¢unov pri centralni banki v posojila in nakup
dolzniskih vrednostnih papirjev nadaljevale s preoblikovanjem likvidnostne strukture.
Ta struktura bi se lahko izkazala za manj ugodno v primeru izrazito pove€anega pov-
prasevanja po likvidnosti, ki bi zahtevala tudi prodajo vrednostnih papirjev. Kljub temu
vse banke presegajo minimalne zahteve LCR in NSFR, razlike v likvidnostnih presezkih
med njimi pa ostajajo precejsnje.

Gospodinjstva in NFD ohranjajo ugoden finanéni polozaj. Pri gospodinjstvih se je
okrepilo povpraSevanje po posojilih za nepremicnine in poplacilo obveznosti, delez po-
troSnidkih posojil v BDP pa je presegel povprecje evrskega obmocdja, medtem ko delez
stanovanjskih posojil ostaja nizji. Kljub temu je zaupanje potro$nikov ostalo pod dolgo-
ro¢nim povprecjem, pricakovanja glede gospodarskega in finanénega stanja pa so se
rahlo izboljSala. NFD se po vec€ini kazalnikov zadolzenosti Se naprej nahajajo pod pov-
pre€jem evrskega obmocja, okrepil se je tudi lastniski kapital in presezek danih komer-
cialnih kreditov. Kljub ugodnim kazalnikom se pri NFD povecuje Stevilo ste€ajev in blo-
kad racunov, kar ob mednarodnih negotovostih nakazuje na moznost dodatnih poslab-
San;.

Razmere v nebanénem delu finanénega sektorja ostajajo ugodne. Tveganje, ki iz-
haja iz lizin8kih druzb, ocenjujemo kot nizko in stabilno. V prvi polovici leta so sklenile
vet poslov kot lani, zaradi nizjih stroSkov financiranja se ponovno krepi tudi dobicek,
medtem ko ostajajo zamude nad 90 dni nizke. Zavarovalnice in pozavarovalnice izka-
zujejo visoko odpornost z rastjo bruto premij in dobi¢kov. Kapitalska ustreznost ostaja
visoka. Finan&ne trge je zaznamovala volatilnost zaradi carinskih ukrepov ZDA, a so
se borzni indeksi hitro okrepili, kar se je odrazilo tudi na likvidnosti domace borze in v
vplacilih v vzajemne sklade.

Makrobonitetna politika ostaja preventivno in uravnotezeno usmerjena, s pou-
darkom na krepitvi odpornosti banénega sistema ter omejevanju sistemskih tve-
ganj. V luCi vztrajajoCih makroekonomskih negotovosti je kljuéno, da obstoje€i makro-
bonitetni instrumenti zagotavljajo ustrezne zas¢ithe mehanizme pred morebitnimi ne-
gativnimi Soki. Dodatno k stabilnosti prispevajo kapitalski blazilniki, ki jih morajo vzdr-
Zevati druge sistemsko pomembne banke (DSPB), saj ti zmanjSujejo tveganje sistem-
skih posledic ob morebitnem propadu posamezne institucije. S celovito kombinacijo
teh ukrepov se krepi odpornost ban¢nega sistema in zmanjSuje moznost prenosa tve-
ganj v realno gospodarstvo.

V tokratni publikaciji smo pripravili pet tematskih okvirjev. V prvem prikazujemo
spremembe v makrofinan&nih povezavah po svetovni finanéni gospodarski krizi leta
2008, kjer izpostavljamo zlasti zmanjSanje odvisnosti nefinanénih druzb (NFD) od
ban¢nega financiranja. Drugi okvir poudarja vse vecji pomen obvladovanja tveganj in-
formacijsko-komunikacijske tehnologije v banénem sektorju in poudarja vse vecjo po-
membnost obvladovanja tveganj na tem podrocju zlasti zaradi velikega tehnoloSkega
napredka in digitalizacije v zadnjem obdobju. Tretji izpostavlja narad€ajoCo vlogo
umetne inteligence tako pri ogroZanju finanéne stabilnosti kot pri njeni krepitvi, saj
banke vse ve€ vlagajo v razvoj reSitev, ki temeljijo na tehnikah umetne inteligence in
omogocajo boljSe zaznavanje ter obvladovanje tveganj. V Cetrtem ugotavljamo, da so
dobro kapitalizirane banke odigrale stabilizacijsko viogo med energetsko krizo takoj po
ruski invaziji na Ukrajino, ko so bila energetsko intenzivna podjetja med najbolj priza-
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detimi zaradi nihanja vhodnih stroSkov in geopoliti¢nih tveganj. Zadnji okvir se osredo-
to€a na zadolzenost NFD in poveCevanje pomena komercialnih kreditov kot vira njiho-
vega financiranja.

Porogilo o finan¢ni stabilnosti Banka Slovenije
Oktober 2025



Svetovna gospodarska rast naj bi letos ostala zmerna, pri éemer negotovosti
glede trgovinske politike in geopoliticnih napetosti ostajajo velike. Evrsko obmo-
¢je v drugem Cetrtletju zaznamuje blaga rast gospodarske aktivnosti, ki je zaradi pove-
Cane svetovne trgovinske napetosti skromnejSa kot v prvem Cetrtletju. Aktivnost doma-
Cega gospodarstva se je v drugem Cetrtletju letoSnjega leta obnovila predvsem zaradi
kon¢ne potroSnje gospodinjstev in krepitve zalog. PoveCane negotovosti v globalnem
okolju so oslabile povprasevanje glavnih trgovinskih partneric, kar je povzroc&ilo me-
dletni upad izvoza, medtem ko solidna rast uvoza ob skromnih investicijah odraza pred-
vsem kopicenje zalog. Negotovosti ostajajo predvsem v izvoznem sektorju, ki posluje
v otezenih razmerah. Banke so tako poslovale v kompleksnem geopolitiénem in eko-
nomskem okolju, ki vnasata dodatno negotovost in pove€ano pojavnost zunanjih So-
kov.

Rast svetovnega gospodarstva (brez evrskega obmocja) naj bi letos ostala
zmerna. Negotovost glede trgovinske politike ostaja, a sklenjeni sporazumi med ZDA
in trgovinskimi partnericami prispevajo k njenemu zmanj$anju. Sestavljeni kazalnik PMI
za svetovno gospodarstvo je avgusta dosegel najvisjo vrednost v tem letu in nakazuje
nadaljevanje rasti. Rast je predvsem posledica povecane aktivnosti v storitvenih dejav-
nostih. Kazalnik PMI za predelovalne dejavnosti se je povzpel v obmodje rasti v juniju
in avgustu (slika 1.1, levo) predvsem zaradi u€inka povec€anja zalog pred iztekom roka
za uvedbo carin. Po zadnjih napovedih ECB se za leto 2025 pri€akuje rast BDP v viSini
3,3 %, leta 2026 naj bi se ta upoc€asnila na 3,1 %, nato pa v letu 2027 povzpela na
3,3 %." Svetovna inflacija (brez evrskega obmodja) naj bi se v prihodnje umirila kljub
naprej predstavljajo tveganje za poslabSanje razmer, dodatno pa jih stopnjujejo Se ge-
opoliti€na trenja (vojni na Bliznjem vzhodu in v Ukrajini), ki lahko vplivajo tako na med-
narodno trgovino (surovin, energentov, strateSkih produktov) kot na mednarodne fi-
nanc¢ne tokove. NajnovejSi dogovori ZDA o recipro¢nih carinah so sicer prispevali k
izboljSanju razpoloZenja na financnih trgih, saj je vecina trgovinskih partneric s strani
ZDA prejela nizje carine, kot je predvideval prvotni paket v zaetku aprila. Vrednotenja
na borzah so kljub visokim negotovostim na rekordnih ravneh, kar krepi moznosti nji-
hove korekcije. Omenjena tveganja krepijo tudi vse vecje povezave med tradicionalnimi
in s kriptosredstvi povezanimi financami, ki jih Se spodbuja permisivna regulativa, pred-
vsem v ZDA.

Evrsko obmocje v drugem cetrtletju zaznamuje blaga rast gospodarske aktivno-
sti, ki pa je zaradi svetovne trgovinske napetosti skromnejs$a kot v prvem cetrt-
letju. BDP je bil v drugem Cetrtletju glede na prejSnje Cetrtletje vedji za 0,1 %, medletno
pa za 1,4 %. Sestavljeni kazalnik PMI in kazalnik za storitvene dejavnosti sta v drugem
Cetrtletju izkazovala rast. PMI za predelovalne dejavnosti je avgusta prvi¢ po juniju
2022 preSel v obmodje rasti, kar je nakazovalo postopno stabilizacijo sektorja, vendar

" ECB, september 2025.

2 Po zadnjih napovedih ECB naj bi se svetovna inflacija (brez evrskega obmogja) letos umirila pri 3,2 %, v letih 2026 in
2027 pa dodatno upadla na 2,9 % in 2,5 % (ECB staff macroeconomic projections for the euro area, september 2025).
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Slika 1.1: Kazalnik
nabavnih menedzerjev
(PMI)

se je septembra ponovno znizal (slika 1.1, desno). Kazalniki zaupanja, z izjemo stori-
tvenih dejavnosti, ostajajo v obmocju kréenja, kar se odraza tudi v kazalniku gospodar-
ske klime, ki se poslab$uje in je pod dolgoroénim povprecjem (slika 7.1 v prilogi, levo).
Negativni zunanji dejavniki prispevajo k znizevanju napovedi gospodarske rasti, kar je
razvidno tudi iz projekcij ECB, kjer se je napoved za leto 2026 v zadnjih treh Cetrtletjih
postopno znizevala. Glede na zadnje napovedi ECB naj bi gospodarska rast v evrskem
obmodju letos dosegla 1,2 %, se v letu 2026 znizala na 1,0 % ter se do leta 2027 rahlo
okrepila, na 1,3 %.3 Evrska inflacija (HICP) se je v drugem Getrtletju stabilizirala pri ciljni
ravni 2 %, prav tolikSna rast cen pa se je nadaljevala tudi v naslednjih treh mesecih.
Stabilna rast cen zakriva gibanja cen posameznih podskupin, med njimi rast cen stori-
tev, ki blago popusc¢a, okrepitev rasti cen drugega blaga in ¢edalje manj negativno in-
flacijo energentov (slika 7.1 v prilogi, desno). Rast cen hrane ostaja poviSana in znova
najviSja med podskupinami. Inflacija naj bi do konca leta 2025 vztrajala blizu dveh od-
stotkov, se nato v letu 2026 znizala na 1,7 %, predvsem zaradi ucinkov osnove v prvem
Cetrtletju, in se nato v letu 2027 povzpela na 1,9 %. Osnovna inflacija je v letoSnjem
drugem Cetrtletju ostala nespremenjena pri 2,3 %, enako raven je ohranila do septem-
bra, do leta 2027 pa naj bi se postopoma znizala na 1,8 %.
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Opomba: Vrednost kazalnika PMI nad 50 predstavlja rast gospodarske aktivnosti glede na prejnji mesec, medtem ko vrednost
kazalnika pod 50 predstavija kréenje.
Vir: Bloomberg.

Podobno kot v svetu eno kljuénih finanénih tveganj na ravni EU predstavilja ne-
nadna korekcija borznih te€ajev, ki lahko vpliva na banéne, zlasti pa nebanéne
finanéne posrednike. Nepredvidljivo svetovno dogajanje lahko hitro izzove tudi nena-
dno prilagoditev nalozbenih portfeljev nebanénih finanénih posrednikov. Verjetno po-
vecanje zadolZevanja drzav za oboroZevalne in druge potrebe pa lahko privede do
zmanjSanja zaupanja vlagateljev v vzdrZznost javnega dolga nekaterih bolj zadolZenih
drzav.

Banéni sektor v evriskem obmogju kljub stevilnim negotovostim v mednarodnem
okolju ohranja dobro poslovanje. Posojilna aktivhost bank evrskega obmocja se je

3 ECB, september 2025.
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letos rahlo okrepila. Banke so za drugo Cetrtletje 2025 poro&ale o nadaljnjem ob&utnem
neto povecanju povprasevanja po stanovanjskih posojilih, medtem ko se je povpraSe-
vanje po potrosniskih posoijilih povecalo le minimalno. K nadaljnji rasti povprasevanja
po stanovanjskih posojilih so najve¢ prispevale niZje obrestne mere, ugodnejsi obeti na
stanovanjskem trgu in v manjSi meri tudi vecje zaupanje potroSnikov. Neto povprase-
vanje podjetij po posojilih se je v drugem Cetrtletju 2025 sicer rahlo povecalo, a ostalo
Sibko, k &emur so prispevale nizje obrestne mere za posojila, omejevala pa sta ga glo-
balna negotovost in trgovinske napetosti.*

Aktivhost domacega gospodarstva se je v drugem Eetrtletju letoSnjega leta okre-
pila predvsem zaradi konéne potrosnje gospodinjstev in krepitve zalog. Medletna
gospodarska rast je v prvi polovici leta ostala skorajda nespremenjena — po kréenju
aktivnosti v prvem Cetrtletju je drugo Cetrtletje zaznamovala rast. Najvecji pozitivni pri-
spevek je bil s strani zasebne potrosnje in spremembe zalog, medtem ko je neto izvoz
z negativnim prispevkom rast zaviral. Pove€ane negotovosti v globalnem okolju so
oslabile tuje povprasevanje glavnih trgovinskih partneric, kar je povzrocilo medletni
upad izvoza, medtem ko solidno rast uvoza ob skromnih investicijah povezujemo pred-
vsem s kopi¢enjem zalog (slika 7.2 v prilogi, levo). Nasa zadnja napoved iz junija 2025
za letos predvideva 1,3-odstotno gospodarsko rast, h kateri bodo poleg solidnih doma-
¢ih dejavnikov v drugi polovici leta prispevale tudi postopno izboljSane aktivnosti, po-
vezane z mednarodno menjavo. V letih 2026 in 2027 naj bi se rast ponovno zviSala na
2,4 %.® Sprejetje trgovinskega sporazuma med ZDA in EU zmanjSuje del negotovosti
glede trgovinske politike. Vpliv dogovora na domace gospodarstvo se tako preusmerja
predvsem na neposredni u€inek dogovorjenih carin, preko posrednih trgovinskih tokov
drzav partneric v EU. Prestrukturiranje mednarodne trgovine je dolgotrajen proces, ka-
terega ucinki se bodo v gospodarstvih evrskega obmocja pokazali z zamikom, vpliv pa
bo opazen tudi v finan&nih tokovih.

Slovenski financ¢ni sistem je sicer zaradi svoje enostavnosti in nizje stopnje raz-
vitosti potencialno manj ob¢utljiv na Soke v zunanjem finanénem okolju. Zaradi
vpetosti slovenskega finanénega sistema v mednarodne finanéne tokove (vec¢ v
okviru 1) je lahko €ezmejna okuzba relativno hitra in nepredvidljiva. Slovenske banke
so v anketi o izzivih® ve¢inoma sicer porocale, da pri¢akujejo zgolj manjsi vpliv pove-
Canja carin in geopoliticnih tveganj na poslovanje svojih komitentov, hkrati pa tudi oce-
njujejo, da bi lahko vecja vlaganja v obrambno industrijo pove€ala povpraSevanje po
posoijilih v bankah. Podobno kot v evrskem obmodju tudi na domace gospodarstvo ne-
gativno vplivajo zunanji dejavniki, kar se odraza v gospodarskem razpolozenju. To,
kljub izboljSanju v tretjem Cetrtletju, ostaja v negativnem obmodju (slika 1.2, levo). K
izboljSanju gospodarskega razpolozenja je pozitivho prispeval kazalnik zaupanja v pre-
delovalnih dejavnostih, ki prav tako ostaja pod dolgoletnim povpre¢jem in v negativhem
obmodju. Razpolozenje v trgovini na drobno se je v tretjem Cetrtletju dodatno poslab-
Salo predvsem zaradi mo€ne konkurence, visokih stroSkov dela in nezadostnega pov-
prasevanja. V storitvenih dejavnostih razpolozenje ostaja stabilno in pozitivno.

Skupna inflacija, merjena z indeksom HICP, se je v letoSnjem letu prehodno okre-
pila predvsem zaradi rasti cen hrane in energentov. Septembra letos je znaSala
2,7 %, pri Cemer sta k inflaciji najve¢ prispevala gibanje cen storitev in hrane (slika 1.2,
desno). Osnovna inflacija se je septembra znizala na 2,4 %.

4 Bank Lending Survey, julij 2025.

5 Pregled makroekonomskih gibanj z napovedmi, junij 2025.
8 Anketo o izzivih v ban&nem sistemu izvajamo vsako drugo leto.
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Slika 1.2: Gospodarska
klima in inflacija v
Sloveniji

Okvir 1: Spremembe
makrofinanénih povezav
po veliki finan€ni krizi leta
2008

Domaca posojilna aktivhost se je lani vidneje okrepila, trend se nadaljuje tudi
letos (slika 7.3 v prilogi, levo). Kreditiranje gospodinjstev Se naprej predstavlja naj-
pomembnejSi segment rasti posojil nebanénemu sektorju. Junija se je obseg posojil
medletno povedal za 7 %, pri Eemer so niZje obrestne mere dodatno spodbudile pov-
pradevanje.” Kreditiranje NFD je v prvi polovici letodnjega leta ostalo skromno, delez
posojil NFD v vseh posojilih nebanénemu sektorju pa je v Sloveniji e naprej nizji od
povprecja evrskega obmocja.

Kazalniki zaupanja in gospodarska klima Inflacija (HICP) s prispevki in osnovna inflacija

30 ravnoteZje odgovorov v o. t., desezonirano

12 v odstotnih tockah

45
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Opomba: Na levi sliki so podatki kazalnikov zaupanja predstavljeni kot 3-mesecéne oziroma 6-mesecne drsece sredine (razen
kazalnika gospodarske klime). Kazalniki so izrazeni v obliki povpre¢ja ravnotezij. Ravnotezje je razlika med delezem pozitivnih in
delezem negativnih odgovorov.

Viri: leva slika SURS in preraCuni Banke Slovenije, desna slika Eurostat.

Struktura finanénega sistema v Sloveniji se je po veliki finanéni krizi izraziteje
spremenila. Po letu 2010 je Banka Slovenije, enako kot druge centralne banke v EO,
izrazito povecala svojo bilanco zaradi izvajanja nekonvencionalnih ukrepov za stabili-
zacijo gospodarstva najprej zaradi svetovne finanéne gospodarske krize in nato zaradi
pandemije. Delez centralne banke v finanénem sistemu se je v tem obdobju ve¢ kot
podvojil in junija znaSal 29 %, medtem ko se je delez denarnih finan¢nih institucij
zmanj3al na 46,7 % finan&nega sistema. Delez sredstev nedenarnih financnih institucij
pa je ostal razmeroma stabilen med 20 in 25 % vseh sredstev financnega sistema.
Kljub temu pa ban¢ni sistem Se vedno predstavlja najvedji delez (preglednica 1.1).

7Veé v poglavju o gospodinjstvih.
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Tabela 1.1: Finan€na sredstva

Denarne finanéne institucije
Centralna banka

Nedenarne finanéne institucije
Zavarovalnice

Pokojninski skladi
Investicijski skladi razen MMF
Druge finanéne institucije

Skupaj

Finanéna sredstva, v mio EUR Struktura, v odstotkih Delez v BDP, v odstotkih
31.dec.08 30.jun.25 31.dec.08 30.jun.25 31.dec.08 30.jun.25
48.776 56.968 66,2 46,7 129,2 83,8

9.323 35.413 12,6 29,0 24,7 52,1

15.611 29.678 21,2 24,3 414 43,6

4.550 9.734 6,2 8,0 12,1 14,3

1.358 4.836 1,8 4,0 36 71

2.044 7.061 28 58 54 10,4

7.659 8.047 10,4 6,6 20,3 11,8

73.711 122.058 100 100 195 179

Opomba: Izraz investicijski skladi brez MMF se nanasa na investicijske sklade, iz katerih so izkljuceni skladi denarnega trga (angl. money market funds). Nedenarne financne
institucije vkljuujejo zavarovalnice, pokojninske sklade, investicijske sklade razen MMF in druge finanéne institucije.

Vir: Banka Slovenije.

Poleg sprememb v strukturi finanénega sistema so se po letu 2008 zgodile tudi
pomembne strukturne spremembe znotraj banénega sektorja. Medtem ko so
banke pred veliko finanéno krizo vecino posojil, za katera so sredstva pridobile pred-
vsem Vv tujini, usmerjale v podjetniski sektor, se je po letu 2008 njihov delez pri financi-
ranju podijetij zacel zmanjSevati. K temu so prispevali razdolZzevanje podjetij, sanacija
ban¢nega sistema ter postopno prestrukturiranje financiranja, zaradi ¢esar se obseg in
delez posoijil dolzniskega financiranja podjetjem ni ve¢ vrnil na raven izpred krize. Nas-
protno, v zadnjem obdobju so podijetja neto upniki bank. V skupni strukturi posojil ne-
banénemu sektorju pa se je zaCel povecevati deleZz posojil gospodinjstvom. Segment
gospodinjstev je tako v zadnjih letih postal kljuéni dejavnik rasti posojil nebanénemu
sektorju. Obveznosti gospodinjstev do bank so se od leta 2008 skoraj podvojile, med-
tem ko se je financiranje NFD prek bank v istem obdobju prepolovilo (slika 1.3, levo in
desno). Ti premiki nakazujejo na dolgoro¢no spremembo v strukturi financiranja NFD,
ki so v zadnjem desetletju postopoma zmanj$ale odvisnost zlasti od ban¢nega financi-
ranja. Od leta 2016 se struktura financiranja slovenskih podjetij vse bolj priblizuje struk-
turi podjetij evrskega obmocja.® ZmanjSana odvisnost od dolzniSkega financiranja in
spremembe v strukturi kapitala ne odrazajo le finan¢ne strategije podjetij, temvec so
povezane tudi z dolgotrajnim upo€asnjevanjem nalozb. Slovenska podjetja so v zadnjih
petnajstih letih svoje investiranje in varCevanje prilagajala gospodarskim razmeram,
vendar njihove naloZzbe e vedno zaostajajo za ravnijo pred svetovno finanéno krizo,®
kar bi lahko v prihodnje dodatno negativno vplivalo na mednarodno konkurenénost slo-
venskih podjetij. V. omenjenem obdobju se je, predvsem v povezavi z ban¢no sanacijo,
precej povecala tudi zadolZzenost drzave, zlasti v tujini.

8 Vet v poglavju o podjetjih, okvir 5.

9 Pregled makroekonomskih gibanj, september 2025.
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Slika 1.3: Primerjava
stanja dolzniskih terjatev
in obveznosti

Terjatve in obveznosti, Slovenija (stanja v Terjatve in obveznosti, Slovenija (stanja 2025
stalnih cenah 2008 Q4, v mrd EUR) Q2, v mrd EUR)
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Opomba: Sliki prikazujeta terjatve in obveznosti za posajila, vioge, dolznike vrednostne papirje ter druge terjatve in obveznosti
med sektorji. Terjatve izbranega sektorja so prikazane z izhodnimi pus¢icami v barvi sektorja, obveznosti izbranega sektorja pa so
prikazane z vhodnimi puscicami v barvah nasprotnih sektorjev. Sektor ostalo vklju€uje investicijske sklade razen MMF, druge
financne posrednike, izvajalce pomoznih finanénih dejavnosti, zavarovalne druzbe in pokojninske sklade. Leva slika prikazuje
stanja v mio EUR, prilagojena na stalne cene, pri ¢emer je referencno leto 2025.

Vir: Banka Slovenije.
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Slika 2.1: Indeks in
mediana cen
stanovanjskih
nepremicnin

Q225 Q325 =

Ocenjujemo, da je tveganje za finan€no stabilnost, ki izhaja z nepremiéninskega
trga, ostalo zmerno, tendenca pa se je iz naras€ajoce spremenila v stabilno. Rast
cen stanovanjskih nepremicnin, ki je bila v letu 2024 Se vedno precej visoka, je bila ob
povecani prodaiji v prvi polovici 2025 bolj zmerna. Trg nepremicnin se je stabiliziral, Se
vedno pa so prisotna dolgoro€na tveganja, povezana z dostopnostjo in omejeno po-
nudbo stanovanjskih nepremi¢nin. Gradnjo novih stanovanjskih nepremiénin otezujejo
visoki gradbeni stroski in pomanjkanje delavcev, hkrati pa na trgu primanjkuje ustreznih
zemljiS8¢ za gradnjo stanovanjskih stavb. Nova stanovanjska posojila so se ob nizjih
obrestnih merah spet precej povecala, rast stanovanjskih posojil v Sloveniji pa je bila

medtem ko se je Stevilo prodaj prvic€ po letu 2022 spet povecalo.

Rast cen stanovanjskih nepremicnin, ki je bila v letu 2024 Se vedno precej visoka,
je bila ob povecani prodaji v prvi polovici 2025 bolj zmerna. Cene stanovanjskih
nepremicnin so bile v prvem Cetrtletju medletno visje za 3,2 %, v drugem cCetrtletju pa
za 5,5 % (7,4 % v letu 2024) (slika 7.4 v prilogi, levo). V primerjavi z letom 2008 so bile
v drugem Cetrtletju leta 2025 cene stanovanjskih nepremiénin nominalno visje za ve¢
kot polovico, realno pa za 12,6 % (slika 2.1, levo). Cene rabljenih stanovanj ostajajo
najvisje v Ljubljani in na Obali (slika 2.1, desno). Rast cen stanovanjskih nepremicnin
spodbujajo niZje obrestne mere in poveano povprasevanje po stanovanjskih posojilih.

Indeks cen stanovanjskih nepremi¢nin glede Mediana cen rabljenih stanovanj v vegjih

na leto 2008 slovenskih mestih in na Obali
180 indeks 2008 = 100 5.000 cena v EUR/m? (mediana)
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Stanovanjske nepremicnine, nominalno 2020 2021 2022 2023 2024
Rabljene stanovanjske neprem., nom. Slovenija Maribor
Rabljene druzinske hise, nom. Obala Ljubljana
Nove stanovanjske neprem., nom. . . .
Kranj z okolico Celie

--------- Stanovanjske nepremicnine, realno

Vira: SURS, GURS.

Precenjenost stanovanjskih nepremiénin se je v prvi polovici leta 2025 nekoliko
zmanjs$ala. Najvi$jo precenjenost, 14,7-odstotno, je nakazoval sestavljeni kazalnik pre-
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Slika 2.2: Kazalniki
precenjenosti
stanovanjskih
nepremicnin

cenjenosti nepremicnin, medtem ko je modelski kazalnik UOC nakazoval rahlo podce-
njenost (slika 2.2, levo). V vecini drzav EU je od leta 2015 zaradi hitrejSe rasti cen
nepremic¢nin od rasti dohodkov razmerje med ceno nepremicnin in dohodkom nara-
SCalo. V nekaterih drzavah EU, kjer je leta 2023 priSlo do korekcije cen (na primer
Avstrija in Nemcija), se je precenjenost nepremicnin precej zmanjsala (slika 2.2, de-
sno). V letu 2024 je bilo to razmerje v Sloveniji med visjimi v EU, saj je preseglo svoje
dolgoroéno povprecje za okoli 5 %, medtem ko je bilo v EU to razmerje od dolgoro¢-
nega povprecja nizje za okoli 1 %.

Kazalniki precenjenosti cen stanovanjskih Razmerje med cenami in dohodkom glede na
nepremicnin dolgoro¢no povpredje v izbranih drzavah EU
45 odklon od povprecja v % 40 odklon od povpredja v %
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Kazalnik UOC (modelska ocena)

— i
Realni indeks cen nepr. (modelska ocena) Slovenija EU
Sestavljeni kazalnik precenjenosti nepremicnin Nemdija Italija
Avstrija Hrvagka

Dolgorogno povprecje (normalizirano na 0)

Opomba: Na sliki levo so kazalniki ravnoteznosti cen stanovanjskih nepremicnin normalizirani okoli lastnega dolgoroénega povpre-
Cja, ki je postavljeno na vrednost 0. Odklon kazalnikov od dolgoroénega povpregja prikazuje precenjenost oziroma podcenjenost
cen stanovanjskih nepremiénin. Kazalnik UOC (angl. Unobserved components methodology) temelji na metodologiji izlo€evanja
cikliénih in enkratnih komponent od trendnih neke ¢asovne serije (izracun sledi metodologiji Riinstlerja in Vlekke, 2018). Razlika
med dejanskimi podatki in zglajeno asovno serijo UOC predstavlja odklon cen nepremiénin od dolgoroénega povprecja. Kazalniki
so prikazani do drugega Cetrtletja 2025.

Viri: SURS, GURS, Slonep, Eurostat.

Medletna rast cen stanovanjskih nepremicénin v EU je bila v prvem cetrtletju leta
2025 s 5,7 % visja kot v Sloveniji (3,2 %). Rast cen se med drzavami EU precej
razlikuje (slika 2.3, levo), vendar pa so bile v prvem Cetrtletju 2025 cene medletno visje
v vseh drzavah EU (razen na Finskem), s ¢imer so se tveganja nenadnega upada cen,
ki so bila prisotna na vrhu cikla v letu 2022, ublazila. Z narad¢anjem cen v skoraj vseh
drzavah EU so se tveganja sicer spet zaCela poveCevati, vendar za zdaj ve€inoma
ostajajo manjSa kot pred tremi leti. Tveganja se namre€ lahko realizirajo tako ob veli-
kem upadu kot veliki rasti cen stanovanjskih nepremic¢nin.

Po skoraj treh letih upadanja se je v prvi polovici leta 2025 Stevilo prodaj stano-
vanjskih nepremiénin povecalo, medletna rast je bila 23,8-odstotna. Prodaja rab-
lienih stanovanj se je v Ljubljani medletno povecala za vec kot €etrtino, v preostali Slo-
veniji za 41,7 %, prodaja rabljenih hi$ pa za vec kot tretjino. S tem se je povecala tudi
vrednost prodaj stanovanjskih nepremicnin, medletno za &etrtino, na 932,2 mio EUR,
medtem ko je v letu 2024 upadla za okoli 9 % (v letu 2024 je vrednost prodaj znasala
1,4 mrd EUR) (slika 2.3, desno). Povprasevanje po nepremi¢ninah spodbujajo znizanje
obrestnih mer, nizka brezposelnost in majhna zadolZzenost gospodinjstev.
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Slika 2.3: Indeks cen v
drzavah EU ter Stevilo in
vrednost prodaj
stanovanjskih
nepremicénin

Indeks cen stanovanjskih nepremiénin v Stevilo in vrednost prodaj stanovanjskih

izbranih drzavah EU nepremicnin
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Vira: SURS, Eurostat.

Povprasevanje po stanovanjskih nepremiéninah $e vedno presega ponudbo.'
Upadanje predvidenih gradenj novih stanovanj nakazuje, da bo to neravnovesje pri-
sotno tudi v prihodnje. V letih 2023 in 2024 je Stevilo stanovanj v gradniji, katerih gradnja
se je zaCela v posameznem letu, upadlo, vendar se je zaradi vecjega obsega zacCetih
gradenj v predhodnih letih povecalo Stevilo dokon&anih stanovanj. V letu 2024 je bilo
stanovanj v gradnji 4.597, dokon€anih pa je bilo 5.165 stanovanj (slika 2.4, levo). V prvi
polovici leta 2025 je Stevilo stanovanj v stanovanjskih stavbah, za katere so bila izdana
gradbena dovoljenja, medletno upadlo za okoli 11 %.

10 Leta 2024 je bilo po podatkih GURS-a v Sloveniji okoli 554 tiso¢ stanovanjskih hig in 350 tiso¢ stanovanj v ve&stanovanj-
skih stavbah. V primerjavi z letom pred tem se je fond stanovanjskih hi§ povecal za okoli pol odstotka oziroma 3.000 enot,
fond stanovanj v vecstanovanjskih stavbah pa za okoli en odstotek oziroma za 4.000 enot.
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Slika 2.4: Gradnja
stanovanj, investicije in
gradbena dela ter
poslovne tendence v

gradbenistvu

Gradnja stanovanj, investicije in gradbena Poslovne tendence v gradbenistvu
dela
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Opombe: Na sliki levo je bila vrednost opravljenih gradbenih del na stanovanjskih stavbah leta 2022 in 2023 visoka zaradi pove-
¢ane rasti investicij drzave, med drugim tudi zaradi zakljucka finanéne perspektive 2014—2020 in vijega ¢rpanja sredstev iz tega
naslova. Podatki o stanovanijih v gradniji in dokon€anih stanovanijih so na letni ravni.

Vira: SURS, Eurostat.

Zaupanje v gradbenistvu je ostalo v prvi polovici leta 2025 stabilno. Do junija 2025
se je obseg gradbenih del in skupnih narocil glede na december 2024 povecal, pri¢a-
kovanja glede zviSevanja cen in zaposlovanja pri poslih v gradbenis$tvu pa so se zmanj-
Sala (slika 2.4, desno). Gradnjo novih stanovanjskih stavb Se vedno otezujejo visoki
gradbeni stroski (visje cene gradbenega materiala in visji stroski dela) in pomanjkanje
delavcev. Vrednost gradbenih del, opravljenih pri gradnji stanovanjskih stavb, je bila v
prvi polovici leta 2025 v primerjavi z istim obdobjem v predhodnem letu realno nizja za
1,0 % (slika 2.4, levo).

Primanjkuje tudi ustreznih zemljiS¢ za gradnjo stanovanjskih stavb, kar se kaze
v vse manjsi prodaji zemljiS¢ v zadnjih treh letih. Po podatkih GURS-a je ponudba
zazidljivih zemlji§¢€ za gradnjo stanovanjskih stavb glede na njihov razpoloZzljiv fond pre-
cej majhna. Razlogi so povezani z neurejenimi podrodji prostorskega nacrtovanja, ure-
janja komunalne infrastrukture, gradnje in davkov, povezanih z nepremi¢ninami. Cene
zemljiS¢ za gradnjo stanovanjskih stavb so se po podatkih GURS-a povecale za 17 %,
kar je 9 odstotnih tock vec kot leta 2023 in enako kot v rekordnem letu 2022.

V prvi polovici leta 2025 so se ob nizjih obrestnih merah nova stanovanjska po-
sojila moéno povecala. Medletna rast stanovanjskih posojil se je do junija 2025 zvi-
desno). Po anketi BLS sta k ve¢jemu povprasevanju po posojilih v prvi polovici leta
2025 prispevala niZja raven obrestnih mer in ve€je zaupanje potroSnikov (slika 7.34 v
prilogi, levo). Tudi po podatkih SURS-a se je zaupanje potrosnikov maja in junija leta
2025 nekoliko izboljSalo, vendar je pripravljenost za vecje nakupe v prihodnjem letu
ostala podobna kot preteklo leto.
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Slika 2.5: Nova
stanovanjska posojila in
rast stanovanjskih posojil

Nova stanovanjska posojila Rast stanovanjskih posojil v Sloveniji in

evrskem obmocju
v mio EUR v% medletno v %

16
300 12 14

12
250 10 10

200 8 4
150 6 0

100 4 6
A -8

0 10
\W\’f 12

-14

0 0 -16
20 21 2 23 24 25 -18

Nova stanovanjska posojila

N

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Celoten razpon (min in max)
e DeleZ novih stanovanjskih posojil v vseh Razpon med 25. in 75. percentilom

stanovanjskih posojilih (desno) Evrsko obmocje
Povpre¢ne obrestne mere za nova Slovenija

stanovaniska posoijila (desno)

Opomba: Na sliki levo prikazani deleZ novih stanovanjskih posojil v vseh stanovanjskih posojilih je bil v letu 2020 velik zaradi
nadpovpreénega obsega refinanciranj zaradi odlogov, ki so bili zabeleZeni kot novi posli.
Vira: ECB Data Portal, Banka Slovenije.

V zadnjem desetletju je delez stanovanjskih posojil v BDP v Sloveniji upadel pre-
cej bolj kot v povprecju drzav evrskega obmocja. Ta delez je v tem obdobju upadel
tudi na primer na Hrvaskem, Nizozemskem in Portugalskem, medtem ko je v nekaterih
drugih drzavah ostal skoraj enak (Avstrija, Nemdcija) ali pa se je povecal (Slovaska,
Belgija). ZadolZzenost gospodinjstev je v primerjavi z drugimi gospodinjstvi v evrskem
obmoc¢ju majhna, saj je potreba po stanovanjskih posaijilih ob velikem delezu lastnidkih
nepremi¢nin majhna (slika 2.6, levo, slika 7.5 v prilogi, levo). To se kaze tudi v delezu
lastnikov nepremicnin s hipoteko, ki je bil leta 2024 v Sloveniji s 16,3 % med niZjim v
evrskem obmocdju (24,3 %). Pri tem je bil delez gospodinjstev s hipoteko med gospo-
dinjstvi, ki imajo dohodke pod 60 % mediane dohodka, precej manjsi kot delez pri tistih
nad to mejo (6,6 % oziroma 17,8 %), kar je z vidika kreditnega tveganja ugodneje, saj
je ve€ gospodinjstev taksnih, ki zaradi viSjega dohodka lazje odplacujejo posaijila.
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Slika 2.6: Stanovanjska
posojila v BDP in delez
lastnikov nepremicnin ter
kreditni standardi za nova
stanovanjska posojila
(BLS)

Stanovanjska posojila v BDP in delez lastnikov Kreditni standardi za nova stanovanjska
nepremicnin v izbranih drzavah EU v letu 2024 posojila v Sloveniji in evrskem obmocju (BLS)
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Viri: EMF, Eurostat, ECB Data Portal, Banka Slovenije.

V prvi polovici leta 2025 je ve€ina bank ohranila dosezene kreditne standarde za
nova stanovanjska posojila (slika 2.6, desno). Pomembno je, da doseZene kreditne
standarde in posojilne pogoje banke ohranijo tudi v prihodnje ter s tem zmanj3ajo tve-
ganja in morebitne negativne posledice za bancni sistem v primeru poslabSanja razmer
na trgu dela ali cenovnega obrata na trgu nepremicnin. Tako banke kot gospodinjstva
so izpostavljena tudi geopoliti€énim negotovostim, ki povecujejo tveganja za financno
stabilnost, kar bi se lahko kazalo v manjSem zaupanju potro$nikov in s tem manjSem
povpra$evanju po nepremi¢ninah, medtem ko lahko motnje v dobavnih verigah oteZijo
izvedbo gradbenih del, investicije pa se lahko zmanjSajo. V evrskem obmodju se kre-
ditni standardi pri stanovanjskih posojilih v prvi polovici leta 2025 niso bistveno spre-
menili.

Trg poslovnih nepremié€nin

Rast cen poslovnih nepremicnin je v prvi polovici leta 2025 postala zmernejsa. V
prvem Cetrtletju 2025 je medletno znasala 1,0 %, v drugem ¢etrtletju 2025 pa 5,0 %,
medtem ko je bila v letu 2024 14,8-odstotna (slika 7.4 v prilogi, desno). V drugem ce-
triletju 2025 so bile cene poslovnih nepremi¢nin glede na leto 2008 nominalno visje za
22,8 %, realno pa nizje za 13,7 %. V prvi polovici leta 2025 se je Stevilo prodaj poslov-
nih nepremicnin prvi¢ po letu 2022 spet povecalo, prodanih je bilo za tretjino ve¢ po-
slovnih nepremicnin kot v enakem obdobju predhodnega leta (slika 2.5, levo). V evr-
skem obmodju cene poslovnih nepremiénin medletno upadajo Ze vet kot dve leti, ven-
dar se stopnja upadanja zmanjSuje; v zadnjem Cetrtletju 2024 so medletno upadle za
1,3 % (slika 2.7, levo).

Visoki gradbeni stroski, pomanjkanje delavcev in ustreznih zemljiS€ za gradnjo
stavb otezujejo gradnjo novih poslovnih nepremiénin. Stevilo nestanovanjskih
stavb (slika 7.5 v prilogi, desno), za katere so bila izdana gradbena dovoljenja, ostaja
v zadnjih letih na nizki ravni, kar nakazuje, da bo ponudba poslovnih nepremicnin v
prihodnje ostala majhna. Najve¢ dovoljenj je izdanih za stavbe sploSnega druzbenega
pomena ter trgovske stavbe in stavbe za storitvene dejavnosti. Ve&ino poslovnih ne-
premicnin investitorji zgradijo za svoje potrebe in ne za nadaljnjo prodajo ali oddajanje.
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Slika 2.7: Indeks cen
poslovnih nepremicénin in
posojila za poslovne
nepremic¢nine

Obseg posojil za poslovne nepremicnine ostaja kljub povecéanju v letih 2022 in
2023 razmeroma majhen. Medletna rast posojil za poslovne nepremiénine je junija
leta 2025 znaSala 3 %, njihov delez v vseh posojilih NFD pa 3,8 % (slika 2.7, desno).
Najved teh posojil je v dejavnosti poslovanja z nepremi¢ninami, gradbenistvu in gostin-
stvu, nekaj pa jih je tudi v drugih dejavnostih. Obseg posojil banénega sistema gradbe-
nistvu in poslovanju z nepremi¢ninami je v zadnijih letih ostal pri okoli 1,3 mrd EUR, kar
je precej manj kot pred desetletiem (najvec, 3,5 mrd EUR v letu 2011) (slika 2.7, de-
sno).

Indeks cen poslovnih nepremic¢nin glede Posojila gradbenistvu in poslovanju z
na leto 2008 nepremic¢ninami ter posojila za poslovne
nepremicnine
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’ 111213141516 17 18 19 20 21 22 23 24 25 ° Obseg posojil gradbenistvu in posiovanju
z nepremi¢ninami (desno)
Stevilo prodaj poslovnih nepremiénin v Slovenij Obseg posojil NFD za poslovne
(desno) nepremicnine (desno)
Cene poslovnih neprem. - Slovenija Delez posojil gradbenistvu in posl. z

neprem. v vseh posojilih NFD
Delez posojil NFD za posl. neprem. v
vseh posoijilih NFD

Cene poslovnih neprem. - evrsko obmocje

Vira: SURS, ECB Data Portal.

Q225 Q325 =

Tveganje financiranja ostaja zmerno z nespremenjeno tendenco. Vioge neban¢-
nega sektorja, ki ostajajo najpomembnejsi vir financiranja slovenskih bank, so se v prvi
polovici leta povecale zaradi visokega priliva vilog gospodinjstev. Ob nadaljnjem zmanj-
Sevanju depozitnih obrestnih mer so varevalci ostali manj motivirani za vezavo pri-
hrankov v bankah, zato se je Ze tako velik obseg vlog na vpogled Se okrepil. S tem se
je povecalo tveganje nestabilnosti financiranja, saj je pri vpoglednih viogah premik viog
iz ban¢nega sistema ali prehod vlog med bankami enostavnejSi kot pri vezanih viogah.
Ceprav vloge nebanénega sektorja zaenkrat ostajajo stabilen vir financiranja, pa bosta
tudi v prihodnje k stabilnosti poslovanja pomembno prispevala pozorno spremljanje
var€evalnih navad komitentov in pravo¢asno prilagajanje ponudbe konkurenci, ki po-
staja tudi zaradi uveljavljanja novih ponudnikov digitalnih banénih in drugih finan¢nih
storitev vse moCnej3a.

25

Porogilo o finan¢ni stabilnosti Banka Slovenije
Oktober 2025



Slika 2.8: Viri financiranja
in rast vliog po sektorjih

Viri financiranja

Ob nadaljnji rasti ostajajo vloge nebanénega sektorja z ve¢ kot tremi €etrtinami
bilanéne vsote najpomembnejsi vir financiranja slovenskih bank (slika 2.8, levo).
K njihovi krepitvi v prvi polovici letoSnjega leta so glavnino prispevale vioge gospodinj-
stev, medtem ko je bil priliv viog drugih sektorjev skromen. Medletna rast vlog nebanc-
nega sektorja se je v zadnjem enoletnem obdobju podvojila in junija znaSala 5,5 %.
Kljub povecanju vlog se je razmerje med posojili in viogami nebanénega sektorja (LTD)
zaradi viSje rasti posojil rahlo zviSalo, vendar z 69 % ostalo precej pod evrskim povpre-
¢jem. Nizka vrednost LTD nakazuje, da banke pridobljene vloge ne usmerjajo le v po-
sojilno aktivnost, temve€ tudi v druge nalozbe, zlasti dolZzniSke vrednostne papirje.
Hkrati pa kaze, da so slovenske banke ob velikem obsegu vlog manj izpostavljene
grosistiénemu financiranju in s tem morebitnim negativnim vplivom, ki lahko izvirajo s
tujih trgov.

Viri financiranja Gibanije vlog po sektorjih za Slovenijo in
evrsko obmocje
60 vmrd EUR 9o Mmedetne rasti v %
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Obveznosti do ECB Gospodinjstva - SI
Grosisticni viri financirana ... Nefinanéne druzbe — EO

H Vloge nebancnega sektorja Gospodinjstva - EO

Vira: Banka Slovenije, ECB Data Portal.

Grosisticno financiranje se je v zadnjih treh letih povecalo, vendar ostaja njegov
delez v bilanéni vsoti razmeroma majhen. Junija je znaSal manj kot desetino. Banke
so zaradi velikega obsega likvidnosti in vliog ohranile majhno odvisnost od tujih bank.
So se pa letos do junija podobno kot pretekla leta povecali izdani dolzniSki vrednostni
papirji, ki jih posamezne banke izdajajo predvsem z namenom izpolnitve minimalnih
zahtev glede kapitala in kvalificiranih obveznosti (MREL) in ne zaradi potreb po dodatni
likvidnosti. PriCakujemo, da bo tudi v prihodnje to glavni razlog za zmerno krepitev gro-
sistiCnega vira.

Priliv vlog gospodinjstev je bil Ze v prvi polovici leta 2025 vecji od prirasta v ce-
lotnem lanskem letu. Njihov obseg se je povecal za 1,1 mrd EUR (slika 2.9, levo), s
polovico bilanéne vsote ban€nega sistema pa vloge gospodinjstev ostajajo stabilen in
klju€en vir financiranja slovenskih bank. Ob nadaljnji rasti pla¢ in razmeroma Sibki za-
sebni potrosnji so bili mesecni prilivi viog gospodinjstev razmeroma visoki, kar je zlasti
v spomladanskih mesecih obiajno tudi zaradi izplaila regresov za letni dopust. Izjema
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Slika 2.9: Spremembe
stanj vlog po sektorjih in
vioge v tujini

je bil le mar&evski odliv, ko so se nekateri var€evalci odlo€ili, da del svojih prihrankov
usmerijo v nakup izdane drzavne obveznice, namenjene predvsem drzavljanom. Odliv
je podobno kot ob prvi izdaji februarja 2024 znasal manj kot odstotek vseh vliog gospo-
dinjstev. Medletna rast vlog gospodinjstev, ki se v letu 2024 ni bistveno spreminjala, se
je do junija 2025 povecala na 5,0 % (slika 2.8 desno). V enoletnem obdobju se je tako
podvaoijila in presegla za tretjino nizje evrsko povprecje. V drugi polovici leta pri¢akujemo
manjsi priliv vlog gospodinjstev, saj so Se zlasti poletni meseci zaradi dopustov in za-
Cetka Solskega leta manj ugodni za varevanje.

Spremembe stanj vlog po sektorju v Stanje vlog gospodinjstev in NFD v tujini
posameznem letu
vmrd EUR 1.800 v mio EUR
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* Vloge nebanénega sektorja = Hrvadka Ostalo

Vira: Banka Slovenije, ECB Data Portal.

Prihranke v bankah so v zadnjih petih letih najbolj okrepili premoznejsi varce-
valci,"" torej tisti z veé kot 100.000 EUR (slika 2.10, levo)."? Ceprav se je njihovo
stevilo'® povecalo, jih je bilo konec leta 2024 le 1,7 % vseh varéevalcev (slika 2.10,
desno), njihov obseg prihrankov pa je znasal 6,9 mrd EUR oziroma Cetrtino vseh viog
varCevalcev. Najveg, to je kar tri Cetrtine varéevalcev, je imelo manj kot 10.000 EUR
prihnrankov. Ta deleZ se je v zadnjem petletnem obdobju nekoliko zmanjSal, kar lahko
pomeni, da so nekateri varCevalci v tem €asu okrepili svoje prihranke in so bili zato
razporejeni v visje razrede ali pa so vloge umaknili iz bank. Povpre€en obseg prihran-
kov, ki jih ima posameznik v banki, se je postopno poveceval in leta 2024 znaSal 11.559
EUR.

1V tem odstavku pojem varéevalci vklju¢uje fiziéne osebe in samostojne podjetnike z odprtim racunom pri posamezni

banki. To pomeni, da ima lahko en varéevalec odprt racun pri ve¢ bankah, ti pa se med seboj ne sestevajo.

12 Analiza v tem odstavku temelji na podatkih, ki jih v skladu s Sklepom o sistemu jamstva za vloge (Uradni list RS, &t.
49/16, 27/17 in 139/20) banke poro¢ajo Banki Slovenije in zajemajo upraviéene vloge vlagateljev, ki so opredeljene v 9.
¢lenu Zakona o sistemu jamstva za vloge (Uradni list RS, $t. 27/16).

'3 Stevilo var&evalcev po posameznih vrednostnih razredih je prikazano na sliki 7.6 (levo) v prilogi. Na sliki 7.6 (desno) so
prikazani tudi struktura vlog in Stevila NFD po posameznih vrednostnih razredih.
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Slika 2.10: Vloge
varcevalcev po
vrednostnih razredih

Obseg vlog varcevalcev po vrednostnih Struktura vlog in Stevila varCevalcev po
razredih vrednostnih razredih
vrednosti v mrd EUR v%
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Opomba: Vrednostni razredi so izrazeni v evrih.
Vir: Banka Slovenije.

Ob zaenkrat tradicionalnem obnasanju glavnine varéevalcev se bo zmerna rast
vlog gospodinjstev v bankah predvidoma Se nadaljevala, vendar pa se trend
lahko v prihodnje obrne. VarCevalne navade, poleg makroekonomskih dejavnikov,
pomembno prispevajo h gibanju viog v bankah. Ceprav veéina slovenskih varéevalcev
zaenkrat ni naklonjena alternativnim nalozbam, ki so obi€ajno tudi bolj tvegane, pa se
v zadnjih letih kaZejo spremembe varcevalnih navad nekaterih komitentov. Kot Ze ome-
njeno so se nekateri med njimi odlo€ili za nakup drzavnih obveznic, ki jih je drzava
izdala z ugodnejSo obrestno mero, kot jih banke ponujajo za vezane vloge. Druga¢ne
varCevalne navade lahko pri€akujemo pri mlajSih generacijah, ki so vedno bolj delezne
finanénega opismenjevanja in so verjetno tudi bolj nagnjene k sprejemanju vecjih tve-
ganj pri iskanju visjih donosov. Hkrati so tesno povezane s sodobno digitalno tehnolo-
gijo, ki omogoc&a dostop do razli¢nih konkuren€nih ponudnikov banénih in drugih finang-
nih storitev (na primer neobanke, nalozbe v kriptovalute, stabilne kovance). Poleg tega
digitalna tehnologija omogoc€a preprost dostop tudi do klasi¢nih bank v tujini, ki kljub
zmanjsanju depozitnih obrestnih mer Se vedno ponujajo ugodnejSo vezavo prihrankov
od bank v Sloveniji. Pove¢ano varCevanje zlasti v avstrijskih in nemskih bankah, ki je
bilo opazno ze lani, se je nadaljevalo tudi v prvi polovici leta 2025 (slika 2.9, desno).
Hkrati alternativo banénemu varéevanju predstavljajo vzajemni skladi, ki ze nekaj let
beleZijo postopno poveclevaje vplacil gospodinjstev, kar je podrobneje predstavljeno v
poglavju Vzajemni skladi. Poleg tega bodo od marca 2026 posamezniki lahko odprli
individualni nalozbeni racun, ki jim bo omogoc€al upravljanje nalozb razli¢nih finan¢nih
instrumentov na enem mestu. Prednosti, ki jih prinada ta raéun, bodo verjetno dodatna
spodbuda var¢evalcem, da razmislijo o alternativnih oblikah varéevanja.'* Spremljanje
varCevalnih navad in ustrezno prilagajanje ponudbe konkuren&nim ponudnikom finang-
nih storitev ostaja torej pomembno za ohranjanje stabilnosti vlog tudi v prihodnje.

Vioge NFD so se v prvi polovici letoSnjega leta zmanjsale, vendar precej manj
kot v enakem obdobju predhodnih let. SkromnejSa medletna rast, ki je bila prisotna
v zacCetku leta, se je do junija povecala na 7,1 % in mocno presegla evrsko povprecje

(slika 2.8, desno). Nekatera podjetja v prvi polovici leta poplacujejo dospela posojila,

4 Ve& o uvedbi in prednostih individualnega nalozbenega racuna na https://www.gov.si/novice/2025-06-23-individualni-
nalozbeni-racun-investirajte-po-svoji-meri/ .
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Slika 2.11: Struktura in
spremembe viog po
ro¢nosti

izplaCujejo dividende lastnikom in zaposlenim regrese za letni dopust, zato je odliv vlog
oziroma skromnejSe varCevanje obi¢ajno za ta del leta. Poleg tega ostajajo podjetja
zaradi negotovih geopoliti¢nih in poslediéno gospodarskih razmer previdnejsa pri odlo-
€anju za nove investicijske projekte in posojila zanje, zato tista z vecjimi prihranki te
projekte raje kot s posojili financirajo s svojimi prihranki. Hkrati se v zadnjem obdobiju,
podobno kot gospodinjstva, tudi nekatera podjetja odlo€ajo za varCevanje pri bankah v
tujini, zlasti v Franciji in Avstriji, kar lahko e dodatno prispeva k nekoliko manjSemu
varCevanju v slovenskih bankah (slika 2.9, desno). Kljub temu vloge NFD zaenkrat s
skoraj petino bilan¢ne vsote banénega sistema ostajajo drugi najpomembnejsi vir fi-
nanciranja slovenskih bank.

Rocnost vlog ter vrzel v ro¢nosti med nalozbami in obveznostmi

Z nadaljnjim zmanj$evanjem depozitnih obrestnih mer'® so se vlioge na vpogled
v prvi polovici leta 2025 okrepile. Gospodinjstva so zaradi nizjih obrestnih mer manj
motivirana za vezavo prihrankov, zlasti za daljSe obdobje, kar se je v prvi polovici leta
pokazalo v zmanjSanju dolgoroénih vezanih vlog in rahlem porastu vezanih vlog do
enega leta (slika 2.11, desno). Vecino vlog so gospodinjstva ohranila na vpogled, njihov
delez se je do junija okrepil na 85,5 % in ostal visoko nad dolgoletnim povprecjem (slika
2.11, levo). Tudi NFD so bolj kot dolgoro€nim ostale naklonjene kratkoro€nim vezavam,
ki omogocajo hitrejSo razpoloZljivost prihrankov, ¢e bi jih NFD potrebovale za svoje
poslovanje. Podobno kot pri gospodinjstvih so vloge na vpogled s 74,7 % ohranile glav-
nino vseh vlog tudi pri NFD.

Struktura ro¢nosti vlog gospodinjstevin NFD ~ Sprememba stanja vlog v posameznem letu

po ro¢nosti
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Opomba: Na sliki levo vodoravna ¢rta oznaCuje povpreéni delez viog na vpogled v obdobju od 2000 do 2024, ki je znaSal 53,6 %
vseh vlog gospodinjstev in 54,9 % vseh viog NFD.
Vir: Banka Slovenije.

Tako kot v Sloveniji so se vloge na vpogled povecale tudi v veéini drugih drzav
evrskega obmoéja. Ceprav so se vloge gospodinjstev in NFD povedale v ve& kot dveh
tretjinah drzav, Slovenija med njimi Se naprej izstopa z najvecjim delezem teh viog v

15 Vet o gibanju depozitnih obrestnih mer v poglavju Obrestno tveganje.
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Slika 2.12: Vloge po
drzavah evrskega
obmog¢ja in vrzel v
ro¢nosti

bilan¢ni vsoti (slika, 2.12, levo). Ker se hkrati uvrs€a tudi med drzave, ki imajo najvecje
deleze vlog na vpogled, jo to izpostavlja ve€jemu tveganju morebitnega nenadnega
odliva vlog iz ban€nega sistema kot tiste drZzave, kjer je odvisnost bank od tega vira
financiranja manj8a in delez vpoglednih viog manjsi.

Tveganje nestabilnosti financiranja, ki izhaja iz vrzeli med ro€nostjo nalozb in
obveznosti, se je v prvi polovici leta povecalo. Banke so nadaljevale z usmerjanjem
vpoglednih likvidnih sredstev v nakup dolgoroCnih dolzniskih vrednostnih papirjev, kar
je povecalo tehtano povprecje ro¢nosti nalozb. Hkrati se je zmanjSalo tehtano povpre-
¢je roCnosti obveznosti, saj se je velik obseg vlog na vpogled Se povecal. S tem se je
vrzel med ro€nostjo nalozb in obveznosti pove€ala za skoraj dva meseca, na pet let,
kar je najvisja vrzel po letu 2013 (slika 2.12, desno), ko se je zacela hitra rast vlog na
vpogled, ki so Se naprej kljuCni razlog za ohranjanje visoke vrzeli. Tveganje nestabil-
nosti financiranja, ki izhaja iz roénostne neusklajenosti, bi se lahko uresnicilo z nena-
dnim obseznim premikom vlog med bankami ali iz banénega sistema. Vseeno pa so
vloge nebanénega sektorja, ob ohranitvi zaupanja varCevalcev v poslovanje bannega
sistema tudi ob nepredvidljivih dogodkih v minulih letih, ostale stabilen vir financiranja
bank.

Vloge gospodinjstev in NFD po drzavah Tehtano povprecje ro¢nosti nalozb in
evrskega obmocja obveznosti ter vrzel v ro€nosti
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- Vloge gosp. in NFD v bilanéni vsoti, jun.25

Viri: Banka Slovenije, ECB Data Portal, lastni izracuni.

2.3 Obrestno tveganje Q225 Q325 ﬁ

Obrestno tveganje v banénem sistemu je zmerno z naraséajoc¢o tendenco. Delez
fiksno obrestovanih posojil nebanénemu sektorju se zmerno povecuje, okrepljeno sta-
novanjsko kreditiranje pa podaljSuje povpre¢no preostalo zapadlost posojil pri bankah.
Med nalozbami se je povecal obseg dolznisSkih vrednostnih papirjev, Se naprej pa se je
zmanjsevala primarna likvidnost. Skupno so te spremembe vplivale na zmerno podalj-
Sevanje obdobja do ponovne doloCitve obrestnih mer nalozb bank. Medtem spre-
membe pri virih financiranja niso imele bistvenega uc€inka na dolzino tega obdobja pri
virih. Zaradi povecanja vlog na vpogled se je rahlo spremenila struktura vlog, hkrati pa
je zapadlo vec izdanih dolzniSkih vrednostnih papirjev nekaterih bank. Vrzel v ponovni
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dologitvi obrestnih mer se je v prvi polovici leta zmerno povecevala, s tem pa se je
povecevala tudi obCutljivost bank na spremembe obrestnih mer. Banke so v preteklem
obdobju z obrestnimi zamenjavami povecale varovanje pred u€inki sprememb obrest-
nih mer.

Obrestno tveganje je v tretjem Cetrtletju ostalo zmerno, vendar relevantni kazal-
niki nakazujejo njegovo postopno poveéevanje. Posojila nebanénemu sektorju so
se v prvi polovici leta povecala za 3,8 %, junija medletno za 7,8 %, predvsem zaradi
povecanega kreditiranja gospodinjstev, kjer prevladujejo posoijila s fiksnimi obrestnimi
merami. S tem se trend zmernega povecevanja deleza posoijil s fiksno obrestno mero
v stanju nadaljuje tudi letos. Pri gospodinjstvih ta vrsta obrestovanja mo¢no prevladuje
in se Se naprej povecluje, pri NFD pa ostaja podobna kot v preteklih letih in relativho
stabilna (slika 7.7 v prilogi). LetoSnje okrepljeno kreditiranje s stanovanjskimi posojili,
katerih ro€nosti so med posojili nebanénemu sektorju v povprecju najdaljSe, je vplivalo
na podaljSevanje povprecne preostale zapadlosti posojil pri bankah. Skupen ucinek
vecjega deleza fiksno obrestovanih posojil in njihove dalj$e povpreéne preostale zapa-
dlosti se je odrazil v podaljSevanju obdobja do ponovne dolocitve obrestnih mer posojil
pri bankah in s tem v vecji obrestni obcutljivosti celotnega kreditnega portfelja bank.

Povecevanje nalozb v dolzniSke vrednostne papirje in zmanjSevanje likvidnih
sredstev tudi letos pomembno vplivata na obrestno tveganje. Potem ko sta se lani
vidno podalj8ala preostala zapadlost in obdobje do ponovne dolo€itve obrestnih mer
vrednostnih papirjev, sta bili letos v prvi polovici leta stabilni, povecala pa sta se njihov
obseg (slika 2.13, levo) in delez med vsemi nalozbami bank.'® Po drugi strani se je $e
naprej zmanj$evala primarna likvidnost' (slika 2.13, levo), katere preostala zapadlost
in obdobje do ponovne dolocitve obrestnih mer sta zelo kratka. Skupno so te spre-
membe poleg sprememb v kreditnem portfelju pomembno vplivale na zmerno podalj-
Sevanje obdobja do ponovne dolocitve obrestnih mer vseh nalozb bank (slika 2.13,
desno).

Spremembe pri virih financiranja v prvi polovici leta niso bistveno vplivale na
obrestno obcutljivost bank. Najbolj so se povelale vloge nebanénega sektorja, za
dvakrat toliko kot v celotnem lanskem letu (slika 2.13, levo). Povecanje je bilo skoraj
izkljuéno zaradi vlog na vpogled, saj so vezane vloge ostale nespremenjene, pri Cemer
so se povecCale kratkoro€ne, v podobnem obsegu pa zmanjSale dolgoro¢ne. S tem se
je nekoliko spremenila tudi struktura vlog (slika 7.10 v prilogi, desno). Kljub tem spre-
membam je obdobje do ponovne dolocitve obrestnih mer viog v prvi polovici leta ostalo
nespremenjeno (slika 7.8 v prilogi, levo). Od zaletka leta je zapadlo ve¢ izdanih dol-
Zniskih vrednostnih papirjev nekaterih bank, s &imer se je preostala zapadlost te vrste
vira pri bankah do junija skrajSala na 2,2 leta (slika 7.8 v prilogi, desno). S tem se je
skrajSalo tudi obdobje do ponovne dolocitve obrestnih mer izdanih dolzniSkih vrednost-
nih papirjev (slika 7.8 v prilogi, levo). Ob precej majhnem delezu te vrste financiranja,
razen manjSe volatilnosti ob zapadanju vrednostnih papirjev, ve€jega vpliva na pov-
pre¢no obdobje ponovne dolocitve pasivnih obrestnih mer ni bilo zaznati (slika 2.13,
desno). S tem skupne spremembe pri vlogah in vrednostnih papirjih od zaletka leta
niso bistveno vplivale na dolzino povpre€nega obdobja do ponovne doloditve pasivnih
obrestnih mer.

16 Vrednostni papirji med nalozbami bank predstavljajo ve¢ kot &etrtino vseh nalozb, kar je najveé v zadnjih nekaj letih.

7 Denar v blagajni, stanje na racunih pri centralni banki in vioge na vpogled pri bankah.
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Slika 2.13: Bilanéne
postavke in obdobje
ponovne dologitve
obrestnih mer

Vrzel v ponovni dolocitvi obrestnih mer se je v prvi polovici leta zmerno povece-
vala. Kljub temu je bila junija Se vedno manjSa kot pred enim letom, ko je dosegla
najvecje vrednosti preteklih let. Brez upostevanja predpostavke stabilnosti vlog na vpo-
gled se je povsem priblizala najvisjim doseZenim ravnem (slika 2.13, desno). Potem ko
je lani podaljSevanje obdobja do ponovne dolocitve obrestnih mer virov Se izni€evalo
podaljSevanje tega obdobja pri naloZbah in s tem ohranjalo vrzel relativho stabilno, je
letos v prvi polovici leta ta u€inek izzvenel. Spremembe pri nalozbah, tako pri posgjilih
kot nalozbah v vrednostne papirje, so predstavljale glavni dejavnik povecevanja obcu-
tliivosti bank na spremembe obrestnih mer. Obrestno tveganje je bilo ob polovici leta
Se vedno zmerno, vendar nadaljevanje takSnega trenda v daljSem ¢asovnem horizontu
kaZe na njegovo povecevanije.

Stanja bilanénih postavk Vrzel v ponovni dolocitvi obrestnih mer
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Primarna likvidnost Vrzel - 50-odstotna stab. viog na vpogled
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Vrednostni papirji — pasiva Povp. obd. ponovne dologitve aktivnih obr. m.
Ostali viri Povp. obd. ponovne dologitve pasivnih obr. m.

Opomba: Na sliki desno je pri vrzeli v ponovni dologitvi obrestnih mer upo$tevana stabilnost viog na vpogled z razli¢nimi predpo-
stavkami stabilnosti in z razprsitvijo temeljnega dela vlog na vpogled po ¢asovnih intervalih.
Vir: Banka Slovenije.

Banke so v preteklem obdobju z uporabo obrestnih zamenjav (angl. interest rate
swap) povecale varovanje pred uéinki sprememb obrestnih mer. PoveCanje ob-
sega obrestnih zamenjav izhaja iz izpolnjevanja regulativne zahteve na podrogju
obrestnega tveganja v banéni knjigi.'® Banke so od leta 2023 vidno povecale obseg teh
instrumentov, uporabljajo pa jih za varovanje aktivnih in pasivnih postavk ter za sku-
pinsko (makro) in posamiéno (mikro) varovanje. V primerjavi z bilanéno vsoto sistema
se je obseg nazivhega zneska obrestnih zamenjav od decembra 2022, ko je znaS3al
dobrih 5 %, do junija letos skoraj potrojil (15 %).

Trend znizevanja obrestnih mer za novoodobrena posojila se je nadaljeval pri
obeh najvecjih skupinah komitentov — gospodinjstvih in NFD. Pri gospodinjstvih

'8 Ta se uporablja od 14. maja 2024 dalje in dolo¢a, da najvegji dovoljeni padec neto obrestnih prihodkov, merjen v Tier 1

kapitalu, znasa 5 %. Padec predstavlja razliko med neto obrestnimi prihodki v osnovnem scenariju in neto obrestnimi
prihodki v najslabS§em moznem stresnem scenariju. V primeru preseganja dovoljenega padca se lahko uvedejo dodatne
kapitalske zahteve, ¢emur pa se banke lahko izognejo z zmanj$anjem obrestne izpostavljenosti s pomocjo izvedenih
finanénih instrumentov.
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so se moc¢no prevladujoCe fiksne obrestne mere za novoodobrena posojila znizale tako
za stanovanjska (junija na 2,9 %) kot potroSniska posojila (junija na 5,8 %). Potem ko
so bile lani obrestne mere za stanovanjska posoijila blizu evrskega povprecja in so sle-
dile podobni dinamiki znizevanja, so bile junija letos niZje, saj so se v evrskem obmocju
od zacetka leta zviSevale (junija na 3,2 %). Za potroSniSka posojila so bile glede na
evrsko povprecje precej nizje, ob hitrejSem zniZzevanju pa se je njihova razlika do evr-
skega obmocja, kjer so junija znasale 7,5 %, Se povecala. Tudi spremenljive obrestne
mere so se za obe vrsti posojil znizevale, vendar je ta vrsta obrestovanja e naprej
predstavljala le manjsi delez vseh novoodobrenih poslov. Spremenljive obrestne mere
za novoodobrena posojila NFD, ki v primerjavi s fiksnimi prevladujejo, '° so se znizevale
podobno hitro kot v evrskem obmogju in bile junija s 3,2 % rahlo nizje. Medtem so fiksne
ohranile veliko volatilnost, v povprecju pa so se zniZzevale nekoliko po¢asneje od spre-
menljivih in bile ve€inoma visje od evrskih. Junija so zna3ale 3,9 %.

Znizevanje obrestnih mer za posojila nebanénemu sektorju v stanjih se je pri nas
v prvi polovici leta pospesilo. ZniZzevanje obrestnih mer za posojila gospodinjstvom
in NFD v stanjih je bilo po zaCetku v prvem &etrtletju lani sprva zmerno, proti koncu leta
in letos do junija pa intenzivnej$Se. Spremenljivo obrestovanim obstojeim posojilom so
se obrestne mere prilagajale tekoCe s spremembami referenénih obrestnih mer, med-
tem ko so se pri fiksno obrestovanih obstojecih posojilih Se nekaj ¢asa zviSevale zaradi
zapadanja tistega dela dolga, ki je bil v preteklosti sklenjen po bistveno nizjih obrestnih
merah. Pri gospodinjstvih se je zviSevanje povprecnih fiksnih obrestnih mer na stanja
stanovanjskih posojil ustavilo v prvi polovici letoSnjega leta (pri 2,8 %), pri potroSniskih
posojilih pa so se obrestne mere za fiksna posojila v stanjih Ze rahlo znizevale (junija
so v povprecju znasale 6,4 %). Medtem so se pri NFD povprecne obrestne mere za
fiksno obrestovani dolg tudi letos zviSevale (junija so bile pri 3,1 %). Za spremenljivo
obrestovana obstojea posojila so se obrestne mere letos do junija vidno znizale.?°
Banke so v zadnjih anketah BLS kot najpomembnejSi dejavnik sprod€anja posojilnih
pogojev, ki se odraza tudi v gibanju obrestnih mer, tako za posojila NFD kot za posojila
gospodinjstvom navajale pritisk konkurence oziroma konkurenco drugih bank. Medtem
je bilo v evrskem obmocju zniZzevanje obrestnih mer za posojila gospodinjstvom in NFD
precej poCasnejSe, s Cimer se je razlika do povpre¢ne ravni obrestnih mer v evrskem
obmodju do junija letos vidno zmanj3ala (slika 2.14, levo).

9 Posojila s fiksno obrestno mero so v prvi polovici leta predstavljala priblizno etrtino vseh novoodobrenih posojil NFD.

20Za stanovanjska posojila na 4,5 % (za 1,0 o. t.), za potro3niska na 6,7 % (za 1,2 0. t.) in za NFD na 3,9 % (za 0,9 o. t.).
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Slika 2.14: Obrestne mere

Povpre¢ne obrestne mere za stanja posojil Povpre¢ne obrestne mere za stanja viog
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z evrskim obmocjem obmocjem
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Opomba: ECB - ref. predstavlja obrestno mero refinanciranja ECB. ECB — dep. predstavija depozitno obrestno mero ECB.
Vira: ECB Data Portal, preraCuni Banke Slovenije.

Obrestne mere na vioge nebanénega sektorja so se v stanjih pri nas znizevale
pocasneje kot v evrskem obmogdju, vendar s precej nizje ravni. Za nove dolgo-
roéne?'! vloge gospodinjstev so se zacele postopoma znizevati na zagetku lanskega
leta in so junija letos znaSale 1,6 %. Za nove kratkoro€ne vloge so se zacele znizevati
Sele v zadnjem Cetrtletju lani, junija letos pa so se opazneje znizale, na 0,9 %. Obrestne
mere za nove dolgorocne in kratkoro¢ne vloge NFD so se znatneje znizevale v drugi
polovici lanskega leta in letos do junija, ko so prve znasale 1,7 %, druge pa 1,3 %. Za
vloge na vpogled, katerih deleZ med vsemi vlogami neban¢nega sektorja se od pomladi
lani v povprecju poveduje (slika 7.10 v prilogi, desno), so stagnirale rahlo pod 0,1 % za
gospodinjstva in rahlo nad 0,0 % za NFD. Postopno znizevanje obrestnih mer za stanja
vlog gospodinjstev in NFD v lanskem letu se je letos v prvi polovici leta okrepilo, a
precej zaostajalo za tistim v evrskem obmocju. S tem se je vidneje zmanjSala razlika v
ravni obrestnih mer glede na evrsko povprecje (slika 2.14, desno).

Obrestni razmik?? se je pri nas letos v prvi polovici leta zmanj$eval, posebej
mocno pri NFD. Tako za gospodinjstva (slika 7.9 v prilogi, levo) kot NFD (slika 7.9 v
prilogi, desno) se zmanjSuje od dosega najvisje ravni klju¢nih obrestnih mer septembra
2023. Medtem se je v evrskem obmocju za gospodinjstva v prvi polovici leta zmerno
poveceval, za NFD pa le rahlo zmanj$al. S tem se je za obe skupini komitentov razlika
do evrskega obmocja opazno zmanjsala. Vecje spremembe razmika v primerjavi z evr-
skim obmocjem so bile tudi tokrat povezane s hitrejSo in intenzivnejSo prilagoditvijo
obrestnih mer za posoijila pri nas, predvsem pri NFD. Prav tako se ob Se vedno velikem
delezu vlog na vpogled (slika 7.10 v prilogi, desno) obrestne mere za vloge v stanjih
poCasneje odzivajo na znizevanje klju¢nih obrestnih mer. Kljub vecjim spremembam v
pretekli polovici leta je obrestni razmik za obe skupini komitentov ostal nad ravnjo pred
zaCetkom zviSevanja klju€nih obrestnih mer. Banke pri nas v primerjavi z evrskim ob-
mocjem Se naprej ostajajo v boljSem polozaju glede neto obrestnih prihodkov, vendar

21 Dolgoroéne vloge predstavljajo vioge z vezavo nad enim letom, kratkoroéne vloge pa vloge z vezavo do enega leta.

22 Obrestni razmik je definiran kot razlika med povpreénimi obrestnimi merami za posojila v stanjih in povpre&nimi obrest-
nimi merami za vloge v stanjih.
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razmere za nadaljevanje solidnih dohodkovnih gibanj ob njihovem upadanju posto-
poma postajajo manj ugodne.?

Q225 Q326 =

Po povisanju v prvem ¢Eetrtletju letos se kreditno tveganje ohranja na zmerni
ravni s stabilno tendenco. PoslabSanje kakovosti portfelja posojil izvira predvsem iz
proizvodnega dela gospodarstva, ki je pod vecjim vplivom zahtevnejSih mednarodnih
gospodarskih razmer. Kljub temu je za zdaj omejeno le na dolo€ene dejavnosti oziroma
posamezne druzbe in ni odraz morebitne SirSe osnovane problematike servisiranja dol-
gov pri bankah. Po drugi strani se kakovost portfelja v storitveno usmerjenih dejavno-
stih izboljSuje. Ob ugodnih razmerah na trgu dela in v povpre¢ju dobrem finanénem
polozaju gospodinjstev se ohranja dobra kakovost portfelja posojil prebivalstvu, ceprav
se obseg nedonosnih potrosnigkih posojil poveéuje. Stevilo zadetih stedajev se je v
preteklem letu medletno povecevalo, s tem pa se je poveCevala tudi izpostavljenost
bank do teh druzb, a e naprej ostaja majhna. Pokritosti nedonosnega in donosnega
dela portfelja z oslabitvami in rezervacijami sta se zmanj3ali.

Kakovost banénih nalozb, merjena z delezem nedonosnih izpostavljenosti (NPE),
se je ob polovici leta 2025 ohranila na ugodni ravni. Delez NPE je ostal stabilen in
se od aprila 2023, ko se je znizal na 1,0 %, ni spreminjal (slika 2.15, levo). Obseg NPE
se je od takrat povecal za 10,1 %, na 645 mio EUR, vendar je bila rast celotne izpo-
stavljenosti bank z 12,8 % Se visja. V prvi polovici letoSnjega leta se je z vidika kredit-
nega tveganja pomembno spremenila dinamika povecevanja NPE. Od zaletka leta se
je njihov obseg, potem ko je lani stagniral, povecal za 8,5 % (slika 7.11 v prilogi, levo),
precej bolj kot celotna izpostavljenost (3,6 %). Po skupinah komitentov se je delez NPE
povecal pri NFD (na 1,9 %) in obrtnikih (na 4,3 %), kjer se postopoma in v dolo€enih
segmentih Ze odrazajo zahtevnejSe gospodarske razmere, v preostalih skupinah komi-
tentov pa je ostal nespremenjen. Ob ugodnih razmerah na trgu dela in v povprecju
dobrem finanénem poloZaju gospodinjstev je pri prebivalstvu ostal stabilen (slika 2.15,
desno) in se od maja lani ohranil blizu 1,5 %, pri Eemer je bil stabilen tako pri stano-
vanjskih (0,9 %) in potrosniskih (3,1 %) kot pri ostalih posojilih prebivalstvu (1,3 %). Pri
potro3niskih posojilih se je sicer obseg NPE od zacetka leta povecal za 5,1 %, vendar
je bila rast izpostavljenosti e nekoliko visja, medtem ko je bil obseg NPE pri stano-
vanjskih posojilih podoben tistemu iz decembra 2024 (slika 7.11 v prilogi, desno).

Poslabsanje kakovosti portfelja posojil NFD je bilo povezano predvsem z dru-
zbami iz strokovnih, znanstvenih in tehniénih dejavnosti, predelovalnih dejavno-
sti in gradbenistva. Februarja je delez NPE v strokovnih, znanstvenih in tehni¢nih
dejavnostih vidno posko€il, na 3,6 % (slika 2.16, levo), pove€anje obsega NPE pa je v
tej skupini dejavnosti v prvi polovici leta z 20 mio EUR predstavljalo polovico celotnega
povec€anja NPE nefinannih druzb. Porast NPE je bil povezan le z nekaj druzbami in ni
predstavljal SirSe osnovanega poslabSanja kakovosti posojil v tej skupini dejavnosti.
Negotove razmere v svetovni kovinski industriji se kazejo tudi pri nas, saj se doloCene
druzbe soocajo z velikim upadom novih narodil, tezave pa se Ze kazejo v zmoznosti
odplagevanja pri bankah najetih posojil. Marca so tako posojila nekaterih druzb iz pro-
izvodnje kovin presla med NPE, vendar se je delez NPE v predelovalnih dejavnostih
nato do junija znova zmanj3al (na 2,5 %). K poslabSanju kakovosti portfelja NFD je

2 Vet v poglavju o dohodkovnem tveganiju.

35

Porogilo o finan¢ni stabilnosti Banka Slovenije
Oktober 2025



junija precej prispevalo pove€anje obsega NPE v gradbenistvu, ki je bilo skoncentrirano
na eno druzbo v tuji lasti, delez NPE pa se je v tej skupini dejavnosti povecal na 2,3 %.

Slika 2.15: Delez NPE v DeleZ NPE po skupinah komitentov DeleZ NPE pri prebivalstvu
posameznih delih 5 V% .
portfelja 5 V%
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Vir: Banka Slovenije.

Kakovost portfelja se je v storitvenih dejavnostih izboljSala. Najvecje zmanjSanje
obsega NPE je bilo v prvi polovici leta prisotno v trgovini, vendar se je ob veliki izpo-
stavljenosti do te skupine dejavnosti delez NPE le rahlo zmanjSal (za 0,2 o. t.) in junija
zna8al 1,7 % (slika 2.16, levo). Po nekajmesecni stagnaciji in predhodno strmem trendu
zmanj$evanja po pandemiji se je ponovno izboljSala kakovost portfelja posojil druzbam
v nastanitvenih in gostinskih dejavnostih. Delez NPE se je junija zmanjsal, na 3,6 %.
Tudi preostale skupine dejavnosti, kjer prevladujejo storitve, so ve€inoma belezile
zmanjSevanje obsega NPE. Delez NPE je v zadnjem letu in pol priblizno 0,4 od-
stotne to¢ke manjsi od povpreCnega deleza v evrskem obmodju, manjsi pa ostaja tudi
glede na mediano evrskega obmocja (slika 2.16, desno).
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Slika 2.16: Delez NPE pri
NFD po izbranih
dejavnostih in primerjava
skupnega deleza NPE z
evrskim obmocjem
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Opombi: Na sliki levo pri trgovini delez v letu 2020 ni v celoti viden in presega 8 %. Na sliki desno so zajeti le podatki za dolzniske
instrumente (posajila in dolzniSke vrednostne papirje) na konsolidirani osnovi, medtem ko je v prikazu za Slovenijo na posamiéni
osnovi zajeta celotna izpostavljenost bank na posamicni osnovi. Zgornja meja celotnega razpona do leta 2022 ni v celoti vidna in
predstavlja izjemno visoke vrednosti za Gréijo. Za prvo Cetrtletje 2025 manjkajo podatki za Estonijo, Finsko, Irsko in Litvo, zaradi
Cesar so pri izratunu mediane evrskega obmocja za te $tiri drzave za to Cetrtletje uporabljeni podatki prej$njega Cetrtletja.

Vira: Banka Slovenije, ECB Data Portal.

Delez skupine s pove€¢anim kreditnim tveganjem (S2) se je od decembra lani
Sevanje pa je bilo po skupinah komitentov Siroko osnovano. Obseg skupine 2 se je
letos do junija zmanjSal za 357 mio EUR (za 10,9 %), na 2,9 mrd EUR, vecino zmanj-
Sanja pa sta predstavljali skupini prebivalstva in NFD. Pri prvi se je delez skupine 2 do
junija zmanjSal na 7,2 %, na najnizjo raven po oktobru 2022, kar ob stabilnem delezu
NPE potrjuje dober finanéni polozaj gospodinjstev, kot ga zaznavajo banke. To izhaja
tako iz stanovanjskih in potrosniskih kot iz ostalih posojil prebivalstvu, saj se je pri vseh
treh vrstah delez letos vidno zmanjsal. Pri stanovanjskih posojilih je junija s 5,2 % do-
segel najnizjo raven v vecletnem obdobiju, pri potrosniskih posoijilih se je zmanj3al pod
raven trenda preteklih petih let, junija na 11,6 %, pri preostalih posojilih prebivalstvu pa
na 7,9 % (slika 2.17, desno). Se naprej so izstopali obrtniki, vendar se je pri njih delez
skupine 2 v zadnjih dveh letih stabiliziral na okoli 16 %, prav tako pa za banke ta sku-
pina komitentov z 1,3 % predstavlja le manjSo izpostavljenost v skupni izpostavljenosti
sistema.
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Slika 2.17: Delez S2 v

posameznih delih
portfelja

Delez S2 po skupinah komitentov Delez S2 pri prebivalstvu
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Vir: Banka Slovenije.

Potem ko se je delez skupine 2 pri NFD lani ob koncu leta opazno povecal, se je
do junija letos postopoma zmanjSeval. Lansko povecanije je izhajalo iz predelovalnih
dejavnosti, pri katerih se je delez skupine 2 v dveh mesecih skoraj podvojil, zaznano
povec€ano tveganje pa je izhajalo predvsem iz dejavnosti proizvodnje jekla, opreme za
motorna vozila in plastike (slika 2.18, levo). Junija letos je bil delez skupine 2 v prede-
lovalnih dejavnostih s 14,7 % podoben kot decembra lani, kar pomeni, da je zmanjSe-
vanje pri NFD izhajalo predvsem iz drugih skupin dejavnosti. Najbolj so izstopale de-
javnosti oskrbe z elektriko, plinom in vodo,?* kjer se je delez junija, ko je znasal 3,0 %,
glede na prejSnji mesec vet kot prepolovil. ZmanjSanje obsega je bilo povezano s pre-
razvrstitvijo vecje izpostavljenosti do ene druzbe v skupino 1 in je v prvi polovici leta
predstavljalo absolutno najvecjo posamezno prerazvrstitev iz skupine 2. Delez skupine
2 se je po nekajmesecni stagnaciji znova zmanjSal pri nastanitvenih in gostinskih de-
javnostih. Po izjemno visokih ravneh iz obdobja pandemije, ko je bila ve¢ kot polovica
celotne izpostavljenosti bank do druzb iz te skupine dejavnosti razvrsena v skupino 2,
se je delez do junija letos zmanjSal na 17,6 %.

24 Zdruzeni skupini Oskrba z elektriéno energijo, plinom, paro in hladnim zrakom (D) in Oskrba z vodo; ravnanje z odpla-

kami in odpadki; saniranje okolja (E).
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Slika 2.18: Delez S2 pri
NFD po izbranih
dejavnostih in primerjava
skupnega deleza S2 z
Evropsko unijo

Delez S2 pri NFD po dejavnostih Primerjava deleza S2 z Evropsko unijo
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Opomba: Podatki na sliki desno zajemajo le posajila, vkljuujejo le pomembne banke (ang. Significant institutions) in so na konsoli-
dirani osnovi.
Vira: Banka Slovenije, EBA.

Stevilo zaéetih steéajnih postopkov se poveéuje, vendar izpostavljenost bank do
teh druzb kljub povecevanju ostaja majhna. ZahtevnejSe gospodarske razmere v
preteklem letu se odrazajo v vse vecjem Stevilu druzb v ste€aju, ki se po vec letih upa-
danja od septembra lani znova povecuje. Junija letos jih je bilo v preteklem 12-mesec-
nem obdobju za 9,3 % vec€ kot v enakem obdobju lani. S tem se povecuje tudi izpo-
stavljenost bank druzbam v ste€aju, ki je junija znaSala 82 mio EUR (slika 2.19, levo)
ter bila za 31 % vecja kot decembra lani in za 71 % vecja kot pred enim letom. Kljub
velikemu relativnemu povecanju ostaja izpostavljenost bank do teh druzb glede na ce-
lotno izpostavljenost do NFD majhna. Junija je znaSala 0,6 %, potem ko je bila pred
postopkih so junija z 32 % prevladovale predelovalne dejavnosti, katerih delez se je
med novembrom lani in marcem letos gibal Ze nad 40 %, a se je nato zmanj3al (slika
2.19, desno). Sicer se je njihov delez v preteklem petletnem obdobju najhitreje pove-
¢eval, na zahtevnejSe gospodarsko okolje za druzbe iz teh dejavnosti pa kaze tudi hitro
povelevanje obsega izpostavljenosti v tem obdobju. V zadnjem letu se je v strukturi
najbolj povecal delez strokovnih, znanstvenih, tehniénih in poslovnih dejavnosti, junija
na 24 %, vidno pa se je zmanjSal delez trgovine, na 19 %. Glede na velikost druzb v
ste€ajnih postopkih, do katerih so izpostavljene banke, se je delez velikih druzb v pre-
teklih nekaj letih zmanj8eval, junija na 2,2 %, potem ko se je pred petimi leti Se gibal
okoli ene petine. Vecino preostalih druzb predstavljajo srednje velike druzbe, njihov
delez pa se je v preteklih letih poveceval, junija letos na 63,2 %.
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Slika 2.19: Izpostavljenost
bank do NFD v stecaju

Izpostavljenost bank do NFD v stecaju Struktura izpostavljenosti bank do NFD v
ste€aju po dejavnostih

100 v mio EUR v% 30 100 v% "Iml"""“ I 1,0
90 27 90 | 09
; . |||I|||||||||||||||||||||| ||| II||| 'II ||"| g
70 21 !
60 18 60 ‘ ‘ H‘ ‘ 0,6
50 15 50 | 0,5
40 1 40 ‘ | | 04
30 0,3

;g L |‘ |
! s il ||”
0 0 0 0,0

2020 2021 2022 2023 2024 2025
Ostale dejavnosti
Izpostavljenost do NFD v stecaju mmmmm Nastanitvene in gostinske dejavnosti
Prevoz in skladiS¢enje
Izpostavljenost do NFD v ste€aju v deleZu _Cl_irrag\zﬁglstvo
NPE (desno) — . .
mmmmm Strokovne, znan., tehn. in posl. dej.
Izpostavljenost do NFD v ste€aju v celotni mmmmm Predelovalne dejavnosti
izpostavljenosti do NFD (desno) Izp. do NFD v ste€aju v celotni izp. (desno)

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Vira: Banka Slovenije, Vrhovno sodisce.

Kreditni standardi bank in obrestne mere

Po anketi BLS so banke v prvi polovici leta pri podjetjih rahlo sprostile kreditne
standarde, pri gospodinjstvih pa jih rahlo zaostrile. Pri posojilih podjetjem so v pr-
vem Cetrtletju k rahli sprostitvi prispevali Stevilni dejavniki (slika 7.28 v prilogi, levo),
vendar je o teh spremembah porogalo omejeno $tevilo bank.? Prav tako so se kreditni
standardi sprostili v drugem Cetrtletju. Tudi v tem primeru je o spremembah v tej smeri
porocalo omejeno Stevilo bank, povezane pa so bile z dovoljenim tveganjem v banki, s
tveganjem, povezanim z zahtevanim zavarovanjem, z razmerami po panogah in obeti
ter s splodnimi gospodarskimi razmerami in obeti. Pri gospodinjstvih so banke kreditne
standarde rahlo zaostrile v prvem Cetrtletju za potrodniSka in druga posojila (slika 7.32
v prilogi, levo), v drugem Cetrtletju pa za stanovanjska posojila (slika 7.30 v prilogi,
levo). Pri prvih so banke kot razlog navajale kreditno sposobnost posojilojemalcev, pri
drugih pa spremembo dovoljenega tveganja v banki.

Znizevanje obrestnih mer zmanjSuje breme odplaevanja obveznosti nebané-
nega sektorja do bank, vendar razliécno glede na vrsto obrestovanja. Pri¢akovanja
zniZzevanja klju€nih obrestnih mer ECB so v preteklem obdobju privedla tudi do zniZe-
vanja obrestnih mer za novoodobrena posojila nebanénemu sektorju, povpreéna raven
obrestnih mer v stanjih pa se je po skupinah komitentov in vrstah posojil spreminjala
razlicno. Medtem ko so se spremenljivo obrestovanim obstoje€im posojilom obrestne
mere prilagajale tekoCe s spremembami referencnih obrestnih mer, so se pri fiksno
obrestovanih obstojecih posojilih Se nekaj ¢asa zviSevale, kar je posledica zapadanja
tistega dela dolga, ki je bil v preteklosti sklenjen po bistveno nizjih obrestnih merah.
Zaradi strukture zadolZevanja se ugoden ucinek zniZevanja obrestnih mer v najvedji
meri odraza pri NFD, kjer je delez spremenljivega obrestovanja z ve¢ kot Stirimi peti-
nami najvec;ji.?

25\ anketo BLS za Slovenijo je vkljuenih 8 bank.

2 Vet o obrestnih merah v poglavju o obrestnem tveganju.
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Slika 2.20: Pokritost NPE

Letos do junija sta se pokritosti nedonosnega in donosnega dela portfelja (PE) z
oslabitvami in rezervacijami zmanjsali. Potem ko je pokritost NPE z oslabitvami in
rezervacijami januarja letos z 62,1 % dosegla vecletni vrh, se je do junija zmanjSala na
58,6 %, kar je na ravni povprecja preteklih treh let (slika 2.20, levo). K zmanjSanju so
prispevale predvsem NFD, saj se je pokritost njihovih NPE do junija zmanjSala za
6,0 odstotne tocke, na 54,0 %, k Eemur je prispevalo predvsem opazno povecanje NPE
v strokovnih, znanstvenih in tehni¢nih dejavnostih, gradbenistvu ter predelovalnih de-
javnostih. Sicer so nove NPE praviloma oslabljene v manj$i meri. Medtem se pri prebi-
valstvu pokritost nedonosnega dela portfelja od decembra lani ni bistveno spremenila,
pri Eemer se je nekoliko zmanjSala pri stanovanjskih posojilih, pri potroSniSkih ostala
skoraj nespremenjena, povedala pa se je pri ostalih posoijilih prebivalstvu.?” Po stopnji
pokritosti na donosnem delu portfelja z 1,6 %, kolikor je znaSala tudi decembra lani, Se
naprej izstopajo potrosniska posojila (slika 2.20, desno). Skupna pokritost donosnih
izpostavljenosti z oslabitvami in rezervacijami se je glede na lanski december le rahlo
zmanjSala. Junija je znasala 0,41 %.

: h " Pokritost NPE z oslabitvami in rezervacijami Pokritost donosnih izpostavljenosti (PE) z
in PE z oslabitvami in oslabitvami in rezervacijami
rezervacijami v%
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Orinikd NFD Obriniki NFD
Vir: Banka Slovenije.
27 Pokritost NPE stanovanjskih posojil z oslabitvami in rezervacijami je junija znasala 57,7 % (1,4 o. t. manj kot decem-
bra 2024), potros$niskih 73,7 % (0,4 o. t. manj kot decembra 2024) in ostalih posojil prebivalstvu 68,9 % (4,2 o. t. ve¢ kot
decembra 2024).
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Dohodkovno tveganje v slovenskem banénem sistemu ze drugo leto ocenjujemo
kot nizko. ZmanjSevanje neto obresti sicer nakazuje na povecCevanje tveganja, vendar
obseg neto obresti in dohodek bank e vedno izrazito presegata njun obseg pred zviSa-
njem obrestnih mer. ViSje obrestne mere v primerjavi z desetletjem zelo nizkih, celo
negativnih obrestnih mer omogoc¢ajo bankam, da $e vedno ustvarjajo razmeroma vi-
soke neto obrestne prihodke in s tem vedji dohodek kot pred obdobjem zviSanja obrest-
nih mer. K temu Se vedji delez prispevajo izredno nizki obrestni odhodki zaradi velikega
deleza, zlasti vpoglednih, vlog. Neobrestni prihodki ostajajo razmeroma stabilni. Neto
prihodki iz opravnin so imeli v prvem polletju podobno rast kot bilanéna vsota, medtem
ko so banke dividende, ki predstavljajo pretezni del neobrestnih prihodkov, prejele prej
kot lani, Ze maja, in posledi¢no v prvem polletju zabelezile rast dohodka. Operativni
stroski so rasli po precej nizjih stopnjah kot v letu 2024, saj je bazni u€inek uvedbe
davka na bilan&no vsoto izzvenel.

Bruto in neto dohodek v slovenskem banénem sistemu v prvem polletju letos
ostajata primerljiva z lanskima v enakem obdobju. Neto dohodek v banfnem
sistemu se ze nekaj polletij giblje na ravni okoli 0,6 mrd EUR (slika 2.21, levo). V pri-
merjavi z lanskim prvim polletjem se je bruto dohodek povecal za 63 mio EUR, na 1.173
mio EUR, neto pa za 42,5 mio EUR, na 647 mio EUR, k ¢emur je prispevala medletna
rast neobrestnih prihodkov. Slednji so se povecali zaradi prej (v maju) prejetih dividend,
banke so jih v letu 2024 namre¢ prejele Sele v drugi polovici leta (julija). Brez tega
zaCasnega ucinka bi bila medletna rast dohodka bank ob polletju podobno kot v pred-
hodnih mesecih leta negativna, saj so niZje obrestne mere povzroCile padec neto
obrestnih prihodkov. V juliju sta bruto in neto dohodek medletno spet zaostajala za
lanskim.

Neto obrestni prihodki so se v prvi polovici leta 2025 medletno zmanjsali za ne-
koliko ve¢ kot desetino. Medletni upad je bil junija z -11,9 % primerljiv kot v predho-
dnih mesecih letoSnjega leta. ZmanjSevali so se tako obrestni prihodki bank kot
obrestni odhodki. Ravni obrestnih mer so bile letos v prvem polletju precej niZje kot lani
v enakem obdobiju, kar se je odrazilo v nizjih prihodkih iz posojil in terjatev do centralne
banke. Hkrati pa so se povecali obrestni prihodki iz naslova vrednostnih papirjev.
Obrestni odhodki, ki so se v procesu zviSevanja obrestnih mer v preteklih letih le de-
loma prilagodili, e naprej omogo€ajo ohranjanje razmeroma visoke ravni neto obrest-
nih prihodkov. Po drugi strani pa viSina obrestnih mer ne omogoca tolikSnega nadalj-
njega zniZzevanja obrestnih odhodkov kot v drugih drzavah evrskega obmogja, ki so v
obdobju nara3€anja obrestnih mer belezile ve&je spremembe pasivnih obrestnih mer.
Banke so tako lahko z zmanjSanjem obrestnih odhodkov nadomestile okoli tretjino
zmanjsanja obrestnih prihodkov.

Neto obrestna marza se postopoma znizuje, vendar Se vedno presega dolgo-
roéne vrednosti.?® Do junija se je izratunana za zadnje enoletno obdobje znizala na
2,84 %, medtem ko je Cetrtletna vrednost, preracunana na letno raven, znasala 2,66 %,
kar je Ze skoraj 0,7 odstotne to¢ke manj od decembra 2023, ko je dosegla vrh.

2 povpreéna vrednost neto obrestne marze v slovenskem banénem sistemu v obdobju od vstopa Slovenije v EU v letu

2004 do konca leta 2024 je znaSala 2,15 %, vrednost od vstopa Slovenije v evrsko obmocje v letu 2007 pa 2,07 %.
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Slika 2.21: Komponente
neto dohodka ter
prispevek koli€inskih in
cenovnih ucinkov k
spremembi neto obrestnih
prihodkov

Neto dohodek in njegove komponente Prispevek koli€inskih in cenovnih dejavnikov k

spremembi neto obrestnih prihodkov
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Opomba: Vrednost sprememb v mio EUR v 1-6 2025 pokaze spremembo v tem obdobju letonjega leta glede na enako obdobje
lanskega leta.
Vir: Banka Slovenije.

K zmanjSevanju neto obrestnih prihodkov so v prvi polovici leta prispevali ce-
novni uéinki nalozbene strani banénih bilanc. Ti so, podobno kot lani, vendar v
obratni smeri, prevladovali nad sedaj pozitivnimi cenovnimi prispevki iz ban&nih obve-
znosti (slika 2.21 desno). Negativni cenovni u€inki so na nalozbeni strani (aktivi) izvirali
iz posojil nebanénemu sektorju ter najbolj likvidnih oblik nalozb, kot so terjatve do cen-
tralne banke oziroma bank. Nasprotno so bili cenovni u€inki iz nalozb v vrednostne
papirje pozitivni, saj so banke manj donosne vrednostne papirje, izdane v obdobju niz-
kih obrestnih mer, postopoma nadomescale z novejSimi in bolj donosnimi. Zaradi zni-
Zanja obrestnih mer so bili pri obveznostih (pasivi) v prvi polovici leta 2025 prisotni
pozitivni cenovni ucinki pri vlogah in grosisticnem financiranju. Skupni koli¢inski uginki
so bili majhni, na aktivni strani so se odrazali v povec¢anju (neto) obrestnih prihodkov iz
naslova povecanja posojil in vrednostnih papirjev, saj so banke tudi letos e nekoliko
znizevale terjatve do ECB, povecevale pa nalozbe v vrednostne papirje na strani banc-
nih virov in v veéjih obrestnih odhodkih predvsem iz naslova grosisti¢nega financiranja,
nekoliko pa tudi iz vlog neban¢nega sektorja.

Neto neobrestni prihodki bank so letos do junija za polovico (51 %) presegli lan-
ske v enakem obdobju. K temu je prispeval zgodnejsi prejem dividend kot lani. Pri-
hodki iz dividend (slika 2.22, levo) so se v prvem polletju letos medletno povecali za
172 %, na 213 mio EUR, vendar je bil ta u€inek le zaCasen; izzvenel je v juliju, saj so
bili podobno visoki neobrestni prihodki iz naslova prejetih dividend v lanskem letu rea-
lizirani julija.?® Neto opravnine so se letos povecale za 4,7 %, primerljivo z rastjo bi-
lan¢ne vsote, neto opravninska marza pa se je junija ohranila na primerljivi ravni kot v
preteklih mesecih in lani (0,79 %).

2 Tovrstni prihodki se lahko v posameznih letih v banénih bilancah odrazijo v razliénih mesecih, odvisno od realizacije, kar
vpliva na visoko volatilnost medletnih stopenj rasti v posameznih mesecih.
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Slika 2.22: Neobrestni

prihodki bank in struktura Neobrestni prihodki bank Neobrestni prihodki bank, struktura
neobrestnih prihodkov v mio EUR 100 V%-
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Opomba: V letu 2023 je bil u€inek iz ostalih neto obrestnih prihodkov skupaj negativen.
Vir: Banka Slovenije.

Operativni stroski so v prvem polletju 2025 rastli po precej nizjih stopnjah kot v
letu 2024, saj je bazni ucinek, povezan z uvedbo davka na bilanéno vsoto, izzve-
nel. Potem ko se je lani zaradi vraCunavanja oziroma razmejevanja stroSkov ob uvedbi
davka na bilanéno vsoto medletna rast operativnih stroSkov mo¢no povecala (decem-
bra na 22,3 %), se je letos umirila pri 4,0 %. Dodaten dejavnik niZje rasti stroSkov je
lahko tudi malenkostno zmanjSanje obsega vraCunanega davka na bilan¢no vsoto v
letu 2025, saj lahko banke zmanjSujejo osnovo za ta davek za ucinek zviSanja stopnje
davka od dohodkov pravnih oseb za tri odstotne tocke v letu 2024. Rast stroSkov dela
je v prvem polletju znaSala 5,1 % (decembra lani 12,8 %). Delez operativnih stroSkov
v bruto dohodku (CIR oziroma Cost-to-Income ratio) ostaja izrazito podpovprecen, saj
ostaja obseg dohodka pri bankah visok. Vrednost je bila letos do junija (44,9 %) pov-
sem primerljiva z lansko v enakem obdobju (45,6 %) oziroma celoletno (44,4 %) in s
tem bistveno pod dolgoro¢nim povprecjem (slika 2.23 desno). Tudi sicer je vrednost
tega kazalnika (glej v nadaljevanju in prilogo na koncu) v slovenskem banénem sistemu
razmeroma nizka v primerjavi z bankami v EU in evrskem obmodju.
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Slika 2.23: Operativni

stroski ter razmerje med

operativnimi stroski in
bruto dohodkom
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Vir: Banka Slovenije.

Pricakovano gibanje dohodka v drugi polovici leta 2025

V letu 2025 pri¢akujemo, da bodo banke ustvarile nekoliko manjsi dohodek kot
lani. Razlika med aktivnimi in pasivnimi obrestnimi merami ostaja $e vedno razmeroma
visoka (slika 2.24, desno) in bankam omogoc¢a visok dohodek, zlasti v primerjavi z ob-
dobjem, ko so prevladovale nizke obrestne mere. Trenutna raven neto obrestnih pri-
hodkov je Se vedno visoka, ¢eprav so do junija za skoraj 12 % zaostali za izjemno
visoko ravnjo v lanskem prvem polletju. UpoStevati je treba, da so se neto obrestni
prihodki v letu 2023 v primerjavi s predhodnim letom skoraj podvojili, za nekoliko manj
kot desetino pa so se dodatno povecali Se v letu 2024. Obenem se je znizevanje obrest-
nih mer ECB upocasnilo, do julija se je trimesecni euribor ustalil nekoliko pod 2 %. Neto
obrestna marza je $e vedno nadpovprec¢na (slika 2.26 desno); v poletnih mesecih je za
okoli pol odstotne to¢ke presegala dolgoletno povprecje od vstopa Slovenije v EU
(2,1 %) oziroma evrsko obmocje (2,0 %). Rast neto neobrestnih prihodkov se bo v dru-
gem polletju zaradi baznega ucinka izplacila dividend zniZala. V primerjavi z lanskim
letom bodo neobrestni prihodki predvidoma ostali stabilni. Rast neto opravnin ostaja
solidna in primerljiva z rastjo bilan¢ne vsote, rast operativnih stroSkov pa bo zaradi
baznega ucinka in moznosti izkljugitve dela lani platanega davka na dobitek® prece;
nizja kot lani. Po podatkih do junija so operativni stro8ki zna$ali 0,53 mrd EUR, v zad-
njem enoletnem obdobju pa nekoliko presegali milijardo evrov, kar je primerljivo z letom
2024. Ustvarjen bruto in neto dohodek bank bo sicer zaostajal za lanskim, a bo 3e
vedno omogocal vecjo dobickonosnost kot v obdobju nizkih obrestnih mer, saj banke
Se vedno poslujejo z nadpovprecno visoko neto obrestno marzo.

309, odstavek 78. &lena Zakon o obnovi, razvoju in zagotavljanju finanénih sredstev.
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Slika 2.24: Obrestne mere

za glavne vrste nalozb ter
obveznosti in razmiki med
obrestnimi merami

Gibanje (efektivnih) obrestnih mer po glavnih ~ Obrestni razmik med obrestno mero za
instrumentih obrestonosne aktive in obrestno- celotne nalozbe in obveznosti ter za posojila

placljive pasive nebanénemu sektorju in vioge nebanénega
sektorja
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Opomba: Skupni obrestni razmik odraza razliko med obrestno mero za obrestonosno aktivo in obrestno-placljivo pasivo. Vrednosti
obrestnih mer in posledi¢no razmikov so vsakokrat izraGunane za zadnje enoletno obdobje. Vrednosti euriborja odraZajo vsako-
kratne mesecne podatke.

Vir: Banka Slovenije.

V letu 2025 je tako v Sloveniji kot v EU in evrskem obmocju neto obrestna marza
dosegala nadpovpreéne vrednosti.®' Vrednost neto obrestne marze za slovenski
bancni sistem je ob koncu leta 2024 Se presegla tisto iz leta 2023; po zaCetku znizeva-
nja obrestnih mer na finan¢nih trgih v zaetku lanskega leta pa je postopoma upadala.
Vrednosti neto obrestne, neto neobrestne in neto opravninske marze so tudi lani v Slo-
veniji v primerjavi z drzavami EU pozitivno odstopale, najbolj pri neto opravninski marzi,
kjer je Slovenija po vrednosti tega kazalnika dosegla Cetrto mesto med drzavami EU.
Pri delezu operativnih stro§kov na bilanéno vsoto so banke v Sloveniji, podobno kot v
prejsnjih letih, v primerjavi z EU in evrskim obmocjem odstopale navzgor, medtem ko
so bile vrednosti deleza operativnih stroskov glede na bruto dohodek tudi lani podpov-
precne.

V primerjavi z bankami podobne velikosti so bile lani v Sloveniji nadpovprecne
zgolj vrednosti neto obrestne marze. Drugi klju€ni kazalniki so bili primerljivi, z izjemo
deleza operativnih stroskov v bruto dohodku, ki je bil v Sloveniji znatno nizji. Banke v
Sloveniji so v primerjavi z bankami podobne velikosti v EU dosegale nadpovprecno
visoko neto obrestno marzo. V primerjavi z letom 2023 se je razlika celo povecala in
pri vrednosti marze 3,2 % znaSala kar 0,9 odstotne toCke. Neto neobrestna marza in
neto opravninska marza za slovenski bancni sistem sta lani dosegli primerljive, skoraj
povsem enake vrednosti kot tiste pri skupini majhnih bank v EU oziroma evrskem ob-
mocju, podobno pokaze tudi vrednost deleza operativnih strodkov v bilanéni vsoti. Po-
dobno kot predlani so imele banke v Sloveniji tudi lani za okoli dvanajst odstotnih tock
manjsi delez operativnih stroSkov v bruto dohodku kot primerljivo velike banke v EU.

31 Primerjane vrednosti se nanasajo na leto 2024 (ECB, Data Portal, avgust 2025). Glej prilogo na straneh 111-113.
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Slika 2.25: Neto obrestna
marza v evrskem obmocju
in drzavah EU

Glede na kazalnike poslovanja je slovenski ban¢ni sistem razmeroma konkuren-
¢en v primerjavi z bankami primerljive velikosti v EU. Odstopanje, ki se kaze v vis;ji
neto obrestni marzi pri bankah v Sloveniji (sliki 2.25 levo in 2.26 levo), zaradi ¢esar
imajo banke tudi visji dohodek in posledi€no manjsi deleZ operativnih stro8kov v bruto
dohodku, izvira predvsem iz izrazito nizkih obrestnih odhodkov.*? Varéevalcem tako s
podpovprecno nizkimi obrestnimi merami za dolgoro¢no varCevanje ponujajo razme-
roma nekonkurentne pogoje varCevanja v primerjavi z bankami v EU in evrskem ob-
mocju. Podobno velja za obrestne mere za vpogledne vloge, ki so se v ve¢ kot poldru-
gem desetletju mo€no nakopicile in so skoraj neobrestovane.

Neto obrestna marza v drzavah EU in
evrskega obmocja v letih 2023 in 2024 v

Gibanje neto obrestne marze v drzavah
evrskega obmocja in Sloveniji v odstotkih
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Opomba: Na sliki levo podatki za neto obrestno marzo med letom odraZajo vsakokratni kumulativni podatek. Neto obrestna marza
se je v letu 2024 zaela znizevati, vrednost pa je ob koncu leta 2024 Se vedno presegala vrednost v letu 2023. Na sliki desno
podatek za Dansko za leto 2024 ni bil razpoloZljiv.

Vir: ECB Data Portal.

Slovenija se je v letih 2023 in 2024, predvsem zaradi nizkih obrestnih odhodkov,
uvrs¢ala med drzave z najvisjimi vrednostmi neto obrestne marze v evrskem ob-
mocju. Vrednost neto obrestne marze za slovenski ban¢ni sistem, ki se po vrednostih
Ze od prvega Cetrtletja predlani uvrs¢a v zgornjo Cetrtino drzav evrskega obmocja (slika
2.25 levo), je v letu 2024 dosegla tretje mesto, za Latvijo in Estonijo, med drzavami EU
je bila na petem mestu (slika 2.25, desno).3® Pri tem je tudi lani veljalo, da se je Slove-
nija, ob visoki vrednosti marze, glede na delez obrestnih prihodkov v bilan¢ni vsoti uvr-
SCala Sele v zaCetek zadnje tretjine, na 14. mesto. DeleZ obrestnih prihodkov v bilan&ni
vsoti je Ze skoraj desetletje niZji od povprecja vrednosti drzav evrskega obmocja. Pod-
povpre€na vrednost tega deleZza odraza primerjalno gledano visok delez nizko obresto-
vanih likvidnih sredstev v obliki mejnega depozita bank pri ECB in vrednostnih papirjev
ter nizek delez viSje obrestovanih posojil bank nebanénemu sektorju. Neto obrestna
marza za slovenski bancni sistem je v prvem Cetrtletju letos Se vedno moéno presegala
povprecje evrskega obmocja (za 0,9 odstotne tocke). Pri tem se je marza v slovenskem

32 Glej tudi poglavje o obrestnem tveganiju.

33 Na sliki levo primerjamo Slovenijo le z evrskim obmod&jem, ker gre za drzave, ki so vse v enotnem denarnem obmogju in
se sooc¢ajo z enakimi obrestnimi merami centralne banke (ECB). V zvezi s primerjavo glej tudi lansko Porocilo o finanéni
stabilnosti, oktober 2024, kjer so bili v zvezi s podobno primerjavo prikazani delezi obrestnih prihodkov in odhodkov v bilan¢ni
vsoti.
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Slika 2.26: Neto obrestna
marza v EU/evrskem
obmocju in dolgoroéne
vrednosti marze v
Sloveniji

ban¢nem sistemu v primerjavi z enakim obdobjem lani nekoliko znizala, za 0,15 od-
stotne tocke, na 3 %. Gre za priCakovano zniZzevanje neto obrestne marze tako pri nas
kot v drugih evropskih drzavah. Povpre¢na vrednost EU oziroma evrskega obmocdja je
v prvem Cetrtletju sicer ostala skoraj povsem primerljiva z lani (2,3 %, 2,1 %).

Neto obrestna marZa v EU oziroma evrskem Gibanje vrednosti neto obrestne marze in
obmodju in Sloveniji v letih 2008-2024 njene dolgoro¢ne povpreéne vrednosti v
Sloveniji
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Opomba: Na sliki levo so prikazane serije na podlagi konsolidiranih podatkov bank, na sliki desno pa na podlagi posamicnih bilan¢-
nih podatkov bank za Slovenijo. Vrednosti EU skupaj oziroma EO odraZata vrednosti obeh celotnih obmogij.
Vira: ECB Data Portal, Banka Slovenije.

Delez obrestnih odhodkov v bilanéni vsoti slovenskih bank pa je lani ostal manjsi
med drzavami evrskega obmocgja, kar predstavlja odlo€ilni dejavnik visoke neto
obrestne marze v slovenskem banénem sistemu. Celo med drzavami EU ima le
ena drzava (Bolgarija) manjsi delez obrestnih odhodkov v bilan¢ni vsoti. Na izjemno
majhen delez obrestnih odhodkov v bilan¢ni vsoti, ta je z vrednostjo 0,9 % znaSal manj
kot polovico vrednosti povprecja drzav evrskega obmocja (2,3 %) oziroma njegove me-
diane (2,1 %), vplivajo zdaj Ze strukturni dejavniki, ki so se postopoma oblikovali vec
kot desetletje. |1zraziteje se je ta proces zacel po letu 2012, ko je kljuéna obrestna mera
ECB za mejni depozit dosegla ni¢elno vrednost oziroma v obdobju 2014-2022 nega-
tivne vrednosti. V tem €asu se je poveCeval delez vlog nebanénega sektorja v banénih
virih, med vlogami pa delez vpoglednih viog. DeleZa obeh sta se v zadnjih letih stabili-
zirala, oboje pa je prispevalo k niZjim obrestnim odhodkom oziroma povecanju neto
obrestne marze. Taka struktura bancnih virov kaze, da bodo banke lahko tudi v prihod-
njem kratko- do srednjero€nem obdobju imele Se (zelo) nizke stroSke financiranja.
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Kibernetsko tveganje v banénem sistemu ohranjamo na povisani ravni s stabilno
tendenco. Slovenske banke v prvem polletju 2025 Banki Slovenije niso porocale o
kibernetskih incidentih®*, ki bi povzrogili finanéno $kodo ter vplivali na poslovanje s ko-
mitenti. Stevilo kibernetskih incidentov v primerjavi s prej$njimi &etrtletji ostaja stabilno.
Slovenske banke tudi niso poroCale o morebitnih kibernetskih groznjah. Porocale pa
so o incidentih zaradi operativhega nedelovanja oziroma napak v pladilnih sistemih in
nedostopnosti zunanjih ponudnikov storitev. Kibernetsko tveganje na ravni banénega
sistema glede na rezultate orodja za kibernetsko kartiranje ostaja stabilno.®® Ker pa
kibernetske groZznje zaradi poviSanega geopoliticnega tveganja ostajajo visoke, kiber-
netsko tveganje ohranjamo na poviSani ravni s stabilno tendenco.

Nadaljuje se padajoci trend kibernetskih incidentov v banénem sektorju, prijav-
lienih SI-CERT-u.3¢ V prvi polovici leta 2025 so banke prijavile $tiri incidente, s imer
se je Stevilo kibernetskih incidentov v banénem sektorju medletno prepolovilo. Najver-
jetnejdi razlog za ob&utno zmanjSanje Stevila prijavljenih incidentov v banénem sektorju
je manj poskusov spletnega ribarjenja in drugih spletnih goljufij. Rezultati ankete ka-
Zejo, da sta se varnostna kultura in seznanjenost s sploSnimi ukrepi za zagotavljanje
kibernetske varnosti v bankah izboljSali. Med preostalimi priglaSenimi dogodki in inci-
denti je bilo najvec priglasitev fizi¢nih oseb in podjetij (majhna in srednje velika podje-
tja). Poleg njih so bili najbolj izpostavljeni raziskovalno-izobrazevalni sektor, organi dr-
Zavne uprave in operaterji elektronskih komunikacij (slika 2.27, levo).

Slovenski banéni sektor tudi v prvi polovici leta 2025, drugace kot je bilo to za-
znati v zadnjih letih na ravni EU, ni bil taréa veéjih kibernetskih napadov. Stevilo
kriticnih” kibernetskih incidentov se v banénem sektorju kljub geopoliti¢nim groznjam
(vojne v Ukrajini, konflikti na Bliznjem vzhodu) ni povecalo. Ravno tako banke zaradi
kibernetskih napadov ne belezijo vegjih finanénih izgub. Najpogostejsi tipi napadov na
banke in njihove komitente e zmeraj ostajajo spletno ribarjenje (phishing)3®, DDOS
napadi in spletne goljufije. Po podatkih slovenske policije za leto 2024 so bili komitenti
slovenskih bank zaradi kibernetskih napadov oSkodovani v visini 3 mio EUR. Komitenti
so bili podvrzeni predvsem goljufijam, ki se nanasajo na zlorabo elektronskega in mo-
bilnega ban¢nistva (90 primerov), zlorabo pladilnih kartic (88 primerov) in lazne kredite
(28 primerov). Banke v svojih odgovorih pri¢akujejo povecanje (poskusov) spletnih go-
ljufij ter zlorab elektronskega in mobilnega banc¢nistva.

34 Direktiva DORA dolo¢a, da morajo banke in hranilnice porogati nadzornikom finanénega sistema o vegjih incidentih in

kibernetskih groznjah.

35 Orodje za kibernetsko kartiranje je namenjeno spremljanju in identificiranju kibernetskega tveganja na ravni banénega
sistema. Omogoca tudi napoved kibernetskega tveganja za naslednje Cetrtletje.

36 Banke poroc¢ajo SI-CERT-u na podlagi direktive NIS2, ki se izvaja preko novega zakona o informacijski varnosti (ZInfV-
1). V poro¢anje SI-CERT-u je zajet $ir§i nabor kibernetskih incidentov (tudi manj pomembnih), kot pa jih banke porocajo
Banki Slovenije. Banki Slovenije poro¢ajo le o tistih kriti¢nih kibernetskih incidentih, ki izpolnjujejo kriterije za poro¢anje po
smernicah EBA.

37 O kritiénem incidentu govorimo takrat, ko ta vpliva na izvajanje kljuéne ekonomske funkcije, ki je bistvena za normalno
poslovanje banke.

38 Pri phishing napadu gre za lazno predstavljanje, pri katerem napadalec poslje goljufivo (npr. ponarejeno ali kako drugace
zavajajoce) sporocilo, ki je namenjeno zavajanju osebe, da napadalcu razkrije obcutljive podatke ali da na Zrtvino infrastruk-
turo namesti zlonamerno programsko opremo.
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Slika 2.27: Kibernetski
incidenti po sektorjih

Delez incidentov po sektorjih in Stevilo kriti€nih  Vrste incidentov v banénem sektorju
incidentov
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Opomba: Na sliki levo pod drugo spadajo naslednji sektorji: energetika, infrastruktura finanénih trgov, ponudniki spletne trznice,
zdravstvo, promet, oskrba s pitno vodo, digitalna infrastruktura in ponudniki racunalni$tva v oblaku.
Vira: SI-CERT, Banka Slovenije.

V prvi polovici leta 2025 so v Sloveniji med kibernetskimi incidenti previadovala
lazna elektronska sporocila, spletne goljufije in uporaba zlonamerne programske
opreme z izsiljevanjem (angl. ransomware). Ta predstavlja najpogostejSe sredstvo
storilcev kibernetske kriminalitete, ki so primarno finanéno motivirani (slika 2.28, de-
sno). Kibernetski napadi postajajo tudi vse bolj sofisticirani in kompleksni. Napadalci
zato, da pridobijo zaupne informacije od Zrtev, uporabljajo napredne tehnike socialnega
inZeniringa. Zlonamerna elektronska sporocila in spletno ribarjenje so postali bolj ciljno
usmerjeni in personalizirani, kar je povecalo njihovo uginkovitost. Pri tem pomagata vse
hitreje razvijajoa se tehnologija umetne inteligence in tehnologija za izdelavo kom-
pleksnih ponaredkov, ki omogoc&ata ustvarjanje zelo realistinih ponarejenih video vse-
bin. Nadaljuje se trend pove€anega Stevila kibernetskih napadov na majhna in srednje
velika podjetja. Podjetja v tem segmentu se sooc€ajo z izzivom nezadostnih financnih
virov za zagotavljanje kibernetske varnosti. Zaradi tega ostajajo visoko izpostavljena
napadom z izsiljevalskimi virusi, ki pri vdoru v informacijski sistem obi¢ajno zaSifrirajo
vse dosegljive datoteke, ki jih je mozno odsifrirati Sele po placilu zahtevane odkupnine.
Kibernetski napadi povzrocijo najvec finanéne Skode v segmentu fizicnih oseb ter med
majhnimi in srednje velikimi podjetji, kar ima lahko posreden vpliv tudi na ban¢ni sektor.

V banénem sektorju EU so prevladovali incidenti, povezani z zunanjimi ponudniki
IKT-storitev, DDoS-napadi®®, nepooblaséeni dostopi in napadi z zahtevo po pla-
Cilu odskodnine. Ti predstavljajo dobro tretjino vseh poro¢anih kibernetskih inciden-
tov. Zaznati je bilo mogoce povecano Stevilo incidentov pri tretjih ponudnikih storitev,
kar ima posredni vpliv na poslovanje bank (npr. kraja zaupnih podatkov, vpliv na zago-
tavljanje banénih storitev, nepooblas&eni dostopi). Stevilo kriti¢nih kibernetskih inciden-
tov v okviru SSM je v prvi polovici leta ostalo stabilno. Zaradi geopoliti¢nih tveganj osta-
jajo kibernetske groznje v EU e zmeraj na visoki ravni.

39 Cilj DDoS napadov je doseéi ohromitev oziroma nedosegljivost storitve uporabnikom. Za te napade se obi¢ajno upora-
bijo omrezja okuzenih raunalnikov. Banke za preprecitev teh napadov vzpostavljajo varnostne operativne centre in name-
§6ajo namenska programska protivirusna orodja.
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Slika 2.28: Kibernetska
ranljivost bank

Anketa o izzivih, ki smo jo izvedli med slovenskimi bankami, kaze, da se banke
Se zmeraj sre€ujejo s tremi oblikami kibernetske ranljivosti: (i) premalo nadzora
nad zunanjimi izvajalci in dobavitelji, (ii) zastarelost informacijskih sistemov in
(iii) tezave s kibernetsko higieno. S temi ranljivostmi se banke sicer sre€ujejo manj
kot v preteklih letih. Predvsem na podro¢ju nadzora nad zunanjimi izvajalci in dobavitelji
so banke izboljSale interne procese ter politike, ki sledijo zahtevam EBA smernic o zu-
nanjem izvajanju in uredbi DORA. V zadnjem letu so banke vzpostavile postopke izbire
zunanijih izvajalcev, pri katerih se izvede ocena nabora tveganj (upravljanje varovanje
informacij, varstvo osebnih podatkov, uporaba oblaénih storitev, etika, konflikt intere-
sov, neprekinjeno poslovanje, ESG, IKT). Po EBA smernicah o zunanjem izvajanju
banke enkrat letno ocenijo tveganja za vse kriticne zunanje izvajalce. Dodatno se stan-
dardno v pogodbe za izvedbo storitev vkljugijo klavzule, ki bankam omogoc&ajo izvedbo
pregleda stanja na podro¢ju upravljanja varovanja informacij pri zunanjem izvajalcu
(slika 2.28, levo).

Kibernetska ranljivost ban¢nega sistema Prioritete za znizanje kibernetskih ranljivosti v
banénem sistemu
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Vir: Banka Slovenije.

Rezultati ankete kazejo, da imajo banke zaradi izvedenih nadgradenj oziroma za-
menjav manj zastarelih informacijskih sistemov kot v preteklosti. Banke pred-
vsem poroc¢ajo, da Ze v sklopu rednih nacrtovanj na podrocju informacijske tehnologije
(v katero sodi tudi ocena zastarelosti) zmanjSujejo obseg zastarelih informacijskih
sistemov. Identificirana tveganja zaradi uporabe zastarelih informacijskih sistemov se
evidentirajo v registru tveganj banke. Banke bi morale za izboljSanje kibernetske od-
pornosti in vzpostavitev hitrejSe zaznave grozZenj ter sistematiCnega odziva na kiber-
netske groznje v prihodnosti nameniti ve€ resursov za okrepitev kibernetske obrambe
z dodatnimi varnostnimi mehanizmi (nadgradnja varnostnega operacijskega sistema
ter internih in aplikativnih pozarnih pregrad).
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Okvir 2: Obvladovanje
tveganj na podrocju
informacijske in
komunikacijske
tehnologije v banénem
sektorju

Banke poroéajo, da imajo $e zmeraj tezave glede kibernetske higiene*°, vendar
manj kot v preteklih letih. Banke kibernetsko higieno obravnavajo celostno, z nad-
gradnjo kontrol in vzpostavitvijo minimalnih varnostnih zahtev za dvig ravni zascite.
Banke krepijo odpornost in zavedanje kibernetske higiene tudi z rednimi simulacijami
phishing napadov ter usposabljanjem zaposlenih na podroc¢ju informacijske varnosti. V
anketi smo poskus$ali izvedeti tudi, kako visoko na prednostni listi je spopadanje banke
s posameznimi kibernetskimi ranljivostmi. Podani odgovori nakazujejo, da resno obrav-
navajo ranljivosti, identificirane iz anketnih odgovorov. Kibernetska odpornost*' ban¢-
nega sistema se je od leta 2023 izboljSala. Banéni sistem je na kibernetske napade
bolje pripravljen in bolje usposobljen za blazitev njihovih posledic (slika 2.29, desno).

Banke zaradi geopoliti€nega tveganja (vojne v Ukrajini) niso zaznale pove¢anega
Stevila kibernetskih napadov na banéne informacijske sisteme. Med januarjem in
junijem 2025 se je zgodilo 108.177 kibernetskih napadov na banéni sistem, finan¢na
Skoda, ki so jo povzro€ili, pa je ocenjena na okoli 205 tiso¢ EUR. Banke ne porocajo,
da bi bili informacijski sistemi bolj izpostavljeni kibernetskim napadom zaradi geopoli-
ticnih tveganj, in tudi ne namenjajo posebnih sredstev za kibernetsko varnost za pre-
precevanje tovrstnih specifi¢nih tveganj. Zaradi geopolitiénega tveganja banke namre¢
niso spremenile strateskih nacrtov. Banke tudi porocajo, da v letu 2025 Se ni prislo do
resnega kibernetskega napada na zunanje izvajalce storitev, ki so zelo pomembni za
poslovanje bank. Banke se Ze sooCajo s kibernetskimi napadi, ki temeljijo na umetni
inteligenci. Zaposleni v bankah in komitenti na primer Ze prejemajo phishing sporodcila,
ustvarjena z generativnho umetno inteligenco. To je tudi razlog, da banke vklju€ujejo
tehnike umetne inteligence v varnost internih banénih informacijskih sistemov. Banke
uporabljajo umetno inteligenco predvsem na podrocju zaznavanja grozenj, simulacij
phishing napadov, analizo dnevniSkih zapisov, za&¢ite elektronske poste in za razisko-
valne namene. Vecina bank tudi Ze ima strategijo za obrambo pred kibernetskimi na-
padi, ki izkoris€ajo umetno inteligenco.

Obseg in pomembnost obvladovanja tveganj na podroc¢ju informacijske in komu-
nikacijske tehnologije (IKT) v banénem sektorju sta se v zadnjih letih povecala,
kar je predvsem posledica tehnoloskega napredka in digitalizacije. To je tudi raz-
log, da finan¢ne institucije in nadzorniki pozorno spremljajo prekinitve poslovanja ter
goljufije in finanéni kriminal, ki negativno vpliva tako na poslovanje institucij kot na ugled
finanénega sektorja. Julija 2024 je prislo do t. i. incidenta CrowdStrike, katerega vzrok
je bila operativha napaka istoimenskega proizvajalca programske opreme. Gre za prvi
vedji operativni incident*?, ki je vplival na globalno poslovanije (tezave so imele banke,
letaliS¢a in Stevilna podijetja), kar bi lahko v primeru daljSega izpada delovanja storitev
informacijske tehnologije ogrozilo tudi finan&no stabilnost. Konec aprila 2025 je obsezni
elektriéni mrk v Spaniji in na Portugalskem vodil v izredne razmere. Dogodek je prizadel
infrastrukturo, telekomunikacije in promet. Tezave z oskrbo z elektricno energijo so
vplivale tudi na poslovanje bank in drugih finanénih institucij. Iz teh primerov sklepamo,

40 Kibernetska higiena je upostevanje dobrih praks in korakov pri uporabnikih ragunalnikov in drugih naprav s ciliem izbolj-

Sati spletno varnost.

41 Kibernetska odpornost je sposobnost banke ali druge finanéne institucije, da uresni¢uje poslanstvo s predvidevanjem in
obvladovanjem kibernetskih tveganj ter hitrim okrevanjem po kibernetskih incidentih.

42 Operativni incident izhaja iz neustreznih ali neuspesnih procesov, ljudi in sistemov ali dogodkov vije sile, ki vplivajo na
celovitost, razpolozljivost, zaupnost in/ali avtenti¢nost storitev, povezanih s kljuénimi ekonomskimi funkcijami.
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da lahko tudi operativni incidenti povzrogijo sistemsko tveganje. To je tudi razlog, da
nadzorniki financnega sistema vse ve¢ pozornosti posvec¢ajo operativnemu tveganiju,
predvsem obvladovanju tveganj IKT.

V zadnjem letu zaznavamo vse ve¢€ operativnih incidentov na plaéilni infrastruk-
turi in pri izvajanju kljuénih finanénih storitev. V letu 2025 smo zaznali 39 resnih
operativnih incidentov, ki so bankam povzrocili 674 tiso¢ EUR finan€ne Skode. V fi-
nan¢nem sistemu se je najve¢ operativnih incidentov zgodilo februarja in marca 2025
(v povprecju 10 na mesec). Prevladovali so incidenti, ki so se zgodili zaradi nedelovanja
bancnih informacijskih sistemov in napak, zaznanih na strani tretjih oseb, ki zagotav-
ljajo informacijske resitve bankam (slika 2.29, levo).

Kibernetsko tveganje in zascita podatkov ostajata dale¢ najpomembnejSa dejav-
nika operativhega tveganja za banke, saj se digitalna transformacija nadaljuje.
Tehnoloski napredek z vse bolj sofisticiranimi informacijskimi in komunikacijskimi teh-
nologijami, vse vecja odvisnost od digitalnih in informacijsko-komunikacijskih reSitev pa
tudi vse vedje zmogljivosti kibernetskih storilcev, ki vse pogosteje najdejo podporo v
umetni inteligenci, so povzro€ili vecjo izpostavljenost bank tveganjem, vkljuéno z ran-
liivostjo za sofisticirane kibernetske napade. Slovenske banke v letu 2025 Se niso po-
roCale o resnem kibernetskem incidentu, ki bi povzrocil kakrdnekoli prekinitve v poslo-
vanju. V zadnjih letih v primerjavi z varnostnimi incidenti*® opazamo hitro rast operativ-
nih incidentov (slika 2.29, desno).

V prvem polletju 2025 se je zgodilo veé operativnih incidentov, ki so vplivali na
izvajanje transakcij na POS-terminalih in bankomatih. Razlogi za take vrste preki-
nitev so bodisi nedelovanje avtorizacijskih vmesnikov ali streznikov, ki privedejo do za-
vra¢anja transakcij na POS-terminalih in bankomatih za stranke. Gre za sistemske na-
pake, ki se pojavijo pri delovanju informacijskega sistema ter za doloen ¢as onemo-
gocdijo izvajanje transakcij. Operativni incidenti niso imeli vpliva na solventnost in likvi-
dnost ban¢nega sistema ter na finan¢no stabilnost. Zaznavamo pa, da so posamezni
incidenti imeli vpliv na ugled posamezne banke (stranke so zapirale racune).

43 Varnostni incident je povezan z nepooblas&enim dostopom, uporabo, razkritiem, motnjo, spremembo ali uni¢enjem

sredstev subjekta, ki vpliva na celovitost, razpoloZljivost, zaupnost in/ali avtenti¢nost storitev, povezanih s klju¢nimi eko-
nomskimi funkcijami.

53

Porogilo o finan¢ni stabilnosti Banka Slovenije
Oktober 2025



Slika 2.29: Vzroki za
nastanek incidentov ter
razmerje med varnostnimi
in operativhimi dogodki

Okvir 3: Kibernetsko
tveganje in umetna
inteligenca

Razmerje med varnostnimi in operativnimi Temeljni vzrok za nastanek operativhega
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Vir: Banka Slovenije

Banke sodelujejo z zunanjimi izvajalci, ki ponujajo informacijske storitve in pod-
pirajo izvajanje kriticnih banénih procesov. Med kljuéne zunanje storitve na podro-
¢ju IKT Stejemo delovanje varnostno-nadzornih centrov (SOC), podporo mrezni in
strezniski infrastrukturi ter aplikativno in infrastrukturno podporo centralnim ban&nim
aplikacijam, placilnim in digitalnim kanalom. Banke vse vec¢ storitev najemajo pri zuna-
njih izvajalcih, ki ponujajo podporo na podrocju informacijske varnosti. Vecina opera-
tivnih incidentov v letu 2025 je bila povezana ravno z zunanjimi izvajalci, ki ponujajo
storitve bankam. Ti incidenti so bankam povzrodili tudi finanéno Skodo. Zato je kljuéno,
da banke dobro ocenijo tveganja, preden zunanjim izvajalcem omogocijo izvajanje sto-
ritev za kriti€ne poslovne procese. Med operativnimi incidenti so letos prevladovali zu-
nanji dogodki, kot je na primer nedelovanje placilnega prometa, relativno pogoste pa
so tudi napake v delovanju sistema in ¢loveSke napake.

Kibernetske groznje s pomoéjo umetne inteligence** lahko ogrozijo integriteto
banénega sektorja in zaupanje vanj ter lahko v primeru resnega dogodka ogro-
zijo finanéno stabilnost. Kibernetski napadi na informacijske sisteme, ki temeljijo na
umetni inteligenci, bi lahko oslabili zmoZnost ban&nega sektorja, da natan&no oceni,
ovrednoti in upravlja informacijska tveganja, kar bi lahko privedlo do kopi¢enja neopa-
Zenih sistemskih tveganj. Rezultati ankete kazejo, da se je v letu 2025 povecalo Stevilo
sofisticiranih prevar, ki temeljijo na umetni inteligenci. Te niso ve¢ usmerjene le na po-
sameznike, ampak tudi na banke in podjetja. Cilj vec€ine kibernetskih napadov je Se
vedno tatvina denarja. Na podlagi rezultatov ankete vse ve€ bank poro¢a, da je vse
veC kibernetskih napadov, ki temeljijo na umetni inteligenci, usmerjenih v krajo identi-
tete, vdor v poslovanje podietij, Sirjenje dezinformacij in izsilievanja. Kadar gre za krajo
identitete s pomocjo umetne inteligence, jo napadalci obi¢ajno uporabijo pri nadaljnjih
napadih.

4 Umetna inteligenca je podrogje racunalnistva, ki se ukvarja z razvojem sistemov, sposobnih opravljati naloge, ki obi¢ajno

zahtevajo ¢lovesko inteligenco. Obsega tehnike strojnega u€enja, s posebnim poudarkom na uporabi nevronskih mrez, na
primer kot globoko uéenje, uporabljeno tudi za obdelovanje naravnega jezika, in druge tehnike.
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Slika 2.30: Vpliv in
uporaba umetne
inteligence na podrocju
bancnistva

Slovenske banke se ze v omejenem obsegu srecujejo s kibernetskimi napadi, ki
temeljijo na umetni inteligenci. Banke porocajo, da zaznavajo napade z uporabo
orodij generativne umetne inteligence*®, ki omogocajo ustvarjanje sofisticiranih laznih
sporoCil. To lahko poveca Stevilo primerov kraje identitete ali goljufij. Zaznati je vel
uspesSnih napadov na komitente bank, ki o takih zlorabah poro¢ajo poslovnim bankam,
SI-CERT-u in policiji. Hkrati se povecujejo tudi orodja na osnovi umetne inteligence za
spremljanje spletnega vedenja uporabnikov, kar poveca verjetnost, da bodo uporabniki
ali zaposleni v laznem e-postnem sporocilu kliknili na zlonamerno povezavo. Banke in
komitenti bank namre¢ porocajo, da so phishing sporocila vsebinsko in slovni¢no bolj
dodelana, tudi zaradi napredka orodij za prevajanje, ki temeljijo na tehnikah umetne
inteligence, kar je del SirSega trenda izboljSevanja produktov orodij umetne inteligence,
ki traja Ze veC let.

Slovenske banke za zasS¢ito pred prevarami, ki jih lahko povzro€i umetna inteli-
genca, ozavescajo tako zaposlene kot svoje komitente. Zaposleni so prva
obrambna linija pri varovanju banke, zato banke izobraZevanju s podrocja informacij-
ske varnosti namenjajo dodatna sredstva. Banke tudi pri dostopih do elektronske poste
za zaposlene in spletnega banc¢nistva uporabljajo dvofaktorsko avtentikacijo (2FA), ki
otezi potencialni vdor tudi, ¢e napadalec pridobi geslo. Za zas¢ito pred prevarami upo-
rablja razli¢na orodja, ki so namenjena preverbi lastniSkih domen in omejitvi dostopa
do zlonamernih strani. S temi orodji banke dvigujejo nivo zasc¢ite pred prevarami, ki jih
lahko povzro€i umetna inteligenca. Vecina bank Ze uporablja strategije za obrambo
pred kibernetskimi napadi, ki vsebujejo tehnike umetne inteligence (slika 2.30, levo).

Vpliv umetne inteligence na kibernetsko Uporaba umetne inteligence na podrocju
varnost zascite banc¢nih informacijskih sistemov
v% v%
Ali vkljuCujete tehnike . L
umetne inteligence v 57 13 Analiza ranljivosti 29 71
vaso kibernetsko
varnost?
Prepoznavanije laznih
identitet 43 57
Ali imate oblikovano
strategijo za obrambo
pred kibernetskimi 36 64
napadi?
Avtomatiziran odziv 43 57
Ali ste se Ze sooili s
kibernetskimi napadi, ki
temeljijo na umetni 14 86 Zaznavanje in 44 56
inteligenci? preprecevanje grozenj
Da = Ne Da ®Ne

Vir: Banka Slovenije.

Banke vse ve¢ finanénih sredstev vlagajo v razvoj resitev, ki temeljijo na tehni-
kah umetne inteligence in so del varnostne infrastrukture. Umetna inteligenca
omogoca boljSo avtomatizacijo in izboljSanje kibernetske varnosti z uporabo naprednih
algoritmov in strojnega u€enja. Umetna inteligenca na podrocju kibernetske varnosti se

45 Generativna umetna inteligenca je podmnozica umetne inteligence. Ne le interpretira informacije, temve¢ tudi ustvarja

izvirno vsebino. Generativha umetna inteligenca zdruZuje mo¢ strojnega uéenja, globokega u¢enja in umetne inteligence za
ustvarjanje besedil, videoposnetkov, zvoka, kode in slik.
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uporablja pri zaznavanju in prepre€evanju groZenj, avtomatiziranem odzivu, analizi ran-
ljivosti in prepoznavanju laznih identitet. Banke jo uporabljajo zlasti za analiziranje ve-
like koli¢ine podatkov v realnem Casu ter identificiranje nenavadnih vzorcev, ki bi lahko
nakazovali na kibernetski napad. Vse ve€ se napredni algoritmi uporabljajo tudi za od-
krivanje poskusov kraj identitete in za prepre¢evanje phishing napadov. Opazen je tudi
napredek pri uporabi umetne inteligence za razvoj naprednejsih varnostnih sistemov,
ki se ucijo iz preteklih napadov in se sproti prilagajajo novim groznjam (slika 2.30, de-
sno). Po poro¢anju bank gre trend rasti uporabe umetne inteligence v kibernetski var-
nosti v smeri uporabe generativnih modelov za analizo varnostnih dogodkov in razvoj
pametnih klepetalnih robotov za proaktivho preprecevanje kibernetskih grozenj. Opa-
Zamo, da umetna inteligenca igra vse bolj pomembno viogo pri zasgiti banénih infor-
macijskih sistemov pred narad€ajo€imi kibernetskimi groZnjami.

Umetna inteligenca prinasa tako Stevilne priloznosti za varnost kot dolo¢ena tve-
ganja in izzive za banke. Posledi¢no je ustrezna uporaba umetne inteligence na po-
drocju kibernetske varnosti klju¢na. Pri uporabi umetne inteligence na podrocju kiber-
netske varnosti je treba poiskati tudi ravnovesje med avtomatizacijo, varnostjo in eti¢-
nimi vprasaniji.

Q225 Q325 =

Podnebna tveganja v banénem sistemu ostajajo zmerna. Izpostavljenost podnebno
bolj ob&utljivim dejavnostim se je povecala, medtem ko so se oglji¢ni kazalniki dodatno
izbolj8ali. Kreditno tveganje pri podnebno obéutljivih dejavnostih se je le rahlo povisalo.
Tranzicijska tveganja v banénem sistemu tako ostajajo ocenjena kot zmerna, fizi€na pa
ostajajo razmeroma stabilna in so trenutno ocenjena kot nizka. Rezultati ankete o pri-
hodnijih izzivih banénega sistema kaZejo, da so banke naredile pomembne korake k
operacionalizaciji svojih strategij na podroc¢ju ESG.

Izpostavljenost podnebno obcutljivim dejavnostim se je medletno v povprecju
povecala za 4,2 %, ogljicni kazalniki pa so se Se izboljSali. Po prvi definiciji, ki te-
melji na emisijah v Sloveniji, je k temu najbolj prispevalo predvsem povecanje izpostav-
lienosti do gradbenistva (5,3 o. t.), medtem ko je po drugi definiciji, ki temelji na emisijah
v EU, najbolj prispevalo povecanje izpostavljenosti do energetsko-intenzivnega (3,9 o.
t.) in stanovanjskega sektorja (2,5 o. t.). Deleza izpostavljenosti do podnebno obcutlji-
vih dejavnosti ostajata razmeroma stabilna in sta junija znaSala 34 % po prvi definiciji
oziroma 35 % po drugi definiciji. Oglji¢ni kazalniki so se dodatno izbolj3ali, zlasti zaradi
znizanja izpostavljenosti do dejavnosti oskrbe z elektri€no energijo, plinom in paro.
Ogljicna kreditna in uteZena oglji€na intenziteta sta se v povprecju znizali za priblizno
4.5 %. Nagib k onesnazevalnim dejavnostim je dodatno upadel, junija je znaSal v pov-
precju 17,8 % (medletno znizanje v povprecju za 5 o. t.).

V prvem polletju se je sicer povecalo tudi kreditno tveganje podnebno obcutljivih
dejavnosti, vendar pa v zgodovinskem kontekstu ostaja nizko. Delez NPE pod-
nebno najbolj obCutljivih dejavnosti v NFD portfelju se je glede na december povecal
za 0,15 0. t., na 0,7 %. Delez NPE teh dejavnosti v vse NPE NFD pa je zna3al 36 %
(zgodovinsko visoka vrednost kazalnika)® ter se je glede na december povecal za 4,9
o. t. (slika 2.32). Povecanje izhaja predvsem iz Sibkosti v predelovalnih dejavnostih in
gradbenistvu. Delez NPE v segmentu podnebno obcutljivih dejavnosti se je Se povecal,
na 2,1 %, in s tem prvi€ presegel delez NPE v celotnem portfelju NFD, kar nakazuje na
poslabsanje kreditnega tveganja v podnebno obéutljivin dejavnostih.*

46 Casovna serija podatkov o izpostavljenosti po dejavnosti zajema obdobje od oktobra 2016 napre;.

47 Ve& v FSR, april 2025.
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Fizicna tveganja v banénem sistemu ostajajo razmeroma stabilna. DeleZ izpostav-
lienosti subjektom v obg&inah z visokim oziroma povi§anim fizi¢nim tveganjem (vkljucu-
jejo kroni¢na in akutna fizi€na tveganja) je junija na ravni sistema znasal 14,8 %, delez
izpostavljenosti obmoc&jem z visoko izpostavljenostjo vsaj enemu akutnemu fizi€nemu
tveganju pa 14,1 %. Zaradi velje razprSenosti izpostavljenosti gospodinjstvom ostaja
slednji precej visji pri portfelju gospodinjstev (18,6 %) kot pri portfelju podijetij (9,9 %).
Med akutnimi fizinimi tveganiji je bancni sistem najmanj izpostavljen tveganju poplav
(delez izpostavljenosti je junija znasal 0,6 %).*® Delezi NPE v celotnih izpostavljenostih
(gospodinjstva in NFD) ostajajo nizki, tako pri izpostavljenostih subjektom v ob¢inah z
visokim oziroma povi$anim tveganjem kot pri izpostavljenostih z visokim akutnim fizi¢-
nim tveganjem (v povprecju 0,23 %).

Pri interpretaciji kazalnikov je pomembna previdnost, saj ti ne odrazajo vseh de-
javnikov, povezanih s fiziénimi ali tranzicijskimi tveganji. Kazalniki fizi¢nih tvegan;
na primer temeljijo na dolgoro&nih projekcijah podnebnih scenarijev in ne odrazajo te-
kocih sprememb okoljskih kazalnikov, ki bi lahko pomembno vplivale na razmere v po-
sameznih dejavnostih ter poslediéno na poslovanje ban¢nega sistema. Eden izmed
aktualnih primerov je pove€ano tveganje pojava susnih razmer, ki lahko bistveno vpli-
vajo na kmetijski sektor. Neposredni u€inek za ban&ni sistem bi bil omejen, saj je nje-
gova izpostavljenost kmetijski dejavnosti majhna. V primeru tranzicijskih tveganj pa bi
lahko eskalacija in materializacija geopoliti¢nih tveganj vodila v povi$ano inflacijo, kar
lahko vpliva na izvedbo zelenega prehoda. Preusmerjanje investicij za druge strateske
namene (npr. obramba) je dodaten dejavnik, ki lahko vpliva na ¢asovnico izvedbe ze-
lenega prehoda. Pri tem ostaja pomembno vprasanje dostop do financiranja podnebno
obcutljivih dejavnosti.

48 Med akutnimi fizinimi tveganji vkljuGujemo tveganja sus, poplav, ekstremnega vetra in vrogine.
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Slika 2.31: Kreditno
tveganje pri podnebno
najbolj obcutljivih
dejavnostih in
operacionalizacija ESG
tveganj pri poslovnih
bankah (rezultati ankete)

Delez NPE podnebno najbolj ob&utljivih Merjenje in upravljanje ESG/podnebnih tveganj

dejavnosti v NFD portfelju in NPE NFD v slovenskih bankah
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Opomba: Na levi sliki je na levi osi prikazan delez NPE podnebno obéutljivih dejavnosti v NPE NFD. Zaradi nizkega izhodi$¢nega
obsega NPE se lahko pojavijo vecji premiki v vrednosti indikatorja zaradi prerazvrstitve nekaterih izpostavljenosti, kot je bil primer
ob koncu leta 2023. Na sliki desno so upoStevani odgovori bank v anketi o prihodnjih izzivih banénega sistema. Krepitev nadzorni-
$kih aktivnosti na podro¢ju ESG-tveganj od leta 2022, skladno z nadzorniSkimi prioritetami ECB in Banke Slovenije, je prispevala k
izboljSanju merjenja in upravljanja podnebnih ESG-tvegan;.

Vir: Banka Slovenije.

Anketni odgovori kazejo, da so banke naredile pomembne korake k operaciona-
lizaciji svojih strategij na podroéju ESG. Trajnost v poslovno strategijo vklju€ujejo
vse banke, bistven napredek je opazen pri uporabi ESG-ocen ali opredelitev za razvr-
stitev ESG-izpostavljenosti (slika 2.32, v prilogi). Na podro¢ju upravljanja ESG-tveganj
banke Se vedno prepoznavajo podnebna tveganja kot najbolj relevantna ESG-tvega-
nja. Glede na leto 2023 je opazen pomemben napredek bank na podrocju trajnostnega
poslovanja. Povecalo se je Stevilo bank, ki spremljajo u€inke financiranih dejavnosti in
razpolagajo z mrezo trajnostnih financ, namenjeno prenosu trajnostne strategije v po-
slovne segmente. Prav tako vse ve¢ bank uporablja ESG-ocene, zlasti za posojilne
portfelje podjetij, ali pa so razvile lastna orodja ali metodologije za razvr$€anje izpo-
stavljenosti glede na ESG-tveganja. Hkrati se je bistveno povecalo Stevilo bank z vzpo-
stavljenimi sistemi za merjenje podnebnih tveganj, ki vkljuujejo analizo podnebnih
scenarijev ali stresne teste oziroma procese in orodja za upravljanje podnebnih tve-
ganj. Trzijo tudi zelene produkte, pri ¢emer nekatere banke ponujajo finanéne spod-
bude za posoijila, na financnih trgih pa delujejo predvsem z vlaganjem v zelene obvez-
nice. Med osrednjimi izzivi na podro&ju ESG ostajata pomanjkanje standardiziranih po-
datkov ter metodologij za ocenjevanje ESG-tvegan;.

Presecisce dveh pomembnih trendov, ki zaznamujeta tudi sodobno ban¢nistvo,
digitalizacije in ozelenjevanja poslovanja, predstavlja podro¢je zelenih finanénih
tehnologij, ki pa v slovenskem banénem sistemu ostaja razmeroma nerazvito.
Zelene finan¢ne tehnologije zajemajo uporabo digitalnih reSitev za udejanjanja trajnost-
nega poslovanja ali spodbujanja trajnostnega financiranja. Ti se lahko uporabljajo npr.
pri merjenju uc€inka posameznih aktivnosti, pridobivanju podatkov ali ocenjevanju tve-
ganj, med najbolj naprednimi nacini uporabe pa so zelene resitve verizenja blokov (na
primer za trgovanje z emisijami ali zbiranje sredstev za »zelene« projekte). Banke v
Sloveniji se zavedajo potencialnih koristi zelenih finan&nih tehnologij, zlasti na podro¢ju
izboljSane obdelave podatkov, poro¢anja in spodbujanja trajnostnega financiranja, a se
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vpeljava teh reSitev Se prouCuje. Nekatere slovenske banke Ze sodelujejo s partner-
skimi podjetji, ki se ukvarjajo z zelenimi finan¢nimi tehnologijami. Poleg tega nekatere
banke porocajo tudi o nameravani uvedbi tehni€nih inovacij tudi na podrocju ESG.
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Odpornost banénega sistema z vidika solventnosti in dobi¢konosnosti je bila ob
polletju 2025 visoka. Ocenjujemo, da bo dobra dobi¢konosnost bank, ki izvira iz Se
vedno visokih neto obrestnih prihodkov, ob razmeroma nespremenjenih okolid€inah
vztrajala tudi v drugi polovici leta 2025. Do konca leta 2025 pri¢akujemo ohranjanje
dobre solventnosti bank, vendar ob priCakovanem znizevanju koli¢nikov kapitalske
ustreznosti predvsem zaradi rasti tveganih izpostavljenosti iz kreditnega tveganja. Ob
pri¢akovani dobri dobi¢konosnosti bi banke lahko konec leta del dobic¢ka znova name-
nile za dodatno krepitev regulatornega kapitala. Tveganje za ohranjanje trenutnega
solventnostnega polozaja bank lahko v prihodnje predstavljata predvsem rast kreditne
izpostavljenosti in morebitna realizacija tveganj iz ekonomskega okolja.

Krepitev solventnosti v prvem polletju leta 2025 potrjuje visoko odpornost ban¢-
nega sistema. Koli¢nik skupne kapitalske ustreznosti (KU) na konsolidirani ravni (slika
3.1 levo) je konec prvega polletja dosegel 20,0 % (+0,2 odstotne tocke), koli¢nik nava-
dnega lastniSkega temeljnega kapitala (CET1) pa 17,9 % (+0,3 odstotne tocke). Na
rast koli€nikov so vplivali zadrzani dobicki in oblikovane rezerve, ki so povecali regula-
torni kapital za 0,9 %, ter zniZzanje zneskov tveganju prilagojenih izpostavljenosti (TPI)
za 0,3 %. Njihovo gibanje je bilo pogojeno tudi s prenovljeno regulativo (slika 3.1 de-
sno). Nizji TPI je posledica zlasti zmanjSanja TPI iz operativhega tveganja, ki je kom-
penzirala povecanje tvegane izpostavljenosti iz kreditnih tveganj. Do znizanja pri ope-
rativnem tveganju je sicer pri$lo predvsem zaradi spremenjene regulative.*° Dobra sol-
ventnost se odraza tudi z ugodnim povpre¢nim presezkom nad opredeljenimi skupnimi
kapitalskimi zahtevami®?, ki se je sicer v prvi polovici leta rahlo zmanjsal (na 5,8 %), in
ugodnim koli¢nikom finan¢nega vzvoda (slika 3.2 desno), ki se je prav tako rahlo zmanj-
Sal (na 9,3 %). Tudi v evrskem obmodju (slika 3.1 levo), zadnji razpoloZljivi podatki so
na voljo za konec prvega Cetrtletja 2025, je odpornost bank visoka. Koli¢nik skupne
kapitalske ustreznosti evrskega obmocja je bil takrat na ravni povpre€nega v sloven-
skem ban&nem sistemu, medtem ko je koli¢nik CET1 Se vedno zaostajal za povprec-
nim v slovenskem banénem sistemu. Na posami¢ni podlagi je koli¢nik skupne kapital-
ske ustreznosti v slovenskem banénem sistemu ohranil vrednosti pri 22,2 %, koli¢nik
CET1 pa se je povecal za 0,2 odstotne tocke, na 19,6 %, kar tudi kaze na visoko sol-
ventnost.

4® Nov izradun kapitalske zahteve za operativna tveganja nadome$ca vse prej veljavne pristope in temelji na kazalnikih

poslovanja razli¢nih poslovnih segmentov ter zajema triletno povpreéje ustreznih radunovodskih podatkov. Kapitalska
zahteva zna$a od 12 % do 18 % kazalnika poslovanja.

50 Skupna kapitalska zahteva (angl. OCR, Overall capital requirement) vkljuuje kapitalske zahteve prvega in drugega
stebra ter kapitalske blaZilnike, ne pa tudi smernice P2G.
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Slika 3.1: Gibanje
koli€nikov kapitalske
ustreznosti in
dekompozicija rasti
koliénika CET1

Gibanje koli¢nikov kapitalske ustreznosti na Dekompozicija spremembe koli¢nika CET1,

konsolidirani podlagi v primerjavi z EO konsolidirana podlaga
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Opomba: CR — kreditno tveganje, MR — trzno tveganje, OpR — operativno tveganje.
Vira: Banka Slovenije, ECB Data Portal.

Rast kreditne izpostavljenosti je bila glavni dejavnik krepitve tveganju prilago-
jene izpostavljenosti (TPI). V drugem getrtletju 20255 je bila rast kreditne izpostav-
lienosti glavni dejavnik povecanja TPI za kreditno tveganje (+1,8 %), ki sicer predstavlja
86 % celotne TPI. K temu povecanju sta najvec prispevali kategoriji standardiziranega
pristopa izpostavljenosti na drobno ter izpostavljenosti, zavarovane s hipotekami®? na
nepremicnine, in izpostavljenosti ADC®? (slika 3.2 levo). Pri slednjih so izpostavljenosti,
zavarovane s hipotekami na stanovanjske nepremiénine, prispevale priblizno polovico
nominalne rasti (+4,4 %), preostalo polovico pa izpostavljenosti ADC (+16,0 %). Do
vecjega zmanjSanja TPI za kreditno tveganije je prislo pri izpostavljenostih do institucij
(-5,9 %) in izpostavljenostih do drzav in centralnih bank (-5,9 %).

51 Primerjava podatkov o TPI konec junija 2025 glede na konec leta 2024 je zaradi sprememb, ki jih je prinesla uredba
CRR3, otezena.

52 3 CRR3 spremenjenim standardiziranim pristopom za kreditno tveganje je izratun TPI za izpostavljenosti, zavarovane z
nepremicninami, postal bolj ob&utljiv na tveganja. Obravnava teh izpostavljenosti se razlikuje ne samo glede na vrsto
nepremicnine (stanovanjska ali poslovna), ampak tudi glede na vrsto financiranja izpostavljenosti in fazo, v kateri se ne-
premic¢nina nahaja (v gradnji ali dokonéana). Posebna obravnava velja za izpostavljenosti iz naslova nepremicénin, ki
ustvarjajo dohodek (IPRE), in izpostavljenosti ADC. CRR3 je zaostrila pogoje za uporabo ugodnejsih utezi tveganja za
izpostavljenosti, zavarovane z nepremic¢ninami (za IPRE izpostavljenosti in izpostavljenosti, ki niso IPRE).

53 |zpostavljenosti do podijetij ali subjektov s posebnim namenom, s katerimi se financira pridobitev zemljis¢ za razvoj in
gradnjo ali se financirata razvoj in gradnja stanovanijskih ali poslovnih nepremi¢nin (Acqusition Development and Construc-
tion).
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Slika 3.2: Gibanje TPl in Gibanje TPI skozi ¢as Koli¢nika finanénega vzvoda in CET1 po

finanéni vzvod s CET1 po bankah
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Opomba: CR — kreditno tveganje, MR — trzno tveganje, OpR — operativno tveganje.
Vir: Banka Slovenije.

V nadaljevanju leta pri¢akujemo ohranjanje dobre odpornosti banénega sistema,
vendar ob znizevanju koli€nikov kapitalske ustreznosti. PriCakujemo, da bo na zni-
Zevanje koli¢nikov vplivala predvsem rast kreditne izpostavljenosti. Morebitno poveca-
nje kreditnega tveganija, ki izhaja iz poslovnega okolja, se bo zaradi prevladujo¢e upo-
rabe standardiziranega pristopa odrazilo predvsem v oblikovanju dodatnih oslabitev in
rezervacij. Kljub zaznanim tveganjem iz poslovnega okolja ostajajo pogoji za krepitev
regulatornega kapitala z lastno akumulacijo, zlasti ob koncu leta, e naprej ugodni,
predvsem zaradi stabilnih dohodkovnih tokov. MozZnost krepitve kapitala prek izdaj ka-
pitalskih instrumentov na finan€nih trgih pa ostaja omejena in za banke stroskovno
manj ugodna. S krepitvijo regulatornega kapitala se povecuje oziroma ohranja odpor-
nost bank, poleg tega pa z njo banke naslavljajo tudi minimalne zahteve MREL, ki jih
sicer uspesno izpolnjujejo. Tveganja, ki bi lahko neugodno vplivala na prihodnje gibanje
solventnosti, se kazejo predvsem v zniZzevanju neto dohodkov, potencialni vedji rasti
neto oslabitev in rezervacij, rasti operativnih stroskov ter slabi dostopnosti bank do ka-
pitalskih trgov. Zato ostaja za banke, kljub visokim koli¢nikom kapitalske ustreznosti,
pomembno skrbno upravljanje z regulatornim kapitalom ob hkratnem zagotavljanju pri-
merne izpostavljenosti tveganjem.
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Slika 3.3: Spremembe
komponent dobicka ter
izbrani kazalniki
poslovanja bank

Dobi¢konosnost

Dobi¢ek slovenskih bank pred obdavgéitvijo je ob primerljivi dobi¢konosnosti v
prvem polletju letos s 617 mio EUR za 8,4 % presegel lanskega v enakem ob-
dobju. LetoSnje povecanje dobicka (slika 3.3, levo) je predvsem posledica vecCjega
neto dohodka zaradi Zze omenjenih neobrestnih prihodkov (dividend). Na zmanjSanje
dobicka glede na lansko leto so pri€akovano vplivali manjsi neto obrestni prihodki. Ob-
seg neto oslabitev in rezervacij, ki je letos znasal 29,6 milijona EUR, kar predstavlja le
2,5 % ustvarjenega bruto dohodka bank, se je glede na lansko leto Se nekoliko zmanj-
Sal. V prvem polletju letoSnjega leta je neto oslabitve in rezervacije oblikovalo devet
kreditnih institucij v Sloveniji, kar je primerljivo z lanskim letom, ko jih je bilo osem.
Dobickonosnost bank na kapital (slika 3.3, desno) je bila do junija z vrednostjo 19,4 %
povsem primerljiva z lansko v enakem obdobju (19,5 %) oziroma v celotnem letu 2024
(18,9 %). Na ravni ban¢nega sistema od leta 2023 dalje tako ROE pred obdavcitvijo Se
vedno izrazito presega povprecje zadnijih let pred zviSanjem ravni obrestnih mer in tudi
dolgoroéno povpredje.>
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Opomba: Vrednosti neto obrestne marze oziroma neto oslabitev in rezervacij junija odrazajo zadnje enoletno obdobje.
Vir: Banka Slovenije.

V drugem polletju leta 2025 lahko Se vedno pri¢akujemo, da bodo banke dose-
gale nadpovpreéno, vendar manj$So dobickonosnost kot v predhodnih dveh letih.
K znizanju v drugem polletju bo prispevala predvsem (neto) prihodkovna stran. Ob na-
daljevanju trenutnih trendov bi neto obrestni prihodki v letoSnjem letu za lanskimi zao-
stajali za priblizno 0,2 milijarde EUR. Kljub temu naj bi njihova vrednost e vedno pred-
stavljala skoraj dvakratnik neto obrestnih prihodkov iz leta 2022, ko je dobi¢ek znasal
okoli 0,5 milijarde EUR, donosnost kapitala (ROE) pa blizu enajst odstotkov.

54 Dobickonosnost na ravni banénega sistema se dolgoro&no giba na ravni okoli deset odstotkov. V letih od 2016 do 2022

je ta znaSala 10,4 %, dolgoro¢no povprecje 1996—2024 pa ob izkljugitvi dveh let pred sanacijo in sanacijskega leta znasa
9,9 %.
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V drzavah EU je bil v letu 2024 obseg neto oslabitev in rezervacij na bilanéno
vsoto primerljiv kot leta 2023. Neto oslabitve in rezervacije so bile v vseh drzavah
EU in evrskega obmodja nizke in niso pomembneje vplivale na dobi¢konosnost bank.%®
Neto oslabitve in rezervacije na bilanéno vsoto so bile lani le nekoliko viSje od obliko-
vanih v letu 2023. Za EU je vrednost celotnega obmocdja znasala 0,23 % bilan¢ne vsote,
mediana drzav EU pa je bila 0,15 %. Vrednost kazalnika za slovenski bancni sistem je
bila z 0,19 % nekoliko nad mediano drzav EU in podobno kot predlani pod njihovim
povprec¢jem. Vrednosti tega kazalnika Ze od vklju¢no leta 2016 (po predhodnih letih
sanacije) dosegajo vrednosti nizje od povprecja drzav EU in evrskega obmogja, v ne-
katerih letih pa so slovenske banke oslabitve in rezervacije celo neto sproscale.

V prvem Cetrtletju leta 2025 tako v Sloveniji kot v EU oziroma evrskem obmoc¢ju
ni bilo pomembnejsih sprememb pri neto oslabitvah v primerjavi z enakim ob-
dobjem lani. Vrednost kazalnika »oslabitve finanénih sredstev na bilanéno vsotog,
brez rezervacij, pa je bila letos v Sloveniji povsem primerljiva s povprec¢jem drzav EU
oziroma povprecjem drzav evrskega obmocja ter z vrednostjo kazalnika za obe celotni
obmodiji.

Slovenski banéni sistem je bil lani ponovno nadpovpreéno donosen v primerjavi
s povprecjem EU oziroma evrskega obmocja. Dobitkonosnosti bank se je lani v
Sloveniji in v povprecju drzav EU nekoliko znizala, za celotni obmogji pa malenkost
povecala. ROE®® po obdavgitvi za slovenski banéni sistem je v letu 2024 znagal 14,9 %
(v letu 2023 16,8 %), povprecje drzav EU pa 13,1 % (13,6 %). Preseganje vrednosti
ROE se je lani v Sloveniji v primerjavi s povpre¢jem drzav EU (slika 3.4, levo) nekoliko
zmanj$alo in znasalo 1,7 odstotne tocke?”. Se vedje je bilo preseganje v primerjavi s
primerljivo velikimi bankami, pri katerih je ROE v letu 2024 za EU zna3al 7,4 %, za
evrsko obmocje pa 6,3 %. Primerjava za zadnje desetletje kaze, da je vrednost ROE
za slovenski banc¢ni sistem znasSala v povprecju 10,3 % in dosegala skoraj dvakratnik
vrednosti drzav EU oziroma evrskega obmodja, kjer je povpre€na vrednost znaSala 5,4
oziroma 5,3 %. V prvem cCetrtletju letos se je dobi€konosnost bank v Sloveniji nekoliko
zmanjSala, vendar je bila primerljiva s povpre€jem drzav EU oziroma evrskega obmo-
¢ja. Vrednost ROE®® po obdavcitvi za slovenski banéni sistem je v zadnjih letih vedno
presegala vrednosti povprecja drzav EU in EO, od sredine leta 2023 pa se vrednosti
gibljejo na okoli 75 percentilih razporeditve drzav EU. V prvem Cetrtletju letos je z vre-
dnostjo, ki je bila primerljiva s povprec¢jem drzav EU, nekoliko odstopala navzdol v pri-
merjavi z lani, vendar se je v naslednjih mesecih spet povecala in bila primerljiva z lani.

5 Glej primerjavo po drzavah EU in evrskega obmogja v prilogi na koncu.

56 Konsolidirani podatki bank na nacionalni ravni (ECB, Data Portal, CBD podatki), kazalnik ROE po obdavéitvi je preracu-
nan na letno raven.

57 Obenem se je nekoliko zmanjsalo tudi preseganje v primerjavi s celotnim obmo&jem EU in evrskim obmogjem, Kjer je
vrednost ROE lani zna$ala 9,1 % (v letu 2023 8,9 %) oziroma 8,8 % (v letu 2023 8,5 %).

% Konsolidirani podatki bank na nacionalni ravni (ECB, SDW, CBD) vkljuéujejo kazalnik ROE po obdavéitvi, ki je preracu-
nan na letno raven.

64

Porogilo o finan¢ni stabilnosti Banka Slovenije
Oktober 2025



Slika 3.4: Dobickonosnost
v drzavah EU inv
Sloveniji

Okvir 4: Kreditiranje v
Sloveniji med
energetskim Sokom —
pomen preseznega
kapitala bank

Gibanje dobi¢konosnosti (ROE) v drzavah EU  Donosnost na kapital (ROE) v drzavah EU v

(konsolidirani podatki) in v Sloveniji, po letih 2023 in 2024 (konsolidirani podatki), po
obdavegitvi obdavegitvi
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Viri: Banka Slovenije, ECB Data Portal, lastni izraCuni.

Po ruski invaziji na Ukrajino se je svetovno gospodarstvo soocilo z energetskim
Sokom, ki je sprozil mednarodno energetsko krizo. Nenaden dvig cen in motnje v
trgovini z energenti so na novo oblikovali trge in ponudili vpogled v to, kako se geopo-
liti€ni Soki prenaSajo prek cen surovin, stroSkov proizvodnje in finanénih pogojev. Z
ekonometriéno analizo panelnih podatkov ugotavljamo, da so bila energetsko inten-
zivna podjetja v obdobju po invaziji bolj prizadeta, medtem ko so dobro kapitalizirane
banke ohranile kreditno podporo in s tem ublazile prenos $oka na gospodarstvo.

Cas in obseg invazije omogoc¢ata jasno primerjavo med razmerami pred $okom
in po njem ter oceno neposrednih posledic za kreditne pogoje energetskih sek-
torjev in trajanja u€inkov na dostop podjetij do financiranja. Tako v Sloveniji kot
SirSe so bila najbolj prizadeta energetsko intenzivna podjetja, pri katerih elektrika in plin
predstavljata ve€ kot 5 % vhodnih proizvodnih stroSkov (na primer rudarstvo, les, papir,
kemikalije, guma in plastika, nekovinski mineralni proizvodi, osnovne kovine) (Mgller in
Poeschl, 2025).%° Moc¢no prizadeta sta bila tudi sektor oskrbe z energijo in sektor pro-
meta. Poleg neposrednih ucinkov so bile posledice krize okreplijene s spremembami v
banénem kreditiranju.

Vpliv energetskega Soka na kreditiranje podjetij smo ocenili na podlagi panelnih
podatkov z uporabo metode razlike v razlikah (angl. difference-in-difference).
Uporabili smo podatke baze AnaCredit in nadzorniSkih poro€il (COREP/FINREP) za
obdobje 2021Q1-2023Q1.%° Poseben poudarek namenjamo vlogi kapitalske rezerve

5% Mgller, N. F., & Poeschl, J. (2025). The effects of a large energy price shock on firm credit, Danmarks Nationalbank

Working Paper No. 209.

80/ vzorec je vkljuéenih 7.758 podijetij, od tega 1.158 energetsko intenzivnih (15 % vseh). Vzorec bank zajema 11 institucij
iz sektorja S122 (depozitne finan¢ne institucije, razen centralnih bank), pri ¢emer se je povprec¢no Stevilo povezav banka—
podjetje na Cetrtletje gibalo med 370 in 639. Analiza temelji na §irsi analizi, ki jo pripravlja strokovna skupina ECB/ESRB
Workstream on financial stability risks from geoeconomic fragmentation ($e neobjavljeno).
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bank nad regulativnimi zahtevami (t. i. management buffer) ter njenemu vplivu na kre-
ditiranje pred rusko invazijo na Ukrajino leta 2022 in po njej. Analiza poteka v treh ko-
rakih: najprej primerjamo kreditne pogoje med energetsko intenzivnimi®' in drugimi
podjetji, nato znotraj energetskih dejavnosti loéimo med bolj in manj ranljivimi podjetji,®?
na koncu pa preverimo, kako so na kreditno dinamiko vplivale razlike v kapitalu bank.
Spremljamo tako obseg kreditiranja (obstojeCi in novi krediti) kot pogoje kreditov
(obrestne mere in ro¢nosti).%® Za oceno teh uginkov uporabimo naslednji regresijski
model:

Yipt = Po + P1MBpi_1 + [rEnergy;+ B3(MBb,t—1 * Ene’”gyl')
+ B4POST, + Bs(MBy_, * POST,) + Bs(Energy;
* POST,) + B,(MBy;_, * Energy; * POST,) + BgXp: + Qip + €ipe

kjer y;,. 0znaCuje kreditne pogoje na ravni banka—podjetje (rast stanja posojil, zneski
novih posojil, obrestne mere ali rocnosti); MB, ., predstavlja presezni kapital bank z
zamikom (kapital nad regulativnimi zahtevami in P2G); Energy; oznaCuje energetsko
intenzivne sektorje in je oblikovan kot navidezna spremenljivka z vrednostjo 1, ¢e pod-
jetje spada v energetsko intenziven sektor, sicer 0; POST, zavzame vrednost 1 od 2022
Q2 dalje; X, so kontrolne spremenljivke na ravni bank;% a;;, so fiksni u¢inki banka—
podijetje, standardne napake (¢;;,,) pa so gruCe na ravni banka—podjetje.

Rezultati kazejo, da se je vpliv ruske invazije na Ukrajino na obseg kreditiranja
odrazil v izrazitih razlikah med sektorji. Kreditna rast podjetij iz neenergetskih sek-
torjev je v povprecju upadla za 1 %, medtem ko je bil padec pri energetskih podjetjih
vec kot dvakrat vecji (—2,4 %). Hkrati pa so se novi krediti povec&ali pri obeh skupinah:
za 16,1 % pri neenergetskih podjetjih in za 13,5 % pri energetskih podjetjih. To naka-
zuje, da so podijetja ob energetski krizi poskusala zagotoviti dodatno likvidnost, pri
¢emer so jim bile v pomo¢ zlasti drzavne sheme.

Pomembno vlogo je imel presezni kapital bank, saj je omogocal veéjo podporo
kreditiranju v ¢asu energetske krize. Pri stanju kreditov je bila dodatna odstotna
toka preseznega kapitala povezana z 1,5-odstotno vegjo rastjo kreditov®® neenerget-
skim podjetjem in 1,0-odstotno vecjo rastjo energetskim. Pri novih kreditih pa je bil uci-
nek Se izrazitejSi: +6,4 % pri energetskih podjetjih in +4,3 % pri neenergetskih. Dobro
kapitalizirane banke so tako aktivno podpirale kreditiranje energetskega sektorja, med-
tem ko so bile banke z manj preseZnega kapitala precej bolj zadrzane.

Znotraj energetskih dejavnosti se pokaze jasna razlika med bolj in manj ranljivimi
podjetji. Manj ranljiva so v obdobju neposredno po ruski invaziji na Ukrajino pridobila
za 16 % vec novih kreditov, medtem ko je bil porast pri ranljivih podjetjih le 1 % in
statisticno nepomemben, kar kaze na strozZje kredithe omejitve za Sibkej$a podjetja.

V obdobju energetske krize, ki jo je sprozila ruska invazija na Ukrajino, je prislo
do sprememb tudi v ceni in roénosti posojil. Povpre&ne obrestne mere na obstojece

61 »Energetsko intenzivne« dejavnosti so bile ex-ante opredeljene na ravni NACE-2 glede na deleZ elekirike in plina v

stro$kih proizvodnih vhodov (> 5 %). Te ustrezajo sektorjem z oznakami NACE B07-B08, C16—-C24, E36—-E39 in H49—
H51.

52 yRanljiva« v primerjavi z »neranljivo« znotraj energetsko intenzivnih sektorjev je opredeliena na podlagi kazalnika uspe-
$nosti pred invazijo (razmerje med prihodki in sredstvi). Za ranljiva veljajo podjetja, ki so leta 2021 dosegla vrednosti pod
mediano v energetskem sektorju.

83 Ocene temeljijo na specifikacijah, ki primerjajo kreditne pogoje po invaziji med sektorji, znotraj energetsko intenzivnih
podjetij in v interakciji s preseznim kapitalom (management buffer) bank:

64 Kontrolne spremenljivke (X,.) zajemajo banéne znagilnosti z odlogom: presezni kapital (presezek kapitala nad zahte-
vami in P2G), povpre¢no tvegano utez (skupna tvegano uteZena izpostavljenost glede na skupno izpostavljenost), koli¢nik
oslabitev (oslabitve glede na skupna sredstva), kazalnik trzne discipline (razmerje med obveznostmi brez vlog in skupnimi
obveznostmi), velikost (logaritem skupnih sredstev) ter vsoto skupne kapitalske zahteve in P2G.

%5 Rezultati predstavljajo ocenjeno povezavo v vzorcu in ne implicirajo linearne povezave brez omejitev. Skladno s tem
Budnik idr. (2019) ugotavljajo, da banke z vegjim preseznim kapitalom v kriznih razmerah manj izrazito zmanjSujejo krediti-
ranje. (Glej Budnik, K., Dimitrov, I., Grof, J., Jancokova, M., Lampe, M., Sorvillo, B., Stular, A., & Volk, M. (2021a). Poli-
cies in support of lending following the coronavirus (COVID-19) pandemic. ECB Occasional Paper No. 257).
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Tabela 3.1: Povprecni
mejni uéinki energetskega
Soka na kreditne rezultate

kredite so se zmerno zviSale (za 1 bazi¢no to¢ko pri neenergetskih in 6 pri energetskih
podijetjih), pri novih kreditih pa, ob sicer Se precej ve¢jem zviSanju klju¢nih obrestnih
mer ECB,%® bistveno bolj (+73 oziroma +64 bazi¢nih toc¢k). To kaze, da so banke po-
draZzile novo kreditiranje, a nekoliko manj pri energetskih podjetjih, morda zaradi njihove
stratesSke vloge in prisotnosti podpornih shem. V okviru za¢asnega kriznega okvira EU
(marec 2022) in poznej$ega tranzicijskega okvira je Slovenija uvedla ukrepe, ki so po-
sredno okrepili zaupanje bank in podprli kreditiranje podjetij, prizadetih zaradi energet-
skega Soka. Ti so vklju€evali javna porostva in subvencionirana oziroma ugodna poso-
jila, nepovratna sredstva ter likvidnostno podporo, dopolnjeno z nacionalnimi ukrepi,
kot so cenovne kapice in programi SID banke. Ukrepi niso bili usmerjeni neposredno v
banke, temvec€ so zniZzevali kreditno tveganje in izboljSevali sposobnost prezivetja dol-
Znikov.

Tudi pri oblikovanju cen je presezni kapital odigral stabilizacijsko vlogo. Banke z
veC preseznega kapitala so bile povezane s priblizno 3—-4 bazi¢nimi toCkami nizjimi
obrestnimi merami, kar pred invazijo ni bilo opazno. V obdobju po invaziji so takSne
banke energetsko intenzivnim podjetiem ponujale $e dodatno ugodnejSe pogoje, zlasti
nizje obrestne mere (—33 bazi¢nih tock) in daljSe ro¢nosti novih posojil. To potrjuje, da
jim je kapitalska mo¢ omogocila bolj proticikli¢en pristop. Ranljiva podjetja pa so bila v
slabSem poloZaju; pri novih kreditih so pla¢ala priblizno 15 bazi€nih tock visje obresti
kot manj ranljiva.

Mejni uéinki Obseg kreditov Novi krediti (%) Obrestne mere Obrestne mere (novi.
(stanje, %) (stanje, o.t.) ot.)

-1,0 (neenergetski)  +16,1 (neenergetski)  +1,0 (neenergetski) +73 (neenergetski)

Po energetskem Soku —2,4 (energetski) +13,5 (energetski) +6,0 (energetski) +64 (energetski)
Presezni kapital (po +1,5 (neenergetski)  +4,3 (neenergetski) 3,5 (neenergetski) —29 (neenergetski)
energetskem Soku) +1,0 (energetski) +6,4 (energetski) -2,7 (energetski) -33 (energetski)

Opomba: V tabeli so prikazani povpreéni mejni u¢inki energetskega Soka v obdobju neposredno po invaziji (2022 Q2-2023 Q1)
glede na obdobje pred invazijo. Vrednosti v vrstici »Po energetskem Soku« predstavijajo ocenjene mejne ucinke spremenljivke
POST (obdobje po energetskem Soku), ki zajema vpliv po zacetku ruske invazije na Ukrajino in z njo povezane energetske krize.
Vrednosti v vrstici »Presezni kapital (po energetskem Soku)« prikazujejo dodatne ucinke interakcijskega ¢lena med preseznim
kapitalom bank in spremenljivko POST (MB * POST).

Vir: Banka Slovenije.

Analiza potrjuje, da je bil vpliv energetske krize, sprozene z rusko invazijo na
Ukrajino, izrazitejSi pri energetsko intenzivnih podjetjih, medtem ko je zadostna
kapitalska mo¢ bank ublazila prenos Soka na gospodarstvo. Kljuéna razlika med
obstoje€im in novim kreditiranjem kaze, da podjetja v kriznih razmerah likvidnost zago-
tavljajo predvsem z novimi posoijili, medtem ko stanje posojil odraza preteklo poslova-
nje. Banke z ve€ preseZnega kapitala so energetska podjetja podpirale z vecjim obse-
gom novih posaijil, ugodnejSimi obrestnimi merami in daljSimi roénostmi, pogosto ob
podpori drzavnih garancij. Tak proticikli€ni odziv kaze, da kapitalska ustreznost bank
krepi odpornost finanénega sistema in omogoca stabilnejSe financiranje realnega
gospodarstva tudi v razmerah povecanih geopoliticnih tvegan;.

86 \/ tem obdobju so se kljuéne obrestne mere ECB zviale za priblizno 300 bazi¢nih togk, kar pomeni, da so banke delno
ublazile prenos visjih trznih obrestnih mer na svoje komitente.
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Slika 3.5: Kazalnika
likvidnosti za Slovenijo in
evrsko obmocje

3.2 Likvidnost Q225 Q325

Odpornost banénega sistema je v segmentu likvidnosti ostala visoka, nespreme-
njen trend pa pri¢akujemo tudi v prihodnje. Sposobnost pokrivanja neto likvidnost-
nih odlivov v kratkoro€nem stresnem obdobju in financiranja obveznosti v enoletnem
obdobju se je na ravni banénega sistema nekoliko poslabsala, vendar ostala visoka. Z
usmerjanjem prostih likvidnih sredstev z racunov pri centralni banki v posojila in nakup
dolzniskih vrednostnih papirjev so banke Se naprej spreminjale strukturo likvidnosti. Ta
bi bila lahko manj ugodna, €e bi priSlo do izrazito velike potrebe po likvidnosti, ki bi
zahtevala tudi prodajo vrednostnih papirjev. Vse banke so presegle minimalne zahteve
LCR in NSFR, vendar pa so razlike v likvidnostnih presezkih med njimi ostale precej-
Snje. Poudarjamo, da ostaja skrbno upravljanje likvidnosti in pozorno spremljanje trznih
razmer tudi v prihodnje klju¢no za ohranjanje trenutno dobre likvidnosti in s tem visoke
odpornosti bank.

Sposobnost pokrivanja neto likvidnostnih odlivov v enomeseénem stresnem ob-
dobju se je na ravni ban€énega sistema poslabsala, vendar ostala visoka. Ker so
se neto likvidnostni odlivi®” povecali, likvidnostni blazilnik oziroma obseg visoko kako-
vostnih likvidnih nalozb (angl. HQLA) pa zmanj3al, se je koli¢nik likvidnostnega kritja
letos do junija na individualni podlagi zmanjSal na 286 % (slika 3.5, levo), s ¢imer ostaja
visoko nad minimalno regulatorno zahtevo (100 %). S tem se je nekoliko zmanjSal tudi
likvidnostni presezek, ki pa z 11,2 mrd EUR ostaja visok. Trend zmanjSevanja LCR je
prisoten tudi v drugih drzavah evrskega obmocja (slika 3.5, desno), med katerimi je
Slovenija konec leta 2024 po vrednosti tega kazalnika ostala na visokem Cetrtem me-
stu.%®

LCR na posamicni osnovi za Slovenijo LCR in koli¢nik neto stabilnega financiranja
(NSFR) po drzavah evrskega obmocja
0, 0,
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Koliénik likvidnostnega kritja — LCR (desno)

Opomba: Na sliki levo so neto likvidnostni odlivi v negativnem obmocju zaradi preglednejSega prikaza. Vodoravna ¢rta na obeh
slikah oznacuje minimalno regulatorno zahtevo (100 %). Na sliki desno so vkljuéeni javno objavljeni podatki na konsolidirani pod-
lagi; v bazi ECB Data Portal za Litvo ni na voljo podatka za NSFR, za Grcijo pa podatka za LCR.

Vira: Banka Slovenije, ECB Data Portal.

57 Neto likvidnostni odlivi so razlika med pri¢akovanimi odlivi in pri¢akovanimi prilivi v 30-dnevnem stresnem obdobju. Prilivi

se upostevajo le do 75 % vseh odlivov.

8 \/ primerjavo so vklju&eni podatki na konsolidirani podlagi za konec leta 2023 in 2024. Novejsi podatki ob pisanju tega
porocila $e niso na voljo.
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Slika 3.6: Kazalnika LCR in
NSFR po bankah ter
stanje terjatev in
obveznosti do
Evrosistema

Struktura visoko kakovostnih likvidnih nalozb, s katerimi banke pokrivajo krat-
koroéne neto likvidnostne odlive, se je Se naprej spreminjala (slika 3.5, levo).
Podobno kot leta 2024 so banke tudi v prvi polovici leto$njega leta del gotovine in pro-
stih rezerv na raCunih pri centralni banki usmerjale v nakup dolZnidkih vrednostnih pa-
pirjev. S tem so se za skoraj petino zmanjSale najbol;j likvidne oblike nalozb, ki so junija
znaSale 6,9 mrd EUR oziroma 40 % HQLA, kar je precej manj kot ob najvec¢jem delezu
konec leta 2021 (65 %). Hkrati so se na skoraj polovico vseh HQLA oziroma
8,2 mrd EUR okrepila sredstva enot centralne ravni drzave, kamor so vklju€eni zlasti
drzavni dolzniSki vrednosti papirji. Struktura HQLA se bo tudi v prihodnje verjetno Se
spreminjala, ¢e bodo banke nizje obrestovane vezave likvidnih sredstev ¢ez no€ pri
ECB $e naprej poskus$ale nadomestiti z nakupi donosnejsih dolzniskih vrednostnih pa-
pirjev.®®

Sposobnost financiranja obveznosti v enolethem obdobju je na ravni banénega
sistema ostala razmeroma visoka. Vrednost kazalnika neto stabilnega financiranja
(NSFR) se je v prvi polovici leta minimalno zmanjSala in s 166 % ostala razmeroma
visoko nad minimalno regulatorno zahtevo (100 %). Obseg potrebnega stabilnega fi-
nanciranja se je ob povecanju posojil nebanénemu sektorju in nalozb v vrednostne pa-
pirje povecal nekoliko bolj kot obseg razpoloZljivih stabilnih sredstev. Ta so se okrepila
predvsem zaradi priliva vlog neban¢nega sektorja. Kljub temu je imel bancni sistem
junija za 17,8 mrd EUR vec razpoloZljivih stabilnih sredstev, kot je bila potreba po njih
za enoletno obdobje. Slovenija je po vrednosti kazalnika NSFR med drZzavami evrskega
obmodja ob koncu leta 20247 zdrsnila na $e vedno visoko peto mesto, saj se je uvr-
S¢ala med tretjino drzav, pri katerih se je vrednost NSFR nekoliko zmanj3ala.

LCR in NSFR na posami¢ni podlagi po bankah Obveznosti in terjatve do Evrosistema in delez
prostega sklada finanénega premozenja
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Opomba: Vodoravna ¢rta na levi sliki oznacuje minimalno zahtevano raven LCR in NSFR (100 %) v skladu z regulativo CRR. Na
levi sliki zaradi preglednosti ni prikazana polna vrednost za eno od bank, njen LCR je decembra 2024 zna$al 4.181 %.
Vir: Banka Slovenije.

69 Strukturo dolZnigkih vrednostnih papirjev prikazuje slika 7.15 v Prilogi.

70V gasu pisanja poroéila novejsih podatkov po drzavah evrskega obmodja v ECB Data Portalu ni na voljo.
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Vecina bank je ohranila visoko odpornost na tveganje financiranja, vseeno pa
ostajajo razlike v likvidnostnih presezkih med njimi Se precej$nje. LCR se je pred-
vsem zaradi zmanjSanja prostih likvidnih sredstev na racunih pri centralni banki zmanj-
8al pri skoraj vseh bankah, vendar pa je bil junija le pri eni banki nizji od dvakratnika
regulatorne zahteve (slika 3.6, levo). Vrednost NSFR se je zmanjSala pri manj kot po-
lovici bank, vecina bank pa je imela vsaj 50 % ve¢ razpoloZljivega financiranja, kot bi
ga potrebovale za financiranje obveznosti v prihodnjem enoletnem obdobju. Ce se bo
spreminjanje strukture likvidnosti nadaljevalo, bi se lahko vrednosti kazalnikov likvidno-
sti v prihodnje Se zmanjSale.

Sklad finanénega premozenja za zavarovanje pri Evrosistemu se je nekoliko po-
vecal, vendar ostal neobremenjen. Obseg sklada se je v prvi polovici leta 2024 po-
vecal za manj kot desetino, na 2,5 mrd EUR. Poleg tega imajo banke v svojih bilancah
Se za 10,5 mrd EUR primernega finanénega premozenija, ki ga lahko vkljucijo v sklad
in s tem pridobijo dodatno likvidnost pri Evrosistemu. Ob velikem obsegu likvidnosti
banke sicer teh potreb zaenkrat nimajo, zato je ostal sklad finannega premozenja ne-
obremenjen. Zaradi zmanj$evanja obrestnih mer mejnega depozita so banke tudi v prvi
polovici letoSnjega leta zmanjSale obseg vezave likvidnih sredstev ez no€ pri Evrosi-
stemu (slika 3.6, desno) in jih usmerjale v druge, predvidoma donosnejSe nalozbe.
Povprecen obseg vezave je znaSal 7,0 mrd EUR in bil za petino niZji kot leto prej. Pri-
¢akujemo, da se bo vezava likvidnih sredstev pri ECB tudi v prihodnje zmanjSevala, Se
zlasti ob nadaljnjem znizanju obrestnih mer ECB.
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Slika 4.1: Kazalnik
zaupanja potrosnikov ter
nominalna in realna rast
pla¢

Gospodinjstva in podjetja

4.1 Gospodinjstva

Gospodinjstva so v prvi polovici leta 2025 ohranila ugoden finanéni polozaj. Za-
upanje slovenskih potrosnikov ostaja pod dolgoro¢nim povprecjem, priCakovanja glede
gospodarskega in finanénega stanja pa so se rahlo izboljSala. Delez potro$niskih po-
sojil v BDP se je v zadnjih treh letih povecal in v lanskem letu presegel povpredje evr-
skega obmodja. Po drugi strani kljub rasti ostaja delez stanovanjskih posojil v BDP
precej manjsi od povprecja evrskega obmocja. V prvi polovici leta 2025 se je povecalo
povpraSevanje po posojilih za nakup ali gradnjo nepremicnine in tudi za poplacilo ob-
veznosti.

RazpolozZenje potrosnikov in finanéno premozZenje gospodinjstev

Zaupanje slovenskih potrosnikov ostaja pod dolgoroénim povprec¢jem, pri¢ako-
vanja glede gospodarskega in finanénega stanja pa so se le rahlo izboljsSala. Ka-
zalnik zaupanja potrosnikov se je v prvih mesecih leta 2025 postopno slab3al in aprila
dosegel najnizjo raven po koncu leta 2023. V drugem &etrtletju se je v primerjavi s prvim
nekoliko izbolj$al, vendar Se vedno ostaja tik pod dolgoro¢nim povprecjem (- 23) (slika
4.1, levo). Nominalne neto place so se junija 2025 medletno zviSale za 7,1 %, realne
pa za 5 %, pri Cemer je bil podoben trend rasti prisoten skozi celo drugo Cetrtletje. Rast
pla¢ je bila junija prisotna v vseh dejavnostih, najizraziteje pa v izobrazevanju ter v
dejavnosti zdravstva in socialnega varstva (slika 4.1, desno). V obeh dejavnostih je bila
povpre¢na neto placa vi§ja od slovenskega povprecja, vendar ne najvi§ja. Najvisja pov-
pre€na neto placa za junij je bila izplaGana v oskrbi z elektri€no energijo, plinom in paro,
medtem ko je bila najniZja v gostinstvu.

Kazalnik zaupanja potro$nikov Nominalna in realna rast neto pla¢ po
dejavnostih v juniju 2025
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Vir: SURS.
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Delez finan¢nih sredstev slovenskih gospodinjstev v BDP se je v prvem Cetrtletju
2025 glede na konec predhodnega leta povecal, a ostaja s 130,4 % ob&utno nizji
kot v evrskem obmogju. Finan¢na sredstva gospodinjstev so v drugem cCetrtletju 2025
zna8ala 90 mrd EUR in so se v zadnjem letu pove€ala za 7 mrd EUR. Struktura finan¢-
nega premozenja ostaja v drugem cetrtletju 2025 podobna kot v preteklih letih
(slika 7.20 v prilogi, levo). V prvi polovici leta so se po novi izdaji obveznice RS za
fizitne osebe okrepile predvsem obveznice. V primerjavi z evrskim obmoc¢jem imajo
slovenska gospodinjstva v strukturi finanénega premozenja vecji delez vlog in gotovine,
ki predstavljajo skoraj polovico celotnega premozenja, ter vecji delez lastniSkega kapi-
tala. Gospodinjstva v evrskem obmocju pa imajo vec sredstev v obliki Zivljenjskih in
pokojninskih zavarovanj, delnic in obveznic.

Zadolzenost slovenskih gospodinjstev ostaja manjSa kot v evrskem obmocgju.
Delez njihovih obveznosti je v prvem Cetrtletju 2025 znasal 27,8 % BDP, kar je skoraj
polovico manj kot v evrskem obmocju (58,5 %). Gospodinjstva so imela v prvi polovici
leta 2025 vecino posojil pri domacih finan¢nih druzbah, predvsem bankah, manjsi delez
pa pri drugih domacih posrednikih, nefinanénih druzbah in tujini. Struktura dolga ostaja
stabilna, kar prispeva k ugodni oceni kreditnega tveganja v sektorju gospodinjstev.

Kreditiranje gospodinjstev pri slovenskih bankah se je v prvi polovici leta 2025
dodatno okrepilo, medletna rast se je junija zviSala na 7 %. K rasti kreditiranja
gospodinjstev so od zacetka leta 2025 prispevala tako potrodniSka kot stanovanjska
posojila. Medletna rast potrosniskih posojil se postopoma umirja in je junija 2025 zna-
Sala 11,1 %, medtem ko se je rast stanovanjskih posojil okrepila in dosegla 6,5 %, k
¢emur je pomembno prispevalo zniZzevanje obrestnih mer (slika 4.2, levo). Junija 2025
je stanje potrosniskih posoijil znasalo 3,3 mrd EUR, stanje stanovanjskih posojil pa 8,8
mrd EUR. V Sloveniji ostaja deleZ stanovanjskih posojil v BDP precej manjsi od pov-
precja evrskega obmocja. DeleZ potroSniSkih posojil v BDP se je v zadnjih treh letih
povecal in v lanskem letu presegel povprecje evrskega obmocja (6,2 %) (slika 4.2, de-
Sno).

Slika 4.2: Zadolzenost Rast stanovanjskih in potrosniskih posojil Posojila gospodinjstvom v BDP
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Vira: ECB Data Portal, Banka Slovenije.
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Banke tako v anketi o povprasevanju po posojilih kot v anketi BLS porocajo o
povecdanju povprasevanja gospodinjstev po posaojilih. V letu 2024 in v prvi polovici
leta 2025 se je povecalo povprasevanje po posojilih za nakup ali gradnjo nepremi¢nine
kot tudi za poplacilo obveznosti (slika 7.21 v prilogi, levo). Gospodinjstva v prvi polovici
leta glede na Stevilo vloZenih viog najve¢ povprasuje po posojilih za nakup ali gradnjo
nepremicnin. V primerjavi z letom 2024, ko je bilo najve¢ zanimanja za posojila za
sprotno potrosnjo, se je trend povprasSevanja spremenil predvsem zaradi nizjih obrest-
nih mer. V prvi polovici leta 2025 je bilo glede na znesek posojila zavrnjenih 56,6 %
vlog za potroSniSka posoijila in 28,9 % vlog za stanovanjska posojila. Banke pri stano-
vanjskih posaijilih v najve¢ primerih niso opredelile razloga za zavrnitev posojila, Eemur
sledi nestrinjanje stranke s ponujenimi pogoji, medtem ko pri potroSniskih posojilih med
razlogi prevladujejo kreditni standardi bank, ki so strozji od zahtev Banke Slovenije
(slika 7.21 v prilogi, desno).

Gospodinjstva ocenjujejo svoj finanéni polozaj na sploSno boljSe kot pred deset-
letjem. V zadnjem desetletju se je delez gospodinjstev, ki tezko ali zelo tezko shajajo
s svojimi prihodki in so v najnizjem dohodkovnem razredu, zmanjsal skoraj za polovico
(slika 7.22 v prilogi, levo). V letu 2024 je Cetrtina gospodinjstev ocenila, da so s svojimi
dohodki mesec prezivela brez tezav (lahko oziroma zelo lahko). Pred desetletjem je bil
ta delez bistveno nizji, le 12 % gospodinjstev. Po drugi strani se je zmanj3al delez tistih,
ki so tezko oziroma zelo tezko preziveli mesec.

Delez gospodinjstev, ki je v letu 2024 menil, da se je njihov dohodek povecal, je
z 42 % ostal enak kot v predhodnem letu. Glavni razlogi za povecanje so bili zvisanje
socialnih prejemkov, usklajevanje pla¢ na podlagi zakona in rast pla¢. Pri tem se je
delez gospodinjstev z najnizjimi dohodki, ki so menila, da se je njihov dohodek povecal,
zvi8al za 8 0. t.,, na 45 %. V letu 2024 je v primerjavi s predhodnim letom nekoliko manj
gospodinjstev pri¢akovalo, da se bo dohodek v naslednjem letu povecal, medtem ko je
to pri¢akovalo nekoliko ve& gospodinjstev z najnizjimi dohodki. Ob tem se je v letu 2024
pripravljenost gospodinjstev za nakup avtomobila v prihodnjem letu nekoliko zmanj-
Sala, medtem ko je pripravljenost za nakup ali gradnjo stanovanja ali izboljSave v sta-
novanju v prihodnjem letu ostala na skoraj enaki ravni kot leto pred tem.

Nakupe na obroke ali druga nestanovanjska posojila imajo predvsem gospodinj-
stva v srednjem in viSjem dohodkovnem razredu. Taka posojila je v letu 2024 imelo
38 % oziroma 37 % gospodinjstev, medtem ko jih je imelo le 20 % gospodinjstev z
najnizjimi dohodki (slika 4.3, desno). Slednje bi morebitna zaostritev gospodarskih raz-
mer ali poslabSanje na trgu dela najbolj prizadela. V obdobju 2017-2019, ko je bila rast
potrodniskih posojil najvisja, je bil delez gospodinjstev v srednjem in vi§jem dohodkov-
nem razredu, ki so imela nakupe na obroke ali drugo nestanovanjsko posojilo, visji kot
leta 2024 (v povprecju 46 % gospodinjstev), hkrati pa so jim ti nakupi oziroma posojila
pomenili tudi vecje breme (slika 4.3, levo).
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Slika 4.3: Gospodinjstva z Gospodinjstva z nakupi na obroke ali drugimi  Gospodinjstva z nakupi na obroke ali drugimi

nakupi na obroke ali nestanovanjskimi posojili nestanovanjskimi posojili glede na breme in
drugimi nestanovanjskimi dohodkovni razred
posojili
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Opomba: Na sliki desno so gospodinjstva razvr¢ena glede na neto razpolozljivi dohodek na ekvivalentnega ¢lana gospodinjstva v
pet kvintilov; v prvem kvintilu je 20 % oseb iz gospodinjstev z najnizjim ekvivalentnim dohodkom, v petem kvintilu pa 20 % oseb iz
gospodinjstev z najvisjim ekvivalentnim dohodkom. Krediti ali nakupi na obroke so vsi krediti, ki so jih najeli pri banki, hranilnici ali
drugi finanéni instituciji, pa tudi najeti krediti pri nebanénih organizacijah (npr. v zastavljalnicah ali drugem kreditodajalcu, ki ni
finan¢na institucija) ter nakupi na obroke (neposredno pri ponudniku blaga ali storitev), obnavljajoCi se krediti (na primer krediti,
povezani s kreditnimi karticami, vendar samo tisti, ki so prekoraceni) in posojila sorodnikov/prijateljev (e so si denar izposodili pri
sorodnikih, prijateljih, znancih). Analiza je narejena na podlagi podatkov SURS-a iz Ankete o Zivljenjskih pogojih.

Vira: Banka Slovenije, SURS.

Stanovanjski stroski, kot so krediti, najemnine in komunalne dajatve, Se naprej
pomembno vplivajo na finanéni polozaj gospodinjstev. V zadnjem desetletju se je
njihova obremenjenost s temi stroski nekoliko zmanjsala, vendar ostaja izrazita pri do-
lo€enih skupinah. Najemniki praviloma ocenjujejo svoj finan&ni polozZaj slabSe kot last-
niki stanovanj, pri ¢emer so razlike med dohodkovnimi razredi precej$nje. Gospodinj-
stva z niZjimi dohodki so bistveno bolj obremenjena s stanovanjskimi stroski kot tista z
vi§jimi. Kljub izboljSavam je preobremenjenost s stanovanjem Se vedno prisotna, zlasti
med najbolj ranljivimi skupinami prebivalstva (slika 4.4, desno).
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Slika 4.4: Breme
stanovanjskih stroskov

Breme stanovanjskih stro$kov glede na Stopnja preobremenjenosti s stanovanjskimi

dohodkovni razred stroski
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Opomba: gospodinjstva so razvrS¢ena v pet kvintilnih razredov glede na neto razpoloZljivi dohodek na ekvivalentnega ¢lana
gospodinjstva; v prvem kvintilu je 20 % oseb iz gospodinjstev z najnizjim ekvivalentnim dohodkom, v petem kvintilu pa 20 % oseb

vsi stroski, povezani s stanovanjem: morebitni stanovanjski ali hipotekarni kredit, najemnina, zavarovanje, stroski za vodo, kanali-
zacijo, odvoz odpadkov, stroski za elektriko, plin, ogrevanije ipd. Stopnja preobremenjenosti s stanovanjskimi stroski je odstotek
oseb, ki Zivijo v gospodinjstvih, v katerih so stanovanjski stroski visji od 40 % celotnega razpoloZljivega dohodka gospodinjstva. V
izracun obremenjenosti s stanovanjskimi stroski so zajeti vsi letni stro$ki gospodinjstva, povezani s stanovanjem (obresti za stano-
vanjski ali hipotekarni kredit, najemnina, zavarovanje, stroski rednega vzdrzevanja in popravil, stroSki za vodo, kanalizacijo, odvoz
odpadkov, elektriko, plin, ogrevanje ipd.), zmanj$ani za subvencijo za najemnino. Analiza je narejena na podlagi podatkov SURS-a
iz Ankete o Zivljenjskih pogojih.

Vir: SURS.

Zamude gospodinjstev pri odplacevanja nakupov na obroke ali nestanovanjskih
posojil so se v zadnjem desetletju precej zmanjSale. Zamude gospodinjstev pri od-
plaCevanju stanovanjskih strosSkov so vecje kot zamude pri odpladevanju nakupov na
obroke ali nestanovanjskih posojil, vendar so se te prav tako v zadnjem desetletju pre-
cej zmanjSale. Zamude ostajajo najvecje pri gospodinjstvih z najnizjimi dohodki, ki so
tudi najbolj obremenjena z odplatevanjem posojil (slika 7.22 v prilogi, desno).

4.2 Nefinan¢ne druzbe

Finanéni polozaj NFD ostaja Se naprej ugoden. Kljub porastu obveznosti v prvi po-
lovici leta 2025 se slovenske NFD po vecini kazalnikov zadolZenosti nahajajo pod pov-
pre¢jem evrskega obmocdja. K izboljSanju finanénega vzvoda so prispevali tako nadalj-
nji pritok lastniSkega kapitala kot njegovo visoko prevrednotenje. Poveluje se presezek
danih nad prejetimi komercialnimi krediti, kar ob njihovi pomembni viogi pri financiranju
NFD kaze na narasc¢anje njihovega pomena tudi pri spodbujanju prodaje blaga in sto-
ritev. Kljub ugodnim kazalnikom zadolZzenosti naras¢a Stevilo ste€ajev in blokad trans-
akcijskih racunov, kar ob prisotnih negotovostih v mednarodnem okolju nakazuje moz-
nost dodatnih poslab3an;.

Financiranje in zadolzenost NFD

Po dveh letih skromne rasti so se v prvi polovici leta 2025 dolzniSke obveznosti
NFD mocneje povecale. Pritok dolzniSkih obveznosti je bil po dveh letih minimalnih
sprememb v prvi polovici leta 2025 z 1,7 mrd EUR opazno vedji (na letni ravni je dose-
gel 1 mrd EUR) (slika 4.5, levo). K temu porastu so prispevala predvsem posoijila in
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Slika 4.5: Financiranje
NFD

komercialni krediti. Pritok lastniS8kega kapitala se je ohranil v okviru pritokov zadnjih
treh let. NFD so v zadnjih osmih letih, z iziemo majhnega pritoka v letu 2022, zmanjSe-
vale obseg izdanih dolZniSkih vrednostnih papirjev.

Tok financiranja NFD po instrumentih Tok financiranja NFD s posojili po sektorju
upnika
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Opomba: Na slikah so zajeti vsi viri financiranja NFD ne glede na sektor upnika.
Vir: Banka Slovenije.

NFD so v prvi polovici leta 2025 povecale financiranje s posojili pri vseh sektorjih
upnikov. Posojila pri domacih bankah so se po letu in pol trajajoem upadanju v prvi
polovici leta 2025 zelo povecala. Nadaljevalo se je naras¢anje medsebojnega financi-
ranja s posojili med slovenskimi NFD in pri samostojnih podjetnikih (zajetih v sektorju
gospodinjstev) (slika 4.5, desno). V prvi polovici leta 2025 se je povecalo tudi financi-
ranje s tujimi posojili, potem ko je vec let naras¢alo pri nadrejenih tujih druzbah in upa-
dalo pri lastniSko nepovezanih upnikih.

Podjetja ocenjujejo, da se je dostopnost virov financiranja v zadnjem ¢asu izbolj-
$ala,”" tako pri banénih kot pri nebanénih ponudnikih posojil. Dostopnost financi-
ranja je po oceni podjetij eden od najmanj pomembnih omejitvenih dejavnikov poslo-
vanja, vendar se je za mala in srednja podjetja v letu 2024 povecal delez tistih, ki me-
nijo, da jih financiranje zelo omejuje. Kar dve tretjini podjetij sicer poudarja velik in na-
ras&ajoCi pomen notranjih virov in lastniS8kega kapitala. To je lahko tudi odraz bolj pre-
vidnega odnosa do zunanjega zadolZevanja v negotovih gospodarskih in trgovinskih
razmerah.”?

Po anketi bank o povprasevanju podjetij po posojilih se je povprasevanje NFD
po upadu v letu 2023, v letu 2024 in prvem polletju 2025 medletno povecalo za
okoli 11 % oziroma 6 % (slika 4.6, levo). Pri tem se je v letu 2024 precej povecalo
povpradevanje po posojilih za investicije, v prvem polletju 2025 pa ostalo medletno
skoraj enako. Po nizji rasti v letu 2024 se je v prvem polletju 2025 povecalo tudi pov-
prasevanje po refinanciranju posoijil z nizjimi obrestnimi merami.

™ Anketa o dostopnosti finanénih virov za podjetja v letu 2024, Banka Slovenije.

2 Glej tudi lanek Dostopnost financiranja v letu 2024 in zeleni prehod gospodarstva, Ana Gorigek in Uro§ Gersak, Banéni
vestnik 6/2025.
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Slika 4.6: Povprasevanje
NFD po posojilih pri
bankah

Ob vecjem povprasevanju se je povecala tudi stopnja preseznega povpraseva-
nja. Dostopnost posajil je po oceni bank visoka, predvsem zaradi nizke zadolZzenosti in
visoke likvidnosti podjetij. Kljub temu je bilo zavrnjenih nekoliko ve€ proSenj za posojila
kot v letu 2023. Stopnja preseZnega povprasevanja se je z 32,0 % v letu 2023 zviSala
na 35 % v letu 2024, v prvem polletju pa je znaSala 34 % (slika 4.6, desno). ZviSanje
stopnje v letu 2024 je bilo prisotno predvsem pri posojilih za investicije, kjer je presezno
povpraSevanje tudi najvecje, s stopnjo 55 %. Pri posajilih za refinanciranje se je stopnja
zavrnjenih proSenj za posojila v prvem polletju 2025 nekoliko zviSala, vendar ostaja z
11 % nizka.

Povprasevanje NFD po vrstah posojil Presezno povprasevanje NFD po vrstah
posojil
60 v mrd EUR 40 vmrd EUR v %
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Investiclie  Tekote  Refinanci Druga Investicije = Tekote | Refinanci |  Skupaj
poslovanje ranje posojila poslovanje ranje
2020-2024 Presezno povpraSevanje
H1 2024 = Presezno povprasevanje H1
H2 2024 Stopnja preseznega povprasevanja (desno)
mH12025

Opomba: PovpraSevanje po posojilih za refinanciranje je prvi€ poro¢ano v anketi za leto 2020, pred tem je bilo zajeto v skupini
drugih posojil. Presezno povprasevanije je razlika med povpra$evanjem in novoodobrenimi posojili. Stopnja preseznega povprase-
vanja je izraunana po formuli: presezno povpraSevanje / celotno povpraSevanije x 100.

Vira: Banka Slovenije, Anketa o povpraSevanju po posojilih.

Porast obveznosti NFD v prvi polovici leta 2025 je nekoliko poslabsal njihovo
zadolzenost glede na BDP. Po vecini kazalnikov zadolzenosti sicer Slovenija ostaja
pod povpre&jem evrskega obmocja. DolZzniSke obveznosti NFD so se s triletne stabilne
ravni okoli 51 mrd EUR v prvi polovici leta 2025 povecale na 53,3 mrd EUR (slika 4.7,
levo). V primerjavi z BDP so se dvignile na 78,3 %. Financni vzvod, kot razmerje med
dolzniskim in lastniSkim financiranjem, pa se je dodatno izboljSal oziroma zmanj3al na
72,1 %. Po finanénem vzvodu so se slovenske NFD izenacile s povpre¢nimi v evrskem
obmodju (slika 4.7, desno), po nekaterih drugih kazalnikih zadolzenosti pa so precej
manj zadolzene. Pri tem izstopajo kazalniki zadolzenosti v primerjavi z BDP.
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Slika 4.7: Zadolzenost NFD  Kazalniki zadolZzenosti NFD

in primerjava z evrskim 80 v mrd EUR v % 160
obmocjem
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m Slovenija
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Opomba: Kazalniki na sliki levo vkljucujejo vse dolZniske obveznosti NFD. Na desni sliki to velja za kazalnike s celotnim dolgom v
Stevcu, medtem ko »dolg« zajema le posojila in dolzniSke vrednostne papirje.

Vira: Banka Slovenije, ECB Data Portal.

IzboljSanje finanénega vzvoda ob rasti celotnih dolzniskih obveznosti je odraz
nadpovprec¢nega prevrednotenja lastniSkega kapitala. Pritok kapitala v prvi polovici
leta 2025 ni bistveno odstopal od preteklih obdobij, medtem ko so vrednostne spre-
membe v tem obdobju k rasti stanja kapitala prispevale kar 3,7 mrd EUR (slika 4.8,

levo).

Slika 4.8: Clenitev rasti Lastniski kapital NFD Zadolzenost NFD s komercialnimi krediti in
kapitala in rast posojili
zadolienosti NFD . v mrd EUR 120 indeks 2008 = 100 v % BDP 120

6 100 100
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mmm Tok lastniSkega kapitala iz tujine Posojila v BDP (desno)
mmmmm Tok |astniSkega kapitala od domacih sektorjev 0d tega od domacih bank (desno)
Sprememba stanj 77T Komercialni krediti v BDP (desno)
Vir: Banka Slovenije.
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Slika 4.9: Finan€na
sredstva in neto finan¢na
pozicija NFD

Tako kot pri obveznostih se je tudi tok finanénih sredstev v prvem ¢etrtletju 2025
povecal. Presezek celotnih obveznosti nad finan&nimi sredstvi NFD se je dodatno po-
vecal, na ozjem agregatu dolZniSkih instrumentov pa se presezek od leta 2023 zmanj-
Suje (slika 4.9, levo). K povecanju celotne neto negativne finanéne pozicije NFD klju¢no
prispeva porast neto prejetega lastniSkega kapitala. Na dolzniSkem delu se negativna
pozicija zmanjSuje pri vseh dolZniSkih instrumentih, najbolj zaradi naras€anja presezka
pri komercialnih kreditih.

V zadnjem enolethem obdobju so se moéno povecali dani komercialni krediti
(slika 5.7, levo). Od leta 2023 se povecujejo hitreje od prejetih komercialnih kreditov,
njihovo stanje pa je tudi sicer vecje od stanja prejetih komercialnih kreditov. To je poleg
gotovine in vlog edini segment financiranja NFD, pri katerem slovenske NFD ustvarjajo
presezek finanénih sredstev nad obveznostmi (slika 4.9, desno). Presezek komercial-
nih kreditov se je od povpre¢nega stanja 1,2 mrd EUR in relativho stabilnega deleza
2,7 % v razmerju do BDP v desetletju 2013-2022 v naslednjih dveh letih povzpel na
kar 2,7 mrd EUR in 4,0 % BDP.

Tokovi finan¢nih sredstev NFD Neto finanéna pozicija NFD
v mrd EUR 9p VmdEUR
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b mmm Drugo
rugo Lastniski kapital
Dolznigki VP pf,ssto'}'ifa' apita
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mmmmm Komercialni krediti
Skupaj neto sredstva
- Skupaj neto dolZ. pozicija

= Gotovina in vloge
Komercialni krediti
Skupaj finan¢na sredstva

Vir: Banka Slovenije.

V letu 2024 zaceto narascanje Stevila zaetih stec¢ajnih postopkov in blokad
transakcijskih racunov NFD se je nadaljevalo tudi v prvi polovici 2025. Izstopajo
visoke letosnje rasti Stevila steCajev v predelovalnih dejavnostih, gradbenistvu in
gostinstvu (slika 4.10, levo). Z nekoliko manjSim Stevilom kot lani, vendar v okviru
moc¢no povecane ravni pa izstopajo tudi strokovne, poslovne in tehni¢ne storitve. V istih
dejavnostih se lani in letos povecuje tudi Stevilo blokiranih transakcijskih racunov (slika
4.10, desno). Na ravni sektorja NFD se je Stevilo blokad v prvem polletju 2025 povecalo
za 2,6 %. Ceprav storitvene dejavnosti po teh kazalnikih kazejo poslab$anje, pa so
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Stevilo zadetih ste¢ajnih postopkov v NFD Stevilo NFD z blokiranimi transakcijskimi

racuni
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zadniji podatki o gospodarski aktivnosti in pri¢akovanjih pri teh dejavnostih bolj spod-
budni. Manj pozitivni pa so pri predelovalnih dejavnostih, v katerih so zaradi prisotnih
negotovosti v mednarodnem okolju mozna dodatna poslab$anja.

Slika 4.10: Stecaji in
blokade racunov NFD

Vira: Vrhovno sodi$Ce, Banka Slovenije.

Okvir 5: Financiranje NFD

Struktura obveznosti slovenskih NFD se od tistih v evrskem obmog¢ju razlikuje
predvsem pri veé¢jem delezu komercialnih kreditov ter manjSem delezu dolzni-
Skih vrednostnih papirjev in posojil. Slovenske NFD se v manjSi meri financirajo s
posoijili (20,5 % v primerjavi s 26,4 % v evrskem obmocju), manj z izdajami vrednostnih
papirjev (0,4 % v primerjavi s 3,4 %), bistveno vec€ pa s prejetimi komercialnimi krediti
(15,4 % v primerjavi z 8,5 %). V primerjavi z drugimi drzavami evrskega obmocja je v
Sloveniji delez komercialnih kreditov med vedjimi; vecji delez imata le Hrvaska, Litva in
Slovaska (slika 4.11, desno), med preostalimi ¢lanicami EU pa $e Romunija in Bolga-
rija. Delez lastniSkega kapitala v celotnih obveznostih NFD se je s 57,5 % priblizal de-
lezu v evrskem obmocdju (slika 4.11, levo).



Slika 4.11: Primerjava
strukture financiranja z
drugimi drzavami

Struktura celotnih obveznosti NFD v Sloveniji  Delez komercialnih kreditov in posojil v celotnih

in evrskem obmodju obveznostih po drzavah
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Vir: ECB Data Portal.

Banéna posojila NFD" so se od leta 2010 do leta 2024 zmanj$ala za skoraj polo-
vico; z 22 mrd EUR na okoli 12,5 mrd EUR, medtem ko so bili komercialni krediti
v letu 2024 na podobni ravni kot leta 2008 (slika 4.12, levo). Poslovne obveznosti
do dobaviteljev glede na sredstva so v zadnjih desetih letih znaSale v povprecju okoli
12 %, medtem ko so se finanéne obveznosti do bank v sredstvih, ki so bile leta 2008
precej viSje od poslovnih obveznosti do dobaviteljev, do leta 2024 mocno zmanj3ale
(slika 4.12, desno)’™. Od leta 2021 so imele NFD glede na sredstva nekoliko ve¢ po-
slovnih obveznosti do dobaviteljev kot finan&nih obveznosti do bank, Ze od leta 2019
pa so od bancnega financiranja pomembnejSe ostale financne obveznosti, med katere
so vklju€ene finanéne obveznosti do druzb v skupini in druge finanéne obveznosti. Od
leta 2008 do leta 2024 je delez finan&nih obveznosti do bank v BDP moéno upadel (z
58,4 % na 18,6 %), medtem ko se je delez poslovnih obveznosti do dobaviteljev v BDP
zmanijsal precej manj (z 38,6 % na 22,2 %).

3 Finanéne obveznosti do bank se nanasajo na obveznosti do bank v Sloveniji in v tujini.
74 Glej tudi poglavje Makroekonomsko okolje.
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Slika 4.12: Finan¢ne

obveznosti in poslovne Finanéne obveznosti in poslovne obveznosti Finanéne obveznosti in poslovne obveznosti
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Vir: AJPES.

Zadolzenost NFD se je zadnjih dveh letih znizala, leta 2024 je razmerje med dol-
zni§kimi obveznostmi in kapitalom znasalo 85,4 %"° (165 % leta 2008) (slika 4.12,
levo). V gradbenistvu in poslovanju z nepremi¢ninami se je finanéni vzvod znizal na
129,3 % oziroma 107,9 %, kar je precej manj kot v letu 2008. Zadolzenost se je znizala
v trgovini in gostinstvu, v predelovalnih dejavnostih pa se je finan¢ni vzvod nekoliko
povecal, vendar s 76,4 % ostal nizek (slika 4.13, levo). Zadolzenost NFD v gradbenis-
tvu je bila v letih 2008-2009 visoka, saj je bila takrat visoka tudi gradbena aktivnost;
vrednost opravljenih gradbenih del in Stevilo dokon€anih stanovanj sta bila najviSja v
zadnijih dvajsetih letih. Po finanéni in gospodarski krizi se je gradbena dejavnost precej
skréila, s tem pa se je zmanj3ala tudi izpostavljenost banénega sektorja do gradbenis-
tva.”®

V zadnjem desetletju so bile poslovne obveznosti do dobaviteljev glede na sred-
stva najvecje v dejavnosti gradbenistva in trgovine ter v informacijskih in komu-
nikacijskih dejavnostih (slika 4.13, desno). Te tri dejavnosti so imele tudi najvec;ji
delez poslovnih obveznosti do dobaviteljev glede na prihodke od prodaje, pri Eemer so
izstopale tudi predelovalne dejavnosti, promet in skladiS¢enje ter strokovne in druge
poslovne dejavnosti. Komercialni krediti so vedinoma draZji od banénega kredita””,
vendar se uporabljajo na primer za financiranje zalog in obratnega kapitala. Te kredite
pogosto uporabijo tiste NFD, ki sicer ne bi prejele banénega financiranja, hkrati pa jih
v€asih lahko dobijo hitreje tudi zaradi krajSih postopkov odobritve.

Komercialni krediti so v zadnjih letih bolj pomemben vir financiranja kot ban¢ni
krediti zlasti v gradbenistvu in trgovini ter informacijskih in komunikacijskih de-
javnostih. Razlika med poslovnimi obveznostmi do dobaviteljev v sredstvih in financ-
nimi obveznostmi do bank v sredstvih se je med letoma 2018 in 2024 gibala okoli 10 o.

5 Razmerje med dolznigkimi obveznostmi in kapitalom se razlikuje od razmerja, prikazanega na sliki 5.5., levo, ki izraza
razmerje med dolzniskim in lastniSkim financiranjem NFD na podlagi podatkov finanénih racunov (razlike so posledica
razlicnega metodoloskega zajema podatkov). Na tem mestu predstavljamo analizo na podlagi podatkov zaklju¢nih porogil
NFD AJPES-a.

76 Glej poglavje Tveganie, ki izhaja z nepremicninskega trga.

7 Engemann. M,, Eck K., Schnitzer, M. (2014): Trade Credits and Bank Credits in International Trade: Substitutes or
Complements? The World Economy. Volume 37, 11, str. 1507-1540.
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Slika 4.13: Finanéni vzvod
po dejavnostih in
poslovne obveznosti do
dobaviteljev v sredstvih
po dejavnostih

t. V nekaterih dejavnostih, kot je na primer gradbenidtvo, so komercialni krediti po-
membni tudi za upravljanje z denarnim tokom, saj lahko pomanjkanje kapitala ali
usmerjenost v en sam gradbeni projekt pogosto obCasno poslabsa denarni tok NFD, ki
bi bila lahko brez ustreznega financiranja v tezjih obdobjih izpostavljena vedji ranljivosti.
V predelovalnih dejavnostih se delez poslovnih obveznosti do dobaviteljev v sredstvih
v celotnem obdobju ni vidneje spreminjal in je znasal okoli 14 %, medtem ko se je delez
finanénih obveznosti do bank v sredstvih znizal z okoli 25 % v letu 2010, ko je bil naj-
vigji, na 9,5 % v letu 202478, ko je bil najnizji.

Razmerje med dolzniSkimi obveznostmi in
kapitalom za izbrane dejavnosti nefinan¢nih
druzb
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Poslovne obveznosti do dobaviteljev v
sredstvih po dejavnostih nefinanénih druzb
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Opomba: Na sliki levo je finanéni vzvod merjen kot razmerje med dolzniSkimi obveznostmi in lastniskim kapitalom. Med dolzniSke

obveznosti spadajo tako poslovne kot finanéne obveznosti.
Vir: AJPES.

78 Zadnii razpoloZljivi podatek.
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Slika 5.1: Novoodobreni
posli in gibanje obrestnih
mer lizin§kih poslov

@25 @B

Tveganje, ki izhaja iz lizinskih druzb, ocenjujemo kot nizko, s stabilno tendenco.
Lizin8ke druzbe so v prvi polovici letoSnjega leta sklenile ve¢ novih poslov kot v enakem
obdobju lani. V okolju zniZevanja obrestnih mer so se obrestne mere lizin8kih poslov z
gospodinjstvi zniZzevale hitreje kot obrestne mere potrosniskih posojil. Dobi¢konosnost
lizinskih druzb se je po treh letih padanja ponovno okrepila. Okrepila sta se tudi bi-
lan¢na vsota lizin8kih druzb in stanje lizindkih poslov. Zamude pri odplagevanju lizinskih
poslov Se naprej ostajajo na nizkih ravneh.

Lizin§ke druzbe so v prvi polovici letoSnjega leta sklenile ve¢ novih poslov kot v
enakem obdobju lani. V prvi polovici leta so lizinSke druzbe sklenile za 739 mio EUR
novih poslov oziroma 7,9 % vec kot v enakem obdobju lani (slika 5.1, levo). Struktura
novih poslov po predmetu posla ostaja podobna kot v preteklih letih. Najve¢ novih po-
slov je bilo sklenjenih za financiranje osebnih vozil (67,0 %), tovornih in komercialnih
vozil (21,0 %), ostalih premicnin (6,9 %) ter proizvodno opremo in stroje (3,7 %). Vec
kot polovica novih poslov je bila sklenjenih z ro€nostjo od 5 do 10 let, sledili so posli z
roCnostjo od 1 do 5 let. Priblizno polovica novih poslov je bila sklenjena z gospodinjstvi,
preostala polovica pa z nefinanénimi druzbami.

Postopno znizanje obrestnih mer je prispevalo k zmanjsevanju deleza novih po-
slov s fiksno obrestno mero. Konec junija 2025 je bilo s fiksno obrestno mero skle-
njenih 41,5 % vseh poslov (slika 5.1, levo). Povprecne obrestne mere lizinSkih poslov
z gospodinjstvi so se znizevale hitreje kot obrestne mere potrosniskih posojil, vendar
$e zmeraj ostajajo visje kot pri potrodniskih posojilih. Se v prvi polovici leta 2022 so bile
obrestne mere pri lizin8kih poslih nizje od tistih pri potroSniskih posojilih (slika 5.1, de-
sho).

Novoodobreni lizin8ki posli glede na namen Gibanje povpreénih obrestnih mer poslov,
financiranja in glede na vrsto sklenjene sklenjenih z gospodinjstvi
obrestne mere
jo EUR v%
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Vir: Banka Slovenije.

84

Porogilo o finan¢ni stabilnosti Banka Slovenije
Oktober 2025



Slika 5.2: Stanje lizinskih
poslov in dobickonosnost
lizinskih druzb

Bilanéna vsota lizinSkih druzb se je letos okrepila. Medletno je zrasla za 5,9 % in
znaSala 3,3 mrd EUR. Vecino bilan¢ne vsote predstavljajo financne terjatve iz lizinskih
poslov. Stanje poslov pa se je povecalo za 5,5 %, na 2,9 mrd EUR (slika 5.2, levo). V
stanju poslov prevladujejo posli z gospodinjstvi (59,6 %), sledijo posli, sklenjeni z NFD-
ji (39,7 %). Med slednjimi po dejavnosti prevladujejo posli v prometu in skladiScenju ter
trgovini, vzdrZzevaniju in popravilu motornih vozil. Slovenske lizinske druzbe izvajajo
pretezno finanéni najem.”®

Stanje poslov glede na sektor financiranja in Dobi¢konosnost lizinskih druzb
novoodobreni posli
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Vir: Banka Slovenije.

IzboljSala se je tudi dobi¢konosnost lizinskih druzb. Po treh zaporednih letih upa-
danja dobi¢konosnosti je dobiCek letos ponovno visji. LizinSke druzbe so tako v prvi
polovici leta zabelezile krepko, 52,1-odstotno medletno rast dobi¢ka pred davki, ki je
konec junija dosegel 19,5 milijona EUR. K temu je v najvecji meri prispevalo izboljSanje
pogojev zadolZevanja in posledi¢no nizji finanéni odhodki (slika 5.2, desno). Kakovost
lizinSkih poslov ostaja visoka. Terjatve v zamudi nad 90 dni ostajajo stabilne, njihov
delez je konec junija 2025 znasal nizkih 0,7 %.

5.2 Zavarovalnice

Zavarovalnice v letoSnjem letu z visokimi dobicki in dobrim poslovanjem utrju-
jejo visoko odpornost sektorja. Zavarovalnice so v letoSnjem letu zbrale ve¢ bruto
premij in izplacale vel $kod kot v enakem obdobju lanskega leta. Med premozZenjskimi
zavarovaniji prevladujejo zavarovanja motornih vozil in zavarovanja avtomobilske od-
govornosti, pri Zivljenjskem zavarovanju pa najvedji delez predstavljajo zavarovanja, ki
so vezana na indeks ali enoto premozZenja. Skodni koliénik zavarovalnic je medletno
ostal na podobni ravni. Kapitalska ustreznost zavarovalnic v Sloveniji pa ostaja visoka.

79 Posli, ki jih izvajajo lizinSke druzbe, vklju€ujejo finanéni najem (89,2 % obsega poslov), poslovni najem (6,6 %) in poso-
jila (4,3 %).
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UspesSno so poslovale tudi pozavarovalnice, ki so prav tako zabelezile medletno rast
zbranih bruto premij in visok dobicek.

Zavarovalnice so v letoSnjem letu zbrale ve¢ bruto premij in izplacale ve¢ Skod.
V prvi polovici leta so zavarovalnice zbrale 1,4 mrd EUR bruto premij, kar je 10,8 %
vec kot v istem obdobju lani. Podobno rast so zabeleZile tudi pozavarovalnice, ki so v
prvi polovici leta zbrale za 380,4 mio EUR bruto premij (slika 5.3, levo). Bruto izplacilo
Skod zavarovalnic pa se je medletno povecalo za 9,5 %, na 723,5 mrd EUR. Delez
izplacil iz premozenjskega odseka znasa 64,9 %, iz zivljenjskega odseka pa preostalih
35,1 %. Pozavarovalnice so skupaj izplacale 154,2 mio EUR, kar je 16,4 % vec kot leto
pred tem (slika 5.3, desno).

Slika 5.3: Zbrane bruto Zbrane bruto premije in letne stopnje rasti Izpladilo Skod in medletne rasti $kod
premije in izplaéane zavarovanj (po)zavarovalnic (po)zavarovalnic
Skode ;
v mio EUR v% 3000 EUR V% 400
3.500 30 '
3.000 2 2.500 75
20
2500 15 2.000 50
2.000 10
1.500 25
1500 5 = - ’ W
1.000 | 05 1.000 ~ 0
500 10 500 - 25
0 -15
2020 2021 2022 2023 2024 2024 2024 2025 0 50
H H2  H1 2020 2021 2022 2023 2024 2024 2024 2025
Pozavarovalnice ) H1 H2 H1
s Zdravstvena zavarovanja — ;gzava;\rlovalmce .
PremoZenjska zavarovanja ravsivena zavarovanja
Zivljenjska zavarovanja Premozenjska zavarovanja (brez zdravstva)
Rast zavarovalnic (desno) é‘VIJ?”Ska zav?rpva:jnja
= = — = Rast zavarovalnic brez zdravstva (desno) ast zavarovalnic (desno)
Rast pozavarovalnic (desno) = = = = Rast zavarovalnic brez zdravstva (desno)
Rast pozavarovalnic (desno)
Vira: Agencija za zavarovalni nadzor, izraduni Banke Slovenije.
Struktura delezev bruto zbranih premij po posameznih vrstah zavarovanj ostaja
brez veéjih sprememb. Med premoZenjskimi zavarovanji prevladujejo druga zavaro-
vanja motornih vozil, zavarovanje avtomobilske odgovornosti ter poZarno in drugo Sko-
dno zavarovanje. Medletno so najvecjo rast zabelezZila zavarovanja za avtomobilsko
odgovornost in ostala premozenjska zavarovanja (slika 5.4, levo). Pri Zivljenjskem za-
varovanju najvedji delez predstavljajo zavarovanja, ki so vezana na indeks ali enoto
premozenja, sledijo zavarovanje z udelezbo pri dobi¢ku ter zdravstvena zavarovanija.
Medletno so najvecjo rast pri zZivlienjskem delu zabelezila zavarovanja z udelezbo pri
dobicku (slika 5.4, desno).
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Slika 5.4: Zbrane bruto
premije po vrsti

zavarovanja
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Vira: Agencija za zavarovalni nadzor, izraduni Banke Slovenije.

Ob podobni rasti zbranih bruto premij in izpladil Skod sta Skodna koli¢nika zava-
rovalnic in pozavarovalnic ostala na podobni ravni. Skodni koliénik je ob polletju pri
zavarovalnicah zna$al 50,3 %, pri pozavarovalnicah pa 40,5 %. Skodni koliénik se je
najbolj izboljSal v odseku Zivljenjskega zavarovanja, medtem ko je pri premozenjskem
zavarovanju zabelezZil minimalno poslabsanje (slika 5.5, levo).

Nalozbe zavarovalnic in pozavarovalnic so se okrepile. Nalozbe zavarovalnic so
konec junija 2025 znasale 7,4 mrd EUR, kar predstavlja 6,6-odstotno medletno
rast. Med naloZzbami, ki niso vezane na indeks ali enoto premoZenja, prevladujejo pred-
vsem nalozbe v drZzavne dolzniSke vrednostne papirje, sledijo nalozbe v druge dolzni-
Ske vrednostne papirje in lastniS8ke vrednostne papirje. PoviSale so se tudi naloZzbe po-
zavarovalnic, ki so znaSale 1,3 mrd EUR in zabelezZile 18,5-odstotno medletno rast.
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Slika 5.5: Skodni koliénik  Skodni koli¢nik (po)zavarovalnic ter Cisti dobicek in bilan&na vsota

ter Cisti dobicek in
bilan¢na vsota

zivljenjskega in premozenjskega odseka
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Vira: Agencija za zavarovalni nadzor, izraduni Banke Slovenije.

Zavarovalnice in pozavarovalnice so v prvi polovici leta izboljSale poslovanje,
kar se odraza v visoki rasti dobicka. Medletno se je povecal za 19,1 %, na
146 mio EUR (slika 5.5, desno). K temu je prispeval zlasti dobi¢ek iz premoZenjskih
zavarovanj, ki se je povecal za 37,7 %, na 114 mio EUR, medtem ko se je dobicek iz
Zivljenjskih zavarovanj znizal za 19,8 %, na 31,9 mio EUR. Dobi¢ek pozavarovalnic je
ob polletju 2025 zna8al 70,7 mio EUR in tako dosegel 27,6-odstotno medletno rast.
Zavarovalnice so v prvem polletju belezile stabilno rast bilan¢ne vsote, medtem ko je
bila rast pri pozavarovalnicah izrazitejSa. Bilan¢na vsota zavarovalnic je konec polletja
znaSala 8,4 mrd EURin je bila medletno visja za 6,3 %, medtem ko se je bilan¢na vsota
pozavarovalnic medletno zvisala za 16,3 %, na 1,7 mrd EUR. Mediana koli¢nika kapi-
talske ustreznosti glede na zahtevo po solventnosti kapitala (SCR) je znaSala 264,5 %,
medtem ko je mediana koli¢nika glede na minimalni zahtevani kapital (MCR) znaSala
676,9 % (slika 7.25 v prilogi). Oba kazalnika presegata regulatorne zahteve in potrju-
jeta visoko odpornost sektorja na morebitne Soke.

Finanéne trge je letos zaznamovala negotovost zaradi carinskih ukrepov ZDA,
kar je povzrocilo visoko volatilnost. Aprila je sledil mo€an prodajni pritisk, a so se
borzni trgi hitro pobrali in do konca avgusta znova dosegli rekordne vrednosti. Visoka
rast borznega indeksa SBI TOP se nadaljuje tudi v letoSnjem letu, kar ugodno vpliva
na likvidnost domace borze. Domaci vzajemni skladi imajo najve¢ delniskih nalozb, kar
se je v marcu in aprilu odrazilo z visjimi odlivi, vendar so se s krepitvijo borznih indeksov
vplacila v domace vzajemne sklade ponovno okrepila.

Letosnje leto je na delniSke trge prineslo izrazito volatilnost. Aprila so ZDA napo-
vedale uvedbo visokih carin na uvoz iz ve¢ drzav, kar je povzrocilo ob&utne padce na
svetovnih borzah. Poznej$a umirjena retorika in pogajanja glede carin so vrnila zaupa-
nje vlagateljev, kar se je odrazilo v visoki rasti glavnih borznih indeksov. Ob tem so
najvecjo rast belezila tehnoloSka podjetja. Osrednji ameridki indeks S&P 500 je do
konca avgusta letos dosegel ve¢ kot 6-odstotno rast, medtem ko je evropski indeks
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STOXX Europe 600 zabeleZil 13-odstotni donos. Doma¢ borzni indeks SBI TOP je le-
tos ob koncu avgusta dosegel visoko 46-odstotno rast. K rasti so prispevali predvsem
izbolj$ani poslovni rezultati druzb, vklju€enih v indeks (slika 5.6, levo).

Visoka rast borznega indeksa SBI TOP se iz lanskega leta nadaljuje tudi v leto-
Snjem letu, kar pozitivno vpliva na poveéanje prometa na Ljubljanski borzi. V prvi
polovici leta je promet brez sveZnjev dosegel skupno vrednost 344 mio EUR oziroma
34,8 % vec kot v enakem obdobju lani. Vecino trgovanja na Ljubljanski borzi predstav-
ljajo delnice, katerih delez je v prvem polletju znasal 93,5 % celotnega prometa. Trzna
kapitalizacija domace borze se je medletno povecala za 11,6 %, na 56,0 mrd EUR
(slika 5.6, desno).

Slika 5.6: Gibanje izbranih  Gibanje izbranih borznih indeksov Promet in trzna kapitalizacija Ljubljanske borze
borznih indeksov in trzna
kapitalizacija Ljubljanske 200
borze

v % (mesecno povprecje, osnova januar 2020) )
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Opomba: Na sliki levo je za ZDA Tehnolo3ka izbran indeks NASDAQ New York, za ZDA S&P, za Zahodno Evropo Euro Stoxx
600, za Slovenijo SBI TOP. Graf na levi vkljuCuje podatke do vkljuéno z avgustom. Promet na desni sliki prikazuje promet brez
sveznjev.

Vira: LJSE, izracuni Banke Slovenije.

Sredstva vzajemnih skladov so ob koncu junija 2025 dosegla visoko medletno
rast. Obseg sredstev domacih vzajemnih skladov se je konec junija medletno povecal
za 12,9 %, na 6,4 mrd EUR. V primerjavi s skladi evrskega obmocja, ki imajo precej
vecji delez sredstev naloZzen v dolzniSkih vrednostnih papirjih, so domadi vzajemni
skladi bolj izpostavljeni trznemu tveganju. Visoka izpostavljenost domacih vzajemnih
skladov delniSkim naloZbam je skupaj s prevrednotenji v letoSnjem letu prispevala k
vi§ji volatilnosti sredstev v primerjavi z evrskim povpre¢jem. Posledi¢no je medletna
rast sredstev domacih vzajemnih skladov konec junija 2025 presegla povpre¢no rast
sredstev vzajemnih skladov evrskega obmocdja (slika 5.7, levo).

Neto vplaéila v vzajemne sklade so v prvi polovici leta ostala stabilna. Medletno
so se kljub visjim odlivom v marcu in aprilu zaradi pretresov na delniskih trgih povecala
za 3,1 %, na 260 mio EUR (slika 5.7, desno). Najvedji lastniki enot domacih investicij-
skih skladov ostajajo gospodinjstva, ki so vplacala 161,1 mio EUR, sledijo drugi fi-
nancéni posredniki z 78,0 mio EUR neto prilivi (slika 7.26 v prilogi). NFD so vplacala
72,5 mio EUR, vecino svojih sredstev so nalozila v denarne sklade. Najve€ so se zni-
zala neto vplacila v delniSke sklade, ki so najbolj izpostavljeni trznemu tveganju. Kljub
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temu ostajajo delniski skladi najbolj priljubljena vrsta vzajemnih skladov, saj je bila sko-
raj polovica neto vpla€il namenjena prav v slednje, sledila so neto vplacila v denarne
sklade. DelniSke naloZzbe domacih vzajemnih skladov imajo najvisjo izpostavljenost do
delniskih druzb iz ZDA, naloZbe v dolZniSke vrednostne papirje pa so ve€inoma usmer-
jene v drzave evrskega obmodja.

Slika 5.7: Sredstva in neto Sredstva in rast sredstev vzajemnih skladov ~ Neto tok domagcih vzajemnih skladov
tok domacih vzajemnih J mrd EUR ndeks 2019 = 100 o EUR
skladov 70 indeks 2019 = 300 600 o
6,0 250 500
5,0 400
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Medletna rast evrsko obmocje Neto tok skupaj
Opomba: Na sliki levo niso vkljuéeni denarni skladi.
Viri: Banka Slovenije, ECB, SDW.
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V Banki Slovenije tudi v letu 2025 ohranjamo preventivno in uravnotezeno narav-
nanost makrobonitetne politike, usmerjeno v ohranjanje odpornosti banénega
sistema in preprec¢evanje kopi¢enja tveganj. Od 1. januarja 2025 banke izpolnjujejo
pozitivho nevtralno stopnjo proticikli€nega kapitalskega blaZilnika v viSini 1,0 % ter sek-
torski blazilnik v visini 0,5 % skupne izpostavljenosti tveganjem za vsa posojila prebi-
valstvu. Poleg tega morajo druge sistemsko pomembne banke (DSPB) vzdrZevati do-
datne kapitalske blazilnike, katerih namen je omejiti sistemske posledice njihovega mo-
rebitnega propada. S kombinacijo teh ukrepov se krepi odpornost ban¢nega sistema
in zmanjSuje verjetnost prenosa tvegan;j v SirSe gospodarstvo. Na podrocju omejevanja
kreditiranja prebivalstva Se naprej uporabljamo ukrepe, ki spodbujajo vzdrznejse za-
dolzevanje gospodinjstev in zmanjSujejo kreditno tveganje bank. Z zaCetkom veljavno-
sti nove uredbe CRR3 pa je prenehalo veljati stroZje merilo za ugodnejSe tehtanje iz-
postavljenosti, zavarovanih s stanovanjsko nepremi¢nino, saj nova evropska ureditev
uvaja strozje pogoje za takSno obravnavo.

Makrobonitetna politika je ekonomska politika, s katero identificiramo, sprem-
ljamo, ocenjujemo in zmanjSujemo ali preprecujemo sistemska tveganja za fi-
nanéno stabilnost. Konéni cilj makrobonitetne politike je v skladu z Zakonom o ma-
krobonitetnem nadzoru finan¢nega sistema zasSc¢ita stabilnosti celotnega finanénega
sistema, kar vkljuCuje povecanje odpornosti finanénega sistema ter preprecevanje in
zmanjSevanje kopic¢enja sistemskih tveganj, s &imer se zagotavlja trajnostni prispevek
finan€nega sektorja h gospodarski rasti. Drzave EU imamo na voljo Stevilne makrobo-
nitetne instrumente, ki jih lahko uporabimo in prilagodimo identificiranim sistemskim
tveganjem in ravni odpornosti finanénega sistema. Makrobonitetne instrumente lahko
na splosno razvrstimo v tri glavne skupine: 1) likvidnostne instrumente, 2) kapitalske
instrumente in 3) instrumente v zvezi s posojilojemalci (angl. Borrower Based Mea-
sures, BBM). Makrobonitetni instrumenti, ki vplivajo na kapital bank, so namenjeni kre-
pitvi odpornosti banénega sistema, makrobonitetni instrumenti, ki vplivajo na posojilo-
jemalce, pa vzpostavljajo minimalne kreditne standarde in lahko omejijo ¢ezmerno kre-
ditno rast, s ¢imer zmanjSujejo tveganja v banénem sistemu. Trenutno manj pogosto
uporabljeni likvidnostni instrumenti bodisi zmanjSujejo tveganje financiranja bodisi po-
vecujejo likvidnostno odpornost banénega sistema. Nekateri makrobonitetni instru-
menti se uporabljajo v enaki obliki po vseh drzavah EU, medtem ko se drugi instrumenti
oblikujejo glede na specificnosti posameznega ban¢nega sistema oziroma sistemskih
tveganj (preglednica 6.1).
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Kapitalski blazilniki so kljuéni za krepitev odpornosti banénega sistema, saj
omogocajo sproscanje ob sistemsko pomembnih Sokih in s tem Sirijo manevrski
prostor makrobonitetne politike.®° Sprosc¢anje blazilnikov ob vegjih negativnih
sistemskih Sokih pomaga naslavljati ranljivosti ban¢nega sistema in preprecevati pre-
hitro kréenje kreditne aktivnosti. V ta namen makrobonitetni organi uvajamo nove
ukrepe in/ali prilagajamo obstojece, pri Cemer visje zahteve glede kapitalskih blazilni-
kov (na primer CCyB in SyRB) na strani ponudbe dopolnjujejo omejitve na strani poso-
jilojemalcev, ki prispevajo k vegji odpornosti gospodinjstev in podjetij.8! Celovit pristop
zmanjSuje tveganje poslabsanja kakovosti kreditov ter dodatno krepi banéno odpor-
nost. Na ravni evrskega obmocja pa pravoCasna aktivacija in ustrezna visina blazilnikov
ne le zmanjSujeta napetosti med finan€no in cenovno stabilnostjo, temve¢ tudi povelu-
jeta uginkovitost denarne politike.??

V Evropi se vse bolj uveljavlja pristop pozitivhe nevtralne stopnje CCyB, ki omo-
goca zgodnejse in bolj prilagodljivo odzivanje na sistemska tveganja. Od aprila
2025 se nobena izmed evropskih drzav ni odlogila za spremembo stopnje CCyB. Po-
dobno kot Slovenija vedina drzav utemeljuje uvedbo pozitivne nevtralne stopnje v obliki
ciline stopnje v nevtralnem (standardiziranem) okolju tveganj.®* Pozitivna nevtralna
stopnja daje prednost strokovni presoji pred mehanskim dolo€anjem viSine blazilnika
in omogoc¢a akumulacijo kapitalskih rezerv tudi, ko ciklicha tveganja $e niso izrazito
povecCana. Tako se blazilnik lahko u€inkovito spro$¢a ob Sokih, ki niso nujno vezani na
domaca finan¢na neravnovesja. Ta pristop trenutno uporablja Ze 17 evropskih drzav,
vkljuéno s Slovenijo, medtem ko priblizno polovica preostalih 13 drzav njegovo uvedbo
nacrtuje.

Med makrobonitetnimi ukrepi, ki omejujejo zadolzevanje gospodinjstev, se naj-
pogosteje omenjata razmerji LTV in DSTI. Obe merili uporabljamo tudi v Sloveniji®.
Razmerje DSTI (19) (angl. Debt Service-to-Income) dolo¢a najvedji delez dohodka, ki
ga lahko posojilojemalec nameni za odplacilo dolga,® medtem ko velja razmerje LTV
(25) (angl. Loan-to-Value) za vsa posojila, zavarovana s stanovanjsko nepremicnino
(potrosniska in stanovanjska). Poleg teh so v nekaterih drzavah prisotni tudi dodatni
instrumenti, kot so omejitve ro¢nosti posojil (15), razmerje DTI (5) (angl. Debt-to-In-
come), ki omejuje skupno zadolzenost glede na dohodek, razmerje LSTI (1) (angl.
Loan-Service-to-Income), ki v izracunu uposteva le znesek odplacila posojila in ne ce-
lotnega dolga posameznika, ter razmerje LTI (3) (angl. Loan-to-Income), ki omejuje
viSino posojila glede na dohodek posameznika.

Drzave uporabljamo razli¢ne vrste blazilnikov sistemskih tveganj (SyRB): splo-
$ne, sektorsko in ciljno usmerjene.®” Splosni blazilniki, ki niso sektorsko ali ciljno
usmerjeni, se uporabljajo v Avstriji, Bolgariji, Romuniji, na Finskem, Hrvaskem in Sved-

80 Makrobonitetni prostor v grobem opredeljujemo kot obseg sprostljivih kapitalskih blaZilnikov. Ve¢ o tem na: Annex 2:

Enhancing macroprudential space in the banking union. ESRB bolj natanéno opredeljuje »manevrski prostor makroboni-
tetne politike« kot skupni obseg sprostljivih in nesprostljivih kapitalskih blazilnikov v banénem sektorju. V tej definiciji ta
pojem zajema vse zahteve glede blazilnikov, ki so namenjene krepitvi odpornosti finanénih institucij in podpiranju kreditira-
nja v obdobjih finanénega stresa. Ve¢ o tem na: Review of the EU Macroprudential Framework for the Banking Sector -

Concept Note.

81 Financial Stability Review, november 2024
82 Glej: Macroprudential and monetary policy interaction: the role of early activation of the countercyclical capital buffer

83 Vrednosti proticiklicnga kapitalskega blaZilnika drzav Evropskega gospodarskega prostora so na voljo na spletni strani
ESRB: Countercyclical capital buffer (europa.eu)

84 Pozitivno nevtralno stopnjo so poleg Slovenije implementirali $e Ciper, vCeéka, Danska, Estonija, Gr¢ija, Irska, Islandija,
Latvija, Litva, MadZarska, Nizozemska, Norve$ka, Poljska, Portugalska, Spanija in Velika Britanija. Glej: Using the coun-

tercyclical capital buffer to build up resilience early in the cycle
% Glej: Review of the EU Macroprudential Framework for the Banking Sector - Concept Note

% Opredeljen je kot razmerje med zneskom servisiranja dolga in dohodkom posojilojemalca.
8 Glej: Review of the EU Macroprudential Framework for the Banking Sector - Concept Note
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skem. Sektorski blaZilnik se najpogosteje uporablja za nepremi¢ninsko podrocje. Bla-
Zilnik, ki se uporablja za krepitev odpornosti bank na tveganja, ki izhajajo z nepremic-
ninskega trga, smo uvedli tudi v Sloveniji. Podoben blazilnik so implementirali Se v Bel-
giji, Litvi, Malti, Nemdiji in na Portugalskem. Nekatere drZzave blaZilnike uporabljamo
varovana z nepremic¢ninami, na Danskem pa za izpostavljenosti do nepremiéninskih
druzb. Od zadnjega Porocila o finan¢ni stabilnosti v aprilu 2025 so nekatere vecje evr-
ske drzave spremenile eno izmed stopenj SyRB: Nemdija je stopnjo SyRB za izpostav-
lienosti do stanovanjskih nepremicnin znizala z 2 % na 1 %, Avstrija je uvedla 1-odstotni
SyRB za izpostavljenosti do poslovnih nepremi€nin, Francija je ukinila blazilnik za po-
sojila mo¢no zadolzenim nefinanénim druzbam, Finska pa je podaljSala veljavnost svo-
jega splosnega SyRB do leta 2028.

Drugim sistemsko pomembnim bankam (DSPB) makrobonitetni organi poleg ze
omenjenih blazilnikov nalagamo Se dodatne kapitalske zahteve, saj njihov more-
biten propad predstavlja veliko tveganje za finanéno stabilnost. Vsaka drzava Cla-
nica EU enkrat letno identificira te banke in jim nalozi dodatne blazilnike, namenjene
absorpciji izgub in krepitvi odpornosti sistema. Po zadnjem seznamu EBA (maj 2025,
podatki konec 2024) je bilo v EU skupaj 175 DSPB, kar v povprecju pomeni priblizno
6,5 banke na drzavo ¢lanico; najmanj jih imata Finska in Islandija (po tri), najve¢ pa
Nemcija (dvanajst). Z novim letom se je zaCela uporabljati nova metodologija, ki poleg
nacionalnega pomena uposteva tudi viogo bank v celotni banéni uniji.®8 Cilj spremembe
je zmanj3ati razlike med drZzavami in znotraj ban¢ne unije zagotoviti vecjo enotnost pri
kapitalskih zahtevah ter okrepiti financno stabilnost in konkurenénost banénega sek-
torja.®®

Za obvladovanje kljuénih tveganj v slovenskem banénem sistemu uporabljamo
nabor makrobonitetnih instrumentov — nekateri so namenjeni omejevanju njiho-
vega nastajanja in kopi¢enja, drugi pa krepitvi odpornosti ban¢nega sistema na
ze obstojeca tveganja. Trenutno za slovenski ban¢ni sistem veljajo Stirje sklopi ma-
krobonitetnih instrumentov. Blazilnik za druge sistemsko pomembne banke (DSPB),
proticiklini kapitalski blazilnik (CCyB) in sektorska blazilnika sistemskih tvegan;j
(SyRB) zahtevajo vi§jo raven kapitala v bankah ter s tem krepijo (kapitalsko) odpornost
bancnega sistema. Makrobonitetne omejitve kreditiranja potro$nikov vzpostavljajo mi-
nimalne kreditne standarde, hkrati pa so usmerjene v blazitev in preprecitev Cezmerne
rasti kreditiranja in ¢ezmernega finanénega vzvoda ter tako zmanjsujejo kreditno tve-
ganje.

8 Ban¢na unija (BU) zajema vse drzave &lanice euroobmogja ter tiste drzave zunaj evrskega obmogja, ki so z ECB skle-

nile tesno sodelovanje v okviru enotnega mehanizma nadzora (SSM). V novi metodologiji za O-SlI se sistemski pomen
bank ocenjuje tudi z vidika celotne BU, pri ¢emer se ¢ezmejne izpostavljenosti znotraj BU delno obravnavajo kot domace.
Nova metodologija se uporablja za nove notifikacije od 1. januarja 2025 dalje in se postopno uveljavi do 1. januarja 2028
(Svet ECB, Izjava o makrobonitetnih politikah — okvir ECB za ocenjevanje kapitalskih blaZilnikov drugih sistemsko po-
membnih institucij, 12. december 2024).

89 Svet ECB jo je sprejel novembra 2024. Glej: Governing Council statement on macroprudential policies
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Preglednica 6.1: Makrobonitetni ukrepi Banke Slovenije

Makrobonitetni ukrep Leto uvedbe/spremembe instrumenta Vmesni cilj Ocena doseganja cilja
Makrobonitetne omejitve 2016'201842019%2020%2022%2023¢ ZAVEZUJOC  UblaZiti in prepreit éezmerno  Izbolj$ani kreditni standardi pri
kreditiranja prebivalstva (LTV, rast kreditiranja in ¢ezmerni odobravanju potrosnikih in
DSTI, omejitev roénosti in LTC) finanéni vzvod. stanovanjskih posoji.
Blazilnik za druge sistemsko 20157/201782023°  ZAVEZUJOC Omeiiti sistemski vpliv Vi§ja odpornost zaradi visje
pomembne banke (DSPB) izkrivljajocih spodbud, da bi se zahteve po CET1, ki pa za
zmanjSalo moralno tveganje. banke ni (bila) omejujoca.
Proticiklicni kapitalski blazilnik 2016/2022/2023° ZAVEZUJOC  Ublazit in prepreit dezmerno CCyB prispeva k vedji
(CCyB) rast kreditiranja in Cezmerni  odpornosti banénega sistema.
finanéni vzvod.
Sektorska blazilnika sistemskih 20222023 ZAVEZUJOC (a) UblaZiti in preprecit cezmerno Vi§ja odpornost bantnega
tveganj rast kreditiranja in Cezmerni sistema na sistemska tveganja,
finanéni vzvod. ki izhajajo iz trga stanovanjskih
nepremicnin.

1V letu 2016 smo uvedli priporoCilo glede razmerja LTV in DSTI za stanovanjska posojila.

2 Leta 2018 je bilo makrobonitetno priporo€ilo razsirjeno na potro3niska posojila, za katera so poleg omejitev razmerja DSTI veljale tudi omejitve najvisje rocnosti.

3 Leta 2019 sta DSTI in omejitev roénosti postala zavezujo¢a makrobonitetna instrumenta.

4 Leta 2020 so bile zaradi epidemije covida-19 uvedene prilagoditve ukrepa DSTI, ki so bankam dovolile, da pod dolo¢enimi pogoji iz izra¢una DSTI izkljucijo zaCasno znizanje
dohodka med epidemijo.

51.7.2022 so zacele veljati dodatne spremembe omejitev kreditiranja potro$nikov.

6 1. 7. 2023 so zacele veljati zadnje spremembe omejitev kreditiranja potrosnikov.

7 Leta 2015 smo sprejeli metodologijo za preverjanje meril za dolo¢anje banke kot DSPB.

8 Leta 2017 smo sprejeli metodologijo za dolocanie viSine stopnije blaZilnika za DSPB.

9 Leta 2023 smo spremenili metodologijo za dolo€anje viSine stopnje blazilnika za DSPB.

10 Od 1. 1. 2025 morajo banke izpolnjevati proticikliéni kapitalski blazilnik (CCyB) v vi§ini (pozitivne nevtralne stopnje) 1,0 %.

11 Sektorska blaZilnika sistemskih tveganj sta bila uvedena v letu 2022, veljati pa sta zacela 1. 1. 2023. Novembra 2023 je bila stopnja blaZilnika sistemskih tveganj za vse
izpostavljenosti na drobno do fiziénih oseb, zavarovane s stanovanjskimi nepremiéninami, znizana z 1,0 % na 0,5 % zneska skupne izpostavljenosti tveganjem. Novo stopnjo
blazilnika lahko banke upostevajo od 1. 1. 2025.

Vir: Banka Slovenije.

Proticikli¢ni kapitalski blazilnik sluzi kot zasc¢ita banénega sistema pred morebit-
nimi izgubami ob materializaciji kreditnega tveganja. Njegova vloga je krepitev od-
pornosti banCnega sistema v ¢asu naras€anja cikli¢nih sistemskih tveganj. V primeru
uresnicitve kreditnega tveganja blazilnik omogoc&a, da banc&ni sistem pokrije izgube z
akumuliranim kapitalskim blazilnikom, zgrajenim zaradi aktivne makrobonitetne poli-
tike. S tem zmanjSujemo verjetnost prekomernega kréenja kreditiranja realnega gospo-
darstva v primeru materializacije tvegan;.

Banka Slovenije je leta 2023 uvedla koncept pozitivhe nevtralne stopnje CCyB.
Banke morajo to zahtevo izpolnjevati od 1. 1. 2025. Njen glavni namen je zagotoviti,
da ima ban¢ni sistem na voljo zadosten kapital, ki ga je mogoce sprostiti ob pojavu
tveganj, ki niso nujno povezana s prekomerno kreditno rastjo in akumulacijo domacih
neravnovesij, ampak so posledica materializacije tveganj izven finanénega oziroma
ban¢nega sistema.®® Drugi razlogi za uvedbo tega pristopa vkljugujejo: nestanovitnost
podatkovnih serij, negotovost pri merjenju cikli¢nih tveganj ter Casovni zamik pri njiho-
vem ocenjevanju in grajenju proticikli€¢nega blazilnika. Za oceno faze finanénega cikla
in standardiziranega oziroma nevtralnega okolja tveganj uporabljamo obstojeci nabor
posameznih kazalnikov tveganj, sestavljeni indikator in indikator nevtralnega okolja.

V letu 2025 za izpostavljenosti v Republiki Sloveniji ohranjamo CCyB v visini
1,0 % zneska skupne izpostavljenosti tveganjem. Financni cikel namre€ vztraja v
nevtralnem okolju tvegan;.

90 Veg informacij o pozitivni nevtralni stopnji CCyB in nevtralnem okolju tveganj je na voljo na spletni strani Banke Slove-

nije.
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Makrobonitetne omejitve kreditiranja potroSnikov so namenjene ublazitvi in pre-
precitvi Cezmerne rasti kreditiranja ter ¢ezmernega finanénega vzvoda gospo-
dinjstev. Opredeljujejo minimalne kreditne standarde stanovanjskih in potroSniskih po-
sojil ter sluzijo kot strukturne varovalke za vzdrZzno zadolZevanje gospodinjstev v vseh
fazah finanénega cikla. Na ta nacin zmanjSujejo kreditno tveganje.

V Sloveniji uporabljamo Stiri makrobonitetne instrumente v zvezi s posojiloje-
malci. To so: 1) omejitev razmerja med stroSkom servisiranja dolga in dohodkom po-
troSnika (DSTI), 2) omejitev razmerja med zneskom posoijila in vrednostjo nepremic-
nine (LTV), 3) omejitev ronosti potrosniskih posojil ter 4) omejitev razmerja med zne-
skom premostitvenega kredita, zavarovanega s finannimi instrumenti, in vrednostjo
finanénih instrumentov, s katerimi je kredit zavarovan (LTC).%' V tem poglavju prikazu-
jemo glavne znacilnosti potrosnidkih in stanovanjskih posojil v zadnjih letih ter na tej
podlagi podajamo oceno ustreznosti trenutne kalibracije makrobonitetnih instrumentov.

V letu 2024 se je povpreéno razmerje DSTI povecalo predvsem pri potrosniskih
posojilih, vendar se je njegova rast v prvi polovici leta 2025 umirila. Pri stanovanj-
skih posojilih se to razmerje povecuje Ze dlje €asa, v letu 2024 je sicer ostalo stabilno,
v prvi polovici letoSnjega leta pa je ponovno naraslo. Kljub povecanju povpreCnega
razmerja DSTI ostaja razmerje DSTI na vzdrznih ravneh, saj so potroSniki s potrosni-
Skimi posoijili v zadnjih dveh letih za poplacilo dolga namenili povpre¢no 28,4 % do-
hodka, potrosniki s stanovanjskimi posojili pa povpre¢no 34,4 % dohodka. Povpre¢no
razmerje DTI ostaja pri potro3niskih posojilih stabilno, medtem ko se je pri stanovanj-
skih posojilih v letu 2020 znizalo, v zadnjih dveh letih pa se spet povecuje. Porazdelitev
razmerja DTl pokaze, da se v prvi polovici leta 2025 pri potro$niSkih posoijilih rahlo
povecuje delez potroSnikov z DTI, vedjim ali enakim 2 in manjSim ali enakim 3, pri sta-
novanjskih posojilih pa delez potro$nikov z DTI, ve¢jim ali enakim 6 (slika 7.27).

91 Ve o vsebini in zadnjih prilagoditvah makrobonitetnih omejitev kreditiranja prebivalstva na Makrobonitetne omeiitve kre-

ditiranja potro$nikov, Poroéilo o finanéni stabilnosti, november 2024 in Poroéilo o finanéni stabilnosti, april 2025.
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Slika 6.1: Tehtani
povprecni DSTI in DTI
glede na vrsto posojila

Tehtani povpre¢ni DSTI glede na vrsto posojil  Tehtani povpre¢ni DTI glede na vrsto posojila
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29 05
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Potroniska posajila

Potrosnika posojila

Stanovanjska posojila Stanovanjska posaijila

Vir: Banka Slovenije.

Pri porazdelitvi DSTI v prvi polovici leta 2025 ni priSlo do veéjih sprememb. V
zadnjih letih se sicer povecuje delez novih posojil z DSTI nad 30 % in do 50 %, to velja
tako za potrosnisSka kot za stanovanjska posojila. Posli z DSTI med 40 % in 50 % pred-
stavljajo okoli 17 % vseh novih potrosniskih posgijil in tretjino novih stanovanjskih po-
sojil. Najve¢ potroSniskih posoijil je Se vedno odobrenih z DSTI nad 20 % in do 30 %,
vendar se ta delez nekoliko znizuje, pri stanovanjskih posojilih pa prevladujejo posojila
z DSTIl nad 30 % in do 40 %. Opazimo lahko, da se je po prilagoditvi makrobonitetnega
ukrepa v letu 2023 delez obeh vrst posqijil, ki so bila odobrena potrosnikom z dohod-
kom, manjSim ali enakim 76 % bruto minimalne plaCe, povecal, a ostaja zelo nizek.
Glavnina posojil je $e naprej odobrena potroSnikom s poro¢anim dohodkom, veéjim od
povprecne neto place in manjSim ali enakim 1,5-kratniku povprecne neto place. V prvi
polovici leta 2025 se je delez posajil, ki so bila odobrena potroSnikom z nizjimi dohodki,
nekoliko znizal, povecal pa se je delez posajil, ki so bila odobrena potro$nikom z do-
hodkom, visjim od 1,5-kratnika povpre¢ne neto place, Se posebej je to izrazito pri po-
trosniskih posajilih.
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Slika 6.2: Porazdelitev
razmerja DSTI glede na
vrsto posojila in
porazdelitev novih posojil
glede na dohodek
potrosSnika

Porazdelitev razmerja DSTI glede na vrsto Porazdelitev novih posojil glede na dohodek
posojila potros$nika
v% v%
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Opomba: Porazdelitev je prikazana na podlagi seStevka zneska posojila.
Vir: Banka Slovenije.

Razmerje LTV se je v prvi polovici leta 2025 rahlo znizalo. Povprec¢ni LTV pri poso-
jilih za primarno nepremicnino je v Q2 2025 zna8al okoli 65 %, povpre¢ni LTV za se-
kundarno nepremicnino pa 57 %. V prvem cCetrtletju 2025 se je delez odstopanj od pri-
porocenega razmerja LTV znizal, potem pa se je v naslednjem Cetrtletju spet povecal.
Odstopanje od priporocenega razmerja LTV je Se vedno pogostejSe pri posojilih za
sekundarno nepremicnino. V prvi polovici leta 2025 je v primeru primarne nepremicnine
od priporo¢ila LTV odstopalo povpre€no 11 % vseh posajil, zavarovanih s stanovanjsko
nepremic¢nino, v primeru sekundarne nepremicnine pa povpre¢no 23 % vseh posojil,
zavarovanih s stanovanjsko nepremicnino. Obseg posojil z LTV, manjSim ali enakim
70 %, se je v prvi polovici leta 2025 povecal. Priblizno 60 % posojil za nepremicnine je
odobrenih z LTV, manjSim ali enakim 70 %, ve€ kot 90 % posojil pa z LTV, manjSim ali
enakim 80 %. V prvi polovici leta 2025 se je delez posojil za nepremicnine, odobrenih
z LTV, vecjim od 80 %, zmanjSal za 1 odstotno tocko, na 9 %.
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Slika 6.3: Povpreéni LTV
za primarne in
sekundarne nepre-
micnine in porazdelitev
razmerja LTV

Povprecni LTV za primarne in sekundarne Porazdelitev razmerja LTV
nepremicnine
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Opomba: Porazdelitev je prikazana na podlagi seStevka zneska posojila.
Vir: Banka Slovenije.

Delez odstopanj od omejitve razmerja DSTI ne presega dovoljene ravni. Pri potro-
Sniskih posojilih je v zadnjem Cetrtletju leta 2024 deleZ odstopanj dosegel maksimalno
dovoljeno raven, od takrat pa se je Ze znizal in v Q2 2025 zna$al 2,9 %. Povprecna
ro¢nost potro3niskih posojil se je v zadnjih letih rahlo povecala, vendar ostaja na vzdrz-
nih ravneh. Tudi delez odstopanj od omejitve ro¢nosti se je nekoliko povecal in je v prvi
polovici leta 2025 v povprecju dosegel 12 %, kar ostaja znotraj dovoljene kvote odsto-
panj. Pri stanovanjskih posoijilih se je povpre¢na roénost v zadnjem letu prav tako ma-
lenkost podaljSala.

Na podlagi prikazanih zna¢€ilnosti posojil potroSnikom ocenjujemo, da je kalibra-
cija makrobonitetnih instrumentov Se vedno ustrezna. PotroSniki za odplacilo
dolga namenijo vedno vecji delez dohodka. Kljub temu ostaja povpreéno razmerje
DSTI na vzdrznih ravneh, dodatno pa k zmanj$anju tveganja prispeva dejstvo, da je
bilo od leta 2022 dalje ve€ kot 95 % potrosniskih in stanovanjskih posojil odobrenih s
fiksno obrestno mero.
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Preglednica 6.2: Povpreéne vrednosti izbranih parametrov za stanovanjska in potrosSniSka posojila ter delez odstopanj
od makrobonitetnih instrumentov

Tehtano povprecje 2019 Q4" 2020 2021 2022 2023Q1 2023Q2 2023Q3 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 2025Q1 2025 Q2
Stanovanjska posojila
LTV 67.7% 676%  63.7%  59.5% 58.3%  58.1% 60.8% 59.2% 60.8% 61.8% 62.4% 65.0% 62.9% 62.5%
Delez odstopanj LTV 198% 158%  11.1%  10.7% 11.5%  10.0% 15.1% 11.5% 13.3% 14.0% 15.0% 17.3% 14.5% 19.9%
DSTI 321%  299%  31.0%  322% 333%  32.8% 34.0% 34.2% 34.5% 34.4% 34.5% 34.3% 34.7% 34.8%
Delez odstopanj DSTI® 15.7% 4.9% 5.5% 4.0% 7.1% 5.7% 4.8% 2.5% 1.3% 1.8% 1.8% 1.5% 1.3% 2.0%
Povpreéna roénost 19.1 19.3 18.8 185 187 18.3 17.9 17.9 18.0 18.3 18.6 19.0 19.2 19.3
Potro$niska posojila
DSTI 264%  246%  258%  26.0% 260%  26.2% 28.0% 21.7% 21.7% 28.3% 28.7% 28.9% 28.9% 28.8%
Delez odstopanj DSTI® 21.8% 4.3% 6.2% 3.8% 7.0% 7.5% 3.7% 2.2% 2.9% 2.5% 2.8% 3.0% 2.6% 2.9%
Povprecéna rocnost v letih 6.5 58 6.2 6.2 6.1 6.2 6.3 6.3 6.3 6.3 6.4 6.4 6.4 6.5
Delez odstopanj roénost* 2.3% 58%  122%  10.6% 1M7%  11.3% 8.7% 1.7% 12.0% 11.4% 10.7% 11.9% 9.7% 13.8%

1 Instrumenta omejevanja DSTI in roénosti (pri potroSniSkih posojilih) sta postala zavezujoca 1. novembra 2019. Takrat se je najvi§ja dovoljena roénost potro$niskih posojil

skraj$alaz 10 na 7 let.

2 Delez odstopanj od omejitve LTV je izracunan kot znesek vseh stanovanjskih posojil, zavarovanih s stanovanjsko nepremicnino, ki presegajo priporoceno razmerje LTV,
glede na znesek vseh stanovanjskih posojil, zavarovanih s stanovanjsko nepremiénino, odobrenih v istem Cetrtletju.

3 Delez odstopanj od omejitve DSTI je do Q3 2022 izratunan kot znesek vseh posajil, ki presegajo maksimalno dovoljeno razmerje DSTI, glede na znesek vseh posojil, ki so
skladna z makrobonitetnimi ukrepi in so bila odobrena v istem Cetrtletju. Po Q2 2022 pa je deleZ odstopanj izradunan glede na znesek vseh posojil, ki so skladna z makroboni-
tetnimi ukrepi in so bila odobrena v prejSnjem Cetrtletju. Do Q3 2023 je dovoljen delez odstopanj od predpisanega razmerja DSTI znaSal 10 %, od Q3 2023 pa znasa 3 %.

4 DeleZ odstopanj od omejitve roénosti je do Q3 2022 izraunan kot znesek vseh posojil, ki presegajo maksimalno dovoljeno rocnost glede na znesek vseh posajil, ki so skla-
dna z makrobonitetnimi ukrepi in so bila odobrena v istem Cetrtletju. Po Q2 2022 pa je deleZ odstopanj izratunan glede na znesek vseh posojil, ki so skladna z makrobonitet-
nimi ukrepi in so bila odobrena v prejSnjem Cetrtletju.

5V prvih treh Cetrtletjin leta 2019, ko makrobonitetne omejitve kreditiranja potro$nikov $e niso bile uvedene, je bilo v povpregju z roénostjo nad 7 let odobrenih kar 41 % vseh

novih potro$niskih posojil.
Vir: Banka Slovenije.

Od leta 2023 sta v veljavi dva sektorska blazilnika sistemskih tveganj (SyRB).
Zahtevi po vzdrzevanju SyRB v Republiki Sloveniji, ki ju banke izpolnjujejo, znasata: (i)
0,5 % za vse izpostavljenosti na drobno do fizi€nih oseb, zavarovane s stanovanjskimi
nepremi¢ninami, in (ii) 0,5 % za vse druge izpostavljenosti do fizi€nih oseb, razen iz-
postavljenosti iz tocke (i). Ukrep je bil uveden predvsem s ciljem krepitve odpornosti
bank ob hkratni sprostitvi omejitev kreditiranja potroSnikov julija 2022, ki bi lahko pove-
Cala kreditno tveganje tega segmenta kreditiranja, pa tudi zaradi povecanih tveganj na
nepremi¢ninskem trgu. Na podlagi rednih ocen tveganj je bil ob umirjanju razmer na
nepremicninskem trgu blazilnik za izpostavljenosti, zavarovane s stanovanjskimi ne-
premi¢ninami, z januarjem 2025 znizan z 1,0 % na 0,5 %.

V Banki Slovenije najmanj enkrat letho preverimo izpolnjevanje meril za druge
sistemsko pomembne banke (DSPB) in ustreznost dolo¢enih stopenj blazilnika
za DSPB.* Pri identifikaciji DSPB sledimo metodologiji EBA, pri dolo¢anju visine bla-
Zilnika za DSPB in razvr§€anju bank v razrede z enakim blazilnikom pa je primarni
kriterij ocena sistemske pomembnosti banke. Zaradi zdruzitve bank SKB in NKBM je
bilo v letu 2024 identificiranih pet DSPB, ena manj kot leta 2023. O podrobnostih red-
nega letnega preverjanja meril za DSPB bomo pisali v naslednjem Porocilu o finanéni
stabilnosti. Nove ocene bomo na spletni strani Banke Slovenije objavili v zaCetku de-
cembra.

92 Vet o blazilnikih DSPB na: Blazilnik za druge sistemsko pomembne banke (bsi.si).
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https://www.bsi.si/financna-stabilnost/makrobonitetni-nadzor/makrobonitetni-instrumenti/blazilnik-za-druge-sistemsko-pomembne-banke
https://www.bsi.si/financna-stabilnost/makrobonitetni-nadzor/makrobonitetni-instrumenti/blazilnik-za-druge-sistemsko-pomembne-banke

Preglednica 6.3: Stopnje proticikli€nega blazilnika, blazilnika sistemskih tveganj in drugih makrobonitetnih

instrumentov po drzavah

Sektorski blazilnik sistemskih
tveganj, povezan z
nepremiéninskim tveganjem

Proticikliéni blazilnik Drugi kapitalski ukrepi

Omejitve kreditiranja

Uporaba 124./164. ¢clena Uporaba 458. ¢lena

Drzava Visina Datum uvedbe Visina Datum uvedbe CRR zaizpostavljenosti CRR zaradi tveganj Vrste ukrepov**
s stan. nepr. na nepr. trgu
Avstrija 0% 1.1.2016 Omeijitev ro¢nosti, DSTI, LTV
Belgija 0% 1.4.2020 9,0 %* 1.5.2022 DSTI/LSTI, DTILTI, LTV
0,5% 1.4.2024 6,0 %* 1.4.2024
1,0 % 1. 10. 2024
Bolgarija 0,5 % 1.4.2020 Omejitev ro¢nosti, DSTI, LTV
1,0 % 1.10. 2022
1,5% 1.1.2023
20% 1. 10. 2023
Ciper 0% 1.1.2016 DSTI, LTV
0.5% 30. 11. 2023
1,0 % 2.6.2024
1.5 % 14. 1. 2026
Ceska 0,5 % 1.7.2020 Omejitev rocnosti, DTI, DSTI,
1,0 % 1.7.2022 LTV, amortizacija posojila
1,5 % 1.10. 2022
2,0% 1.1.2023
2,5% 1.4.2023
2,25 % 1.7.2023
2,0 % 1.10. 2023
1,75 % 1.4.2024
1,25 % 1.7.2024
Danska 1,0 % 30. 9. 2022 LTV, LTI
2,0% 31.12. 2022
25% 31. 3. 2023
Estonija 1,0 % 7.12.2022 X Omejitev ro¢nosti, DSTI, LTV
1,5% 1.12. 2023
Finska 0 % 16. 3. 2015 Omejitev roc¢nosti, DSTI, LTV
Francija 0,5 % 7.4.2023 Omejitev rocnosti, DSTI
1% 2.1.2024
Gréija 0% 1.1.2016 DSTI, LTV
0,25 % 1. 10. 2025
Hrvaska 0,5% 31. 3. 2022 X**
1,0 % 31.12.2023
1.5 % 30. 6. 2024
Irska 0,5 % 15. 6. 2023 LTV, LTI
1,0 % 24.11.2023
1,5% 7.6.2024
Islandija 20% 29.9.2022 DSTI, LTV
25% 15. 3. 2024
Italija 0% 1.1.2016
Latvija 0% 1.2.2016 Omejitev roc¢nosti, DTI, DSTI,
0,5 % 18.12. 2024 LTV,
1,0 % 18. 6. 2025
Lihtenstajn 0% 1.7.2019 1,0 % 25.9.2023 X LTV, amortizacija posojila
Litva 0% 1.4.2020 2,0% 1.7.2022 Omejitev ro¢nosti, DSTI, LTV
1.0 % 1.10. 2023
Luksemburg 0,5 % 1.1.2021 LTV
Madzarska 0% 1.1.2016 DSTI, LTV
0,5 % 1.7.2024
1,0 % 1.7.2025
Malta 0% 1.1.2016 1,5% 31.3.2024 X Omejitev roénosti, DSTI, LTV
Nemgija 0,75 % 1.2.2023 2,0 % 1.2.2023
1,0 % 1.5.2025
Nizozemska 1,0 % 25.5.2023 X LTV, Omejitev roénosti
20% 31.5.2024
Norveska 1,0 % 13. 5. 2020 X X** LTV, DTI, amortizacija posojila,
1.5 % 30. 6. 2022 izjeme pri omejitvah
2,0 % 31.12. 2022
25% 31.3.2023
Poljska 0% 1.1.2016 X Omejitev roénosti, DSTI, LTV
1,0 % 25.9. 2025
Portugalska 0% 1.1.2016 4,0 % 1.10. 2024 Omejitev roénosti, DSTI, LTV
0,75 % 1.1.2026
Romunija 0,5 % 17.10. 2022 Omejitev ro¢nosti, DSTI, LTV
1,0 % 23. 10. 2023
Slovaska 1,0 % 1. 8.2020 DSTI, Omejitev ro¢nosti, DTI,
1.5 % 1. 8.2023 amortizacija posojila, LTV
Slovenija 0,0 % 1.1.2016 0,5 % (potr. 1.1.2023 Omejitev ro¢nosti, DSTI, LTV
0,5 % 31.12.2023 posojila) 1.1.2023
1,0 % 1.1.2025 1,0 % (nepotr. 1.1.2025
posojila)
0,5 % (nepotr.
posojila)
Spanija 0% 1.1.2016
0,5 % 1. 10. 2025
Svedska 1,0 % 29.9. 2022 X LTV, amortizacija posojila
20% 22.6.2023

* Blazilnik nadomesca ukrep po 458. ¢lenu CRR, ki omogoca dvig uteZi tveganja v primeru pojava nepremicninskega balona.
** Vi§je uteZi tveganja se uporabljajo tudi za izpostavljenosti do poslovnih nepremicnin.
*** Vkljucuje zavezujoce ukrepe in priporocila. Nasteti so ukrepi tako za potro$niska kot za stanovanjska posojila.

Vir: ESRB.
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Tabela 7.1: Prikaz tveganj in odpornosti (opis tveganj in odpornosti ter kazalnikov)

Prikaz tveganj in
odpornosti

Opis

Kazalniki

Tveganje, ki izhaja s trga
nepremiénin

Tveganije, ki izhaja s trga nepremicnin, je povezano
predvsem z visokimi stopnjami rasti cen nepremicnin, saj
povecCujejo izpostavljenost ban¢nega sektorja, v €asu krize
pa tudi moZnosti vegjega negativnega prevrednotenja
nepremiénin, danih v zavarovanje.

Rasti cen, prodaj in posojil stanovanjskih in poslovnih
nepremicnin, kazalniki precenjenosti nepremicnin, kazalniki
sektorja gradbenistva ter razmerja LTV, LTC in DSTI.

Tveganije financiranja

Tveganije financiranja je tveganje morebitne nestabilnosti
virov financiranja oziroma nenadnega odliva posameznih
virov financiranja iz banénega sistema in je odvisno tudi od
roCnosti teh virov.

Struktura virov financiranja, gibanje vlog nebanénega
sektorja, predvsem vlog gospodinjstev in nefinanénih druzb,
LTD, spremembe strukture roénosti viog neban¢nega
sektorja, vrzel med ro¢nostjo preostale zapadlosti nalozb in
obveznosti.

Obrestno tveganje

Obrestno tveganie je tveganje nalozbenih izgub zaradi
sprememb obrestnih mer in izvira iz ro¢nostne
neusklajenosti tistih nalozb in virov, ki imajo fiksno
obrestovanje, oziroma iz razlike v obdobju fiksacije obrestnih
mer pri nalozbah v primerjavi z viri.

Kot glavni kazalnik spremljanja obrestnega tveganja sluzi
vrzel v ponovni dolo€itvi aktivnih in pasivnih obrestnih mer,
pri cemer je pri pasivnih obrestnih merah pomembna
predpostavka o stabilnosti temeljnega dela vlog na vpogled.
Drugi kazalniki so: povpre¢no obdobje ponovne doloCitve
aktivnih obrestnih mer, povpreéno obdobje ponovne
doloCitve pasivnih obrestnih mer, delez posojil, obrestovanih
s fiksno obrestno mero za novoodobrena in obstojeca
posojila, povpre¢ne roénosti novoodobrenih posajil in
obstojecih posojil.

Kreditno tveganje

Kreditno tveganje je tveganje nastanka izgube zaradi
neizpolnitve obveznosti dolznika do kreditodajalca in izhaja
iz nesposobnosti dolznika, ki je lahko za¢asna (nelikvidnost)
ali trajna (insolventnost), da v dogovorjenem roku izpolni
svoje finan¢ne obveznosti.

Glavni kazalniki so delezi nedonosnih izpostavljenosti,
struktura izpostavljenosti bank po skupinah kreditnega
tveganja, kreditni parametri (stopnje neplacil, verjetnosti
neplacil, stopnje prehodov), pokritosti nedonosnih in
donosnih oslabitev z oslabitvami in rezervacijami ter
zavarovaniji.

Dohodkovno tveganje

Dohodkovno tveganie je tveganje zadostnega ustvarjanja
dohodka bank in temelji na gibanjih sestavin ustvarjanja
dohodka in obvladovanja stroskov.

Glavni kazalniki sledijo nastajanju in porabi dohodka, do
vkljuéno neto dohodka: neto obrestna in neto neobrestna
marza, neto opravninska marza, bruto dohodek, gibanje
operativnih stroskov, CIR, gibanje neto dohodka.

Tveganije, ki izhaja iz
lizinskih druzb

Tveganije, ki izhaja iz poslovanja lizinskih druzb, je tveganje
nastanka poslovnih izgub zaradi upada poslovanja,
kopi¢enja zamud nad 90 dni in morebitnega prelivanja
negativnih posledic v druge sektorje.

Novi posli, stanja poslov, zamude nad 90 dni in drugi
kazalniki poslovanja lizing druzb (ROE, ROA, finanéni dolg
na kapital).

Solventnost in
dobi¢konosnost
ban¢nega sistema

Odpornost bank z vidika kapitalskega polozaja je
sposobnost absorbiranja negativnih u¢inkov oziroma izgub,
ki bi nastale ob stresnem dogodku, z vidika dobi¢konosnosti
pa je trajen vir ustreznega kapitalskega poloZaja bank.

Koli¢nik skupne kapitalske ustreznosti in koli¢nik CET1 (oba
na posamicni in konsolidirani osnovi), koli¢nik finanénega
vzvoda, viSina kapitalskega presezka nad skupno kapitalsko
zahtevo (v % TPA), prispevek posameznih komponent k
spremembi koliénika CET1 in skupne kapitalske ustreznosti,
ROE, ROA, neto oslabitve in rezervacije v bruto dohodku in
na neto dohodek.

Likvidnost banénega
sistema

Odpornost bank z vidika likvidnosti je sposobnost poplacila

vseh dospelih obveznosti oziroma sposobnost absorbiranja
negativnih u¢inkov, ki bi sledili v primeru, da bi se realiziralo
tveganje financiranja.

Koli¢nik likvidnostnega kritja (LCR), gibanje primarne in
sekundarne likvidnosti v bilanéni vsoti, delez prostega sklada
finanénega premoZenja za zavarovanje pri Evrosistemu.

Kibernetsko tveganje

Kibernetsko tveganje lahko opredelimo kot kombinacijo
verjetnosti kibernetskih incidentov in njihovega
potencialnega vpliva na poslovanje bank (ki se lahko
realizira v obliki operativnih prekinitev, financne Skode ali pa
prenosa tveganja na druge sektorje). Kibernetska odpornost
je sposobnost banke ali druge finanéne institucije, da
uresniCuje svoje poslanstvo s predvidevanjem in
obvladovanjem kibernetskih tveganj ter hitrim okrevanjem po
kibernetskih incidentih.

Stevilo kibernetskih incidentov, neposredna in posredna
finanéna Skoda, povpreéni odzivni as za obvladovanje
tveganj (v minutah), trzna koncentracija zunanjih ponudnikov
[T-storitev (v %), Stevilo Phishing in DDoS napadov, delez
proracuna za IT-varnost (samoocena bank), Stevilo naprav z
zastarelo programsko opremo in Stevilo zunanjih ponudnikov
[T-storitev.
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Podnebno tveganje

Podnebna tveganja lahko opredelimo kot fizitna tveganja, ki
izhajajo iz neposrednih in posrednih stroskov Skodnih
dogodkov, povezanih z vremenom, ter tranzicijska tveganja,
ki izhajajo iz strukturnih sprememb gospodarstev v
trajnostna gospodarstva, zaradi spremembe preferenc
potro$nikov, okoljske politike ali tehnologije.

UteZena emisijska intenziteta, ogljicna kreditna intenziteta,
nagib portfelja k onesnazevalnim dejavnostim, delez
izpostavljenosti do podnebno ob¢utljivih dejavnosti v
portfelju, delez NPE podnebno obéutljivih dejavnosti v
portfelju, koncentracija NPE v podnebno obéutljivih
dejavnostih, delez izpostavljenosti do ob¢in z velikim

oziroma poveéanim fiziénim tveganjem, delez
izpostavljenosti do ob¢in z velikim akutnim fizi€nim
tveganjem, delez NPE ob€in z velikim oziroma pove¢anim
fiziénim tveganjem v (NPE) portfelja, delez NPE ob¢in z
velikim akutnim fiziénim tveganjem v (NPE) portfelja, letna
stopnja rasti izpostavljenosti do ob¢in z velikim akutnim
fiziénim tveganjem.

Vir: Banka Slovenije.

Tabela 7.2: Izbrani kazalci iz podnebnega tveganja

Vrsta tveganja

Kazalniki

Definicije kazalnikov

Tranzicijska tveganja

UteZena oglji¢na intenziteta ban¢nega
sisttma

UteZena vsota ogfjicne intenzitete posameznih dejavnost, utez je delez izp. posamezni dejavnosti (SKD-2m) v celotni izpostavijenost
NFD. Priizraéunu se uporabijo sektorske ali granularne emisije.

Ogljiéna kreditna intenziteta

Celotne financirane emisije s strani bancnega sistema glede na izpostavijenosti NFD. Pri izraéunu se lahko uporabijo sektorske ali
granularne emisije.

Nagib NFD portfelja k onesnazevalnim
dejavnostim

Relativna razlika med utezeno ogljiéno intenziteto in ogljiéno intenziteto gospodarstva. Pri izraéunu se lahko uporabijo sektorske ali
granularne emisije.

Delez izp. do podn. ob¢. dej. v portfelju
NFD

Delez izpostavijenosti bolj podnebno obcutjivim dejavnostim (po dveh definicijah, upostevaje emisije na ravni EU ali Slovenije) v
portfelju NFD.

Stopnja rasti izp. do podn. obc. v NFD
portfelju

Letna stopnja rasti izpostavijenosti bolj podnebno ob¢utljivim dejavnostim (po dveh definicijah, upostevaje emisije na ravni EU ali
Slovenije) portfelia NFD.

Delez NPE podn. ob¢. dej. v portfelju NFD

Delez nedonosnih izpostavljenosti bolj podnebno obéutjivih dejavnosti (upostevaje emisije v Sloveniji) v portfelju NFD.

Delez NPE podn. ob¢. dej. v NPE NFD

Kazalnik se izracuna kot delez nedonosnih izpostaviienosti do bolj podnebno obéutljivih dejavnosti (upostevaje emisije v Sloveniji) v
celotnih nedonosnih izpostavijenosti portielja NFD.

Fiziéna tveganja

Delez izp. do obcin z visokim in poviSanim
fiziénim tveganjem v portfelju

Delez izpostavijenosti do obcin izpostavijenim visokim in povisanim fizicnim tveganjem v portfelju (NFD + gospodinjstva); vkljucuje
kroniéna in akutna fizicna tveganja

DeleZ NPE do obcin z visokim in
povi§anim fiziénim tveganjem v portfelju

Delez nedonosnih izpostavljenosti do ob¢in izpostavijenim visokim in povianim fiziénim tveganjem v portfelju (NFD + gospodinjstva);
vkljuéuje kroni¢na in akutna fizina tveganja

Delez NPE do ob¢in z visokim in
povisanim fiziénim tveganjem v NPE
portfelja

Delez nedonosnih izpostavljenosti do ob¢in izpostavijenim visokim in poviSanim fiziénim tveganjem v nedonosnih izpostavijenosti
portfelja (NFD + gospodinjstva); vklju€uje kroni¢na in akutna fiziéna tveganja

Delez izp. do obcine izpostavijene visokim
akutnim fizi€nim tveganjem (suse, veter,
eksfremna vro€ina, poplave) v portfelju

Delez izpostavijenosti do obcin izpostavijenim visokim akutnim fiziénim tveganjem v portfelju (NFD + gospodinjstva); vkijucuje le akutna
fiziéna tveganja

Delez NPE do ob¢ine izpostavijene
visokim akutnim fizicnim tveganjem (suse,
veter, ekstremna vrocina, poplave) v
portfelju

Delez nedonosnih izpostavljenosti do ob¢in izpostavijenim visokim akutnim fiziénim tveganjem v portfelju (NFD + gospodinjstva);
vkljucuje le akutna fizicna tveganja

DeleZ NPE do ob¢ine izpostavijene
visokim akutnim fiziénim tveganjem (suse,
veter, ekstremna vrocina, poplave) v NPE
portfelja

Delez nedonosnih izpostavljenosti do obcin izpostavijenim visokim akutnim fizi€nim tveganjem v nedonosnih izpostavijenosti portfelja
(NFD + gospodinjstva); vklju€uje le akutna fizina tveganja

Stopnja rast izpostavijenosti do ob¢in
izpostavljene visokim akutnim fiziénim
tveganjem

Letne stopnje rasti izpostavijenosti (NFD + gospodinjstva) do obcin izpostavijenim visokim akutnim fiziénim tveganjem; vkljucuje le
akuna fiziCna tveganja

Vir: Banka Slovenije.
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Tabela 7.3: Bilanca stanja na izbrane ¢asovne preseke (2004—2025 1. polletje), slovenski banéni sistem

Stanje Prirast Medletna rast
2020 2021 2022 2023 2024 Struktura jun.2025 Struktura 2021 2022 2023 2024 jan.- 2021 2022 2023 2024 jun.25
jun.2025
v mio EUR v % v % v mio EUR v %
Aktiva
Denar v blagajni in stanje nara¢. pri I 8.825 11.495 10.445 12.763 8.854 16,3 8.204 14,6 2.671 -1.051 2.318 -3.909 650 303 91 222 -30,6 -206
Posojila bankam 1492 1544 1665 1444 1.450 2,7 1.597 2,8 52 121 -221 6 147 35 78 -133 04 -116
Posojila nebanénemu sektorju 23.561 25.045 27.538 26.934 28.405 52,4 29.481 52,5 1.484 2493 -604 1.471 1075 63 100 -22 55 78
od tega nefinanénim druzbam 8750 9.300 10487 9.968 9.762 18,0  10.060 17,9 550 1.187 -519  -206 298 63 128 49 21 -0
od tega gospodinjstvom 10.712  11.263 12.138 12.556 13.311 245 13774 245 551 875 418 755 463 51 78 34 60 70
Finan¢na sredstvalvredn. pap. 8.958 8355 8759 9.816 13.112 242 14377 256 -603 404 1.056 3.296 1265 67 48 121 336 199
Ostalo 1815  1.811 2168 2125 2414 4,5 2.514 45 4 37 43 289 9 -02 197 -20 136 188
Pasiva
Finanéne obv. do Evrosistema 1.380 2.344 758 75 0 0,0 0 00 964 -1.586 -683 -75 0 699 -676 -90,1 -100,0 -100,0
Obveznost do bank 2378 1.716  2.034 1.746 1.484 27 1.642 29 -663 318 -288 262 158 27,9 186 -142 -150 59
od tega do domacih bank 799 649 600 413 286 0,5 236 04 -150 -49 -187  -128 49 188 76 -31,1 -309 -428
od tega do tujih bank 1579  1.066 1.434 1.333 1.199 2,2 1.406 25 -513 368 -101 -134 207 -325 345 -71,1 -101 55
Obv. do neban. sekt. (vloge) 34281 37.185 39.756 41.062 41.625 76,7 42817 76,2 2.904 2.571 1.306 563 1192 85 69 33 14 43
od tega do nefinan¢nih druzb 8.031 8998 9.710 10.947 10.910 20,1 10.865 19,3 967 712 1.238 -37 45 12,0 79 127 03 -08
do gospodinjstev 22.437 23.953 25.784 26.514 27.309 50,4  28.371 50,5 1.516 1.832 730 795 1.062 68 76 28 30 70
Dolzniski vrednostni papii 1.058  1.250 2.0686 3.164 3.504 65  3.949 70 191 817 1.097 341 445 181 654 531 108 24,8
Rezervacije 186 151 142 187 204 0,4 198 04 -3¢ 10 46 16 6 -184 65 323 87 55
Kapital 4805 5.061 5153 6.081 6.681 12,3 6.722 12,0 256 93 928 600 41 53 1,8 180 99 105
Ostalo 564 545 665 767 738 1,4 844 15 19 120 102 -29 107 -33 221 153 -38 101
Bilanéna vsota 44.651 48.252 50.575 53.082 54.236 1000  56.173 100,0 3.600 2.323 2.507 1.154 1.937 81 48 50 22 58
Vir: Banka Slovenije.
Tabela 7.4: Izkaz poslovnega izida bank (2020-2025, 1. polletje), slovenski banéni sistem
Obseg (v mio EUR) Stopnije rasti (v % medletno) Delez v bruto dohodku (v %)
jun. Jan.-jun. Jan.-jun.
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Neto obresti 639 625 748 1442 1566 701  -64 22 19.6 92.8 8.6 -119 470 519 569 729 685 59.8
Neobrestni prinodki 721 580 567 535 720 472 257 -19.5 2.3 5.6 34.5 505 530 481 431 271 315 40.2
od tega neto opravnine 330 377 398 387 419 217 12 144 55 2.8 8.4 47 242 313 303 196 183 18.5
od tega disti dobickilizg. iz 16 18 31 10 2 5 318 108 764 696 1538  -60.1 12 15 24 05 11 04
FS in obvez. nam. trg.
Bruto dohodek 1360 1206 1315 1978 2286 173 83 -114 9.1 50.4 15.6 57 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Operativni stroski -718 717 -758  -830 -1016 526 1.3 -0.2 56 9.6 22.3 40 -528 -59.5 -576 -420 -444 -44.9
stroski dela -386  -398  -413  -447 -501 252 -36 3.0 37 8.4 121 51 -284 -330 -314 -226 -219 215
Neto dohodek 642 489 558 1147 1270 647 173 239 14.1 105.8 10.7 71 472 405 424 580 556 55.1
neto oslabitve in rezervacije -170 74 -14 -10 -71 -30 -4708 -1434 1192 277 590.0 -144 125 61 11 05 31 -25
od tega osl. in rez. po -133 72 -23 -33 -83 -19 -3238 -1538 -131.8 44.7 150.9 174 98 60 17 17 -36 17
odpl. vrednosti
Dobicek pred obdavcitvijo 472 562 543 1137 1200 617 -20.3 1941 =33 1093 55 84 347 466 413 5715 525 52.6
davki iz dobicka -22 -37 -42 -39 125 -66.0 -65.0 701 131 6.8 2211 98 16 31 32 -20 55 -56
Poslovni izid po obdavéitvi 450 525 502 1098 1075 5512 -15.1 16.6 45 1189 -2.1 111 331 436 381 555 470 47.0
Vir: Banka Slovenije.
Tabela 7.5: Izbrani kazalniki poslovanja bank (2011-2025, 1. polletje), slovenski banéni sistem
(v %) 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2024 (1-6) 2025 (1-6)
Donos na aktivo (ROA) 406 160 770 027 042 099 119 1.38 148 110 120 1.1 222 225 218 226
Donos na kapital (ROE) 1254 1904 -100.00 269 363 7.9 958 11.07 1216 957 1133 1082 2064 1892 1949 1937
Stroki v bruto dohodku (CIR) 5368 4743 6608 5580 5026 5019 6272 5805 5647 5282 5048 5760 4198 4443 4557  44.86
Neto obrestna marza na obrest. aktivo (NOM) 213 193 167 218 206 191 1.83 1.84 179 157 141 1.61 295 309 32 272
Neto obrestna marza na bilanéno vsoto 2.02 1.83 1.59 2.09 1.96 1.82 1.75 1.75 1.70 1.49 1.34 1.53 2.81 2.93 3.05 2.57
Neobrestna marza 085 140 085 1.01 100 1.23 1.13 126 143 167 1.2 1.15 1.05 1.35 1.21 1.75
Bruto dohodek na povpreéno aktivo (MFP) 287 323 244 310 305 305 28 301 313 316 258 268 386 428 426 432

Opomba: MFP - marza finan¢nega posredniStva.

Vir: Banka Slovenije.
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Slika 7.1: Gospodarska
klima in inflacija

Slika 7.2: BDP in trg dela —
Slovenija

Kazalniki zaupanja in gospodarska klima v

evrskem obmocju
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Opomba: Na levi sliki so kazalniki zaupanja izraZeni v obliki povprecja ravnoteZij. Ravnotezje je razlika med delezem pozitivnih in

delezem negativnih odgovorov.
Vira: Eurostat, preracuni Banke Slovenije.
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Slika 7.3: Kreditna
aktivnost

Slika 7.4: Rast cen
stanovanjskih in
poslovnih nepremicnin

Kreditiranje nebanénega sektorja, Slovenija

medletno v %
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Posojila gospodinjstvom

Vira: Banka Slovenije, ECB.

Rast cen stanovanjskih nepremicnin
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Vir: SURS.

Kreditiranje nebanénega sektorja v evrskem
obmodju
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Slika 7.5: Stanovanjska
posojila v BDP in
razpolozljivem dohodku
gospodinjstev ter
gradbena dovoljenja za
poslovne nepremic¢nine

Slika 7.6: Stevilo
varcevalcev ter struktura
vlog in Stevila pravnih
oseb po vrednostnih
razredih

Stanovanjska posojila v BDP in razpolozljivem
dohodku gospodinjstev v izbranih drzavah EU

v%

100
Povprecje evrskega
90 obmocja BE
2 —>
o
2 80
S
§ 10 foolE
=~ ¢ FR
N R
S% 60 PT
N3 e, EE oo
=2 50 o SK
> = oL T
S5 AT ES
=8 40
D @
25
S 30 eIT
H g
B 20
_% GR* |y
2 10
0

0 10 20 30 40 50 60

Stanovanjska posojila v BDP (v %)

Viri: Na levi sliki EMF, na desni ECB Data Portal, Banka Slovenije.

Gradbena dovoljenja za poslovne
nepremicnine po polletjih
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Opomba: Podatki na sliki levo zajemajo fiziéne osebe in samostojne podjetnike, na sliki desno pa pravne osebe, ki imajo raéun
odprt pri posamezni banki. Ce ima oseba oziroma pravna oseba odprt raéun pri ve¢ bankah, bo v podatke zajet vegkrat.

Vir: Banka Slovenije.
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Slika 7.7: Struktura posojil
po vrsti obrestovanja v
stanjih

Slika 7.8: Obdobje
ponovne dologitve
obrestnih mer in preostala
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Opomba: Posojila gospodinjstvom vkljucujejo stanovanjska in potrosniska posojila brez ostalih posojil gospodinjstvom. V kategoriji
ostalo so zajeta vsa posojila v Svicarskih frankih, ki predstavijajo vecino preostalih posojil.

Vir: Banka Slovenije.

Obdobje ponovne dologitve obrestnih mer po
bilanénih postavkah

Preostala zapadlost dolzniSkih vrednostnih
papirjev

; v letih
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2020 2021 2022 2023 2024 2025 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Posojila L )
Vrednostni papirji — aktiva Vrednostni papirji — aktiva
Vrednostni papirji - pasiva
Ostali viri
Vloge (desna os) Vrednostni papirji — pasiva
Primarna likvidnost (desna os)
Vir: Banka Slovenije.
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Slika 7.9: Obrestni razmik Obrestni razmik za gospodinjstva in primerjava Obrestni razmik za NFD in primerjava

z evrskim obmoc¢jem z evrskim obmocjem
50 Yot 5o Vol
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2,5 25
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2020 2021 2022 2023 2024 2025 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Razlika Slovenija Razlika Slovenija
Evrsko obmocje ECB —ref. Evrsko obmogje ECB - ref.
Opomba: ECB - ref. predstavlja obrestno mero refinanciranja ECB.
Vir: ECB SDW, preracuni Banke Slovenije.
Slika 7.10: Struktura Struktura posojil NFD in gospodinjstvom Struktura vlog nebanénega sektorja
broostal zapadiosti 00t 0 1k
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Opomba: Posojila gospodinjstvom na levi sliki vkljucujejo stanovanjska in potroniska posojila brez ostalih posojil gospodinjstvom.
Vir: Banka Slovenije.
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Slika 7.11: Obseg NPE

Obseg NPE po skupinah komitentov

v mio EUR
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Vir: Banka Slovenije.

Slika 7.12: Sestava bruto
dohodka bank in obrestni
prihodki, odhodki ter neto

obrestna marza
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Vir: Banka Slovenije.
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Slika 7.13: Prispevki
sprememb neto obrestne
marze in efektivne
obrestne mere

Prispevki preko instrumentov obrestonosne

marze

v odstotnih tockah in v %
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Opomba: Na sliki levo spremembe aktivnih postavk predstavljajo seStevek prispevka posojil, vrednostnih papirjev in ostale obre-
stonosne aktive, spremembe pasivnih postavk pa sestevek prispevka viog nebanénega sektorja, grosistiénega financiranja in
ostale obrestno placljive pasive. Sprememba ucinka pasivnih postavk je pomnoZena z vrednostjo -1, saj pove€anje npr. pasivnih
obrestnih mer vpliva na zmanjSanje neto obrestne marze, njihovo zmanjSanje pa na njeno povecanje.

Vir: Banka Slovenije.

Neto oslabitve in rezervacije oziroma njihovo
neto spros¢anje in bruto dohodek bank ter
deleZ neto oslabitev v ustvarjenem dohodku

Slika 7.14: Neto oslabitve
in rezervacije, ustvarjen
dohodek bank ter ostale
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Opomba: Negativne vrednosti za neto oslabitve in rezervacije na sliki levo odraZajo neto spro$¢anje oslabitev in rezervacij, na sliki
desno pa njihovo neto oblikovanje. Podatki za slovenski bancni sistem so zajeti na podlagi bilan¢nih podatkov bank na posamiéni

0SNOVi.
Vir: Banka Slovenije.
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Slika 7.15: Gibanje in
struktura dolzniskih
vrednostnih papirjev

Slika 7.16: Neto obrestna
in neto neobrestna marza

Gibanje dolzniskih vrednostnih papirjev po Struktura dolzniSkih vrednostnih papirjev po

nasprotni stranki nasprotni stranki in geografski opredelitvi
v mio EUR v% %
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Vir: Banka Slovenije.

Neto obrestna marza v Sloveniji in drzavah Neto neobrestna marza v Sloveniji in drzavah
EU, v %, leto 2024 EU, v %, leto 2024
0
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Opomba 1: Kazalniki so izraunani na podlagi podatkov baze ECB Data Portal, Consolidated Banking Data. Ti se nekoliko razliku-
jejo od tistih, ki temeljijo na bilanénih podatkih bank na posamicni osnovi.

Opomba 2: Med drzavami EU za prvih pet slik te primerjave; do kazalnika »operativni stroki v bruto dohodku«, ni razpoloZljivega

podatka za Dansko. Na slikah od 7.16 do 7.19 vrednosti za »EU skupaj« odrazajo celotno EU obmogje, vrednosti »EU povpr.« pa
navadno povprecje vseh drzav EU.

Vira: Banka Slovenije, ECB Data Portal.
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Neto opravninska marza v Sloveniji in drzavah Operativni stro$ki v bilan¢ni vsoti v Sloveniji in

Slika 7.17: Neto
drzavah EU, v %, leto 2024

opravninska marza in EU, v %, leto 2024
operativni stroski v v% V%
bilanéni vsoti LT 17 HU 29
HU 1,7 RO 22
T 11 S| 20
S| I 0,9 v 19
BG 09 m 18
HR 038 EE 18
ES 08 PL 17
LU 08 HR 1,6
AT 08 BG 1,5
EUpovpr. FFFFFFFFH 08 EUpovpr. FFIFFFFFFFFF] 15
SK 07 T 15
RO 07 AT 14
PT 0,7 ES 14
Lv 07 PT 14
FR 0,7 IE 14
EU skupaj IS (7 MT 14
PL 06 cY 14
GR 0,6 SK 13
IE 0,6 GR 1,3
SE 0,6 FR 1,3
BE 06 EU skupaj s 13
cY 05 SE 13
Cz 0,5 BE 1.2
DE 0,5 DE 12
Fl 05 NE 11
EE 0,5 Cz 1,1
NE 05 Ly 1,0
MT 04 FI 1,0
0,0 0,5 1,0 1,5 2,0 00 05 1,0 15 20 25 30

Opomba: Kazalniki so izra¢unani na podlagi podatkov baze ECB Data Portal, Consolidated Banking Data. Ti se nekoliko razliku-
jejo od tistih, ki temeljijo na bilanénih podatkih bank na posamicni osnovi.
Vir: Banka Slovenije, ECB Data Portal.

Neto oslabitve in rezervacije v bilanéni vsoti

Operativni stro$ki v bruto dohodku
v Sloveniji in drzavah EU, v %, v letu 2024

(Cost-to-Income Ratio) v Sloveniji in drzavah
EU v letu 2024

Slika 7.18: Operativni
stroski v bruto dohodku
in neto oslabitve ter

rezervacije v bilan¢€ni ” »
. V7 V7
vsoti FR 68,0 PL 0,71
DE 58,9 ES 0,66
BE 55,2 GR 0,62
T 544 BG 037
EU skupsj I 54, 1 PT 0,30
NE 53,0 AT 0,29
IT 515 RO 0,27
HU 51,0 IT 0.24
IE 494 EU skupaj FFFFA 0,23
AT 49,0 CY 0,22
RO 4838 EUpovpr. s 0,21
SE 488 EE 0,19
LU 488 S| w019
Elpoyr. PIFIFIFFFFFFFF] 470 DE 017
Sl I 46 4 T 0,16
o piigs FR 0.16
A s HU 015
cz 437 SE 014
£ e IE 012
’ LT 0,12
L 428 NE 0,10
HR 425 Lu 0,10
PL 425 BE 0,09
Lv 423 SK 0,09
EE 419 HR 0,09
PT 39,3 FI 0,09
GR 374 CZ [ 003
BG 365 DK 0,03
cY 358 LV 002
0 10 20 30 40 50 60 70 0,0 0,5 1,0

Opomba: Kazalniki so izraCunani na podlagi podatkov baze ECB Data Portal, Consolidated Banking Data. Ti se nekoliko razliku-
jejo od tistih, ki temeljijo na bilanénih podatkih bank na posamicni osnovi.
Vira: Banka Slovenije, ECB Data Portal.
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Slika 7.19: Donosnost na Donosnost na aktivo (ROA) v drzavah EU, Donosnost na kapital (ROE) v drzavah EU,

aktivo (ROA) in v %, leto 2024 v %, leto 2024
donosnost na kapital v% v%
(ROE) t 521 LT 187
BG 19" cY 183
oY 19 RO 177
RO 8 LV 17,2
EE 1 Y7 EE 16,4
S| —— 17 BG 15.2
HR 17 (074 15,1
LT 14 HR 15,0
PT 13 S| —— 14,9
EUpovpr. (ZZFFFFFIFFS 12 PL 14,6
PL 12 PT 144
GR 12 ES 136
cz 1,1 Fl 13,2
T 11 IT 132
IE 11 EU povpr. FFFFFFFFFA 131
AT 10 SE 12,6
SE 0,9 DK 12,5
Fl 0,9 GR 11,7
SK 09 BE 10,4
ES 09 NE 10,3
LU 08 SK 10,2
DK 08 MT 10,1
BE 07 AT 10,0
NE 07 IE 92
EU skum I 07 EU skupaj I 91
06 LU 89
DE 04 FR 6,6
FR 04 DE 56
0,0 0,5 1,0 1,5 2,0 25 -5 0 5 10 15 20 25

Opomba: Kazalniki so izra¢unani na podlagi podatkov baze ECB Data Portal, Consolidated Banking Data. Ti se nekoliko razliku-
jejo od tistih, ki temeljijo na bilanénih podatkih bank na posamicni osnovi.
Vira: Banka Slovenije, ECB Data Portal.

Slika 7.20: Finanéno Struktura finan€nega premozenja v Sloveniji Potro$niSka in stanovanjska posojila glede na
premozenje in evrskem obmocdju znesek posaijila in delez zavrnjenih posojil
gospodinjstev in

povprasevanje 100 v% - 3 UmioEUR v% 70
gospodinjstev po

posojilih " EERRBEEEEEEREE 25 60

o REREEBEEEBEEERE
" BEBRERBEBR 2

“ S AR EEEE L m 15 E

50 )
1

40 "

30

20 05 10

10 0 0

0 22 23 24 24 24 25|22 23 24 24 24 25

0 2 2 Q@ 21 23 2501 H1 H2 HT H1 H2 H
‘ Potro$niska posojila | Stanovanjska posojila

‘ Slovenija ‘

) m Skupaj
Drugo Obveznice
Delnice/enote inv. skl. = Zivlj. in pokoj. zav. - Delez zavrnjenih glede na znesek
Lastniski kapital = Vioge posojila
Gotovina

Opomba: Na sliki levo lastniski kapital vklju€uje delnice, ki kotirajo na borzi, in delnice, ki ne kotirajo na borzi, ter drug lastniski
kapital. Delnice investicijskih skladov se nana3ajo na sklade s korporacijsko strukturo. Enote se nana3ajo na vzajemne nalozbene
sklade.

Vira: ECB Data Portal, Banka Slovenije.
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Slika 7.21: Povprasevanje
gospodinjstev po

Struktura namena povprasevanja po posajilih
po potrosniskih in stanovanjskih posojilih

Struktura zavrnitev povprasevanja po posojilih
po tipu zavrnitve

posojilih gospodinjstvom
100 ¥ % ] 100 ¥ % ]
80 { 80
70
60 60
50
40 40
30
20 20
ATVLET - |
c 1hnl I | 0 ':
20 21 22 23 24 H1|20 21 22 23 24 H1 20 21 22 23 24 H1/20 21 22 23 24 H1
25 25 25 25
Potrosniska posojila | Stanovanjska posojila Potrosniska posojila | Stanovanjska posojila
Drugi nameni . Vioga$e ni bilacbrawnavana
Sprotna potrosnja Nestrirjanje stranke s pogai
Nakup trajnih dobrin Neskiad K robonzeim pibordom zavezuiodn uk
Nakup ali gradnja nepremicnine riostz mak robontenim prporoCiom/zavezijocim ukrepom
Prenova nepremicnine Kredin standardi banke (Ge so vigji all drugaéni od zahiev BS)
m Poplacilo obveznosti = Drugo
Opomba: Na sliki desno so banke za leto 2024 in januar—junij 2025 med drugimi razlogi (»drugo«) za zavrnitev navedle, da ne
vodijo evidence zavrnitev, nepopolno dokumentacijo komitenta, neurejeno stanje v zemljiski knjigi ali pa drugih razlogov niso
navedle.
Vir: Banka Slovenije.
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Slika 7.22: Gospodinjstva, Gospodinjstva, ki tezko ali zelo tezko shajajo s Zamude pri odplacevanju stanovanjskih

ki tezko ali zelo tezko svojimi prihodki glede na dohodkovni razred stroskov v zadnjih 12 mesecih iz finanénih
shajajo s svojimi prihodki, razlogov glede na dohodkovni razred
ter zamude stanovanjskih
stroskov 9
g V% 0 V7
70 25
60
20
50
40 15
30 10
20
0 0
0506070809101112131415161718192021222324 091011121314 1516 17 18 19 20 21 22 23 24
Najnizji dohodkovni razred Najnizji dohodkovni razred
Niji dohodkovni razred Nizji dohodkovni razred
Srednji dohodkovni razred Srednji dohodkovni razred
Vi§ji dohodkovni razred Vi§ji dohodkovni razred
Najvisji dohodkovni razred Najvisji dohodkovni razred

Opomba: gospodinjstva so razvr§¢ena glede na neto razpolozljivi dohodek na ekvivalentnega €lana gospodinjstva v pet kvintilov; v
prvem kvintilu je 20 % oseb iz gospodinjstev z najnizjim ekvivalentnim dohodkom, v petem kvintilu pa 20 % oseb iz gospodinjstev z
najvisjim ekvivalentnim dohodkom. Na sliki levo je prikazan prvi, srednji in najvisji kvintil. Analiza je narejena na podlagi podatkov
SURS-a iz Ankete o zivljenjskih pogojih.

Vira: Banka Slovenije, SURS.

Slika 7.23: Zadolzenost v Zadolzenost NFD v drzavah evrskega obmocja Posojila iz tujine po lastniskih povezavah
drzavah EO in posojila iz
tujine po lastniskih v %, Q1 2025 mio EUR
povezavah 250 © 7 9
8
200 7 W
X3
150 ¢ . °
. 5
¢ ©
100 .. * 4
. ®e 3
50 . baduars . 2
1
0 0
MT AT DE CY GR HR LT LV ES SE IE 2020 2021 2022 2023 2024 2025

LU SK FI BE NL EO PT IT EE FR SI
Tujina: nepovezana podjetja/institucije

Dolg/kapital

Tujina: tuji lastniki

+ Dolg/BDP Skupaj posajila iz tujine

Opomba: Na levi sliki dolg v Stevcu kazalnikov zajema le posojila in dolzniSke vrednostne papirje.
Vir: Na levi sliki ECB Data Portal, na desni sliki Banka Slovenije.
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Slika 7.24: Dobi¢ki od tujih

neposrednih nalozb 2.500
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Vir: Banka Slovenije.

Slika 7.25: Kapitalska

©

~ ~

Izplacani dobicki mmmssm Reinvestirani dobicki

Kapitalska ustreznost zavarovalnic glede na

ustreznost zavarovalnic zahtevani solventnostni kapital
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Kapitalska ustreznost zavarovalnic glede na
minimalni zahtevani kapital — koli¢nik MCR
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Opomba: Kot spodnja in zgornja meja sta uporabliena 10. in 90. percentil. Zelena ¢rtica prikazuje mediano koli¢nika. Podatki za
EGP so bili na voljo do vkljuéno prvega Cetrtletja 2025.
Viri: EIOPA, Agencija za zavarovalni nadzor, izratuni Banke Slovenije.
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Slika 7.26: Neto tok
domacih vzajemnih
skladov po subjektih

Slika 7.27: Porazdelitev
razmerja DTI

v mio EUR
600
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100

-100

2020 2021 2022

NFD = Drugi finanéni posredniki

Vir: Izracuni Banke Slovenije.

Porazdelitev razmerja DTI pri potroSniskih
posojilih

2023

= Gospodinjstva

100 V%
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m<=1 m2 =3 >3

2024 2025

H1

2024 2024

mQOstalo ¢ Neto tok skupaj

Porazdelitev razmerja DTI pri stanovanjskih
posojilih

71 5,071 6,671 6.9

15,1 16,8
14,3139 17,2

11,912,6

19 20 21 22 22 23 23 24 24 25
H1 H2 H1 H2 H1 H2 H1

m<=3 ®m4 m5 6 n7 =8 m>8

Opomba: Porazdelitev je prikazana na podlagi seStevka zneska posojila.

Vir: Banka Slovenije.
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Tabela 7.6: Stopnje prehodov (DR) za mikro, majhna in srednje velika podjetja ter velika podjetja

Leto Mikro, majhna in srednje velika podjetja (v %) Velika podjetja (v %)
2017 4.1 1.9
2018 6.2 31
2019 5.1 22
2020 5.1 45
2021 4.1 33
2022 34 1.1
2023 36 1.3
2024 3.5 0.9

Opomba: Izracuni enoletnih stopenj prehoda placnikov med neplacnike temeljijo na naslednjih predpostavkah:

1. Enota opazovanja: pri izratunu stopenj prehodov plaénikov med neplacnike (DR) je enota opazovanja komitent-datum. Za posameznega komitenta se upo$teva le en poda-
tek, tudi e ima izpostavljenost pri razli€nih bankah. V izraunu so upoStevane banke in hranilnice. V izraéunu so upoStevani vsi komitenti, ki imajo na zagetni datum pozitivno

vrednost razvrsCenih terjatev po odplacni vrednosti.

2. Neplacnik je opredelien z Ebino definicijo nedonosne izpostavljenosti na nivoju komitenta.

3. IzraCun stopnje prehoda:

Stevec stopnje neplagila je opredeljen kot Stevilo komitentov, ki so bili na za¢etni datum (to je konec leta T) plagniki in so kadarkoli v naslednjem letu (letu T+1) postali neplag-
niki, pri €emer ni nujno, da so e vedno v stanju konec leta T+1.

Imenovalec stopnije neplacila je opredeljen kot Stevilo komitentov, ki so bili na zacetni datum (to je konec leta T) plaéniki.

Vsak komitent je v izraGunu upoStevan samo enkrat, tudi ¢e ima izpostavljenost pri razliénih bankah. Uporabljen je konservativni pristop, pri Eemer se upoSteva, da je komitent
neplacnik, Ce je neplacnik pri katerikoli banki vsaj enkrat v opazovanem obdobju.

Vir: Banka Slovenije.

Tabela 7.7: Delezi Stevila prehodov mikro, majhnih in srednje velikih podjetij ter velikih podjetij med bonitetnimi razredi
(prehodne matrike)93

Mikro, majhna in srednje velika podjetja Velika podjetja
dec.24 dec.24

A B C D E A B C D E
A 86,9 10,4 2,1 0,5 0,2 A 95,6 4,2 0,3 0,0 0,0
Q B 11,2 795 8,1 0,6 0,6 Q B 95 856 3,5 1,4 0,0
g C 1,8 125 81,1 3,3 1,4 g C 0,0 7.7 92,3 0,0 0,0
° D 05 08 60 793 135 ° D 00 00 00 947 53
E 0,0 0,1 0,7 2,5 96,8 E 0,0 0,0 0,0 36 964

Opomba: Izracuni enoletnih stopenj prehoda komitentov med razliénimi bonitetnimi skupinami temeljijo na naslednjih predpostavkah:

1. Enota opazovanja: pri izratunu stopenj prehodov komitentov med posameznimi bonitetnimi skupinami je enota opazovanja poslovna banka-komitent-datum. V izracunu je
vsak komitent upoStevan glede na Stevilo izpostavljenosti pri razli€nih bankah v banénem sistemu. V izraunu so upoStevane banke in hranilnice. UpoStevajo se komitenti, ki so
bili v stanju podatkov kreditnega registra na zacetku posameznega leta. Za podatek na konec obdobja se upoSteva zadnji razpolozljiv podatek za tega komitenta znotraj leta. V
analizo so vkljuCeni vsi komitenti, ki imajo pozitivno vrednost razvr§¢enih terjatev po odplaéni vrednosti in zavedeno bonitetno oceno na zagetku opazovanega obdobja ter so
bili na vsakokratni datum izra¢una v poslovnem registru razvrS¢eni v sektor S.11.

2. lzraun:

Stevec stopnje prehoda med bonitetnima skupinamai in j je opredeljen kot Stevilo komitentov, ki so imeli na zacetni datum (to je konec leta T) bonitetno oceno i, njihova zadnja
razpoloZljiva bonitetna ocena v letu T+1 pa je bila j, pri tem ni nujno, da so bili e vedno v stanju konec leta T+1.

Vir: Banka Slovenije.

% Prehodne matrike za pretekla obdobja so objavljene v prilogah Porogila o finanéni stabilnosti oktober 2020: v Tabeli 6.2
na str. 85, v prilogah Porogila o finanéni stabilnosti oktober 2021: v Tabeli 7.3 na str. 96, v prilogah Poro¢ila o finan¢ni
stabilnosti oktober 2022: v Tabeli 6.6 na str. 60, v prilogah Porocila o finan¢ni stabilnosti oktober 2023: v Tabeli 8.6 na str.
99 in v prilogah Porog¢ila o finan¢ni stabilnosti oktober 2024: v Tabeli 8.7 na str. 106.
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Slika 7.28: Spremembe
kreditnih standardov, ki
se uporabljajo za
odobritev posojil ali
kreditnih linij podjetjem,
in dejavniki, ki k temu
prispevajo

Slika 7.29: Spremembe
povprasevanja posojil
podjetij in dejavniki, ki k
temu prispevajo

Anketa o banénih posojilih (Bank Lending Survey), 2. Cetrtletje 2025

Spremembe kreditnih standardov in dejavniki

pri posojilih podjetjem v Sloveniji

neto % sprememba glede na prej$nje Cetrtletie

Spre

membe kreditnih standardov in dejavniki

pri posoijilih podjetjem v evrskem obmocju

neto % sprememba glede na prejsnje Cetrtletje
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" Stro$ki sredstev in bilan¢ne omejitve
mmmmm Dovoljeno tveganje v vasi banki
Tveganje, povezano z zahtevanim zavarovanjem
Razmere po panogah in obeti
s SploSne gospodarske razmere in obeti
= Konkurenca

Tveganje, povezano z zahtevanim zavarovanjem

s Konkurenca

mmmmm— StroSki sredstev in bilantne omejiteve

mmmm Dovoljeno tveganje v vasi banki
Razmere po panogah in obeti

mmmmmm Splo3ne gospodarske razmere in obeti

Kreditni standardi - dejanski
--------- Kreditni standardi - pricakovani

Kreditni standardi - dejanski
--------- Kreditni standardi - pri¢akovani

Opomba: »Dejanske« vrednosti so spremembe, ki so nastale, »pri¢akovane« vrednosti pa so spremembe, ki so jih banke predvi-
devale. Enako je povsod v nadaljevanju te primerjave. Neto odstotki so opredeljeni kot razlika med vsoto odstotkov bank, ki so
odgovorile s »precej zaostrili« in »nekoliko zaostrili, in vsoto odstotkov bank, ki so odgovorile z »nekoliko ublazili« in »prece;
ublazili«. Enako je povsod v nadaljevanju, kjer so prikazani standardi. Na slikah evrskega obmocja (desne slike, enako povsod v
nadaljevanju) gre za tehtane neto odstotne spremembe. Povprecja kategorij na slikah so tako za Slovenijo kot evrsko obmocje
izraCunana kot navadna povpre€ja: »Stroski sredstev in bilancne omejitve« so netehtano povprecje »kapitala bank in stroSkov,
povezanih s kapitalskim polozajem bank«, »dostopa do trznega financiranja« in »likvidnostnega poloZaja«; »konkurenca« je nete-
htano povprecje »konkurence drugih bank«, »konkurence nebank« in »konkurence trznega financiranja«.

Vir: Banka Slovenije.

Spremembe povprasevanja in dejavniki pri
posojilih podjetjem v evrskem obmocju

Spremembe povprasevanja in dejavniki pri
posojilih podjetjem v Sloveniji

neto % sprememba glede na prejsnje Getriletje neto % sprememba glede na prejSnje Getrtletje
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mmmmmmm Uporaba drugih virov financiranja

s Druge potr. po financiranju

Uporaba drugih virov financiranja = Druge potr. po financiranju

Splosna raven 0. m. Splo$na raven 0. m.

" Zaloge in obratni kapital mmm——— Zaloge in obratni kapital

mmmmm— |nvesticije v osnovna sredstva mmmm—|nvesticije v osnovna sredstva

Povpradevanje po posojilih - dejansko

PovpraSevanje po posajilih - dejansko

""""" Povprasevanje po posojilih - pricakovano --------- Povpragevanje po posojilih - pricakovano

Opomba: Neto odstotki pri vpraSanijih o povprasevanju po posojilih so opredeljeni kot razlika med vsoto odstotkov bank, ki so
odgovorile s »precej povecalo« in »nekoliko povegalo, in vsoto odstotkov bank, ki so odgovorile z »nekoliko zmanjSalo« in »pre-
cej zmanjSalo«. Enako je povsod v nadaljevanju. »Druge potrebe po financiranju« so netehtano povprecje »zdruzitev/prevzemov in
prestrukturiranja podjetij« ter »refinanciranja/prestrukturiranja dolga in ponovnih pogajanj«; in »Uporaba alternativnega financira-
nja« je netehtano povprecje »notranjega financiranja«, »posojil drugih bank«, »posojil nebank, »izdaje/odkupa dolzniskih vre-
dnostnih papirjev« in »izdaje/odkupa lastniskega kapitala«.

Vir: Banka Slovenije.
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Slika 7.30: Spremembe
kreditnih standardov pri
stanovanjskih posojilih in
dejavniki, ki k temu
prispevajo

Slika 7.31: Spremembe
povprasevanja po
stanovanjskih posojilih in

Spremembe kreditnih standardov in dejavniki
pri stanovanjskih posojilih v evrskem obmocju

Spremembe kreditnih standardov in dejavniki
pri stanovanjskih posajilih v Sloveniji

neto % sprememba glede na prejSnje Cefrtietie neto % sprememba glede na prejsnje Getrtletie
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Slika 7.32: Spremembe
kreditnih standardov pri
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Kratice

AJPES Agencija Republike Slovenije za javnopravne evidence in storitve
BDP Bruto domacdi proizvod

BLS Bank Lending Survey (anketa o bancnih posojilih za evrsko obmocje)
CCyB Counter-cyclical capital buffer (proticikli¢ni kapitalski blazilnik)

CET1 Navadni lastniski temeljni kapital

COREP Common Reporting (standardizirana nadzorniska porocila o kapitalski ustreznosti, tveganjih in
velikih izpostavljenostih, ki jih banke predlozijo nadzorniku v skladu z evropskimi kapitalskimi

zahtevami)
CRR Capital requirements regulation (Uredba o kapitalskih zahtevah)
DORA Digital Operational Resilience Act (Zakon o digitalni operativni odpornosti)
DSTI Razmerje med stroSkom servisiranja celotnega dolga in dohodkom kreditojemalca (angl. debt
service to income)
EBA European Banking Authority (Evropski ban¢ni organ)
ECB Evropska centralna banka
EGP Evropski gospodarski prostor
EMF European Mortgage Federation
EO Evrsko obmocje, Evropska monetarna unija
ESRB European Systemic Risk Board (Evropski odbor za sistemska tveganja)
EU Evropska unija

EURIBOR Medban¢na obrestna mera, po kateri si reprezentativne banke iz evrskega obmocja
medsebojno ponujajo depozite

FINREP Financial Reporting (standardizirana finan¢na porocila bank v enotni evropski shemi, ki
vsebujejo podrobne ra¢unovodske in nadzorniske podatke o bilanci stanja ter izkazu
poslovnega izida)

GURS Geodetska uprava Republike Slovenije

HICP Harmonised Index of Consumer Prices
HQLA High quality liquid assets
LCR Liquidity coverage ratio (koli¢nik likvidnostnega kritja)
LTRO Long-Term Refinancing Operation (dolgoro¢ne operacije refinanciranja)
LTV Razmerje med zneskom posojila in vrednostjo stanovanjske nepremi¢nine, dane v
zavarovanje (angl. loan-to-value ratio)
MCR Minimalna kapitalska rezerva
MMF Money market funds (skladi denarnega trga)
NFD Nefinanéne druzbe
NPE Non-performing exposures (nedonosne izpostavljenosti)
NSFR Net stable funding ratio (koli¢nik neto stabilnega financiranja)
PMI Purchasing Managers' Index (kazalnik nabavnih menedzerjev)
P2G Kapitalska smernica drugega stebra (Pillar 2 Guidance)
ROE Return on Equity (donos na kapital)
RWA Risk weighted assets (tveganju prilagojena aktiva)
S2 Skupina s pove€anim kreditnim tveganjem
S&P Standard and Poor's
SCR Solventnostna kapitalska rezerva
SyRB Systemic Risk Buffer (blazilnik sistemskega tveganja)
SURS Statisti¢ni urad Republike Slovenije
Tier1 Temeljni kapital
TPI Tveganiju prilagojena izpostavljenost (angl. Risk Weighted Exposure: RWE)
uocC Kazalnik UOC (angl. Unobserved components methodology)
ZRSZ Zavod Republike Slovenije za zaposlovanje
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