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Sklad za likvidacijo bank je zacel z delovanjem decembra 2024 z uveljavitvijo novele
Zakona o reSevanju in prisilnem prenehanju bank (ZRPPB-1B), ki dolo¢a da Sklad za
reSevanje bank, ki ga je Banka Slovenije ustanovila v letu 2015 na podlagi Zakona o
organu in skladu za reSevanje bank (ZOSRB — Ur. List RE &t 97/14, 91/15, 44/16-
ZRPPB in 27/17) nadaljuje s poslovanjem kot Sklad za likvidacijo bank.

Skladno z Zakonom o sistemu jamstva za vlioge (v nadaljevanju: ZSJV, Uradni list RS,
8t. 27/16, 17/22 in 113/24) je Banka Slovenije leta 2016 vzpostavila Sklad za jamstvo
vlog.

Sredstva vsakega izmed skladov se uporabijo izkljuéno za zakonsko opredeljeni
namen.

Svet Banke Slovenije je s ciliem ucinkovitejSega izvajanja nalozbene politike in minimi-
ziranja stroSkov upravljanja skladov v letu 2018 sprejel sklep, da strokovne sluzbe
vzpostavijo skupno upravljanje sredstev Sklada za likvidacijo bank' in Sklada za jam-
stvo vilog. Od 1. januarja 2019 Banka Slovenije upravlja skupni sklad, v katerega je
nalozila sredstva obeh prej omenjenih skladov. Skupni sklad z enotno nalozbeno poli-
tiko sledi strateSkim usmeritvam ter okviru nalozbene politike Sklada za likvidacijo bank
in Sklada za jamstvo viog®

Ne glede na skupno upravljanje sredstev v okviru skupnega sklada, predstavlja
posamezni sklad, vkljuéno s svojim delezem v skupnem skladu, premozenje, lo¢eno
od drugega premozenja v skupnem skladu in drugega premozenja Banke Slovenije ali
v upravljanju Banke Slovenije. Banka Slovenije zagotavlja vodenje lo¢enih evidenc na
ravni posameznega sklada. Nalozbeni politiki obeh skladov sledita podobnim zahtevam
glede likvidnosti, varnosti in donosnosti nalozb. Posledino je nabor primernih
nalozbenih oblik za oba sklada enak in upravljanje v enem skladu (portfelju), z
nedvoumnim pripisovanjem ucinkov upravljanja obema skladoma, stroSkovno najbolj
ucinkovito. Skladu za likvidacijo bank in Skladu za jamstvo vlog v skupnem skladu
pripadata deleZa, sorazmerna viSini njunih sredstev. Banka Slovenije dnevno vrednoti
sredstva in ugotavlja skladnost s pravili nalozbene politike.

Stroski upravljanja Sklada za likvidacijo bank in Sklada za jamstvo vlog zajemajo
neposredne stroske sklada (npr. stroski zunanje revizije, stroski tujih bank) stroske,
povezane z upravljanjem in delovanjem sklada (npr. stroSki dela in stroSkih storitev,
uporabljenih pri upravljanju sklada), ter sorazmerni del splosnih stroSkov Banke
Slovenije (npr. vzdrzevanje osnovnih sredstev, obratovalni stroSki). Delez stroSkov
upravljanja posameznega sklada je sorazmeren udelezbi sklada v skupnem skladu,
razen stroSkov zunanje revizije posameznega sklada, ki nastanejo izkljuéno v zvezi s
posameznim skladom in zato bremenijo posamezni sklad v celotni visini.

v tem &asu je bil to Sklad za re$evanje bank.

2 Sklep o nalozbeni politiki in stroskih upravljanja sklada za likvidacijo bank (Uradni list RS 108/24) in Sklep o naloZbeni
politiki in stroskih upravljanja sklada za jamstvo vlog (Uradni list RS 7/25).

Letno poroéilo Sklada za likvidacijo in jamstvo vlog za leto 2025 Banka Slovenije
Junij 2026



Vrednost sredstev skupnega sklada je bila prvi dan skupnega upravljanja
(1. januarja 2019) dolo¢ena na podlagi seStevkov vrednosti sredstev Sklada za
reSevanje bank in Sklada za jamstvo vlog. Vrednost sredstev Sklada za reSevanje bank
je 1. januarja 2019 znaSala 190.850.213 EUR, kar je predstavljalo 78,4% Sklada za
reSevanje in jamstvo vlog. Vrednost sredstev Sklada za jamstvo vlog je na dan
1. januarja 2019 znaSala 52.464.858 EUR, kar je predstavljalo 21,6% Sklada za
reSevanje in jamstvo vlog.

Na dan 31. decembra 2025 je vrednost Sklada za likvidacijo in jamstvo vlog znaSala
492.456.907 EUR, od tega je delez Sklada za likvidacijo bank znaSal 41% oziroma
201.792.543 EUR, delez Sklada za jamstvo vlog pa 59% oziroma 290.664.364 EUR.

Vplacila bank ¢lanic sistema jamstva za vloge v Sklad za jamstvo viog so v letu 2025
znaSala 43.920.000 EUR in so bila v premozenju Sklada za likvidacijo in jamstvo viog
upostevana na dan vplacila posamezne banke.

Banka Slovenije je skupni sklad - Sklad za likvidacijo in jamstvo vlog, upravljala lo¢eno
od lastnega premozenja. V skladu z ZRPPB-1 in ZSJV je Svet Banke Slovenije s Skle-
pom o nalozbeni politiki in stroSkih upravljanja sklada za likvidacijo bank ter Sklepom o
nalozbeni politiki in stroSkih upravljanja sklada za jamstvo vlog oblikoval nalozbeno
politiko skupnega sklada tako, da zagotavlja nizko tveganje in visoko likvidnost sred-
stev s ciliem, da se zagotavlja ustrezna razpoloZljivost sredstev ter ohranja vrednost
nalozb. Posledi¢no so bili za nalozbe skupnega sklada v letu 2025 primerni:

e evrske obveznice ali kratkoro¢ni vrednostni papirji centralne ali regionalne ravni
drzave, agencij drzav, naddrZavnih institucij ali podjetij, katerih druga najbolj$a dol-
goro¢na bonitetna ocena ne sme biti niZja od A- oziroma BBB- v primeru dolZnika
drzavnega dolga;

e stanje na racunu pri tuji poslovni banki ali pri Banki Slovenije ter
e banéni depoziti z maksimalno ro¢nostjo 7 dni.

Pri tem obrestna izpostavljenost (modificirano trajanje®) sredstev skupnega sklada ni
smela preseci zastavljene meje 2.

V letu 2025 je dogajanje na svetovnih financnih trgih v veliki meri zaznamovala pove-
¢ana negotovost glede trgovinske in zunanje politike ZDA ter posledi€no zmanjSano
zaupanje vlagateljev v ameriSko gospodarstvo. Nejasna usmeritev ameriske trgovinske
politike in pogostejSe napetosti v mednarodnih odnosih so skupaj z nadaljevanjem ge-
opolitiénih trenj prispevali k pove&ani volatilnosti na trgih. Vlagatelji so postali bolj pre-

3 Modificirano trajanje (angl. modified duration) je mera, ki izraZa ob&utljivost vrednosti nalozbe na spremembe obrestnih
mer.
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Tabela 1: Spremembe obrest-
nih mer na denarnem trgu in
trznih donosnosti posame-
znih obveznic evroobmocja z
razlicno zapadlostjo

vidni pri nalozbah v ameriSke finanéne instrumente, kar se je odrazilo v oslabitvi ame-
riSkega dolarja in povec&ani privlagnosti varnejSih naloZbenih razredov. V takem okolju
je na vrednosti mo¢no pridobilo zlato; v decembru je cena zlata dosegla rekordne ravni
in presegla 4.500 USD za unco. K njegovi privlacnosti je prispeval tudi upad zahtevanih
donosnosti ameriskih drzavnih obveznic. Te so kljub negotovosti glede ameriSkega
gospodarskega okolja namre€ upadle vzdolz celotne krivulje, predvsem zaradi zaCetka
znizevanja kljuéne obrestne mere s strani Fed (skupno za 0,75 odstotne tocke med
septembrom in decembrom) ter priCakovanj, da se bo cikel znizevanja nadaljeval tudi
v letu 2026. Slednje je ugodno vplivalo tudi na ameriske delniSke indekse, ki so porasli,
proti koncu leta ve€inoma na rekordne ravni.

V prvi polovici leta 2025 je Svet ECB nadaljeval z znizevanjem klju¢nih obrestnih mer.
Obrestno mero mejnega depozita je v obdobju od januarja do junija znizal za skupno 1
odstotno to¢ko na 2,0%. V nadaljevanju leta je ostala denarna politika ECB nespreme-
njena ob umiritvi inflacijskih pritiskov in ustalitvi inflacije v blizini ciljnih vrednosti. K sta-
bilizaciji inflacijskih pri€akovanj so prispevali tudi ¢lani Sveta ECB, ki so v svojih nasto-
pih veckrat poudarili, da so ravni obrestnih mer primerne glede na makroekonomske
razmere. Na gibanje donosnosti evrskih drzavnih obveznic, zlasti nemskih, so po-
membno vplivali fiskalni dejavniki. Nem¢ija je v letu 2025 napovedala obsezno pove-
¢anje obrambnih izdatkov, kar je sprozilo razprave o prihodnjem gibanju javnofinancnih
kazalnikov in fiskalni vzdrznosti. Ti naérti so prispevali k porastu zahtevanih donosnosti
nemskih drzavnih obveznic, predvsem na daljSem delu krivulje. Kombinacija spodbu-
jevalne denarne politike, stabilizacije inflacije in pri€akovanj okrevanja evropskega
gospodarstva je pozitivno vplivala na evropske delniske trge. Vlagatelji so ob izboljSa-
nih obetih in vedji pripravljenosti na prevzem tveganj mo¢no povecali povprasevanje
po evropskih delnicah, kar se je odrazilo v izrazitem porastu njihovih vrednosti skozi
leto. Iz istih razlogov se je okrepila tudi vrednost evra, upadli pa so pribitki ve€ine evr-
skih kreditno bolj tveganih obveznic do katerih je izpostavljen portfelj sklada (obveznice
perifernih drzav evrskega obmocdja, agencijske, podjetniSke in naddrzavne obveznice).

Instrument / Trg 31.12.2024  31.12. 2025 A 2025
€STR 2,91% 1,92% V¥ -98bt
2w DEPO 2,99% 1,99% V¥ -99bt
3M EURIBOR 2,11% 2,03% V¥ -69bt
DE 1y 2,22% 2,00% Vv -22bt
ES 1y 2,20% 2,04% Vv -16bt
IT 1y 2,38% 2,08% V¥ -30bt
EU CORP 1y 2,79% 240% 'V -38bt
DE 2y 2,08% 2,12% A +4 Dbt
ES 2y 2,24% 2,26% A +2Dbt
IT 2y 2,42% 219% Vv -22bt
EU CORP 2y 2,73% 256% V¥ -17bht
DE 5y 2,15% 245% A +30Dt
ES 5y 2,58% 264% A +6bt
IT 5y 2,86% 2,85% V -1bt
EU CORP 5y 3,02% 3,15% A +13 Dbt

Vir: Bloomberg.
* Opomba: 2W DEPO so kotacije za 2-tedenske depozite s strani posrednika na denarnem trgu Carl Kliem.
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Slika 1: Gibanje obrestnih
mer denarnega trga (v %)
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Sredstva skupnega sklada so se v letu 2025 nalagala v likvidne drzavne, naddrzavne,
regionalne, agencijske in podjetniSke dolzniSke instrumente, pri Eemer so bile nalozbe
praviloma omejene z interno bonitetno oceno Banke Slovenije vsaj A-. Sredstva so bila
plasirana tudi v kratkoro€ne depozite pri poslovnih bankah, saj so bile obrestne mere
na tovrstne depozite visje od obrestne mere za stanje na racunu pri Banki Slovenije. V
letu 2025 smo ohranjali obrestno izpostavljenost (modificirano trajanje) sklada blizu
zgornje dovoljene ravni. Glede na ro¢nost je bilo 57% nalozb skupnega sklada v raz-
redu z zapadlostjo do enega leta, 15% v razredu z zapadlostjo med enim letom in tremi
leti ter 29% v razredu z zapadlostjo nad tremi leti.
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Zakon o spremembah in dopolnitvah Zakona o reSevanju in prisilnem prenehanju bank
(Uradni list RS, §t. 102/2024 - ZRPPB-1B) in Zakon o sistemu jamstva za vioge (Uradni
list RS, &t. 27/16, 17/22 in 113/24, v nadaljevanju ZSJV) nalagata Banki Slovenije, da
ob koncu poslovnega leta izdela lo¢ene racdunovodske izkaze Sklada za likvidacijo
bank in Sklada za jamstvo vlog.

Nalozbena politika obeh skladov sledi podobnim zahtevam glede likvidnosti, varnosti
in donosnosti nalozb. S ciliem ucinkovitejSega izvajanja nalozbene politike Banka Slo-
venije od 1. januarja 2019 sredstva obeh skladov dejavno upravlja v enem, skupnem
portfelju. Sklad za likvidacijo bank in Sklad za jamstvo vlog imata v skupnem skladu
(Sklad za likvidacijo in jamstvo vlog, v nadaljevanju sklad) sorazmeren delez v visSini
njunih nalozb v sestevku nalozb obeh skladov. Za sklad se pripravijo lo¢eni ra¢unovod-
ski izkazi, ki jih revidira pooblasceni revizor.

Obveznosti, ki jih prevzame sklad, se poplacajo iz premozenja sklada, Banka Slovenije
za te obveznosti ne odgovarja.
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3.2 Porocilo neodvisnega revizorja

forvss
mazars

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

Svetu Banke Slovenije

Mnenje

Revidirali smo ratunovodske izkaze Sklada za likvidacijo In [amstvo vieg (v nadaljevanju Skiad), ki viljuéujejo
bilanco stanja na dan 31, decembra 2025, izkaz poskovnega izida, izkaz gibanja vrednosti enot Sklada v obtoku
in izkaz denamih tokov za tedaj konéane leto, in pojasnila k raéunovedskim izkezom, vkljuéno s pomembrimi
informacijami o rafunovodskih usmeritvah.

Fo nasem mnenju prilcdeni ratunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih podteno predstavijaje finandni
poloZaj Sklada na dan 31. decembra 2025 in finanéno uspednost in dename tokove za tedaj kondano leto v
skladu s Slovenskimi rauncovodskimi standardi.

Podlaga za mnenje

Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja (MSR). Nase odgovamosti na podlagi teh
pravil so opisane v tem porogilu v odstavku Revizogeva odgovomost za revizijo racunovedskill izkazov, V skladu
z Mednarodnim kodeksom etike za rafunovodske strokovnjake (vidjuéno z Mednarcdnimi standardi
neodvisnosti), ki ga je izdal Odbor za mednarodne standarde elike za ratunovodske strokovnjake (Kodeks
IESBA), ter efitnimi zahtevami, ki se nanasajo na revizijo racunovoedskih izkazov v Sloveniji, potrjujemo svojo
necdvisnost od Sklada in, da smo izpolnili vse druge etifne zahteve v skladu s temi zahtevami in Kodeksom
IESBA.

Verjamema, da so pridoblieni revizijski dokazi zadostni in ustrezni kot osnova za nase mnenje.

Odgovornost Sveta Banke Slovenije in pristojnih za upravljanje za raunovodske izkaze

Svel Banke Slovenije jo odgovoren za pripravo in posteno predstavitey teh ratunovodskin izkazov v skladu s
Slovenskimi ragunovodskimi standardi in za tako nofranje kontroliranje, kot je v skladu 2 odlogitvijo Sveta Banke

Slovenije potrebno, da omogodi pripravo ratuncvodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe
zaradi prevare ali napake.

Svet Banke Slovenije je pri pripravi racunovadskih izkazov Sklada odgovomo 2a oceno sposobnosti Sklada, da
nadaljuje kot delujode podjetie, razkrilje zadev, povezanih z delujotim podjetjern in uporabo predpostavke
delujotega podietia, kot podiago za raéunovodenje, razen &e namerava Svet Banke Slovenije Sklad likvidirali
ali zaustaviti poslovanje, ali £ nima druge moZnesti, kot da napravi eno ali drugo.

Pristojni za upravijanje so cdgovorni za nadzorovanje postopka ratuncvodskega poroganja Sklada.

FORWIS MAFARS, drufhe za rovizfo, d.ouo., Verodioun wica 884, 1000 Ljubljana | T: #3868 53 046 600 | info.difforvismazars com | wew Sondsmazars rfpl' r

Posioreri s pri OTF banki: SE6 0400 D027 T30 251 | Regisracis: Ohrodng scdide v Ljubjar, SRG 207115129
Cisrow kaptal 15957 45 EUR | Matidrn Slevilca: 3050023000 | Dandna devila: 51 B8105571

Letno poroéilo Sklada za likvidacijo in jamstvo vlog za leto 2025 Banka Slovenije
Junij 2026



forvss
mazars

Revizorjeva odgovornost za revizijo raéunovodskih izkazow

Masi cilji so pridobiti sprejemljive zagotovile o tem ali so ratunovodski izkazi kot celola brez pomembno napaéne
navedbe zaradi prevare ali napake, in izdati revizorjevo porofilo, ki vkljutuje nase mnenje. Sprejemljivo
zagolovilo je visoka stopnja zagolovila, vendar ni jamstvo, da bo reviziia, opravijena v skladu z MSR-ji, vedno
odkrila pormembneo napagno navedbo, e ta obstaja. Mapagne navedbe, lahko izhajaje iz prevare ali napake, ter
veljajo za pomembne, ée je upraviteno prifakovatl, da posamit: ali skupaj, vplivajo na gospodarske odloGitve
uporabnikev, sprejete na podlagi teh ratunovodskih izkazov.

Med izvajanjem revidiranja v skladu z MSR-l uporabliamo strokovno presojo In ohranjamo  poklicno
nezaupliivost. Prav take:

*  prepoZnamo in ocenimo tveganja pomembno napacne navedbe v ratunovadskih izkazih, bodizi zaradi
napake ali prevare, oblikujerma in izvajamo revizijske postopke kot odzive na ta tveganja ter pridobimo
zadostne in ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavijajo podlago za nase mnenje. Tveganje, da ne bi
odkrill pomembno napatne navedbe, ki je posledica prevare, je visje kot tveganje, ki je posledica
napake, saj prevara lahko vkijufuje skivno dogovarjanje, ponarejanje, nameme opustitve, napaéne
predstavitve ali izogibanje notranjim kontrolam:;

= pridobimo razumevanje notranjih kontrol, pomembnih za revizijo z namenoem oblikovanja revizijskih
postopkov, ki so okolifZinam primerni, vendar ne z namenam izrazili mnenje o uinkovitosti notranjih
kontrol Sklada;

= ovrednotimo ustreznost uperabljenih ratunovodskih usmeritev in sprejemijivest rafunovodskih ocen
ter z njimi povezanih razkriti, ki jih je pripravil Svet Banke Slovenije;

= na podiagi pridoblienih reviziskin dokazov o obstoju pomembne negotovosti glede dogodkov ali
okoligZin, ki zbujajo dvem v sposcbnost Sklada, da nadaljuje kot delujoie podietje, sprejmemao sklep o
ustreznosli uporabe predpostavke delujofega podjetja s sirani Sveta Banke Slovenije, kot podiage
rafuncvodenja, Ce sprejmemo sklep o obstoju pomembne negotovosti, smao doléni v revizorjevem
porofilu opozoriti na ustrezna razkritia v rafunovodskin izkazih all, &e so teka razkritia neusirezna,
prilagoditi mnenje. Revizorevi sklepi temeljiio na revizijskih dokazih pridobljenih do datuma izdaje
revizorjevega porodila. Vendar pa kasnejsi dogodki ali okoliégine Iahko povarodijo prenehanje Sklada
kot delujofega podjetja;

+ ovrednotimo celotno predstavitey, strukture, vsebino radunovodskit izkazov vkijuéno z razkrit, in ali
rafunovodski izkazl predstavijajo zadewne posle in dogodke na nadin, da je dosefena postena
predstavitay,

3 pristojnimi za upravijanje med drugim razpravijamo o nafrtovanem obsegu in éasovnem nafriu revizije in

bistvenih revizijskih ugotovitvah vkljuéno z bistvenimi pomanjkijivestmi notranjib kontrol, ki smo Jih zaznali med
revizijo.

Ljubljana, 23, marec 2026 FORVIS MAZARS, druzba ra revizijo, d.o.o.

mag. Teja Burja

FORWVIS MAZARS, dnulba 28 revikije. d.0.0. Verovikova ulica 554, 1000 Ljubijana | T: +386 5% 048 500 | infosi@fordsmazars. cam | www. forvsmazans.comds|

Foakewni reurs pri OTP bank 51560400 00G7 TB30 251 | Regsvacia: Okalng scdilbe v Liklani, S0 2011715128

Orerwamii hafiital 15857 44 EUR | Maiitna dreviir 35550230040 | Davina dtevikar 51 BB1055T1 |
2
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Tabela 1: Bilanca stanja
na dan 31. december 2025
in 31. december 2024

SREDSTVA (v EUR) 31.12.2025 31.12.2024
1 Denarna sredstva 17.125.084 24.650.043
2 Depoziti pri bankah in posgjila 84.504.517 66.500.000
3 Vrednostni papirji in instrumenti denamega trga, s katerimi
se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev 390.791.160  346.335.467
4 |nstrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev
5 Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov
6 Sestavljeni in izvedene finanéni instrument
7 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi instrument
denarnega frga
8 Terjatve 36.147 49.597
9 Aktivne Gasovne razmejitve
10 Skupaj sredstva (od 1 do 9) 492.456.907  437.535.107
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV (v EUR)
1 Poslovne obveznost
a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih
finanénih instrumentov
b) Obveznost iz upravljanja
c) Obveznost za placilo davka
d) Obveznosti iz naslova razdelitve dobicka oziroma
drugih izplacil delni¢arjem
e) Druge poslovne obveznosti

2 Finan¢ne obveznost
a) Posaijila
b) Obveznosti iz izvedenih finanénih instrumentov
c) Druge finanéne obv eznosti - -
3 Pasivne ¢asovne razmejitve 6.665 6.017
4 Obveznosti do imetikov investicijskih kuponov 492.450.242  437.529.091
a) Nominalna vrednost vplacanih enot premozenja 465.833.010  421.918.134
b)  Vplagani presezek enot premoZenja
c) Rezerve, nastale iz vrednotenja po po3t. vrednosti
d)  Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista izguba iz
prejnjih obradunskih obdobij 15.610.957 951.781
e) Nerazdeljeni Eisti dobicek ali izguba obradunskega
obdobja 11.006.276 14.659.176
5 Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 4) 492.456.907  437.535.107
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Tabela 2: Izkaz

poslovnega izida za leto, (v EUR) Pojasnila 2025 2024
ki se je konéalo 31. 1 Prihodki od obresti 7 10.530.565 11.545.062
decembra 2025 in 2024 2 Prihodki od dividend - .
3 Drugi finanéni prihodki - -
4 |1ztrzeni dobicki pri nalozbah 8 131.065 427.049
5 Neiztrzeni dobicki pri nalozbah 9 1.753.286 3.253.729
6 Drugi prihodki 10 28.533 28.658
7 Skupaj prihodki (od 1 do 6) 12.443.450 15.254.497
8 Odhodki v zvezi z druzbo za uprav ljanje 1 101.579 114.832
9 Odhodki v zvezi z banko skrbnico 12 45.792 43.358
10 Odhodki v zvezi z revidiranjem 13 2.562 2.562

11 Odhodki v zvezi z obveScanjem imefnikov invest kuponov - -
12 Odhodki v zvezi s trgovanjem -
13 Odhodki za obresti 14 12.552 14.497

14 Drugi finanéni odhodki - -
15 IztrZzene izgube pri nalozbah 15 129.103 137.218
16 Neiztrzene izgube pri naloZbah 16 1.145.586 282.854

17 Odhodki iz naslova slabitve nalozb - -
18 Drugi odhodki -
19 Skupaj odhodki (od 8 do 18) 1.437.174 595.321

20 Cisti poslovni izid obracunskega obdobja (7 - 19) 17 11.006.276 14.659.176
Tabela 3: Izkaz denarnih (v EUR) 2025 2024
jokoy za Joto, Kisele_ 1 Prejemki od povecanja enot premozenja skiada 43920000 37.836.949

2025 in 2024 2 Izdatki zaradi zmanj$anja enot premoZenja sklada 5.124 13.000
3 Dobicek, izplatan med obraCunskim obdobjem, ali druga izplaila imetnikom - -
inv esticijskih kuponov

4 Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1-2-3) 43.914.876 37.823.949
5 Prejemki pri prodaji nalozb 625.643.058  796.740.141
6 |zdatek pri nakupu nalozb 676.963.242  857.845.849
7 Prejemki od udenarjenih terjatev 20.633 29.589
8 |zdatki za placilo obveznosti 149.285 164.754
9 Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravljanju premozenja -51.439.835  -61.240.873
(5-6+7-8)

10 Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in pri uprav ljanju -7.524.959 -23.416.924
11 Konéno stanje denarnih sredstev sklada (12 + 13) 17.125.084 24.650.043
12 Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10) -1.524.959  -23.416.924
13 Zacetno stanje denarnih sredstev sklada 24.650.043 48.066.967
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Tabela 4: 1zkaz gibanja kapitala za leto, ki se je kon€alo 31. decembra 2025 in 2024

V. Rezerve, VI.
nastale zaradi  Preneseni VII. Cisti
. I IV. vrednotenja po Cisti poslovni izid
Vpoklicani Kapitalske IIl. Rezerve Revalorizaci posteni  poslovni  poslovnega
(v EUR) kapital rezerve iz dobicka jske rezerve vrednosti izid leta VIII. Skupaj
A1 Stanje na dan 31.12.2023 384.094.185 - - - - -14.532.000 15.483.781  385.045.966
A2 Stanje na dan 01.01.2024 384.094.185 - - - - -14.532.000 15.483.781  385.045.966
B1 Spremembe lastniSkega kapitala 37.823.949 - - - - - - 37.823.949
Dodatna vplacila kapitala 37.836.949 - - - - - - 37.836.949
Vratilo kapitala -13.000 - - - - - - -13.000
B2 Celoi vseobsegajoci donos - - - - - - 14.659.176  14.659.176
Cisti poslovni izid - - - - - - 14.659.176  14.659.176
B3 Spremembe v kapitalu - - - - - 15.483.781 -15.483.781
Razporeditev preostalega dela
Cistega dobicka primerjalnega
poroCev alskega obdobja - - - - - 15483.781  -15.483.781
C Konéno stanje na 31.12.2024 421.918.134 - - - - 951.781 14.659.176  437.529.091
A1 Stanje na dan 31.12.2024 421.918.134 - - - - 951.781 14.659.176  437.529.091
A2 Stanje na dan 01.01.2025 421.918.134 - - - - 951.781 14.659.176  437.529.091
B1 Spremembe lastiSkega kapitala 43.914.876 - - - - - - 43.914.876
Dodatna vplacila kapitala 43.920.000 - - - - - - 43.920.000
Vrailo kapitala -5.124 - - - - - - -5.124
B2 Celoti vseobsegajoci donos - - - - - - 11.006.276  11.006.276
Cisti poslovni izid - - - - - - 11.006.276  11.006.276
B3 Spremembe v kapitalu - - - - - 14659176  -14.659.176
Razporeditev preostalega dela
Cistega dobicka primerjalnega
poroCev alskega obdobja - - - - - 14659176  -14.659.176
C Koncno stanje na 31.12.2025 465.833.010 - - - - 15.610.957 11.006.276  492.450.242

Pojasnila na straneh 14 do 17 so sestavni del raunovodskih izkazov.
Nerevidirane raunovodske izkaze je Svet Banke Slovenije potrdil 24. februarja 2026.

Konéni racunovodski izkazi so bili s strani Sveta Banke Slovenije potrjeni 23. marca
2026 in podpisani s strani predsednika Sveta Banke Slovenije:

Primoz Dolenc

predsednik Sveta Banke in
guverner Banke Slovenije
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Za pripravo raCunovodskih izkazov sklada se smiselno uporabljajo zakonske podlage
in doloCbe, veljavne za investicijske sklade. RaCunovodski izkazi so pripravljeni v
skladu s Slovenskimi raCunovodskimi standardi.

Letni racunovodski izkazi so sestavljeni po dologilih Sklepa o raéunovodskih izkazih ter
letnem in polletnem porogilu investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 163/22, v nada-
lievanju Sklep) ter zajemajo bilanco stanja, izkaz poslovnega izida, izkaz denarnih to-
kov, izkaz gibanja vrednosti enot sklada v obtoku in pojasnila k raunovodskim izka-
zom.

Sheme racunovodskih izkazov so dolo¢ene v prilogi 1 k navedenemu Sklepu.

Sredstva in obveznosti do virov sredstev, spremembe sredstev in spremembe obve-
znosti do virov sredstev, prihodki in odhodki ter ugotavljanje in razporeditev rezultata
poslovanja sklada se izkazujejo na sinteti¢nih in analitiCnih kontih Kontnega naérta za
vzajemne sklade (priloga 3 Sklepa).

Izkaz gibanja vrednosti enot sklada v obtoku vsebuje prikazane spremembe sestavin
kapitala v poslovnem letu, pri ¢emer se smiselno uporablja dolocbe SRS 23 - Oblike
izkaza gibanja kapitala za zunanje raCunovodsko poroCanje.

Podatki v raunovodskih izkazih se izkazujejo v EUR. Vse vrednosti so zaokrozene v
EUR brez centov.

Sredstvo ali obveznost se pripozna v bilanci stanja, ko je verjetno, da se bodo skladu
v prihodnosti zaradi njega povecale oziroma zmanjSale gospodarske koristi, da so bila
vsa bodoc&a tveganja in povracila prenesena na sklad, ter ko ima sredstvo ali obveznost
ceno oziroma vrednost, ki jo je mogoc€e zanesljivo izmeriti.

Transakcije finan€nih sredstev in obveznosti se odrazajo na racunih na dan, na kate-
rega so bile poravnane.

Sredstva sklada so ovrednotena po poSteni vrednosti.

Prihodki in odhodki so pripoznani v poslovnem letu, v katerem so zasluzeni oziroma
povzroceni.

Realizirani prihodki in odhodki ter pozitivni in negativni ucinki vrednotenja se evidenti-
rajo v izkazu poslovnega izida.

Premije in diskonti od kupljenih vrednostnih papirjev se amortizirajo preko preostalega
obdobja do dospelosti vrednostnega papirja z uporabo metode notranje stopnje do-
nosa. lzradunavajo in evidentirajo se dnevno ter prikazujejo kot del obrestnega pri-
hodka/odhodka.
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Banka Slovenije upravlja premozenje sklada. Sklad ima na dan 31.12.2025 sredstva na
racunu pri Banki Slovenije in posledi¢no izkazuje terjatev do Banke Slovenije za obresti
na ta sredstva.

Ocenjujemo, da ni bilo pomembnih poslovnih dogodkov po datumu bilance stanja, ki bi
vplivali na predstavljene raCunovodske izkaze, upostevajoc€ tudi vpliv trenutne geopoli-
tiCne situacije.

Sklad ni davéni zavezanec.

Racunovodske izkaze je revidiralo podjetje Forvis Mazars d.o.o., ki je bilo imenovano
za zunanjega revizorja sklada za poslovna leta 2024 do 2026.

Vpliv trenutne geopoliti€ne situacije na poslovanje sklada in njegove nalozbe je pojas-
njen v poslovnem delu letnega porocila.

1. Postavka Denarna sredstva zajema dobroimetje sklada v EUR na racunu pri
Banki Slovenije in pri tuji poslovni banki.

2. Postavka Depoziti pri bankah in posojila zajema kratkoro&ne vezane vloge pri
bankah v tujini, denominirane v EUR, z maksimalno ro¢nostjo 7 delovnih dni, za
katere se v skladu s pogodbenimi dolo€ili dnevno obradunavajo pripadajo¢e obre-
sti.

3. Postavka Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s katerimi se tr-
guje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, zajema naloZbe v obveznice
in kratkoro¢ne vrednostne papirje tujih izdajateljev, denominirane v EUR, skupaj z
nate€enimi obrestmi. NaloZbe so ovrednotene po posteni vrednosti z upoSteva-
njem trznih cen na dan 31. december 2025.

4. Postavka Terjatve vklju€uje obresti od sredstev, ki jih ima sklad na raéunu pri Banki
Slovenije, ter terjatev za provizijo iz naslova posojanja vrednostnih papirjev. Sred-
stva sklada, naloZena v vrednostne papirje, so vklju¢ena v program avtomatskega
posojanja vrednostnih papirjev Euroclear Bank SA/NV.

5. Postavka Pasivne €asovne razmejitve predstavlja vnaprej vraCunane stroSke ozi-
roma odhodke, ki nastajajo na podlagi enakomernega obremenjevanja poslovnega
izida s pricakovanimi stroski, ki v obraunskem obdobju Se niso bili zaracunani.
Pasivne ¢asovne razmejitve zajemajo:

a. vracunane stroSke placilnega prometa in poravnave vrednostnih papirjev;
b. vraCunane stroske revidiranja racunovodskih izkazov obravnavanega leta.
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10.

11.

Postavka Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov obsega denarna
sredstva, ki sta jih vplacala Sklad za likvidacijo bank in Sklad za jamstvo viog z
namenom skupnega upravljanja njunih nalozb, preneseni €isti poslovni izid pred-
hodnih poslovnih let in nerazdeljeni Cisti poslovni izid tekoCega poslovnega leta.

Prihodki od obresti obsegajo prihodke od obresti iz vrednostnih papirjev, vezanih
vlog in sredstev na raCunu pri Banki Slovenije.

Iztrzeni dobicki pri nalozbah predstavljajo pozitivhe razlike med prodajno vre-
dnostjo in amortizirano nabavno vrednostjo vrednostnih papirjev.

Neiztrzeni dobicki pri nalozbah predstavljajo pozitivhe ucinke vrednotenja vre-
dnostnih papirjev, ki so izraCunani kot razlika med trzno vrednostjo in amortizirano
nabavno vrednostjo na dan 31.12.2025.

Drugi prihodki zajemajo prihodke iz naslova posojanja vrednostnih papirjev in pri-
hodke od denarnih kazni pri poravnavah vrednostnih papirjev.

Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje zajemajo stroske, povezane z upravlja-
njem in delovanjem sklada, ki jih za svoje storitve mese¢no zaraCunava Banka
Slovenije. Med te stroSke spadajo stroski dela in stroski storitev, uporabljenih pri
upravljanju sklada, ter sorazmerni del splosnih stroSkov Banke Slovenije (na primer
vzdrzevanje osnovnih sredstev, obratovalni stroski).

Pripoznani stroSek v letu 2025 predstavlja ocenjeni letni stroSek upravljanja sklada
in znesek poracuna razlike med ocenjenimi in dejanskimi stroski upravljanja sklada
za leto 2024. Stroski upravljanja, ki jih zaracuna Banka Slovenije, ne smejo prese-
gati dejanskih stroSkov upravljanja. Banka Slovenije tako po zaklju¢ku poslovnega
leta opravi izradun stroSkov upravljanja sklada na podlagi dejanskih podatkov v
knjigovodskih evidencah Banke Slovenije. Razlika v primerjavi z ocenjenimi stro-
8ki, ki so bremenili sklad v obravnavanem poslovnem letu, se bo evidentirala kot
strodek/prihodek sklada v naslednjem poslovnem letu.

Za leto 2025 so bili skupni stroski delovanja sklada, ki se delijo na neposredne
stro8ke in stroSke upravljanja, ocenjeni v viSini 146.619 EUR.

Ocena neposrednih stroSkov (zunanja revizija, stro$ki placilnega prometa in porav-
nave) je znaSala 47.562 EUR. Ti stroski so se pripoznali v knjigovodskih evidencah
v letu 2025 v njihovi dejanski viSini 48.354 EUR (glej postavko izkaza poslovnega
izida 9 'Odhodki v zvezi z banko skrbnico' in 10 'Odhodki v zvezi z revidiranjem").

StroSki upravljanja so bili ocenjeni v visini 99.057 EUR in so bili v letu 2025 eviden-
tirani v navedenem znesku. V letu 2025 je bil kot odhodek izkazan tudi poracuna
razlike med ocenjenimi in dejanskimi stroski upravljanja sklada za leto 2024 v viSini
2.522 EUR.
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13.

14.

15.

16.

17.

. Odhodki v zvezi z banko skrbnico predstavljajo stroSke placilnega prometa (vo-
denje raduna, stroski transakcij in prenosov) in poravnave vrednostnih papirjev, ki
jih zaraCunava tuja poslovna banka za opravljanje svojih storitev.

Odhodki v zvezi z revidiranjem so vracunani stroski zunanje revizije poslovanja
sklada.

Odhodki za obresti obsegajo odhodke od obresti iz vrednostnih papirjev, ki so
posledica negativnih donosov.

Iztrzene izgube pri nalozbah predstavljajo negativne razlike med prodajno vre-
dnostjo in amortizirano nabavno vrednostjo vrednostnih papirjev.

Neiztrzene izgube pri nalozbah predstavljajo negativne ucinke vrednotenja vre-
dnostnih papirjev, ki so izraCunani kot razlika med trzno vrednostjo in amortizirano
nabavno vrednostjo na dan 31.12.2025.

Cisti dobiéek ali izguba je razlika med celotnimi prihodki in odhodki sklada, ki so
realizirani pri delovanju sklada. Cisti dobigek za leto 2025 znasa 11.006.276 EUR.
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