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Surovine in gospodarske velesile
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BDP Inflacija Brezposelnost Tekoci radun Saldo javnih financ
2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007
SVETOVNO GOSPODARSTVO (v% BDP) (v % BDP)
ZDA 29 3,2 4,6 -6,1 -2,6
Ewoobmocje 2,8 2,2 8,3 -0,1 -1,5
Japonska 2,2 0,2 41 4,0 -4,6
Kitajska 11,1 1,5 4,1 10,4 -0,7
Rusija 6,7 9,7 7,2 9,7 *»7,5
Indija 9,7 6,1 -1,1 **.3,8
Regije po IMF World Economic Outlook
Svet 54
Afrika 5,6 6,3 3.1 **3,1
Azja 9,8 4,0 59 **.1,6
Hitro rasto¢a Azija* 5,3 1,6 3,7 5,6 1,7
Bliznji Vzhod 5,6 7,5 19,7 **6,1
J-Amerika in oceanija 5,5 5,4 1,5 **.2,0
Opombe: Podatki zapisani so napovedi.

* Hitro rasto¢a Azija zajema Hong Kong, Korejo, Singapur in Tajvan. ** Podatki se nanas$ajo na drzavni proracun (Central Government).
... ni podatka
Viri: IMF WEO (april, oktober 2007), Evropska Komisija (oktober 07'), OECD, BS, UMAR, statisti¢ni uradi, Consensus (november 2007)

EUR je do USD v prvi polovici novembra nadaljeval z apreciacijo. Vzroki so bili predvsem zniZzanje obrestne mere Fed
Funds v ZDA in pri€akovanja o njenem nadaljnjem zniZevanju, slabe objave rezultatov poslovanja bank in tudi nekateri slabsi
podatki za ostalo gospodarstvo v ZDA (npr. industrijska proizvodnja oktobra pod pri¢akovanii). Borzni indeksi po svetu so se
v prvi polovici novembra pretezno znizevali predvsem zaradi znizevanja cen delnic finanénega sektorja, poveana
negotovost na finan¢nih trgih pa je povzro€ala zapiranje »carry trade« pozicij in s tem apreciacijo jena. Cena nafte brent se je
novembra moéno zvisala in je v povprecju dosegla okoli 93 USD za sod, kar je 61% viSje kot novembra lani. Visoka raven
cen novembra je bila predvsem posledica priblizevanja zime na severni polobli ob razmeroma nizki ravni zalog in Sibkem
dolarju. Rast BDP Japonske je bila v tretjem éetrtletju nad pri¢akovaniji, a se v prihodnje pri€akuje njena umiritev.
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Gospodarska rast je bila v tretiem cetrtletju nad pri¢akovanji, v zadnjem cCetrtletju pa naj bi se umirila. V tretiem
Cetrtletju je po prvi oceni rast realnega BDP zna3ala 2,6% medletno in 1,0% medCetrtletno, kar je preseglo pri¢akovanja.
Napoved rasti (Consensus) za leto3nje leto je bila posleditno malenkostno zviSana (za 0,1 0.t.) na 2,1%, kar je enako tudi
jesenski napovedi Evropske komisije. V zadetku zadnjega letoSnjega Cetrtletja (oktober) je prisotno umirjanje industrijske
proizvodnie in trgovine na drobno. Inflacija se je po pri€akovanjih oktobra ponovno zvisala in dosegla 3,5% medletno.
Najbolj se je zviSala rast cen energije, ki je oktobra dosegla 14,5% medletno (septembra Se 5,3%) in je k inflaciji prispevala 1,3
o.t. Njihov vpliv bo izrazit tudi v prihodnje zaradi nizke osnove iz konca lanskega leta. Po oktobrskem znizanju kljune obrestne
mere na 4,5% trzni udeleZenci menijo, da so nadaljnja znizanja Fed Funds Se mozna. Prvo zniZanje pri¢akujejo decembra.
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Prva ocena gospodarske rasti za tretje cetrtletje je pozitivno presenetila, Se vedno pa se pri€akuje umiritev rasti v
zadnjem Ccetrtletju. Prva ocena rasti v tretiem Cetrtletju je znaSala 0,7% medCetrtletno in 2,6% medletno, kar je bilo nad
pricakovanji trgov. V Cetrtem Cetrtletju predvsem kazalniki zaupanja podjetij in prebivalstva napovedujejo umirjanje
gospodarske aktivnosti. Evropska komisija je 8e pred objavo rasti za tretje Cetrtletje ohranila napoved rasti za letosnje leto na
2,6%, za prihodnje leto pa jo je znizala na 2,2% (aprila Se 2,5%). ZniZzanje napovedi za 2008 je posledica predvidenega
nadaljevanja zaostrenih pogojev financiranja in s tem nekoliko pogasnejse rasti investicij. Consensusova novembrska napoved
je za letodnje leto enaka napovedi Evropske komisije, za prihodnje leto pa je celo nekoliko niZja in znada 2,0%, predvsem
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BDP Inflacija Brezposelnost (1) TekoCi racun Saldo javnih financ
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EVROOBMOCJE (v % BDP) (v% BDP)
EU (27) 3,0 2,3 8,2 -0,8 -1,6
Evroobmocje 28 22 8,3 -0,1 1,5
Avstrija 33 1,7 47 35 1.4
Belgija 28 23 8,2 33 0,4
Finska 5,0 1,3 7,7 4,7 38
Francija 2,0 19 9,5 -2,2 -2,5
Gréija 43 33 89 111 25
Irska 57 2,7 44 -4,2 29
Italija 19 2,2 6,8 -2,0 -4.4
Luksemburg 6,1 3,0 47 10,3 0,7
Nemcija 29 18 9,8 5,2 -1,6
Nizozemska 3,0 1,7 39 7,6 0,6
Portugalska 1,3 3,0 7,7 -9,9 -3,9
Spanija 39 3,6 8,5 -8,8 1,8
Slovenija 57 25 6,0 2,8 -1,2

Opomba: Podatki zapisani

so napovedi. (1) Kot je navedeno v Jesenski napovedi Evropske komisije 2007.
Viri: Eurostat, Evropska komisija (oktober 07'), OECD, Consensus (september 07'), MDS (oktober 07')

zaradi nekoliko niZjih napovedi gospodarske rasti v letu 2008 za Francijo, Italijo in Spanijo. Inflacija se je tudi oktobra zvi$ala
in je dosegla 2,6% medletno pretezno zaradi u€inka nizke osnove cen energentov iz lanskega leta, kar bo $e ucinkovalo na
inflacijo v prihodnjih mesecih. MoCneje se je oktobra zviSala tudi rast cen hrane, ki je dosegla 3,8% medletno in 1,2%
medmeseéno. Osnovna inflacija (brez cen energije in nepredelane hrane) se je dvignila za 0,1 o.t. glede na prejsnji mesec in je
zna8ala 2,1%. ECB je novembra pustila kljuéno obrestno mero nespremenjeno.
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Evropska komisija je ohranila napoved leto$nje gospodarske rasti na 2,5%, za prihodnje leto pa jo je znizala za 0,3 o.t.
na 2,1%. Consensusove novembrske napovedi so podobne in znaSajo 2,6% za 2007 in 2,1% za 2008. Rast gospodarstva v
tretiem letoSnjem Cetrtletju je bila s 2,5% medletno in 0,7% medCetrtletno solidna. Gledano medCetrtletno je k rasti pozitivno
prispevalo domace troSenje (predvsem gospodinjstev) skupaj s polnjenjem zalog, medtem ko je bil prispevek menjave s tujino
negativen zaradi hitrejSe rasti uvoza. V zadnjem letoSnjem Cetrtletju se priCakuje umiritev rasti BDP. Inflacija je oktobra
ostala na enaki ravni kot septembra. Medletno je dosegla 2,7%. Pri tem so k inflaciji 0,7 o.t. prispevale cene energije in 0,5
o.t. cene hrane. Nekoliko je upadla osnovna inflacija, kar morda nakazuje postopno zakljuevanije ucinka zviSanja DDV.
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Evropska komisija je znizala napoved gospodarske rasti tako za letosnje kot za prihodnje leto. \V primerjavi z aprilom je
bila napoved za leto3nje leto znizana za 0,5 odstotne tocke, na 1,9%, za prihodnje leto pa projekcija rasti znada 2,0%.
Nekoliko niZje so novembrske napovedi Consensusa, ki napoveduije letos 1,8% in drugo leto 1,9% rast. V tretjem letoSnjem
Cetrtletju se je po prvih podatkih gospodarska rast izboljSala, a se pri¢akuje njena umiritev v zadnjem Cetrtletju, predvsem
zaradi nekoliko nizje rasti troSenja gospodinjstev (upadanje kazalnikov zaupanja potrosnje). Inflacija od septembra dalje
hitreje narasca in je oktobra dosegla 2,1%. Vzrok je predvsem v hitrejSi rasti cen energije (nizka osnova), ki so oktobra rasle
po stopniji 5,2% medletno in prispevale k celotni inflaciji 0,5 o.t. Hitreje rastejo tudi cene hrane, ki so prispevale 0,3 o.t.
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Napoved Evropske komisije za letoSnjo gospodarsko rast je ostala nespremenjena na 1,9%, za rast v naslednjem letu
pa se je znizala na 1,4%. Napovedi Consensusa so bile novembra nekoliko niZje in so zna3ale 1,8% za 2007 in 1,3% za 2008.
V tretiem Cetrtletju letos se je rast realnega BDP sicer izbolj$ala, a ne tako izrazito kot v drugih vecjih ¢lanicah EU. Dosegla je
1,9% medletno in 0,4% medCetrtletno. V zadnjem letoSnjem Cetrtletju se priCakuje umiritev rasti predvsem zaradi verjetne
upocasnitve rasti industrijske proizvodnje. Inflacija (HICP) se je oktobra moéneje zviSala in je dosegla 2,3% (septembra:
1,7%). Vzrok je predvsem v hitrejSi rasti cen energije (u€inek nizke osnove) in hrane, ki so oktobra k inflaciji prispevale 0,3 o.t.
(energija) in 0,6 o.t. (hrana).
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Evropska komisija je napoved gospodarske rasti za letos nekoliko zviSala in za prihodnje leto znizala. Letos tako
priakuje 3,8% rast (prej 3,7%) in prihodnje leto 3,0% (spomladi Se 3,4%). Novembrske napovedi Consensusa so za letos
enake, za prihodnje leto pa niZje (2,7%). Za razliko od drugih vecjih €lanic EU, se je rast gospodarstva v tretiem cetrtletju v
Spaniji nekoliko umirila zaradi niZje rasti domadega trosenja. Pridakuje se, da se bo upocasnjevanie rasti $e nadaljevalo. V
letu 2008 se bo po napovedih rast umirila predvsem zaradi upo€asnjene rasti troSenja gospodinjstev in investicij v izgradnjo
stanovan;. Inflacija je oktobra moéno poskocila na 3,6% medletno (septembra 2,7%) tako zaradi hitrejSe rasti cen energije
kot hrane. ViSje cene hrane so k celotni inflaciji oktobra prispevale 1,2 o.t., viSje cene energije pa 0,7 o.t.
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Visok skok gospodarske rasti v tretjem cetrtletju letos (1,8% medcetrtletno) gre pripisati predvsem pove&ani proizvodnji
zemeljskega plina, ki je bila v prvi polovici leta nizka zaradi razmeroma toplega vremena. IzboljSalo se je tudi troSenje
gospodinjstev.
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EVROSISTEM

Clanice EU izven evroobmodja

BDP Inflacija Brezposelnost Tekoci racun Saldo javnih financ
2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007

CLANICE EU IZVEN EVROOBMOCJA (v% BDP) (v% BDP)
Evroobmocje 28 2,2 78 -0,1 1,5

Velika Britanija 28 23 53 -3,2 -2,7

Danska 35 1,9 39 24 4,6

Svedska 42 1,5 71 6,9 2,5

Ciper 38 2,2 4,6 -5,9 -1,2

Ceska 6,4 21 71 -31 29

Estonija 11,2 44 59 -15,7 3,6
Madzarska 39 4,0 7,5 -6,5 -9,2

Latvija 11,9 6,6 6,8 =211 -0,3

Litva 7,7 38 5,6 -10,5 -0,6

Malta 3,2 2,6 73 -6,7 -2,5

Slovaska 83 43 134 1,7 -3,7

Poljska 6,1 1,3 13,8 -1,8 -3,8

Bolgarija 6,1 74 9,0 -15,8 3,2
Romunija 7,7 6,6 73 -10,3 -1,9

Opomba: Podatki zapisani so napovedi.

Viri: OECD Economic Outlook, Evropska komisija (november 2007), IMF World Economic Outiook (oktober 2007), EUROSTAT, Eastern Europe Consensus (okfober 2007),
Consensus (oktober 2007)

) Stevilo Stabilnost cen Javnofinanéno stanje Devizni te€aj Obrestne mere
KONVERGENCNA MERILA ZA PREVZEM izpolnjenih Povprecna Saldo jawnih financ Jawni dolg Sodelovanje  Dolgoroéna
EVRA meril inflacija (v %) (v% BDP) (v% BDP) VERM Il OM (v%)
okt.07 2006 2006 okt.07
Referenéna vrednost 2,6 -3,0 60,0 2 leti 6,36
Bolgarija 3 6,6 3,2 228 ne 442
Ceska 4 23 -2,9 30,1 ne 4,14
Danska 5 15 4,6 30,3 od 01.01.1999 420
Estonija 4 6,0 3,6 4,0 od 28.06.2004 517
Ciper 4 18 -1,2 65,2 od 02.05.2005 442
Latvija 4 89 -0,3 10,6 od 02.05.2005 5,25
Litva 4 52 -0,6 18,2 od 28.06.2004 447
Madzarska 0 78 -9,2 65,6 ne 6,76
Malta 4 03 -2,5 64,7 od 02.05.2005 465
Poljska 3 2,2 -3,8 476 ne 5,38
Romunija 2 46 -19 124 ne 7,24
Slovaska 3 21 -3,7 304 od 28.11.2005 442
Svedska 4 15 25 47,0 ne 4,06
Velika Britanija 4 24 2,7 43,2 ne 5,02
. od 28.06.2004

Slovenija 4 33 1.2 211 do 31.12.2006 444
EU-13 19 -1,6 69,0 4,24
EU-27 22 1,7 61,7 4,52
Vir: EUROSTAT in ECB.

Opombe: S sivim ozadjem je oznaceno izpolnjevanje konvergenénih kriterijev. Povpreéna inflacija in dolgorocna obrestna mera sta izraunani na podlagi povpredja zadnjih 12

mesecev. Pri dolgoro¢ni OM so v agregath EU-13 in EU-27 upostevani le tisti podatki, ko so na voljo.

* Podatek za predhodniji mesec
** Ocena BS.
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Evropska komisija je napoved gospodarske rasti za letoSnje leto zviSala, za naslednje leto pa znizala. ZviSanje
napovedi za 2007 na 3,1% je posledica viSje gospodarske rasti v prvih treh Cetrtletjih od predvidene. V zadnjem Cetrtletju pa
se priCakuje umiritev rasti, ki se bo nadaljevala tudi v naslednjem letu, ko naj bi rast gospodarstva po napovedih dosegla
2,2%. Na zniZanje rasti v 2008 bodo po ocenah Evropske komisije vplivali predvsem zaostreni pogoji kreditiranja in niZja rast
cen nepremiénin. Novembrske napovedi Consensusa za gospodarsko rast so e nekoliko niZje in znasajo 3,0% za letos in
1,9% za 2008. Novembra je Bank of England ohranila obrestne mere nespremenjene, v prihodnje se pri¢akuje njihovo
znizevanje.
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Devizni trg je tudi novembra ostal volatilen. Ce$ka krona je pretezno apreciirala, nanjo je pozitivno vplivala predvsem
objava septembrskega presezka trgovinske bilance ter priCakovanja 0 zmanjSevanju razlike med centralnoban¢no obrestno
mero Ceske in evroobmogja. Tecaj slovaske krone se je novembra gibal dokaj volatilno. Nanj sta pozitivno vplivali objavi
zunanjetrgovinskih podatkov in rasti BDP v tretjem Cetrtletju, ki so bili nad priCakovaniji, negativno pa globalna nenaklonjenost
tveganju. Slednje je vplivalo tudi na pretezno depreciacijo madzarskega forinta in poljskega zlota.



BANKA SLOVENIIE

EVROSISTEM
Madzarska
BDP . INDUSTRIJA IN TRGOVINA
m a.s.
7fy T [ o == T A = —— industrijska proizvodnja, letna rast % (levo) [y
M 21017 o121 = T2 ey (L — trgovina na drobno, letna rast % (levo) r
24 + - - ——investicije - - - -izvoz -1 6 16 4 - . T L 20
—— n 500 -zaupan!e potr.os.r.ukov, desez. Lo
: =5 - - - - zaupanje podjetij, desez.

12 el LLL ) -0
10 - - -10
BN =R ===z AN A== ======== -+ 20
6 - -30
4 - -40
o4 X/ R NP S )
0 : 60
2 : \\ - -70
d p======—=——————————————===-- e - -80
6 e =90

2004 2005 2006 2007

300 —-dnevni podatki, rast tecaja pomeni depreciacijo forinta_ _ _ _ _____ _ _ 12 + WED A 0 gagnl/fl{cg ety A uitanaiiate
| | | 04 W neto neposredne nalozbe

[ teko€i raéun

- - - -cene ind. proiz. (brez gradbenistva)

za ban¢ne vloge

— USD/HUF
| Pariteta 1EUR = 282,3HUF
| — EUR/HUF
160 \ \
2004 2005 2006 2007
OBRESTNE MERE CB IN BANK NA MADZARSKEM INFLACIJA
15 14 _ letno, %  ——inflacija (CPI) -
I C _ eentr o S - - - - meja inflacijskega cilja oz. cilj (za CPI)
1 _ ?fgsglgggzncna 121 ——osnovna inflacija* -
|
|
|

—— za ban¢na posojila (kratkorogna)
| |

() T —— N secscccdeccccccocdocoaoaaas

! LI IR P
| /_V_'\
| ¢ |
1 1

sl N - U ML
1 1 1
| | |
| | |
1 1 1

0 3 3 3 0 *HICP brez cen energije in nepredelane hrane,

2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007

Consensusova napoved gospodarske rasti za leto 2007 se je novembra glede na oktober znizala za 0,2 odstotne tocke
na 1,9%. Tudi Evropska komisija je jeseni zniZzala napoved letoSnje gospodarske rasti v primerjavi z aprilom, in sicer z 2,4%
na 2,0%, za leto 2008 pa jo je pustila nespremenjeno pri 2,6%.

V tretiem Cetrtletju je BDP zrasel le za 1,0% medletno, kar je bilo pod pri€akovanii.

Inflacija v oktobru je bila nad pri€akovanji in je zna3ala 6,7% medletno, predvsem zaradi hitrejSe rasti cen nafte in hrane.
Konec oktobra centralna banka ni spremenila kljuéne obrestne mere. Zaradi visoke inflacije pa naj je ne bi znizevala tudi v
prihodnje.
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Consensusova napoved gospodarske rasti za leto 2007 se je novembra glede na oktober zviSala za 0,1 odstotne tocke
na 5,8%. Tudi jesenska napoved Evropske komisije za letoSnjo gospodarsko rast se je poviSala glede na pomladansko, in
sicer s 4,9% na 5,8%, prav tako se je poviSala napoved gospodarske rasti za naslednje leto, in sicer s 4,9% na 5,0%.

Oktobrska inflacija je znasala 4% medletno, kar je bilo nad pri€akovanii in je zdaj na zgornji meji 3%=10.t. inflacijskega cilja
Ceske centralne banke. Visoka rast cen je predvsem posledica rasti neposrednih davkov, cen hrane ter moénega domadega
povpraSevanja. Oktobra centralna banka ni spremenila kljuéne obrestne mere. Pri¢akuje pa se njeno zviSanje konec

novembra predvsem z

aradi visoke inflacije.
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Consensus je novembra glede na oktober znizal svojo napoved gospodarske rasti za leto 2007, in sicer s 6,5% na
6,4%. Evropska komisija pa je jeseni poviSala svojo napoved gospodarske rasti glede na pomladansko, in sicer s 6,1% na
6,5%. PoviSala jo je tudi za naslednie leto, in sicer s 5,5% na 5,6%.

Poljska inflacija je oktobra znasala 3% medletno, kar je nad priakovanji. Pri¢akovanja je presegla predvsem osnovna
inflacija, medtem ko so cene hrane rasle nekoliko poCasneje od pri€akovan;.

Centralna banka je oktobra pustila kljuéno obrestno mero nespremenjeno, pri€akuje pa se njeno zviSanje novembra
zaradi zviSevanja inflacije in hitre rasti plac.
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Consensusova napoved letoSnje gospodarske rasti se je novembra glede na oktober zviSala za 0,1 o.t. na 8,9%.
Evropska komisija je v svojih jesenskih napovedih prav tako zviSala napoved letodnje gospodarske rasti glede na
pomladansko, in sicer z 8,5% na 8,7%, zviSala je tudi napoved za naslednje leto, in sicer s 6,5% na 7,0%. Gospodarska rast
je v tretjem cetrtletju znasala 9,4% medletno, kar je bilo nad priCakovanji. Rast je poganjalo mo¢no domace in tuje
povpraSevanje, predvsem zaradi hitre rasti industrijske proizvodnje. Oktobrska inflacija je znasala 3,3% medletno, kar je bilo
nad priakovanji. To je bilo predvsem posledica vijih cen hrane. Centralna banka oktobra ni spreminjala svoje kljuéne
obrestne mere. Njena sprememba pa se v bliznji prihodnosti tudi ne pri¢akuije.
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Consensus je novembra za Estonijo znizal napoved letoSnje gospodarske rasti glede na oktober, in sicer s 7,9% na
7,5%. Tudi jesenska napoved Evropske komisije je bila niZja od pomladanske, in sicer je padla z 8,7% na 7,8%. Za Latvijo je
Consensus novembra zviSal svojo napoved gospodarske rasti za leto 2007 glede na oktober, in sicer z 10,3% na 10,5%,
Evropska komisija je prav tako zviSala svojo jesensko napoved letoSnje gospodarske rasti glede na pomladansko, in sicer z
9,6% na 10,5%. Consenusova napoved gospodarske rasti za leto 2007 se je za Litvo novembra glede na oktober
zvisala, in sicer za 0,9 odstotne tocke na 8,9%. Tudi Evropska komisija je poviSala svojo jesensko napoved glede na
pomladansko, in sicer s 7,3% na 8,5%. Zvisanje je predvsem posledica visoke rasti BDP v tretiem Cetrtletju.
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Ciper: Consensus je novembra glede na oktober zviSal svojo napoved gospodarske rasti za leto 2007, in sicer s 3,9%
na 4,0%. Evropska komisija pa jeseni ni spremenila svoje napovedi glede na pomladansko, ki je ostala na 3,8%. Inflacija se je
oktobra povisala na 2,7% s septembrskih 2,3%. Na njeno rast pa so najbolj vplivale viSje cene obleke in obutve ter visje
Solnine. Centralna banka je pustila kljuéno obrestno mero nespremenjeno. Malta: Evropska komisija je jeseni poviSala svojo
napoved leto3nje gospodarske rasti glede na pomladansko, in sicer s 3,0% na 3,1%. Inflacija se je zviSala z 0,9% medletno
septembra na 1,6% oktobra. Glavni razlogi za poviSanje pa so bili isti kot pri Cipru.
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Bolgarija in Romunija
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Bolgarija: Consensusova napoved letosnje gospodarske rasti se je novembra glede na oktober povisala za 0,1 0.t. na
6,2%. Jeseni je svojo napoved glede na pomladansko zviSala tudi Evropska komisija, in sicer s 6,1% na 6,3%. Inflacija po
HICP je oktobra medletno znasala 10,6%, k njej pa so najveC prispevale cene hrane, ki so zrasle kar za 23,1% medletno.
Romunija: Consenusova napoved gospodarske rasti za leto 2007 se je novembra glede na oktober znizala za 0,2 o.t.
na 5,7%. Tudi jesenska napoved Evropske komisije je nizja od pomladanske, in sicer se je zniZzala s 6,7% na 6,0%. Inflacija Se
naprej vztrajno narad¢a in je oktobra znaSala ze 6,9% medletno. Centralna banka je novembra povisala kljuéno obrestno
mero za 0,5 0.t. na 7,5%.
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Drzave jugo-vzhodne Evrope

BDP Inflacija Brezposelnost TekoCi racun Saldo javnih financ
2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007

DRZAVE KANDIDATKE ZA EU (v% BDP) (v% BDP)

Hrvaska 48 3,2 11,1 -1,8 2,2

Makedonija 31 3,2 36,0 04 *0,6

Turcija 6,1 9,3 99 -1,8 0,4
DRZAVE NEKDANJE JUGOSLAVIJE

Bosna in Hercegovina 6,0 75 311 11,5 2,0

Crna Gora 6,5 3,0 30,0 -29,4 1,8

Srbija 5,7 12,7 209 115 0,6
Opombe: Podatki zapisani so napovedi. * Podatki se nanasajo na drzavni proracun (Central Government).

Viri: Evropska komisija (oktober 2007), IMF World Economic Outiook (oktober 2007), JP Morgan, WIIW Research Reports (julj 2007),
Evropska komisija CCEQ, IMF: Republic of Croatia, 2006 Arficle IV Consultation, Eastern Europe Consensus (okiober 2007)

PRIMERJAVA NOVIH IN PREJSNJIH KANDIDATK ZA CLANSTVO:
BDP NA PREBIVALCA, PO KUPNI MOCI 2006
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Consensus je svojo napoved letoSnje gospodarske rasti novembra glede na oktober zvisal za 0,1 o.t. na 5,7%.
Evropska komisija je jeseni poviSala svojo napoved letoSnje gospodarske rasti glede na pomladansko, in sicer s 4,8% na
6,0%. Povisala je tudi svojo napoved gospodarske rasti v letu 2008, in sicer s 5,3% na 5,5%. Oktobra se je inflacija zviSala
in je znaSala 4,3% medletno (septembra Se 3,9%). Najhitreje med vsemi komponentami so medletno rasle cene hrane (8,1%).
Na medmesecno rast cen (0,3%), pa je oktobra najbolj vplivala hitrej8a rast cen oblek in obutve zaradi prihoda nove kolekcije.
Mejna vrednost repo obrestne mere pri Hrvaski centralni banki se je po skoraj dveh letih in pol sredi novembra povisala za

0,1 0.t. na 3,6%.
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Consensus je novembra glede na oktober zviSal svojo napoved gospodarske rasti za leto 2007, in sicer s 6,2 na 6,4%.
Za naslednje leto pa je svojo napoved znizal za 0,1 odstotne tocke na 5,9%. Inflacija je oktobra znaSala 8,9% medletno.
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Consenus je novembra pustil napoved letoSnje gospodarske rasti nespremenjeno na 4,2%, Evropska komisija pa je
jeseni poviSala svojo napoved letodnje gospodarske rasti glede na pomladansko s 4,3% na 5,0%. ZviSala je tudi svojo napoved
gospodarske rasti v naslednjem letu, in sicer s 5,3% na 5,5%.
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Ukrepi centralnih bank

KLJUCNA OBR. MERA

obr. mera (zadnja sprememba)

obr. mera (31.12.2005)

CENTRALNE BANKE
Amerika
ZDA 4,50% (31.10.2007, | 0,25) 4,25%
Kanada 4,50% (10.07.2007, 1 0,25) 3,25%
Brazlija 11,25% (05.09.2007, | 0,25) 18,00%
Mehika 7,50% (26.10.2007, 1 0,25) 8,25%
Cile 5.75% (13.09.2007, 1 0,25) 4,50%
Evropa
Ewroobmocije 4,00% (13.06.2007, 1 0,25) 2,25%
Velika Britanija 5,75% (05.07.2007, 1 0,25) 4,50%
Svedska 4,00% (30.10.2007, 1 0,25) 1,50%
Norveska 5,00% (26.09.2007, 1 0,25) 2,25%
Danska 4,00% (07.06.2007, 1 0,25) 2,25%
Ceska 3,25% (30.08.2007, 1 0,25) 2,00%
Poljska 4,75% (29.08.2007, 1 0,25) 4,50%
Madzarska 7,50% (24.09.2007, | 0,25) 6,00%
Slovaska 4,25% (27.04.2007, ] 0,25) 3,00%
Litva 5,00% (13.06.2007, 1 0,25) 3,25%
Latvija 6,00% (18.05.2007, 1 0,50) 4,00%
Estonija valutni odbor, vezava na EUR
Ciper 4,50% (01.09.2006, 1 0,25) 4,25%
Malta 4,25% (30.05.2007, 1 0,25) 3,25%
Hrvaska*

diskontna obrestna mera 4,50% (23.10.2002, | 1,40) 4.50%

obratni repo 3,60% (14.11.2007, 1 0,10) 3,50%
Svica 2,75% (13.09.2007, 1 0,25) 1,00%
Turcija 16,25% (14.11.2007, | 0,50) 13,50%
Azija/ Pacifik
Avstralija 6,75% (07.11.2007, 1 0,25) 5,50%
Japonska 0,50% (21.02.2007, 1 0,25) 0,001%
Kitajska 7,29% (14.09.2007,10,27) 5,58%
Indija 7,75% (30.03.2007, 1 0,25) 5,25%
Rusija 10,00% (19.06.2007, | 0,50) 12,00%

Opomba: *Kljuéna centralnobancna obrestna mera je uradno diskontna
obrestna mera, banke pa svoje obrestne mere prilagajajo obresni meri

obratnega repoja.
Viri: centralne banke, JP Morgan



