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Publikacija Ekonomski odnosi s tujino izhaja mese¢no. Vsebuje statisticne podatke in
opis stanja mednarodnih nalozb, zunanjega dolga ter osnovnih gibanj v plagilni bilanci.
Podatki so dosegljivi tudi v obliki podatkovnih serij: https://px.bsi.si/pxweb/sl/serije slo/
pod razdelkom Ekonomski odnosi s tujino.

Januarja 2026 je tekoci racun placilne bilance izkazoval 0,2 mrd EUR presezka
kar je za 0,1 mrd EUR ve¢ kot v januarju 2025. K presezku je najve¢ prispeval saldo
storitvene menjave v visini 0,2 mrd EUR, medtem ko so k njegovemu zmanj$anju naj-
veC prispevali sekundarni dohodki s primanjkljajem 0,1 mrd EUR.

V letu 2025 je teko€i racdun plaéilne bilance izkazoval presezek v visini 2,5 mrd
EUR, kar je za 0,6 mrd EUR manj kot v letu 2024. Na poslabSanje salda tekoCega
racuna sta najmocneje vplivala povecanje primanjkljaja sekundarnih dohodkov (za 0,6
mrd EUR) ter poslabSanje salda blagovne menjave (za 0,5 mrd EUR), ki se je iz pre-
sezka prevesila v primanjkljaj. Na drugi strani se je presezek v storitveni menjavi pove-
¢al (za 0,2 mrd EUR), primanjkljaj primarnih dohodkov pa se je zmanj3al (za 0,3 mrd
EUR).

V zadnjih 12 mesecih je tekoc€i racun placilne bilance izkazoval presezek v visini
2,6 mrd EUR. K temu je najve€ prispeval presezek v storitveni menjavi (4,0 mrd EUR),
medtem ko je saldo najbolj zmanjsal primanjkljaj sekundarnih dohodkov (0,9 mrd EUR).

Januarja 2026 je presezek blagovnhe menjave znasal 46 mio EUR, kar je 35 mio
EUR vec€ kot v januarju 2025. Izvoz se je medletno zmanj3al za 4,3 %, uvoz pa za 5,4
%.

V letu 2025 je blagovna menjava izkazovala primanjkljaj v viSini 0,1 mrd EUR,
medtem ko je bil v letu 2024 dosezen presezek v visini 0,4 mrd EUR. V tem obdobju
se je izvoz blaga povecal le za 0,4 %, uvoz pa za 1,7 %. Pokritost uvoza z izvozom je
znaSala 101,4 %.

Z drzavami ¢lanicami EU, ki predstavljajo okoli tri Cetrtine celotnega izvoza in uvoza,
je saldo blagovne menjave v letu 2025 izkazoval primanjkljaj v visini 1,1 mrd EUR,
kar je za 0,1 mrd EUR vec kot v letu 2024. Izvoz v EU je v letu 2025 predstavljal 75,1
% celotnega izvoza in se je medletno povecal za 1,0 % oziroma 0,3 mrd EUR. Najizra-
ziteje se je povecal izvoz v Italijo (0,1 mrd EUR), medtem ko je skupno povecanje iz-
voza na Poljsko, Hrvasko in v Avstrijo znaSalo 0,2 mrd EUR. Najbolj se je zmanjsal
izvoz v Francijo (za 0,1 mrd EUR).
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Uvoz iz drzav Clanic EU je predstavljal 77,4 % celotnega uvoza in se je v primerjavi z
letom 2024 povecal za 1,5 % oziroma za 0,5 mrd EUR. Najbolj se je povecal uvoz iz
Hrvaske (0,4 mrd EUR) ter iz Avstrije in Poljske (skupaj 0,5 mrd EUR). OpaznejSe pa
je bilo zmanj$anje uvoza iz ltalije (za 0,4 mrd EUR) in Nem¢ije (za 0,2 mrd EUR).

V blagovni menjavi z drzavami izven EU je v letu 2025 izstopalo poveCanje presezka z
Rusko federacijo za 0,1 mrd EUR, predvsem zaradi rasti izvoza. Hkrati se je ob&utno
zmanjsal tudi presezek z ZDA (za 0,3 mrd EUR), kar je posledica hkratnega znizanja
izvoza in povecanja uvoza.

Podatki o izvozu in uvozu blaga in storitev po posami¢nih drzavah so na voljo v spletni
objavi podatkovnih serij Banke Slovenije.

Januarja 2026 je presezek storitev znasal 0,2 mrd EUR in je ostal na podobni ravni
kot v januarju 2025. Izvoz storitev se je medletno povecal za 3,6 %, uvoz pa le za 1,9
%.

V letu 2025 je presezek storitvene menjave dosegel 4,0 mrd EUR, kar je za 0,2 mrd
EUR vec kot v letu 2024. Izvoz vseh storitev se je medletno povecal za 7,5 %, uvoz pa
za 8,2 %. NajveC so k skupnemu presezku prispevale transportne storitve, katerih
saldo je v letu 2025 znaSal 1,9 mrd EUR in se je glede na leto 2024 povecal za 10,4
%. Sledile so storitve potovanj s presezkom 0,9 mrd EUR, kar predstavlja 8,3 -od-
stotno povecanje glede na predhodno leto. Pozitiven saldo so ohranile tudi gradbene
storitve (0,4 mrd EUR), ki pa so se medletno zmanjSale za 11,3 %. V storitveni menjavi
z EU, ki prav tako obsega skoraj tri Eetrtine tokov izvoza in uvoza, je bil v letu 2025
ustvarjena vedina skupnega presezka (2,8 mrd EUR), kar predstavlja povec€anje za
0,2 mrd EUR. Izvoz storitev v EU se je medletno povecal za 8,3 %, uvoz pa za 9,1 %.
Med posameznimi drzavami je izstopala ltalija, s katero se je presezek povecal za 0,3
mrd EUR zaradi izrazite rasti izvoza storitev. Najvecje zmanj$anje salda storitvene me-
njave pa je bilo zabelezeno z Belgijo (za 0,2 mrd EUR), kar je bilo predvsem posledica
povelanega uvoza storitev iz te drzave.

Januarja 2026 je presezek primarnih dohodkov znasal 54 mio EUR, kar predstavlja
povecanje za 36 mio EUR glede na januar 2025. V letu 2025 je primanijkljaj primarnih
dohodkov znasal 0,4 mrd EUR in se je glede na leto 2024 zmanj3al za 0,3 mrd EUR.
K izboljSanju je najvel prispevalo izboljSanje salda dohodkov od kapitala, saj so se
izdatki zmanj$ali bolj kot prejemki, delno pa tudi povecanja prejemkov od dela.

Primanjkljaj sekundarnih dohodkov je januarja 2026 znasal 0,1 mrd EUR, kar je
46 mio EUR manj kot v januarju 2025. V celotnem letu 2025 je primanjkljaj sekundarnih
dohodkov znasal 0,9 mrd EUR in se je glede na leto 2024 povecal za 0,6 mrd EUR. V
priblizno enakem znesku (0,3 mrd EUR) sta se poslab3ala tako saldo drzavnega sek-
torja (predvsem zaradi zmanjSanja prejemkov) kot tudi saldo drugih sektorjev (zaradi
vec€jega poveclanja izdatkov).

V letu 2025 je skupni saldo tekocega in kapitalskega racuna izkazal presezek v
obsegu 2,3 mrd EUR, kar pomeni neto financiranje tujine. V finanénem radunu se
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to odraza s presezkom v visini 1,4 mrd EUR, medtem ko statisticna napaka znasa —1,0
mrd EUR, kar predstavlja priblizno 0,8 % bruto tokov tekodega raCuna na letni ravni.

V januarju 2026 se nadaljuje skupni presezek teko¢ega in kapitalskega ra¢una, ki
je na ravni mesecnega povprecja preteklega leta. Presezek finanénega racuna je zna-
Sal 0,1 mrd EUR, pri ¢emer izstopa izdaja dolgoro€ne drzavne obveznice, ter s tem
povezano povecanje imetij gotovine in vlog ob vpladilih tujih viagateljev.

Najvedji odliv sredstev v tujino v letu 2025 je izhajal iz transakcij z vrednostnimi
papirji, ki so skupaj znasale 2,5 mrd EUR.

Najvecji priliv sredstev pa je bil v letu 2025 v obliki gotovine in vlog, skupaj 0,9
mrd EUR, pri Cemer je vecino teh transakcij je izvedla centralna banka. Neposredne
nalozbe so v letu 2025 ustvarile 0,7 mrd EUR neto prilivov, kar vkljuuje 0,8 mrd EUR
povecCanja domacih nalozb v tujini, ter 1,4 mrd EUR povecanija tujih neposrednih nalozb
v Sloveniji.

Konec januarja 2026 je bruto zunanji dolg Slovenije zna3al 64,4 mrd EUR, kar je 3,2
mrd EU ve€ kot konec januarja 2025. Vrednost ustreza 91,4 % BDP iz leta 2025 (v
tekoCih cenah). Hkrati z bruto dolgom, so se v enakem obdobju povecala tudi imetja
dolzniskih instrumentov, in sicer za 4,1 mrd EUR, skupno na 74,6 mrd EUR oziroma
105,8 % BDP. Zaradi vztrajnega presezka imetij nad obveznostmi do tujine, ki se krepi
Ze od konca leta 2020, je neto zunanji dolg Slovenije vse bolj negativen. Konec
januarja 2026 je zna8al —10,2 mrd EUR, kar predstavlja neto upniSko razmerje Slo-
venije do tujine. Neto dolzniSki polozaj do tujine ima sektor drzava (20,9 mrd EUR),
ter v manjSi meri kapitalsko povezana podjetja s tujino, medtem ko so bili vsi preostali
sektorji neto upniki tujine.

Bruto zunanji dolg je bil konec januarja 2026 za 5,2 % viSji kot leto prej. Drzava, ki
ima najvecje bruto obveznosti do tujine (41,8 % vseh), je v tem obdobju obveznosti
povecala za 2,1 mrd EUR, na skupno 26,9 mrd EUR. Priblizno polovica povecanja je
posledica dodatnih posaijil, druga polovica pa izdanih dolzniSkih vrednostnih papirjev.
Obveznosti centralne banke so se povecale za 1,1 mrd EUR in dosegle 13,2 mrd EUR
(dobra petina vseh), medtem ko so obveznosti komercialnih bank ostale na podobni
ravni kot leto prej in znaSale 5,9 mrd EUR (slaba desetina vseh). Bruto dolg nefinané-
nega sektorja skupaj s kapitalsko povezanimi podjetji se je nekoliko zniZal in znasa
18,4 mrd EUR kar predstavlja 28,5 % celotnega dolga. Med finan¢nimi instrumenti pre-
vladujeta dolg v obliki dolzniskih vrednostnih papirjev (37,2 %) ter gotovina in vioge
(20,3 %).

Bruto terjatve do tujine so konec januarja 2026 dosegle 74,6 mrd EUR, kar predstav-
lia 5,9 % rast v primerjavi z letom prej. V tem obdobju so terjatve do tujine najbolj po-
vecale komercialne banke — za 2,2 mrd EUR, na skupno 15,2 mrd EUR (petina vseh).
Priblizno dve tretjini poveCanja predstavljajo nakupi tujih vrednostnih papirjev, tretjina
pa dana posojila nerezidentom. Nefinanéni sektor skupaj s kapitalsko povezanimi pod-
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jetji, ki ima najvisjo vrednost terjatev (30,6 mrd EUR oziroma 41,0 % vseh), je v primer-
javi s preteklim letom povecal terjatve za 1,5 mrd EUR. Centralna banka je prav tako
povecala svoje terjatve, in sicer za 0,7 mrd EUR, na kon¢nih 22,7 mrd EUR (slaba
tretjina vseh). Edini sektor, ki je v tem obdobju vrednost terjatev rahlo znizal, je bila
drzava, s 6,0 mrd EUR terjatev konec januarja 2026. Med instrumenti prevladujejo dol-
Zniski vrednostni papirji (35,3 %) ter gotovina in vioge (33,0 %).
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Stanje mednarodnih nalozb se od zunanjega dolga razlikuje po tem, da poleg dolZni-
8kih vklju€uje tudi lastniSke in izvedene finanéne instrumente. Imetja so bila konec leta
2025 visja za 7,8 mrd EUR, obveznosti pa za 5,6 mrd EUR glede na konec predho-
dnega leta. Neto stanje mednarodnih nalozb, (imetja — obveznosti) je konec de-
cembra 2025 izkazovalo neto upniSko razmerje do tujine v visini 8,9 milijarde
EUR, kar pomeni 2,2 mrd EUR izboljSanja glede na konec leta 2024. Primerjalno s
tretjim Cetrtletiem 2025 pa se je raven neto stanja mednarodnih nalozb konec leta 2025
povecala za 0,4 mrd EUR.

Na izboljSanje neto pozicije do tujine so v letu 2025 vplivale transakcije financnega
racuna placilne bilance (1,4 mrd EUR), cenovne (1,3 mrd EUR) ter ostale spremembe
(0,2 mrd EUR), te€ajne spremembe pa so neto pozicijo poslabsale za 0,7 mrd EUR.

Med posameznimi instrumenti so konec leta 2025 negativno neto pozicijo do tujine iz-
kazovale le neposredne nalozbe, katerih obseg je znasal —12,7 mrd EUR, kar je pri-
merljivo tako z ravnijo iz predhodnega Cetrtletja kot z ravnijo ob koncu leta 2024. Naj-
vecjo pozitivno neto pozicijo so konec leta 2025 imele nalozbe v lastniSke vre-
dnostne papirje (7,5 mrd EUR). Njihova vrednost se je v primerjavi s tretjim Cetrtletiem
povecala za 515 mio EUR, najve¢ v obliki nakupov lastniSkih vrednostnih papirjev s
strani domacih investicijskih in pokojninskih skladov, sicer pa je ostala na podobni ravni
kot ob koncu leta 2024. Neto pozicija ostalih nalozb je konec leta 2025 znaSala 6,3
mrd EUR, kar je za 0,7 mrd EUR manj tako v primerjavi s tretjim &etrtletiem 2025 kot
tudi z letom 2024. V zadnjem C&etrtletju so se imetja zmanjSala za 1,3 mrd EUR, pred-
vsem zaradi transakcij na viogah centralne banke ter zmanjSanja komercialnih kreditov
nefinanénih druzb, obveznosti pa so se znizale za 0,6 mrd EUR, pretezno zaradi zni-
Zanja posgjil nefinancnih druzb in ostalih kratkoro¢nih obveznosti drzave. Neto nalo-
zbe v dolzniske vrednostne papirje konec leta 2025 izkazujejo pozitivho pozicijo v
visini 3,4 mrd EUR, kar je za 0,4 mrd EUR vec kot konec septembra 2025 in ve¢ kot
2,0 mrd EUR v primerjavi s koncem leta 2024. Na povecanje imetij v zadnjem Cetrtletju
2025 so najbolj vplivali nakupi tujih vrednostnih papirjev s strani pokojninskih skladov
in komercialnih bank v skupnem obsegu 0,4 mrd EUR, medtem ko so obveznosti iz
naslova dolzniskih vrednostnih papirjev ostale skoraj nespremenjene. Mednarodne
denarne rezerve so se konec leta 2025 v primerjavi z letom 2024 povecale za 10,5 %
in dosegle 3,0 mrd EUR, pri Eemer je k pove&anju najveC prispevalo vrednotenje mo-
netarnega zlata. Neto pozicija finan€nih derivativov je konec leta 2025 dosegla 1,4
mrd EUR ter se primerjalno s koncem leta 2024 povecala za 0,8 mrd EUR, predvsem
v obliki povelanja imetij sektorja drzave, glede na tretje Cetrtletie 2025 pa je ostala na
isti ravni.
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Tabela 1: Placilna bilanca

tokt?vi
v mio
predhodni podatki, 16. 03. 2026 EUR
januar - december zadnjih januar
12 mese-

2024 2025 cev 2025 2026
I Tekoci racun 3.062 2492 2.627 60 195
1. Blago 401 -135 -100 12 46
1.1. Izvoz blaga 42137 42.292 42.145 3.398  3.251
1.2. Uvoz blaga 41736 42427 42.244 3.387 3204
2. Storitve 3729 3954 3.972 185 203
21. Izvoz storitev 12521  13.463 13.494 847 878
22. Uvoz storitev 8792 9510 9.522 663 675
3. Primarni dohodki -760 -420 -384 17 54
3.1. Prejemki 333 3212 3.247 299 334
3.2. Izdatki 4094 3632 3.631 282 281
4, Sekundarni dohodki -309 -907 -861 -154 -108
41. Prejemki 1987 2141 2214 105 178
42 Izdatki 2295  3.047 3.075 258 286
1. Kapitalski racun 26 -182 -191 -66 -75
1. Bruto pridobitve/odtujitve neproizvedenih 1 -71 -68 -43 -41

nefinanCnih imetij

2, Kapitalski transferi 25 -112 -122 -23 -34
M. Finanéni racun 2411 1.351 1.200 211 61
1. Neposredne nalozbe -368 -675 -604 =272 -202
1.1. Imetja 1.354 953 819 218 83
1.2. Obveznosti 1.722 1.628 1.423 490 285
2. Nalozbe v vrednostne papirje 3.565 2.492 1.692 -763  -1.563
2.1. Imetja 4698  3.409 2.895 652 138
22 Obveznosti 1.133 917 1.203 1415 1.701
3. Financni derivativi -167 145 147 2 0
4. Ostale nalozbe -947 -895 214 1135 1.815
41. Imetja -1.353 1.456 2.094 1240  1.878
42. Obveznosti -406  2.351 2.308 106 63
5. Rezervna imetja 329 284 180 114 10
V. Neto napake in izpustitve -677 -959 -1.236 218 -59

Vir: Banka Slovenije.
Podrobnejsi podatki so na voljo na spletnih serijah plaéilne bilance
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Tekodi racun

Slika 1: Teko¢i raéun —
struktura teko¢ega racuna v mio EUR deleZ tekoega racuna v BDP v %

in delez tekoéega raéuna 1.700
v BDP (BDP je vsota stirih
cetrtletij BDP do

obravnavanega cetrtletja) 1100

25

1.400

800
500
200

-100

-400

-700

-1.000

-1.300
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mmmm sekundarni dohodki primarni dohodki
— storitve m— bago
e tekoCi radun e %y tekoCega racuna v BDP
Vir: Banka Slovenije.
Slika 2: Blago —izvoz in
uvoz blaga v mio EUR saldo v mio EUR
5.000
4.000
3.000
2.000
-100
1.000
-200
0 -300
-1.000 -400
2022 2023 2024 2025
s saldo (desna skala) — 2V 0Z — \/0Z
Vir: Banka Slovenije.
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Slika 3: Saldo blagovne
menjave po SMTK-1

Slika 4: Saldo blagovne
menjave po drzavah

v mio EUR
jan.-dec. 2025

jan.-dec. 2024
primanjkljaj

jan.-dec. 2023

jan.-dec. 2022

-8.000 -6.000 -4.000

| |zdelki, razvrS¢eni po materialu

= Mineralna goriva in maziva
Pijace in tobak

W Razni izdelki

| Surove snovi, razen goriv

Vir podatkov: SURS, preracuni Banka Slovenije.

=
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Opomba: Razélenitev po standardni mednarodni trgovinski klasifikaciji, nivo 1 (SMTK-1).
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Vir: Banka Slovenije.
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Slika 5: Storitve — izvoz in
uvoz storitev

Slika 6: Storitve —
potovanja, transportne in
druge storitve

v mio EUR
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Vir: Banka Slovenije.
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Vir: Banka Slovenije.
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Tabela 2: Storitve — delez posamezne postavke v celotnem izvozu ali uvozu

januar - december

V% izvoz uvoz

2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025
Storitve predelave blaga, ki je v lasti drugih oseb 24 19 24 2,3 2,3 2,0 21 1,6 1,6 1,3
VzdrZzevanije in popravila 1,2 0,9 11 1,0 0,9 11 11 1,3 1,2 1,2
Transport 314 303 277 282 271 248 247 191 204 182
Potovanja 199 263 276 267 259 187 236 293 289 277
Gradbene storitve 8,9 6,6 73 6,3 54 42 3,6 33 34 3,0
Zavarovalne in pokojninske storitve 24 2,2 24 2,6 55 2,3 2,2 25 3,0 55
Finan&ne storitve 1,0 0,8 1,0 1,0 08 1,6 1,0 08 0,6 08
Nadomestila za uporabo intelektualne lastnine 1,2 1,3 1,4 1,3 1,2 41 3,5 3,2 35 34
Telekomunikacijske, ra¢unalniske in informacijske storitve 8,7 8,2 8,3 8,7 9.1 10,6 9,6 94 93 10,1
Ostale poslovne storitve 21,7 205 199 208 206 275 258 265 253 261
Storitve raziskav in razvoja 3,7 3,2 34 3,0 35 1,3 11 1,0 0,8 0,6
Storitve strokovnega in poslovnega svetovanja 55 4.8 5,0 48 51 128 11,7 122 111 11,6
Tehniéne, s trgovino povezane in druge poslovne storitve 125 124 115 130 120 134 130 133 134 139
Osebne, kulturne in rekreacijske storitve 1,0 0,7 0,9 1,0 1,0 1,8 1,5 1,5 1,6 1,5
DrZavno blago in storitve 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 14 14 1,6 1,2 1,2
Skupaj 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Vir: Banka Slovenije.

Slika 7: Primarni dohodki

v mio EUR
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Vir: Banka Slovenije.
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Slika 8: Sekundarni
dohodki )
v mio EUR
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2022 2023 2024 2025

s saldo sekund. dohodkov - drzavni sektor = saldo sekund. dohodkov - ostali sektorji
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Vir: Banka Slovenije.

Financ¢ni racun

Slika 9: Neto instrumenti
finan€énega raéuna
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Vir: Banka Slovenije.
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Slika 10: Sektorska 6.000 v mio EUR
¢lenitev salda finanénega

racuna —— neto odlivi
4.000
0 I .
-2.000
neto prilivi
-4.000
2022 2023 2024 2025 2026 (januar)

= prebivalstvo in nepridobitne institucije, ki opravijajo storitve za gospodinjstva (S.14 in S.15)
drzava S.13
ostale fin. druzbe (S.123 do S.129)

= banke S.122

mmmm centralna banka S.121

= nefinanéne druzbe S.11

== saldo finanénega racuna

Vir: Banka Slovenije.

Tabela 3: Neposredne nalozbe

januar-december zadnijih 12 januar januar
v mio EUR 2024 2025 mesecev 2025 2026
NACELO IMETJA/OBVEZNOSTI (kot v plagilni bilanci)
Neposredne nalozbe - neto -368 -675 -604 272 -202
Imetja 1.354 953 819 218 83
Lastniski kapital 238 599 594 14 9
Reinvestirani dobicki 305 219 227 43 52
Dolzniski instrumenti 811 136 2 160 22
Obveznosti 1.722 1.628 1.423 490 285
Lastniski kapital 983 575 578 8 11
Reinvestirani dobicki 407 552 577 123 148
Dolzniski instrumenti 333 500 268 358 126
NACELO SMERI NALOZBE (za analitiéne namene)
Neposredne nalozbe - neto -368 -675 -604 272 -202
Domace v tujini 847 768 839 67 138
Lastniski kapital 238 599 594 14 9
Reinvestirani dobicki 305 219 227 43 52
Dolzniski instrumenti 304 -50 18 10 77
Tuje v Sloveniji 1.215 1.443 1.443 339 340
Lastniski kapital 983 575 578 8 11
Reinvestirani dobicki 407 552 577 123 148
Dolzniski instrumenti -174 315 289 208 181

Vir: Banka Slovenije.
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5.1 Zunanji dolg

Tabela 4: v mio EUR januar 2025 januar 2026
Zunaniji dol . . . .
)i 6ola Obveznosti Imetja Neto dolg Obveznosti Imetja Neto dolg
61.212 70.432 -9.220 64.402 74.560 -10.158
1. Drzavni sektor 24.789 6.297 18.492 26.934 6.040 20.893
1.1. Kratkorocni 2.225 4.095 -1.870 3.147 3.819 672
1.2. Dolgoro¢ni 22.564 2.202 20.362 23.787 2.221 21.566
2. Centralna banka 12.098 22.005 -9.907 13.205 22.731 -9.526
2.1. Kratkoro¢ni 11.113 14.789 -3.677 12.298 15.162 -2.864
2.2. Dolgoro¢ni 985 7.216 -6.231 907 7.569 -6.662
3. Institucije, ki sprejemajo 5.757 13.035 -71.279 5.896 15.222 -9.326
vloge, razen centralne banke
3.1. Kratkorogni 1.096 1.357 -261 1.039 1.702 -663
3.2. Dolgorogni 4.661 11.678 -7.017 4.857 13.520 -8.663
4. Ostali sektorji 11.415 22.186 -10.772 11.402 23.895 -12.493
4.1. KratkoroCni 6.892 11.002 4111 6.719 11.544 -4.826
4.2. Dolgoro¢ni 4.523 11.184 -6.661 4.684 12.351 -7.667
5. NN: medpodjetniska 7.154 6.907 246 6.965 6.672 293
posojila
Vir: Banka Slovenije.
Opomba: podrobnejsi podatki so na voljo na spletnih serijah zunanjega dolga.
Slika 11: Imetja in
obveznosti zunanjega
dolga glede na vrsto
instrumenta v % -
januar 2026
Obveznosti 23.932 5.838 9.756
zneski v mio EUR
Imetja 24.633 26.295 7579 10.928
0% 20% 40% 60% 100%
Delezi instrumentov
m gotovinain vioge ™ dolzniski vrednostni papirji ™ posojila = komercialni krediti in predujmi = ostalo
Vir: Banka Slovenije.
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Slika 12: Imetja
in obveznosti
zunanjega dolga
glede na sektor
v % - januar
2026

Slika 13: Neto zunaniji
dolg (obveznosti—
imetja)

Obveznosti 26.934 18.367

zneski v mio EUR

Imetja 30.567
0% 20% 40% 60% 80% 100%
DeleZi sektorjev
| drzavni sektor = banke m centralna banka ostalo

Vir: Banka Slovenije.

v mio EUR
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2022 2023 2024 2025 01/2026
s drzava [ centralna banka
mm— hanke mmmmm ostali sektorji
= neposredne nalozbe - medpodijetniska posojila e skupaj neto zunanji dolg

Vir: Banka Slovenije.
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5.2 Stanje mednarodnih nalozb

Tabela 5: Stanje
mednarodnih nalozb

Q3-2025 Q4-2025
. stanje

cenovne tecajne ostale .
stanje transak- spre- spre- spre- stanje kot delez
‘ cije P P P 1€ vBDPV

v mio EUR membe membe membe o

0
1. Imetja 99.647 -687 405 0 -91 99.274 140,8
1.1 Neposredne naloZzbe 16.797 -178 0 10 -3 16.627 23,6
1.2 Lastniski VP in delnice inv. skladov 11.931 155 342 -12 -16 12.401 17,6
1.3 Dolzniski VP 24.960 537 -33 0 6 25470 36,1
1.4 Financni derivativi 1.995 -10 21 0 0 2.006 2,8
1.5 Ostala imetja 41.036 -1.211 0 4 -78 39.751 56,4
1.6 Rezervna imetja 2.927 19 75 -2 0 3.019 43
2. Obveznosti 91.170 -687 86 -24 -141 90.405 128,3
2.1 Neposredne nalozbe 29.536 -115 -58 0 -12 29.351 41,6
2.2 Lastniski VP in delnice inv. skladov 4,922 -27 -20 0 2 4.876 6,9
2.3 Dolzniski VP 21.988 -73 165 -21 0 22.058 31,3
2.4 Finanéni derivativi 650 -5 -1 0 -1 643 0,9
2.5 Ostale obveznosti 34.075 -529 0 -2 -67 33477 475
3. Neto pozicija (1.-2.) 8.477 62 318 24 -12 8.869 12,6

Slika 14: Spremembe neto
stanja mednarodnih

nalozb 3.500

Vir: Banka Slovenije.

Opomba: podrobneji podatki so na voljo na spletnih serijah stanja mednarodnih nalozb ,

v mio EUR

3.000
2.500
2.000

1
1

-1
-1

.500
.000
500

-500
.000
500

-2.000

podrobneje tudi po drzavah.

2022 2022 2022 2023 2023 2023 2023 2024 2024 2024 2024 2025 2025 2025 2025

v

cenovne spremembe

mmm transakcije

Vir: Banka Slovenije.
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Slika 15: Neto stanje
mednarodnih nalozb
razé€lenitev po
instrumentih

25.000 v mio EUR
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Vir: Banka Slovenije.

6 Metodologija

6.1 Metodoloska pojasnila

Ekonomski odnosi s tujino

Metodologija placilne bilance in stanja mednarodnih nalozb Slovenije temeljijo na pri-
porocilih Seste izdaje Priro¢nika za placilno bilanco, ki ga je izdal Mednarodni denarni
sklad (Balance of Payments and International Investment Position Manual, IMF, 2009).
Zunaniji dolg temelji na Priro¢niku za zunaniji dolg (External Debt Statistics Guide for
Compilers and Users, IMF, 2014), ki ga je prav tako izdal Mednarodni denarni sklad in
je usklajen s prej omenjenim priroénikom.

Placilna bilanca

Placgilna bilanca je statistiCen prikaz ekonomskih transakcij med rezidenti dolo¢enega
gospodarstva in nerezidenti, ki potekajo v dolo€enem ¢asovnem obdobju. Transakcija
je interakcija med dvema institucionalnima enotama, ki poteka ob medsebojnem so-
glasju, ali pa je zakonsko utemeljena in pomeni izmenjavo vrednosti ali transfer.

Stanje mednarodnih nalozb

Stanje mednarodnih nalozb je statisti¢ni prikaz vrednosti oziroma stanja finanénih imetij
rezidentov, ki so brezpogojne terjatve do nerezidentov dolo¢enega gospodarstva ali so
v obliki naloZbenega zlata, ki sluZi kot rezervno imetje, ter vrednosti brezpogojnih ob-
veznosti rezidentov do nerezidentov na dolo€en dan.
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Bruto zunaniji dolg je izpeljan iz stanja mednarodnih nalozb. Obsega brezpogojne ob-
veznosti, ki zahtevajo placilo glavnice in/ali obresti v doloéenem ¢asovnem obdobju v
prihodnosti in so hkrati dolg do nerezidenta dolo¢enega gospodarstva. Neto zunaniji
dolg je izpeljan iz razlike med terjatvami in obveznostmi tovrstnih instrumentov do ne-
rezidentov. Koncept zunanjega dolga ne vsebuje vrednosti lastniskih instrumentov ter
finanénih derivativov.

V okviru statistike placilne bilance in stanja mednarodnih nalozb se uporablja nacelo,
ki lo€i imetja in obveznosti iz neposrednih nalozb. Po tem nacelu so izkazane tudi
neposredne nalozbe v tabeli placilne bilance v tej informaciji ekonomskih odnosov s
tujino (stran 7). Za analiticne namene se podatki neposrednih nalozb Se vedno prika-
zujejo tudi po nacelu smeri nalozbe. Po obeh nacelih so podatki neposrednih nalozb
prikazani v tabeli 3 na strani 13.

Okvir 1: Neposredne
nalozbe — primerjava
metodologije po nacelu
imetja/obveznosti in po
nacelu smeri nalozb

I. SMER NALOZBE 11. IMETJA/IOBVEZNOSTI
1 Neto neposredne nalozbe (2-11) Neto neposredne nalozbe (B-J) A
2 Slovenske neposredne nalozbe v tujini (3+4) Neposredne nalozbe/imetja (C+D) B
8 Lastniski kapital Lastniski kapital (0}
4 Dolzniski instrumentilneto (5-8) Dolzni$ki instrumentilimetja (E+F+G) D
5 Imefia (6+7) Direkini vlagatelji E
6 Med direkino povezanimi druzbami Prejemniki nalozb B
7 Med sestrskimi druzbami (nadzor rezidenta) Sestrske druzbe (H+I) G
8 Obveznosti (9+10) Konéna druzba nadzora je rezident H
9 Med direkino povezanimi druzbami Konéna druzba nadzora je nerezident |
10 Med sestrskimi druzbami (nadzor rezidenta)
11 Tuje neposredne nalozbe v Sloveniji (12+13) Neposredne nalozbe/obveznosti (K+L) J
12 Lastniski kapital Lastni$ki kapital K
13 Dolzniski instrumenti/neto (17-14) Dolzniski instrumenti/lobveznosti (M+N+0) L
14 Imefa (15+16) Direkini vlagatelji M
15 Med direkino povezanimi druzbami Prejemniki nalozb N
16 Med sestrskimi druzbami (nadzor nerezidenta) Sestrske druzbe (P+R) 6]
17 Obveznosti (18+19) Konéna druzba nadzora je rezident P
18 Med direktno povezanimi druzbami Konéna druzba nadzora je nerezident R
19 Med sestrskimi druzbami (nadzor nerezidenta)
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Slovenija izkazuje tehni¢ne terjatve/obveznosti do evrosistema (v postavki imetja
oziroma obveznosti / gotovina in vloge / centralna banka / kratka ro¢nost), ki so enake
razliki med zneskom bankovcev, ki po kapitalskem kljucu pripadajo Sloveniji, in zne-
skom bankovcev, ki jih je centralna banka dejansko izdala. Dohodek iz tega naslova
se uvrsti med primarne dohodke v teko€em racunu placilne bilance.

Hkrati se izkaze tudi neto obveznost/terjatev iz naslova izvoza/uvoza gotovine (v
postavki obveznosti / gotovina in vloge / centralna banka / kratka ro¢nost in terjatve /
gotovina in vloge / prebivalstvo / kratka ro¢nost) kot razlika med zneskom bankovcev,
ki po kapitalskem kljucu pripadajo Sloveniji, in oceno celotne gotovine v obtoku v Slo-
veniji.

Ta sistem knjizenja transakcij v praksi v placilni bilanci lahko povzroéi vecdje statisticne
napake, saj temelji na oceni gotovine v obtoku, ki je zelo tezko izmerljiva.

Podatki o reinvestiranih dobickih za leto 2025 in 2026 Se niso na voljo, zato je v me-
secne podatke vklju¢ena ocena (od triletnega mesecnega povprecja dejanskih podat-
kov o celotnih dobickih, zmanjSanih za izredne dobicke (vir so letna porocila o nalo-
Zbah), se odstevajo dividende in drugi dobicki.
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