TUJE NEPOSREDNE IN PORTFOLIO NALOZBE V SLOVENILJI

1. NEPOSREDNE NALOZBE NEREZIDENTOV

Neposredne nalozbe po priporocilih MDS in OECD vsebujejo:

e lastniSki kapital in reinvestirane dobicke,

e terjatve do povezanih oseb v tujini,

e obveznosti do povezanih oseb v tujini

in sicer zajemajo tiste nalozbe, ki jih spremlja cilj dolgoro¢ne povezave med ne?osrednim investitorjem in
povezanim podjetjem ter znaten vpliv investitorja na upravljanje povezanega podjetja .

MDS priporo¢a objavljanje podatkov loceno za vrednost lastniSkega kapitala (znotraj tega Se vrednost
reinvestiranih dobic¢kov) ter ostalega kapitala.

V ostali kapital sodijo terjatve in obveznosti med povezanimi podjetji brez kratkorocnih terjatev in obveznosti
bank, za katere MDS priporoca uvrstitev med nalozbe v dolZzniske vrednostne papirje oziroma med ostale
nalozbe.

Pri neposrednih naloZzbah za obdobje 1996 — 1998 so vkljuCene tudi nalozbe v drugem kolenu (posredno
lastni$tvo slovenskih druzb, ki imajo 10- ali vecodstoten delez v druzbi v prvem kolenu v tujini, druzba v prvem
kolenu pa ima 10- ali veCodstoten delez v druzbi v drugem kolenu v tujini; in ko ima nerezident 10 ali
vecodstoten delez v druzbi v prvem kolenu v RS, druzba v prvem kolenu pa ima 10- ali vecodstoten delez v
druzbi v drugem kolenu v RS)

Neposredni investitorji so lahko posamezniki, podjetja, skupine posameznikov ali podjetij, pa tudi vlade oziroma
vladne agencije, ki imajo neposredne nalozbe v podjetja v tujini.

Pri sestavljanju podatkov za Slovenijo je upostevan kriterij 10% deleza v lastniskem kapitalu.

Po dejavnostih so neposredne nalozbe razvrscene v skladu s Standardno klasifikacijo dejavnosti.

1.1. Stanje tujih NN v Sloveniji

Stanje tujih neposrednih nalozb v Sloveniji je konec leta 1998 znasalo 2.907 milijonov USD, pri ¢emer se je v
letih 1994 - 1998 povecalo za 1.582 milijonov USD. V podatkih je od leta 1996 naprej vkljucena tudi vrednost
posredno povezanih nalozb v drugem kolenu, ki pa predstavljajo razmeroma majhen delez celotne vrednosti
nalozb (okrog 5%).

Neto obveznosti so znaSale v stanju tujih neposrednih nalozb v povprecju 29%, konec leta 1998 pa dobrih 25%.

" Enako velja tudi za podjetja, ki niso samostojne pravne osebe (npr. podruznice, investicijska dela v tujini ipd.).



Slika 1: Struktura tujih neposrednih naloZzb v Sloveniji (1994-1998 v mio USD)
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Struktura neposrednih nalozb po drzavah investitoricah kaze, da v Slovenijo najvec investirajo podjetja iz
drzav ¢lanic EU. Njihov delez narasca in je konec leta znasal 2.361 mio USD oziroma 81.

Slika 2: Porazdelitev tujih NN v Sloveniji po izbranih drZavah investitoricah 31.12.1998
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Po drzavi investitorja najvec vlagajo v Slovenijo Avstrijci, katerih delez je konec leta 1998 znaSal 38% vseh
tujih neposrednih nalozb. V nasprotju z njim se je delez hrvaskih vlagateljev zmanjSeval od 31% konec leta
1994, tako da je leta 1997 znasal 13%, leta 1998 pa zaradi NEK samo $e 3%.

V razvrstitvi tujih neposrednih nalozb po dejavnostih je razvidno, da tujci najvec vlagajo v slovenska podjetja v
razli¢nih predelovalnih dejavnostih (52% konec leta 1998); 8% je bilo investirano v proizvodnjo kemikalij,
kemicnih izdelkov in umetnih vlaken, 7% v proizvodnjo vozil in plovil, 5% pa v proizvodnjo izdelkov iz gume
in plasticnih mas, proizvodnjo strojev in naprav ter v proizvodnjo hrane in pijace. Pomembnejse deleze med
dejavnostmi zavzemajo Se trgovina, finanéno posredniStvo in dejavnosti iz naslova nepremicnin, najema in
poslovnih storitev.




Slika 3: Porazdelitev tujih NN v Sloveniji v izbranih dejavnostih slovenskih podjetij 31.12.1998
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1.2. Sprememba stanja tujih NN v Sloveniji

Spremembo stanja tujih NN v Sloveniji je mogoce pojasniti s transakcijami in drugimi spremembami, kot so
teCajne razlike, prekvalifikacija nalozb, itd. V placilni bilanci za razliko od bilance stanja mednarodnih nalozb
niso prikazane vse vrste transakcij, ki vplivajo na spremembo stanja, temve¢ samo prilivi in odlivi lastniskega
kapitala. Placilna bilanca namre¢ zajema transakcije preko placilnega prometa, medtem ko so vir bilance stanja
mednarodnih nalozb letna porocila podjetij.

Zaradi tega je mogoce pogosto zaslediti napacni podatek, da so se neposredne nalozbe v Slovenijo v letu 1998
povecale le za 165,6 mio USD. Toda to je le tok, zajet z obstojeco metodologijo placilne bilance, skupno pa se
je stanje NN v letu 1998 povecalo za 350,3 mio USD iz naslova transakcij (letnih prilivov lastniskega kapitala
iz placilne bilance, reinvestiranih dobi¢kov in neto obveznosti) ter Se 260 mio USD zaradi vrednostnih in
ostalih sprememb.

Tabela 1: Spremembe stanja tujih NN v Sloveniji v letih 1994 - 1998 v mio USD

1994 1995 1996 1997 1998 1999

(1) Letni priliv lastniskega kapitala - podatek BOP 128,1 176,0 185,5 320,8 165,5 83,4
(2) Reinvestirani dobicki - 1,8 16,1 68,9 75,3
(3) Neto obveznosti do tujega investitorja 114,5 197,5 163,9 -88,9 109,5
(1+2+3) Skupaj transakcije 242.6 375,3 365,5 300,8 350,3
(4) Tecajne razlike in druge spremembe 128,7 57,7 -54,7 -73,2 260,0
(1+2+3+4) Skupaj sprememba stanja 371,3 433,0 310,8 227,6 610,3

Rast reinvestiranih dobickov in neto obveznosti do tujih investitorjev (z izjemo leta 1997) kaze na zaupanje in
utrjevanje poloZaja obstojecih investitorjev, zmanjsanje letnih prilivov lastniskega kapitala pa sovpada s
skromnimi novimi investicijami, saj je tudi Stevilo NN v letih 1997-1998 skoraj nespremenjeno (skupno Stevilo
tujih NN v Sloveniji leta 1997 je bilo 2002, leta 1998 pa 1955).



Slika 4: Struktura sprememb stanja tujih NN v Sloveniji 1994-1998
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1.3.

Nalozbe v obstojeca podjetja in nove (greenfield) nalozbe

Tujci so lahko v Sloveniji ustanovitelji oziroma soustanovitelji podjetij, lahko pa nalagajo tudi v obstojeca
podjetja ali pa v podruznice, fundacije in zavode. Konec leta 1998 je bilo 70,1% vseh neposrednih nalozb
tujcev ti. 'greenfield' nalozb, ki pa so predstavljale 56% vrednosti lastniSkega kapitala tujih NN. Nalozb tujcev
v obstojeca podjetja je bilo precej manj po Stevilu (29,5% ali 760 nalozb), predstavljale pa so 39% vrednosti

lastniskega kapitala tujih neposrednih vlagateljev.

Tabela 2: Stevilo in stanje tujih neposrednih nalozb v Sloveniji na dan 31.12.1998 v USD

Stevilo NN | lastniSki kapital terjatve obveznosti SKUPAJ
1 2 3 4 5=2-3+4
nove NN (1.koleno) 1.075 1.387,5
nove NN (2.koleno) 22 131,3
obstojece NN (1.koleno) 692 621,8
obstojece NN (2.koleno) 68 17,1
podruznice,zavodi,neopredeljene NN (1.koleno) 93 7,3
neopredeljene NN (2.koleno) 5 1,4
nove NN (1.+ 2.koleno) 1.097 1.518,8
obstojece NN (1.+ 2.koleno) 760 638,9
podruznice,zavodi,neopredeljene NN (1.+2 koleno) 98 8,7
SKUPAJ 1.955 2.166,4 104,2 845,1 2.907,3

Slika 5: Struktura vrednosti in Stevila tujih NN v Sloveniji v lastniSkem kapitalu
po nastanku dne 31.12.1998

80,0%
70,0%
60,0%
50,0%
40,0% -
30,0% |
20,0% -

10,0% A

0,0%

O 'greenfield' NN
B NN v obstojeca podjetja

ONN v podruznice, zavode idr.

vrednost

stevilo



Slika 6: Vrednostna porazdelitev tujih NN posameznih drZav investitoric v Sloveniji
v lastniSkem kapitalu po nastanku dne 31.12.1998
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14. Pomen podjetij s tujimi neposrednimi naloZbami

Podjetja s tujimi NN* predstavljajo v Sloveniji nadpovpre¢na podjetja. Med vsemi podjetji v Sloveniji je
bilo konec leta 1998 le 4,3 % podjetij s tujimi NN, ki pa so dosegala v zadnjih letih nekatere izrazito
nadpovpreéno deleZe (prodaja 15,9%, izvoz 27,6%, dobicek iz poslovanja 19,0%).

Slika 7: DeleZi druzb s tujimi NN v celotnem podjetniskem sektorju 1995-1998
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? Primerjava zajema le tuje NN v prvem kolenu, ki pa predstavljajo konec leta 1998 kar 94,5% vrednosti tujih NN v
Sloveniji.



1.5. Drzave v tranziciji

Slika 8: Delez tujih NN v bruto domacemu proizvodu nekaterih tranzicijskih drzav
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Slika 9: Vrednosti tujih NN na prebivalca v nekaterih tranzicijskih drzavah 1995-1998
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Tabela 3: Tuje NN v nekaterih drzavah v tranziciji

1995 1996 1997 1998

Ceska republika tokovi FDI (LK v mio USD) 2.562 1.428 1.300 2.720
stanje FDI (mio USD) 7.350 8.572 9.234 14.375

FDI v GDP (%) 14,1 14,8 17,4 25,5

FDI / prebivalca (USD) 711 831 896 1.396

Estonija tokovi FDI (LK v mio USD) 202 150 266 581
stanje FDI (mio USD) 955 1.026 1.148 1.822

FDI v GDP (%) 26,9 23,5 24,8 35,0

FDI / prebivalca (USD) 645 698 786 1.256

Latvija tokovi FDI (LK v mio USD) 180 382 521 357
stanje FDI (mio USD) 616 936 1.272 1.558

FDI v GDP (%) 13,8 18,2 22,6 24,4

FDI / prebivalca (USD) 245 376 515 636

Litva tokovi FDI (LK v mio USD) 73 152 355 926
stanje FDI (mio USD) 354 700 1.041 1.625

FDI v GDP (%) 5,9 8,9 10,9 15,1

FDI / prebivalca (USD) 95 189 280 439

Madzarska tokovi FDI (LK v mio USD) 4.519 1.982 2.079 1.936
stanje FDI (mio USD) 11.926 14.668 15.882 18.255

FDI v GDP (%) 26,7 32,5 34,8 38,9

FDI / prebivalca (USD) 1.168 1.442 1.567 1.809

Poljska tokovi FDI (LK v mio USD) 3.659 4.498 4.908 6.365
stanje FDI (mio USD) 7.843 11.463 14.587 22.479

FDI v GDP (%) 6,2 8,0 10,2 14,3

FDI / prebivalca (USD) 203 297 377 581

Romunija tokovi FDI (LK v mio USD) 419 263 1.215 2.031
stanje FDI (mio USD) 418 1.081 2.305 4.335

FDI v GDP (%) 1,2 3,1 6,6 10,4

FDI / prebivalca (USD) 18 48 102 193

Slovaska tokovi FDI (LK v mio USD) 202 330 177 566
stanje FDI (mio USD) 1.085 1.386 1.589 1.960

FDI v GDP (%) 6,2 7.4 8,2 9,6

FDI / prebivalca (USD) 202 258 295 364

Slovenija tokovi FDI (LK v mio USD) 176 186 321 165
stanje FDI (mio USD) 1.759 2.069 2.297 2.907

FDI v GDP (%) 9,4 11,0 12,6 14,9

FDI / prebivalca (USD) 887 1.039 1.156 1.466

Viri: Banka Slovenije, WIIW: Research reports 2-2000, IMF: International Financial Statistics 3-2000).

e Tuje NN v bruto domacem proizvodu, kakor tudi NN na prebivalca v tranzicijskih drzavah rastejo (Stevilo

prebivalcev se zmanjSuje v vseh obravnavanih drzavah razen na Poljskem in Slovaskem).

e Nominalno najvisje so konec leta 1998 NN Poljske (22.479 mio USD), Madzarske (18.255 mio USD),

Cegke (14.375 mio USD), mnogo niZje pa ostalih obravnavanih drZav na ¢elu z Romunijo (4.335 mio USD)
in Slovenijo (2.907 mio USD).

e Najvisji odstotek FDI v GDP je imela konec leta 1998 Madzarska (38,9%), Slovenija pa je bila med

prikazanimi drzavami Sesta s 14,9%.

e Tudi kazalec FDI/prebivalca je bil konec leta 1998 najvisji v primeru Madzarske (1.809 USD), Slovenija pa

je s 1.466 USD e zadrzala drugo mesto med prikazanimi drzavami, vendar sta se ji tesno priblizali Ceska s
1.396 USD in Estonija s 1.256 USD.



2. PORTFOLIO NALOZBE
2.1. Primarni trg vrednostnih papirjev

Primarni trg vrednostnih papirjev je v Sloveniji razmeroma slabo razvit. Njegova vloga pri financiranju
nefinan¢nih druzb v Sloveniji je bila doslej zanemarljiva, saj so se podjetja financirala predvsem preko banc¢nega
sistema.

Pri dolzniskih vrednostnih papirjih prevladujejo banke, ki z izdajami obveznic prihajajo do dolgoro¢nih virov
sredstev in jih nato v obliki posojil posredujejo podjetjem. Od marca 1994 do decembra 1999 je bilo s 40 javnimi
ponudbami obveznic zbranih 41,5 mrd SIT, pri ¢emer odpade na banke 31 izdaj oz. 73% vseh zbranih sredstev.
V letu 1999 je bilo Sest javnih ponudb v skupni vrednosti 6 mrd SIT.

Na podrocju lastniSkih vrednostnih papirjev sta razvoj primarnega trga ovirali velika ponudba delnic iz
lastninskega preoblikovanja in nizka dobi¢konosnost podjetij. Nalozbe v delnice, ob upostevanju donosnosti
in tveganja, tezko konkurirajo depozitom pri bankah. V teh razmerah le delnice pescice najboljsih izdajateljev
dosegajo na sekundarnem trgu visjo ceno od njihove knjigovodske vrednosti. V obdobju od marca 1994 do
decembra 1999 je bilo z 22 javnimi ponudbami delnic zbranih 9 mrd SIT, pri ¢emer pripada 79% vseh zbranih
sredstev bancnim izdajateljem. V letu 1999 sta bili javno ponujeni dve delnici.

2.2. Tuje portfeljske nalozbe v Sloveniji

Slika 10:Neto nakupi vrednostnih papirjev s strani tujcev na organiziranem in neorganiziranem trgu
od januarja 1996 do februarja 2000 (v mio SIT)
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Po podatkih Klirinsko depotne druzbe (KDD) so neto nakupi vrednostnih papirjev s strani tujcev v letu 1996
dosegli 119,8 mio DEM, v letu 1997 pa 201,8 mio DEM.

V obdobju od januarja do avgusta 1996 je bilo razmeroma malo tujih nalozb v slovenske vrednostne papirje
(15,5 mio DEM). Zanimanje tujcev za nalozbe se je mo¢no povecalo jeseni 1996. V obdobju od septembra 1996
do uvedbe skrbniskih racunov v zacetku februarja 1997 so bili tujci zelo aktivni na organiziranem trgu (za 97,5
mio DEM neto nakupov). Pomen neorganiziranega trga je bil precej manjsi (za 37,6 mio DEM neto nakupov).

V obdobju po uvedbi skrbniskih ra¢unov se je interes tujcev za nalozbe v vrednostne papirje mocno zmanjsal,
vendar obstojecih portfeljev niso mnozicno prodajali. Na organiziranem trgu so tujci od februarja 1997 do junija
1997 neto prodali za 13,6 mio DEM vrednostnih papirjev.

V istem obdobju sta bili na neorganiziranem trgu izvrSeni dve veliki transakciji povezani z izdajami globalnih
potrdil o lastni§tvu (GDR).

V juliju 1997 se je mo¢no povecalo zanimanje tujcev za nakup vrednostnih papirjev, kar je bila posledica prece;j
omiljenega ukrepa iz februarja. Tujci so neto kupili za 66,9 mio DEM vrednostnih papirjev (od tega kar za 57,6
mio DEM na organiziranem trgu).



V letu 1998 so tujci neto kupili le za 7,2 mio DEM vrednostnih papirjev. V prvem polletju so delnice neto
kupovali, v drugem polletju pa so, pod vtisom ruske finan¢ne krize, delnice predvsem prodajali.

V prvem polletju 1999 so se nadaljevale prodaje vrednostnih papirjev s strani tujcev, vendar v manjSem obsegu
kot v drugem polletju 1998. Po zacasni zaustavitvi odlivov v poletnih mesecih (neto nakupi v juniju in juliju ter
neto prodaje v septembru so bili povezani z neposrednimi nalozbami tujih investitorjev), so se v oktobru prodaje
vrednostnih papirjev spet okrepile in nadaljevale do konca leta. Skupaj so v letu 1999 tujci neto prodali za 16,3
mio DEM vrednostnih papirjev.

Tabela 4: Neto nakupi vrednostnih papirjev s strani tujcev na organiziranem trgu (Ljubljanska borza
vrednostnih papirjev) in neorganiziranem trgu v letih od 1996 do 1999 (v mio SIT in mio DEM)

Neto nakupi vred. papirjev na organiziranem in neorganiziranem trgu Skupaj Skupaj
Obdobje Organizirani trg Neorganizirani trg v mio SIT v mio DEM
Skupaj v letu 1996 7.439,5 3.381,4 10.820,9 119,8
Skupaj v letu 1997 8.440,9 9.966,0 18.406,8 201,8
Skupaj v letu 1998 2.761,2 -2.104,0 657,3 7,2
1. polletjie 1998 5.873,9 765,4 6.639,3 70,4
2. polletje 1998 -3.112,6 -2.869,4 -5.982,0 -63,2
Skupaj v letu 1999 -2.270,2 674,5 -1.595,7 -16,3

Pri podatkih o transakcijah na neorganiziranem trgu je potrebno upostevati:

e KDD na neorganiziranem trgu opravlja le preknjizbe vrednostnih papirjev, zato nima podatkov o cenah oz.
vrednostih sklenjenih poslov. Za oceno vrednosti poslov na neorganiziranem trgu, smo pri vrednostnih
papirjih, ki so predmet trgovanja na neorganiziranem trgu in s katerimi se trguje tudi na organiziranem trgu,
uporabili zadnji enotni tecaj dosezen na organiziranem trgu, za ostale vrednostne papirje pa njihovo
nominalno vrednost.

e KDD ne poroca o transakcijah, katerih posledica je vpis nerezidenta kot prvega lastnika (primer nakupa
vrednostnih papirjev na primarnem trgu in dokapitalizacije delniske druzbe)

2.3. Tuje portfeljske nalozbe na Ljubljanski borzi

Tabela 5: Promet z delnicami na Ljubljanski borzi glede na vrsto udeleZencev, neto nakupi delnic s strani
nerezidentov in spremembe slovenskega borznega indeksa (SBI) v letih od 1996 do 1999 (v mio SIT in v %)

DELNICE 1996 1997 1.poll. 1998 | 2.poll. 1998 1999
Skupni promet z delnicami 67.081 87.555 46.630 97.163 223.887
Promet rezidentov z delnicami 57.363 63.464 35.805 93.654 220.724
Delez rezidentov 85,5% 72,5% 76,8% 96,4% 98,6%
Promet nerezidentov z delnicami 9.719 24.090 10.825 3.509 3.163
Delez nerezidentov 14,5% 27,5% 23,2% 3,6% 1,4%
Neto nakupi nerezidentov 7.439 8.441 5.874 -3.113 -2.270
Sprememba SBI -18,3% 18,7% 19,6% 1,6% 5,9%

Delez tujcev v prometu z delnicami se je od 14,5% v letu 1996 povecal na 27,5% v letu 1997. Delez se je v
mesecih, ko je bila prisotnost tujcev na trgu opaznejsa, gibal med 26% in 48%. V letu 1998 je bil delez tujcev
10%, najvecji v februarju (37,9%) in najmanjsi v decembru (0,2%). V letu 1999 so le 1,4% prometa z delnicami
opravili tujci, najve¢ v oktobru (3,1%) in najman;j v juniju (0,3%).

Domaci investitorji so do maja 1998 povsem sledili ravnanju tujcev, v zadnjem casu pa je njihovo obnasanje
odvisno predvsem od drugih dejavnikov.



Slika 11: Promet z delnicami na Ljubljanski borzi glede na vrsto udeleZencev
od januarja 1996 do februarja 2000 (v mio SIT)
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Dosedanjo aktivnost tujcev na delniskem trgu je mogoce razdeliti na $tiri obdobja. Prvi val nakupov se je zacel
septembra 1996 in koncal z uvedbo skrbniskih racunov v zacetku februarja 1997. Po omilitvi rezima julija 1997,
so se tujci vrnili na trg v Se vecjem obsegu kot prej, vendar se je njihovo zanimanje hitro umirilo. Zadnji val
nakupov, od februarja do maja 1998, gre pripisati umiritvi azijske finan¢ne krize in dobremu poslovanju
farmacevtskih podjetij. Izbruh ruske financne krize in pretresi na svetovnih finan¢nih trgih so povzro¢ili najvecji
umik tujcev s slovenskega delniskega trga dosle;j.
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Slika 12: Neto nakupi delnic s strani tujcev na Ljubljanski borzi
od januarja 1996 do februarja 2000 (v mio SIT)
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V letu 1997 so tuji investitorji, predvsem iz Avstrije in Velike Britanije, najve¢ kupovali delnice farmacevtskih
podjetij (86%).
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Neto nakupi vrednostnih papirjev s strani tujcev v prvem polletju 1998 so bili v celoti povezani z nakupi
farmacevtskih delnic. Najpomembnejsi kupci so bili investitorji iz Avstrije, Velike Britanije, ZDA in Antilov,
vecji prodajalci delnic pa so bili investitorji iz Svice.

V drugem polletju 1998 so tujci, pod vtisom ruske ﬁnanévne krize, delnice predvsem prodajali. Najbolj aktivni so
bili prodajalci iz Velike Britanije, Avstrije, Antilov in Svice, prodajali pa so predvsem delnice farmacevtskih
podjetij (82%).

V letu 1999 so investitorji iz Velike Britanije, Svice, Hrvaske in Avstrije nadaljevali s prodajami delnic. Najbolj
so prodajali delnice farmacevtskih podjetij (87%). V drugem polletju so tujci prvi¢ pokazali dolocen interes tudi
za delnice pooblascenih investicijskih druzb.

24. Sektorski pregled portfeljev vrednostnih papirjev

Vrednost delnic vpisanih v KDD konec decembra 1999, po trzni oz. knjigovodski vrednosti, je znasala 2.238,6
mrd SIT, kar pomeni 68,6% bruto domacega proizvoda.

Med izdajatelji delnic so dale¢ najmocnejSe nefinancne druzbe (82% celotne vrednosti delnic), sledijo pa jim
banke (9%) in drugi finan¢ni posredniki (8%). Med imetniki delnic je na prvem mestu drzava (33%), sledijo pa
prebivalstvo (28%), nefinancne druzbe (13%), drugi financni posredniki (11%) in zavarovalnice (7%). Delez
tujih imetnikov delnic je znasal 3.4%.

Tabela 6: Delnice vpisane v KDD konec decembra 1999 po sektorjih izdajateljev in
sektorjih imetnikov delnic (v mio SIT po trzni oz. knjigovodski vrednosti)

Izdajatelji| Nefinanéne Drugi finan¢ni| Pomozne

Imetniki druzbe Banke posredniki fin. dejav. Drzava Skupaj
Nefin. druzbe 213.533 51.224 16.785 767 0 282.310
Banke 35.196 23.959 8.482 321 0 67.959
Drugi fin. posr. 228.454 5.850 16.686 267 0 251.257
Pom. fin. dejav. 16.927 4.431 2.740 1.063 0 25.160
Zavarovalnice 147.169 1.609 721 31 0 149.530
Drzava 651.008 86.879 1.361 122 9.000 748.371
Prebivalstvo 498.959 9.529 125.889 2.450 0 636.827
Tujina 54.016 22.854 355 0 0 77.224
Skupaj 1.845.262 206.335 173.019 5.021 9.000 2.238.638

Vrednost obveznic vpisanih v KDD konec decembra 1999 je znasala 435,8 mrd SIT po trzni oziroma nominalni
vrednosti, kar predstavlja 13,4% v bruto domacem proizvodu.

Najpomembne;jsi izdajatelj obveznic je drzava (80% celotne vrednosti obveznic), sledijo pa ji banke (10%) in
nefinanéne druzbe (9%). Med imetniki obveznic so na prvem mestu banke (58%), sledijo pa jim prebivalstvo
(12%), zavarovalnice (11%), drzava (9%) in nefinan¢ne druzbe (7%). Delez tujih imetnikov obveznic je znasal
0,014%.

Tabela 7: Obveznice vpisane v KDD konec decembra 1999 po sektorjih izdajateljev in
sektorjih imetnikov obveznic (v mio SIT po trzni 0z. nominalni vrednosti)

Izdajatelji| Nefinanéne Drugi finan¢éni| Pomozne

Imetniki druzbe Banke posredniki fin. dejav. Drzava Skupaj
Nefin. druzbe 1.272 8.163 282 650 20.606 30.974
Banke 23.076 4.095 697 1.119 225.923 254.910
Drugi fin. posr. 612 984 482 0 3.509 5.587
Pom. fin. dejav. 28 182 57 14 2.268 2.550
Zavarovalnice 2.294 10.312 336 168 36.361 49.471
Drzava 5.242 9.245 67 155 24.040 38.749
Prebivalstvo 5.947 9.785 18 361 37.334 53.445
Tujina 6 36 3 0 16 60
Skupaj 38.479 42.803 1.941 2.468 350.057 435.747
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3. PRILOGE

1

TABELA I: Stanja, spremembe stanj in stopnje rasti tujih neposrednih nalozb v Sloveniji

1993 ‘ 1994 ‘ 1995 ‘ 1996 ‘ 1997 ‘ 1998 1999
STANIJA IN SPREMEMBE STANJ milijoni USD
TUJE NN V SLOVENLIJI
a. Stanje konec leta
Vrednost skupaj 9543 1325,6 1758,6 2069,4 2297,0 2907,3 n.p.
od tega:
Lastniski kapital in reinvestirani dobi¢ki 709,7 966,7 1202,2 1349,1 1665,6 2166,4 n.p.
Neto obveznosti do tujega investitorja 2444 358,9 556,4 720,3 631,4 740,9 n.p.
Obveznosti do tujega investitorja 346,6 476,5 694,3 8933 811,0 845,1 n.p.
Terjatve do tujega investitorja 102,2 117,6 137,9 173,0 179,6 104,2 n.p.
b. Sprememba stanja
Vrednost skupaj n.p. 371,3 433,0 310,8 227,6 610,3 n.p.
Lastniski kapital in reinvestirani dobicki n.p. 257,0 2355 146,9 316,5 500,8 n.p.
Neto obveznosti do tujega investitorja n.p. 114,5 197,5 163,9 -88,9 109,5 n.p.
c. Letni priliv 112,6 128,1 176,0 185,5 320,8 165,4 834
d. Koeficient med:
Spremembo stanja vrednosti skupaj in letnim n.p. 2,9 2,5 1,7 0,7 3,7 n.p.
prilivom?
Spremembo stanja lastniSkega kapitala in n.p. 2,0 1,3 0,8 1,0 3,0 n.p.
letnim prilivom
STOPNJE RASTI v %
TUJE NN V SLOVENLJI
a. Stanje konec leta
Vrednost skupaj n.p. 38,9 32,7 17,7 11,0 26,6 n.p.
od tega:
Lastniski kapital in reinvestirani dobicki n.p. 36,2 24,4 12,2 23,5 30,1 n.p.
Neto obveznosti do tujega investitorja n.p. 46,8 55,0 29,5 -12,3 17,3 n.p.
Obveznosti do tujega investitorja n.p. 37,5 45,7 28,7 -9,2 472 n.p.
Terjatve do tujega investitorja n.p. 15,1 17,3 25,5 38 -42,0 n.p.
b. Letni priliv 1,4 13,8 37,4 5,4 72,9 -48,4 -49,5
Opombe:

1 Od leta 1996 naprej so v stanjih vkljucene tudi neposredne nalozbe povezanih gospodarskih druzb v drugem kolenu.

2 Prilivi so nac¢eloma manjsi od sprememb stanj, saj je v plaCilnem prometu s tujino zajet le del sprememb stanj.

Glavna razlika je, da v prilivih niso vklju¢ene spremembe v neto obveznostih do tujega investitorja, poleg tega pa prilivi
ne vsebujejo podatkov povezanih gospodarskih druzb v drugem kolenu.

n.p. - ni podatka

12



TABELA II: Tuje neposredne nalozbe v Sloveniji - po drZavah

stanje konec leta v milijonih USD

1994 1995 1996 1997 1998

040  Awvstrija 296,6 510,0 745,8 730,3 1.090,5
250  Francija 154,2 157,5 147,1 183,1 373,5
276  Nemcija 196,3 251,5 287,8 304.,9 357,0
380  Italija 136,0 154,7 152,9 168,4 192,8
203 Ceska republika 0,1 0,2 17,8 9,9 156,5
826 V. Britanija 5,5 63,0 76,1 132,1 140,8
840 ZDA 12,2 16,3 23,3 114,1 127,7
528  Nizozemska 11,0 31,5 63,6 105,5 1114
756  Svica 62,9 64,9 69,5 81,6 95,4
191  Hrvaska 409,8 412,1 358,1 302,0 95,2
208  Danska 16,9 18,1 28,8 38,2 39,4
724 Spanija 0,0 50,8 58,1 59,0 32,6
292  Gibraltar 0,0 0,0 0,0 21,4 21,3
070  Bosna in Hercegovina 2,0 2,2 1,9 1,7 13,4
702 Singapur 2,9 5,5 7,9 7,6 8,9
196  Ciper 0,3 0,4 34 6,5 8,8
442  Luksemburg 0,2 0,6 3,9 7,0 8,5
056  Belgija 4,9 5,9 6,2 53 7,6
752 Svedska 0,2 0,5 2,2 2,5 73
348  Madzarska -0,1 0,0 2,2 44 4,6
392 Japonska 2,8 1,6 1,6 1,6 2,7
092  Deviski otoki 0,0 0,6 1,6 1,5 2,6
036  Avstralija 0,1 -0,2 -0,3 1,6 1,9
792  Turdija 0,7 1,2 1,5 1,4 1,9
643  Ruska federacija 1,8 1,9 0,8 1,3 1,6
356 Indija 0,0 0,1 0,0 0,0 1,0
344  Hongkong 0,1 0,1 1,6 1,0 1,0
807  Makedonija 2,5 2,8 1,5 1,0 1,0
591 Panama 0,6 0,6 0,7 0,4 0,5
124  Kanada 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
372 Irska -0,1 0,0 0,4 0,5 0,3
674  San Marino 0,0 0,0 0,2 0,2 0,2
438  Lihtenstajn 1,7 1,0 1,2 0,2 0,2
158  Tajvan 0,0 0,0 0,1 0,2 0,2
891  Jugoslavija 0,3 0,3 0,3 0,2 0,2
788  Tunizija 0,3 0,2 0,2 0,1 0,1
112 Belorusija -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
642  Romunija 0,0 0,0 0,0 0,3 0,0
408  Koreja 0,0 0,3 0,1 0,0 0,0
804  Ukrajina 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
156  Kitajska 0,1 0,2 0,0 0,0 -0,1
470  Malta 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1
458  Malezija 0,1 -0,1 -0,2 -0,2 -0,3
028  Antigva in Barbuda 2,4 2,0 1,5 0,1 -0,6
784  ZdruZeni arabski emirati 0,0 -0,2 -0,3 -0,5 -0,8

SKUPAJ 1.325,6 1.758,6 2.069,4 2.297,0 2.907,3
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TABELA III: Tuje neposredne nalozbe v Sloveniji - po dejavnostih

stanje konec leta v milijonih USD

1994 1995 1996 1997 1998

65 Fin. posred. brez zavarovalnistva, skladov 84,7 2448 3334 2978 4357
74 Druge poslovne de;j. 91,5 152,0 187,8 245.4 303,6
21 Pro. vlaknin, papirja ter izd. iz njih 120,0 127,5 150,2 127,0 284,1
51 Posrednistvo, trg. na debelo, brez vozil 90,9 127,9 163,6 214,1 237,1
24 Pro. kemikalij, kemi¢nih izd., umetnih vl. 80,5 116,5 120,0 167,5 220,0
34 Pro. mot. vozil, prikolic, polprikolic 142,4 138,1 139,6 136,4 190,6
25 Pro. izd. iz gume in plasti¢nih mas 14,9 22,6 229 40,4 158,7
50 Poprav., trg. z mot. vozili, gorivi 66,7 60,4 135,9 131,1 156,0
29 Pro. strojev in naprav 82,8 96,4 109,5 125,5 148,5
26 Pro. dr. nekovinskih mineralnih izd. 26,7 46,8 50,3 69,5 98,9
52 Trg. na drobno brez mot. vozil; poprav. izd. 37,9 51,7 63,6 80,3 94.4
15 Pro. hrane, pija¢, krmil 15,8 17,5 42,9 75,7 90,8
31 Pro. el. strojev, aparatov 21,9 29,0 28,1 434 59,3
16 Pro. tobac¢nih izd. 30,1 34,8 37,2 40,0 55,5
70 Poslovanje z nepremi¢ninami 2,0 4,7 10,4 14,5 42.8
27 Pro. kovin 6,8 10,4 18,5 28,5 40,8
63 Pomozne prometne dej., turisticne org. 9,5 10,1 12,8 41,0 39,6
32 Pro. RTV, komunikacijskih aparatov, opreme 14,0 24,8 26,2 253 31,9
33 Pro. medicin., finomehan., opti¢nih instr. 8,6 20,8 21,3 26,0 29,0
17 Pro. tekstilij 8,4 28,0 18,6 21,9 26,7
92 Rekreacijske, kulturne, $portne dej. 0,2 14,5 222 23,1 23,8
28 Pro. kovinskih izd .brez strojev, naprav 4,6 6,4 9,2 13,1 21,9
55 Gostinstvo 8,6 13,4 4,9 15,3 18,4
22 Zalozni$tvo, tiskarstvo 6,8 10,6 134 12,5 15,5
20 Obdelava in predelava lesa 0,5 0,8 7.4 8,9 14,5
40 Oskrba z el., plinom, paro, toplo vodo 296,6 302,7 264,5 225,1 11,9
66 Zavarovalnistvo brez socialnega, skladi 10,7 9,2 6,5 9,3 10,3
64 Posta in telekomunikacije 1,3 1,1 1,3 1,4 6,9
72 Obdelava podatkov, s tem povezane dej. 2,4 3,2 10,1 4.8 5,6
45 Gradbeni$tvo 2,0 2,7 34 43 4,9
60 Kopenski promet, cevovodni transport 7,3 9,1 5,9 5,0 4.6
71 Dajanje strojev, opreme v najem 54 7,1 4,7 43 4,2
35 Pro. dr. vozil, plovil 0,0 0,0 0,6 2,3 34
90 Stor. javne higiene 2,2 2,9 2,7 2,7 3,1
18 Pro. oblacil; strojenje, dodelava krzna 4,7 52 3,7 2,6 2,8
36 Pro. pohistva, dr. predelovalne de;j. 4,1 4,6 8,1 43 2,6
19 Pro. usnja, usnjenih izd. 0,1 0,2 0,4 1,1 2,0
85 Zdravstvo, socialno varstvo 0,2 0,2 2.4 1,5 1,7
67 Pomozne dej. v fin. posred. 2,7 -4,5 -1,3 -0,2 1,1
93 Dr. storitvene de;j. 1,2 1,9 4,5 0,7 0,8
73 Raziskovanje in razvoj 0,0 0,4 0,4 0,9 0,8
41 Zbiranje, ¢isCenje, distribucija vode 0,0 0,0 0,0 0,0 0,7
01 Kmetijstvo, lov, stor. 0,3 0,4 0,5 1,7 0,7
80 Izobrazevanje 0,2 0,4 0,4 0,4 0,7
14 Pri. dr. rudnin in kamnin 0,5 0,6 0,6 0,5 0,4
30 Pro. pisarniskih strojev, racunalnikov 0,0 0,3 0,3 0,0 0,0
62 Zra¢ni promet 0,2 0,4 0,2 0,2 0,0
37 Reciklaza 0,3 0,2 0,1 0,0 0,0
61 Vodni promet 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
23 Pro. koksa, naftnih deriv., jedrskega goriva 6,6 0,0 0,0 0,0 0,0

SKUPAJ 1.325,6 1.758,6 2.069,4 2.297,0 2.907,3
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