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Tudi v 2015 smo izvedli raziskavo o dostopnosti finanénih virov za podjetja. Namen raziskave je bil
pridobiti mnenje podjetij o financiranju v Sloveniji. Pri tem smo se osredotocili na mala in srednja
podjetja (MSP) ter Stiri dejavnosti (industrija, gradbenistvo, trgovina in storitve).

Vpradalnik v 2015 je bil podoben vpradalniku v letu 2014. Razlika med njima je bila v tem, da smo
vpraSanje o Stevilu zaposlenih zamenjali z vpraSanjem o pomembnosti nekaterih dejavnikov (garancija
za posojilo, ukrepi za olajSanje dostopa do lastniSkega financiranja, izvozni krediti ali garancije,
dav¢ne spodbude, podporne storitve za podjetnike in lazji dostop do obstoje¢ih javnih spodbud). Nas
vpraSalnik je podoben vprasalniku ECB. VpraSalnik BS smo skrajsali v prvem delu, kjer spraSujemo o
lastnostih podjetja. V drugem delu ankete, ki se nanaSa na vpraSanja o financiranju, smo dodali
vpraSanja o razlogih zavrnitve vloge ter Kje in pri koliko ustanovah so vpraSani zaprosili za sredstva.
Tretji del vpraSalnika, v katerem podjetja spraSujemo o pri¢akovanjih, je ostal nespremenjen.
VpraSalnik je prikazan v Prilogi 1.

Na spletnem mestu smo vpraSalniku dodali vpraSanje Vpisite, e bi Zeleli Se kaj dodati k svojim
odgovorom oziroma k anketi. Mnenja podjetij objavljamo v Prilogi 3.

Za raziskavo smo definirali reprezentativni vzorec po velikosti podjetja in dejavnosti podjetja. Enote v
okviru stratuma so bile izbrane naklju¢no. Pri izbiri enot v vzorec smo zahtevali, da je najmanjse
Stevilo enot v stratumu 30 in da mora biti Stevilo zaposlenih pri mikro podjetjih vecje od Stiri.

V vzorcu je bilo 2.968 podjetij. Odgovorili sta 902 podjetji, kar pomeni, da je bila stopnja odgovora
30-odstotna. Zaradi majhnega Stevila odgovorov mikro podjetij (15 %) njihovih podatkov pri analizi
ne moremo uporabiti. Podatke smo utezili in preraunali na populacijske vrednosti, pri tem smo
predpostavljali, da so podjetja, ki so odgovorila na anketo, podobna podijetjem, ki se niso odzvala
(Priloga 2). Ce ta predpostavka ne drZi, potem so preradunani podatki napaéni.

NajpomembnejSe ugotovitve

e Stanje na podro¢ju financiranja se pocasi stabilizira. Vecina podjetij, ki so odgovorila na
anketo, je izbrala, da je stanje na podrocju financiranja v 2015 ostalo nespremenjeno. Vendar
pa je tokrat ve¢ podjetij kot v preteklih letih izbralo, da se je stanje izboljsalo, kot pa da se je
stanje poslabsalo.

e V 2015 je mala in srednja podjetja (MSP) najbolj omejevala plailna nedisciplina, sledijo
strodki proizvodnje ali dela, konkurenca, predpisi in iskanje strank. Dostopnost do
financiranja kot omejitveni dejavnik poslovanja je s tretjega mesta v 2014 padel na
zadnje mesto v 2015. Za velika podjetja je konkurenca najpomembnejsi dejavnik, ki omejuje
poslovanje, sledijo strodki proizvodnje ali dela in predpisi.

e MSP so v 2015 imeli vegje potrebe (povprasevanje) po zunanjih virih financiranja kot v 2014,
vloZili pa so manj vlog za banéna posojila in lizinge, odkupe kratkoro¢nih terjatev, faktoring,
medtem ko je za preostala vira: (a) prekoraditev na teko¢em racunu, stanje na kreditnih
karticah, kreditne linije in (b) komercialne kredite Stevilo vlog ostalo nespremenjeno.
Uspesnost podjetij pri pridobivanju sredstev je bila za vse oblike financiranja v 2015
veliko bolj$a kot v 2014 in je bila na ravni iz leta 2011.

e V 2015 MSP pozitivno ocenjujejo stanje svojega podjetja in kot nespremenjeno stanje v
okolju, poslovne partnerje (banke, drzavo, druga podjetja).

e MSP ocenjujejo, da se naslednje leto stanje na podro¢ju dostopnosti do virov financiranja ne
bo bistveno spremenilo.

e Pogoji po dejavnostih so v 2015 bolj izenaceni kot v preteklem letu, opazno je tudi
izboljSanje za podjetja v dejavnosti gradbenistvo.

e Velika podjetja ocenjujejo stanje na podrocju financiranja bolje kot MSP.
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1 Vpliv na poslovanje
Platilna nedisciplina (57 %) je za MSP dejavnik, ki najbolj omejuje njihovo poslovanje®. Sledijo

stroSki proizvodnje ali dela (54 %), konkurenca (50 %), predpisi (47 %) in iskanje strank (40 %).
Dostopnost do financiranja (34 %) je v 2015 najmanj pomemben dejavnik omejitve poslovanja.

Slika 1: Najbolj pereci problemi za MSP v Sloveniji
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Ce razvrstimo vpliv na poslovanje samo po najbolj omejujo¢em dejavniku (tabela 1), se je v 2015,
razen za pladilno nedisciplino in predpise, razvrstitev dejavnikov zelo spremenila®. Dostopnost
do financiranja, ki je bila v vseh preteklih letih za MSP zelo omejujo¢ dejavnik, je v 2015 Sele na
Sestem mestu. Konkurenca, ki je bila v preteklosti na petem mestu, je v 2015 zasedla tretje mesto,
podobno kot Ze v 2011. Med stroSki proizvodnje ali dela, predpisi in iskanje strank v 2015 ni
pomembnih razlik pri najbolj omejujo¢em dejavniku in So se razvrstili od drugega do petega mesta.

Tabela 1: Mesto posameznega dejavnika za MSP med 2011 in 2015

Dejavnik/mesto 2011* 2012 2013 2014 2015
Placilna nedisciplina - 1 1 1 1
Dostopnost do financiranja 1 2 2 3 6
Stro$ki proizvodnje ali dela 4 3 4 4 3
Predpisi 6 4 3 2 4
Konkurenca 3 5 5 5 2
Iskanje strank 2 6 6 6 5
Dost. kval. osebja ali izkuSenih menedZerjev 7 7 7 7 7

Vir: Anketa BS. Podatki za 2011 so vkljuéevali tudi kategorijo »ostalo«, ki je ne prikazujemo.

! Upostevamo odgovore zelo in delno omejuje poslovanje.

2 Primerjava med leti 2012 in 2015 ter 2011 je otezena. V 2011 so podjetja lahko izbrala samo najbolj omejujo¢
dejavnik, se pravi modri stolpec v sliki 1. VV 2012 in 2013 smo v vpraSalnik dodali dejavnik plaéilna nedisciplina
in ponudili moznost, da podjetja za vsak dejavnik izberejo, kakSen vpliv ima na poslovanje (zelo, delno,
nevtralno, ne vpliva). V 2014 in 2015 so reSevalci izbirali vpliv na poslovanje na skali od 1 do 5. Po najbolj
omejujocem dejavniku stvar tudi razvrstimo in s tem doseZemo medletno primerljivost.
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Kot je razvidno iz tabele 2, je za MSP v vseh dejavnostih pla¢ilna nedisciplina najbolj omejujoé
dejavnik, razen za trgovino, ki je na prvo mesto postavila konkurenco. Stroski proizvodnje in dela ter
predpisi so zelo pomembni v industriji in storitvah, medtem ko sta za gradbeniStvo in trgovino
pomembnejSa dejavnika konkurenca in iskanje strank. Dostopnost do financiranja je v vseh panogah
na predzadnjem mestu, razen za storitve, kjer je na zadnjem.

Tabela 2: Podrobni podatki po dejavnosti o zelo omejujo¢em dejavniku poslovanja za MSP

Dejavnik\mesto Ind. Grad. Trg. Stor. {MSP
Plagilna nedisciplina 31% 44% 35% 32% 34%
Dostopnost do financiranja 13% 14% 15% 11% 13%
StroSki proizvodnje ali dela 24% 14% 16% 23% 20%
Predpisi 19% 15% 15% 26% 20%
Konkurenca 19% 20% 36% 22% 23%
Iskanje strank 16% 18% 22% 20% 19%
Dostopnost kvalificiranega osebja ali izkuSenih
menedZerjev 10% 8% 6% 14% 10%

Vir: Anketa BS.
V 2015 dostopnost do financiranja tudi za velika podjetja ni ve¢ na prvem mestu, temve¢ je tam
konkurenca, sledijo stroski proizvodnje ali dela, predpisi in iskanje strank. Placilna disciplina, ki je za

MSP najpomembnejsi dejavnik, je bila za velika podjetja v 2015 najmanj pomembna (sedmo mesto).

Tabela 3: Mesto posameznega dejavnika za velika podjetja med 2011 in 2015

dejavnik/mesto 2011* 2012 2013 2014 2015
Dostopnost do financiranja 3 5 1 1 5
Konkurenca 2 2 3 4 1
Predpisi 5 6 2 3 3
Pladilna nedisciplina - 3 4 5 7
Stroski proizvodnje ali dela 1 1 5 2 2
Iskanje strank 4 4 6 6 4
Dost. kval. osebja ali izkusenih menedzerjev

7 7 7 7 6

Vir: Anketa BS. Podatki za 2011 so vkljuéevali tudi kategorijo »ostalo«.

V evroobmo&ju® (glej tabelo4) so za MSP najbolj pereéi iskanje strank, dostopnost do
kvalificiranega osebja ali menedZerjev, na tretjem mestu pa so konkurenca, stroski proizvodnje
ali dela in predpisi. Dostopnost do financiranja je na zadnjem mestu. Tudi velika podjetja v
evroobmocju na prvo mesto postavljajo iskanje strank, na drugo dostopnost do kvalificiranega osebja
ali menedzerjev in na tretje konkurenco.

Tabela 4: Podrobni podatki po dejavnosti in velikosti podjetja v evroobmoc¢ju 0 najbolj perecem problemu

% Veliko MSP Mikro Majhno Srednje
Iskanje strank 26 25 24 26 27
Konkurenca 17 14 14 14 15
Dostopnost do financiranja 7 11 12 11 8
Stroski proizvodnje ali dela 15 14 15 13 13
Dostopnost kval. osebja ali izkusenih menedz. 17 17 14 19 19
Predpisi 14 13 14 13 13

Vir: ECB.

® Anketa ECB je polletna; upostevali smo anketo, ki se nana3a na obdobje od aprila do septembra 2015. Gre za Survey on the
access to finance of SMEs in the euro area (http://www.ech.int/stats/money/surveys/sme/html/index.en.html).
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2 Pregled virov financiranja v podjetjih

Podjetja za svoje financiranje uporabljajo notranje ali zunanje vire financiranja. Notranji viri
financiranja so privarCevani zasluzek ali prodaja sredstev, lastniski kapital, vsi drugi pa so zunanji viri
financiranja. Od tega sta nas posebej zanimala ban¢na vira zunanjega financiranja: (i) ban¢no posojilo
in (ii) prekoraditev tekoCega racuna, kreditna linija, negativho stanje na kreditnih Kkarticah (v
nadaljevanju prekoracitev tekoCega ra¢una).

V Sloveniji se MSP vefinoma financirajo s privaréevanimi zasluzki, banénima viroma in
lizingom, razlike med leti so majhne. V 2015* so bili najpomembnejsi viri financiranja: (i)
privarCevani zasluzek, prodaja sredstev (56 %), (ii) ban¢no posojilo (40 %), (iii) lizing, odkup
kratkoro¢nih terjatev in faktoring (37 %) ter (iv) prekoracitev na tekocem racunu (22 %). Dolznisko
financiranje podjetij je nepomembno.

Slika 2: Uporabljeni viri financiranja MSP med 2012° in 2015
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Vir: Anketa in preracun BS.

V 2015 je uporaba virov financiranja MSP med dejavnostmi podobna. V industriji se ve¢ podjetij
kot v preostalih dejavnostih financira z ban¢nimi posojili (49 %), bolj pa tudi uporabljajo subvencije in
subvencionirana ban¢na posojila (19 %). V gradbeniStvu bolj kot druge dejavnosti uporabljajo
privaréevane zasluzke (66 %), prekoracitve na tekofem racunu (19 %) in lastnidki kapital (14 %).
Trgovina manj uporablja privarCevane zasluzke (48 %), bolj kot ostale dejavnosti pa komercialne
kredite (20 %). MSP v storitvenih dejavnostih manj kot MSP v preostalih dejavnostih uporabljajo
ban¢na posojila (33 %), prekoracitev na tekocem racunu (18 %) in komercialne kredite (9 %)

Velika podjetja uporabljajo podobne vire financiranja kot MSP: najbolj privar¢evane zasluzke in
prodajo sredstev (67 %), ve¢ v primerjavi z MSP pa bolj uporabljajo ostala posojila (26 % v primerjavi
s 16 %).

4V 2015 (in 2011) smo to vprasanje znova postavili vsem podjetiem. Od 2012 do 2014 so na to vprasanje
odgovarjala samo podjetja, ki so zaprosila za zunanji vir financiranja.

® Zaradi primerjave z anketo v 2015 smo popravili podatke od 2013 do 2014, tako da smo med privar¢evani
zasluzek dodali odgovore tistih podjetij, ki niso zaprosila za zunanje financiranje (peto vpraSanje) in so pri tem
navedla, da imajo dovolj notranjih virov (Sesto vprasanje). Pri izra¢unu strukture smo upostevali vsa podjetja,
ker so v 2015 na to vpraSanje odgovarjala vsa podjetja.



Slika 3: Viri financiranja podjetij

Subvencija ali
subvencionirana banéna

posojila
70%
60% o
_ LastniSki kapital
50% 7\
40%
30%
’ A 20% \ \
Privarcevani zasluzek, / . 4 \ \ \ \ \ L i Mmsp
. & \ ) Komercialni kredit .
prodaja sredstev —] / — Veliko
Malo
—Srednje

Bantno posojilo ;/ _~_ Ostala posojila

Prekoratitev na tekotem | -
; " Lizing, odkup

racunu, kreditna linija, ™ . i
X . kratkoroc¢nih terjatev,
negativno stanje na .
faktoring

kreditnih karticah

Vir: Anketa BS.

ECB je v 2014 spremenila vpraSalnik in je spraSevala o pomembnosti posameznega dejavnika. V tem
primeru so podatki evroobmocdja za ban¢na posojila bolj podobni slovenskim. Ban¢na posojila so
pomembna za 54 % MSP v evroobmoc¢ju. Pomembni so tudi lizing (45 %), subvencije (37 %) in
komercialni krediti (34 %). Bistvene razlike so Se vedno veéji pomen privaréevanega zasluzka in
prodaje sredstev v Sloveniji (56 %) kot v evroobmocju (25 %), prekoracitev na tekoCem racunu
(Slovenija 22 %, evroobmocje 55 %) ter uporaba komercialnih kreditov (Slovenija 14 %, evroobmocje
35 %).

MSP ne zaprosijo za zunanje vire financiranja, ker imajo dovolj notranjih virov. Ta razlog je v
2015 navedlo 55 % MSP, kar je za 3 odstotne tocke ve¢ kot v 2014. Drugi razlogi za to, zakaj MSP ni
zaprosilo za zunanje financiranje, so omejitve zunanjega financiranja (med modrima ¢rtama v tabeli 5)
s 27 % v 2015, kar je za 3 odstotne tocke ve¢ kot v letu 2014. Sledilo je ostalo (12 %) in investicijski
projekt je bil odloZen.

V 2015 se je delez velikih podijetij, ki niso zaprosila za zunanje financiranje zmanjsalo za 4 odstotne
tocke glede na 2014. Poglaviten razlog je, da imajo dovolj notranjih virov (78 %), kar je za
40 odstotnih tock ve¢ kot v 2014. Drugi dejavnik so: investicijski projekt je bil odlozen, stroSki
financiranja so previsoki ipd.

Tabela 5: Razlogi, da podjetja niso zaprosila za zunanje financiranje

2015 Veliko MSP Srednje Malo
NISO zaprosili za zunanje vire financiranja | 40% 46% 3% 47%
Razlog, da niste zaprosili za zunanje financiranje?
1221;3 ;OVOU notranjih virov (privaréevani zasluzek, prodana 78% 55% 76% 53%
__Investicijski projekt je bil odlozen. | % 6% . % 6%
Zaradi moZne zavrnitve pro3nje za zunanje financiranje. 0% 5% 0% 5%
Postonek i oo fi S <
ostopek za odobritev zunanjega financiranja prevec 0% 1% 0% 1%
kompleksen.
Stro3ki financiranja so previsoki. 7% 6% 0% 7%
. Zahteve bank po zavarovanju posojila so bile nesprejemijive. | W6 1% 6% . 16%
Podietje je bilo dokapitalizirano. 0% 1% 0% 1%
Ostalo 7% 12% 10% 12%

Vir: Anketa BS. Podjetja, ki niso zaprosila za zunanje financiranje.
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2.1 Namen porabe sredstev

MSP so sredstva namenili predvsem teko¢emu poslovanju (48 %) in investicijam (39 %).
Preostali nameni so bili manj pomembni, kar je razvidno iz spodnjega grafikona. V 2015 so MSP
namenili 6 odstotnih tock ve¢ sredstev investicijam kot v 2014.

Slika 4: Namen porabe sredstev MSP
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Vir: Anketa BS. MSP, ki so zaprosili za zunanje financiranje.

Po dejavnostih izstopa gradbenistvo, ki ve¢ sredstev nameni tekocemu poslovanju v primerjavi s
preostalimi dejavnostmi (tabela 6). V 2015 sta dejavnosti industrije in storitev okoli priblizno 42 %
sredstev namenili investicijam.

Tabela 6: Uporaba sredstev v MSP po dejavnostih.

MSP
Ind. Grad. Trg. Stor. Skupaj
8) Kaj je bil poglavitni namen uporabe sredstev? 100%  100% 100% 100% 100%
Investicije 43% 34% 29% 42% 39%
Tekoce poslovanje 43% 58%  49% 49% 48%
Prestrukturiranje dolga 4% 3%  10% 1% 4%
Raziskave in razvoj 4% 0% 0% 4% 2%
Siritev na drug trg (domag ali tuj) 6% 1%  10% 2% 5%
Ostalo 1% 3% 3% 2% 2%

Vir: Anketa BS. MSP, ki so zaprosili za zunanje financiranje.

Velika podjetja so sredstva porabljala podobno kot MSP, najve¢ so jih namenila tekocemu
poslovanju (41 %), investicijam (37 %), medtem ko je glavna razlika med MSP in velikimi podjetji Se
vedno v sredstvih za prestrukturiranje dolga. Velika podjetja (16 %) $e vedno veé sredstev kot MSP
(4 %) namenijo prestrukturiranju dolga. Se pa deleZ sredstev velikih podjetij za prestrukturiranje dolga
zmanjSuje, v letu 2015 so za ta namen tako namenila 3 odstotne tocke manj sredstev kot v letu 2014.



BS z anketo bank o povprasevanju po posojilih nefinanénih druzb® (v nadaljevanju: anketa bank),
spremlja posojilodajalce. Razlike med podatki obeh anket so najvecje za posojila za tekoce poslovanje
(anketa bank: 36 %) in za posojila za prestrukturiranje (anketa bank: 18 %), medtem ko je delez
posojil za investicije po anketi bank (38 %) zelo podoben podatku iz ankete podjetij.

3 Potrebe po zunanjem financiranju
V 2015 so MSP najbolj poveéali neto’ potrebe (povprasevanije) po posojilu (15 odstotnih te¢k) in

lizingu, odkupu Kkratkoro¢nih terjatev, faktoringu (11 odstotnih to¢k). Manj so se povecale
potrebe po drugih virih financiranja.

Slika 5: Sprememba v povpraSevanju po zunanjem financiranju
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Vir: Anketa BS. MSP, ki so zaprosili za zunanje financiranje. * Drugo zunanje financiranje v 2014 ne vsebuje lizinga.

V 2015 so se predvsem pri MSP v gradbeniStvu povecale neto potrebe po posojilu (27 odstotnih to¢k)
in prekoracitvi na teko¢em rac¢unu (10 odstotnih tock), zmanjSale pa so se neto potrebe po drugem
zunanjem financiranju (5 odstotnih tock). V industriji so se bolj kot v drugih dejavnostih povecale
neto potrebe po prekoracitvi na tekofem racunu (7 odstotnih to€k) in v dejavnosti trgovina po
komercialnih kreditih (10 odstotnih tock).

Velikim podjetjem so se v 2015, drugace kot MSP, zelo zmanjSale potrebe (povprasevanje) po
ban¢nih posojilih (9 odstotnih to¢k) in po prekoracitvi na teko¢em ra¢unu (6 odstotnih tock), potrebe
po ostalih virih financiranja pa so se povecale: najbolj za lizing (37 odstotnih tock), komercialne
kredite (14 odstotnih tock) in drugo zunanje financiranje (9 odstotnih to¢k).

® Ankete o povprasevanju po posojilih nefinanénih druzb po dejavnostih so objavljene

na http://www.bsi.si/publikacije-in-raziskave.asp?Mapald=223 in za 2015 v okvirju Poro¢ila o finanéni
stabilnosti na http://www.bsi.si/library/includes/datoteka.asp?Datotekald=6805 (str. 25). Podatki med anketama
niso popolnoma primerljivi. V anketi podjetij spraSujemo o potrebah po dolocenih virih financiranja, kar pa ne
pomeni, da so podjetja dejansko zaprosila za vir. Druga razlika med anketama je, da so podatki v anketi bank
vrednostni, v anketi podjetij pa uporabljamo Stevilo podjetij. Poleg tega v anketi podjetij obravnavamo samo
mala in srednja podjetja (mikro- in velika podjetja niso zajeta) in ne upoStevamo vseh dejavnosti.

"V grafikon smo dodali podatke o neto spremembi, ki meri razliko med odgovori »povecal« in odgovori
»zmanjsal«.



http://www.bsi.si/publikacije-in-raziskave.asp?MapaId=223
http://www.bsi.si/library/includes/datoteka.asp?DatotekaId=6805

V evroobmodju so se pri MSP najbolj povecale neto potrebe po komercialnem kreditu (11 odstotnih
tock), prekoraditvi na tekocem racunu (5 odstotnih tock), medtem ko so se potrebe po drugih virih
povecale za manj, na primer po banc¢nem posojilu samo za 1 odstotno tocko.

4 Dostopnost zunanjega financiranja in dejavniki, ki vplivajo nanj
Dostopnost do zunanjega financiranja je pomembna s stali§¢a financiranja podjetja in je odvisha od
Stevilnih dejavnikov. Dejavnike lahko razdelimo na gospodarsko stanje, dejavnike, odvisne od samega
podjetja, ter na odnos poslovnih partnerjev in posojilodajalcev do podjetja.

4.1 Dostopnost do zunanjega financiranja

V 2015 je glede dostopnosti do zunanjega financiranja veéina podjetij menila, da je stanje ostalo

nespremenjeno, saj je priblizno enako Stevilo podjetij menilo, da se je stanje izboljSalo oziroma
poslab3alo.

Slika 6: Sprememba dostopnosti do zunanjega financiranja MSP
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Vir: Anketa BS. MSP, ki so zaprosili za zunanje financiranje.
* Drugo zunanje financiranje v 2014 in 2015 ne vsebuje lizinga, odkupa kratkoro¢nih terjatev, faktoringa.

Pri ocenjevanju dostopnosti do virov financiranja ni ve¢jih razlik med dejavnostmi. Gradbenistvo, ki
je v preteklih letih odstopalo in dostopnost do zunanjih virov financiranja ocenjevalo slabSe od
povprecja, ne odstopa vec.

Za velika podjetja se je dostopnost zunanjih virov financiranja izboljsala, zlasti za ban¢na posojila
(neto 40 odstotnih to¢k) ter lizing, odkup kratkoroénih terjatev in faktoring (neto 25 odstotnih tock).
Za druge vire je vecina podjetij menila, da je v 2015 dostopnost ostala nespremenjena.

Za podjetja v evroobmocju se je dostopnost do financiranja izboljSala tudi za MSP, le mikro podjetja
imajo $e vedno probleme pri dostopu do ban¢nih virov financiranja. Zelo se je izboljSala dostopnost do
lizinga in odkupa kratkoro¢nih terjatev ter drugih posojil. Tudi v evroobmodju se je za velika podjetja
dostopnost do zunanjega financiranja izbolj3ala.



4.2 Dejavniki, ki vplivajo na zunanje financiranje

V 2015 so MSP zaceli pozitivho ocenjevati dejavnike neposredno povezane z njihovim
poslovanjem, v prejdnjih letih pa so jih ocenjevali hajmanj negativno. Vsi trije dejavniki, tj. kreditna
zgodovina, lastni kapital in stanje podjetja (v smislu dobic¢konosnosti), so se izboljsali: neto 20, 8
oziroma 10 odstotnih tock.

Slab3e ocenjevanje preostalih dejavnikov se je v 2015 ustavilo; vefina podjetij je odgovorila, da
je stanje ostalo nespremenjeno. Ce pogledamo neto odgovore, se je stanje za MSP izboljsalo pri
pripravljenosti za odobritev lizinga, odkupa kratkoro¢nih terjatev, faktoringa (9 odstotnih tock), pri
preostalih dejavnikih pa je neto stanje 8e vedno neto negativno, in sicer najbolj na podroéju
dostopnosti do drzavne finan¢ne podpore (19 odstotnih toc¢k), pripravljenosti bank za odobritev
posojila (4 odstotne tocke) in pripravljenosti poslovnih partnerjev za odobritev komercialnega kredita
(2 odstotni tocki).

Slika 7: Vpliv razli¢nih dejavnikov na dostopnost do zunanjega financiranja MSP
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Vir: Anketa BS. MSP, ki so zaprosili za zunanje financiranje.

V 2015 so MSP v gradbeniStvu edino neto pozitivno ocenili pripravljenost bank za odobritev posojila
(6 odstotnih tock), medtem ko so podjetja v industriji bolje od povprecja ocenjevala dejavnike,
povezane neposredno s poslovanjem podjetja in pripravljenostjo za odobritev lizinga.

Po mnenju velikih podjetij se je stanje v 2015 zelo izboljSalo. Tako velika podjetja zelo pozitivno
ocenjujejo stanje podijetja v smislu dobi¢konosnosti (52 odstotnih tock), sledila je pripravljenost bank
za odobritev posojila (48 odstotnih tock) in splodno ekonomsko stanje (35 odstotnih tock). Za druge
dejavnike je veéina velikih podjetij izbrala, da je stanje ostalo nespremenjeno.

V evroobmodju MSP enako kot v Sloveniji pozitivno ocenjujejo dejavnike, ki so neposredno
povezani s podjetji in pripravljenost bank za odobritev posojila, negativno pa zunanje dejavnike. V
primerjavi s Slovenijo zunanje dejavnike ocenjujejo podobno, le dostopnost do drzavne pomoéi vV
Sloveniji ocenjujejo precej slabSe (neto —19 odstotnih tock) kot v evroobmodju (neto —10 odstotnih
tock).



5 Vlozene zahteve za financiranje in njihova uspesnost

Stevilo zahtev za bané¢no financiranje se tudi v 2015 zmanj$uje, zmanj3alo pa se je tudi $tevilo
vlog za lizinge, odkup kratkoto¢nih terjatev, faktoring, za druge vire zunanjega financiranja pa
je ostalo nespremenjeno. V 2014 smo v vpraSalniku zamenjali drugo zunanje financiranje z lizingom,
odkupom terjatev, faktoringom. V 2015 smo ohranili lizing odkup terjatev, faktoring in znova dodali
drugo zunanje financiranje, da bi zajeli e vse preostale vire financiranja. Zato podatek o drugem
zunanjem financiranju med 2011 in 2013 ni primerljiv s podatkom v 2015.

Tabela 7: VloZene zahteve za posamezne vire financiranja MSP med 2011 in 2014

VloZena zahteva 2011 2012 2013 2014 2015
Ban¢no posojilo 46% 42% 40% 39% 37%
Prekoracitev na tekocem racunu 29% 24% 23% 21% 21%
Komercialni kredit 15% 7% 6% 6% 6%
Lizing, odkup kratkoro€nih terjatev, faktoring 15% 13%
Drugo zunanje financiranje* 15% 15% 12% 5%

Vir: Anketa in preracun BS.

* Drugo zunanje financiranje do 2014 vkljucuje tudi lizing, odkup kratkoro¢nih terjatev, faktoring. V 2014 nismo spraSevali
po drugem zunanjem financiranju in smo ga znova vklju¢ili v anketo v 2015. Drugo zunanje financiranje zajema vse
preostale dejavnike zunanjega financiranja.

Podatki iz ankete bank, ki se nanasajo na prvo polovico leta 2015, kaZejo na zmanjSanje kreditnega
povprasevanja nefinanc¢nih podjetij. Medletno se je povprasSevanje zmanjsalo za 4,3 %.

Veliko padanje Stevila vlog vseh vrst zunanjega financiranja velikih podjetij se je v 2015 ustavilo. V
tem letu se je povecalo Stevilo vlog za lizinge, odkup kratkoro¢nih terjatev, faktoring za 7 odstotnih
tock in zmanjsalo za prekoracitev na tekocem racunu za 3 odstotne tocke, medtem ko je Stevilo vlog za
ban¢na posojila in komercialne kredite ostalo nespremenjeno.

MSP v dejavnosti gradbeniStvo so v 2015 vlozili ve¢ vlog za vse vire zunanjega financiranja v
primerjavi z drugimi dejavnostmi, razen za ban¢na posojila, kjer pa so ve¢ vlog od povprecja vlozila
industrijska podjetja.

Tabela 8: Vlozene zahteve za posamezne vire financiranja v 2015.

VloZena zahteva 2015 Ind. Grad. Trg. Stor. Skupaj
Ban¢no posojilo 43% 37% 39% 29% 37%
Prekoracitev na tekoc¢em racunu 23% 26% 20% 17% 21%
Komercialni kredit 2% 14% 5% 5% 6%
Lizing, odkup kratk. ter., faktoring 7% 20% 15% 13% 13%
Drugo zunanje financiranje 5% 10% 4% 4% 5%

Vir: Anketa in preracun BS.

V evroobmodju je stevilo vlog za ban¢no posojilo in prekoracitve na teko¢em racunu precej stabilno
ter se giblje okoli 30 %, Stevilo vlog za komercialne kredite in drugo zunanje financiranje pa bolj
oscilira, prvo med 10% in 40%, drugo med 8% in 21 %. Glavni razlog, zakaj podjetje v
evroobmocju ne zaprosi za zunanji vir financiranja je, tako kot v primeru Slovenije, v zadostnih
notranjih virih, le malo podijetij pa zahteve ni vloZilo zaradi mozne zavrnitve (od 5% do 7 % za
posamezno vrsto financiranja).
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5.1 Uspesnost vloZenih zahtev

V 2015 se je za MSP popolna uspe3nost zelo izboljsala (podjetje dobi vsa sredstva), za manj pa se
je izboljsala celotna uspeSnost vloZenih zahtev (podjetje dobi vsaj del sredstev). Popolna
uspesnost se je za ban¢na posojila povisala za 20 odstotnih tock in za prekoracitev na teko¢em ra¢unu
za 15 odstotnih tock. Zunaj bancnega sistema se je najbolj izboljsala popolna uspesnost pri
komercialnem kreditu (29 odstotnih tock), manj pa pri lizingu, odkupu terjatev, faktoringu (13
odstotnih tock).

V 2015 se je za MSP Stevilo zavrnjenih vlog zmanj$alo. Na ban¢nih posojilih se je Stevilo
zavrnjenih vlog zmanjSalo za 10 odstotnih to¢k (z 18 % na 8 %), na prekoracitvi na teko¢em ra¢unu in
na komercialnih kreditih za 9 odstotnih to¢k, medtem ko je bil pri lizingu, odkupu terjatev, faktoringu
zavrnjen samo 1% vlog.

Slika 8: Uspesnost vlozenih zahtev (MSP)
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Bancno posojilo Prekoracitev na Komercialni kredit Drugo zunanje Lizing, odkup
teko¢em racunu ... financiranje* kratkorocnih
[ Prejeta vsa sredstva (100%) terjatev, faktoring

Prejeta vecina sredstev (med 75% in 99%)
Delno prejeta sredstva (med 1% in 74%)
M VloZena zahteva, vendar umaknjena zaradi previsokih stroskov
VloZena zahteva, vendar zavrnjena
Ne vem
Vir: Anketa BS. MSP, ki so vloZili vlogo za financiranje v banénem sistemu.
* Drugo zunanje financiranje v 2013 vkljucuje tudi lizing, odkup kratkoro¢nih terjatev, faktoring; v 2014 nismo sprasevali po
drugem zunanjem financiranju v 2015 pa smo ga znova vkljudili v anketo. Drugo zunanje financiranje zajema vse preostale

dejavnike.

Trgovinski MSP so tudi v 2015 najuspednejsi pri pridobitvi ban¢nih sredstev, sledijo storitvena
in industrijska podjetja, medtem ko so gradbena podjetja Se vedno manj uspesna pri pridobitvi
vseh oblik zunanjega financiranja. Popolna uspeSnost se je izboljSala za vse oblike zunanjega
financiranja v vseh dejavnostih: za ban¢no posojilo (okoli 30 odstotnih to¢k), za prekoracditev na
tekoCem racunu (17 odstotnih tock, od tega za MSP v gradbenistvu samo 1 odstotno tocko in za MSP
v storitvah za 31 odstotnih tock), za komercialne kredite (30 odstotnih tock) ter za lizinge, odkupe
terjatev, faktoringe (13 odstotnih to¢k). V 2015 se je tudi zmanj3alo Stevilo zavrnjenih vlog za banéno
posojilo in prekoraditve na tekoGem ra¢unu v vseh dejavnostih.

Tudi za velika podjetja® je v 2015 uspesnost pridobitve sredstev dobra. V tem letu je 72 % podijetij
pridobilo celoten obseg Zelenega ban¢nega posojila (v 2014 je bilo takih 78 %), medtem ko je 78 %
velikih podjetij pridobilo Zelena sredstva pri prekoracitvi tekocega racuna (v 2014 je bil deleZ 68 %).

® Zaradi majhnega stevila odgovorov za komercialne kredite pri velikih podjetjih teh podatkov ni mogoce
prikazati.
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V 2015 je bilo 7 % zavrnjenih vlog velikih podjetij na ban¢nem posojilu in na prekoraditvi na teko¢em
racunu.

V evroobmoéju se je v proucevanem obdobju popolna uspeSnost zunanjega financiranja
izboljSala za vse vire. Tako je popolna uspesnost vlog za bancna posojila (66 %), za prekoracitev na
tekoCem racunu (64 %), za komercialni kredit (63 %) in drugo zunanje financiranje 72 %. Zavrnjenih
vlog za ban¢no posojilo in prekoracitev je bilo 9 %. MSP so v 2015 kot najpomembnejsa razloga za
zavrnitve vlog navedli ostalo (31 %), slabo boniteto (25 %) in preslabe rezultate iz poslovanja (17 %).

Slika 9: Razlogi za zavrnitev prosnje

M Brez pojasnila

M Preslabi rezultati iz
tekocega poslovanja

M Neustrezna zastava ali
zavarovanje

m Slaba boniteta

I Previsoka izpostavljenost
banke do komitenta

m Ostalo

Vir: Anketa BS. MSP, ki so zaprosili za zunanje financiranje.

Po podatkih iz ankete bank® so bili razlogi zavraganja vlog za prvo polletje 2015: drugo (36 %),
nestrinjanje stranke s pogoji (25 %), slaba boniteta komitenta (27 %), neustrezno zavarovanje (4 %),
neperspektiven projekt (0,3 %), previsoka izpostavljenost do komitenta (8 %).

Vedina MSP se je zadolZila pri velikih domacih bankah (44 %) in pri domacih bankah v tuji lasti
(43 %)™. Po podatkih iz ankete bank so se podjetja v prvi polovici 2015 zadolZevala pri velikih
domacih bankah (54 %), majhnih domacih bankah (3 %) in bankah v vecinski tuji lasti (43 %).

Najve¢ MSP je za sredstva zaprosilo pri eni banki (50 %), pri dveh 28 %, pri treh 13 %, medtem ko je
pri ve¢ kot treh zaprosilo 7 % podjetij.

Slika 10: Institucije, kjer so podjetja zaprosila za sredstva in Stevilo institucij

Pri kom ste zaprosili za sredstva Pri koliko bankah ste zaprosili za posojilo

m Velika domaca poslovna
banka, pretezno v domadi
lasti

m Majhna domaca poslovna

banka, pretezno v domaci
lasti

M Ena
m Dve

m Domaca poslovna banka,
preteznov tuji lasti

 Tri
M Vec

m Bankav tujini m Ne vem

m Ne vem

Vir: Anketa BS. MSP, ki so vloZili vlogo za financiranje v banénem sistemu.

°V tem primeru ne moremo primerjati rezultatov, ker v anketi podjetij o razlogih za financiranje spraSujemo v
dveh vpraSanjih (6 in 12).
1% Definicija bank je enaka tisti, ki jo uporablja FSM v anketi bank.
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6 Pogoji financiranja

Pogoje financiranja razdelimo na cenovne (obrestna mera in drugi stroSki) in necenovne (velikost
posojila, porostva, rocnost). Na vpraSanje so odgovarjala podjetja, ki so za sredstva zaprosila v
ban¢nem sistemu.

Vec¢ina MSP meni, da so se v 2015 obrestne mere zniZale, medtem ko za ostale pogoje zunanjega
financiranja ve¢ina meni, da so ostali nespremenjeni. V 2015 je, enako kot v 2014, ve¢ina menila,
da sta zapadlost posojila in velikost posojila ostali nespremenjeni, zahteve bank po porostvih pa so se
povecale (neto 18 odstotnih tock).

V 2015 velikih razlik med dejavnostmi ni, v gradbenitvu je 55 % MSP menilo, da je obrestna mera
ostala nespremenjena (v drugih dejavnostih okoli 30 %), medtem ko je samo 17 % MSP iz
gradbenistva odgovorilo, da se je obrestna mera zniZala (v drugih dejavnostih okoli 40 %).

Slika 11: Pogoji financiranja za MSP
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Vir: Anketa BS. MSP, ki so vloZili vlogo za financiranje v ban¢nem sistemu.

Za vecino velikih podjetij so se cenovni pogoji izboljsali (zniZala obrestna mera in drugi stroski
financiranja), med necenovnimi dejavniki se je razpoloZljiva velikost posojila izboljSala, za preostale
necenovne dejavnike pa je vecina velikih podjetij odgovorila, da so ostali nespremenjeni.

V evroobmod¢ju so se po mnenju MSP obrestne mere zniZale (neto 19 odstotnih tock), drugi stroski

financiranja poviSali (neto 23 odstotnih toc¢k), medtem ko je za necenovne pogoje velina podjetij
menila, da so ostali nespremenjeni.
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7 Pricakovanja glede dostopnosti do zunanjega financiranja

V 2016 MSP pri¢akujejo, da bo dostopnost do zunanjega financiranja ostala nespremenjena.
Neto odgovori pokazejo, da MSP pri¢akujejo izboljSanje privaréevanih zasluzkov (9 odstotnih to¢k),
dostopnosti do lizinga (5 odstotnih toc¢k) in banénega posojila (3 odstotne tocke), za druge zunanje vire
financiranja pa je Stevilo negativnih odgovorov izenaceno s pozitivnimi odgovori.

Slika 12: Pri¢akovanja glede financiranja MSP
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Vir: Anketa BS. Vsa podjetja.

Po dejavnostih so si odgovori podobni, tudi gradbenistvo ne izstopa ve¢ tako kot v preteklem letu, ko
je prihodnje dogajanje ocenjevalo veliko bolj negativno kot MSP v preostalih panogah.

Tudi najve¢ velikih podjetij pricakuje, da bo dostopnost do financiranja v 2016 ostala nespremenjena
za vse dejavnike financiranja.

V evroobmodju vecina podjetij pricakuje, da bodo razmere za banc¢no financiranje ostale
nespremenjene.
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8 Pomembnost dejavnikov bodocega financiranja

V 2015 smo podjetja prvi¢ sprasevali o pomembnosti posameznih dejavnikov za bodoce zunanje
financiranje. S temi dejavniki skusamo opredeliti, kaj vpliva na odlocitev podjetja, da bi zaprosilo za
zunanje financiranje. Gre za razli¢ne dejavnike, kot so javne in davéne spodbude, podporne storitve,
laZje lastnidko financiranje, izvozni krediti in garancije za posojila*’.

Po mnenju MSP so najpomembnejsi dejavniki, ki vplivajo na odlo¢itev o njihovem financiranju
v prihodnosti*?: davéne spodbude (66 %), sledijo lazji dostop do obstojecih javnih spodbud (55 %),
podporne storitve za podjetnike (53 %) in garancija za posojilo (44 %). Preostala dejavnika izvozni
krediti ali garancije in ukrepi za olajSanje dostopa do lastniskega financiranja sta manj pomembna.

Slika 13: Pomembnost dejavnikov bodocega financiranja MSP

Lazji dostop do obstojecih javnih spodbud l _
Podporne storitve za podjetnike . -

Davéne spodbude

Ukrepi za olajsanje dostopa do lastniskega financiranja

Izvozni krediti ali garancije .

Garancija za posojilo l

-60% -40% -20% 0% 20%  40% 60%  80%

Nevtralni M Delno pomembni M Zelo pomembni
B Manj pomembni Nepomembni

Vir: Anketa BS. Vsa podjetja.

Pregled podatkov MSP po dejavnostih pokaZe, da so vsi ponujeni dejavniki pomembnejsi za
gradbeniStvo kot za ostale dejavnosti, medtem ko so za industrijo bolj od povpre¢ja pomembni: (i)
davcne spodbude, (ii) lazji dostop do obstojecih javnih spodbud, (iii) podpome storitve za podjetnike
in (iv) izvozni krediti ali garancije.

Tudi velika podjetja razvr§¢ajo dejavnike bodocega financiranja enako kot MSP.

Evropska komisija objavlja podatke za celotno Evropsko unijo (EU) in ne samo za evroobmocje kot
ECB. Tudi za EU so najpomembne;jsi dejavniki: (i) davéne spodbude, (ii) lazji dostop do obstojecih
javnih spodbud, (iii) garancija za posojilo in (iv) podporne storitve za podjetnike, preostala dva
dejavnika pa sta manj pomembna.

1 Kot omenjeno je anketa ECB polletna, vsako leto enkrat pa jo ECB razSiri z vprasanji, ki zanimajo Evropsko komisijo.
To vpraSanje: pomembnost dejavnikov za bodoée financiranje je iz tega nabora vprasanj. Rezultati pa so objavljeni na:
http://ec.europa.eu/growth/access-to-finance/data-surveys/index_en.htm.

12 Gre za odgovore, kjer so podjetja izbrala, da so vsaj delno pomembni.
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9 Sestavljen kazalnik finan¢ne vrzeli po metodologiji ECB

ECB® pri pripravi kazalnika izhaja iz vpra$anj o potrebah (povprasevanju) po posameznih dejavnikih
in njihovi dostopnosti (ponudbi). V izracunu kazalnika ne upostevamo financiranja z dolzniskimi
papirji, ker je za slovenska podjetja nepomembno.

Konc¢ni kazalnik dobimo tako da:
1. izratunamo spremembo finan¢nih vrzeli za vsak posamezni dejavnik'* na ravni podjetja (glej
sliko 14);
2. nato te podatke zdruzimo (povpreéje) v enotni kazalnik za podjetje (glej tabelo 9);
3. na podlagi enotnega kazalnika za podjetje izracunamo skupni kazalnik (povprecje) in kazalnik po
velikosti podjetja (glej sliko 15).
Kazalnik finan¢ne vrzeli nam omogoc¢i, da lahko ocenimo omejitve financiranja za podjetja. Tezja
dostopnost do virov financiranja vpliva na tekoce poslovanje, investicije, raziskave in razvoj podjetja
ter s tem na gospodarsko aktivnost.
Neto financ¢na vrzel kaze neusklajenost med ponudbo in povprasevanjem po financnih sredstvih.
Izracunamo jo kot razliko med delezem podjetij, ki se jim je finan¢na vrzel povecala, in tistimi
podjetji, ki se jim je finan¢na vrzel zmanjSala. Pri tem smo upostevali samo podjetja, ki se jim je
finan¢na vrzel spremenila na obeh straneh™. Neto finanéna vrzel (obe strani) za posamezni dejavnik je

prikazana na sliki 14. V 2015 se je finan¢na vrzel pri vseh virih zunanjega financiranja zmanjsala,
pri prekoraéitvi na teko¢em ra¢unu je 0 %, za odruge vire financiranja pa nekaj odstotkov.

Slika 14: Neto finan¢na vrzel (obe strani) od 2013 do 2015

30%
25%
20%
15%
10%

5%

2013‘2014 2015|2013 | 2014 | 2015 | 2013 2014‘2015 2013‘2014 20152013 | 2014 | 2015

Prekoratitev TR Lastniski kapital | Komercialnikrediti | Banéno posojilo | Lizing, odkup kratk.
terjatev, faktoring

Vir: Anketa BS. Podjetja, ki so uporabila dejavnik v teko¢em obdobju ali so ga uporabila v preteklem obdobju.

13 Clanek je objavljen na https://www.bis.org/ifc/publ/ifch36s.pdf.

Y Za izratun definiramo utez 1 (~1) za povelanje/zmanjsanje finanéne vrzeli (obe strani), utez 0,5 (-0,5) za
enostransko poveéanje/zmanjSanje finanne vrzeli in 0 za nevtralno spremembo. Obojestranska sprememba
finan¢ne vrzeli pomeni, da so se hkrati poveale/zmanjSale potrebe in zmanj$ala/povecala dostopnost,
enostranska sprememba utezZi pa pomeni, da so se potrebe oziroma dostopnost spremenile v taki smeri, da so se
pogoji financiranja poslab3ali/izboljSali. Pri izracunu se upoSteva pogoj, da se dejavnik izraGunava samo za
podjetja, ki so oznagila, da je posamezen dejavnik pomemben za njih.

> Sprememba finanéne vrzeli (obe strani, uteZ 1) pomeni, da so pri povecanju financne vrzeli podjetja
odgovorila, da so se potrebe po posameznem dejavniku povecale, dostopnost pa se je zmanjSala. Obratno velja
za zmanj$anje financne vrzeli; povprasevanje se je zmanjsalo, dostopnost izboljsala.
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Izra¢unali smo tudi povpreéni kazalnik za vse dejavnike za posamezno podjetje in Stevilo podjetij, Ki
so imela ta dejavnik veéji od 0 (finan¢na vrzel se je povecevala), enak O (stanje je za podjetja
nespremenjeno) in manjsi od O (finan¢na vrzel se je zmanj$ala).

V 2015 se je povpre¢ni kazalnik neto finanéne vrzeli znova zmanjsal in je skoraj 0 % (tabela 9).
Za vecino podjetij je bilo stanje nespremenjeno (50%), priblizno enako Stevilo pa je javilo povecanje

oziroma zmanjsSanje financne vrzeli.

Tabela 9: Povpre¢ni kazalec finanéne vrzeli 2011-2015

2011 2012 2013 2014 2015
Povecanje financ¢ne vrzeli (uteZ >0) 37% 56% 53% 45% 29%
Nespremenjeno (utez =0) 24%  25% 23% 28% 32%
Zmanjsanje financne vrzeli (utez<0) | 13% 8% 12% 15% 24%
Neto financ¢na vrzel 24%  48% 41% 29% 5%

Vir: Anketa BS. Podjetja, ki so uporabila dejavnik v teko¢em obdobju ali so ga uporabila v preteklem obdobju.

Skupni kazalnik finan¢ne vrzeli izracunamo tako, da vzamemo povprec¢ni kazalnik za vse dejavnike
za posamezno podjetje in nato izraCunamo povprecje za vsa podjetja, ki so imela izkusnje z uporabo
dejavnikov v tekocem ali preteklem obdobju. Kazalnik izratunamo tudi za posamezni velikostni
razred (rezultati so prikazani na sliki 15).

Za vsa podjetja se je finanéna vrzel, med 2013 in 2015, zmanjSevala. Za velika in srednja podjetja
finan¢ne vrzeli v 2015 ni ve¢, za mala podjetja pa je Se vedno ve¢ podjetij zaznalo, da finan¢na vrzel
obstaja.

Slika 15: Skupna finanéna vrzel (obe strani) 2013 — 2015
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Vir: Anketa BS. Podjetja, ki so uporabila dejavnik v teko¢em obdobju ali so ga uporabila v preteklem obdobju.
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10 Dodatno mnenje izpolnjevalcev

V zadnjem vpra3anju spletne ankete so podijetja lahko odgovarjala na vpraSanje VpiSize, ce bi zeleli se
kaj dodati k svojim odgovorom oziroma anketi. Odgovore (objavljeni v Prilogi 3) smo razdelili na
mnenja oziroma predloge in glede na problematiko. Mnenja podjetij smo razvrstili na tista, ki se
nana3ajo na banke, in preostala mnenja. Na podlagi tako razvr§¢enih odgovorov smo dobili rezultate.

A. Mnenja podjetij, ki se nana$ajo na banke

Podjetja najpogosteje komentirajo odobritev kredita, preostala mnenja so bolj razpréena; nana3ajo se
na bancne garancije, obrestne mere, poslovanje bank itd.

Najve¢ podjetij meni, da sploh ne more$ dobiti kredita oziroma zunanjega financiranja (10) oziroma
zaradi slabih izkuSenj z bankah sploh nocejo najeti kredita (2). Podjetja (3) omenjajo tudi (i) garancije,
ki ali niso dostopne ali jih je tezko dobiti, (ii) velik razkorak pri obrestnih merah na pasivi in aktivi
bank (2), tri podjetja omenjajo, da je (iii) ¢as odobritev kredita predolg in (iv) da se banke premalo
poglobijo v podjetje in to zato ne dobi kredita.

Ostala mnenja, ki se nanaSajo na ban¢ni sistem: (i) da so ban¢ne provizije previsoke, (ii) celoten
ban¢ni sistem kompliciran za male podjetnike, (iii) da ni bilo mogoc¢e predéasno razvezati depozita in
so morali zato najeti likvidnostni kredit, (iv) reSevanje bank ni bilo uspesno, saj banke ne dodeljujejo
posojil.

B. Preostala mnenja podjetij

Vecina preostalih mnenj podjetij se nanaa na davke (5), ki bi jih morali zniZati oziroma uvesti
poenostavitve (pavsale za podjetnike), sledijo predpisi (2) in financiranje v tujini (2), ki je cenejSe in
laZje dostopno. Sledijo mnenja o (i) slabi placilni disciplini in sodstvu, (ii) da je stanje na podrocju
zunanjega financiranja vsako leto slabse in da (iii) Banka Slovenije omejuje banke, zato gredo krediti
mimo bank.

C. Predlogi podjetij

1. FINANCIRANJE: boljsi pogoji za (male) podjetnike, boljse obves$Canje s strani bank za
financiranje gospodarstva. Dodatno prilagamo nekatere predloge podietij (citati):

a. Res pogreSam inovativni pristop pri reSevanju problematike financiranja mikro in
majhnih podjetij, mogoce z ustanovitvijo garancijskega sklada v katerega bi bila
vkljucena podjetja, ki bi to Zelela. Seveda bi morala biti taka podjetia pod dodatnim
nadzorom sklada.

b. Pri garancijah za zavarovanje posojil, bi bilo potrebno pogledat tudi preteklo obdobje
placevanja kreditov, ne pa se ozirat le na rizicne dejavnosti kot je gradbenistvo.

c. Za male podjetnike je to nesmisel, ker glede na poslovne uspehe v tej krizi ne morejo
dobiti sredstev iz zgoraj omenjenih virov financiranja. Ostajajo pri lastnem kapitalu in
tekocih prilivov, kar pa ne omogoca uspesnega in kakovostnega razvoja malih
podjetnikov. S tako politiko spodbujanja rasti malih podjetji ne bo zaposlovanja, ne bo
vzgoje mladih kadrov za poklice, ne bo razvoja drobnega gospodarstva, ki je gonilo rasti.

d. Problem bank je, da ne gledajo lastniSke strukture podjetja in njene zgodovine ampak
samo trenutno situacijo. Banke enacijo podjetja, ki so na trgu Ze vec kot 20 let in slamnata
podjetja. torej mocno manjka obcutek za to kaksno podjetje potrebuje financne vire.

2. DAVKI: sprememba davéne politike, manjSi davki, pavsal na dejavnost in ne davéne gonje
podjetnikov, davéne spodbude za zaposlovanje pripravnikov.

18



3. OSTALO: subvencije v gostinstvu, povecati porabo ljudi (dvig pla¢), zmanjSanje stroSkov dela,
poenostavitev predpisov in boljsi nadzor nad sivo ekonomijo. Dodatno mnenje podjetja (citat):

a. Zakaj menite, da je podpora financiranja preko skladov tveganega kapitala in poslovnih
angelov vzpodbuda za podjetja? Vse spodbude iz javnih sredstev za ta namen so samo
slabo prikrito prelivanje javnih sredstev v privatne Zepe lastnikov skladov oz. poslovne
angele. Ce so ti tako sposobni, naj to pocno z lastim kapitalom, ce pa to ni dovolj
dobickonosno brez javnih sredstev pa gre na koncu za nelojalno konkurenco oz. tudi kup
drugi poslovnih dejavnosti bi bilo dobickonosnih z javno podporo.
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Priloga 1: VpraSalnik
BANKA SLOVENIJE

EVROSISTEM

Priloga 2:

Vprasalnik o dostopnosti finanénih virov za podjetja
November 2015

Vase podjetje je bilo izbrano za sodelovanje v anketi o financiranju podjetij. Anketo izvajamo za potrebe Banke Slove-
nije in je podobna tisti, ki jo izvajata Evropska komisija in Evropska centralna banka, vendar jo Banka Slovenije izvaja v
Sloveniji na veéjem vzorcu,

Rezultati ankete bodo Banki Slovenije v pomog pri razumevanju stanja na posojilnem trgu oziroma na podroéju financi-
ranja podjetij in tudi pri oblikovanju politike v pristojnosti Banke Slovenije ter sooblikovanju monetarne politike Evropske
centralne banke. |zpolnjevanje ankete je prostovoljno.

Individualni podatki o izpolnjevalcu in podjetju bodo strogo varovani v skladu z veljavno zakonodajo. Tovrstni podatki
bodo dostopni izkljuéno pooblascenim osebam v Banki Slovenije. Rezultati analiz, ki jih bomo objavili v javnosti, bodo
vsebovali le agregatne statistike, ki ne dopuséajo identifikacije individualnih odgovorov na posamezna vpraganja ali
sklope vprasan;.

Prosimo, da anketo izpolnite do 13. novembra 2015.
Za sodelovanje se vam vnaprej zahvaljujemo!

Kontaktna oseba:

Uros Gersak

E-poéta: anketa.divp@bsi.si
Tel: (01) 47 18 315

Faks: (01) 25 15 516

O anketi

Spletna anketa
Prosimo vas, da anketo izpolnite na spletni strani Banke Slovenije. Navodila za prijavo =o na hrbtni strani dopisa. Glede navase
odgovore vas bo program vodil po vpraganjih. Ko odgovorite na vsa vpraganja, pritisnite gumb QOddaj anketo.

Opozorilo: Prilozena pisna anketa je enaka spletni anketi, vendar je zaradi vejitev spletna anketa bolj razdrobljena.

Roéno izpolnjevanje ankete

V kolikor ankete ne Zelite izpolniti na spletni strani, izpolnite prilozeno anketo in jo prosimo pogljite na nag naslov. Pri tem ne
pozabite na koncu ankete navesti ime podjetja, za katerega anketo izpolnjujete, saj lahko le tako izpelnjeno anketo uporabimo
pri analizi. Pojasnila dolodenih pojmov so priloZzena, najdete jih na drugi strani tega dokumenta. Pojasnjeni pojmi so v vprasal-
niku oznacgeni z zvezdico.

Pri roénem izpolnjevanju bodite pozorni

Vprasalnik vas vodi po vprasanjih glede na vas odgovor. Pri doloéenih vprasanjih so z obrobljenim besedilom zapisani pogoji
in navodila za nadaljnje izpolnjevanje ankete. Prosimo, da natancno preberete pogoje in sledite navodilom.

Hanka Slovenije, Financna statistika, Slovenska 35, 1505 Ljubljana



BANKA SLOVENIJE

EVROSISTEM

Pojasnila

Splogne informacije o stanju v podjetju

1)

2

-

3

Héerinske druZbe ali podruznice so vsa podjetia pod nadzorom matic-
nih podietj, K imajo v lasti veGino ali celotni dele? teh podjetij.

Poslovni angeli so individualni investitorji, ki zagotavjajo kapital in/ali
"know-how" miladim inovatinim podjetjem

Dostopnost do financiranja vkljucuje financiranje podietia, na primer z
bandénimi posojili, komercialnimi krediti, lastniskim kapitalom, dolznigkimi
vrednostnimi papirji, ostalim aunanjim inanciranjem.

Predpisi zajemajo nacionalno in evropske rakonodajo, industrijske in
druge predpise.

Financiranje podjetja

4)

5)

7

Vtem delu vpradalnika spradujemo o virh inanciranja podjetja. Nekateri
viri financiranja so redkejsi in ¢e jih vage podjetje ne uporablja, od-
govorite, da tovrstni viri niso relevantni za vase podjetje.
Privaréevan zasluZek ali prodaja sredstev: notranji viri podjetia v goto-
wini, gotovina iz varGevania, zadrzani dobicl, prodaja sredstey,

Sub ija ali sub ioni banéna posojila: wljutuje podporo
iz javnih sredstev v obliki garancij, znizane obresine mere za posojilo in
podobno

Prekoracitev na tekoéem radunu: negalivho stanje na banénem
racunu 2 ali broz posebne kami

Kreditna linija: waprej urejeno posojilo, ki se ¢rpa v celoti ali deloma,
kadarkoli ali z omejenim wapreignjim opozorilom,

Bancno posgjilo: novo ali obnovieno, brez prekoraditey na racunib in
kreditne linjje.

Komercialni kredit: nakup blaga ali storilev od diugega podjetja brez
takojénjega pladila.

Ostala posaojila: npr. posajila od povezanih podietij ali lastnikov, braz
komercialnih kredilov, od svojeoey ali prijaleljey

Lizing: pridobitev pravice do uporabe fiksnega sredstva (npr. avtomobila
ali sroja) v zameno za redna pladila, a brez takojénje lastniske pravice,
Faktoring: prodajanje ra¢unov oziroma fakiur drugemu podietiu. To
podjetje s tedatvami prevzame njihovo izterjavo,

Lastnigki kapital: Koliragjode in nekoliajode delnice ali druge oblike
lasinigkeqa kapitala zagotovljenega s strani lastnika sameqga ali zunanjega
investilorja.

Zunaniji viri financiranja so viri, ki jih podjetje pridobi pr drogib
institucijah. Sem Stejemo posojila, subvencije, lastniski kapital, doliniski
kapital, lizing, faktoring,...

Da odgovorite tudi, ¢e ste za vir financiranja zaprosili, vendar sredstev
niste dobili, ker je bila vaga vioga zavrnjena,

Banéne posgjilo: novo ali obnoviieno, brez prekoraditey na racunih in
kreditnih linij

Drugo zunanje financiranje: kar ni vkljuéeno v enem izmed nadletih
dejavnikov, npr. posojilo povezanega podietia ali lastnikov, posojilo
druding in prijaleliey, subvencije

12) Velika domaca poslovna banka, pretezno v domaci lasti: Nova Liu-
bljanska banka, Mova kreditna banka Maribor, Banka Celje, Abanka Vipa,
Gorenjska banka, SID banka.

Majhna domaca poslovna banka, pretezno v domaci lasti: Podlna
banka Sovenije, Defelna banka Slovenije, KD banka, Delavska
hranilnica, Hranilnica LON, Hranilnica in posajilnica Vipava, (Probanka,
Factor banka).

(¥ ca posl banka, pr z v tuji lasti: SKB banka, Banka
Koper, Sberbank, Unicredit banka, Raiffeisen banka, Hypo Alpe-Adria-
bank, BKS bank AG, Zveza bank, Banka Sparkasse, RCI Bangue Socile
Anomyme, Brull Kalmus banka.

14) Ostali stroski fi iranja, ki niso ok
provizije

mera: strodki, pristojbine,

Porostvene zahteve: jamslvo dano s stani  posojilojemalca
posojilodajaleu
Ostale, npr. posojilne klavzule: dogovor ali pogodbena dolothba,
s katerimi posojiljermalec jamdé izpolnitey  pogodbenih obveznosti,
zahtevane garancije, zahtevane informacije, ¢as potreben za odobritey
posojila

15) Drugo zunanje financiranje: kar ni vidjuéeno v enem izmed nastelib de-
javnikov npr., posaojilo poveranega podjetja ali lastnikov, posojilo dizine
in prijaleliey, prejela podpora

Prihodnja rast in ovire pri rasti

17) Privaréevani zasluzki ali prodaja lastniskega kapitala: notranji viri
linanciranja podietia
Banéna posojila: nova ali obnovliena; brez prekoraditev bancnih
racunoy in kreditnib linij,
Drugo zunanje financiranje: kar ni vkljuteno v enem izmed nastetih
dejavnikoy npr., posojilo povezanega podjetja ali lastnikov, posojilo
drufine in prijateljey, prejeta podpora

18) Ukrepi za olajsanje dostopa do lastniskega financiranja: podpora
financiranja preko skladov tveganega kapitala in poslownih angeloy.
Podpome storitve za podjetnike: svetovalne storitve, izobrafevanje,
poslovne mrede, kreditna mediaciia, iskanje ponudnikovin povprasevaloey
o 2unanjih virih linanciranja
LaZji dostop do obstojecih javnih spodbud: na primer preko
amanjganja administrativiih ovir,

Banka Slovenije, Finanéna statistika, Slovenska 35, 1505 Ljubliana



Splosne informacije o stanju v podjetju
Kako bi opredelil vade podjelje? lzberite eno mofnost,
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Priloga 2: Porocilo o izvedbi raziskave o dostopnosti finan¢nih virov za podjetja 2015

Definicija vzorcénega nacrta/okvira

Za anketo smo potrebovali reprezentativni vzorec po velikosti podjetja in dejavnosti podjetja. Pri
tem se velikost podjetja doloci s Stevilom zaposlenih:

mikro podjetja — od 4 do 9 zaposlenih (direktorja oz. lastnika ne Stejemo med zaposlene);
mala podjetja — od 10 do 49 zaposlenih;

srednja podjetja — od 50 do 249 zaposlenih in

velika podjetja — nad 250 zaposlenih.

N

Dejavnost pa se deli na:

1. industrijo — vkljucuje rudarstvo (B), predelovalne dejavnosti (C), oskrbo z elektri¢éno
energijo, plinom in paro (D) ter oskrbo z vodo; ravnanje z odplakami in odpadki ... (E);

2. gradbenistvo (F);

3. trgovino (G) in

4. storitve — vkljuCujejo promet in skladis¢enje (H), gostinstvo (I), informacijske in
komunikacijske dejavnosti (J), poslovanje z nepremi¢ninami (L), strokovne, znanstvene in
tehni¢ne dejavnosti (M), druge raznovrstne poslovne dejavnosti (N), kulturne, razvedrilne in
rekreacijske dejavnosti, iz katerih izlo¢imo sektor drzave in sektor nepridobitnih institucij (R -
S.13%, S.15%), ter druge dejavnosti, iz katerih izlo¢imo dejavnost ¢lanskih organizacij (S —
94).

V vzorec tako ne vklju¢ujemo:

1. preostalih dejavnosti (kmetijstvo, lov, gozdarstvo ribistvo (A); finan¢ne in zavarovalniSke
dejavnosti (K); dejavnost javne uprave in obrambe; dejavnost obvezne socialne varnosti (O);
izobrazevanje (P); zdravstvo in socialno varstvo (Q); dejavnost gospodinjstev ... (T) in
dejavnost eksteritorialnih organizacij (U));

2. neprofitnih institucij, ki sluzijo gospodinjstvom; in

3. podjetij brez zaposlenih, pri tem direktorja oz. lastnika ne Stejemo med zaposlene.

Vzorec so pripravili na SURS. Enote v okviru stratuma so bile izbrane nakljucno. Pri izbiri enot v
vzorec smo definirali Se dve pravili:
1. Najmanjse Stevilo enot v stratumu je 30; ¢e je Stevilo enot vseh enot v okviru manjse od 30, se
v vzorec vkljucijo vse enote.
2. Stevilo zaposlenih pri mikro podjetjih mora biti ve&je od &tiri. S tem smo izlo¢ili najmanj$a
podjetja, samozaposlene prek s.p. itd.

SURS je v vzorec izbral 3014 enot. 1z tega vzorca smo izlo¢ili podjetja v likvidaciji in stecaju, tako je
izbran vzorec za 2015 prikazan v spodnji tabeli.

Tabela 1: VVzorec po velikost in dejavnost podjetij.

Mikro Malo Srednje Veliko Skupaj
Industrija 353 237 76 30 696
Gradbenistvo 351 146 28 9 534
Trgovina 408 162 29 27 626
Storitve 745 297 41 29 1112
Skupaj 1857 842 174 95 2968

Vir: BS

V grafikonu 1 je prikazana deskriptivna statistika vzorca. Pri prikazu smo upostevali tip podjetja,
dejavnost, starost in lastnistvo.



Grafikon 1: Deskriptivna statistika vzorca
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Vir: BS.

Odgovori podjetij

Podjetja so anketo vedinoma izpolnila v dogovorjenem c¢asu za izpolnjevanje (do 13. 11.); zaradi
ponovnega poziva (mala, srednja in velika podjetja) smo anketo podaljsali do 27. 11. Skupno sta
odgovorili 902 podjetja.

Skupni odgovor podjetij je, razen v letu 2012, ko nismo izvajali ponovnega poziva, okoli 30%. V
2015 je bil odgovor podjetij zelo podoben letoma 2013 in 2014. Mikro podjetja so znova
odgovarjala slab3e kot preostala, zato njihovih podatkov ne prikazujemo v analizi. Podrobnejsi
podatki so prikazani v tabeli 2.

Tabela 2: Stopnja odgovora med 2011-2015 glede na velikost in dejavnost podjetij.

Stopnja odgovora po velikosti podjetja Stopnja odgovora po dejavnosti

St. odgovora 2011* 2012 2013 2014 2015 St. odgovora 2011* 2012 2013 2014 2015
Veliko 49% 55% 72% 66% 67% Industrija 37% 17% 39% 38% 37%
Srednje 42% 46% 60% 61% 64% Gradbenistvo 22% 15% 21% 21% 21%
Malo 31% 26% 51% 50% 54% Trgovina 36% 15% 34% 34% 34%
Mikro 32% 9% 17% 15% 15% Storitve 33% 16% 34% 31% 29%
Skupaj 34% 16% 32% 31% 30% Skupaj 34% 16% 32% 31% 30%
Vir: BS.

*V 2011 je bil vzorec podjetij pripravljen drugace kot v preostalih letih; v vzorcu zelo malo mikro podjetij.



UteZevanje

Dobljene rezultate smo preracunali na populacijske vrednosti z obratno vrednostjo verjetnosti izbora v
vzorec, predpostavljamo pa, da se »neodgovor« ne razlikuje bistveno od odgovora.

Z upostevanjem odgovora in neustreznih podjetij' dobimo popravljene utezi, ki jih uporabimo za
preracun vzor¢nih vrednosti na populacijske. Kon¢ne utezi so prikazane v tabeli 3.

Tabela 3: Kon¢ne uteZi za podjetje v posameznem velikostnem razredu in dejavnosti

UteZ N/(odg + neustr)

Veliko Srednje Malo Mikro
Industrija 5,5 10,8 10,9 43,3
Gradbenistvo 1,3 5,0 18,6 51,5
Trgovina 1,8 9,5 9,7 33,8
Storitve 2,7 11,8 12,7 34,7

Vir: BS.

Zaradi slabega odgovora mikro podjetij njihovih podatkov ne moremo uporabiti.

! Od vzorca smo odsteli neustrezna podjetja. Neustrezna podjetja so podjetja, ki niso prevzela poste. V vzorcu je
bilo takih 33 podjetij.



Priloga 3: Odgovori na vprasanje Vpisite, ¢e bi Zeleli Se kaj dodati k svojim odgovorom oziroma
anketi (vpraSanje je bilo objavljeno samo na spletu).

Odgovori podjetij
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Nismo vpeti v Bancne igre.
Banke koristimo le za transakcijske posle - saj jim drugo ne zaupamo vec.

NPR.: Cel mesec smo imeli vezana sredstva na odpoklic:70.000 EUR in smo za to dobili 0,60
EUR.

Npr. *** ne nakazuje zneskov manjsih od obresti - torej varéujemo za......?

ja boljSe pogoje za podjetnike, manj3i davki

sprememba davcéne politike predlog vladi

Glede na pretekle izkusnje z bankami bomo v nasem podjetju storili vse, da ¢im prej poplacamo
kredit in v prihodnje poslujemo zgolj z lastnim kapitalom.

Zeleli bi izbolj$anje na podro&ju posojil za male podjetnike.

- subvencije v gostinstvu

- povecati porabo ljudi (dvig plac)
- zmajSanje stroSkov dela

- pavsal na dejavnost ne pa dabcna gonja podjetnikov, kot bi bili lopovi itd.

banke posojajo denar tistim, ki ga Ze imajo in ne tistim, ki ga resni¢no potrebujejo. banéne obresti
S0 napram vezavam sredstev mnogo prevelike

Potrebne so davcne spodbude za zaposlovanje pripravnikov.

Gospodarski trg je po mojem mnenju premalo optimisticen da bi se brez skrbi lahko zadolzeval.
Mikro in majhna podjetja imamo precejsnje tezave s pridobivanjem posojil pri bankah (sploh ¢e
podjetje ali lastnik ne razpolagata z ustreznimi otipljivimi sredstvi, Ki jih lahko uporabijo kot
zavarovanje pri najetju posojil) predvsem zaradi asimetrije informacij, Ki je posledica tega, da
njihovi racunovodski izkazi niso revidirani. Res pogresam inovativni pristop pri reSevanju
problematike financiranja mikro in majhnih podjetij, mogoce z ustanovitvijo garancijskega sklada
v katerega bi bila vkljucena podjetja, ki bi to Zelela. Seveda bi morala biti taka podjetja pod
dodatnim nadzorom sklada npr...

Izrazam kritiko na neposlusnost banke. Po odplacilu 2/3 posojila banka ob notranjih virih
podjetja, prodaji sredstev, banka zadrZi celotno kupnino potrebno za izboljSanje poslovanja, kljub
pretiranem zavarovanju kredita.

Pri garancijah za zavarovanje posojil, bi bilo potrebno pogledat tudi preteklo obdobje placevanja
kreditov, ne pa se ozirat le na rizicne dejavnosti kot je gradbenistvo!!

Za male podjetnike je to nesmisel, ker glede na poslovne uspehe v tej krizi ne morejo dobiti
sredstev iz zgoraj omenjenih virov financiranja. Ostajajo pri lastnem kapitalu in tekocih prilivov,
kar pa ne omogoca uspesnega in kakovostnega razvoja malih podjetnikov. S tako politiko
spodbujanja rasti malih podjetji ne bo zaposlovanja,nebo vzgoje mladih kadrov za poklice, nebo
razvoja

drobnega gospodarstva, ki je gonilo rasti. Hvala in Lep pozdrav.

Katastrofalen polozaj, ni mogoce dobiti posojil in garancij za investicije in tekoce poslovanje in
rast podjetja

Glavna ovira podjetnis$tvu je mnozica predpisov, ki niti niso enoznacni. Zato so stalno potrebni
neki seminarji. V' bistvu pa so zakoni napisani s strani funkcionalno nepismenih avtorjev. potem
pa se funkcionalna nepismenost opisuje kot problem drzavljanov.

Subvencije in pomoci vedno izrabijo neki zvitorepci, na stanje pa nimajo toliko vpliva, ¢e razvoj
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hkrati ni naraven.
Zakaj menite, da je podpora financiranja preko skladov tveganega kapitala in poslovnih angelov
vzpodbuda za podjetja?

Vse spodbude iz javnih sredstev za ta namen so samo slabo prikrito prelivanje javnih sredstev v
privatne Zepe lastnikov skladov oz. poslovne angele.

Ce so ti tako sposobni, naj to po¢no z lastnim kapitalom, ¢e pa to ni dovolj dobickonosno brez
javnih sredstev pa gre na koncu za nelojalno konkurenco oz. tudi kup drugi poslovnih dejavnosti
bi bilo dobi¢konosnih z javno podporo.

UREJENOST PLACILNEGA PROMETA

Podjetje se financira preko zdruZevanja denarnih sredstev z mati¢nim podjetjem (cashpooling)
Vlozek davkoplacevalskih milijard v reSevanje naSih komercialnih bank je ni¢sorazmerna z vecjo
dostopnjostjo gospodarstva do kreditov.

Komercialno financiranje je v tujjini Italija, Avstrija, Nemcija bistveno cenej$e pri nas med 3% -
4% zunaj od 0,8% - 1,8%. Zakaj? Tudi za regulatorja.

Bancne provizije so obcutno previsoke. Cene visajo ne glede na stanje v drzavi. Problemati¢ne so
tako cene vodenja racuna, cena elektronskega bancnistva, kot vse provizije placilnega prometa,
karti¢nega poslovanj in stroski obdelave posojil, zavarovanj posojil, itd....

100% tuj lastnik

Pomembno:

- poenostavitev predpisov

- davCna razbremenitev poslovanja

Zelimo boljse obvescanie s strani bank za financiranje gospodarstva.

Ce ima podjetje dovolj sredstev za financiranje investicije lahko pridobi kredit, sicer tezko.

V letosnjem letu smo prvi¢ v zadnjih desetih letih (kolikor poznam zgodovino podjetja, tudi prej
nikoli nismo zaprosili za kredit) potrebovali likvidnostni kredit, ker v trenutku zapadlosti
obveznosti nismo imeli svojih prostih sredstev (banke nam niso odobrile predéasne razvezave
depozitov)..

Z nasim ban¢nim sistemom nisem zadovoljen vse skupaj je za manjse podjetnike zakomplicirano.
Upam, da boste dosegli spremembe na bolje.

Ne vemo kako se bo lastnik odloc¢al o financiranju glede na to da ima interno banko.

Za nase podjetje je najvecja tezava v tem : Da banke prevec¢ zahtevajo in komplicirajo pri izdaji
dolgoro¢nih garancij

Podjetje je 100% financirano s strani maticnega podjetja.

Nasa najvecja tezava pri financiranju je bila, da je banka od povezanih druzb zahtevala porostva
in jamstva za podaljSanje obstojecega kratkorocnega kredita in s tem onemogocila pridobitev
dodatnih kreditov za investicije povezanih druzb. Zato smo teZko financirali obratni kapital.
Financirali smo se s podaljSanji placilnih rokov nasim partnerjem, dogovorom z nekaj vecjimi
partnerji, da ¢akajo na nasa placila, s pomocjo zaposlenih in druzinskih ¢lanov, ki so kadar je
potrebno posodili nekaj sredstev podjetju. Druga najvecja tezava, ki jo vidim, da je skorajda
nemogoce doseci reprogram na nacin, da se podaljSa rocnost kredita in s tem razbremeni mesec¢no
obveznost podjetja, ter da nase banke ne odobrijo kredita v kolikor je s tem kreditom potrebno
poplacati drugo naso banko.

BANKA SLOVENIJE STALNO OMEJUJE BANKE ZA NORMALNO EKONOMSKO
OBNASANJE => KREDITI MIMO BANK!!!

Mi naceloma nimamo tezav s pridobivanjem financ. No zaenkrat jih tudi ne potrebujemo.
Podjetje v postopku zapiranja zaradi odlocitve tujih lastnikov. Vprasalnik je za nas primer
brezpredmeten.

Katastrofalna finan¢na disciplina in banke so trde za mala podjetja, sodstvo ne dela.

Podjetja, ki potrebujejo denar/financiranje za prezivetje le-tega ne dobijo, kljub ve¢ 10-letni
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zgodovini pozitivnega poslovanja, znanju, kadru in dobremu programul.
- prevelika administracija
- previsoki vstopni Kriteriji

- premalo poglobitev financnih institucij v program, dleovanje, operativo podjetja

Vlozili smo zahtevo za bancno posojilo pri eni slovenski banki, vendar do danaSnjega dne
odgovora oziroma ponudbe nismo prejeli (Cakamo pa ze slab mesec).

PROBLEM BANK JE, DA NE GLEDAJO LASTNISKE STRUKTURE PODJETJA IN NJENE
ZGODOVINE AMPAK SAMO TRENUTNO SITUACIJO. BANKE ENACIIO PODJETJA, KI
SO NA TRGU ZE VEC KOT 20 LET IN SLAMNATA PODJETJA. TOREJ MOCNO MANJKA
OBCUTEK ZA TO KAKSNO PODJETJE POTREBUJE FINANCNE VIRE.

V prihodnje ne Zelimo anket!

ZMANJSANJE PRISPEVKOV ZA OBRTNIKE

Banke so Se vedno v kreditnem krcu. Postopek odobravanja in sprejemanje odlocitev je absolutno
predolg.

Doloéeni odgovori so negativni, ker smo lansko leto veliko investirali v novo proizvodno halo in
se je poslabsal rating kapitala.

V letu 2015 nismo prosili za kredit za nabavo osnovnih sredstev, ker je stanje nestabilno.

Ne predvidevamo posojil v letu 2016.

Financiranje podjetij sploh ne obstaja! KakSen bo odziv nasih bank na Banéne garancije EU za
projekt kulture s podroc¢ja EACEA.

Ni ve¢ kaj komentirati. Vsako leto slabSe.

Znanstvenoraziskovalni center SAZU je javni zavod.

Stanje financiranja s strani bank je katastrofalno!

Boljsi nadzor nad sivo ekonomijo, to je resitev za gradbena podjetja!

zakaj sem v Awvstriji dobil kredit brez problema

Podjetje se nahaja v likvidnostnih tezavah zaradi pocasnega ukrepa bank, izgube kupcev.

Ce bi to anketo izpolnjevali pred $tirimi ali tremi leti, bi odgovori bili popolnoma drugaéni. v letu
2015 se stanje financiranja v primerjavi z letom 2014 ni bistveno spremenilo.



Priloga 4: Odgovori na vprasanja
Vpradanje 3: Kaksen vpliv so imeli naSteti dejavniki na vaSe poslovanje. Pri tem 5 pomeni, da zelo omejuje poslovanie in 1, da sploh ne omejuje poslovanja.

Veliko MSP Srednje Malo
Ind. Grad.  Trg. Stor. Veliko |Skupaj Ind. Grad.  Trg. MSP Ind. Grad.  Trg. Stor. Srednje | Ind. Grad.  Trg. Stor. Malo
Iskanje strank 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%| 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
5 (zelo) 18% 29% 13% 22%  19% 19% 16% 18% 22%  20% 14% 6% 18% 25% 17% 16% 20% 23% 20% 19%
4 23% 14% 20% 28%  23% 23% 20% 24% 25% 19% 22% 53% 24% 13%  22% 19% 22% 25% 20% 21%
3 (nevt.) 23% 43% 20% 39%  27% 27% 38% 35% 36% 42% 38% 12% 35% 38%  35% 38% 37% 36% 43%  39%
2 9% 14% 13% 6% 9% 9% 12% 11% 7% 7% 12% 24% 6% 21% 14% 12% 10% 8% 5% 9%
1 (ne vpliva) 27% 33% 6% 22% 22% 15% 11% 10% 11% 14% 6% 18% 4% 11% 15% 12% 8% 12% 12%
Konkurenca 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
5 (zelo) 41% 43% 13% 22% 33% 33% 19% 20% 36% 22% 16% 29% 29% 33% 24% 20% 20% 37% 20% 23%
4 18% 29% 47% 50%  30% 30% 23% 32% 2%  29% 28% 35% 29% 21%  27% 21% 31% 26% 30% 27%
3 (newt.) 14% 29% 27% 11%  15% 15% 38% 32% 30%  34% 38% 18% 35% 25%  33% 38% 33% 29% 35%  35%
2 9% 17% 9% 9% 13% 10% 4% 10% 12% 12% 17% 11% 13% 10% 5% 9% 10%
1 (ne vpliva) 18% 13% 12% 12% 7% 6% 3% 6% 6% 6% 6% 4% 5% 8% 6% 3% 6% 6%
Dostopnost do financiranja 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%  100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
5 (zelo) 14% 57% 6% 12% 12% 13% 14% 15% 11% 12% 12% 24% 8% 13% 13% 14% 14% 11% 13%
4 14% 33% 22% 10% 10% 27% 26% 24% 13% 18% 29% 24% 13% 18% 30% 25% 24% 13% 22%
3 (nevt.) 27% 14% 27% 33% 28% 28% 39% 44% 35% 46% 38% 29% 29% 50% 39% 39% 45% 36% 45% 42%
2 18% 20% 17%  17% 17% 10% 8% 11% 13% 20% 12% 6% 13% 15% 6% 8% 11% 13% 10%
1 (ne vpliva) 41% 14% 20% 22%  33% 33% 12% 9% 15% 18% 12% 18% 18% 17% 15% 11% 8% 15% 18% 14%
Stro$ki proizvodnje ali dela 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%| 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
5 (zelo) 23% 29% 13% 28%  23% 23% 24% 14% 16%  23% 18% 18% 12% 25% 19% 26% 14% 17% 22%  21%
4 45% 29% 40% 44%  44% 44% 37% 41% 31% 29% 46% 35% 29% 21%  36% 34% 41% 31% 30%  33%
3 (newvt.) 23%  43%  33%  28% 26%  26%  27%  33%  41% 34% 26%  29%  53%  38% 33%| 27%  33%  39%  34% 33%
2 5% 3% 3% 8% 5% % 9% 8%  12% 6%  17% 10% 8% 4% % 8% 7%
1 (ne vpliva) 5% 13% 4% 4% 5% 8% 6% 5% 2% 6% 1% 6% 8% 7% 5% 6%
Dostopnost kvalificiranega osebja ali
izkuSenih menedzerjev 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%| 100% 100% 100% 100% 100%
5 (zelo) 9% 14% 20% 6% 10% 10% 10% 8% 6% 14% 2% 6% 12% 17% 8% 13% 8% 6% 14% 11%
4 27% 14% 27% 39% 29% 29% 30% 31% 29% 20% 38% 47% 12% 17% 29% 27% 29% 32% 20% 26%
3 (nevt.) 32% 43% 27% 39%  33% 33% 30% 32% 39%  37% 38% 35% 53% 38%  40% 28% 31% 37% 37%  33%
2 14% 14% 20% 11% 11% 15% 13% 15% 18% 12% 6% 24% 21% 16% 16% 14% 14% 18% 16%
1 (ne vpliva) 18% 14% 7% 17%  16% 16% 15% 17% 10% 11% 10% 6% 8% 8% 17% 18% 11% 11% 14%
Predpisi 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%  100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
5 (zelo) 9% 29% 20% 44%  20% 20% 19% 15% 15%  26% 14% 24% 12% 17% 15% 21% 14% 16% 2%  21%
4 23% 40% 3%  27% 27% 30% 23% 30%  26% 24% 35% 41% 33%  30% 32% 22% 28% 24%  27%
3 (nevt.) 41% 71% 33% 11% 34% 34% 38% 50% 37% 35% 50% 35% 24% 33% 40% 34% 51% 40% 35% 38%
2 18% 7% 11% 14% 14% 6% 2% 12% 8% 8% 6% 24% 17% 12% 6% 2% 10% 6% 6%
1 (ne vpliva) 9% 5% 5% 6% 11% 5% 7% 4% 2% 7% 12% 6% 7% 8%
Placilna nedisciplina 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%| 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
5 (zelo) 9% 43% 11%  10% 10% 31% 44% 35%  32% 10% 29% 35% 38%  23% 38% 45% 35% 31% 36%
4 23% 14% 27% 33%  25% 25% 24% 25% 30% 17% 30% 24% 35% 13%  26% 21% 25% 29% 18%  22%
3 (nevt.) 18% 14% 40% 44%  27% 27% 23% 23% 18%  32% 28% 41% 6% 25%  25% 21% 22% 20% 33%  25%
2 27% 14% 13% 6% 20% 20% 12% 6% 8% 11% 18% 6% 12% 13% 15% 10% 6% 8% 10% 9%
1 (ne vpliva) 23% 14% 20% 6% 18% 18% 11% 2% 9% 9% 14% 12% 13% 12% 10% 2% 8% 8% 8%

Vir: BS. Vsa podjetja.



VpraSanje 4: Katere vire financiranja ste uporabili v 20157 (1. del tabele)

Veliko MSP Srednje Malo
Ind. Grad. Trg. Stor.  Veliko |Ind. Grad. Trg. Stor.  MSP |Ind. Grad. Trg. Stor.  Srednje |Ind. Grad. Trg. Stor.  Malo
Privaréevani zasluZek, prodaja sredstev 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%| 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Uporablien v tekoGem letu 64% 8% 67% T2% 67% 5%  66% 48% 53% 56% 52% 59% 41% 71% 56% 62% 67% 49% 50% 56%
Vir ni bil uporablien v teko¢em letu, vendar ima podjetje
izkusnje s tem virom 14% 13% 17% 14%| 20% 14% 1% 18% 18% 2%  18% 6% 8% 17% 18% 14% 19% 20% 18%
Vir ni bil uporabljen in ni relevanten za podjetje 23% 14%  20% 6% 18% 1% 17% 26% 20% 20% 24%  12% 41%  21% 25% 14% 18% 24% 20% 19%
Ne vem 6% 1% 4% 3% 9% 9% 6% 2%  12% 3% 6% 2% 8%  10% 7%
Subvencija ali subvencionirana banéna posojila 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%| 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Uporablien v tekoGem letu 5%  14% 6% 5% 19% 12% 8% 11% 13% 14%  12% 17% 12% 21% 12% 9%  10% 14%
Vir ni bil uporablien v teko¢em letu, vendar ima podjetje
izkuSnje s tem virom 41%  14% 2% 30% 22% 2% 15% 18% 19% 28%  24% 6%  13% 20% 20% 2% 1% 18% 19%
Vir ni bil uporabljen in ni relevanten za podjetje 50% 71% 87% 67% 60% 51% 58% 65% 61% 58% 58% 4% 8% 71% 64% 49% 59% 62% 5% 57%
Ne vem 5% 13% 6% 6% % 9% 11% 11% 9% 18%  12% 3% 10% 8% 11% 12% 11%
Prekoraditev na teko¢em racunu, kreditna linija,
negativno stanje na kreditnih karticah 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%| 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Uporablien v tekotem letu 14% 29% 40% 50% 26% 25% 29% 20% 18% 22% 0%  29% 3H% 1% 26% 23% 29% 18% 19% 22%
Vir ni bil uporablien v tekocem letu, vendar ima podjetje
izkuSnje s tem virom 2% 29% 20% 2% 25% 20% 16% 11% 13% 15% 20%  24% 6% 13% 20% 16% 11% 15% 16%
Vir ni bil uporabljen in ni relevanten za podjetje 59%  43% 40% 28% 48% 50% 50% 61% 58% 55% 8% 41% 47%  88% 58% 51% 51% 63% 53% 54%
Ne vem 0% 5% 4% 8%  11% 8% 2% 6% 12% 3% 6% 4% 8%  13% 8%
Banéno posojilo 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%  100% 100% 100% 100% 100%
Uporablien v tekotem letu 32% 71% 60% 39% 39% 49% 40% 41% 33% 40% 64%  47% 59%  38% 55% 43% 39% 38% 32% 38%
Vir ni bil uporabljen v teko¢em letu, vendar ima podjetje
izkusnje s tem virom 36% 14% 20% 3% 34% 24% 29% 22% 24% 24% 2%  41% 18% 1% 21% 24% 21% 23% 25% 25%
Vir ni bil uporabljen in ni relevanten za podjetje 2% 14% 20% 22% 27% < 24% 26% 32% 34% 29% 14% 6% 18%  46% 22% 28% 21% 34% 32% 30%
Ne vem 0% 4% 6% 6% 9% 6% 6% 6% 1% 5% 6% 6% 11% 7%
Komercialni kredit 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%| 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Uporablien v tekotem letu 9% 29% 20% 28% 16% 17% 13% 20% 9% 14% 26%  29% 6%  13% 20% 13% 12% 22% 9% 13%
Vir ni bil uporablien v teko¢em letu, vendar ima podjetje
izkusnje s tem virom 32%  29% ™% 2% 26% 21% 21% 15% 13% 17% 2% 3B% 12% 13% 19% 21% 20% 15% 14% 17%
Vir ni bil uporabljen in ni relevanten za podjetje 59%  43% 73% 50% 58% < 54% 59% 58% 64% 59% 8% 18% T1% 71% 55% 56% 63% 56% 63% 59%
Ne vem 0% 8% % 8% 14% 10% 4% 18%  12% 4% 6% 10% 6% 8% 15% 11%

Vir: BS. Vsa podjetja.



VpraSanje 4: Katere vire financiranja ste uporabili v 20157 (2. del tabele)

Ostala posojila
Uporablien v teko¢em letu
Vir ni bil uporabljen v teko¢em letu, vendar ima podjetje
izkudnje s tem virom
Vir ni bil uporabljen in ni relevanten za podjetje
Ne vem
Lizing, odkup kratkoro¢nih terjatev, faktoring
Uporablien v teko¢em letu
Vir ni bil uporabljen v tekoem letu, vendar ima podjetje
izkudnje s tem virom
Vir ni bil uporabljen in ni relevanten za podjetje
Ne vem
Izdani dolzniski papirji
Uporablien v tekoGem letu
Vir ni bil uporabljen v teko¢em letu, vendar ima podjetje
izkudnje s tem virom
Vir ni bil uporabljen in ni relevanten za podjetje
Ne vem
Podrejeno posojilo, sindicirano posojilo ali podoben
finan¢ni in§ trume nt
Uporablien v tekocem letu
Vir ni bil uporabljen v teko¢em letu, vendar ima podjetje
izkusnje s tem virom
Vir ni bil uporabljen in ni relevanten za podjetje
Ne vem
Lastniski kapital
Uporabljen v teko¢em letu
Vir ni bil uporabljen v teko¢em letu, vendar ima podjetje
izkudnje s tem virom
Vir ni bil uporabljen in ni relevanten za podjetje
Ne vem
Vir: BS. Vsa podjetja.

Ind.

100%
18%

21%
55%

100%
36%

14%
50%

100%
9%

5%

86%

100%

9%
91%

100%
5%

32%
59%
5%

Grad.

100%
57%

29%
14%

100%
100%

100%

14%
86%

100%

100%

100%

14%
86%

Veliko
Trg.

100%
21%

3%

100%
33%

13%
53%

100%

™%
80%
13%

100%

™%
87%
%
100%
21%

33%
33%
%

Stor.

100%
39%

28%
33%

100%
44%

17%
39%

100%

17%
83%

100%
22%

11%
61%
6%
100%
17%

28%
50%
6%

Veliko |Ind.

100%| 100%
26%| 17%
24%  24%
50%| 49%
0%, 10%
100%| 100%
41%| 37%
14%, 20%
46%| 38%
0% 6%
100%| 100%
5% 1%
8% %
85%| 82%
2%| 10%
100%| 100%
5% 1%
9% 6%
84%  82%
2% 12%
100%| 100%
10% 19%
30% 23%
55%| 49%
5% 9%

Grad.

100%
19%

22%
55%
5%
100%
38%

25%
36%
0%
100%
2%

1%
5%
6%

100%
0%

12%
8%
10%
100%
24%

26%
44%
6%

MSP

Trg.

100%
17%

18%
55%
10%
100%
39%

13%
41%
%
100%
0%

5%
85%
11%

100%
2%

4%
84%
11%

100%
20%

19%
51%
11%

Stor.

100%
13%

15%
59%
14%
100%
35%

13%
44%
8%
100%
1%

5%
8%
16%

100%
1%

5%
79%
15%

100%
16%

20%
49%
15%

MSP

100%
16%

19%
54%
10%
100%
37%

17%
40%
6%
100%
1%

8%
80%
12%

100%
1%

6%
81%
12%

100%
19%

21%
49%
11%

Ind.

100%
20%

32%
42%
6%
100%
52%

20%
28%

100%

4%
92%
4%

100%

8%
86%
6%
100%
18%

28%
50%
4%

Grad.

100%
12%

24%
53%
12%
100%
65%

24%
6%
6%

100%

12%
82%
6%

100%

12%
1%
18%
100%
29%

29%
29%
12%

Srednje
Trg.

100%
35%

6%
47%
12%

100%
41%

18%
29%
12%
100%

88%
12%

100%
6%

82%
12%
100%
18%

65%
18%

Stor.

100%
17%

13%
67%
4%
100%
29%

13%
58%

100%

4%
92%
4%

100%

4%
92%
4%
100%
17%

17%
63%
4%

Srednje Ind.

100%  100%
21% 16%
22%| 21%
50% 51%
7% 12%
100%  100%
45%  31%
18%  20%
34% 41%
2% 8%
100%  100%
0% 1%
4% 8%
91% 7%
5% 13%
100%  100%
1% 1%
6% 5%
86%  80%
7% 13%
100%  100%
19% 19%
21%  21%
54%  49%
7% 11%

Grad.

100%
20%

22%
55%
4%
100%
35%

25%
39%

100%
2%

18%
5%
6%

100%

12%
8%
10%
100%
24%

25%
45%
6%

Malo
Trg.

100%
14%

20%
57%
9%
100%
39%

12%
42%
™%
100%

6%
84%
10%

100%
1%

5%
84%
10%

100%
20%

22%
49%
9%

Stor.

100%
12%

15%
58%
15%
100%
36%

13%
42%
9%
100%
1%

5%
76%
18%

100%
1%

5%
78%
17%

100%
16%

20%
47%
17%

Malo

100%
15%

19%
55%
11%
100%
35%

17%
41%
7%
100%
1%

8%
78%
13%

100%
1%

6%
80%
13%

100%
19%

22%
48%
12%



Vprasanje 5: Ali ste v 2015 uporabili oziroma zaprosili za zunanje vire financiranja?

Veliko MSP
Ind. Grad. Trg. Stor. Veliko | Ind. Grad. Trg. Stor. MSP
Ali ste v 2015 zaprosili za zunanje vire 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
financiranja?
Da 45% 100% 80% 78% 60% 57% 53% 58% 50% 54%
Ne 55% 20% 22% 40% 43% 47% 42% 50% 46%
Vir: BS. Vsa podjetja.
Vprasanje 6: Kaj je bil poglaviten razlog, da niste zaprosili za zunanje financiranje?
Veliko MSP
Ind.  Grad. Trg. Stor. Veliko Ind. Grad. Trg. Stor. MSP
6) Kaj je bil poglavitni razlog, da niste zaprosili
za zunanje financiranje? 100% 0% 0% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Imamo dovolj notranjih virov (privaréevani
zasluZek, prodana sredstva). 75% 100% 78% 89% 47% 40% 69% 55%
Investicijski projekt je bil odloZen. 8% 7% 0% 9% 3% 4% 6%
Zaradi moZne zawrnitve prodnje za zunanje
financiranje. 0% 0% 6% 13% 0% 5%
Postopek za odobritev zunanjega financiranja je
preve¢ kompleksen. 0% 6% 0% 3% 0% 1%
Stro3ki financiranja so previsoki. 8% 7% 0% 7% 6% 6% 6%
Zahteve bank po zavarovanju posojila so bile
nesprejemljive. 0% 6% 18% 16% 10% 15%
Zaradi moZnosti izgube nadzora (lastniStva) v
podjetju. 0% 0% 1% 0% 0% 1%
Ostalo 8% 7% 0% 12% 19% 12% 12%

Vir: BS. Podjetja, ki niso zaprosila za zunanje financiranje.

Ind.

100%

2%
28%

Ind.

100%

100%

Grad.

100%

53%
47%

Grad.

100%

64%
7%

7%

21%

Srednje
Trg.

100%

76%
24%

Srednje
Trg.

100%

75%

13%

13%

Stor. Srednje
100% 100%

63%
37%

42%
58%

Stor. Srednje
100% 100%

76%
7%

75%
25%

0%

0%
0%

6%

0%
10%

Malo
Ind. Grad. Trg. Stor. Malo
100% 100% 100% 100% 100%
52% 53% 56% 52% 53%
48% 47% 44%  48% 47%
Malo
Ind.  Grad. Trg. Stor. Malo
100% 100% 100% 100% 100%
86% 46% 29% 68% 53%
9% 4% 2% 6%
6% 17% 5%
7% 4% 1%
% 8% 6% 7%
7% 19% 17% 11% 16%
1% 1%
12%  21% 13% 12%



VpraSanje 7: Kako so se vaSe potrebe po zunanjem financiranju spremenile v 2015?
MSP
Grad. Trg.  Stor.

Prekoracitev na teko¢em racunu,
kreditna linija, negativno stanje na
kreditnih karticah

Povedale
Ostale nespremenjene
ZmanjSale
Ni relevantno
Ne vem
Ban¢no posojilo
Povedale
Ostale nespremenjene
ZmanjSale
Ni relevantno
Ne vem
Komercialni kredit
Povecale
Ostale nespremenjene
ZmanjSale
Ni relevantno
Ne vem
Lastniski kapital
Povecale
Ostale nespremenjene
ZmanjSale
Ni relevantno
Ne vem
Lizing, odkup kratkoro¢nih
terjatev, faktoring
Povecale
Ostale nespremenjene
ZmanjSale
Ni relevantno
Ne vem
Drugo zunanje financiranje
Povedale
Ostale nespremenjene
ZmanjSale
Ni relevantno
Ne vem

Ind.

100%
10%

20%
70%

100%
40%
10%
40%
10%

100%
30%
10%

60%

100%
10%
20%
10%
60%

100%
60%

10%
30%

100%
30%
10%
10%
50%

Veliko

Grad. Trg.
100% 100%
14% 17%
29% 33%
17%
57% 33%
100% 100%
29%  25%
14% 8%
43% 58%
14% 8%
100% 100%
14% 8%
14%  25%

29%

43%  67%
100% 100%
14% 8%
14%  42%
17%
71%  33%
100% 100%
57% 8%
43%  25%
8%
58%
100% 100%
29% 8%
43%  17%
8%
29% 67%

Stor.

100%

1%
%
21%

100%
29%
21%
36%
14%

100%

21%

71%
%
100%
14%
36%
%
36%
%

100%
36%
21%

43%

100%

36%

7%

50%
7%

Veliko

100%
8%
30%
14%
48%
0%
100%
33%
14%
42%
11%
0%
100%
16%
16%
2%
63%
2%
100%
11%
28%
10%
49%
2%

100%
43%
14%

6%
37%
0%

100%
17%
21%

8%
51%
2%

Vir: BS. Podjetja, ki so zaprosila za zunanje financiranje.

Ind.

100%
16%
38%

8%
36%
3%

100%
39%
28%
2%

6%
1%
100%
%
21%
5%
59%
8%
100%
%
46%
3%
39%
6%

100%
23%
31%
16%
28%

3%
100%
%
23%
2%
56%
12%

100%
16%
33%

7%
32%
11%

100%
32%
43%

5%
10%
10%

100%

4%
23%

8%
50%
15%

100%

8%
39%

7%
32%
15%

100%
25%
22%
15%
21%
11%

100%

5%
14%
10%
52%
19%

100% 100%

14% 8%
28%  48%
14% %
40% 31%

4% 6%

100% 100%
35%  30%
28%  29%
21%  19%
17% 14%

0% 8%
100% 100%
13% 8%
28% 19%
3% 5%
53% 61%
4% 8%

100% 100%
10%  10%
38% 35%

1% 2%
44%  43%
™% 9%

100% 100%
2%  21%
32% 28%
10%  13%
32%  30%

4% 2%
100% 100%
10% 8%
21%  15%
1% 2%
60%  65%
8% 9%

MSP

100%
13%
38%

9%
35%
5%

100%
34%
30%
20%
11%

4%
100%
8%
22%
5%
57%
8%
100%
9%
40%
3%
40%
8%

100%
24%
29%
13%
29%

4%
100%
8%
19%
3%
59%
12%

Ind.

100%
11%
36%

6%
44%
3%

100%
36%
22%
42%

100%
11%
14%

6%
64%
6%
100%
6%
44%

44%
6%

100%
28%
28%
17%
28%

100%
8%
19%
3%
61%
8%

Srednje
Grad. Trg.  Stor.

100%
33%
33%

22%
11%
100%
56%
22%
22%

100%
11%
33%
11%
33%
11%

100%
11%
56%

22%
11%

100%
56%
22%
11%

11%
100%
22%

56%
22%

100% 100%
23%  10%
23%  30%
15%

38%  60%

100% 100%
46%  60%
15%  10%
23%  10%
15% 20%

100% 100%
8% 20%
8% 20%

85%  50%
10%

100% 100%
15% 20%
15%  30%

62%  40%
8% 10%

100% 100%
31%  30%
23%  10%
15%  20%
31%  40%

100% 100%
15%  30%
8%

10%

7%  60%

Malo

Srednje Ind.  Grad. Trg.  Stor.

100% 100% 100% 100% 100%

15%
32%
6%
45%
2%
100%
43%
19%
31%
6%
0%
100%
12%
15%
4%
63%
6%
100%
10%
37%
0%
45%
7%

100%
31%
23%
17%
29%

1%

100%
14%
13%

3%
63%
6%

18% 15% 12% 8%
38% 33% 29% 50%
10% % 14% 8%
32% 33% 41% 28%

3%  11% 5% %

100% 100% 100% 100%

41% 30% 32% 26%
30% 44% 31% 32%
19% 4% 20% 20%
8% 11% 17% 13%
1% 11% 9%

100% 100% 100% 100%

5% 4% 14% %
25% 22% 32% 18%
4% % 3% 5%
56% 52% 46% 62%
10%  15% 5% 8%

100% 100% 100% 100%

8% % 8% 9%
47% 37% 42% 36%
4% % 2% 3%
36% 33% 41% 43%
5% 15% % 9%

100% 100% 100% 100%

21% 22% 20% 26%
33% 22% 34% 30%
15% 15% 8% 12%
21%  30% 32% 29%

4% 11% 5% 3%

100% 100% 100% 100%

% 4% 8% 5%
25% 15% 24% 17%
1% 11% 2% 1%
53% 52% 56% 66%
14%  19% 10% 11%

Malo

100%
13%
40%

9%
32%
6%

100%
32%
33%
17%
12%

5%
100%
7%
24%
5%
55%
9%
100%
8%
40%
4%
39%
9%

100%
23%
30%
13%
29%

5%
100%
6%
20%
3%
58%
13%



Vpra3anje 8: Kaj je bil glaven namen uporabe sredstev?
Veliko MSP Srednje Malo
Ind. Grad. Trg. Stor. Veliko|Ind. Grad. Trg. Stor. MSP |Ind. Grad. Trg. Stor. Srednje|Ind. Grad. Trg. Stor. Malo
8) Kaj je bil glaven namen uporabe

sredstev? 100% 100% 100% 100% 100%|100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Investicije 50% 14% 42% 21% 37%| 43% 34% 29% 42% 39%| 47% 44% 31% 40% 43% 41% 33% 29% 42% 38%
Tekoce poslovanje 40% 57% 33% 43% 41%| 43% 58% 49% 49% 48%| 42% 44% 38% 60% 44% 44% 59% 51% 47% 49%
Prestrukturiranje dolga 29% 17% 36% 16% 4% 3% 10% 1% 4% 6% 23% 7% 3% 4% 7% 1% 3%
Raziskave in razvoj 0% 4% 0% 0% 4% 2% 3% 2% 4% 4% 3%
Siritev na drug trg (domaé ali tuj) 10% 4% 6% 1% 10% 2% 5% 3% 11% 8% 4% 7% 10% 3% 5%
Ostalo 8% 1% 1% 3% 3% 2% 2% 0% 1% 4% 3% 3% 3%

Vir: BS. Podjetja, ki so zaprosila za zunanje financiranje.



VpraSanje 10: KolikSen deleZ zahtevanih sredstev ste prejeli?

Veliko MSP Srednje Malo
Ind. Grad. Trg. Stor.  Veliko |Ind. Grad. Trg. Stor.  MSP |Ind. Grad. Trg. Stor.  Srednje |Ind. Grad. Trg. Stor.  Malo
Bané¢no posojilo (novo ali obnovljeno) 100% 100% 100% 100% 100%| 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Prejeta vsa sredstva 75%  50% 100%  56% 72%| 65% 57% 74% 72% 68% 67% 50% 63% 86%  68% 64% 58% 76% 70% @ 67%
Prejeta ve¢ina sredstev (med 75% in 99%) 17% 33% 10% 12% 16% 8% 4%  10% 3% 1% 3% 17% 16%  10% 5% 11%
Delno prejeta sredstva (med 1% in 74%) 13% 17% 11% 10% 13% 16% 4% 12% 11% 17% 17% 13% 13% 11% 16% 2% 14% 11%
VloZena zahteva, vendar umaknjena zaradi previsokih
stroskov 0% 0% 5% 0% 0% 1% 0% 5% 1%
VloZena zahteva, vendar zavrnjena 13% 1% 7% % 6% 8%  10% 8% 10% 17% 13%  14% 11% 6% 5% % 9% 7%
Nismo vloZili zahteve 0% 0% 0% 2% 2% 1% 0% 2% 2% 1%
Ne vem 0% 2% 0% 4% 0% 2% 3% 13% 4% 2% 2% 1%
Prekoracitev na teko¢em rac¢unu, kreditna linija,
negativno stanje na kreditnih karticah 100% 100% 100% 100% 100%, 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%| 100% 100% 100% 100% 100%
Prejeta vsa sredstva 100% 100%  75% 78% 80% 47% 81% 78% 73% 81% 60% 100% 50%  79% < 79% 46% 74% 81% 71%
Prejeta ve¢ina sredstev (med 75% in 99%) 25% 15% 7% 9% 4% 3% 6% 20% 2% 11% 8% 5% 4% 7%
Delno prejeta sredstva (med 1% in 74%) 0% 5%  30% 0% 16% 12% 6%  20% 25% 9% 4%  31% 15% 13%
Vlozena zahteva, vendar umaknjena zaradi previsokih
stroSkov 0% 2% 0% 0% 0% 1% 0% 4% 1%
VloZena zahteva, vendar zavrnjena 100% 7% 5%  14% 8% 3% 6% 6% 25% 7% 4% 15% 11% 6%
Nismo vloZili zahteve 0% 0% 0% 4% 0% 1% 0% 5% 1%
Ne vem 0% 2% 0% 4% 0% 1% 6% 3% 5% 1%
Drugo zunanje financiranje 100% 100% 100% 100%
Prejeta vsa sredstva 79% 7% 54% 87%
Prejeta ve¢ina sredstev (med 75% in 99%) 11% 3% 9% 0%
Delno prejeta sredstva (med 1% in 74%) 5% 8% 17% 4%
VlozZena zahteva, vendar zavrnjena 5% 8% 16% 4%
Nismo vloZili zahteve 0% 1% 4% 0%
Ne vem 0% 3% 0% 5%
0 0% 0% 0% 0%
Komercialni kredit 100% 100% 100% 100%
Prejeta vsa sredstva 0% 61% 46% 65%
Prejeta veina sredstev (med 75% in 99%) 0% 10% 7% 10%
Delno prejeta sredstva (med 1% in 74%) 71% 8% 16% 6%
VloZena zahteva, vendar umaknjena zaradi previsokih
stroSkov 0% 6% 0% 7%
VloZena zahteva, vendar zavrnjena 29% 8% 16% 6%
Nismo vloZili zahteve 0% 5% 0% %
Ne vem 0% 2% 14% 0%
Lizing, odkup kratkoro¢nih terjatev, faktoring 100%| 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Prejeta vsa sredstva 92% 70% 58% 65% 79% 70% 78% 33% 67% 50%  68%| 64% 60% 65% 81% 70%
Prejeta veéina sredstev (med 75% in 99%) 0% 13% 21% 12% 17% 16% 11% 33% 17%  50% 19% 14% 20% 10%  15% 15%
Delno prejeta sredstva (med 1% in 74%) 0% 9% 21% 8% 0% 8% 33% 17% 8% 14% 20% 5% 8%
VlozZena zahteva, vendar umaknjena zaradi previsokih
stroSkov 0% 0% 0% 4% 0% 1% 0% 5% 1%
VloZena zahteva, vendar zavrnjena 8% 4% 0% 4% 0% 2% 11% 6% 5% 1%
Nismo vloZili zahteve 0% 4% 0% 0% 3% 2% 0% 7% 4% 3%
Ne vem 0% 0% 0% 8% 0% 2% 0% 10% 2%

Vir: BS. Podjetja, ki so vlozila zahtevo za posamezno vrsto zunanjega financiranja. Zaradi majhnega Stevila odgovorov za druge vire financiranja ne prikazujemo odgovorov po dejavnostih.



Vprasanje 12: A. Pri kateri banki ste v 2015 pridobili (zaprosili za) zunanje financiranje?
Veliko MSP Srednje Malo

Ind. Grad. Trg. Stor. Veliko/Ind. Grad. Trg. Stor. MSP |Ind. Grad. Trg.  Stor.  Srednje |Ind. Grad. Trg.  Stor.
10) Pri kateri banki ste v letu 2015 pridobili (zaprosili
za) zunanje financiranje? 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%  100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Velika domaga poslovna banka, pretezno v domadi lasti 50% 67% 50% 45% 50% 50% 62% 40% 29% 44% 56% 13% 45%  44%  49%| 4% 67% 3% 2T%
Majhna domaca poslovna banka, pretezno v domaci lasti 13% % 8%| 8% 9% % 9% 8% 6%  13% % 11% 8% 9% 8% 6% 9%
Domaca poslovna banka, pretezno v tuji lasti 13% 17% 40% 36% 25% 41% 25% 43% 54% 43%| 38% 75% 21%  44% 39%| 43% 21% 47%  55%
Banka v tujini 25% 10% 9% 16% 0% 0% 5% 5% 2% 9% 2% 4% 5%
Ne vem 17% 1% 1% 4% 5% 3% 3% 9% 2% 2% 4% 4% 4%
Vir: BS. Podjetja, ki so zaprosila za zunanje financiranje v ban¢nem sistemu.
Vprasanje 12: B. Pri kateri instituciji ste v 2015 pridobili (zaprosili za) zunanje financiranje?
Veliko MSP Srednje Malo
Ind. Grad. Trg. Stor. Veliko Ind. Grad. Trg. Stor. MSP |Ind. Crad. Trg. Stor.  Srednje | Ind. Grad. Trg. Stor.
17) Pri Kkateri instituciji ste v letu 2015 pridobili
(zaprosili za) zunanje financiranje? 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%  100% 0% 100% 100% 100%| 100% 100% 100% 100%
Velika domaca poslovna banka, pretezno v domaci lasti 20% 40% 33% 26% 22% 7% 20% 11% 12% 21% 25% 14% 20%  25% % 18% 10%
Majhna domaca poslovna banka, pretezno v domaci lasti 0% 0% 4% 0% 0% 1% 0% 4%
Domaca poslovna banka, pretezno v tuji lasti 33% 20% 5% 6% 14% 13% 11% 12% 7% 25% 7% 14% 9%  13%
Banka v tujini 0% 6% 0% 0% 0% 1% 7% 4%
Lizing podjetje 20% 67% 33% 24% 11% 29% 13% 32% 26% 7% 29% 13%  25% 29% 18% 33%
Drugo podjetje 20% 3% 28% 14% 13% 8% 14%| 21% 25% 15% 50% 14% 9% 10%
Sredstva smo pridobili v tujini 20% 10% 6% 7% 0% 8% 6% 7% 43% 17% 7%
Ostalo 40% 20% 33% 32% 22% 25% 40% 30% 28%| 29% 25% 14% 24% 25%  45% 33%
Vir: BS. Podjetja, ki so zaprosila za zunanje financiranje zunaj ban¢nega sistema.
Vprasanje 13: Pri koliko bankah ste zaprosili za posojilo?
Veliko MSP Srednje Malo
Ind. Grad.  Trg. Stor.  Veliko |Ind. Grad.  Trg. Stor. MSP  |Ind. Grad. Trg. Stor. Srednje| Ind. Grad.  Trg. Stor.
11) Pri koliko bankah ste zaprosili za
posojilo? 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%  100% 100% 100% 100%
Ena 38% 30% 9% 25% 47% 55% 43% 56%  50% 28% 63% 45% 33% 34% 57% 54% 43% 59%
Dve 38% 17% 20% 18% 27% 31% 33% 25% 23% 28% 41% 25% 9% 22% 31% 26% 33% 29% 23%
Tri 20% 2% 12% 11% 9% 23% 9% 13% 19% 13% 36% 18% 7% 8% 20% 11%
Vec 25% 67% 10% 45%  32% 8% 0% 7% 9% 7% 13% 9% 4% 17% 5% 6% 4%
Ne vem 17% 20% 5% 3% 4% 2% 3% 3% 0% 5% 4% 2% 4%

Vir: BS. Podjetja, ki so zaprosila za zunanje financiranje v ban¢nem sistemu.

Malo

100%
43%
8%
43%
3%
3%

Malo

100%
10%
2%
13%
0%
29%
14%
4%
29%

Malo

100%
54%
271%
11%

4%
4%



VpraSanje 14: Kako so se za vaSe podjetje spremenili pogoji financiranja v 2015?
Veliko
Trg.

Obrestna mera

Se je povecala s strani bank
Ostala nespremenjena

Se je zmanjSala s strani bank

Ne vem

Ostali stroski financiranja, Ki niso
obrestna mera

Se je povecala s strani bank
Ostala nespremenjena

Se je zmanjSala s strani bank

Ne vem

RazpoloZljiva velikost posojila ali
kreditne linije

Se je povecala s strani bank
Ostala nespremenjena

Se je zmanjSala s strani bank

Ne vem

RazpoloZzljiva zapadlost posojila
Se je povecala s strani bank
Ostala nespremenjena

Se je zmanjSala s strani bank

Ne vem

PoroStvene zahteve

Se je povecala s strani bank
Ostala nespremenjena

Se je zmanjSala s strani bank

Ne vem

Ostalo, npr. posojilne klavzule
Se je povecala s strani bank
Ostala nespremenjena

Se je zmanjSala s strani bank

Ne vem

Ind.

100%

13%
5%
13%

100%

38%
50%
13%

100%
38%
50%

13%
100%
38%
50%

13%
100%
13%
5%

13%
100%
13%
5%

13%

Grad.

100%

17%
83%

100%
33%

50%
17%

100%
33%
33%
17%
17%

100%
50%
17%
17%
17%

100%
67%
17%

17%
100%
50%
17%

33%

100%

100%

100%

60%
40%

100%
60%
40%

100%
50%
50%

100%
10%
60%
30%

100%
10%
70%
20%

Stor.

100%
9%
21%
64%

100%
36%
21%
36%

100%
55%
36%

9%

100%
21%
64%

9%

100%
9%
64%
21%

100%
18%
64%

9%
9%

Veliko

100%
3%
15%
7%
6%

100%
13%
36%
44%

7%

100%
46%
43%

4%
7%

100%
38%
51%

4%
7%

100%
15%
64%
14%

7%

100%
17%
66%

6%
11%

Ind.

100%
13%
22%
54%
10%

100%
17%
44%
22%
17%

100%
21%
43%
21%
14%

100%
12%
60%
11%
17%

100%
34%
43%

4%
18%

100%
19%
46%

1%
34%

Vir: BS. Podjetja, ki so zaprosila za zunanje financiranje v ban¢nem sistemu.

Grad.

100%
16%
50%
18%
15%

100%
16%
47%
14%
23%

100%
11%
58%
16%
15%

100%
10%
63%

8%
20%

100%
18%
55%

8%
19%

100%
17%
44%

0%
38%

MSP
Trg.

100%
12%
28%
48%
12%

100%
15%
53%
18%
13%

100%
18%
53%
13%
15%

100%
12%
58%
10%
20%

100%
17%
57%

8%
18%

100%
12%
55%

3%
30%

Stor.

100%
25%
32%
28%
15%

100%
31%
37%
14%
19%

100%
11%
51%
20%
19%

100%

5%
68%
11%
17%

100%
23%
51%

8%
19%

100%
14%
45%

6%
36%

MSP

100%
17%
31%
39%
13%

100%
20%
45%
18%
18%

100%
16%
50%
18%
16%

100%
10%
62%
10%
18%

100%
25%
50%

7%
18%

100%
16%
47%

3%
35%

Ind.

100%
9%
19%
69%
3%

100%
16%
47%
34%

3%

100%
28%
56%
13%

3%

100%
16%
66%

9%
9%

100%
47%
47%

6%
100%
25%
56%

19%

Grad.

100%
13%
50%
38%

100%
13%
63%
25%

100%
38%
50%
13%

100%
25%
63%

13%
100%
38%
63%

100%
25%
5%

Srednje
Trg.

100%
18%

3%
9%

100%
18%
55%
18%

9%

100%
9%
64%
9%
18%
100%
18%
45%

36%
100%
21%
36%
9%
21%
100%
9%
55%
9%
21%

Stor.

100%
33%
44%
11%
11%

100%
56%
33%
11%

100%
11%
56%
33%

100%

67%
22%
11%
100%
56%
33%

11%
100%
33%
44%

22%

Srednje |Ind.

100%, 100%
15% 16%
22% 24%
57% 47%
5% 14%
100%, 100%
23% 17%
47% 43%
27% 16%
3% 24%
100%, 100%
22% 17%
57% 36%
16% 26%
5% 21%
100%, 100%
14% 10%
62% 57%
9% 12%
15% 21%
100%, 100%
44% 28%
44% 41%
2% %
10% 24%
100%, 100%
24% 16%
55% 40%
2% 2%
20% 43%

Grad.

100%
17%
50%
17%
17%

100%
17%
46%
13%
25%

100%
8%
58%
17%
17%
100%
8%
63%
8%
21%
100%
17%
54%
8%
21%
100%
17%
42%

42%

Malo
Trg.

100%
10%
35%
43%
12%

100%
14%
53%
18%
14%

100%
20%
51%
14%
14%

100%
10%
61%
12%
16%

100%
14%
61%

8%
16%

100%
12%
55%

2%
31%

Stor.

100%
23%
30%
30%
16%

100%
21%
38%
14%
21%

100%
11%
50%
18%
21%

100%

5%
68%
9%
18%

100%
18%
54%

9%
20%

100%
11%
45%

%
38%

Malo

100%
17%
33%
35%
15%

100%
20%
44%
15%
21%

100%
14%
48%
19%
19%

100%

8%
62%
10%
19%

100%
20%
52%

8%
20%

100%
14%
45%

3%
38%



VpraSanje 15: Kako se je dostopnost (ponudba) navedenih dejavnikov spremenila v teko¢em letu?

Prekoracitev na teko¢em ra¢unu,
kreditna linija, negativno stanje na

kreditnih karticah
1zbolj3ala

Ostala nespremenjena

Poslabsala

Ni relevantno

Ne vem
Ban¢no posojilo

1zboljSala

Ostala nespremenjena

Poslab3ala

Ni relevantno

Ne vem
Komercialni kredit

1zboljSala

Ostala nespremenjena

Poslabsala

Ni relevantno

Ne vem
Lastniski kapital

1zboljSala

Ostala nespremenjena

Poslabsala
Ni relevantno
Ne vem

Lizing, odkup kratkoro¢nih

terjatev, faktoring
1zboljSala

Ostala nespremenjena

Poslab3ala
Ni relevantno
Ne vem

Drugo zunanje financiranje

1zboljSala

Ostala nespremenjena

Poslab3sala
Ni relevantno
Ne vem

Ind.

100%
10%
20%

60%
10%
100%
50%
40%
10%

100%
10%
20%
10%
50%
10%

100%
10%
40%

40%
10%

100%
30%
30%

30%
10%
100%
40%

40%
20%

Grad.

100%
14%

29%
57%

100%
43%
14%
14%
29%

100%

43%
14%
43%

100%

14%
14%
57%
14%

100%
71%
14%

14%
100%
14%
14%
14%
43%
14%

Veliko
Trg.

100%
25%
33%

42%
100%
50%
17%
33%
100%
25%
17%
58%
100%
42%

8%
50%

100%
25%
17%

58%
100%
17%

17%

67%

Vir: BS. Podjetja, ki so uporabila zunanje financiranje.

Stor.

100%
14%
57%

29%

100%
36%
57%

7%

100%

36%

57%
%
100%
%
50%
%
29%
%

100%
%
50%

36%
7%
100%
43%

43%
14%

Veliko

100%
14%
32%

2%
47%
4%

100%
45%
39%

5%
10%
0%
100%
9%
26%
5%
53%
7%
100%
7%
41%
5%
39%
8%

100%
25%
33%

0%
35%
8%
100%
4%
35%
1%
46%
14%

Ind.

100%
12%
39%

6%
28%
15%

100%
22%
38%
23%
12%

6%
100%
%
20%
9%
45%
18%
100%
8%
29%
3%
43%
17%

100%
11%
39%

8%
28%
13%

100%

6%
22%

4%
43%
25%

Grad.

100%
10%
34%
11%
19%
26%

100%
23%
34%
21%

3%
18%
100%
2%
27%
11%
28%
32%
100%
0%
48%
4%
29%
19%

100%
15%
44%

5%
17%
19%

100%

8%
26%

4%
32%
30%

MSP
Trg.

100%
14%
3%

6%
33%
10%

100%
24%
43%
14%
13%

%

100%
11%
29%

6%
43%
11%

100%

4%
38%

1%
46%
11%

100%
14%
42%

6%
29%
10%

100%

3%
22%

3%
51%
21%

10

Stor.

100%
8%
44%
9%
24%
14%
100%
14%
43%
20%
12%
12%
100%
6%
22%
8%
45%
19%
100%
8%
32%
7%
38%
15%

100%
13%
45%
12%
22%

8%
100%
5%
24%
5%
41%
26%

MSP

100%
11%
40%

8%
27%
15%

100%
20%
40%
20%
11%
10%

100%

7%
24%
8%
42%
19%
100%
6%
35%
4%
40%
15%

100%
13%
42%

8%
25%
12%

100%

5%
23%

4%
42%
25%

Ind.

100%
17%
39%

3%
33%
8%

100%
22%
47%
19%

6%
6%

100%
11%
22%

8%
39%
19%

100%
11%
31%

47%
11%

100%
8%
50%
14%
22%
6%
100%
6%
28%
11%
36%
19%

Grad.

100%

44%
11%
22%
22%
100%
33%
44%
11%

11%
100%
22%
33%
11%
11%
22%
100%

44%
11%
22%
22%

100%
22%
33%
22%

22%
100%
11%
22%
11%
22%
33%

Srednje
Trg.

100%
15%
46%

8%
23%
8%

100%
31%
38%
15%

8%
8%
100%
8%
23%

62%
8%
100%
15%
15%

62%
8%

100%
38%
31%

8%
23%

100%
15%
15%

54%
15%

Stor.

100%
10%
30%
20%
30%
10%

100%
20%
30%
30%
20%

100%

20%
10%
60%
10%
100%
10%
10%

70%
10%

100%
20%
40%
40%

100%
20%
30%

50%

Srednje | Ind.

100% 100%
14% 10%
39% 40%
7% 7%
30% 26%
9% 18%
100% 100%
24% 22%
42% 33%
20% 25%
8% 15%
5% 5%
100% 100%
9% 5%
23% 19%
7% 10%
45% 48%
16% 18%
100% 100%
11% 7%
25% 29%
1% 4%
52% 41%
11% 19%
100% 100%
17% 12%
44% 34%
11% 5%
24% 32%
5% 16%
100% 100%
10% %
26% 19%

7%
41% 47%
16% 27%

Grad.

100%
11%
33%
11%
19%
26%

100%
22%
33%
22%

4%
19%
100%

26%
11%
30%
33%
100%

48%

4%
30%
19%

100%
15%
44%

4%
19%
19%

100%

7%
26%

4%
33%
30%

Malo
Trg.

100%
14%
36%

5%
36%
10%

100%
22%
44%
14%
14%

%

100%
12%
31%

%
39%
12%

100%

2%
42%

2%
42%
12%

100%
8%
44%
5%
31%
12%
100%

24%

3%
51%
22%

Stor.

100%
8%
46%
8%
24%
14%
100%
13%
45%
18%
11%
13%
100%
%
22%
8%
43%
20%
100%
8%
34%
8%
34%
16%

100%
12%
46%
13%
20%

9%
100%
3%
24%
5%
39%
29%

Malo

100%
10%
40%

8%
26%
17%

100%
19%
39%
20%
11%
11%

100%

6%
24%
9%
41%
20%
100%
5%
37%
5%
37%
16%

100%
12%
42%

8%
25%
13%

100%

4%
23%

3%
43%
27%



Vprasanje 16: Dostopnost (ponudba) zunanjega financiranja je odvisna od razli¢nih dejavnikov. Za vsakega izmed nastetih oznacite, kako se je
dostopnost spremenila v 2015.

Veliko MSP Srednje Malo
Ind. Grad.  Trg. Stor. Veliko Ind. Grad.  Trg. Stor. MSP Ind. Grad.  Trg. Stor. Srednje Ind. Grad. Trg. Stor. Malo
Dostopnost do driavne finan¢ne podpore vkljucujo€ garancije 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Izboljsala 20% 8% 4%  15% 6% 14% 6% 2% 6% 3% 2% 1% 15% % 3% 7%
Ostala nespremenjena 20% 43% 8% 21% 20% 30% 15% 22% 22% 24% 39% 22% 23% 10% 30% 26% 15% 22% 24% 22%
Poslabiala 10% 14% 5% 21% 33% 20% 27% 24% 22% 33% 20% 19% 21% 33% 24% 28% 26%
Ni relevantno 50% 29% 75% 37% 55% 19% 8% 29% 28% 22% 19% 11% 38% 60% 20% 19% 7% 27% 24% 20%
Ne vem 14% 8% 7% 5% 24% 30% 24% 21% 24% 17% 33% 38% 10% 21% 27% 30% 20% 22% 25%
Kreditna zgodovina vasega podjetja 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Izbolsala 20% 43% 58% 29% 31% 39% 19% 21% 22% 27% 47% 22% 15% 20% 35% 34% 19% 22% 22% 25%
Ostala nespremenjena T0% 43% 33% 37% 58% 45% 42% 57% 58% 51% 42% 56% 62% 80% 53% 47% 41% 56% 55% 50%
Poslabiala 10% 8% 6% 7% 7% 3% 8% T% 6% 3% 8% 7% 3% 9% T%
Ni relevantno 14% 14% 5% 3% 17% 10% 7% 820 3% 15% 400 3% 19% 8% 8% 8%
Ne vem 0% 6% 15% 10% 5% 8% 3% 22% 8% 4% 8% 15% 10% 5% 9%
Lastni kapital vaSega podjetja 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Izboljsala 20% 57% 42% % 23% 16% 11% 14% 15%  15% 28% 11% 13% 3% 25% 11% 11% 14% 13% 12%
Ostala nespremenjena 0% 29% 50% 0%  5T% 61% 56% 4% 56%  57% 61% 56% 46% 50%  56% 60% 56% 56% 57%  57%
Poslabiala 21% T% 5% 1% % 6% 6% 3% 1% 2% 5% 1% 8% % 7%
Ni relevantno 10% 8% % 8% 10% % 12% 17%  12% 6% 23% 20% 11% 12% % 10% 17% 13%
Ne vem 14% 14% 5% 8% 15% 12% 6% 9% 3% 22% 15% 6% 11% 15% 12% 7%  10%
Pripravljenost bank za odobritev posojila 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Izboljsala 60% 43% 58% 0%  55% 30% 27% 17% 21%  24% 39%% 44% 23% 40% 37% 26% 26% 15% 18%  21%
Ostala nespremenjena 30% 14% 33% 29%  29% 32% 29% 44% 38%  36% 31% 22% 38% 30%  31% 33% 30% 46% %% 37%
Poslabiala 10% 14% 7% 8% 32% 21% 24% 30% 28% 25% 11% 31% 30% 26% 36% 22% 22% 30% 29%
Ni relevantno 8% 1% 2% 0% 10% 5% 4% 3% 8% 3% 1% 10% 3% 4%
Ne vem 29% 14% 6% 4% 22% 6% 6% 8% 3% 22% 3% 4% 22% 7% 7% 9%
Pripravljenost poslovnih partnerjev za odobritev komercialnega kredita 100% 100% 100% 100% 100%  100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Izbolsala 33% 7% 8% 11% 12% 4% 6% 8% 8% 22% 8% 20% 11% 12% 11% 3% 4% 7%
Ostala nespremenjena 40% 57% 25% 14% 31% 26% 21% 35% 24% 26% 31% 44% 15% 20% 27% 23% 19% 39% 25% 26%
Poslabsala 20% 0% 13% 7% 11% 9% 11% 6% 8% 5% 16% 7% 12% 11% 12%
Ni relevantno 40% 14% 42% T1% 48% 28% 25% 32% 37% 31% 39% 11% 46%% 40% 30% 23% 26% 29% 37% 20%
Ne vem 29% 7% 4% 22% 36% 18% 23% 24% 17% 22% 23% 20% 19%% 25% 37% 17% 24% 25%
Pripravljenost za odobritev lizinga, odkup kratkoroénih terjatev, faktoringa 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Izboljsala 40% 57% 17% 21%  31% 22% 19% 11% 19%  18% 22% 22% 23% 3% 24% 22% 19% 8% 1% 17%
Ostala nespremenjena 30% 29% 50% 3% 35% 37% 2% 40% 41%  38% 39% 56% 46% 40%  42% 36% 30% 39% 41%  37%
Poslab3ala % 2% 9% 7% 11% 9% 9% 8% 8% 6% 10% % 12% 1% 10%
Ni relevantmo 30% 33% 29%  28% 17% 14% 26% 19%  19%% 22% 23% 20% 21% 15% 15% 27% 18%  19%
Ne vem 14% % 3% 15% 29% 11% 13%  16% 8% 22% 10% 8% 18% 30% 14% 13% 17%
Splosno ekonomsko stanje, kolikor vpliva na dostopnost do zunanjega
financiranja 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Izbolsala 60% 43% 42% 21% 44% 18% 12% 21% 14% 16% 19% 22% 15% 30% 21% 18% 11% 22% 12% 15%
Ostala nespremenjena 40% 14% 42% 50% 41% 44% 33% 36% 44% 41% 50% 33% 46% 20% 43% 41% 33% 34% 47% 40%
Poslabiala 14% 8% 21% 0% 25% 26% 19% 26% 24% 22% 22% 8% 30% 21% 26% 26% 22% 25% 25%
Ni relevantno 8% 7% 4% 4% 7% 11% 5% 6% 3% 15% 10% 6% 4% 7% 10% 4% 6%
Ne vem 29% 2% 9% 22% 12% 12% 13% 6% 22% 13% 10% 9% 11% 22% 12% 12% 13%
Stanje va§ega podjetja, v smislu prodaj in dobi¢konosnosti ali poslovnega
nacrta, kolikor vpliva na dostopnost do zunanjega financiranja za vas 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Izboljsala 0% 1% 42% 43%  57% 32% 21% 29% 23% 27% 36% 44% 38% 40%  38% 30% 19% 27% 21% 24%
Ostala nespremenjena 30% 33% 36% 30% 4% 26% 36% 41% 39% 47% 22% 31% 0% 43% 42% 26% 37% 39% 37%
Poslabiala 14% 8% 7% 5% 13% 25% 15% 19% 17% 6% 11% 15% 10% 8% 16% 26% 15% 20% 19%
Ni relevantno 8% 7% 4% 6% 7% 10% 7% T% 6% 8% 5% 5% 7% 10% 8% 8%
Ne vem 14% 8% 7% 5% 6% 22% 10% 11% 10% 6% 22% 8% 6% 5% 22% 10% 12% 12%

Vir: BS. Podjetja, ki so zaprosila za zunanje financiranje.



VpraSanje 17: Za vsako izmed naslednjih oblik financiranja oznacite, kako pri¢akujete da se bo njihova dostopnost spremenila v naslednjem letu (v

2015)?

Privarc¢evani zasluzki ali prodaja lastnikega
kapitala

Se bo izboljsala

Ostala bo nespremenjena

Se bo poslabgala

Indtrument ni relevanten za podjetje

Ne vem

Prekoraditev ban¢nega racuna, kreditna linija
ali negativno stanje na kreditnih karticah
Se bo izboljEala
Ostala bo nespremenjena
Se bo poslabzala
Indtrument ni relevanten za podjetje
Ne vem
Banéna posojila
Se bo izboljEala
Ostala bo nespremenjena
Se bo poslabzala
Indtrument ni relevanten za podjetje
Ne vem
Komercialni kredit
Se bo izboljZala
Ostala bo nespremenjena
Se bo poslabiala
Indtrument ni relevanten za podjetje
Ne vem
Lastni$ki kapital
Se bo izboljZala
Ostala bo nespremenjena
Se bo poslabiala
Indtrument ni relevanten za podjetje
Ne vem

Lizing, odkup kratkoro¢nih terjatev, faktoring
Se bo izboljZala
Ostala bo nespremenjena
Se bo poslabiala
Indtrument ni relevanten za podjetje
Ne vem
Drugo zunanje financiranje
Se bo izboljZala
Ostala bo nespremenjena
Se bo poslabiala
Indtrument ni relevanten za podjetje
Ne vem

Vir: BS. Vsa podjetja.
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Vprasanje 18: Kako pomembni bodo nasteti dejavniki za vase financiranje?

Garancija za posojilo
Zelo pomembni
Delno pomembni
Nevtralni
Manj pomembni
Nepomembni

Ukrepi za olajSanje dostopa do

lastniskega financiranja
Zelo pomembni
Delno pomembni
Nevtralni
Manj pomembni
Nepomembni

Izvozni krediti ali garancije
Zelo pomembni
Delno pomembni
Nevtralni
Manj pomembni
Nepomembni

Davéne spodbude
Zelo pomembni
Delno pomembni
Nevtralni
Manj pomembni
Nepomembni

Podporne storitve za podjetnike

Zelo pomembni
Delno pomembni
Nevtralni

Manj pomembni
Nepomembni

LaZji dostop do obstoje¢ih javnih

spodbud
Zelo pomembni
Delno pomembni
Nevtralni
Manj pomembni
Nepomembni

Vir: BS. Vsa podjetja.

Ind.

100%
21%
5%
9%
23%
36%

100%
14%
9%
32%
9%
36%
100%
18%
9%
14%
18%
41%
100%
45%
18%
14%
9%
14%
100%
9%
14%
23%
14%
41%

100%
14%
27%
23%
14%
23%

Veliko

Grad. Trg.
100% 100%
29% 14%
7%
43%  29%
14% 14%
14%  36%
100% 100%
14%  14%
%
43%  21%
29%  14%
14% 43%
100% 100%
14% 14%

14%

14% 14%
29% 7%
29%  64%
100% 100%
43%  36%
29%  21%
29%
14% 7%
14% 7%
100% 100%
29% 7%
14% 14%
14% 21%
14%  21%
29%  36%
100% 100%
29%  14%
14%  14%
29%  29%
14%  21%
14%  21%

Stor.

100%
28%
17%
22%
11%
22%

100%

17%
28%
11%
44%
100%
17%
6%
11%
6%
61%
100%
28%
17%
33%
11%
11%
100%

33%
11%
22%
33%

100%
6%
28%
33%
11%
22%

Veliko | Ind.
100% 100%
26% 30%

8% 18%
16% 31%
19% %
32% 14%

100% 100%
10% 19%
10% 18%
30% 35%
11%| 11%
38% 16%
100%)| 100%
17%| 20%

7%| 12%
13% 31%
14% 12%
48%  24%

100% 100%
40%  49%
19% 25%
20% 1%
10% 3%
12% 6%
100%| 100%

8% 38%
18% 24%
19% 19%
17% 9%
38% 10%

100% 100%
12%  42%
25%  20%
26%  20%
14% 8%
22% 9%

Grad.

100%
40%
6%
30%
9%
15%

100%
33%
%
36%
%
18%
100%
24%
8%
29%
13%
27%
100%
48%
10%
23%
10%
8%
100%
47%
11%
24%
10%
8%

100%
48%
%
26%
6%
13%

MSP

Trg.

100%
26%
17%
34%

%
17%

100%
21%
15%
37%

8%
19%

100%
14%
12%
36%

%
31%

100%
38%
27%
19%

5%
11%

100%
23%
23%
29%

9%
16%

100%
27%
22%
30%

8%
14%

Stor.

100%
30%
13%
25%

9%
23%

100%
19%
15%
31%
12%
23%

100%
15%

%
26%
11%
42%

100%
46%
18%
19%

%
11%

100%
33%
17%
26%

8%
16%

100%
36%
17%
22%

8%
17%

MSP

100%
30%
14%
29%

8%
19%

100%
21%
15%
34%
10%
20%

100%
17%
10%
30%
11%
33%

100%
45%
21%
19%

6%
9%

100%
34%
19%
25%

9%
13%

100%
37%
18%
24%

8%
14%

13

Ind.

100%
31%
18%
31%

8%
12%

100%
18%
18%
37%
12%
14%

100%
19%
14%
31%
15%
21%

100%
49%
26%
16%

3%
6%

100%
37%
24%
18%
10%
11%

100%
42%
21%
21%

8%
9%

Grad.

100%
36%
16%
32%

9%
™%

100%
25%
18%
36%

2%
18%

100%
25%
14%
36%

%
18%

100%
43%
20%
23%

%
%

100%
45%
18%
25%

5%
%

100%
41%
20%
25%

™%
™%

Srednje
Trg.

100%
27%
11%
36%

%
19%

100%
19%
10%
40%

9%
23%

100%
12%
10%
37%

9%
32%

100%
37%
31%
18%

4%
10%

100%
25%
20%
30%

9%
17%

100%
25%
25%
29%

™%
14%

Stor.

100%
33%
15%
23%

9%
20%

100%
20%
18%
35%

%
20%

100%

18%
8%
28%
9%
37%

100%
48%
20%
19%

5%
8%

100%
29%
20%
26%
11%
14%

100%
32%
17%
25%
10%
16%

Srednje |Ind.
100% | 100%
31% 29%
15% 16%
29%| 31%

8% 4%
16%  20%
100%, 100%
19% 22%
16% 18%
37%| 2%

9% 9%
18% 22%
100% 100%
17% 24%
11% 9%
32%| 29%
11% 4%
29%| 33%
100%, 100%
46%| 51%
25%| 22%
18%  20%

4% 2%

8% 4%
100% 100%
32% 38%
21% 21%
24%| 22%
10% %
13% %
100%, 100%
34%| 42%
20%| 20%
24%| 20%

8% 9%
13% 9%

Grad.

100%
41%
3%
29%
9%
18%

100%
35%
3%
35%
9%
18%
100%
24%
6%
26%
15%
29%
100%
50%
6%
24%
12%
9%
100%
47%
9%
24%
12%
9%

100%
50%
3%
26%
6%
15%

Malo

Trg.

100%
24%
25%
30%

6%
15%

100%
24%
24%
31%

6%
15%

100%
16%
16%
34%

4%
28%

100%
40%
19%
21%

%
12%

100%
21%
27%
27%
10%
15%

100%
28%
18%
30%

9%
15%

Stor.

100%
2%
10%
28%

9%
21%

100%
18%
11%
27%
17%
21%

100%
11%

5%
24%
12%
47%

100%
43%
16%
19%

9%
13%

100%
37%
13%
26%

6%
18%

100%
41%
17%
18%

5%
19%

Malo

100%
29%
13%
29%

7%
22%

100%
23%
13%
30%
12%
22%

100%
17%

8%
27%
10%
38%

100%
45%
16%
20%

8%
11%

100%
36%
17%
25%

8%
14%

100%
40%
15%
22%

7%
16%
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