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SKLEPNE UGOTOVITVE

Razvoj sistemskih tveganj v slovenskem ban¢nem sistemu je bil v letu 2013 pod vplivom nadaljevanja gospodarske
recesije in mocnega kréenja financnega posrednistva. Kréenje kreditne aktivnosti je posledica kréenja investicij v
osnovna sredstva, domacde porabe ter omejenega dostopa bank do virov financiranja, neto odplacevanja obveznosti na
mednarodnih grosisti¢nih trgih, zaostrenih kreditnih standardov in neugodnih razmer na domacem kapitalskem trgu.
Kréenje bilanc bank, ki traja Ze od leta 2010, je vplivalo na povecevanje kreditnega tveganja v bankah na eni strani ter na
drugi strani na spremenjene pogoje poslovanja relativno visoko zadolzenih podjetij. Hitro razdolzevanje bank na tujih
grosisticnih trgih, ki je od izbruha krize do novembra 2013 preseglo 8,3 mrd EUR oz. 23% BDP, vpliva na omejeno
dostopnost podjetij do finan¢nih sredstev in prepoc¢asno spreminjanje njihove strukture financiranja v korist povecevanja
deleza lastniskega kapitala. In obratno, ohranjanje visoke zadolzenosti podjetij glede na lastniski kapital ne izboljSuje
njihove kreditne sposobnosti, kar jih sili v dodatno dezinvestiranje oziroma v zadrZanost pri novih investicijah. Relativno
vedja obcutljivost podjetij na finanéno krizo je posledica visoke odvisnosti od dolzniskega 0z. posojilnega financiranja
prek bank in relativno nizkega deleza lastniskega kapitala. Amplituda finan¢nega cikla je zato precej ve¢ja od amplitude
poslovnega cikla ter ima mocnejSe negativne posledice na gospodarsko aktivnost kot to opazamo v nekaterih primerljivih
ekonomijah. Sele povedan obseg kapitala v podjetjih ter zniZanje odvisnosti od prevladujotega posojilnega financiranja
pri bankah bo znizala njihovo obcutljivost na trajanje finan¢ne krize. Na podlagi izvedene ocene zadolzenosti podjetij
ugotavljamo njihovo podkapitaliziranost in relativno visoko skoncentriranost znotraj posameznih dejavnosti. Hkrati pa se
je z vztrajanjem financne krize problem prezadolzenosti podjetij pokazal tudi v dejavnostih, ki veljajo za ciklicno manj
obcutljive. Da bi podjetja zniZala relativno zadolzenost na raven najuspe$nejsih podjetij v svoji dejavnosti t.j. tistih z
nadpovpreéno dodano vrednostjo, bi morala povelati vrednost kapitala za okilo 5 mrd EUR. Vendar je proces
popravljanja strukture bilanc podjetij in bank vzajemen ter v sektorju podjetij poteka tem pocasneje ¢im hitreje se odvija
V ban¢nem sektorju prek neto odplacila dolgov do tujine.

Sektor gospodinjstev ostaja po petih letih finan¢ne krize z vidika povzrocanja kreditnega tveganja za banke manj
izpostavljen. K temu je pripomogla nizka raven zadolzenosti gospodinjstev in visoka stopnja varéevanja pred izbruhom
finan¢ne krize.

Spreminjanje strukture financiranja bank in kréenje kreditne aktivnosti je vplivalo na poslabSevanje kakovosti kreditnega
portfelja do decembra lani, ko se je pri¢el proces sanacije nekaterih velikih bank v skladu z Zakonom o ukrepih RS za
krepitev stabilnosti bank, ter se je odrazilo tudi v povecanju dohodkovnega in obrestnega tveganja v bankah.

Kreditno tveganje se je po opravljenih pregledih kakovosti portfeljev bank in prenosih nedonosnih terjatev dveh najvecjih
bank na Druzbo za upravljanje terjatev bank (DUTB) v decembru znizalo. Kakovost nalozb v drzavnih bankah je
izboljSana tako zaradi zmanjSanja nedonosnih terjatev kot zaradi povecanja nalozb v netvegane prejete obveznice DUTB
ter obveznice drzave za dokapitalizacijo teh bank. Kljub temu, da kreditno tveganje ostaja skoncentrirano na sektor
podjetij, Se naprej obstaja tveganje ponovnega poslabsanja kakovosti ban¢nih nalozb, ¢e ne bo opaznejSega okrevanja
gospodarstva. S podaljSevanjem trajanja gospodarske krize obstaja tveganje okuzbe zdravega dela gospodarstva in
poslabsevanje tega dela bancnega portfelja. Dodatna preskrbljenost bank s kapitalom daje dobro osnovo za vecje
kreditiranje tistih podjetij, ki izkazujejo zdravo kreditno sposobnost in imajo perspektivne poslovne modele. Na
prepre¢evanje ponovne rasti nedonosnih terjatev lahko v precej$nji meri vplivajo same banke s proaktivnim pristopom do
svojih dolznikov ter DUTB, ki bi breme dolga podjetij, katerih terjatve so bila prenesena na druzbo, lahko zmanjsal s
konverzijo dolga v lastniski kapital in njegovim aktivnim upravljanjem oz. prodajo.

Tveganje solventnosti se je po opravljenih dokapitalizacijah bank znizalo. Dodatni porast kapitalske ustreznosti
pricakujemo po realizaciji vseh ukrepov prestrukturiranj in dokapitalizacij predvidenih tudi za ostale banke. Do sredine
2014 naj bi kapitalska ustreznost ban¢nega sistema porasla. Z visjo kapitalsko ustreznostjo ban¢nega sistema se znizujejo
razlogi za kréenje kreditne aktivnosti kot vzvoda za povecevanje koli¢nika kapitalske ustreznosti. V decembru izvedeni in
prihodnji prenosi nedonosnih terjatev na DUTB po vrednostih nizjih od knjigovodske vrednosti pa pomenijo dodatni
porast oslabitev nezadostno oslabljenih prenesenih terjatev pri bankah ter posledi¢no zmanj$anje kapitala in pritisk na
zniZanje koli¢nika kapitalske ustreznosti.

Povecano dohodkovno tveganje je bilo posledica visokega deleza nedonosnih terjatev v portfelju bank in kréenja posojil.
Visje dohodkovno tveganje v bankah se kaze v vztrajnem zniZevanju neto obrestnih prihodkov, znizanju neto neobrestnih
prihodkov ter mo¢nem povecanju stro§kov oslabitev in rezervacij. K znizanju obrestnih mer za vloge nebanénega sektorja
v 2013 je prispeval tudi spomladi sprejeti ukrep Banke Slovenije 0 omejevanju tekmovanja bank za vloge z visokimi
obrestnimi merami. Z znizanjem pasivnih obrestnih mer se blazijo pritiski na upadanje neto obrestne marze bank, ki je
prilagoditi poslovne modele na nacin, da bodo zagotavljali pozitivno poslovanje in notranje generiranje kapitala. Kriza
potrjuje, da prekomerno financiranje bank z viri pridobljenimi na grosisti¢nih finan¢nih trgih povecuje ob¢utljivost bank
na hitro spreminjajoée se pogoje na mednarodnih finanénih trgih in da je rast poslovanja bank pogojena tudi z
zmoznostjo povedevanja avtonomnih virov s tem pa bolj stabilnega razmerja med posojili in viogami.

Likvidnost bank se je lani ohranila na relativno stabilni ravni, z ukrepi ob koncu leta se je celo pomembno izboljsala.
Sekundarna likvidnost dosega stabilnih 12% bilan¢ne vsote bank. Kljub temu se banke ob plitkem domacem denarnem
trgu in omejenem dostopu do mednarodnih finanénih trgov lahko obc¢asno soocijo s tezavami pri u¢inkovitem upravljanju
likvidnosti. Zlasti to velja za tiste banke, ki so v ve¢ji meri odvisne od grosisti¢nih virov financiranja in imajo manj
stabilne vloge nebanc¢nega sektorja.
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Dolgotrajnost finanéne krize od bank zahteva relativno mocéno prilagoditev strukture virov financiranja. Tveganje
refinanciranja na grosisti¢nih trgih se je po izvedenih stresnih testih in takoj$njih ukrepih drzave in Banke Slovenije za
povecanje stabilnosti bank, znizalo in pri¢akovati je lajSanje pogojev za ponovni dostop do virov v tujini. Banke v
kratkem roku niso obremenjene z visokim tveganjem refinanciranja, saj so velik del dolga do tujine Ze odplacale. Vecje
potrebe po refinanciranju bank nastopijo v ¢asovnem horizontu daljSem od enega leta. Na prehodu iz leta 2014 v leto
2015 bankam zapade v poplacilo 3,3 mrd EUR obveznosti iz naslova dolgoro¢nega refinanciranja pri ESCB, ki pa jih
banke nameravajo deloma predcasno poplacati ze v prvem delu leta 2014.

Hitro in izrazito spreminjanje strukture virov financiranja bank v zadnjih letih se je zacelo odrazati v povecanem
obrestnem tveganju. Zlasti velja to za tiste banke, katerim se je povprecna ro¢nost virov financiranja izraziteje skrajsala.
Banke v vecinski domaci lasti so postale bolj obcutljive na tveganje zviSanja obrestnih mer v prihodnjem enoletnem
obdobju.

Razvoj sistemskih tveganj v ban¢nem sistemu ostaja negotov, kljub uc¢inkovitemu zacetku sanacije bank v decembru
2013 v skladu z Zakonom o ukrepih RS za krepitev stabilnosti bank. Proces kréenja finanénega posrednistva bank je
mocno odvisen od okrevanja gospodarstva in uspesnosti prilagoditve strukture financiranja bank, ki se bo nadaljevalo
tudi v letu 2014. Slednje se mora odraziti v nadaljnjem zmanjSanju odvisnosti od kratkoronega in nestabilnega
financiranja na mednarodnih finan¢nih trgih ter nadaljnjem povecevanju dela financiranja z avtonomnimi in
dolgoro¢nejsimi viri. Leto 2014 bo odlo¢ilno za banke, ki so vstopile v sanacijski proces, da prilagodijo svoje poslovne
modele novim pogojem poslovanja, ki jim bodo zagotavljali pozitivni poslovni rezultat ter zadostno sposobnost
notranjega generiranja kapitala. Izbolj$ana u¢inkovitost poslovanja bank se mora odraziti v zviSanju neto obrestne marze,
ki bo zagotavljala ustrezen donos na vlozeni kapital ter ustrezno ovrednotenje prevzetih tveganj. Ker teh prilagoditev ne
bodo sposobne izvesti vse banke na relativno zasi¢enem banénem trgu, ki ne omogoc¢a enakih stopenj rasti kot pred krizo,
je nadaljnja konsolidacija ban¢nega sistema nujna.
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1 GOSPODARSKA GIBANJA IN

PREGLED

SEKTORSKI

V prvih treh Cetrtletjih 2013 se je nadaljevalo kréenje gospodarske aktivnosti. Do
postopnega okrevanja naj bi prislo leta 2015, medtem ko bo gospodarska aktivnost leta
2014 pod wvplivom pricakovane SibkejSe rasti tujega povpraSevanja, omejitev pri
financiranju, dodatnih ukrepov konsolidacije javnih financ in s tem manjse porabe drzave,
padca zaposlenosti in manjSe potro$nje gospodinjstev ter tudi zniZzevanja investicij kot
posledica negotovosti v gospodarstvu.® Decembra 2013 sta ob objavi rezultatov strestnih
testov Banka Slovenija in Vlada RS predstavili ukrepe za stabilizacijo ban¢nega sistema,
ki bodo v prihodnje vplivali na manj$o negotovost v gospodarstvu. Ob tem se nadaljujejo
ukrepi Vlade za razdolzitev podjetniSkega sektorja, ukrepi povezani z ucinkovitej$im
upravljanjem podjetij v drzavni lasti in izvedba zastavljenih postopkov privatizacije.

Bruto domaci proizvod se je v prvih treh Cetrtletjih v primerjavi z enakim obdobjem lani
zmanjSal za 2,2%. V drugem Ccetrtletju se je zniZevanje upocasnilo, tudi kot posledica
enkratnega ucinka povetanja povprasevanja pred julijskim dvigom stopnje DDV.? V
tretjem Cetrtletju je bil bruto domaci proizvod v primerjavi s predhodnim cetrtletjem
skoraj nespremenjen. ZniZevanje gospodarske aktivnosti ostaja pod vplivom zniZzevanja
investicij in potro$nje. Potrosnja gospodinjstev je pod vplivom padca kupne moci, visoke
brezposelnosti, manjSanja zaupanja potro$nikov, medtem ko je znizanje potros$nje drzave
odraz fiskalne konsolidacije. Investicije so pod vplivom omejenega domacega in tujega
povprasevanja, visoke zadolZenosti podjetniskega sektorja in omejenih virov financiranja.
Izvozni sektor ostaja v krizi najbolj prilagodljiv in pozitivno vpliva na gibanje BDP.
Industrija je edina med podjetniskimi panogami, ki ohranja pozitivno rast dodane
vrednosti, kar je tudi posledica njenega prilagajanja in iskanja novih izvoznih trgov.

Slika 1.1: Medletne in Cetrtletne rasti BDP v stalnih cenah in prispevki komponent
tro$enja k rasti BDP v odstotnih toc¢kah (levo) in medletne rasti dodane

vrednosti po dejavnosti v teko¢ih cenah (desno) v odstotkih
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Opomba: Medletne rasti so izra¢unane na drsecih vsotah $tirih Cetrtletij.
Vir: SURS

Zaradi omejene konéne potroSnje se je v drugem cetrtletju 2013, kljub negativnem
gibanju razpolozljivega dohodka, delez privar€evanih sredstev v BDP povedal na 21,1%.
Stopnja varCevanja narodnega gospodarstva, ki pomeni delez privaréevanih sredstev v
razpoloZzljivem dohodku, se je v Sloveniji tako povecala na 21,4%. Delez investicij v BDP
ostaja pod povprecjem evrobmodja in se je znizal na 16,3%, kar nakazuje na tezave
prezadolzenega podjetniSkega sektorja, obremenjen finanéni oziroma bancéni sistem in
omejeno povpraSevanje. Neto nacionalno posojanje, ki pomeni razliko med varéevanjem
in investicijami, se je tako v drugem Cetrtletju povecalo na 4,5% BDP.

! Napovedi iz Makroekonomskih gibanj in projekcij, oktober 2013, Banka Slovenije.
2 Stopnja DDV se je dvignila z 20% na 22% oz. z 8,5% na 9,5%.
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Slika 1.2: Stopnja varCevanja v odstotkih in delez investicij ter varevanja v
odstotkih BDP za Slovenijo (levo) in evroobmodje (desno)
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Opomba: Razmerja so izra¢unana na drse¢ih vsotah $tirih Getrtletij.
Vir: Banka Slovenije, SURS, ECB, Eurostat

Podjetja povecujejo tekoco  Neto financne obveznosti slovenskega gospodarstva do tujine so se v prvem polletju 2013
neto pozitivno finanéno  znizale na 43,3%, kot posledica odplacevanja finan¢nih obveznosti do tujine. Nadaljuje se
pozicijo.  razdolzevanje podjetij, ki od leta 2012 tekoce neto povecujejo presezna sredstva, ki
pomenijo neto odplacevanje in zniZzevanje njihovih obveznosti. Gospodinjstva in finan¢ni
sektor povecujeta neto pozitivno financno pozicijo, medtem ko drzava ohranja neto

negativno finan¢no pozicijo.

Slika 1.3: Neto finan¢na pozicija gospodarskih sektorjev glede na stanja (levo) in
letne transakcije (desno) v odstotkih BDP
140 Podjetia ®Gospodinjstva © Tujina ™ Fin. sektor M Drzava 7.5
120 ECh
G

100 ~aom " m 16 /5 48 43 5.0

go 18 38 \/7\?/(
40

20 0.0

0

-20 25 Podjetja

=Fin. sektor

-40 —Drzava

-60 | 109  -126 -112 -119 -125 -118 -121 =) -5.0 —Gospodinjstva ~
-80 Tujina
-100 75
-120 T2 mmgam Emgm
-140 10,0

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 13Q2 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Opomba: Letne transakcije so izracunane na drse¢ih vsotah $tirih Getrtletij.

Vir: Banka Slovenije, SURS

Tujina

Slika 1.4: Delez neto zunanjega dolga Slovenije in neto placanih letnih obresti v
odstotkih BDP
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Opomba: Razlika med neto zunanjim dolgom Slovenije in neto finan¢no pozicijo tujine iz finanénih
raéunov je posledica razli¢nih metodologij. Zunanji dolg med drugim ne vkljucuje
lastniskega kapitala.

Vir: Banka Slovenije, SURS

Neto zunanji dolg do tujine  Neto zunanji dolg do tujine se je v prvih devetih mesecih 2013 znizal za dobri 2 mrd
se je zniZzal na 35% BDP.  EUR, na 35% BDP, kljub povecanju obveznosti drzave do tujine. Ban¢ni sistem je v prvih
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treh Cetrtletjih nadaljeval z zniZevanjem neto obveznosti do tujine v visini 1,7 mrd EUR.
Drzava je v tem obdobju povecala neto dolg do tujine za 1,3 mrd EUR, najbolj maja, ko je
na tujih trgih izdala dve obveznici v skupni vrednosti 3,5 mrd EUR; desetletno s
kuponsko obrestno mero 5,85% in petletno s 4,75% kuponsko obrestno mero. Kupci so
bili v ve¢ kot 95% tujci.

Slika 1.5: Neto finan¢na pozicija gospodarskih sektorjev do tujine (levo) in neto
finan¢na pozicija do tujine po instrumentih (desno) v odstotkin BDP
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Odvisnost Slovenije od tujih finan¢nih virov ob polletju 2013 predstavlja 43% BDP.
Neto obveznosti iz naslova lastniskega kapitala ostajajo na nizkih, 5% BDP. Slovenski
podjetniski sektor je prezadolZen, predvsem z vidika razmerja med lastniS$kim in
dolzniskim kapitalom, zato ostaja tuj kapital, predvsem pa neposredne tuje investicije,
pomemben potencialni vir svezega kapitala za podjetja. Drzava povecuje neto obveznosti
do tujine, medtem ko neto obveznosti podjetniS$kega sektorja do tujine ostajajo na visoki
ravni in kazejo na omejeno pridobivanje sredstev podjetniSkega sektorja doma oziroma na
tezave domacega bancnega sektorja.

Driava

Javni dolg drzave se je ob tretjem Cetrtletju 2013 povecal na 62,6% BDP, proracunski
primanjkljaj pa na 4,6% BDP. Poleg dveh izdanih obveznic na tujih trgih je bilo v prvih
treh Cetrtletjih 2013 izdanih tudi za 1,8 mrd EUR zakladnih menic. Veéina je bila prodana
domacim investitorjem. Novembra je drzava izdala $e 3-letno obveznico v vrednosti 1,5
mrd EUR z donosnostjo ob izdaji 4,85%. StroSek servisiranja dolga drzave se je v prvih
treh Cetrtletjih 2013 povecal na 2,5% BDP, kot posledica zviSevanja javnega dolga in
visokih zahtevanih donosnosti na slovenske obveznice. Z uvedbo ukrepov predvidenih za
sanacijo ban¢nega sistema se je bruto dolg drzave po ocenah Vlade povecal na 75,6%
BDP ob koncu leta 2013.

Slika 1.6: Javni dolg, proracunski primanjkljaj, placilo obresti in bruto investicije
sektorja drzave v odstotkih BDP
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Bilan¢na vsota bank se je
lani do konca novembra
zmanj$ala za 3,4 mrd EUR.

2 SPREMINJANJE STRUKTURE BILANCE STANJA
BANK

2.1 Dejavniki vpliva na zmanjSanje bilan¢ne vsote

V pogojih gospodarske recesije, se je kréenje bilance banénega sistema se je v letu 2013
okrepilo. Konec novembra 2013 je medletna rast bilanéne vsote znasala -9,5%, obseg
bilanéne vsote pa se je lani do konca novembra zmanjsal za 3,4 mrd EUR. Znizevanje
rasti bilanéne vsote je na strani virov sovpadalo z razdolzevanjem bank na grosisti¢nih
trgih v tujini in zmanj$evanjem kapitala zaradi realizirane izgube bank do novembra,
medtem ko so se na aktivni strani ban¢nih bilanc najbolj zmanjSala posojila.

Tabela2.1:  Bilanca stanja ban¢nega sistema 30. 11. 2013
Stanje Prirast do Medletna rast
2010 2011 2012 nov.2013 nov.2013 rast nov 13
stanja v.mio EUR v mio EUR vV % v %
Aktiva
Denar v blagajni in stanje na racunih pri CB 1.136 1.389 1.604 1.965 361 22,5 45,5
Posaojila 39.534 38.020 35.498 32.470 -3.027 -8,5 -11,5
bankam 4.842 4.684 4.269 4.203 -66 -1,6 -11,0
nebanénemu sektorju 34.692 33.143 30.962 27.997 -2.965 -9,6 -11,7
od tega:
...nefinanénim druzbam 19.789 18.320 16.440 14.287 -2.153 -13,1 -16,0
...gospodinjstvom 8.854 9.060 8.847 8.568 -279 -3,2 -3,6
...drzavi 1.162 1.219 1.753 1.657 -96 -5,5 -4,1
...drugim fin. org. 2.594 1.824 1.468 1.323 -145 -9,9 -16,2
Finanéna sredstv a/vredn. pap. 8.413 8.023 7.300 6.688 -613 -8,4 -10,5
Ostalo 1.676 1.811 1.717 1.623 -94 -5,5 -7,0
Pasiva
Finan¢ne obv. do Evrosistema 603 1.741 4.013 3.878 -134 -3,3 -2,5
Obv eznosti do bank 15.219 12.919 10.698 7.844 -2.855 -26,7 -27,3
od tega do tujih bank 11.721 9.598 7.621 5.439 -2.182 -28,6 -29,2
Obv. do neban. sekt.(vloge) 23.877 24.580 23.856 24.974 1.118 4,7 2,6
od tega do nefinan¢nih druzb 4.064 3.890 3.714 4.127 414 11,1 5,8
do gospodinjstev 14.573 14.863 14.829 14.370 -459 -3,1 -2,2
do drzave 3.048 3.463 3.023 4.054 1.031 34,1 23,3
do drugih. fin. organizacij 1.289 1.464 1.270 1.085 -185 -14,6 -24,0
Dolzni$ki vrednostni papirji 4.504 3.715 2.165 1.686 -480 -22,2 -21,9
Podrejene obv eznosti 1.557 1.432 866 795 -72 -8,3 -17,6
Kapital 4.140 3.950 3.731 2.755 -977 -26,2 -33,8
Drugo 859 905 789 815 26 3,3 -4,7
Bilan¢na v sota 50.760 49.243 46.119 42.746 -3.373 -7,3 -9,5

Lani do konca novembra se
je nadaljevalo razdolZevanje
bank na grosisti¢nih trgih.
Zaradi izgube se je zmanj$al
tudi kapital bank. Na
povecanje vlog neban¢nega
sektorja pa je vplivala
predvsem drZava.

Na aktivni strani so se

najbolj zmanj$ala posojila
nefinan¢nim druzbam.
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Vir: Banka Slovenije

Razdolzevanje slovenskih bank do bank v tujini je lani do konca novembra znasalo 2,2
mrd EUR in je predstavljalo dve tretjini zmanj$anja bilan¢ne vsote bank. Skupna neto
razdolzitev bank na grosisticnih trgih je lani do konca novembra znaSala 2,7 mrd EUR.
Vloge nebancnega sektorja so se do konca novembra povecale za 1,1 mrd EUR zaradi
vi§jih vlog drzave $e pred izvedbo dokapitalizacije petih bank v decembru®. V strukturi
financiranja bancnega sistema se je lani do konca novembra posledicno zmanjsal delez
grosisti¢nih virov in povecal delez vlog nebanénega sektorja in obveznosti do ECB.

Posojila nebanénemu sektorju so se do konca novembra zmanjsala za 2.965 mio EUR,
najbolj zaradi zmanj$anja posojil nefinanénim druzbam, za 2.153 mio EUR. Oslabitve
posojil so prispevale 32% oziroma 692 mio EUR k zmanj$anju posojil nefinanénim
druzbam. Tudi rast posojil gospodinjstvom je v pogojih gospodarske krize lani ostala
negativna. Banke so se zmanjSevanju virov financiranja delno prilagajale tudi z
zniZevanju nalozb v vrednostne papirje v njihovih aktivah, vendar je bila dinamika
njihovega zmanjSevanja podobna dinamiki kréenja bilan¢ne vsote zato je njihov delez v
bilancni vsoti ostal stabilen, 15,6%.

% Podatki $¢ ne odraajo zmanjsanja viog drzave, ki je sledilo konvertiranju teh vlog v kapital
decembra 2013.
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Z ukrepi, ki jih je sprejela Republika Slovenija za stabilizacijo bancnega sistema v
decembru 2013 bo prislo do sprememb v strukturi aktive in pasive v banénem sistemu ob
koncu leta. Na to bodo vplivali naslednji dejavniki: a) dokapitalizacija NLB banke d.d. in
NKBM banke d.d. in Abanke Vipa d.d. ter dveh manjsih bank, Factor banke d.d. in
Probanke d.d., ki sta od septembra v postopku nadzorovane likvidacije, s konverzijo viog
Ministrstva za finance v kapital; b) dokapitalizacija v obliki vrednostnih papirjev RS, ki
so jih banke dobile v svoj portfelj, ¢) odpis podrejenih instrumentov in d) prenos slabih
terjatev pri NLB banki d.d. in NKBM banki d.d. na DUTB”. Posledi¢no se bo na pasivi
povecal kapital, zmanjsale pa vloge drzave in podrejeni dolg. Na aktivni strani se bo
povecal delez vrednostnih papirjev zaradi prejetih obveznic in zakladnih menic v portfel;
bank. Dodatno se bo na aktivni strani zmanjsal §e obseg posojil, ki so bila prenesena na
DUTB, povecali pa vrednostni papirji te druzbe.

2.2 Krc¢enje posojil in spremembe strukture nalozb bank

Kréenje posojil nebancnemu sektorju se je v drugem polletju 2013 nadaljevalo. Zaradi
Sibkega povprasevanja zasebnega sektorja po posojilih in omejene ponudbe posojil so
medletne stopnje rasti posojil pred in po oblikovanih oslabitvah (bruto oz. neto princip)
negativne tako za podjetja kot za gospodinjstva. S kredibilno sanacijo ban¢nega sektorja
se bodo zmanjsali predvsem negativni ponudbeni pritiski na posojilno aktivnost, za zagon
novega posojilnega in investicijskega cikla pa bo potrebno zagotoviti institucionalno
okolje za zdravo povprasevanje po posojilih.

Slika 2.1: Medletne stopnje rasti posojil nebanénemu sektorju v odstotkih (levo) ter
prirast posojil neban¢nemu sektorju in nefinanénim druzbam pred in po
oblikovanih oslabitvah (bruto oz. neto princip) v mio EUR (desno)
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Kréenje posojil v Sloveniji je zaradi nizjega povpraSevanja, zaostrenih kreditnih
standardov in pospesSenega oblikovanja oslabitev in rezervacij hitrej$e od kréenja bilan¢ne
vsote. Med decembrom 2012 in oktobrom 2013 se je delez vrednostnih papirjev v bilan¢ni
vsoti, kljub negativni rasti nalozb okrepil, hkrati pa je deleZ posojil upadel.

Obseg novih posojil se je v prvih treh Cetrtletjih leta 2013 glede na enako obdobje leta
2012 dodatno skr¢il in ostaja nizek, na ravni 45% obsega novih posojil v prvih treh
kvartalih leta 2009. Banke v vecinski tuji lasti in majhne domace banke, ki so podvrzene
manj$im negativnim ponudbenim pritiskom, sklenejo nadproporcionalen obseg novih
poslov glede na svojo bilan¢no vsoto, s tem pa velike domade banke s¢asoma izgubljajo
svoj trzni delez na posojilnem trgu.

* Prenos slabih terjatev na DUTB je bil do sedaj izveden le za obe omenjeni banki, ne pa e za
Abanko Vipo.
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Slika 2.2: Struktura nalozb ban¢nega sektorja v odstotkih (levo) in novoodobrena
posojila slovenskim podjetjem po skupinah bank v mio EUR (desno)
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Banke so se v letu 2013 soocale z omejenim dostopom do grosisti¢nih virov financiranja,
kar jim je omejevalo razpoloZljiva sredstva za nalozbe v slovensko gospodarstvo. Z
nadaljnjim poslabSevanjem kreditnega portfelja v drugi polovici leta 2013 in
akumuliranimi izgubami se nadaljujejo pritiski na zagotavljanje kapitalske ustreznosti, kar
banke sili v dodatno kréenje posojilne aktivnosti z namenom zmanjSevanja kapitalskih
zahtev. Zaradi tega dejstva je zaCeti proces prenosa slabih terjatev na Druzbo za
upravljanje terjatev bank (DUTB) v decembru 2013 predpogoj za normalizacijo
kreditnega poslovanja bank.

Vendar na drugi strani upada tudi povprasevanje po posojilih. Bruto investicije slovenskih
podjetij v osnovna sredstva so se do tretjega Cetrtletja 2013 glede na tretje Cetrtletje 2012
dodatno znizala za 6%. Poleg tega je na zmanjSano povprasevanje po posojilih vplivalo
tudi nadaljnje znizevanje cen nepremicnin, kar zmanjSuje vrednost premoZenja za
zavarovanje posojil. Zmanjsana kon¢na potrosnja, ki je lani do konca tretjega Cetrtletja
2013 medletno upadla za 4,1% (od tega potro$nja trajnih dobrin za 8,1%) skupaj z nizjim
razpolozljivim dohodkom prispevata k upadanju povprasSevanja po posojilih
gospodinjstev.

S pricakovanim stabiliziranjem potro$nje in investicij se bo kréenje povpraSevanja
zasebnega sektorja po posojilih v prihodnje upocasnilo. Za hitrejSe gospodarsko okrevanje
pa je podjetjem potrebno zagotoviti institucionalno okolje, ki bo stimulativno za nove
investicije in posledi¢no zdravo povprasevanje po posojilih.

S prenosom nedonosnih terjatev na DruZzbo za upravljanje terjatev bank in Ze izvedeno
dokapitalizacijo treh najve¢jih bank v decembru 2013 je priakovati, da bo negativen
pritisk na ponudbo posojil popustil. S prenosom nedonosnih terjatev na DUTB bo namred
upadla povprecna utez za izracun kapitalskih zahtev, zmanjSal pa se bo tudi volumen
posojil v izraunu kapitalskih zahtev. Poleg neposrednih u¢inkov na kapital in posledi¢no
manjsih pritiskov na zmanjSevanje posojilne aktivnosti, bo kredibilno izvedena sanacija
banc¢nega sektorja omogocCila najprej drzavi nato Se bankam ponoven dostop do
grosisticnih  virov po dostopnejSih cenah. To bo bankam omogocilo stabilnejse
financiranje za zagon ponovnega posojilnega cikla.

Slika 2.3: Obrestne mere za posojila podjetiem nad 1 mio EUR v Sloveniji in v
Evroobmocju v odstotkih (levo), in povprasevanje podjetij po posojilih in

kreditni standardi (desno)
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Trenutna gibanja in pri¢akovanja o povprasevanju in ponudbi posojil podjetiem in
gospodinjstvom potrjuje tudi poroCanje bank za potrebe Ankete o povpraSevanju po
posojilih ter kreditnih standardih v Sloveniji in v Evroobmo&ju.®

2.3 Spreminjanje strukture virov financiranja bank in
tveganja refinanciranja

231 Viri financiranja bank

Proces prestrukturiranja virov financiranja, ki se je pricel z nastopom financne krize, se je
v letu 2013 intenzivno nadaljeval. Banke so Se naprej zmanjSevale odvisnost od
grosisti¢nih virov financiranja, saj so zaradi negotovih razmer na mednarodnih finanénih
trgih in zniZanja bonitetnih ocen drzave in bank ze v letu 2012 omejeno dostopale do
sredstev na tujih trgih. V prvih dveh letih krize, v letih 2009 in 2010, so banke
razdolzevanje do bank v tujini nadomescale z izdajanjem dolzniskih vrednostnih papirjev.
Vendar je poglabljanje negotovih gospodarskih, politi¢nih in finanénih razmer v Sloveniji
otezilo nadaljnje tovrstno zadolzevanje. Delez grosisticnega financiranja, ki je Se ob
zacetku krize znaSal dobro tretjino vseh virov bank v Sloveniji, se je tako do novembra
2013 prepolovil, pod 17% bilan¢ne vsote bank.

Vloge nebancnega sektorja so se konec novembra 2013 medletno povecale za 2,7%. K
rasti vlog nebancnega sektorja so prispevale predvsem vloge drzave kot posledica izdaje
dolarskih obveznic RS v maju. Pozitivna rast vlog nebancnega sektorja in zmerno
zmanjsanje vlog gospodinjstev v primerjavi z zmanjSanjem bilanéne vsote so prispevali k
povecanju delezu vlog nebancnega sektorja in vlog gospodinjstev v bilan¢ni vsoti. Vloge
neban¢nega sektorja so tako konec novembra 2013 predstavljale 58,4% ban¢nih virov,
vloge gospodinjstev pa 33,6%. V primerjavi z zaCetkom krize so prve povecale delez za
blizu 15 odstotnih tock, druge pa za 5,6 odstotnih tock.

Slika 2.4: Struktura virov financiranja bank v % (levo) in neto razdolzevanje bank
na grosisti¢nih trgih v mio EUR (desno), v odstotkih
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Najbolj izrazito so se lani vloge nebancnega sektorja povecale pri bankah v vecinski tuji
lasti, do novembra 2013 medletno za 12,2%, predvsem zaradi narascanja vlog
gospodinjstev in nefinan¢nih druzb, medtem ko so se vloge drzave pri tej skupini bank
znizale. Vloge nebanénega sektorja pri velikih domacih bankah so se novembra lani
medletno zmanjsale za 0,6%, pri majhnih domacih bankah pa za 3,7%. Med vlogami
nebanénega sektorja se je lani povecal delez kratkoro¢nih vlog.

® V okviru porodanja bank za potrebe Ankete o povprasevanju po posojilih ter kreditnih standardih v
Sloveniji in v Evroobmocju, so banke v vseh treh kvartalih porocale o kréenju povprasevanja po
posojilih podjetjem in o zaostrovanju kreditnih standardov. V tretjem kvartalu 2013 je bilo to ze
deseto zaporedno poroc¢anje upada povpraSevanja po posojilih podjetjem. Po sedmih zaporednih
porocanjih o upadanju povprasevanja po stanovanjskih posojilih, so banke v drugem in v tretjem
Cetrtletju leta 2013 spet porocale o nespremenjenem povprasevanju po stanovanjskih posojilih, in o
nespremenjenih kreditnih standardih za stanovanjska posojila. Banke pri nobeni izmed vrst posojil,
ne poroc¢ajo o pozitivnih pri¢akovanjih glede povprasevanja po posojilih in glede lajsanja kreditnih
standardov.
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Tabela 2.2: Prirasti in stopnje rasti vlog gospodinjstev v mio EUR oz. v odstotkih
Medletna stopnja rasti depozitov
Skupina bank Prirast depozitov gospodinjtev v mio EUR gospodinjstvom
v 2013 (do v 2013 (do
v 2012 nov.) v nov. 2013 v 2012 nov.) Vv nov. 2013
Velike domace banke -402,4 -724,9 -40,2 -4,1 -7,6 -0,5
Majhne domace banke 11,9 -65,9 -18,2 0,9 -4,7 -1,4
Hranilnice 46,7 97,8 9,7 14,4 26,4 2,1
Banke v vecdinski tuji lasti 310,1 234,1 40,4 9,6 6,6 1,1
Skupaj -33,7 -458,9 -8,3 -0,2 -3,1 -0,1
Vir: Banka Slovenije
Slika 2.5: Medletne stopnje rasti virov financiranja bank v odstotkih (levo) ter
struktura ro¢nosti vlog nebancnega sektorja (desno) v odstotkih
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Razlike v strukturi virov financiranja po posameznih skupinah bank

Razlike v strukturi virov  Banke so v zadnjih letih razmeroma hitro prilagajale strukturo virov financiranja

financiranja po skupinah  razmeram na trgu. Vse skupine bank so zmanjSevale zadolzenost na grosisti¢nih trgih v

bank so se lani zmanj$ale, a  tujini, banke v vecCinski tuji lasti celo najbolj intenzivno. Kljub temu so razlike v strukturi
so e vedno velike.  financiranja med posameznimi skupinami bank $e vedno razmeroma velike.

Tabela 2.3: Delezi posameznih oblik financiranja v bilan¢ni vsoti po skupinah bank
Velike domace Majhne domaée Banke v vecinski Skupaj banéni

(v %) banke banke tuji lasti sistemi

Obv eznosti do tujih bank

2009 16,8 3,2 48,9 25,0

2012 11,1 0,4 31,8 16,5

nov.2013 8,4 0,1 24,0 12,7

Vloge nebancnega sektorja

2009 49,6 61,1 33,7 45,9

2012 52,9 62,2 46,4 51,7

nov.2013 57,5 73,9 56,2 58,4

Vloge gospodinjstev

2009 30,3 33,1 18,2 27,0

2012 34,6 41,1 24,8 32,2

nov.2013 34,5 51,5 27,5 33,6

Vloge drzave

2009 8,7 10,4 4,7 7,7

2012 7,2 8,8 4,7 6,6

nov.2013 11,5 12,1 52 9,5

|zdani dolzniSki vrednostni papirji

2009 10,0 4,9 0,0 6,6

2012 6,9 6,1 0,0 4,7

nov.2013 5,9 4,8 0,2 3,9

Obv eznosti do Evrosistema

2009 3,9 6,3 3,7 4,1

2012 9,6 11,0 6,2 8,7

nov.2013 10,1 17,1 5,1 9,1

Vir: Banka Slovenije
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Velike domace banke so se razdolzevale v tujini, obenem pa so se jim zmanjSevale tudi
vloge nebanénega sektorja, zlasti vloge gospodinjstev. Le-te so kompenzirale z vi§jimi
vlogami drzave. Delez vlog nebanénega sektorja v strukturi virov skupine velikih
domacih bank se je posledi¢no poveceval. Med viri domacih bank predstavljajo vloge
gospodinjstev njihov najpomembne;jsi vir. Pri velikih domacih bankah so lani novembra
presegale tretjino, pri skupini majhnih domacih bank in hranilnic pa polovico njihove
bilan¢ne vsote. Obe skupini bank sta tudi bolj izpostavljeni pri obveznostih do
Evrosistema v primerjavi s skupino bank v ve¢inski tuji lasti. Banke v vedinski tuji lasti
so lani nadaljevale z razdolZevanjem v tujini. Banke matere so priéele Ze pred tremi leti
zmanjSevati financiranje hcerinskih bank v Sloveniji, ki so se nato osredotoCile na
pridobivanje virov na lokalnem trgu. Tako se je delez financiranja pri bankah (materah) v
tujini v strukturi virov podruznic ve¢ kot prepolovil in konec novembra lani dosegal le Se
cetrtino. Dosedanji razvoj finan¢ne krize je pokazal, da prekomerna odvisnost bank od
financiranja na grosisti¢nih trgih ne zagotavlja dolgoroéno stabilnega poslovnega modela.
Prav prekomerna odvisnost od grosisticnih virov financiranja je nekatere banke prisilila v
pospeseno kréenje bilanéne vsote v Casu krize.

Razmerje med posojili in vlogami nebanénega sektorja (Loan-to-Deposit Ratio)

Z nara$¢anjem omejitev financiranja na finan¢nih trgih se je povecal pomen sredstev, ki
jih banke uspejo pridobiti z vlogami na domacem trgu. Kazalnik vzdrznosti financiranja
bank, opredeljen kot razmerje med posojili in vlogami neban¢nega sektorja se od pricetka
krize zmanj$uje. Od konca leta 2008 do novembra 2013 se je znizal za blizu 50 odstotnih
tock, na 112%. V tem obdobju so omenjen kazalnik najbolj znizale banke v vecinski tuji
lasti, na Se vedno nadpovpreénih 137%. K temu je ob manjSem kreditiranju prispevalo
agresivnejSe pridobivanje vlog na lokalnem trgu. Domace banke so se medtem ob
nezmoznosti financiranja na tujih trgih soocale $e z odlivom vlog, kar je posledica padca
njihovih bonitetnih ocen in zmanjSanja zaupanja javnosti. Razmerje med posojili
neban¢nemu sektorju in vlogami neban¢nega sektorja se je v zadnjih letih izboljsevalo,
vendar je potrebno poudariti, da se bo decembra 2013 - ob mo¢nem zmanjSanju vlog
drzave zaradi njihovega konvertiranja v lastniske deleze v najvecjih bankah in prenosu
dela slabih posojil na Druzbo za upravljanje slabih terjatev bank- to razmerje med posojili
in vlogami konec leta 2013 ponovno nekoliko povecalo.

Slika 2.6: Razmerje med posojili in vlogami nebanénega sektorja po skupinah bank
v odstotkih
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Lani se je prehajanje vlog znotraj ban¢nega sistema med posameznimi skupinami bank v
primerjavi s predhodnim letom okrepilo. Ob kréenju vlog gospodinjstev na ravni
bancnega sistema — to je bilo sicer mnogo manjse v primerjavi s kréenjem bilan¢ne vsote
— so banke v vecinski tuji lasti uspele pridobiti del vlog nebanc¢nega sektorja iz domacih
bank, predvsem vlog nefinan¢nih druzb, drugih finan¢nih organizacij in gospodinjstev.
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Banke v vefinski tuji lasti so
se Vv letih krize relativno
najbolj razdolzile v tujini in
se vse bolj osredotocajo na
pridobivanje virov na
slovenskem trgu.

Razmerje med posojili in
vlogami neban¢nega sektorja
se je lani do konca novembra
zmanj$evalo. Banke so manj
odvisne od virov v tujini
kakor pred zacetkom krize.

Banke v vedinski tuji lasti so
lani do konca novembra
edine povecale vloge
nebané¢nega sektorja.
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Tabela 2.4: Prehajanje vlog nebanénega sektorja med skupinami bank v letu 2012 in v
letu 2013 do novembra, medletne stopnje rasti v odstotkih
V% Vioge NBS Vioge NFD Vlioge DFO Vloge drzave Vloge gospodinjstev
2011 2012 nov.13 2011 2012 nov.13 2011 2012 nov.13 2011 2012 nov.13 2011 2012 nov.13
Velike domace
banke 1,1 -7,3 -0,6 92 -1,8 -88 4,4 -26,3 -457 153 -15,8 38,3 0,0 -4,6 7,1
Majhne domace
banke -3,7 -4,8 -3,7 -19,8 -152 -32,3 -36,5 -22,6 -60,0 1,2 -17,8 123 50 2,1 3,1
Banke v vecinski
tuji lasti 12,2 18,0 12,2 11,2 82 345 99,3 56,8 4,3 18,0 61,0 -11,3 7,1 7,7 8,5
Skupaj 3,0 -1,0 2,7 4,3 -4,1 58 13,6 -2,6 -24,0 136 -50 23,3 2,0 -1,1 2,2
Vir: Banka Slovenije

Stroski dolZniskega
financiranja so se leta 2013
zniZevali, medtem ko so se
stroski lastniSkega kapitala
izrazito povecali.

Na povecanje vlog drugih finanénih organizacij in gospodarstva pri skupini bank v
vecinski tuji lasti so vplivale boljse bonitetne ocene te skupine bank v primerjavi z
domacimi bankami, na pove€anje vlog gospodinjstev pa aktivna politika pridobivanja teh
vlog kakor tudi dejstvo, da so gospodinjstva, ob slabih rezultatih poslovanja velikih
domacih bank in zaradi uvedbe nadzorovane likvidacije v dveh manjsih bankah, banke v
vecinski tuji lasti dojemali kot bolj stabilne. Banke v veéinski tuji lasti imajo sicer za
vloge gospodinjstev niZje obrestne mere kot banke v ve¢inski domadi lasti, vendar se je ta
razlika v letu 2013 zmanjsala.

2.3.2 Stroski financiranja bank

Leta 2013 je bilo znizanje povprecnih stroskov dolzniskega financiranja bank predvsem
posledica zniZevanja obrestnih mer na vloge nebancnega sektorja, kar se je najbolj
odrazilo v znizanju stroskov financiranja velikih domacih bank. Razdolzevanje do tujih
bank je pri bankah v vecinski tuji lasti vplivalo na manjSe znizanje stroskov financiranja,
saj obveznosti do bank v tujini predstavljajo stroskovno razmeroma ugoden bancni vir.
Razen pri SID banki, leta 2013 ni bilo novih izdaj dolzniskih vrednostnih papirjev bank,
prav tako banke niso pridobivale novih posojil pri ECB v pomembnejSem obsegu. Leta
2013 je moc¢no poskocila cena lastniskega kapitala bank, kot posledica velikega upada cen
njihovih delnic.

Povpreéni stroski dolzniSkega kapitala so se v enajstih mesecih leta 2013 znizali za 0,25
odstotne tocke, na 1,64 %, medtem ko so se stroski lastniskega kapitala izrazito povedali.®
Znizevanje stroskov dolzniskega kapitala leta 2013 je predvsem posledica znizevanja
pasivnih obrestnih mer bank za vloge nebancnega sektorja, ki so se v enajstih mesecih
znizale za 0,4 odstotne tocke, na 1,72% in tudi vedjega dela virov ECB v ban¢nih virih.

Slika 2.7: Povpreéni stroski lastniskega in dolzniskega kapitala (levo) ter povpreéni

in mejni stroski dolzniskega financiranja bank (desno) v odstotkih
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Vir: Banka Slovenije

V strukturi dolzniskih virov financiranja bank so se novembra 2013 vloge neban¢nega
sektorja povecale na 61%’. Vloge nebanénega sektorja predstavljajo s povpretno 1,7%
obrestno mero tretji najdrazji vir financiranja. Slovenske banke so leta 2013 izrazito
znizevale obrestne mere, s ¢imer so skusale izboljsati svojo stroSkovno konkurencnost
oziroma pritisk na razmeroma nizko raven obrestnih marz. Na zniZevanje povpre¢nih

® Ocena stroskov lastniskega kapitala je zaradi omejenega Stevila kotacij delnic bank na LISE enaka
za vse skupine bank. Razlike v stroskih financiranja bank nastajajo le zaradi razlik v stroskih
dolzniskega kapitala in delezih lastniSkega kapitala v virih financiranja po posameznih skupinah
bank

7 Viri financiranja, ki se uporabljajo za izradun stroskov financiranja so po obsegu nekoliko manjsi
od celotne bilanéne vsote, saj so zajete le komponente na katere se placujejo obresti ter kapital,
zato je delez posameznih oblik financiranja nekoliko viji kot v bilanéni vsoti.
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stroSkov dolzniskega financiranja bank leta 2013 je pomembno vplivalo tudi nadaljnje
zmanjSanje financiranja bank prek izdaj dolzniskih vrednostnih papirjev, ki predstavljajo
relativno najdrazji vir dolzniSkega financiranja. V strukturi virov bank se je zadolZenost
pri ECB malenkost povecala. Cena tega vira je v enajstih mesecih 2013 upadla za Cetrtino
odstotne tocke, ker je ECB kljucno obrestno mera novembra znizala na 0,25%.
Referenéne obrestne mere se leta 2013 niso bistveno spremenile.
Slika 2.8: Povprecni stroski dolzniskega financiranja bank (levo) in struktura stanj
finan¢nih virov (desno) v odstotkih
6 W00% e a8 —
—Deporiiin krediti tujih bank - - - ﬁ 9.3 9.0 9.5
5 —Vloge nebanénega sektorja 5.9 6.2 ne - - -
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Vir: Banka Slovenije

Najnizje povprecne stroske dolzniskega financiranja so imele konec novembra 2013  StroSke dolZniskega

banke v ve€inski tuji lasti z 1,3%, sledile so velike domace banke z 1,7% in majhne financiranja so leta 2013
domace banke z 2,2%. V 11 mesecih leta 2013 so stroske financiranja najbolj znizale najbolj zniZale velike domace
velike domace banke, za 0,32 odstotne tocke, sledile so majhne domace banke z 0,25 o.t.  banke.

in banke v ve€inski tuji lasti z 0,15 o.t..

Razlika v cenah financiranja po posameznih skupinah bank je posledica njihove razlicne Vse skupine bank

strukture financiranja in cene posameznih virov financiranja. Vse skupine bank nadaljujejo s povecevanjem
nadaljujejo z zmanjSevanjem deleza financiranja pri bankah v tujini in povedevanjem deleZa relativno drazjih vieg
deleza relativno drazjih vlog nebanénega sektorja, katerih cena pa se je lani zniZevala. Pri nebancnega sektorja.
bankah v vecinski tuji lasti med viri ne prevladujejo ve¢ cenejse obveznosti do tujih bank,

vendar tako kot pri ostalih dveh skupinah bank vlioge do nebanénega sektorja.

Slika 2.9: Povpre¢ni stroski dolzniskega financiranja po skupinah bank (levo) in
struktura stanj finan¢nih virov po skupinah bank (desno) v odstotkih
45
100%
——Velike domace banke 4 7 7
10 5
40 —Skupajstroskifinanciranja E i l - i | . i || i ) 2w ! i ‘ ! ! ' !
a5 —Banke v veinskitujilasi 80%  © 1519 6 EaEEREE
Majhne domace banke 10 8 T L |
307 S L RTRTRERCE 53 ¢, 53 50 43 33
25
20 agv 515053 54 7 5061
: 7068707871 70 74 B
Tujina- ostalo 36 32 57
15 8 48
20% | oo 37 4
1.0 Tuje banke
Vioge
05 0%
SRR IO SREORI L §PSORND O
0.0 S FEEEEES PSS
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 Velike domace banke Majhne domace banke Banke v vecinski tuji lasti
Vir: Banka Slovenije
2.3.3 Tveganje refinanciranja bank

Banke so bile novembra lani nekoliko manj izpostavljene bremenu odplacil v krajsih
Casovnih obdobjih na grosisticnih trgih kot konec leta 2012. Zaradi intenzivnega
razdolzevanja bank na mednarodnih grosisti¢nih trgih od leta 2009 in znatnega znizanja
obsega teh obveznosti se je kratkoro¢ni pritisk na refinanciranje lani precej zmanjsal.
Banke so bile lani proti koncu leta izpostavljene zapadlosti depozitov drZave, ki pa so se
ob zaCetku procesa sanacije nekaterih velikih domacih bank decembra 2013 deloma
konvertirali v kapital. Banke bodo najbolj izpostavljene tveganju refinanciranja v obdobju
od novembra 2014 do decembra 2015. Med decembrom 2014 in koncem novembra 2015
bankam zapade za 1,9 mrd EUR obveznosti do tujine, v prvem Eetrtletju 2015 pa bodo
morale odplacati preostalih 3,3 mrd EUR dolgoro¢nih obveznosti do Evrosistema.
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Drzava je 18. decembra 2013
za 2.140 mio EUR zmanjSala
vloge pri bankah in jih
konvertirala v lastniSki
kapital.

Konec novembra lani so
vloge drZave pri velikih
domacih bankah
predstavljale dobro desetino
bilan¢ne vsote, v decembru
Pa so se moc¢no zniZale in
bodo le e za malenkost
presegale predkrizno raven.

Konec novembra 2013 je
imel ban¢ni sistem za 3,9
mrd EUR obveznosti do

Evrosistema.

PribliZevanje prvemu
Cetrtletju leta 2015
postopoma povecuje tveganje
refinanciranja bank pri
ECB.

20

a) Vloge drZave pri bankah

Drzava je v obdobju krize postala pomemben vir financiranja bank. Delez vlog SirSe
drzave v bilancni vsoti se je do novembra lani v primerjavi z zaCetkom krize ve¢ kot
podvojil in dosegel 4.054 mio EUR oziroma 9,5% bilanéne vsote, kar je znasalo 16% vlog
nebancnega sektorja.

Med vlogami drzave so najvecji del predstavljali vezani depoziti Ministrstva za finance
RS. Konec novembra 2013 je njihov obseg znasal 2.928 mio EUR. Vezani depoziti MF
RS so se 18. decembra 2013 pri bankah mo¢no zmanjsali, za 2.140 mio EUR. Drzava jih
je konvertirala v kapital pri nekaterih bankah®. Skupne vloge drzave pri bankah so se tako
prepolovile.

Banke v vecinski domaci lasti so imele pred decembrskimi ukrepi visji delez obveznosti
do drzave v bilan¢ni vsoti v primerjavi z bankami v ve€inski tuji lasti. Pri majhnih
domacih bankah je novembra lani znasal 12,1%, pri velikih domacih bankah 11,5% in pri
bankah v vecinski tuji lasti 5,2%. Pomen virov drzave v bilan¢ni vsoti se bo po podatkih
za konec leta 2013 mo¢no zmanjsal, njihov delez v bilan¢ni vsoti na ravni banc¢nega
sistema pa se bo po teh spremembah znizal na raven primerljivo pred krizo.

b) Financiranje bank pri Evrosistemu

Obseg obveznosti do instrumentov Evrosistema se je lani do konca novembra zmanjsal za
134 mio EUR, na 3,9 mrd EUR. Relativni pomen te oblike financiranja se je lani nekoliko
povecal zaradi kréenja bilanéne vsote, za 0,4 odsotne tocke, na 9,1% bilan¢ne vsote
banénega sistema. Veéino, kar 3,3 mrd EUR tovrstnih obveznosti imajo banke iz naslova
dolgoro¢nih operacij refinanciranja sklenjenih v prvem etrtletju 2012. Obseg dolgoro¢nih
operacij, 3 — letne ODR, se je lani s 3,7 mrd EUR zmanjsal na 3,3 mrd EUR, zaradi
predCasnih vracil 3-letne ODR nekaterih bank in odvzema moznosti dostopa do rednih
instrumentov ECB pri dveh manj$ih bankah v rednem likvidacijskem postopku.

Slika 2.10:
12

Delez obveznosti do instrumentov Evrosistema v bilan¢ni vsoti bank
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Vir: Banka Slovenije

Postopno priblizevanje prvemu Cetrtletju 2015, ko bodo banke morale odplacati oziroma
refinancirati obveznosti iz dolgoro¢nih 3-letnih operacij pri Evrosistemu, povecuje
tveganje refinanciranja teh virov. Veéina dolga iz naslova 3-lethe ODR je skoncentrirana
pri velikih domacih bankah, od skupno 3,3 mrd EUR za slabe 2,6 mrd EUR. Ce ECB na
trgu ne bo ponudila bankam novih dolgoroénih operacij, bi bile te banke primorane v
ro¢nostno manj ugodno strukturo teh virov, to je v 3-mese¢no ODR ali operacije glavnega
refinanciranja. Banke se z oblikovanjem svojih nalozb Ze aktivno pripravljajo na odplacilo
obveznosti 3-letne ODR oziroma na postopno pred¢asno poplacilo ze v letu 2014.

8 Ministrstvo za finance RS je 18. decembra dokapitaliziralo Abanko, Factor banko, NKBM, NLB in
Probanko. Del dokapitalizacije teh bank je bil izveden s konvertiranjem vezanih vlog Ministrstva
za Finance RS v lastniske deleze v bankah.
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¢) Zapadanje obveznosti bank do tujine

Pri financiranju na grosisti¢nih trgih v tujini so banke lani v zelo majhni meri uspele
obnavljati zapadle obveznosti®. Banke v veinski tuji lasti so lani do konca novembra
znizale obseg dolga do tujih bank za 1,2 mrd EUR oziroma za 27% glede na konec 2012,
velike banke v vecinski domaci lasti pa za 0,9 mrd EUR oziroma za 30%.

Struktura ro¢nosti zapadanja obveznosti do tujih bank je bila novembra lani na segmentu
ro¢nosti do enega leta bolj ugodna, v razredu ro¢nosti zapadlosti od enega do dveh let pa
manj ugodna kot novembra 2012.

V obdobju enega leta do novembra 2014 bankam zapade 1,125 mrd EUR oziroma 16,9%
celotnega dolga, medtem ko je pred enim letom ta deleZ znaSal 22,8%, kar je predstavljalo
2,1 mrd EUR dolga do tujih bank.
Slika 2.11: Zapadanje obveznosti do tujih bank po intervalih zapadlosti (levo) in po
skupinah bank (desno) konec novembra 2013 v odstotkih
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Vir:
Tveganju refinanciranja so na krajsih ro¢nostih bolj izpostavljene banke v vecinski tuji
lasti, ki pa so v preteklosti do teh virov dostopale pri svojih bankah materah v tujini.
Bankam v vecinski tuji lasti v obdobju do enega leta zapade 880 mio EUR oz. Cetrtina
celotnega dolga, medtem ko velikim domacim bankam le 7,5% oziroma 242 mio EUR
dolga. V obdobju do dveh let zapade majhnim domacim bankam ves dolg v visini 142
mio EUR. Banke v vecinski domaci lasti so se v obdobju finan¢ne krize najbolj
intenzivno razdolZevale, zato so na kraj$ih roCnostih manj izpostavljene tveganju
refinanciranja kot banke v vecinski tuji lasti.

Nizka kreditna aktivnost, zaostrene razmere na medbanénem trgu in spremenjena politika
bank mater do bank héera sta moéno zmanjsale financiranje bank v vecinski tuji lasti,
medtem ko se banke v ve¢inski domaci lasti lani v tujini sploh niso na novo zadolZevale.
Obseg novosklenjenih posojil pri bankah v tujini pri skupini bank v vecinski tuji lasti se
je lani do konca novembra zmanjSal na 657 mio EUR, na blizu 60% predlanskega v celem
letu, 84% vseh novo sklenjenih poslov je bilo kratkoro¢nih.

d) Financiranje bank z izdanimi dolzniskimi vrednostnimi papirji

V obdobju zadnjih treh let do konca novembra 2013 so banke zmanjSevale obseg
financiranja preko izdanih dolZniskih vrednostnih papirjev. Kumulativen obseg
razdolZitve bank preko dolzniskih vrednostnih papirjev v letih od 2011, do novembra
2013 je znaSal 2,8 mrd EUR.

Lani do konca novembra ni bilo pomembnejSega zadolZevanja s to obliko virov. Izjema
sta bili izdaja 3-letne obveznice SID banke v marcu v viSini 200 mio EUR in izdaja 1-
letne obveznice iste banke v septembru v viSini 100 mio EUR.

Kratkoro¢no breme refinanciranja se je v zadnjem letu in pol na segmentu najkrajsih
ro¢nosti zmanj$alo. V obdobju enega leta zapade bankam le za 11% dolga od skupno
1,686 mrd EUR izdanih dolZniskih vrednostnih papirjev

©

Po anketnih podatkih bank, ki so v ¢asu pisanja poro€ila na voljo do 3. ¢etrtletja 2013, so v obdobju
med septembrom 2012 in septembrom 2013 le banke v ve¢inski tuji lasti v zelo omejenem obsegu,
tj. manj kot 9%, uspele obnoviti obveznosti do bank v tujini, medtem ko domace banke niso uspele
obnoviti virov v tujini.
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Lani se je dolg do tujih bank
zniZeval domac¢im bankam in
bankam v vec¢inski tuji lasti.

Novembra lani je bil delez
dolga do tujine, ki zapade v
obdobju do enega leta nizji
kot predlani.

do5 let skupaj

Tveganju refinanciranja so
na Kkrajsih ro¢nostih bolj
izpostavljene banke v
vefinski tuji lasti.

Banke so lani do konca
novembra zmanjSevale obseg
izdanih dolZzniskih
vrednostnih papirjev.
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Povecuje se dohodkovno
tveganje v bankah. Izguba v
ban¢nem sistemu pred
obdavditvijo je lani do konca
novembra znaSala 1.069 mio
EUR.

3 1ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA IN DOHODKOVNO
TVEGANJE

Banke so vse bolj izpostavljene visokemu dohodkovnemu tveganju. Slab3anje kakovosti
kreditnega portfelja in zmanjSevanje kreditiranja sta vplivala na zniZanje obrestnih
prihodkov bank in na povecanje stroSkov oslabitev in rezervacij. Znizevanje neto
obrestnih prihodkov je tesno povezano s kréenjem finanénega posrednistva in procesom
prestrukturiranja virov financiranja. Ker ni bilo podobnih ugodnih uéinkov kot predlani,
so se neto neobrestni prihodki bank lani znizali za 42%. Izguba v ban¢nem sitemu se je
mocno povecala v jesenskih mesecih. Izguba pred obdavéitvijo v banénem sistemu je v
prvih enajstih mesecih leta 2013 znaSala 1.069 mio EUR.

Rast stroskov oslabitev in rezervacij je bila glavni dejavnik izgube v ban¢nem sistemu.
Konec novembra lani je obseg teh stroskov zna3al 1.441,5 mio EUR in je za 42% presegal
primerljive v letu 2012. Najve¢, kar 42% oziroma 602 mio EUR, sta k skupnemu
povecanju obsega stroskov oslabitev in rezervacij v enajstih mesecih 2013 prispevali
Probanka d.d. in Factor banka d.d., ki sta od septembra lani dalje v postopku nadzorovane
likvidacije.

Tabela 3.1: I1zkaz poslovnega izida v obdobju januar-november 2013
2011 Strukt. 2012 Strukt. 2011 Struktura 2013 Strukura  Medl. rast.

vmio EUR; rasti v% jan.-dec % jan.-dec % jan.-okt % jan.-nov % nov 2013
Prihodki od obresti 2.207 1.944 1.856 1.421 -21,9
Odhodki od obresti -1.190 -1.058 -994 -738 -251
Ciste obresti 1.018 70,3 886 61,3 863 70,8 684 56,2 -18,2
Neobrestni prihodki 429 29,7 679 47,0 355 29,2 337 27,6 -42,4

od tega neto oprawnine 346 23,9 339 235 292 239 311 25,6 0,5

od tega Cisti dobicki/izgube iz

FS in obvez. namenjenih -10 -0,7 -2 -0,2 -12 -1,0 1 0,1 -86,6

trgovanju
Bruto dohodek 1447  100,0 1566 1082 1.218 100,0 1.021 83,8 -28,2
Operativni stro3ki -777 537 -743  -51,3 -633 -52,0 -648 -53,.2 -4,3

od tega stro3ki dela -416  -288 -400  -27,6 -345 -283 -350 -28,8 -4,9
Neto oslabitve in rezervacije 1.207 83,4 1599 1105 707 58,1 1.441 1184 422

23;:;::;? :Srg:::]se mer po 950 656 1201 830 508 491  1.200 98,6 45,0
Dobigek pred obdawitvijo -537  -37,1 -776  -53,7 -122 -100  -1.069 -87,8 -295,4
Davki. 95 22 20 -2
Dobigek po obdawsitvi -442 -754 -102 -1.071

Vir: Banka Slovenije

Na realizacijo dohodkovnega
tveganja so lani vplivali niZji
neto obrestni prihodki,
zaostajanje neto neobrestnih
prihodkov za predlanskimi
in visoki stroski oslabitev in
rezervacij v bankah.

Aktivne efektivne obrestne
mere so se v letu 2013 znizale
bolj kot pasivne obrestne
mere.
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Na ohranjanje in realizacijo visokega dohodkovnega tveganja je lani vplivalo veé
dejavnikov. Neto obrestni prihodki so za primerljivimi predlanskimi zaostajali v
povpredju za petino. K temu je najbolj prispevala negativna rast obrestnih prihodkov, ki
so se do konca novembra znizali za 21,9%. Njihovo zmanjSanje je posledica manjSega
kreditiranja in visokih stroskov oslabitev posojil, zaradi ¢esar so se bankam dodatno
zmanjSevali obrestni prihodki. Na zniZzevanje obrestnih prihodkov in odhodkov so
vplivale tudi niZje povpreéne ravni referenénih obrestnih mer na mednarodnih finanénih
trgih’®. Zmanjsanje obrestnih odhodkov je sicer ugodno vplivalo na dohodek bank vendar
ni moglo nadomestiti padca obrestnih prihodkov.

Neto obrestna marza

Zaradi hitrejSega znizevanja neto obresti od bilancne vsote se je lani nadaljevalo

regiji.
Povpreéne aktivne in pasivne efektivne obrestne mere so se lani do novembra v
primerjavi z letom 2012 zmanjSale: povpre¢na aktivna obrestna mera za 0,6 odstotne

0 povprena raven 3-meseénega EURIBOR-ja le lani do konca novembra v povpredju za 0,36
odstotne tocke zaostajala za povpreéno ravnijo v letu 2012, pri 6-meseénem EURIBOR-ju pa za
0,49 odstotne tocke.
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tocke, na 3,4%, povpreéna pasivna obrestna mera za 0,4 odstotne tocke, na 1,8%. Razmik
izraCunan za povprecje zadnjega leta se je znizal na 1,6%. Banke se kljub intenzivnejsemu
znizevanju obrestnih mer za vloge nebancnega sektorja od drugega Cetrtletja lani Se vedno
sooajo z trendom znizevanja neto obrestne marze, ki je mo¢no dologen s Kréenjem
posojil in visokim deleZem nedonosnih terjatev v portfelju bank.

Slika 3.1: Gibanje povprecne aktivne in pasivne obrestne mere, obrestnega razmika
in obrestne marze na obrestonosno aktivo
;
Obrestni razmik
6 Obrestna marza na obrestonosno aktivo za ban¢ni sistem
— Efektivna aktivna OM
5 fektivna pasivna OM
4
3
2
1
0
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Opomba: Vrednost za oktober je izraGunana kumulativno za obdobje jan.-oktober 2013.
Vir: Banka Slovenije

Stroski oslabitev in rezervacij

Stroski oslabitev in rezervacij so se v prvih enajstih mesecih leta 2013 medletno zmanjsali
le pri skupini velikih domadih bank, za 27,7%. Kljub temu so ti stroski $e vedno
predstavljali kar 96% ustvarjenega njihovega bruto dohodka. Veckratno povedanje
stro§kov oslabitev in rezervacij pri skupini majhnih domacih bank je posledica oslabitev v
dveh manjsih bankah. Lani so se izrazito povecali stroski oslabitev in rezervacij pri
skupini bank v veéinski tuji lasti, za 74,4%. V zadnjih dveh letih se je tej skupini bank
podvojil delez teh stroskov v bruto dohodku, na dobrih 71%.

Pricakujemo lahko, da se bo delez oslabitev in rezervacij v bruto dohodku zacel znizevati
po zakljuenem prenosu slabih terjatev na DUTB in ko se bo kr¢enje posojil zaustavilo.
To pa bo prispevalo tudi k stabilizaciji dohodkovnega tveganja v bankah.

Slika 3.2: Struktura porabe bruto dohodka v banénem sistemu v Sloveniji Vv
odstotkih (levo) ter gibanje donosnosti na kapital ob vplivu Stirih
dejavnikov (desno)
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Vir: Banka Slovenije

Banke v vecinski domaci lasti so poslovale z nekoliko nizjo obrestno marzo na
obrestonosno aktivo, z 1,69%, kot banke v ve¢inski tuji lasti, 1,86%.
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Stroski oslabitev in
rezervacij so se lani do konca
novembra dodatno izrazito
povecali zaradi oslabitev v
dveh manjsih bankah za
kateri je bila uvedena
nadzorovana likvidacija.

2009 2010 2011

2012

2013
(1-11)

Banke v vecinski domaci lasti
so lani poslovale z nekoliko
niZjimi marZami kot banke v
vedinski tuji lasti.
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Tabela 3.2: Kazalniki poslovanja v banénem sistemu v obdobju januar — november
2013 v odstotkih
Konec obdobja
v % 2009 2010 2011 2012 nov.12 nov.13
Profitabilnost
Marza finanénega posrednistva* 2,88 2,88 2,87 3,23 3,20 2,48
Donos na aktivo (ROA) 0,32 -0,19 -1,06 -1,60 -0,61 -2,59
Donos na kapital (ROE) 3,87 -2,30 -12,54  -19,04 -7,17 -33,61
Obrestna marza na obrestonosno aktivo 1,98 2,14 2,13 1,93 1,98 1,75
Neto neobrestni prihodki/oper. stroski -64,42 -56,99 -55,28 -91,48 -86,30 -51,93
Stroski poslovanja
Stroski dela/povp. aktiva 0,84 0,81 0,83 0,82 0,83 0,85
Drugi stroski/povp. aktiva 0,71 0,69 0,71 0,71 0,69 0,72
Kakovost aktive
Oslabitve finanénih sredstev merjenih po 3,00 4,18 5,88 8,05 7,65 10,42

odplaéni vrednosti/Bruto aktiva

Opomba: *Bruto dohodek/povpreéna aktiva
Vir: Banka Slovenije
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4 KREDITNO TVEGANJE

4.1 Kakovost kreditnih portfeljev bank in hranilnic

Poslabsevanje kakovosti kreditnega portfelja se je lani nadaljevalo do decembra, ko sta
drzava in Banka Slovenije aktivno pristopili k saniranju najveéjih bank. Razvricene
terjatve bank in hranilnic se od sredine leta 2012 zmanjSujejo in so se do novembra
znizale na raven iz leta 2008. Banke prerazvricajo terjatve v slabse bonitetne skupine,
zato se znesek oblikovanih oslabitev poveCuje. Septembra SO se izrazito povecale
oslabitve, k ¢emur so prispevale predvsem majhne domace banke zaradi nadzorovane
likvidacije, Factor banke in Probanke.

Nedonosne terjatve, opredeljene kot zamuda pri odplacilu terjatev nad 90 dni, so
novembra predstavljale 17,3% vseh razvr$éenih terjatev bank. Prenos dela nedonosnih
terjatev na Druzbo za upravljanje terjatev bank (v nadaljevanju DUTB) bo pomembno
znizal delez nedonosnih terjatev na ravni sistema, vendar bo nadaljnji razvoj kreditnega
tveganja odvisen od aktivnosti bank za hitrejSe reSevanje preostalega dela slabih nalozb z
ucinkovitej$o izterjavo, odpisi in kjer je to upraviceno, s spremembo terjatev v lastniske
deleze ter od ponovne ozivitve kreditne rasti. Predvsem kreditna rast bo vplivala na
zmanjSanje deleZa nedonosnih terjatev v portfelju bank. Sprememba Zakona o finan¢nem
poslovanju, postopkih zaradi insolventnosti in prisilnem prenehanju (ZFPPIPP-F, UL RS
§t. 100/2013) omogoca bankam ve¢ in bolj u¢inkovito razreSevanje slabih terjatev, kar bi
v letu 2014 moralo prispevati k izrazitejSemu znizanju deleza slabih terjatev v portfelju
bank. Najvecje poslabsanje portfeljev je v lanskem letu zaslediti v sektorju podjetij in
DFOY. Za pokritje nedonosnih terjatev je namenjenih 73% celotnih oblikovanih
oslabitev, tako da je stopnja njihovega pokritja konec novembra znasala 47,6%. Terjatve
do stecajnikov so predstavljale novembra 42% nedonosnih terjatev in so se glede na leto

banke.
411 Celotne razvricene terjatve in pokritost z oslabitvami

Razvr§ene terjatve bank in hranilnic se od sredine leta 2012 zmanjSujejo kot posledica  Na ravni sistema bank in
zmanjSevanja kreditne aktivnosti bank in razreSevanja slabih nalozb. Po zadnjih  hranilnic so razvr§c¢ene
razpolozljivih podatkih za mesec november so razvricene terjatve bank dosegle 44,9 mrd  terjatve padle na raven iz
EUR. Najvisje ravni so bile dosezene med letoma 2010 in 2012 v visini 50 mrd EUR. leta 2008.

Slika4.1: Struktura razvr$éenih terjatev bank po skupinah bank in po skupinah

komitetov, v odstotkih
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Glede na leto 2010 se je znizalo predvsem kreditiranje podjetij, za 3,6 mrd EUR. V  Zastoj kreditiranja je zaznati
strukturi razvr$Cenih terjatev so podjetja izgubila 3 odstotne tocke. Vendar se portfelji  predvsem v sektorju podjetij
glede na boniteto terjatve Se naprej poslabsujejo, saj upada delez komitentov, ki so  in tujcev.

razvr§€eni v manj tvegane bonitetne skupine (A in B). V teh dveh skupinah je bilo ob
koncu leta 2012 razvr§¢enih Se 85,5% terjatev, novembra 2013 pa 80,1%. Razlog za

oy . .. L ; . s . Banke prerazvricajo
znizevanje tega deleza je tudi nizka kreditna aktivnost bank, saj so pravilnoma

komitente v slabS$e bonitetne
razrede.

'3 1.1.2014 velja nova metodologija ESR 2010, ki med drugim opredeljuje in vpliva na novo
sektorizacijo holdingov in uprav podjetij. Poleg tega je bila s strani ECB, Eurostat in OECD
oblikovana delovna skupina za holdinge in uprave podjetij, ki je opredelila kriterije za razvr§¢anje
druzb med holdinge. V skladu s tem je SURS hkrati z uvajanjem nove sektorizacije opravil tudi
prerazvrS¢anje holdingov v nove sektorje, zaradi Cesar so Stevilne druzbe z dejavnostjo holdingov
(64.200) prerazvrscene iz nefinanénih druzb, S.11 (iz dejavnosti finanénega posrednistva) v DFO
(sektor S.127, lastne finanéne institucije).
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novoodobrena posojila razvr§éena v manj tvegane bonitetne skupine. Delez terjatev v
slabsih bonitetnih skupinah (D in E) je dosegel 11,4% celotnih razvr$¢enih terjatev.

Tabela4.1: Bonitetna struktura razvrSenih terjatev ter pokritost z oslabitvami in
rezervacijami, v mio EUR in v odstotkih

31.12.2011 31.12.2012 30.11.2013

Pokritost Pokritost Pokritost
terjatevz terjatevz terjatevz
Razw§cene oslabitvami  Razw$cene oslabitvami  Razw$cene oslabitvami
terjatve  Oslabitve V% terjatve Oslabitve v % terjatve  Oslabitve V%
Skupaj (vmio EUR) 49.466 3.249 6,57 47.876 4.169 8,71 44879 5.129 11,43

Struktura (v %) Struktura (v %) Struktura (v %)
A 66,02 33 0,3 57,34 2,0 0,3 55,53 14 0,3
B 22,65 14,6 4,2 28,13 125 3,9 25,26 9,6 43
C 513 20,9 26,8 5,59 17,2 26,8 7,80 19,0 278
D 5,50 50,6 60,4 8,20 59,9 63,6 10,17 59,3 66,6
E 0,70 10,6 100,0 0,74 8,5 100,0 1,24 10,9 100,0

Vir: Banka Slovenije

V leto$njem letu je bila  Nasprotno od razvr$cenih terjatev se oblikovane oslabitve in rezervacije ze od leta 2008

doseZena najvi$ja raven  konstantno povecujejo in so v novembru dosegle najvi§jo raven v visini 5,1 mrd EUR.

oblikovanih oslabitevin  Posledi¢no se je pokritost vseh razvr$éenih terjatev z oslabitvami do novembra povedala
rezervacij.  za 2,7 odstotne tocke, na 11,4%.

Slika 4.2:  Pokritost razvri¢enih terjatev z oslabitvami po skupinah bank (levo) in po
skupinah komitentov (desno), v odstotkih
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Vir: Banka Slovenije

NajviSjo pokritost terjatevz  Povecanje oslabitev je bilo v letu 2013 prisotno v vseh sektorjih, najve¢ pa v sektorju
oslabitvami imajo majhne  DFO, Kjer se je pokritost povecala za 4,6 odstotni tocki in podjetij za 4,4 odstotno tocko.
domacde banke.  To je odraz nadpovprecne tveganosti teh dveh sektorjev. Septembra so se mo¢no povecale
oslabitve pri majhnih domacih bankah zaradi nadzorovane likvidacije dveh manjsih bank,
Factor banke in Probanke in dosegle nadpovpre¢no stopnjo pokritja terjatev z 21%.
Pokritost razvr$¢enih terjatev z oslabitvami skozi leta nara$¢a zaradi poslabsevanja

kakovosti kreditnih portfeljev bank.

41.2 Razvrséene terjatve z zamudami nad 90 dni, t.i. nedonosne
terjatve

Nedonosne terjatve so definirane kot razvri¢ene terjatve, ki vkljucujejo bilan¢ne terjatve,
merjene po odplacni vrednosti in tvegane zunajbilanéne terjatve, pri katerih dolznik
zamuja s placilom materialno pomembne obveznosti ve¢ kot 90 dni. V primeru, da ima
komitent ve¢ terjatev pri posamezni banki, se v izraCun kazalnika zajame vse terjatve,
kljub temu da se zamuda pojavlja le pri doloceni terjatvi. Pri tem torej velja nacelo
izpostavljenosti do komitenta (angl. client based approach)*2.

12 Definicije nedonosnih terjatev se med drzavami razlikujejo, zato primerjava kvalitete portfeljev
posameznih bank in mednarodna primerjava med njimi omejena. Posledi¢no se je pojavila potreba
po enotni definiciji, zato je Evropski ban¢ni organ (angl. European Banking Authority — v
nadaljevanju EBA) sprejel dokument, ki bo podlaga za redno porocanje bank EBI o obsegu
nedonosnih terjatev od leta 2015 naprej. Sprejetje te definicije pa ne izkljucuje tudi drugih
definicij pri posameznih nacionalnih nadzornikih. Ali bo nova definicija sprejeta tudi v porocanju
mednarodnim institucijam (EMF, ECB) bo jasno $ele v letu 2015 ali kasneje.
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Slika4.3:  Rast razvr§Cenih terjatev (RT) in terjatev v D in E (levo) ter delez zamud
nad 90 dni v RT brez upostevanja oslabitev in z njim (desno), v odstotkih
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Vir: Banka Slovenije

Razvr$éene terjatve v zamudi nad 90 dni so novembra dosegle 7,8 mrd EUR, kar Nedonosne terjatve
predstavlja 17,3% vseh razvriéenih terjatev bank. Najvi§je kreditno tveganje predstavlja  predstavljajo 17,3% vseh
za banke sektor DFO s 36% nedonosnih terjatev v terjatvah do tega sektorja in nefinanéna  razvri¢enih terjatev.
podjetja z 28%. V absolutnih vrednostih je najve¢ nedonosnih terjatev skoncentriranih v

sektorju podjetij v viSini 5,7 mrd EUR, kar nakazuje na dejstvo, da ta del portfelja bank

predstavlja prevladujoce kreditno tveganje.

Tabela4.2: Struktura razvr$Cenih terjatev bank po skupinah komitentov glede na
zamude pri poravnavanju obveznosti do bank, v mio EUR in v odstotkih

Razw$cEene terjatve Delez terjatevzzamudami v posamezni skupini komitentov
Skupne zamude Vtem: zamude nad 90 dni
dec.11 dec.12 nov.13 dec.11 dec.12  nov.13 dec.11 dec.12 nov.13
Skupaj (vmio EUR) 49.466  47.876 44.879 9.462 9.180 9.865 5.547 6.904 7.762
V%

Podjetja 48,1 46,6 454 27,8 30,6 36,3 174 22,8 28,0
DFO 54 51 53 35,4 39,9 40,9 28,6 34,7 36,0
Gospodinjst\ra1 20,7 20,8 214 10,3 9,9 - 45 49 -
obrtniki 2,1 2,0 19 22,9 23,8 275 14,1 149 19,9
prebivalstvo® 18,7 18,9 19,5 8,9 85 - 35 3,8 -
Tujci 114 10,8 11,8 155 20,0 22,5 8,7 15,8 18,7
Drzava 57 75 6,8 28,6 23 14 08 0,5 09
Banke in hranilnice 75 71 6,0 0,2 0,7 0,2 0,1 0,0 0,1
Centralna banka 0,8 17 3,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Drugo 04 0,3 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Skupaj 100,0 100,0 100,0 19,1 19,2 22,0 11,2 144 17,3

Opomba: * Podatki za prebivalstvo za leti 2011 in 2012 so ocenjeni na podlagi podatkov iz ankete
bank. Ocena je upostevana tudi v agregatu gospodinjstev.
Vir: Banka Slovenije, anketa bank

Nedonosne terjatve so letos mo¢no narasle pri majhnih domacih bankah in dosegle vrh pri
23,7% in tako prehitele delez nedonosnih terjatev pri velikih domacih bankah, 21,6%.
Kakovost portfelja bank v veéinski tuji lasti je bila novembra podobna kot ob koncu leta
2012.

Slika 4.4: Delez zamud nad 90 dni v celotnih razvr$éenih terjatvah bank po skupinah
bank (levo) in po skupinah komitentov (desno), v odstotkih
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Vir: Banka Slovenije
Analiza zamud nad 90 dni po skupinah komitentov pokaze, da se je glede na konec leta
2012 poslabsal predvsem tisti del portfelja bank, ki je izpostavljen do sektorja podjetij, za

5,1 odstotne tocke, na 28% in obrtnikov, za 5 odstotnih tock, na 19,9%, nekoliko manj pa
do tujcev, za 2,9 odstotne tocke, na 18,7% in DFO za 2,3 odstotne tocke, na 36%.
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Slika 4.5: Delez zamud nad 90 dni v celotnih razvr§¢enih terjatvah bank po skupinah
bank za posamezne skupine komitentov, v odstotkih
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Vir: Banka Slovenije

Najvi§ji delez in rast nedonosnih terjatev je zaslediti pri majhnih domacih bankah v
sektorju podjetij in tujcev. Delez nedonosnih terjatev do podjetij je glede na leto 2012
narastel za skoraj 10,2 odstotni toc¢ki, na 32,6%, izjemno moc¢no pa do tujcev, za 28,8
odstotnih tock, na 48,9%. Manj v obsegu, izredno visoko v delezu pa so porasle tudi
nedonosne terjatve do DFO, na 56,3%. To je bila posledica poslabSevanja portfelja
predvsem dveh majhnih bank, Factor banke in Probanke

sektorju podjetij, ki v absolutnem znesku predstavljajo 4,2 mrd EUR oziroma 35% in
DFO, ki znaSajo 682 mio EUR oziroma 42,2%. Glede na leto 2012 se je portfelj v
sektorju obrtnikov poslabsal za 9,1 odstotno tocko in v sektorju podjetij za 6,2 odstotne
tocke.

Kakovost portfelja bank do obrtnikov (samostojnih podjetnikov) je bila do leta 2012
relativno stabilna. Lani pa se je zacel delez nedonosnih terjatev do obrtnikov povedevati
pri vseh skupinah bank. Najbolj je porasel pri velikih domacih bankah, in sicer za 9,1
odstotno toc¢ko, na 24,8%. Dolgotrajnost finan¢ne krize se tako pocasi $iri tudi na
segmente kreditiranja, ki doslej za banke niso predstavljali pomembnejSega kreditnega
tveganja.

Slika 4.6:  Pokritost nedonosnih terjatev v zamudi nad 90 dni z oslabitvami po skupinah
bank (levo) in po skupinah komitentov (desno), v odstotkih
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Vir: Banka Slovenije

Od celotnih oblikovanih oslabitev bank v visini 5,1 mrd EUR je 3,7 mrd EUR namenjenih
za pokritje nedonosnih terjatev bank v zamudi nad 90 dni. Kazalnik pokritosti terjatev v
zamudi nad 90 dni z oslabitvami ne upoSteva zavarovanja teh terjatev z zastavljenim
premozenjem dolznika. Pokritost terjatev v zamudi nad 90 dni z oslabitvami se skozi leta
zvisuje in je novembra zrasla na 47,6%.
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V septembru so skokovito narasle oslabitve pri Factor banki in Probanki, kar je mo¢no
povecalo pokritost nedonosnih terjatev z oslabitvami v skupini majhnih domacih bank, na
57%, v primerjavi s 35% konec leta 2012. Drugi dve skupini bank sta imeli podobni
stopnji pokritja nedonosnih terjatev, in sicer v vi§ini 46%. Velike domade banke so v
enakem obdobju povecale pokritost hedonosnih terjatev za 1,8 odstotne tocke, banke v
vecinski tuji lasti pa za 9,5 odstotnih tock.

Tabela 4.3:  Pokritost celotnih razvr§¢enih terjatev in nedonosnih terjatev v zamudi nad
90 dni, v odstotkih

Pokritost celotnih razw§enih
terjatev z oslabitvami

Pokritost zamud nad 90 dni z
oslabitvami

dec.10 dec.1l dec.12 nov.l3 dec.l0 dec.ll dec.12 nov.13

Podjetja 6,1 8,8 11,5 15,9 34,7 38,2 39,2 43,6
DFO 8,5 14,4 249 29,5 34,1 38,7 64,1 71,0
Gospodinjstva 4,0 3,6 3,9 4,2 - - - -
obrtniki 8,9 8,8 9,1 11,9 48,4 43,7 43,3 48,1
prebivalstvo 3,4 3,0 3,3 35 - - - -
Tujci 4,2 6,6 10,4 12,9 44,0 329 42,6 51,5
Drzava 0,2 0,1 0,2 0,3 11,8 3,3 53 14,0
Banke in hranilnice 0,2 0,5 1,2 2,4 42,2 12,1 12,2 0,5
Skupaj pokritost 49 6,6 8,7 11,4 36,0 37,8 42,7 47,6

RazwrsEene terjatve skupaj Zamude nad 90 dni skupaj

vmio EUR 49.766 49.466 47.876 44.879 3.688 5547 6.904 7.762
-vrazmerjudoBDPv% 1398 136,8 1350 1282 10,4 15,3 19,5 22,2

Vir: Banka Slovenije

Pokritost razvr$¢enih nedonosnih terjatev za posamezne segmente portfelja kaze, katera
skupina komitentov ima vi§jo stopnjo tveganja, ob upostevanju kakovosti prejetih
zavarovanj. Pokritost nedonosnih terjatev do DFO je novembra 2013 dosegla 71%
nedonosnih terjatev.

Razvrscene terjatve v stecaju in odpisi

V lanskem letu se je Stevilo stecajev v sektorju podjetij Se povecalo v primerjavi z letom
2011 in 2012. Izpostavljenost bank do podjetij v steaju predstavlja najvecje tveganje
izgube terjatve oz. njenega zgolj delnega poplacila. V analizo so zajeta tista podjetja, ki se
uvr§¢ajo v sektor podjetij, DFO (drugih finanénih organizacij) in obrtnikov, ni pa
vkljugenih tujih podjetij*.

Slika 4.7: Stevilo zagetih ste¢ajnih postopkov konec posameznega leta
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Vir: Banka Slovenije

3 Upostevana so vsa podjetja, ki so registrirana v Republiki Slovenije in so bila izpostavljena pri
bankah na dan 30. 11. 2013 ter so bila v postopku osebnega stecaja ali steGajnem postopku nad
pravno osebo.
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Tabela 4.4: RazvriCene terjatve do slovenskih podjetij, ki so v ste€aju, in vse razvrs¢ene
terjatve, november 2013, v mio EUR

Podjetja DFO Obrtniki Skupaj
Kmetijstv o, rudarstvo 12 12
Predelov alne dejav nosti 502 8 510
Elektrika, plin in voda 9 9
Gradbenis$tv o 1.255 1 1.256
Trgovina 276 3 279
Promet in skladi§¢enje 141 4 145
Gostinstvo 37 2 40
Informacijske, komunikacijske dejav nosti 12 12
Finanéno posrednistvo 65 621 686
Poslov anje z nepremi¢ninami 76 0,1 76
Strokov ne in druge poslov ne dejav nosti 142 104 0,2 246
Jav ne storitve 2 0,1 2
Skupaj RT do subjektov v stecaju 2.530 725 18 3.272
Skupaj vse RT 20.392 2.400 850 23.642
Delez RT stecajnikov glede na RT (V %) 12 30 2 14

Vir: Banka Slovenije

42% nedonosnih terjatev  Med nedonosnimi terjatvami, ki so novembra znaSale 7,8 mrd EUR, je 42% terjatev do
predstavljajo terjatve do  podjetij v steCajnih postopkih. Manjsi del steajnikov predstavljata sektorja DFO, in sicer
ste¢ajnikov.  22% in obrtniki 0,6%.

Slika4.8:  Delezi bilan¢ne vsote podjetij v ste¢aju v celotni bilan¢ni vsoti dejavnosti,
glede na leto zacGetka steajnega postopka*, v odstotkih
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Opomba *: Izraun: bilanéna vsota podjetij, pri katerih je zadet steCajni postopek glede na bilanéno
vsoto dejavnosti. Upostevani so podatki v letu pred zacetkom steajnega postopka, ko so
ta podjetja Se izpolnila letne bilance.

Vir: Banka Slovenije, Vrhovno sodis¢e, AJPES

Nefinan¢na podjetja, pri katerih se je v letu 2013 zacel voditi stecajni postopek,
predstavljajo 1,1% bilancne vsote nefinancih podjetij oz. 1 mrd EUR, kar je manj kot v
letu 2012, ko je ta delez znasal 1,7% oz. 1,5 mrd EUR. Glede na dejavnost podjetja imajo
najvecji delez bilancne vsote v steCaju podjetja iz gradbenistva, saj predstavljajo v letu
2013 6,8% o0z. 362 mio EUR. Tudi v obdobju 2011-2012 najvi§ji delez predstavljajo
podjetja iz te dejavnosti, in sicer leta 2011 13,1%, leta 2012 pa 11%.

Glede na konec leta 2012 so se razvri¢ene terjatve komitentov v ste¢aju lani povecale za
360 mio EUR. Do novembra 2013 so se razvrscene terjatve do podjetij v stecaju povecale
predvsem v panogi predelovalnih dejavnostih za 134 mio EUR in trgovine za 123 mio
EUR. Pri vseh ostalih panogah pa so se te terjatve le minimalno spremenile.
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Tabela 4.5: Razvricene terjatve bank (RT) do nefinanénih podjetij v stecaju ter delez teh
v celotnih terjatvah bank do nefinanénih podjetij po dejavnostih, v mio EUR
in v odstotkih
RT do podjetij v stecaju v mio EUR Delez v celotnih RT dejavnosti v %

dec.08 dec.11 dec.12 nov.13 dec.08 dec.11 dec.12 nov.13
Kmetijstv o, rudarstvo 2 15 12 12 0,9 5,1 3,9 4,3
Predelov alne dejav nosti 38 360 368 502 0,6 5,7 6,3 9,4
Elektrika, plin in voda 2 0 3 9 0,2 0,0 0,2 0,8
Gradbenistvo 10 850 1.254 1.255 0,3 24,6 38,4 42,3
Trgovina 20 83 153 276 0,4 1,9 3,9 7,6
Promet in skladiS¢enje 2 27 136 141 0,1 1,2 6,9 7,1
Gostinstvo 1 4 12 37 0,1 0,6 1,8 5,8
Informacijske, komunikacijske dejav nosti 3 24 16 12 0,4 4,0 2,5 2,1
Finan¢no posrednistv o 2 11 65 65 0,1 1,2 8,0 10,1
Poslov anje z nepremic¢ninami 2 38 40 76 0,1 3,5 3,8 7,8
Strokov ne in druge poslov ne dejav nosti 9 112 108 142 0,5 5,5 5,8 8,3
Jav ne storitve (0] (0] 3 2 0,0 0,1 0,7 0,7
Skupaj 90 1.526 2.170 2.530 0,4 6,5 9,8 12,4

Stevilo zadetih postopkov v letu: - NFD 64 587 516 874

- sl 86 681 589 950

Vir: Banka Slovenije

Kljub visokemu nara$canju terjatev do podjetij v stecajnih postopkih se banke le v manjsi
meri odlo¢ajo za njihovo odpisovanje ali za morebitne druge oblike razreSevanja teh
terjatev, ki so bile bolj jasno opredeljene v spremembi Zakona o finanénem poslovanju,
postopkih zaradi insolventnosti in prisilnem prenehanju (ZFPPIPP-F, UL RS st
100/2013). Terjatve do podjetij v stecaju SO bile ve¢inoma ze pred odpisom skoraj v celoti
oslabljene, kar pomeni da so opravljeni odpisi relativno malo vplivali na poslovni rezultat
bank. Odpisi v letu 2012 so bili ve¢inoma spodbujeni z mozZnostjo hitrejSega odpisovanja
tistih terjatev, pri katerih banke v postopkih izterjave ocenijo, da ne bodo poplagane™.
Tako je predlani skupni znesek odpisov bank znasal 403 mio EUR, lansko leto do
novembra pa 184 mio EUR. Skladno s prevladujo¢im delezem terjatev neplaénikov pri
velikih domacih bankah je tudi znesek odpisov pri njih najvisji in je znasal 156 mio EUR.

Slika 4.9: Odpisi finan¢nih sredstev pri bankah (levo) ter delezi odpisov v terjatvah z
zamudami nad 90 dni in v celotnih razvr§€enih terjatvah (desno), v mio EUR

in v odstotkih
450

Delez odpisov v
celotnih razvrs¢enih
terjatvah

400 DeleZ odpisov v
zamudah nad 90 dni
350 20

300

250 =2011 15
2011
(]
200 2012 n2012
11/2013
150 10 ®11/2013
100
50 I ®
0
Skupaj Velikedomate  Bankev vecinski Majhne domace 0
banke tuji lasti banke Skupaj Velike Banke v Majhne Skupaj Velike Banke v Majhne

domace  vecinskituji  domace domage  vecinskituji  domace
banke lasti banke banke lasti banke

Vir: Banka Slovenije

Stopnja odpisov terjatev v vseh terjatev v zamudah nad 90 dni je bila najvisja pri majhnih  Najvisji deleZ odpisov

domacih bankah, 23,3%. Ta delez je pri bankah v veéinski tuji lasti znasal 14,7% in  nedonosnih terjatev je bil pri

najmanj pri velikih domacih bankah, 0,3%. majhnih domacih bankah
zaradi postopka
nadzorovane likvidacije v
Factor banki in Probanki.

4 Sklep Banke Slovenije o ocenjevanju izgub iz kreditnega tveganja iz aprila 2012 omogo¢a hitrejse
odpisovanje terjatev, tudi ¢e Se ni sklepa sodis¢a o zakljucku steajnega postopka, ¢e banke v
postopkih izterjave ocenijo, da ne bodo poplac¢ane. Banke so tako lahko odpisovale nezavarovane
terjatve, pri katerih dolzniki zamujajo vec¢ kot tri leta ali so v ste¢ajnem postopku ve¢ kot eno leto,
ter tudi terjatve, zavarovane z nepremiéninami, pri katerih je zamuda dalj$a od pet let oziroma v
tem obdobju banka ni prejela nobenega poplacila od unovéitve zavarovanja.
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4.2 Nefinancna podjetja in njihov vpliv na kreditno tveganje
v bankah

Izpostavljenost bank do nefinanénih podjetij predstavlja najbolj tvegan del kreditnega
portfelja, zato je spreminjanje strukture in nacina financiranja podjetij pomembno za
nadaljni razvoj kreditnega tveganja v bankah.

Tok financiranja nefinanénih  Tok financiranja slovenskih podjetij je bil zaradi zaostrenih pogojev financiranja
podjetij v Sloveniji je bil  negativen tudi v lanskem letu. Letni tok financiranja je v drugem cetrtletju 2013 znasal -
negativen tudi v letu 2013. 2,1 mrd EUR. ZniZanje financiranja je bilo prisotno v vseh sektorjih, najizraziteje pri
financiranju pri bankah in medpodjetniskem financiranju v Sloveniji. Medpodjetnisko
financiranje se po krajsi okrepitvi v letu 2011 v zadnjih dveh letih ponovno znizuje, tako
pri medpodjetniskih posojilih, kot pri financiranju s komercialnimi krediti. Na skoraj
enaki ravni ostaja le financiranje podjetij v tujini. Spremenil pa se je izvor pritoka tujega
lastniSkega kapitala, ki je od tretjega Cetrtletja 2012 dalje pretezno iz drzav izven

Evropske unije, medtem ko so v preteklih letih prevladovale drzave Evropske unije.

Rezultati ankete o povprasevanju nefinan¢nih druzb po posojilih v letu 2012 in prvem
polletju 2013 kazejo, da se je povprasevanje po posojilih pri bankah in hranilnicah v
Sloveniji skr¢ilo. V strukturi povprasevanja se je poveéalo povprasevanje po posojilih za
restrukturiranje pri velikih domacih bankah, kar je odraz tezav podjetij z visoko
zadolZenostjo in visokimi zamudami pri poravnavanju obveznosti do bank, zmanjsalo pa
se je povprasevanje po posojilih za tekoce poslovanje in po investicijskih posojilih.
Navkljub zmanjSevanju povpraSevanja nefinanénih podjetij po posojilih, stopnja
preseznega povprasevanja v zadnjih treh letih in pol naras¢a, od 28% v letu 2010 in 33%
v letu 2012 do 41% v prvi polovici lanskega leta. Banke in hranilnice kot prevladujoé¢
razlog zavrnitve posojil navajajo slabo boniteto komitenta ter nestrinjanje stranke z
banénimi pogoji

Slika 4.10: Tokovi financiranja nafinanénih podjetij po sektorjih (levo) in financiranje
nefian¢nih podjetij v tujini po instrumentih (desno), letne drsece vsote
tokov v mio EUR
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Vir: Banka Slovenije

Pritok lastni§kega kapitala iz  Financiranje nefinan¢nih podjetij v tujini se je v prvem polletju lanskega leta povecalo
tujine se je v prvem polletju  predvsem pri dolgoroénih posojilih in lastniskem kapitalu, ki so nekoliko nadomestili
2013 okrepil.  usihajoce domace vire financiranja. Pritok lastniskega kapitala, ki je v obdobju od vrha v
letu 2007, ko je znasal 470 mio EUR, vecinoma ostajal na nizkih ravneh, se je v prvem
polletju 2013 nekoliko okrepil, na 170 mio EUR. Vendar ta ostaja skromen glede na
potrebo po izrazitej§i spremembi v strukturi financiranja podjetij v korist lastniskega

kapitala.

Posojila iz tujine predstavljajo vse vecji delez v celotnem financiranju podjetij s posojili.
V drugem d&etrtleju 2013 so posojila podjetjem iz tujine dosegla 21% v strukturi vseh
posojil podjetjem, za 3 odstotne tocke vec, kot pred enim letom. S tem je delez posojil iz
tujine zopet dosegel raven iz leta 2004, ko je znasSal ve¢ kot 20%, vendar se je v
naslednjih letih mo¢no znizal zaradi hitre rasti posojil pri domacih bankah pred krizo.

Pozitivno medletno rast financiranja v tujini so lani do oktobra izkazovala podjetja iz
predelovalnih dejavnosti, oskrbe z elektriko in vodo, trgovine ter finanénega posrednistva.
Predelovalne dejavnosti, navkljub relativno najvis§jem vplivu na rast ekonomske aktivnosti
zaradi izvozne usmerjenosti sodijo, med dejavnosti z nadpovpreénim znizanjem
financiranja pri domacih bankah. Porast financiranja v tujini kaZe na njihovo moznost
izbire med financiranjem pri domacih bankah ali bankah iz povezanih podjetjih v tujini.
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Slika 4.11: Stanja posojil podjetjem iz tujine po sektorju tujega upnika (levo) in za
izbrane dejavnosti (desno), v mio EUR
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Visoka zadolzenost podjetij ostaja med prevladujo¢imi razlogi za nizko financiranje pri ~ Finanéni vzvod ostaja visok
domacih bankah. Razmerje med dolzniskim in lastniskim financiranjem se ob  predvsem zaradi
razdolzevanju pri domacih bankah sicer zniZuje vendar ostaja visoko in med najvi§jimi v~ pomanjkanja lastniSkega
drzavah evroobmocja. Nasprotno pa so slovenska podjetja po delezu dolga podjetij v BDP  kapitala.

med manj zadolZzenimi kar kaze, da je vzrok visokega finanénega vzvoda predvsem v

pomanjkanju lastniskega kapitala in manj v viSini zadolZenosti.

Slika 4.12: Razmerje med dolzniskim in lastniskim financiranjem podjetij v
odstotkih (levo) in primerjava zadolZenosti slovenskih podjetij z
evroobmodjem V letu 2012 (desno)
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Vir: AJPES, Eurostat, preracuni BS

Stevilo podjetij z dospelimi neporavnanimi finanénimi obveznostmi iz naslova sodnih
sklepov o izvrsbah in iz naslova davénega dolga se je v letu 2013 Se nekoliko povecalo,
potem ko je marca 2012 dohitelo vrh dosezen marca 2011. Podobno dinamiko kaze tudi
Stevilo samostojnih podjetnikov in drugih fiziénih oseb z dospelimi neporavnanimi
obveznostmi iz naslova sodnih sklepov o izvrSbah in iz naslova davénega dolga. Ob tem
se zviSuje povpreéni dnevni znesek teh obveznosti pri pravnih osebah, medtem ko ostajaja
pri samostojnih podjetnikih povpreéni dnevni znesek teh obveznosti v letu 2013 na skoraj

enaki ravni.
Slika 4.13: Stevilo pravnih oseb (levo) ter samostojnih podjetnikov in fizi¢nih oseb,
ki opravljajo registrirano gospodarsko dejavnosti (desno) z dospelimi
neporavnanimi obveznostmi iz naslova sodnih sklepov o izvr$bah in iz
naslova davénega dolga in njihov povpre¢ni dnevni znesek dospelih
neporavnanih obveznostih, v mio EUR
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Vir: Banka Slovenije
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NajviSje RT v zamudi nad 90
dni imajo podjetja iz
gradbenistva, predelovalne
dejavnosti in trgovine.

V banénih portfeljih predstavljajo podjetja najvecji delez razvricenih terjatev glede na
skupino komitenta. Novembra 2013 je ta skupina pomenila 45,4% vseh razvr$éenih
terjatev bank, kar predstavlja skupno izpostavljenost v visini 20,4 mrd EUR. Med vsemi
nedonosnimi terjatvami bank je 76,6% teh terjatev v sektorju nefinan¢nih podjetij.
I1zpostavljenost bank do njih znasa 5,7 mrd EUR.

Slika 4.14: Struktura nedonosnih terjatev bank po skupinah komitentov (levo) in znotraj
sektorja podjetij po dejavnostih (desno), v odstotkih
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Vir: Banka Slovenije

V strukturi razvrs¢enih terjatev zamud nad 90 dni v sektorju nefinan¢nih podjetij najvecji
delez prispeva dejavnost gradbeni$tva, in sicer 34%. Najvis§ji deleZ v nedonosnih terjatvah
nefinan¢nih podjetij je gradbeniStvo doseglo v letu 2011, nato se je ob poslabsevanju
portfeljev podjetij iz drugih dejavnosti ta delez zacel znizevati. Sledi predelovalna
dejavnost, ki prav tako kot gradbeniStvo skozi leta naras¢a, vendar s pocasnej$o dinamiko
in delezem zamud nad 90 dni novembra 2013 21%. Podoben trend je zaslediti tudi pri
dejavnosti trgovine, ki je novembra 2013 prispevala 15% k celotnim nedonosnim
terjatvam.

Tabela 4.6: Struktura razvr§Cenih terjatev bank in deleZ zamud nad 90 dni pri
poravnavanju obveznosti v bankah po skupinah bank in po dejavnostih,

november 2013, v odstotkih

Struktura razwr§ ¢enosti, podjetja = 100 Delezzamud nad 90 dni vdejavnosti

Velike Majhne Banke v Velike Majhne Banke v

Banéni domade domace  vecinski Banéni domade domace vedinski

sektor banke banke tuji lasti sektor banke banke tuji lasti

Kmetijstvo, rudarstvo 1,3 1,2 21 1,3 15,6 225 16,2 2,6
Predelovalne dejavnosti 26,3 28,6 223 229 22,3 25,7 30,9 115
Elektrika, plin in voda 6,1 5,0 3,9 9,0 5,6 10,2 44 0,8
Gradbenistvo 14,6 17,0 17,4 9,1 65,2 749 61,5 325
Trgovina 17,7 154 20,9 211 244 329 18,3 14,4
Promet in skladiSéenje 9,8 10,0 21 115 11,0 13,1 331 6,2
Gostinstvo 3,2 33 2,8 31 39,3 47,4 38,9 224
Informacijske, komunikacijske dejavnosti 29 2,9 2,0 3,3 30,8 45,8 33,2 4,8
Finanéno posrednistvo 3,2 33 59 2,0 22,7 245 25,2 14,4
Poslovanje znepremi¢ninami 48 4,4 6,9 4,9 26,8 33,8 29,7 134
Strokowvne in druge poslovne dejavnosti 8,3 6,9 12,6 9,8 27,9 335 35,2 17,5
Jawne storitve 1,9 1,9 1,1 2,1 12,6 13,0 21,1 10,5
Skupaj 100 100 100 100 28,0 35,0 32,6 13,2
Skupaj vmio EUR 20.392 12.153 1.938 6.301 5.710 4.249 632 829

Izpostavljenost do RT v
zamudi nad 90 dni po
skupinah bank

V gostinstvu in trgovini so se
lansko leto povecale RT v
zamudi.
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Vir: Banka Slovenije

Delez terjatev z zamudami nad 90 dni do podjetij je novembra 2013 znasal 28%.
Kakovost kreditnega portfelja bank v nefinanénih podjetjih se je glede na konec lanskega
35%, sledijo majhne domace banke z 32,6%, predvsem zaradi dodatnih pripoznanih
izgub v okviru revizijskega pregleda ob nadzorovani likvidaciji 2 bank. Banke v ve¢inski
zamudnikov nad 90 dni zasledimo v panogi gradbenistvo, saj je tak$nih kar 2 mrd EUR,
to pomeni 65,2% vseh razvrscenih terjatev v tej panogi. Sledijo predelovalne dejavnosti in
trgovina, prva v visini 1,2 mrd EUR oz. 22,3% vseh razvr$¢enih terjatev dejavnosti, druga
v vi$ini 880 mio EUR oz. 24,4% razvrscenih terjatev dejavnosti.

V vedini panog je na ravni sistema bank zaznati poslabsanje placilne sposobnosti podjetij
glede na konec leta 2011 in 2012. Najvedji porast zamud nad 90 dni glede na leto 2012 je
zaslediti v panogi gostinstvo, za 17,9 o.t. in trgovine, za 10 o.t.
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Slika 4.15: Delez zamud nad 90 dni v razvri€enih terjatvah bank pri nefinanénih
podjetjih, v odstotkih
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Vir: Banka Slovenije
S prenosom dela nedonosnih terjatev NLB in NKBM na Druzbo za upravljanje s slabimi
terjatvami bank v decembru 2013 se bo delez nedonosnih terjatev v bancnem sistemu
pomembno znizal. Po grobi oceni se bo delez terjatev z zamudami nad 90 dni na sistemu
znizal za priblizno 5 odstotnih to¢k. Ocena ne uposteva morebitnih odpisov terjatev, ki se
ob koncu leta lahko povecajo in v tem trenutku Se niso znane. Ker je najve¢ prenesenih
terjatev iz teh dveh bank iz sektorjev nefinan¢nih podjetij in DFO, bo na teh segmentih
najvedji tudi uéinek prenosa na celotnem ban¢nem sistemu: pri obeh skupinah komitentov
se bo delez terjatev z zamudo nad 90 dni znizal za priblizno tretjino.
Okvir 4.1: Spremembe v kontekstu stresnih testov in pregleda kakovosti sredstev bank

Cilj skrbnega pregleda bank, ki je bil izveden v drugi polovici leta 2013, je bil oceniti sposobnost slovenskega ban¢nega
sistema, da se zoperstavi mocnemu poslabsanju makroekonomskih in trznih pogojev, kot jih je predvidel neugodni
scenarij za triletno obdobje, od vklju¢no 2013 do 2015. Na podlagi skrbnega pregleda je bil ugotovljen primanjkljaj
najbolj kakovostnega kapitala v visini 4,8 mrd EUR, ki bi ga ob uresniCitvi zelo konservativnega in malo verjetnega
scenarija potencialno lahko izkazala skupina osmih v pregled vkljucenih bank. Pri éemer se na tri banke (NLB, NKBM in
Abanko) nanasa 78% oziroma 3,7 mrd EUR kapitalskega primanjkljaja. Glede na rezultate neugodnega scenarija stresnih
testov prenos slabih terjatev na DUTB zmanj$a zahtevano dokapitalizacijo za 262 mio EUR, medtem ko odpis podrejenih
instrumentov (ang. bail-in) za 441 mio EUR. Potrebna dokapitalizacija treh bank je tako namesto 3,7 mrd EUR znaSala
3,01 mrd EUR. Primanjkljaj najbolj kakovostnega kapitala preostalih pet bank (Banka Celje, Gorenjska banka, UniCredit
Banka Slovenije, Hypo Alpe Adria Bank in Raiffeisen banka) je na podlagi neugodnega scenarija znasal 1,06 mrd EUR.

Kot takoj$nji ukrep po izvedenem skrbnem pregledu je Banka Slovenije doloCila pristope k prestrukturiranju in
pokrivanju kapitalskega primanjkljaja ter razvrstila banke v §tiri skupine glede na rezultate skrbnega pregleda.

. Banke, ki so imele Ze pred zacetkom skrbnega pregleda odprte ukrepe Banke Slovenije z zahtevo po

dokapitalizaciji, ter so v postopku odobravanja drzavne pomo¢i.

. Banke, pri katerih je do konca leta 2015 mozen kapitalski primanjkljaj.
° Banke, ki niso sodelovale v skrbnem pregledu.
. Banke, ki imajo izredne ukrepe Banke Slovenije z namenom prenehanja poslovanja.

Banki v prvi skupini (NLB, NKBM), ki sta Ze pripravili plane prestrukturiranja je drzava dokapitalizirala v skupni visini
2,4 mrd EUR in sicer dve tretjini v denarju in eno tretjino v trznih drzavnih vrednostnih papitjih. Izvedla je
dokapitalizacijo NLB v visini 1.551 mio EUR ter NKBM v visini 870 mio EUR. Dokapitalizacija je bila izvedena po
prenehanju vseh kvalificiranih obveznosti (do delniCarjev in imetnikov hibridnih ter podrejenih kapitalskih instrumentov)
ter prenosu veéine slabih terjatev na DUTB. Neto vrednost prenesenih nedonosnih terjatev NLB in NKBM na DUTB je
znaSala 1,13 mrd EUR. Abanko je drzava dokapitalizirala v denarju v viSini 348 mio EUR. Preostanek do zahtevane
dokapitalizacije v vi§ini 591 mio EUR bo drzava dokapitalizirala s trznimi drzavnimi vrednostnimi papitji po dokon¢ni
odobritvi drzavne pomoci s strani Evropske komisije, ko bo izveden tudi prenos nedonosnih terjatev na DUTB.

Bankam druge skupine je dala Banka Slovenije s svojim ukrepom 30 dnevni rok (do konca januarja 2014) za pripravo
nacrta kapitalske krepitve, ki bo dokazal dolgorocno vzdrznost poslovanja, in pripravo ukrepov za pokrivanje
kapitalskega primanjkljaja. V primeru, da v svojih aktivnostih (predvsem z zbiranjem kapitala od obstojecih lastnikov,
iskanjem novih investitorjev, odprodajo terjatev in drugega premoZenja ter z drugimi ukrepi za krepitev kapitalske
ustreznosti) ne bodo uspesne do konca junija 2014, bodo lahko v skladu s pravili Evropske komisije zaprosile za drzavno
pomoc.
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Kapitalsko tveganje bank tretje skupine bo Banka Slovenije ocenila v okviru izvajanja rednega nadzora po enakem
pristopu kot so bile ocenjene banke, ki so bile vkljucene v skrbni pregled.

Banki v cCetrti skupini, ki sta v postopku nadzorovanega prenehanja poslovanja, je drzava dokapitalizirala v visini 445
mio EUR. Dokapitalizacija je bila izvedena hkrati kot dokapitalizacija treh bank in ob hkratnem prenehanju vseh
kvalificiranih obveznosti bank.

Slika 4.16: Ocenjena raven nedonosnih terjatev in kapitalska ustreznost ban¢nega sistema ob izvedbi ukrepov
Nedonosne terjatev in delez nedonosnih terjatev v vseh terjatvah Kapital in koli¢nik kapitalske ustreznosti
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Vir: Banka Slovenije

Ostali ukrepi, ki jih je sprejela in jih bo v bodoce izvedla Banka Slovenije so $e krepitev banénega nadzora, izboljanje
zakonodajnega okvirja in vzpostavitev makrobonitetnega nadzora. Banka Slovenije je tudi mnenja, da je konsolidacija v
banénem sektorju v trenutnih okolis¢inah in pri¢akovanjih naraven proces, ki bo podprt tudi v okviru pristojnosti
regulatorja. Banka Slovenije je Zelela z upoStevanjem konservativne ocene primanjkljaja kapitala bank zagotoviti
stabilnost bank in zadosten obseg kapitala v bankah, ki je predpogoj za obnovitev posojanja nebanénemu sektorju.

Obnovitev kreditne rasti je vezana tudi na vzpostavitev stabilne strukture financiranja, ki je ob zadostnosti kapitala
naslednja kljuéna naloga bank. Razmerje med posojili in vlogami nebanénega sektorja se pospeseno zmanjSuje. To
pomeni zmanjSevanje likvidnosti nebanc¢nega sektorja, kar je le Se dodatna zavora obnovitvi gospodarske rasti. V povsem
spremenjenih okoli§¢inah in zelo turbulentnih razmerah so banke sooéene z dejstvom, da morajo jasno opredeliti svojo
strategijo, ki bo omogocala dolgoro¢no vzdrzen poslovni model vsake posamezne banke, ne da bi kot celotna skupina
bank zaradi prociklinega obnaSanja povecevale sistemsko tveganje z negativnimi posledicami za nebancni sektor,
predvsem podjetja. Prav prestrukturiranje podjetniskega sektorja bo naslednji pomemben korak k obnovitvi gospodarske
rasti, kjer pa lahko aktivno vlogo odigrajo tudi banke.

4.3 Zavarovanja posojil

Znizala se je vrednost  Z dolzino gospodarske krize se pricakovano znizuje tudi vrednost zastavljenega
zavarovanj na 92% vrednosti  premoZenja. To je potrdil neodvisni pregled kakovosti aktive bank, objavljen v
razvriCenih terjatev.  decembru 2013. Skladno s tem je vrednost vseh zavarovanj bank v obliki nepremicnin
razvrednotena za 27%. Od tega najbolj zemljis¢a, za katera je bilo ocenjeno, da so

vredna le 52% vrednosti, ki so jo izkazovale banke v svojih portfeljih.

Po podatkih iz kreditnega registra, s katerimi razpolaga Banka Slovenije, je skupna
vrednost zavarovanj v oktobru 2013 znaSala 91,8% vrednosti razvr$éenih terjatev
bank, kar je 2,5 odstotnih to¢k manj kot ob koncu leta 2012. Nekoliko se je povecal
tudi delez terjatev brez zastave premoZenja.'® Nepreminine ostajajo prevladujoda
oblika zavarovanja. Pokritost razvr§¢enih terjatev z zavarovanji v obliki poslovnih in
stanovanjskih nepremi¢nin je v oktobru 2013 znaSala 62,8%. V skladu s Sklepom o
kreditnih zavarovanjih mora banka za nepremicnine, ki so vkljuene v zavarovanje
pridobiti oceno njihove vrednosti, ki jo izdela neodvisni cenilec. Ta se potem za
poslovne nepremiénine aZzurira vsaj enkrat letno, za stanovanjske pa enkrat na tri leta.
Za stanovanjske nepremicnine, katerih vrednost ne presega 500.000 EUR se lahko
uporabi posploSena trzna vrednost, ki jo objavlja Geodetska uprava Republike

% Upostevane so terjatve brez zastavljenega premoZenja oziroma so zavarovane tako, da jih
banka ne upoSteva pri izracunu oslabitev oz. rezervacij (npr. zavarovanje z menicami).
Dolocene vrste terjatev do manj tveganih komitentov (sektorjev) npr. drzave, ali zaradi
zavarovanja teh terjatev z garancijami prvovrstnih komitentov niso nujno zavarovane z
zastavo premozenja kreditojemalca.
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Slovenije. 1z tega vidika je ob predpostavki, da je GURS-ov model vrednotenja
ustrezen, vrednost preteznega dela stanovanjih nepremi¢nin v bankah ustrezno
vrednotena. To je bilo ugotovljeno tudi v skrbnem pregledu banénega sistema, ki je
razkril, da so problemati¢ne predvsem vrednosti poslovnih nepremic¢nin ter zemljis¢.
Slika 4.17: Pokritost vseh razvr§éenih terjatev bank (levo) in pokritost razvr§¢enih
terjatev bank z zamudo nad 90 dni (desno) z zavarovanji, v odstotkih
90% 90%
Vse razvré¢ene terjatve dec.2011 Razvrscene terjatve z zamudo nad 90 dni dec.11
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Vir: Banka Slovenije

Najvecja pokritost z zavarovanji je pri sektorju gospodinjstev, do katerih terjatve so
pretezno zavarovane s stanovanjskimi nepremic¢ninami. Visoka pokritost, 113%
razvr§¢enih terjatev, je tudi pri sektorju podjetij, ki sodi med najbolj tvegane. Tudi
tukaj prevladujejo zavarovanja z nepremi¢ninami. Z vidika vrednosti zavarovanj so
banke tako najbolj izpostavljene tveganju znizanja cen nepremicnin, ki bi v primeru
realizacije vodilo v potencialne dodatne izgube iz kreditnega tveganja.

Tabela4.7:  Zavarovanje razvriCenih terjatev bank po skupinah komitentov v

oktobru 2013 v odstotkih

16,8%

Nepremicnine Drugo

Primerjava zavarovanj * z razwé&enimi terjatvami v %

Zavarovano
Razw$gene  Terjatve brez 7 delnicami S Skupaj
terjatve vmio zastave in deleZiter Pposlowmimi S stanow. Pri Z ostalimi wvrednost
EUR premoZenja® enotamiVS neprem.® neprem.® zavarovalnici obl.zavar. zavarovan;®
Podjetja 21.4935 39,7 7.1 67,3 7,2 0,0 31,4 113,0
DFO 1.891,5 68,7 10,3 8,2 0,8 0,0 22,0 41,4
Gospodinjstva 9.899,8 28,0 03 14,9 99,0 19,8 10,2 144,2
Tuijci 5.472,7 71,9 1,7 26,3 21 0,0 13,1 43,2
Drzava 3.212,6 79,3 0,0 33 0,1 0,0 20,2 236
Banke in hranilnice 2.793,6 95,9 0,0 0,4 0,1 0,0 3,7 4,3
Skupna vsota 46.419,1 50,5 3,9 38,0 24,8 4,2 20,8 91,8
Opombe: ! Zajete so terjatve brez zastavljenega premozenja oziroma so zavarovane tako, da jih
banka ne uposteva pri izraunu oslabitev oziroma rezervacij (npr. zavarovanja z
menicami).
2 Zavarovanja so navedena po posteni vrednosti.
® Pri zavarovanju z nepremiéninami lahko ve¢ bank vpiSe hipoteko nad eno
nepremicnino, pri ¢emer je vrednost hipoteke pri vsaki naslednji banki nizja za
vrednost terjatev bank, ki so prej na vrsti pri morebitnem unov¢evanju. Posledi¢no je
vrednost teh zavarovanj multiplicirana, pri teh vrstah zavarovanj in tudi v agregatu.
Vir: Banka Slovenije
Velike domace banke so imele v oktobru 2013 najvisji delez terjatev brez zastave
premozenja, in sicer 54%. Hkrati je pri tej skupini bank tudi najnizja pokritost
razvr§cenih terjatev z zavarovanji, ki je v oktobru 2013 znasala 82%. Po eni strani je
to posledica strukture njihovega portfelja, kjer imajo nadpovpreéni delez terjatev do
manj tveganih sektorjev kot so banke in hranilnice ter drzava. Poleg tega pa to tudi
kaze na drugacen poslovni model v teh bankah, ki so pretezno v drzavni lasti in so
odobravale ve¢ posojil brez oz. z manj zavarovanja. To je zlasti problemati¢no ob
dejstvu, da imajo te banke preteZen del slabih posojil.
Tabela 4.8: Zavarovanje razvrsCenih terjatev po skupinah bank v oktobru 2013 v
odstotkih
Primerjava zavarovanj 2z razwr$ Genimi terjatvami v %
Razw§ene Terjatve brez 7 delnicami Skupaj
terjatve v zastave  in deleZter S poslovnimi S stanow. Pri Zostalimi wrednost
mio EUR premoienja1 enotami VS neprem.3 neprem.3 zavarovalnici  obl.zavar. zavarovanj 3
Majhne domace banke 4.138,3 47,9 53 54,5 23,2 35 22,9 109,4
Tuje banke 14.872,3 44,1 1,7 323 37,9 38 29,4 105,2
Velike domace banke 27.408,4 54,3 5,0 38,6 17,9 46 15,8 81,8
Skupna vsota 46.419,1 50,5 39 38,0 24,8 4,2 20,8 91,8
Opombe: **3Enako kot v prejinji tabeli.
Vir: Banka Slovenije
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Se obgutnejia razlika v stopnji pokritosti terjatev z zavarovanji med skupinami bank
je pri razvrsCenih terjatvah v zamudi nad 90 dni. Velike domace banke imajo kar 41
odstotnih tock nizjo pokritost kot banke v vecinski tuji lasti in lahko tako iz teh
terjatev pricakujejo precej manjsi del poplagila. Ceprav gre pri terjatvah v zamudi nad
90 dni povecini za terjatve do podjetij, ki veljajo za najbolj tvegan sektor, imajo
velike domace banke za te terjatve nizjo pokritost z zavarovanji kot za vse terjatve
skupaj, kjer so vklju¢ene tudi manj tvegane terjatve do gospodinjstev, bank ter drzave
ter tudi donosne terjatve.

Tabela 4.9: Zavarovanje razvr$éenih terjatev bank z zamudami nad 90 dni po

skupinah bank v oktobru 2013, v odstotkih
Primerjava zavarovanj *z razvr$ Genimi terjatvami v %

Razw§gene Terjatve brez 7 delnicami Skupaj
terjatve v zastave  in deleZ ter Sposlowmimi S stanov. Pri Z ostalimi vrednost
mio EUR  premozenja® enotami VS neprem.® neprem.® zavarovalnici obl.zavar. zavarovan;j ®

Majhne domace banke 928,7 41,5 11,4 64,3 17,7 0,0 18,0 1114
Tuje banke 1.005,4 38,5 3,6 64,9 20,0 0,0 31,3 1198
Velike domace banke 5.850,5 46,0 4,0 56,1 5,0 0,0 14,2 79,2
Skupna vsota 7.784,6 445 48 58,2 8.4 0,0 16,8 88,3
Opombe: 1*3Enako kot v prejinji tabeli.
Vir: Banka Slovenije
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5 LIKVIDNOSTNO TVEGANJE

Likvidnostno tveganje, merjeno s koli¢nikom likvidnosti prvega razreda likvidnostne
lestvice, se je v povprecju leta 2013 nekoliko poslabSalo. Po izvedbi drzavne
dokapitalizacije bank konec decembra se je koli¢nik likvidnosti prvega razreda
opazno izboljsal. Vecji pozitivni vpliv na razlicne segmente likvidnosti bank so imele
izdaje treh obveznic Republike Slovenije, izdaje zakladnih menic ter drzavna
dokapitalizacija bank in prenos slabih terjatev na DUTB ob koncu leta. Zaradi
omenjenih dogodkov se je v banénem sistemu povecal obseg sekundarne likvidnosti,
zmanjSala neto zadolzenost do Evrosistema in povecal obseg sklada finan¢nega
premozenja, primernega za zastavo pri Evrosistemu ter s tem delez prostega sklada, ki
se je do konca decembra v povprecju povecal za 10 odstotnih tock, na 44%.

Pozitivni vpliv na gibanje likvidnosti ban¢nega sistema je bil delno izni¢en ob uvedbi
postopka nadzorovane likvidacije dveh bank v sredini septembra. Poleg tega so na
trgu nezavarovanih posojil evroobmocja slovenske banke okrepile pozicijo neto
upnic, zaradi tretjino vi§jih terjatev in razpolovljenih obveznosti. To ostaja odraz
nezaupanja nasprotnih strank in spremenjene politike financiranja bank v vecinski tuji
lasti s strani matiénih bank. Se naprej zamira poslovanje na slovenskem medbanénem
trgu.

Zaradi plitkega slovenskega medbanc¢nega trga in omejenih moznostih financiranja na
tujih financnih trgih se bankam zmanjSuje moznost ucinkovitega upravljanja z
likvidnostjo, kar pa ob dolgotrajni finan¢ni krizi in zaostrenem kreditnem tveganju
povecuje likvidnostno tveganje slovenskega ban¢nega sistema.

511 Kazalniki likvidnosti

Koli¢nik likvidnosti prvega razreda likvidnostne lestvice (LK1) se je leta 2013 v
primerjavi s predhodnim letom v povprecju znizal za 0,09, na 1,37. Na prvo zniZanje
v zaCetku aprila minulega leta je vplivala dokoncna uveljavitev spremembe
metodologije izratuna LK1, kar je zniZalo omenjen koli¢nik predvsem pri bankah v
vecinski tuji lasti. Po izdaji dveh obveznic Republike Slovenije v maju se je LK1 v
povpre¢ju zvisSal na 1,42. Na postopni upad tega koli¢nika v drugem polletju je
vplivalo priblizevanje zapadlosti vlog drzave, popladilo izdanih dolzniskih
vrednostnih papirjev in uvedba nadzorovane likvidacije dveh bank v prvi polovici
septembra. Njegovo izrazito povecanje v tretji dekadi decembra je posledica drzavne
dokapitalizacije nekaterih bank, s katero so se obsezno zmanjSale vloge drzave in
povecali vrednostni papirji RS. LK1 je tako konec decembra znasal 1,61.

Zmanjsal se je tudi koli¢nik likvidnosti drugega razreda (LK2), gibanje njegove
vrednosti pa je bilo podobno gibanju LK1. V povprecju leta 2013 je LK2 znasal 0,80,
kar je 0,13 manj od povpreéja predhodnega leta. Na njegov upad je poleg zgoraj
omenjenih dejavnikov vplivalo predvsem izlo¢anje posojil nebanénemu sektorju iz
likvidnostne lestvice, zaradi neizpolnjevanja meril primernosti.

Slika 5.1: Gibanje dnevnih koli¢nikov likvidnosti prvega in drugega razreda
likvidnostne lestvice (levo) ter struktura nacina izpolnjevanja
likvidnostnega koli¢nika prvega razreda po instrumentih (desno) v
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Vir: Banka Slovenije

6 Sprememba metodologije izraduna LK1 je zagela veljati 1.10.2012 s sklepom o spremembi

Sklepa o minimalnih zahtevah za zagotavljanje likvidnostne pozicije bank in hranilnic (Uradni
list RS §t. 26/2012). S tem sklepom se je v likvidnostno lestvico v prehodnem obdobju zacelo
upostevati 75% namesto predhodnih 100% vrednosti pogodbeno najetih kreditnih linij in
necrpanega dela najetih kreditov, z dokonéno uveljavitvijo tega sklepa 1.4.2013 pa 50%.
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LK1 se je zaradi uvedbe
nadzorovane likvidacije dveh
bank najbolj zmanjs$al
majhnim domacim bankam.
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Vsem skupinam bank se je LK1 leta 2013 zmanjsal, med njimi najbolj majhnim
domacim bankam in hranilnicam, v povprecju za 0,19, na 1,26. To je predvsem
posledica uvedbe postopka nadzorovane likvidacije dveh bank in s tem zniZanja
omenjenega koli¢nika sredi septembra pod vrednost 1. Dokon¢na uvedba spremembe
metodologije izracuna LK1 je najbolj vplivala na zniZanje tega koli¢nika pri bankah v
vedinski tuji lasti, v povprecju leta 2013 za 0,08, na 1,26. Pri velikih domacih bankah
je raven LK1, kljub zmanj$anju za 0,07, na 1,47, ostala nad povprecjem sistema.

Slika 5.2:

Koli¢nika likvidnosti za prvi, od 0 do 30 dni (levo), in drugi, od 0 do
180 dni (desno), razred likvidnostne lestvice po posameznih skupinah
bank, mese¢na povprecja
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Vir: Banka Slovenije

Slovenske banke zmanjsale
zadolZenost do Evrosistema
tudi zaradi predcasnih vracil
3-letnih ODR.

DeleZ prostega sklada se je v
povpredju povecal za 10
odstotnih toc¢k na 44%.

Terjatve in obveznosti bank do Evrosistema

Neto zadolZenost slovenskih bank do Evrosistema se je v letu 2013 zmanjsala, zaradi
zmanj$anja obveznosti in povecanja terjatev do Evrosistema. V povprecju decembra
2013 je neto zadolzenost znasala 3.269 mio EUR, kar je 513 mio EUR manj kot
decembra 2012. Obveznosti do Evrosistema so se v enem letu znizale za 226 mio
EUR, na 3.747 mio EUR, kar je posledica manjsega sodelovanja slovenskih bank na
posojilnih operacijah ECB in pred¢asnih vraéil sredstev pridobljenih na dveh 3-letnih
operacijah dolgoro¢nega refinanciranja (ODR). Slovenske banke so leta 2013
predéasno vrnile 419 mio EUR oziroma 11,3% obveznosti iz naslova obeh 3-letnih
ODRY. Na povedanje obsega vezanih sredstev pri Evrosistemu za 287 mio EUR je
vplivala vecja presezna likvidnost ob pove€anju vlog drzave po izdanih obveznicah
RS maja in novembra 2013.

Na povecanje obsega sklada premoZenja primernega za zastavo pri Evrosistemu SO
vplivale delne nalozbe bank v vrednostne papirje po izdajah drzavnih obveznic,
nakupi zakladnih menic RS s strani bank in pove¢an obseg 1-tedenskega vezanega
depozita pri ECB v drugi polovici decembra. Pozitivni u¢inek teh dejavnikov na
povecanje sklada premozenja primernega za zastavo pri Evrosistemu je bil delno
izniCen zaradi znizanja sredstev ob uvedbi postopka nadzorovane likvidacije dveh
bank. Delez prostega sklada ban¢nega sistema se je v prvih treh Cetrtletjih gibal okoli
34%, v zadnjem Cetrtletju pa je zaradi Ze opisanih dogodkov porasel. Decembra 2013
je v povpredju znasal 44%.

Slika 5.3: Terjatve, obveznosti in neto pozicija poslovnih bank do Evrosistema v
mio EUR (levo) in sklad primernega finan¢nega premozenja bank, ki

je dan v zavarovanje pri Evrosistemu v mio EUR (desno)
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Vir: Banka Slovenije

Slovenske banke so pozicijo neto upnic na denarnem trgu nezavarovanih posojil
evroobmocja leta 2013 Se okrepile. Obseg neto terjatev je decembra tega leta v
povpredju znasal 766 mio EUR, kar je 316 mio EUR ve¢ kot v povpre¢ju decembra

' Tri banke so sredstva vrnile v celoti, od tega dve banki zaradi izgube statusa primernosti
nasprotne stranke ob uvedbi postopka nadzorovane likvidacije.
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2012. K temu so prispevale vi§je terjatve in nizje obveznosti. To je odraz znizanja
zaupanja nasprotnih strank v casu pred izvedbo neodvisnega pregleda kakovosti
aktive in stres testov ter spremenjene politike financiranja bank v vedinski tuji lasti s
strani njihovih mati¢nih bank.
Zmanjsevanje obsega poslovanja na slovenskem medbanénem trgu se je leta 2013
nadaljevalo. Obseg danih in prejetih depozitov je decembra 2013 v povpre¢ju znasal
109 mio EUR, kar je dobro polovico manj kot decembra 2012.
Slika 5.4: Stanje danih in prejetih nezavarovanih posojil slovenskih bank na
denarnem trgu evroobmocja (levo) in na slovenskem denarnem trgu
(desno) v mio EUR ter gibanje obrestnih mer EONIA in obrestne
mere na slovenskem medban¢nem trgu
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Vir:

5.1.2 Trzna sekundarna likvidnost

Obseg trzne sekundarne likvidnosti*® se je leta 2013 v povpregju minimalno povegal, Povecanje obsega
za 22 mio EUR, na 5.268 mio EUR. Od tega so se za 130 mio EUR povecali vrednostnih papirjev RS v
vrednostni papirji RS in za 108 mio EUR zmanjsali tuji trZzni vrednostni papirji, sekundarni likvidnosti.

bonitete najmanj BBB. Delez trzne sekundarne likvidnosti v bilanéni vsoti je po
zadnjih razpolozljivih podatkih novembra znasal 12%.

Struktura sekundarne likvidnosti se je leta 2013 spremenila v prid vrednostnih
papirjev RS, s ¢imer se je okrepil njihov vecinski delez v tej strukturi. Decembra 2013
je znasal 71,3% in je bil v primerjavi z decembrom 2012 visji za dobri 2 odstotni
tocki. Za banke je zelo pomembno, da ohranijo ¢im vecjo regionalno razprSenost trzne
sekundarne likvidnosti, saj jim to zagotavlja lazje pridobivanje primarne likvidnosti
ob morebitnih povecanih potrebah.

Slika 5.5: Gibanje obsega trzne sekundarne likvidnosti (mese¢na povpreéja v
mio EUR) in njen delez v bilanéni vsoti v odstotkih
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Opomba: Sekundarna likvidnost je izraCunana iz podatkov likvidnostne lestvice kot seStevek
meseénega povpre¢ja vrednostnih papirjev Republike Slovenije in tujih trznih
vrednostnih papirjev, bonitete najmanj BBB.

Vir: Banka Slovenije

8 Trzna sekundarna likvidnost je izratunana iz podatkov likvidnostne lestvice kot sestevek
meseénega povpredja vrednostnih papirjev RS in tujih trznih vrednostnih papirjev, bonitete
najmanj BBB.
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6 DRUGA TVEGANJA

6.1 Obrestno tveganje

V prvih desetih mesecih 2013 se je obrestno tveganje za banke povecalo. Razlika med
povpreénim obdobjem spremembe aktivnih in pasivnih obrestnih mer je oktobra 2013
znaSala 5 mesece in 15 dni in se je od decembra 2012 podaljsala za 1 mesec in 19 dni.
Postopna rast razlike med povpre¢nim obdobjem spremembe aktivnih in pasivnih
obrestnih mer je opazna od aprila 2011. Banke postajajo bolj izpostavljene tveganju
zviSanja obrestnih mer. Vzrok za povecCevanje razkoraka je vecje skrajSanje
povpreénega obdobja spremembe pasivnih obrestnih mer od povprecnega obdobja
spremembe aktivnih obrestnih mer. SkrajSanje povpre¢nega obdobja spremembe
pasivnih obrestnih mer je posledica zmanj$anja in krajsih ro¢nosti prejetih vlog in
posojil ter zapadanja in pred¢asna poplacila dolzniskih vrednostnih papirjev bank. V
zadnjih letih je razlika najvecja pri majhnih domacih bankah, ki so najbolj
izpostavljene tveganju zviSanja obrestnih mer.

V obdobju od decembra 2012 do septembra 2013 se je kumulativna obrestna vrzel do
enega leta med aktivnimi in pasivnimi obrestno obcutljivimi postavkami znizala za
2,6 mrd EUR, na -3,3 mrd EUR. Domace banke so imele negativno in banke v
vecinski tuji lasti pozitivno vrzel. To pomeni, da so domacée banke izpostavljene
tveganju zviSanja obrestnih mer in banke v veCinski tuji lasti tveganju zniZanja
obrestnih mer v prihodnjem enoletnem obdobju.

6.1.1 Povprecno obdobje spremembe obrestnih mer

Razlika med povpreénim  Kazalnik obrestnega tveganja, razlika med povprecnim obdobjem spremembe
obdobjem spremembe  aktivnih in pasivnih obrestnih mer, je oktobra 2013 znaSal 5 mesecev in 15 dni.
aktivnih in pasivnin  Povprecno obdobje spremembe aktivnih obrestnih mer je znaSalo 10 mesecev in
obrestnih mer se je povefala.  povprecno obdobje spremembe pasivnih obrestnih mer skoraj 5 mesecev. Razlika med
povpreénim obdobjem spremembe aktivnih in pasivnih obrestnih mer se je med
decembrom 2012 in oktobrom 2013 podaljsala za 1,6 meseca. Vzrok za povecanje
razkoraka v omenjenem obdobju je na strani pasive; povpre¢no obdobje spremembe
pasivnih obrestnih mer se je namre¢ skrajSalo bolj (za skoraj 2 meseca) od
povpreénega obdobja spremembe aktivnih obrestnih mer (za 8 dni). Glavni vzroki, ki
so vplivali na skrajSanje povprecnega obdobja spremembe pasivnih obrestnih mer so
bili: krajse rocnosti prejetih vlog, skrajSanje povpre¢nega obdobja spremembe
obrestnih mer za najeta posojila in zapadanje ter predCasna poplacila dolzniskih
vrednostnih papirjev. Nadaljevanje skrajSevanja povpre¢ne rocnosti pasivnih
obrestnih mer je pricakovano vse dokler se bodo banke soocale z omejenim dostopom
do dolgoro¢nih virov financiranja. S tem pa verjetnost nadaljnjega povecanja tveganja
zvi$anja obrestnih mer.

Slika 6.1: Povpreéno obdobje spremembe obrestnih mer v mesecih (levo) in
razlika med povprecnim obdobjem spremembe obrestnih mer za

skupine bank v mesecih (desno)
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Vir: Banka Slovenije

Dinamika spreminjanja povprecnega obdobja prilagajanja aktivnih in pasivnih
obrestnih mer se med skupinami bank razlikuje. Med decembrom 2012 in oktobrom
2013 se je povprecno obdobje spremembe aktivnih obrestnih mer najbolj spremenilo
pri bankah v vec¢inski tuji lasti. V istem obdobju se je povprecno obdobje spremembe
pasivnih obrestnih mer najbolj spremenilo pri malih domacih bankah.
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Majhne domace banke imajo najvisjo razliko med povpre¢nim obdobjem spremembe
aktivnih in pasivnih obrestnih mer, 10,3 meseca. Zato velja, da so majhne domace
banke najbolj izpostavljene tveganju zviSanja obrestnih mer. Obrestno tveganje te
skupine bank se je v obravnavanem obdobju povecalo. Med decembrom 2012 in
oktobrom 2013 se je razlika med povpreénim obdobjem spremembe aktivnih in
pasivnih obrestnih mer podaljSala za 3 mesece. Razlog za podaljSanje razlike pri
majhnih domacih bankah je na strani obveznosti. Povpreéno obdobje spremembe
pasivnih obrestnih mer se je skrajsalo za skoraj 3 mesece, med tem ko se povprecno
obdobje spremembe aktivnih obrestnih mer ni pomembno spremenilo. Na skrajsanje
povpreénega obdobja spremembe pasivnih obrestnih mer je najbolj vplivalo skrajsanje
rofnosti prejetih kreditov in vlog. Ta dva faktorja sta vplivala na skrajSanje
povpreénega obdobja spremembe pasivnih obrestnih mer tudi pri preostalih dveh
skupinah bank.

Bankam v vecinski tuji lasti se je v obravnavanem obdobju najbolj povecala razlika
med povprecnim obdobjem spremembe aktivnih in pasivnih obrestnih mer, za 3,7
meseca. V letu 2013 se je razlika med povpre¢nim obdobjem spremembe aktivnih in
pasivnih obrestnih mer pri skupini bank v vecinski tuji lasti postopoma povecevala z
0,6 meseca decembra 2012 na 4,3 meseca oktobra 2013. Razlika je kljub zviSanju Se
vedno najnizja pri tej skupini bank. Razlog za podaljSanje razlike pri tej skupini bank
je podaljSanje povprecnega obdobja spremembe aktivnih obrestnih mer in skrajSanje
povpreénega obdobja spremembe pasivnih obrestnih mer. Na podaljSanje
povpreénega obdobja spremembe aktivnih obrestnih mer te skupine bank sta vplivala
podaljsanje povpre¢nega obdobja spremembe obrestnih mer za nalozbe v dolzniske
vrednostne papirje in za dane kredite.

6.1.2 Obrestna vrzel

Konec tretjega Cetrtletja 2013 je znaSala kumulativna obrestna vrzel do enega leta
med aktivnimi in pasivnimi obrestno ob¢utljivimi postavkami -3,3 mrd EUR in se je
od decembra 2012 zmanj$ala za 2,6 mrd EUR. Postavke obrestno obdutljive aktive z
obdobjem ponovne dolocitve obrestne mere krajsim od 1 leta so se v obdobju
december 2012 — september 2013 zniZale za 2,7 mrd EUR in pasive za 102 mio EUR.
Velike domace banke so imele najbolj negativno obrestno vrzel, v visini -2,7 mrd
EUR in so jo tudi najbolj skrajsale za 1,6 mrd EUR od decembra 2012. Banke v
vecinski tuji lasti so imele pozitivno vrzel v visini 362 mio EUR (skrajsanje vrzeli za
388 mio EUR od decembra 2012).

En od razlogov za razlike med skupinami bank je delez aktive vezan na spremenljive
aktivne obrestne mere. Banke v vecinski tuji lasti imajo 88% aktive z originalno
zapadlostjo do enega leta oz. aktivo daljSe ro¢nosti, a vezano na spremenljivo
obrestno mero ali na nespremenljivo zacetno obrestno mero do 1 leta. Za velike
domace banke znasa ta delez 77%, za majhne domace banke pa 59%.

Kumulativna vrzel do dveh let se je od decembra 2012, ko je znaSala 1,2 mrd EUR,
zmanj$ala na -4,4 mrd EUR septembra 2013. Vse skupine bank so imele negativno
vrzel, ki predstavlja poveéanje tveganja zviSanja obrestnih mer v prihodnjem
dveletnem obdobju za banke.

Slika 6.2: Vrzel med aktivnimi in pasivnimi obrestno obcutljivimi postavkami
po posameznih razredih v mio EUR
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6.2 Valutno tveganje
Valutno tveganje se je v devetih mesecih preteklega leta znizalo in za banke ne
predstavlja pomembnejSe groznje za uspesSnost poslovanja. Neto odprta devizna
pozicija je v septembru 2013 znasala 21,7 mio EUR oz. 0,6% regulatornaga kapitala
bank. Z neto odprto devizno pozicijo v visini 24,1 mio EUR oz. 1,1% regulatornega
kapitala so bile valutnemu tveganju najbolj izpostavljene velike domace banke. Z
izjemo Svicarskega franka so prevladovale neto dolge odprte devizne pozicije. Banke
s0 bile tako izpostavljene tveganju zniZanja vrednosti teh valut do EUR.
Tabela 6.1: Neto devizna pozicija po valutah v mio EUR
Sep. 2013
Banke v vecinski
2011 2012 Skupaj banke Velike banke Majhne banke tuji lasti
Svetowne valute -9,6 15,7 14 55 0,5 -4,6
ameri$ki dolar 4.4 5.9 6,2 6,2 0.1 -0,1
Svicarski frank -13,4 6,8 -6,6 -2,2 -0,1 -4.4
drugo (GBP, CAD, AUD, JPY) 06 31 18 14 05 0,1
Valute EGP -18,0 -14,2 9,3 8,6 0,2 0,5
Druge valute 15,3 25,3 9,0 8,0 0,6 0,5
Clu 29,6 2,4 19 19 0,0 0,0
Skupaj (vmio EUR) 17,2 29,3 21,7 24,1 12 -3,6
V odstotkih regulatornega kapitala (v %) 0,4 0,7 0,6 11 0,8 -0,3

Opomba: EGP — evropsko gospodarsko obmogje, tj. EU, Islandija in Norveska, CIU — pozicije
v tuji valuti v enotah investicijskih skladov.
Vir: Banka Slovenije

Obseg posojil nebanénemu sektorju v §vicarskih frankih oz. z valutno klavzulo na
$vicarski frank se je v oktobru 2013 medletno znizal za 14,8%, na 1.176 mio EUR.
Posojila v CHF oz. z valutno klavzulo na CHF so predstavljala 3,4% vseh posojil
nebancnemu sektorju. V zadnjem obdobju se je rahlo povecala variabilnost tecaja
CHF/EUR, njegovo gibanje pa je Slo v smeri, ki znizuje kreditno breme
posojilojemalcev
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7 TVEGANJE SOLVENTNOSTI®

Z dolzino finanéne krize se tveganje solventnosti v banénem sistemu povecuje. To je
potrdila tudi zadnja presoja kakovosti aktive bank in izvedba stresnih testov. V prvih
devetih mesecih leta 2013 se kapitalska ustreznost ni bistveno spremenila, medtem ko
je bila v decembru, po zaklju¢ku ocen kakovosti aktive in stresnih testov, izvedena
dokapitalizacija petih®® bank, ki je izbolj3ala njihovo kapitalsko ustreznost. Bankam z
zadostnim presezkom kapitala, med njimi predvsem bankam v vecinski tuji lasti, se je
tveganje solventnosti zmanj$alo. Kapitalska ustreznost osnovnega temeljnega kapitala
ostaja pomembno merilo stabilnosti bank. Pri dveh tretjinah bank je ta koli¢nik visji
od 9%.

Kapitalska ustreznost slovenskih bank, ki je Se septembra 2013 zaostajala za
primerljivim evropskim povpre¢jem, bo z drzavno dokapitalizacijo nekaterih bank ter
prenosom slabih terjatev na Druzbo za upravljanje terjatev bank (DUTB) ob koncu
leta 2013 zmanjSala zaostanek za evropskim povprecjem. Vendar to ni zadosten nacin
za dolgoro¢no ohranitev kapitalske ustreznosti. Banke morajo povecati notranje
generiranje kapitala z dobi¢konosnim poslovanjem. Optimizacija porabe kapitala, s
kréenjem obsega poslovanja in preusmerjanje k manj tveganim nalozbam je zgolj
zaCasni nacini zmanjSevanja kapitalskih zahtev. Zagon gospodarske rasti ostaja
klju€en dejavnik pri ohranitvi stabilnosti kapitalske ustreznosti slovenskih bank, saj
jim bo omogod¢il rast prihodkov in sposobnost notranjega generiranja kapitala.

7.11 Kapitalska ustreznost

Koligniki kapitalske ustreznosti (v nadaljevanju: KU)?! se slovenskim bankam v prvih
devetih mesecih letos niso bistveno spremenili. KU bancnega sistema se je v tem
obdobju zmanjsala za 0,1 odstotne tocke in konec septembra 2013 znasala 11,8%.
Kapitalsko ustreznost osnovnega temeljnega kapitala (v nadaljevanju: CT1 KU), ki je
postala kljuéni kazalnik stabilnosti bank, so banke lani do septembra ohranile na ravni
10%. Razlika med kapitalsko ustreznostjo temeljnega kapitala (v nadaljevanju: T1
KU) in CT1 KU je ostala na ravni 0,2 odstotne toc¢ke in kaze na ohranitev kakovosti
strukture kapitala.

V nasprotju s skoraj nespremenjenimi koli¢niki kapitalske ustreznosti v privih devetih
mesecih 2013 se je zmanjSal delez knjigovodskega kapitala v bilan¢ni vsoti za 0,5
odstotnih tock, na 7,6%. K temu je prispevalo relativno vecje zmanjSanje kapitala v
primerjavi z bilan¢no vsoto, kar je posledica nastalih izgub iz poslovanja. S tem se je
na 4,2 odstotni tocki povecal tudi razkorak med KU in delezem knjigovodskega
kapitala v bilan¢ni vsoti.

Slika 7.1: Osnovni kazalniki kapitalske ustreznosti banénega sistema v odstotkih
14
13
12
1
10

a o N o ©

2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 |mar.12| jun.12|sep.12 dec.12| mar.13] jun.13  sep.13
Kapitalska ustreznost 112 | 11,7 | 116 | 113 | 116 [ 115 118 | 11,5 | 119 | 121 | 118 | 118
Knji ikapital/bilanénavsota| 84 | 84 | 83 | 82 | 80 | 80 | 81 | 91 | 81| 80| 7.8 | 76

— Kapitalska ustreznost temeljnega

kapitala

Kapitalska ustreznost CT1 73 | 86 | 87 | 83| 89 | 89 | 99 | 98| 100 99 | 99 | 100

7.8 9,2 93 9,0 96 95 | 105 | 101 | 10,2 | 104 | 10,2 | 10,2

Vir: Banka Slovenije

Medtem, ko se na ravni ban¢nega sistema koli¢niki KU niso spremenili, pa analiza po
skupinah bank kaze razlike med njimi. Koli¢niki KU so se poslabsali velikim

19 Pri analizi solventnosti v podatkih za september 2013 nista upostevani dve banki, ki sta v
postopku nadzorovane likvidacije, kar je med drugim razlog za ve¢ja odstopanja pri rasteh
oziroma prirastih posameznih kazalnikov.

% Dokapitalizirane so bile tri velike domage banke (NLB, NKBM in Abanka) ter dve majhni
domaci banki, ki sta v postopku nadzorovane likvidacije (Factor banka in Probanka).

2 Vsi podatki v nadaljevanju so na solo osnovi, razen e ni navedeno drugade.
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Delez knjigovodskega
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niZji zaradi izgub iz
poslovanja.

Velikim domac¢im bankam so
se koli¢niki kapitalske
ustreznosti poslabsali.
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domacim bankam, predvsem zaradi njihovega negativnega poslovnega rezultata, kar
je na zmanjsanje kapitala vplivalo bolj kot kréenje obsega poslovanja na zmanj$anje
kapitalskih zahtev. KU se je tako velikim domac¢im bankam v devetih mesecih 2013
zmanj$ala za 0,6 odstotne tocke, na 11%, CT1 KU pa za 0,6 odstotnih tock, na 9%, pri
Cemer je imelo septembra lani ve¢ kot polovica bank v tej skupini CT1 KU nizjo od
9%. Z drzavno dokapitalizacijo treh velikih domacih bank konec leta 2013 v skupni
vrednosti 3.012 mio EUR se bo koli¢nik kapitalske ustreznosti te skupine bank
izboljsal predvidoma na raven povprecja drzav EU, ki je po zadnjih razpolozljivih
podatkih za konec leta 2012 na konsolidirani osnovi znasala 14,4%.

Bankam v vedinski tuji lasti so se koli¢niki kapitalske ustreznosti ponovno izboljsali.
Vse banke v tej skupini presegajo 9% vrednost CT1 KU. Vecina teh bank se ne sooca
z ve¢jim pomanjkanjem kapitala, optimizacija porabe obstojecega kapitala je boljsa,
njihov nalozbeni portfelj pa je manj tvegan. Najnizjo kapitalsko ustreznost ohranjajo
majhne domace banke. Koli¢nik KU se je v prvem polletju 2013 znizal na 9,7%, CT1
KU pa na 7,2%. To je posledica predvsem slabega poslovanja dveh bank, nad katerim
je bil v zacetku septembra 2013 uveden postopek nadzorovane likvidacije. Ti dve
banki sta bili konec leta 2013 dokapitalizirani.

Slika 7.2: Kapitalska ustreznost (levo) in kapitalska ustreznost osnovnega
temeljnega kapitala (desno) po skupinah bank v odstotkih
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lasti sektor

Velike banke Majhne banke  Banke v veéinski tuji Slovenski banéni
lasti sektor

Vir: Banka Slovenije

Ve& kot podvojilo se je Stevilo ~ Vendar pa zgolj spremljanje povpreénih vrednosti KU za banéni sistem ne pokaze na
bank s KU nad 14%. Dve  pomembno izboljSanje kapitalskih koli¢nikov pri velikem Stevilu bank v devetih
tretjini bank presega 9%  mesecih 2013. V prvih treh Cetrtletjih je dobra polovica bank zviSala KU, med

CT1KU. katerimi so bile predvsem banke, ki imajo zadostni presezek kapitala. Skoraj tri
Cetrtine bank ima KU vi§jo od 11%, pri ¢emer se je ve¢ kot podvojilo Stevilo bank s
KU nad 14%. Izboljsala se je tudi porazdelitev CT1 KU, saj dve tretjini bank presega
9-odstotno vrednost tega koli¢nika, medtem ko je konec leta 2012 to vrednost
presegala dobra polovica bank. To kaze na spremembo trenda iz preteklih let in
preobrat v spreminjanju vrednosti koli¢nikov kapitalske ustreznosti pri vecjem Stevilu

bank.
Slika 7.3: Porazdelitev kapitalskih ustreznosti (levo) in kapitalskih ustreznosti
osnovnega temeljnega kapitala (desno) v odstotkih
50
Kapitalska ustreznost - porazdelitev bank 48 | CT1KU-porazdelitevbank
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Vir: Banka Slovenije

Z dokapitalizacijo in ~ Z izvedbo drzavne dokapitalizacije petih slovenskih bank konec decembra 2013 in
prenosom slabih terjatev na  prenosom slabih terjatev na DUTB se bodo koli¢niki kapitalske ustreznosti
DUTB se bo KU dvignil na  slovenskega ban¢nega sistema po predhodnih ocenah izboljsali. Koli¢nik KU se bo po
ocenjenih 13,8% in CT1 KU  ocenah, ki vkljucujejo tudi obe banki v postopku nadzorovane likvidacije, dvignil na
nal13%. 13,8%, koli¢nik CT1 KU pa na 13%. Pri tem se bo predvidoma za 845 mio EUR

povecal regulatorni kapital in za 1.170 mio EUR osnovni temeljni kapital. Hkrati se

bodo za ocenjenih 220 mio EUR zmanjSale kapitalske zahteve. Dejanski uéinki
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omenjenih aktivnosti na kapitalske kategorije za banéni sistem bodo razvidni po
porocanju podatkov za konec leta 2013 s strani vseh bank.

7.12 Struktura kapitala

Regulatorni kapital ban¢nega sistema je konec septembra znasal 3.605 mio EUR in je ZmanjSanje regulatornega
bil v primerjavi s koncem leta 2012 nizji za 591 mio EUR. Predvsem zaradi izgub iz ~ kapitala zaradi izgub iz
poslovanja se je za 494 mio EUR oziroma za 13,4% znizal temeljni kapital. Z poslovanja in niZjega
zmanjSanjem obsega podrejenega dolga pa se je bankam znizal tudi dodatni kapital za ~ podrejenega dolga.

16,6%. Kljub temu so slovenske banke ohranile strukturo kapitala pred odbitnimi

postavkami, ki kaze na izpolnjevanje kapitalskih zahtev z najbolj kakovostnimi

oblikami kapitala. Temeljni kapital je namre¢ v tej strukturi konec septembra 2013

predstavljal visok, 85,6-odstotni delez.

Tabela 7.1: Postavke regulatornega kapitala in prirasti v mio EUR ter rasti v

odstotkih
Stanje 2012 sep.13
2008 2009 2010 2011 Stanje Prirast Rast Stanje Prirast Rast
Regulatorni kapital 4.475 4.616 4.523 4.361 4.196 -164 -3,8% 3.605 -591  -14,1%
Temeljni kapital 3.835 4.116 4.001 4.047 3.678 -369  -9,1% 3.184 -494  -13,4%
Dodatni kapital 1.277 1.239 1.265 1.130 645  -485 -42,9% 537 -107 -16,6%
Odbitne postav ke -636 -739  -742  -816 -126 690 -84,5% -116 10 -7,9%
Temeljni kapital za KU 3.501 3.722 3.605 3.606 3.604 -2 -0,1% 3.119 -485 -13,5%
Osnov ni temeljni kapital za KU 3.283 3.453 3.332 3.352 3.104 -248 -7,4% 3.055 -49  -1,6%
Kapitalske zahteve 3.059 3.194 3.207 3.004 2.827  -177 -5,9% 2.447 -380 -13,4%
Vir: Banka Slovenije

V prvih treh Cetrtletjih 2013 se je spremenila struktura temeljnega kapitala. Delez Osnovni kapital in kapitalske
osnovnega kapitala in kapitalskih rezerv v strukturi temeljnega kapitala se je v tem rezerve predstavljajo skoraj
obdobju povedal za 22 odstotnih tock, na skoraj 92%. K temu sta prispevala dva  92% temeljnega kapitala.
razloga. Prvi¢, z zamenjavo obveznic (CoCo) v osnovni kapital se je za 11 odstotnih

tock, na 5,1% zmanjSal delez hibridnih instrumentov. Drugi¢, izguba iz poslovanja

ban¢nega sistema je zmanjsala deleZ postavk vezanih na dobicek, na 10%. K taksni

spremembi so najve¢ prispevale velike domace banke, medtem ko je struktura

temeljnega kapitala pri bankah v ve¢inski tuji lasti podobna strukturi konec leta 2012.

Po izvedeni dokapitalizaciji nekaterih bank konec leta 2013 se bo proces izboljsanja
strukture kapitala v korist temeljnega kapitala Se nadaljeval. Njegov delez v strukturi
kapitala se bo poveCal zaradi rasti osnovnega kapitala in odpisov podrejenih
instrumentov v visini 441 mio EUR, zaradi katerih se bo zmanjsal delez dodatnega

kapitala.
Slika 7.4: Struktura kapitala pred odbitnimi postavkami za ban¢ni sistem (levo)
in struktura temeljnega kapitala (desno) v odstotkih
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Vir: Banka Slovenije
7.1.3 Kapitalske zahteve

Obseg kapitalskih zahtev se je v prvih treh etrtletjih 2013 zmanj$al za 380 mio EUR,
na 2.447 mio EUR. Vecje zmanjSanje kapitalskih zahtev v primerjavi s kréenjem
bilan¢ne vsote je odraz nadaljevanja kréenja obsega poslovanja, preusmeritve k manj
tveganim izpostavljenostim in nenaklonjenosti bank k prevzemanju tveganj.

Ob kréenju kreditne aktivnosti se je delez kapitalskih zahtev za kreditno tveganje v
strukturi kapitalskih zahtev zmanjsal, na 92%. Kapitalske zahteve za trzno tveganje
predstavljajo le Se 0,5% vseh kapitalskih zahtev, saj banke zmanjSujejo vrednostne
papirje in se bolj preusmerjajo k primarnemu banénitvu. Ob postopnem zmanjsanju
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bruto dohodkov v preteklih letih so se skréile tudi kapitalske zahteve za operativno
tveganje, na 182 mio EUR, vendar pa se je zaradi vecjega relativnega upada ostalih
dveh kategorij njihov delez v strukturi kapitalskih zahtev povecal na 7,5%.
Slika 7.5: Razmerje med kapitalskimi zahtevami in bilan¢no vsoto v odstotkih
6,6% 1,3% 100 5,6 58 6.4 6.9 75
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Vir: Banka Slovenije

ZmanjSevanje kapitalskih ~ Kapitalske zahteve za kreditno tveganje so konec septembra 2013 znaSale 2.252 mio
zahtev za podjetjase  EUR oziroma 13,9% manj kot decembra 2012, kar je delno posledica neupostevanja
nadaljuje.  dveh bank v tretjem Cetrtletju, ki sta v postopku nadzorovane likvidacije. V prvih treh
Cetrtletjih so se za 264 mio EUR oziroma za 22% zmanjSale kapitalske zahteve za
izpostavljenost do podjetij, kar je najve¢ v zadnjih letih. Za dobro polovico se je
njihov obseg znizal v tretjem Cetrtletju. S tem se je zmanjSal tudi njihov delez v

strukturi kapitalskih zahtev za kreditno tveganje na slabih 41%.

Manjse povecanje V strukturi kapitalskih zahtev je bilo zaznati tudi pozitivne spremembe. Skupen obseg
kapitalskih zahtev za ~ zapadlih in regulatorno zelo tveganih postavk se je v prvem polletju 2013 povecal le
zapadle in regulatorno zelo  za 17,4 mio EUR, kar je zgolj dobra tretjina povecanja v enakem obdobju 2012. V
tvegane postavke v prvem tretjem Cetrtletju so se zapadle in regulatorno zelo tvegane postavke zmanjsale za 24
polletju 2013.  mio EUR, Kkar pa je delno posledica uvedbe likvidacijskega postopka za dve manjsi

banki.

Banke so v prvem polletju nadaljevale z optimizacijo porabe kapitala, kar se je
odrazilo v povecanju kapitalskih zahtev za izpostavljenosti, zavarovanimi z
nepremi¢ninami za 11 mio EUR. Prirast pa se je iznic¢il s skréenjem njihovega obsega
v tretjem Cetrtletju.

Tabela 7.2: Struktura kapitalskih zahtev za kreditno tveganje v odstotkih

2011 2012 sep.13
Velike Majhne Banke v Velike  Majhne Banke v Velike Majhne Banke v
domace domace vecinski domace domace vecinski domace domace vecinski

banke banke tuji lasti Skupaj banke banke tuji lasti Skupaj banke banke tuji lasti Skupaj

Kapitalske zahtev e za kreditno

tveganje v mio EUR 1.707 271 798 2.775 1.608 251 758 2.617 1.457 100 695 2.252
Struktura kapitalskih zahtev za kreditno tveganje v odstotkih
Sir§a drzava, mednarodne org. 0,7 1,5 0,4 0,7 0,5 1,1 0,9 0,7 0,4 2,5 1,0 0,7
Institucije 11,7 5,4 2,7 8,5 15,6 2,9 2,9 10,7 9,9 3,4 2,7 7,4
Podjetja 50,9 45,3 51,0 50,4 43,6 40,7 49,8 45,1 39,4 25,6 45,5 40,6
Ban¢nistv o na drobno 17,6 15,8 33,1 21,9 16,7 16,8 31,2 20,9 16,5 36,5 31,7 22,1
Zav arov ane z nepremic¢ninam 0,3 7,3 1,7 1,4 1,3 7,7 3,3 2,5 2,0 7,4 4,3 2,9
Zapadle postav ke 5,6 53 4,2 51 6,9 59 3,7 5,9 8,8 11,0 5,0 7,7
Regulatorno zelo tvegane postav ke 9,4 14,5 2,8 8,0 10,8 19,2 3,7 9,6 12,4 8,9 4,9 9,9
Drugo 3,8 4,9 4,0 4,0 4,6 5,6 4,5 4,7 10,6 4,7 5,0 8,6

Zapadle in regulatorno zelo tvegane

postav ke 14,9 19,7 7,0 13,1 17,8 25,1 7,4 155 21,2 19,8 9,9 17,7
Vir: Banka Slovenije
7.14 Primerjava kapitalske ustreznosti z EU — konsolidirani
podatki

Kapitalska ustreznost slovenskih bank na konsolidirani osnovi je septembra 2013
znasala 11,1% in je za razpolozljivim podatkom za povprecje EU zaostajala za 3,5
odstotnih tock. Glede na koli¢nika KU in T1 KU sta med drzavami EU konec leta
2012 zgolj dve drzavi zaostajali za Slovenijo.
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Razlog zaostanka Slovenije za evropskim povpre¢jem sta tako viSina kapitala kot KU zaostaja za evropskim
visoke kapitalske zahteve. Ob drzavni dokapitalizaciji nekaterih slovenskih bank in ob povpredjem zaradi visokih
potencialnem odzivu lastnikov ostalih bank na poziv k povecanju kapitala se bo kapitalskih zahtev.

kapitalska ustreznost slovenskega banénega sistema po ocenah predvidoma priblizala
ravni evropskega povpreéja. Ve¢ pozornosti morajo banke sedaj nameniti znizanju
kapitalskih zahtev in s tem optimizaciji porabe kapitala ter vecji uspesnosti poslovanja
z namenom notranjega generiranja kapitala.

Slika 7.6: Kapitalska ustreznost (levo) in kapitalska ustreznost temeljnega
kapitala (desno) v primerjavi z EU po skupinah bank, podatki na
konsolidirani osnovi v odstotkih
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Opomba: Podatki za ban¢ni sektor EU na voljo le do junija 2012, po skupinah bank za EU pa

do decembra 2012
Vir: ECB (SDW), Banka Slovenije
Slika 7.7: Kapitalska ustreznost (levo) in kapitalska ustreznost temeljnega

kapitala (desno) po drzavah EU, podatki na konsolidirani osnovi za
december 2012 v odstotkih
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Vir: ECB (SDW), Banka Slovenije
Delez kapitalskih zahtev v bilan¢ni vsoti je bil septembra 2013 s 5,8% nad Delez kapitalskih zahtev v
povpre¢jem drzav EU glede na razpolozljiv podatek za konec leta 2012, ki je dosegel bilanéni vsoti je nad
3,8%. Le ena slovenska banka uporablja notranji model ocenjevanje tveganj (IRB povpreéjem drzav EU.

pristop), vecina slovenskih podjetij pa nima bonitetnih ocen priznanih agencij, s
¢emer bi banke imele vecjo moznost uporabe nizjih utezi, za izpostavljenost
podjetjem, z nizko verjetnostjo neplacila. Kapitalske zahteve za izpostavljenost do
podjetij in ban¢nistva na drobno pa predstavljajo skoraj dve tretjini kapitalskih zahtev
za kreditno tveganje.

Banke imajo kljub temu moZnosti za zniZanje kapitalskih zahtev pri izpostavljenostih Banke bi lahko znizale
zavarovanimi z nepremicninami, ki so septembra 2013 dosegale v strukturi kapitalske zahteve z
kapitalskih zahtev zgolj 2,9% delez. Z ureditvijo zavarovanj bi lahko banke izpolnile zniZanjem uteZi tveganosti.

sicer stroga merila za uporabo nizjih utezi tveganosti in sicer 50% utez za
izpostavljenost do podjetij zavarovane s poslovnimi nepremi¢ninami in 35% utez za
izpostavljenosti, zavarovane s stanovanjskimi nepremic¢ninami. Povpre¢na utez
tveganosti za izpostavljenost do podjetij je sicer septembra 2013 znasala 91,8%, za
izpostavljenost do ban¢nistva na drobno pa 73,4%.
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Slika 7.8: Porazdelitev razmerja med regulatornim kapitalom in bilan¢no vsoto
(levo) ter razmerja med kapitalskimi zahtevami in bilanéno vsoto
(desno) za drzave EU, podatki na konsolidirani osnovi, v odstotkih
Regulatorni kapital v odstotkih bilanéne vsote 10 Kapitalske zahteve v odstotkih bilanéne vsote Slovenija
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V sektorju gospodinjstev se
nadaljuje negotovost.

Kupna mo¢ gospodinjstev se
zniZuje tudi leta 2013.
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1 SEKTOR GOSPODINJSTEV

Sektor gospodinjstev predstavlja za banke skupino komitentov z relativno nizko
stopnjo tveganja. Zadolzenost gospodinjstev dosega le polovico zadolZenosti
gospodinjstev v evroobmocju. Racionalno obnaSanje gospodinjstev, ki se tudi v casu
najvi§je kreditne rasti ni prekomerno zadolzevalo, se kaze v nizkem delezu
nedonosnih terjatev bank na tem segmentu nalozb.

Agregatni podatki in tudi analiza mikro podatkov za obdobje od leta 2006 do 2011
kazejo, da slovenska gospodinjstva niso prezadolzena. Zaostrene razmere Vv
gospodarstvu pa vplivajo na visoko brezposelnost in zmanj$evanje kupne moci
gospodinjstev, kar vpliva na poveCevanje stopnje tveganja revsCine in socialne
izkljucenosti med slovenskim prebivalstvom. Visoka brezposelnost in znizevanje
razpolozljivega dohodka vplivata tudi na zniZevanje potroSnje gospodinjstev in
njihovo omejeno varcevanja. Slovenske banke so leta 2013 zacele s procesom
zniZevanja pasivnih obrestnih mer in zvi§evanja aktivnih obrestnih mer za segment
gospodinjstev kar je pomembno za izboljsanje njihove konkurenénosti

Leta 2013 se je nadaljevalo znizevanje razpolozljivega dohodka gospodinjstev, ki je
ob polletju medletno upadel za —2,4%. Upad razpoloZzljivega dohodka, ki je povezan z
visoko brezposelnostjo in negotovostjo vpliva na znizevanje potro$nje. Potrosnja se je
s 3,7% medletnim upadom ob polletju znizala za ve¢ kot dohodek, kar neposredno
pomeni ve¢ sredstev za varéevanje. To se je ob polletju povecalo na 2,8 mrd EUR.
Investicije gospodinjstev so se v prvi polovici leta 2013 nadalje znizevale, kar je
posledica omejenih razpoloZljivih sredstev, negotovosti glede prihodnjih gibanj v
gospodarstvu in tudi stanja na nepremicninskem trgu, kjer obstajajo pri¢akovanja o
nadaljnjem zniZevanju cen nepremicnin. Gibanje cen na trgu nepremicnin bo precej
odvisno tudi od nacina, hitrosti in kon¢ne cene po kateri bo DUTB prodajal prenesene
zastavljene nepremicnine. Nizje investicije vplivajo na povecanje neto sredstev
gospodinjstev, ki so na razpolago drugim gospodarskim sektorjem. Investicijska
stopnja slovenskih gospodinjstev je Ze nekaj Casa precej pod stopnjo gospodinjstev
evroobmocja, medtem ko sta se stopnji varcevanja ob polletju priblizali.

Slika 1.1: Razpolozljivi dohodek in izdatki za konéno potrosnjo gospodinjstev v
mrd EUR in odstotkih (levo) ter varevanje, investicije in neto
posojanje gospodinjstev v mrd EUR (desno)
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Vir: SURS, Eurostat
Slika 1.2: Stopnja varéevanja in investicijska stopnja gospodinjstev (levo) ter
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stopnja brezposelnosti (desno) v odstotkih
14

—\\v ;
N

-e-St. varéevanja — SLO 4
St. varéevanja — EMU ~—St. registrirane brezposelnosti (SURS)
—e-Investicijska st. - SLO 2 —St. harmonizirane brezposelnosti (Eurostat) — SLO
Investicijska st. - EMU St. harmonizirane brezposelnosti (Eurostat) — EMU
0
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 13Q2 2007 2003 2009 010 2017 2012 2013
Vir: SURS, Eurostat, ECB
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Anketna brezposelnost se je leta 2013 nekoliko znizala, vendar z 10,3% ob polletju ~ Anketna brezposelnost je v
ostaja na visokem nivoju, ki je sicer $e vedno za 2 o.t. pod povpreéjem evroobmodja. Sloveniji za 2 odstotni to¢ki
Delez delovno aktivnega prebivalstva v celotnem slovenskem prebivalstvu se je znizal ~ niZja od povpredja

s skoraj 50% konec leta 2008 na 44% konec drugega Cetrtletja 2013. Med neaktivnim evroobmodja.
prebivalstvom, ki pomeni okoli 37% slovenskega prebivalstva in narasca, s 67%

prevladujejo upokojenci, z 18% sledijo dijaki in Studentje. Visoka brezposelnost in

tudi delez neaktivnega prebivalstva vplivata na povecanje tveganja revscine in nizjo

sposobnost odplacevanja dolga. Primerjava neenakosti porazdelitve dohodka v

Sloveniji z evroobmodjem sicer kaze, da imata Ginijev koli¢nik in tudi razmerje med

razpolozljivim dohodkom oseb v najvi§jem in najnizjem kvintilnem razredu, ki merita

neenakost porazdelitve dohodka, precej nizje vrednosti za slovensko prebivalstvo kot

je povprecje za prebivalstvo evroobmodcja. To pojasnjuje trenutno Se vedno relativno

nizko kreditno tveganost sektorja gospodinjstev. V primeru stopnje tveganja revi¢ine

in predvsem tudi stopnje tveganja revsine in socialne izkljucenosti, pa se slovensko

prebivalstvo postopno, a precej o€itno, priblizuje povpreéju evroobmodja.

Slika 1.3: Primerjava Ginijevega koli¢nika (v odstotkih) in razmerja kvintilnih
razredov (80/20) (levo) ter stopnje tveganja revscine in stopnje
tveganja revscine in socialne izklju€enosti v delezu oseb (desno) med

Slovenijo in evroobmo¢jem

325 r 55 25.0 —St.tveg. revicine - SLO r 25.0
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Opomba: Ginijev koli¢nik in razmerje kvintilnih razredov (80/20) prikazujeta neenakost

porazdelitve dohodka. Visja kot sta, vecja je neenakost porazdelitve dohodka med
gospodinjstvi. Ginijev koli¢nik je mera koncentracije dohodka in ima vrednosti med
0 in 100%. Razmerje kvintilnih razredov (80/20) je razmerje med vsoto
ekvivalentnega razpolozljivega dohodka oseb v najvi§jem (20% oseb iz
gospodinjstev z najvi§jim ekvivalentnim dohodkom) in najnizjem (20% oseb iz
Stopnja tveganja rev§¢ine pomeni delez oseb, ki zivijo v gospodinjstvih z
razpolozljivim ekvivalentnim dohodkom pod pragom tveganja revsCine. Prag
tveganja revs¢ine pomeni 60% mediane ekvivalentnega razpolozljivega dohodka
(socialni transferi so vkljuceni). Ekvivalentni dohodek je izratunan kot vsota
dohodkov vseh ¢lanov gospodinjstva, ki se deli z velikostjo gospodinjstva ob
upostevanju naslednjih utezi: 1,0 prvi odrasli ¢lan; 0,5 vsak naslednji ¢lan
gospodinjstva star 14 let in ve¢; 0,3 vsak ¢lan gospodinjstva mlajsi od 14 let.
Stopnja tveganja revs€ine in socialne izklju€enosti pomeni delez oseb, ki Zivijo
pod pragom tveganja revscine ali so resno materialno prikrajsane (zivljenjski pogoji
oseb so moc¢no omejeni zaradi omejenih finanénih virov; izpolnjujejo stiri od devetih
kriterijev materialne prikrajSanosti) ali zivijo v gospodinjstvih z zelo nizko delovno
intenzivnostjo (odrasli ¢lani gospodinjstva so v letu pred izvedbo ankete delali manj
kot 20% potencialnega delovnega Casa). Osebe se Stejejo samo enkrat tudi, ¢e so
zajete v dveh ali treh podkazalnikih.

Vir: SURS, Eurostat

112 Finan¢no premozenje in obveznosti gospodinjstev

V prvem polletju 2013 se je neto finan¢no premozenje slovenskih gospodinjstev Dolg slovenskih

povecalo na 74% BDP, kot posledica manjSega pove€anja finan¢nih sredstev in gospodinjstev predstavlja le
zniZzanja finan¢nih obveznosti. Finanéne obveznosti slovenskih gospodinjstev s 35% polovico dolga gospodinjstev
BDP oziroma 54% razpolozljivega dohodka gospodinjstev predstavljajo slabo evroobmocja.

polovico vrednosti finanénih obveznosti gospodinjstev evroobmod&ja (72% BDP
oziroma 110% razpolozljivega dohodka). Slovenska gospodinjstva iz agregatnega
vidika zadolzenosti niso problematicna. Vendar pa so tudi finan¢na sredstva
slovenskih gospodinjstev s 109% BDP za polovico nizja od finanénih sredstev
gospodinjstev evroobmocja in kazejo na njihove nizje finanéne varnostne rezerve.
Primerjava strukture sredstev med obema proudevanima skupinama gospodinjstev
tudi kaze, da slovenska gospodinjstva preve¢ slonijo na obveznem, dokladnem
pokojninskem sistemu. Gospodinjstva pa imajo varnostne rezerve tudi v realnem
premozenju. Slovenska gospodinjstva so imela po podatkih Statisticnega urada leta
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2011 dvakrat toliko premozenja v stanovanjskih zgradbah kot so imela finanénega

premozenja, medtem ko so imela gospodinjstva evroobmocja ravno toliko kot

finanénega premoZenja tudi premoZenja v stanovanjskih zgradbah. Slovenska
gospodinjstva sodijo v skupino drzav evroobmocja z visoko stopnjo lastni$tva
nepremic¢nin in nizkim delezem gospodinjstev, ki ima hipotekarni dolg. Po nekaterih

anketnih ocenah ima okoli 80% gospodinjstev v Sloveniji v lasti nepremi¢nino v

kateri zivi.

Slika 1.4: Struktura transakcij (levo) in vrednostnih sprememb (desno)
posameznih oblik finanénega premozenja gospodinjstev v mio EUR in
odstotkih
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Vloge gospodinjstev pri  V  strukturi premozenja slovenskih gospodinjstev vloge z 41% ohranjajo

slovenskih bankah so se v
prvih desetih mesecih 2013
znizale za 465 mio EUR.
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Obrestne mere za vloge nad
1 letom ostajajo v Sloveniji,
kljub zniZevanju, visoke.

54

najpomembnejsi delez, pri cemer so se v prvem polletju 2013 znizale. V prvih desetih
mesecih leta 2013 so se vloge gospodinjstev pri bankah v Sloveniji znizale za skoraj
465 mio EUR. Znizevanje vlog je posledica slabsega dohodkovnega polozaja
gospodinjstev in naras¢ajoce brezposlenosti. Do neto odliva vlog je prislo pri velikih
domacih bankah, medtem ko so imele banke v vecinski tuji lasti in majhne domace
banke neto prilive vlog gospodinjstev. Najvedji odliv vlog je bil v mesecih od marca
do maja, ki je bil pod vplivom dogodkov na Cipru in s tem negotovosti varcevalcev v
Sloveniji. Povecan odliv vlog gospodinjstev je bil tudi od avgusta do oktobra.

Slika 1.5: Letne stopnje rast vlog gospodinjstev (levo) in struktura vlog
gospodinjstev glede na originalno zapadlost (desno) v odstotkih
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Vir: Banka Slovenije

Obrestne mere za vloge gospodinjstev so se leta 2013 znizevale, kljub relativno
stabilnim, vendar nizkim, referen¢nim obrestnim meram. Obrestne mere za vloge do 1
leta so se leta 2013 izenacile z obrestnimi merami evroobmodja, medtem ko se je v
prvih desetih mesecih leta 2013 pri obrestnih merah nad 1 letom razmik nad
obrestnimi merami evroobmocja povecal na 1,6 odstotne tocke, z 1,3 odstotne tocke
konec leta 2012. Razlog je v ve¢jem znizanju povprecne obrestne mere evroobmocja.
Kljub zniZevanju ostajajo obrestne mere za vloge nad 1 letom v Sloveniji visoke in
vplivajo na ohranjanje visokega deleza vlog z originalno zapadlostjo nad 1 letom.
Visoke depozitne obrestne mere vplivajo na nizjo obrestno marzo bank in s tem na
njihovo niZjo mednarodno konkurenénost. V prvih desetih mesecih leta 2013 so se
obrestne mere nad 1 letom najbolj znizale pri bankah v vedinski domaci lasti, tako
majhnih kot velikih. Znizanje je posledica nizkih referenc¢nih obrestnih mer,
obremenjenosti domacega ban¢nega sektorja v letu 2013 in tudi dejstva, da visje
obrestne mere leta 2012 niso vplivale na zmanjsanje odliva vlog pri domacih bankah.
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Slika 1.6:
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Obrestne mere za vloge gospodinjstev do 1 leta (levo) in nad 1 leto

(desno) v odstotkih; razprsenost pri slovenskih bankah (desno)
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Bancna posojila pomenijo tri ¢etrtine finan¢nih obveznosti slovenskih gospodinjstev.
Znizevanje potrosniskih posojil je prisotno ze od sredine leta 2010 in se glede na

2011 2012 2013

Potrosniska posojila se
zniZujejo, stanovanjska

znizevanje izdatkov za koncéno potrosnjo in gibanje kazalnika zaupanja potro$nikov stagnirajo.
nadaljuje. Stanovanjska posojila stagnirajo, kar je povezano tudi z razmerami na trgu
nepremicnin. Vecje znizanje posojil gospodinjstev glede na vloge pozitivno vpliva na
razmerje med posojili in vlogami gospodinjstev, ki se je spustilo na okoli 62%. V
danih razmerah v gospodarstvu, povezanih z visoko brezposelnostjo, negotovim
gibanjem pla¢, niZjem potro$niskem zaupanju in glede na negotove razmere na trgu
nepremi¢nin v naslednjih dveh letih ni priGakovati izrazitejSe rasti posojil
gospodinjstvom in s tem njihovega dolga.
Slika 1.7: Letne stopnje rasti posameznih vrst posojil gospodinjstvom (levo) in
struktura vrste banénih posojil gospodinjstvom iz stanj (desno) v
odstotkih
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Vir: Banka Slovenije
Slika 1.8: Obrestne mere za stanovanjska posojila (levo) in potrosniska posojila
(desno) v odstotkih; razprsenost pri slovenskih bankah (desno)
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Obrestne mere za stanovanjska posojila so se pri slovenskih bankah od decembra
2012 do oktobra 2013 v povprecju povecale za 0,3 odstotne tocke, na 3,2%. Obrestne
mere evroobmocja so se nekoliko znizale, zato se je razmik med obrestnimi merami
za stanovanjska posojila slovenskih bank in bank evroobmocja povecal na 0,3
odstotne tocke. Obrestne mere za potrosniSka posojila imajo banke evroobmocja visje
kot slovenske banke in so jih leta 2013 povecevale bolj kot slovenske banke, kar je Se
povecalo razmik med obema skupinama bank, na —0,7 odstotne tocke. Med skupinami
bank so obrestne mere na stanovanjska in potrosniska posojila najbolj povecale velike
domace banke, ki so imele Se konec leta 2012 najvecji razmik med depozitnimi in
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Slovenske banke so imele
konec oktobra za 0,3
odstotne tocke viSje obrestne
mere na stanovanjska
posojila kot za vloge nad 1
letom.
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Mikro podatki kaZejo, da so
najbolj ranljiva skupina

gospodinjstev: manj
premozna z letnim

razpolozZljivim dohodkom

pod 20.000 EUR ter
gospodinjstva z manj

posojilnimi obrestnimi merami za gospodinjstva. S tem dvigom so precej izboljsale
svoje neto obrestne prihodke. Oktobra 2013 so imele slovenske banke Ze niZje
obrestne mere za vloge nad 1 letom kot obrestne mere na stanovanjska posojila, in
sicer za 0,3 odstotne tocke (evroobmocje za 0,9 odstotnih tock), medtem ko so imele
Se konec leta 2012 obrestne mere za stanovanjska posojila za 1,2 odstotne tocke nizje
od obrestnih mer za vloge nad 1 letom (evroobmocje visje za 0,5 odstotnih tock).
Slovenske banke so v prvih desetin mesecih leta 2013 pribitke za stanovanjska
posojila povecale za 0,3 odstotne tocke in za potrosniSka posojila za 0,2 odstotni
tocki. Proces znizevanja pasivnih obrestnih mer leta 2013, pri ¢emer imajo le nekatere
slovenske banke na segmentu vlog do 1 leta nizje obrestne mere od povprecja
evroobmodja, in zviSevanja aktivnih obrestnih mer je pomemben za izboljSanje
konkurenc¢nosti slovenskih bank.

Sposobnost gospodinjstev servisiranja dolga se nekoliko poslabsuje, konec oktobra je
bilo v zamudi nad 90 dni okoli 4,7% razvrS¢enih terjatev bank do gospodinjstev.
Analiza mikropodatkov o hipotekarni zadolzenosti slovenskih gospodinjstev za
obdobje od leta 2006 do 2011 iz Ankete o Zivljenjskih pogojih (EU-SILC), ki jo
izvaja Statisti¢ni urad Republike Slovenije kaze, da se hipotekarni dolg povecuje pri
premoznejsih  gospodinjstvih, z mlajSimi, pod 45 let, zaposlenimi in bolje
izobraZzenimi nosilci. V literaturi se kot mejna vrednost mere servisiranja dolga, ko

postanejo gospodinjstva ranljivejSa, omenjata predvsem dve vrednosti, in sicer da
celotni obrok posojila predstavlja ve¢ kot 30 % oziroma 40 % razpoloZljivega
dohodka. Za gospodinjstva s hipotekarnim posojilom pomeni obrok odpla¢ila posojila
pomembnejSi del stanovanjskih stroskov. Med gospodinjstvi s hipotekarnim
posojilom je bilo v obdobju od 2009 do 2011 13,4% takih, pri katerih so stanovanjski
stro8ki pomenili ve¢ kot 40% razpolozljivega dohodka, medtem ko je bil ta delez pri
vseh gospodinjstvih 6,8%. Najbolj obremenjena so torej gospodinjstva, ki imajo
hipotekarni dolg, in sicer tista iz nizjih dohodkovnih razredov, z letnim razpolozljivim
dohodkom pod 20.000 EUR, gospodinjstva katerih nosilec je mlaj§i oziroma v
srednjih letih (mlajsi od 45 let), je brezposelen in manj izobrazen.

Tabela 1.1:

izobraZenim, brezposelnim in
tudi upokojenim nosilcem.

Struktura vseh slovenskih gospodinjstev in  gospodinjstev s
hipotekarnim dolgom ter deleZ gospodinjstev, Ki imajo razmerje med
stanovanjskimi stroski in dohodkom ve¢ji od 40 odstotkov, v vseh
gospodinjstvih, v gospodinjstvih s hipotekarnim dolgom in njihova
struktura pri gospodinjstvih s hipotekarnim dolgom v obdobju od
2006 do 2008 in od 2009 do 2011 v odstotkih

Delez gosp. z razmerjem med stan. stroSki in doh. vecjim od 40% ...

Struktura

Struktura pri
gospodinjstvih s
hipotekarnim posojilom
2006-08(%) 2009-11(%) 2006-08(%) 2009-11(%) 2006-08(%) 2009-11(%)

gospodinjstev s
hipotekarnim posojilom

v gospodinjstvih s

vseh gospodinjstev hipotekarnim posojilom

v vseh gospodinjstvih

2006-08(%) 2009-11(%) 2006-08(%) 2009-11(%)

Skupaj 100.0 100.0 100.0 100.0 6.6 6.8 17.8 13.4 100.0 100.0
Dohodkovne skupine v EUR
do 10.000 23.0 20.5 9.0 7.6 21.2 24.2 63.2 65.3 31.9 37.0
10.000-20.000 34.7 30.7 333 24.2 3.8 4.7 20.2 25.0 37.8 45.2
20.000-30.000 25.7 25.1 33.2 333 13 1.4 10.7 5.5 20.0 13.6
nad 30.000 16.6 23.7 24.5 35.0 0.5 0.2 7.5 1.6 10.3 4.3
Starostne skupine
pod 35 11.2 12.5 25.6 27.3 7.4 9.0 17.0 13.4 24.4 27.4
35-44 17.5 17.0 27.1 31.1 5.1 5.7 18.7 14.2 28.4 33.0
45-54 231 22.2 271 215 5.1 4.5 17.0 9.3 25.9 14.9
55-64 19.0 20.3 13.1 14.6 7.3 7.4 23.4 15.8 17.1 17.3
nad 65 29.2 28.0 7.1 5.6 7.9 7.9 10.4 17.7 4.2 7.4
Ekonomski status
Zaposlen 49.6 49.3 78.1 79.4 4.1 4.3 17.5 11.2 76.9 66.4
Brezposelen 6.0 7.0 6.3 5.9 17.4 16.0 27.7 333 9.8 14.8
Upokojen 41.9 41.0 14.0 14.1 7.4 7.8 15.4 17.4 12.1 18.3
Izobrazba
Osnov na in srednja Sola 81.3 79.1 71.8 68.2 7.4 7.8 20.4 17.0 82.1 86.5
Visja Sola 18.5 20.5 28.2 318 2.8 2.8 11.3 5.7 17.9 13.5
Vir: SURS (EU-SILC anketa)

56 STABILNOST SLOVENSKEGA BANCNEGA SISTEMA



2 ZADOLZENOST SLOVENSKIH PODJETIJ NA
PODLAGI MIKRO PODATKOV

Problem visoke zadolzenosti slovenskih podjetij se je z dolzino krize razsiril tudi na
ostale panoge in ni ve¢ prisoten le v ciklicno bolj obcutljivih panogah.
Koncentriranost zadolzenosti podjetij je velika, vendar ostaja problem visoke
zadolZenosti prisoten tudi pri ostalih podjetjih. Zadolzenost ostaja visoka predvsem
zaradi pomanjkanja lastniSkega kapitala. Delez kapitala v virih podjetij se zmanjsuje z
dolzino krize zaradi razvrednotenja kapitala, vendar se potrebe po kapitalu razlikujejo
glede na znadilnosti podjetja in panoge ter moznosti za alternativne vire financiranja.
Dokapitalizacija podjetij je le ena od oblik financnega prestrukturiranja podjetij, k
znizanju zadolZenosti podjetij lahko prispevajo tudi drugi ukrepi na ravni podjetij ter
ukrepi za spodbujanje gospodarske rasti.

Z analizo zadolzenosti slovenskih podjetij na podlagi mikro podatkov za leto 2012
zelimo ugotoviti, kaksna je zadolzenost slovenskih podjetij, oceniti ravni zadolzenosti
slovenskih podjetij z nadpovpreéno dodano vrednostjo na zaposlenega ter oceniti
vi$ino potrebnega dodatnega kapitala oziroma spremembo vrednosti kapitala, ki bi
zagotovila tudi primerno finan¢no prestrukturiranje podjetij.

Analiza temelji na individualnih podatkih iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida
gospodarskih druzb v Sloveniji za leto 2012, ki jih zbira Agencija Republike
Slovenije za javnopravne evidence in storitve (AJPES). V analizo je bilo vkljucenih
28.337 podjetij oziroma podjetja iz vseh dejavnosti, ki so imela vsaj eno zaposleno
osebo in niso imela manjkajode vrednosti v postavki sredstva ter negativne ali
manjkajoce vrednosti v postavki kapital. Izkljugena so bila tudi podjetja v steCajnem
postopku. Pri izradunu kazalnikov zadolZenosti: finanéni vzvod, finan¢ni dolg in
dolg/EBITDA ter delez kapitala v virih sredstev je bila upoStevana mediana
kazalnikov na ravni podjetja®.

ZadolZenost slovenskih podjetij

Zadolzenost slovenskih podjetij®® je visoka. Po podatkih iz finanénih radunov je
finanéni vzvod leta 2008 znasSal 146%, do leta 2012 pa se je znizal na 135%. Finan¢ni
vzvod je v primerjavi z drugimi evropskimi drzavami visok; v Avstriji znasa 107%,
116% oziroma 118% v Nemgiji in Spaniji, 129% na Irskem ter 82% na Nizozemskem
(vir: Eurostat). Po analizi mikro podatkov na ravni podjetja za leto 2012 je finan¢ni
vzvod 145%. ZadolZenost je bila najvecja v dejavnosti poslovanja z nepremi¢ninami,
gostinstva ter promet in skladi$¢enje. V vecini dejavnosti so bila najbolj zadolZzena
mikro in majhna podjetja, najmanj pa velika podjetja. Finan¢ni dolg/EBITDA znasa
1,2, medtem ko je dolg/EBITDA, ki vkljucuje finan¢ne in poslovne obveznosti znatno

obstojecega dolga.

22 \/ analizo je vkljuGena polovica slovenskih podjetij, ki zajema 87% bilanéne vsote. Izmed vseh
podjetij jih 43% ni imelo zaposlenih oziroma je imelo manjkajo¢o vrednost; njihova skupna
vrednost sredstev je znaSala le 10% sredstev vseh podjetij. 16% podjetij je imelo negativno
vrednost kapitala. Z uporabo mediane se zmanjSa vpliv najbolj zadolzenih podjetij
(osamelcev) na raven kazalnikov.

Finan¢ni vzvod je merjen kot razmerje med dolgoro¢nimi in kratkoro¢nimi obveznostmi in
lastniskim kapitalom, finanéni dolg/EBITDA pa kot razmerje med kratkoro¢nimi in
dolgoro¢nimi finanénimi obveznostmi ter denarnim tokom iz poslovanja (dobi¢kom ali izgubo
iz poslovanja, poveCanim za odpise vrednosti Oziroma amortizacijo), pri kazalniku
dolg/EBITDA pa so upostevane kratkoro¢ne in dolgoro¢ne finanéne ter poslovne obveznosti.
Kazalnik kaze sposobnost podjetja za redno odplagevanje dolga (obresti in glavnice) in pove,
koliko let bo podjetje z denarnim tokom moralo odplacevati dolg; podjetja z nizjo vrednostjo
kazalnika z manj$im tveganjem odplacevala svoje obveznosti. Pri izraunu so bila vkljucena
le podjetja s pozitivnim EBITDA.

23
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V letu 2012 so bila v ve¢ini
dejavnosti najbolj zadolZena
mikro in majhna podjetja,
najmanj pa velika podjetja.
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Tabela 2.1: Finan¢ni vzvod in finan¢ni dolg/EBITDA po dejavnostih za leto 2012
Stevilo Financni vzvod Financni dolg / EBITDA
opazov anih Velikost podjetja Velikost podjetja
podijetij Mikro Majhna Srednja Velika Skupaj Mikro Majhna Srednja Velika Skupaj
Kmetijstvo, gozd., ribis. in rud. 234 158 59 75 68 130 1,8 1,7 4,2 2,6 2,0
Predelov alne dejav nosti 4.685 148 149 135 128 146 1,4 2,4 2,9 4,5 1,8
Elektrika, plin in voda 337 236 97 110 103 155 20 1,0 1,2 28 18
Gradbenistvo 3523 171 159 194 171 171 08 21 35 39 09
Trgovina 6.770 178 168 205 151 178 20 34 39 35 21
Promet in skladis&enje 1542 210 181 205 124 205 1,2 16 23 30 13
Gostinstvo 1103 222 214 55 82 215 23 66 28 78 27
Informacijske, komunik. dej. 1.630 103 76 88 172 100 0,2 0,8 0,6 2,8 0,4
Finanéno posrednistvo 170 123 773 - 82 98 0,4 1,9 17,2 1,0
Poslov anje z nepremiéninami 553 219 259 24 283 220 3,5 6,3 0,4 18,2 3,8
Strokov ne in druge posl. dej. 6.416 100 139 205 79 102 0,4 1,9 1,6 3,6 0,5
Javne storitve 1.374 100 114 250 149 100 05 30 63 72 06
Skupaj 28.337 145 150 159 124 145 1,0 24 29 39 172
Vir: AJPES, preracuni BS
V letu 2012 so velika podjetja odplacevala svoje obveznosti z vecjim tveganjem kot
mikro in majhna podjetja, prav tako so z ve¢jim tveganjem odplacevala obveznosti
podjetja iz dejavnosti trgovine kot iz predelovalnih dejavnosti. Delez podjetij z visjo
sposobnostjo odpla¢evanja dolgov se je leta 2012 v primerjavi z letom 2008 zmanjsal,
hkrati pa se je povecal delez podjetij z vrednostjo kazalnika nad 10, ki odraza podjetja
z najnizjo sposobnostjo odplacevanja dolgov.
Slika 2.1: Distribucija kazalnika dolg/EBITDA po velikosti podjetij (levo) in za
izbrane dejavnosti (desno) za leto 2012 in 2008
35 N 45 mmPredelovalne dejavnosti 2012
= Mikro 2012 0 = Gradbenistvo 2012
30 "= Majhna 2012 Gostinstvo 2012
Srednja 2012 35 == Trgovina 2012
25 == Velika 2012 =+V/sa podjetja 2008
——Vsa podjetja 2008 30 -=Vsa podjetja 2012
20 —-Vsa podjetja 2012 25
15 20
15
10
10
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0o - 0
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Vir: AJPES, preracuni BS

Medtem ko se je EBITDA v slovenskih podjetjih v letih 2010 in 2011 povecal, se je v
letu 2012 zmanjsal za 3%, predvsem v dejavnosti trgovine za 12%. IzboljSanje
dobickonosnosti podjetij omejuje predvsem nizko povprasevanje in nizka kupna moc,
hkrati pa nara$¢a Stevilo podjetij v steCaju in Stevilo podjetij z neporavnanimi
obveznostmi. Domaca potro$nja se zmanjsuje in pomembno vpliva na zniZevanje
dodane vrednosti predvsem v storitvenih dejavnostih. Rast izvoza ima ugodne;jsi vpliv
predvsem pri podjetjih v predelovalnih dejavnostih, investicije pa se Se nadalje
zmanjsujejo predvsem zaradi omejenih virov financiranja in nizkega povprasevanja.

Visoka koncentriranost zadolZenosti podjetij

Finanéni vzvod slovenskih ~ Analiza na podlagi mikro podatkov omogoca vpogled v razseznost zadolzenosti
pojetij je visok, a najbolj  podjetij. RazprSenost kazalnikov med podjetji je velika, a najbolj zadolZenih je le 10%
zadolZenih je le 10% oziroma  oziroma 15% podjetij, medtem ko finan¢ni vzvod ostalih podjetij znasa 120%
15% podjetij.  oziroma 111%. Podobno kaZe finan¢ni dolg/EBITDA, ki znaSa za vsa podjetja 1,2,

medtem ko ima kar 90% podjetij nizjo vrednost kazalnika, in sicer 0,9.
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Slika 2.2: Finanéni vzvod (levo) in finanéni dolg/EBITDA (desno) za najbolj
zadolzena podjetja in ostala podjetja v % konec leta 2012
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Vir: AJPES, preracuni BS

V dejavnosti gradbeniStva, kjer je zadolZenost podjetij na agregatni ravni najvi§ja je
prisotna visoka koncentracija zadolZenosti. V letu 2012 je bilo 36 velikih gradbenih
podjetij s skupno 791 mio EUR dolga, ki je na agregatni ravni presegel kapital za 2,5-
krat (vkljuéno s tremi podjetji z negativno vrednostjo kapitala) oziroma 1,9-krat (brez
teh treh podjetij). Finanéni vzvod velikih gradbenih podjetij je znasal 171%, a skoraj
polovica skupnega dolga je pripadla le Sestim najbolj zadolZzenim podjetjem. Finanéni
vzvod nad 300% pa je imela tretjina velikih podjetij iz dejavnosti gradbenistva.

85% podietij
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Slika 2.3: Finan¢ni vzvod (levo) in finan¢ni dolg/EBITDA (desno) za podjetja s
slabimi posojili, t.j. posojila v zamudi nad 90 dni in ostala podjetja
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SkupajPredel. Grad- Trgo- Prom.,Gostin- Inf.,  Fin. Posl. z Strok., Skupaj Predel. Grad- Trgo- Prom., Gostin- Inf.,  Fin. Posl.z Strok.,
dej. ben. vina sklad. stvo kom. pos. nep. dr.dej. dej. ben. vina sklad. stvo kom. pos. nep. dr.dej.
Vir: AJPES, BS, preracuni BS

Ce upostevamo ukinjena podjetja in podjetja, ki so v postopku stetaja oz. likvidacije
in ne oddajajo ve¢ zakljuénih ra¢unov AJPES-u, je bilo konec leta 2012 16% podjetij
s slabimi posojili oziroma posojili v zamudi nad 90 dni pri svojih obveznostih do
slovenskih bank?. V kolikor pa v analizo vklju&imo le podjetja, ki so porocala
zakljuéne racune za leto 2012 in niso v steajnem postopku ter so hkrati imela vsaj
eno zaposleno osebo in niso imela manjkajoCe vrednosti v postavki sredstva ter
negativne ali manjkajoc¢e vrednosti v postavki kapital, pa je podjetij s slabimi posojili
le 3,8%. Podjetja s slabimi posojili v zamudi nad 90 dni imajo po pri¢akovanju znatno
visje kazalnike zadolZenosti, finan¢ni vzvod znasa 437%, finan¢ni dolg/EBITDA pa
6,0.

% poslovanje bank v tekodem letu, gibanja na kapitalskem trgu in obrestne mere, oktober 2013.

STABILNOST SLOVENSKEGA BANCNEGA SISTEMA

Med podjetji v vzorcu je
3,8% podijetij s slabimi
posojili.
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Finan¢ni vzvod podjetij z
nadpovprecno dodano
vrednostjo na zaposlenega
znasa 108%, finan¢ni
dolg/EBITDA pa 0,9.
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Slika 2.4: Gibanje koli¢nika likvidnosti za izbrane dejavnosti v odstotkih
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Vir: AJPES, Banka Slovenije

Koliénik likvidnosti podjetij se je leta 2012 izboljsal v primerjavi z letoma 2008 in
2009, ko je finan¢na kriza najbolj prizadela podjetniski sektor, po prvih ocenah pa se
je izboljsal tudi v letu 2013.

Potrebe slovenskih podjetij po dodatnem kapitalu

Priporocljive vrednosti kazalnikov zadolzenosti podjetij v literaturi redko zasledimo,
saj se mocno razlikujejo glede na velikost in dejavnost podjetja, regijo ter gospodarski
cikel. PrimernejSe vrednosti kazalnikov zadolZenosti slovenskih podjetij lahko
ocenimo in izratunamo kazalnike zadolzenosti za podjetja z nadpovpreéno dodano
vrednost na zaposlenega. V letu 2012 je neto dodana vrednost na zaposlenega znasala
38.006 EUR™.

Podjetja z nadpovpreéno dodano vrednostjo na zaposlenega (14.086 podjetij) so imela
v letu 2012 po pri¢akovanju nizje kazalnike zadolZenosti kot ostala podjetja (razen v
dejavnosti poslovanja z nepremi¢ninami), finan¢ni vzvod je znaSal 108%, finan¢ni
dolg/EBITDA 0,9 oziroma dolg/EBITDA 3,4. Finan¢ni vzvod ostalih podjetij je
znasal 160%, finan¢ni dolg/EBITDA 1,4 oziroma dolg/EBITDA 6,9.

Slika 2.5: Finan¢ni vzvod (levo) in finanéni dolg/EBITDA (desno) za podjetja z
napovprecno dodano vrednostjo na zaposlenega in ostala podjetja
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Z dokapitalizacijo podjetij
oziroma drugimi ukrepi v
visini 4,9 mrd EUR bi se
finan¢ni vzvod iz visokih
135% znizal na 119%.
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Za dokapitalizacijo izbranih podjetij, ki v letu 2012 niso imela negativnega kapitala in
so v zadnjih pet letih imela vsaj eno leto pozitivno vrednost EBITDA, bi podjetja za
doseg ravni vsaj 40% kapitala v virih sredstev (delez kapitala v virih sredstev podjetij
v letu 2012 zna$a 39,6%) potrebovala 5,3 mrd EUR (14.165 podjetij). V kolikor pa bi
podjetja Zelela doseci delez kapitala v virih sredstev po dejavnostih kot ga imajo
podjetja z nadpovpre¢no dodano vrednostjo na zaposlenega, pa bi potrebovala 4,9 mrd
EUR (14.086 podjetij). Dokapitalizacija podjetij pa je le ena od oblik finanénega
prestrukturiranja podjetij. IzboljSanje kazalnikov zadolZenosti podjetij je mogoce
doseci tudi z drugimi ukrepi.

% Vir: AJPES (Informacija o poslovanju gospodarskih druzb v RS v letu 2012, maj 2013).
Dodana vrednost je izraGunana kot razmerje med kosmatim donosom od poslovanja, brez
stroskov blaga, materiala in storitev ter drugih poslovnih odhodkov.
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Z dokapitalizacijo slovenskih podjetij oziroma drugimi ukrepi v visini 4,9 mrd EUR
bi se agregatni finanéni vzvod vseh podjetij znizal na 119%, v visini 5,3 mrd EUR pa
bi se znizal na 118%. Podjetja s slabimi posojili oziroma posojili v zamudi nad 90 dni
bi potrebovala ¢etrtino ocenjenega dodatnega kapitala.

Slika 2.6: Potrebe podjetij po kapitalu po dejavnostih v mrd EUR konec 2012

1,40
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Predel. Grad- Trgo- Promet, Gostin- Inf., Fin. Posl. z Strok.,
dej. ben. vina sklad. stvo kom. posr. nep. dr.dej.

Vir: AJPES, preracuni BS

Koncentracija zadolZzenosti slovenskih podjetij je visoka. Za doseg primernejse
strukture financiranja vecina podjetij ne bi potrebovala znatnega dodatnega kapitala.
V kolikor bi podjetja zelela doseci strukturo financiranja podjetij z nadpovprecno
dodano vrednostjo na zaposlenega, bi vsako podjetje potrebovalo v povprecju 40 tiso¢
EUR oziroma bi moralo za 18% povecati vire sredstev. Tako bi kar 80% dodatnega
kapitala potrebovalo le 7% podjetij oziroma bi 500 podjetij potrebovalo 3,2 mrd EUR
za znizanje finan¢nega vzvoda na 124%.

Znizanje ravni zadolzenosti podjetij in izboljSanje kazalnikov finan¢ni vzvod ter
finanéni dolg/EBITDA ne omogoca le dokapitalizacija podjetij. K temu bo lahko
prispevala tudi lazja zamenjava dolga za kapital v skladu s spremembami Zakona o
finan¢nem poslovanju, postopkih zaradi insolventnosti in prisilne poravnave (ZFPPIP-
F)?® in razdolZitev podjetij. Poleg finantnega prestrukturiranja podjetij je potrebno
tudi odgovorno lastnisko prestrukturiranje podjetij in poslovno prestrukturiranje z
ustreznimi poslovnimi modeli, ki bodo prispevali k ve¢ji dodani vrednosti slovenskih
podjetij.

% 7 zadnjo Novelo Zakona o finanénem poslovanju, postopkih zaradi insolventnosti in prisilne
poravnave (ZFPPIP-F) je bil dodan tudi postopek poenostavljene prisilne poravnave, ki
poenostavlja finanéno prestrukturiranje insolventnih podjetij.
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Podjetja s slabimi bi
potrebovala Cetrtino
ocenjenega dodatnega
kapitala.

Kar 80% dodatnega kapitala
za doseg primernejse
strukture financiranja bi
potrebovalo le 7% podjetij.

Poleg financnega
prestrukturiranja je
potrebno tudi lastni§ko in
poslovno prestrukturiranje
slovenskih podjetij.
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3 POSLOVANJE LIZING DRUZB

Lizinske druzbe se sooajo z izgubo Ze peto leto zapored, saj je financ¢na kriza to
dejavnost mocno prizadela. Lizinske druzbe znizujejo delez poslov z nepremi¢ninami
v svojem portfelju. Delez terjatev, ki so v zamudi nad 90 dni se je povecal z 6,2% ob
koncu leta 2012 na 7,5% v tretjem cetrtletju 2013, kar kaze na poslabsevanje
kakovosti njihovih nalozb.

Stanje lizinskih poslov se je  Po podatkih novega porocanja lizingkih druzb Banki Slovenije?” je bilo konec leta

konec tretjega Cetrtletja 2013 2012 stanje lizinskih poslov 4 mrd EUR, konec tretjega cetrtletja 2013 pa se je zniZalo

zniZalo na 3,5 mrd EUR.  na 3,5 mrd EUR. Znizal se je predvsem lizing nepremiénin, z 2,2 mrd EUR na 1,7

Znizal se je predvsem delez  mrd EUR, lizing premicnin pa je ostal na ravni 1,8 mrd EUR. Prvih Sest najvecjih

poslov z nepremi¢ninami.  podjetij je po stanju poslov zavzelo dve tretjini lizinskega trga in je imelo polovico
poslov v nepremicninah.

V prvih treh cetrtletjih leta 2013 je bilo sklenjenih za 669 mio EUR novih lizinskih
poslov. Lizinske druzbe so se osredotodile predvsem na lizing premiénin, ki je v
strukturi novih poslov konec leta 2012 predstavljal 88-odstotni delez, konec tretjega
Cetrtletja 2013 pa se je znizal na 79%. Pri premi¢ninah z ve¢ kot tri Cetrtine prevladuje
finanéni lizing. Obseg novih poslov z nepremi¢ninami se je po dveh letih upadanja ob
zelo nizkem $tevilu novih pogodb v letu 2013 nekoliko povecal, predvsem zaradi
novih danih posojil nefinanénim druZzbam. Ve¢ kot polovica vrednosti novih pogodb
nefinanénih druzb z nepremiéninami je bila sklenjena kot posojilo. Glede na to, da se
lizinska dejavnost umika iz nepremi¢ninskega trga, kar 93% novih poslov pa je
pripadlo trem lizingkim podjetjem, so bili novi posli predvidoma sklenjeni za namene
dokoncanja preteklih projektov.

Slika 3.1: Obseg novoodobrenih lizingkih® poslov v mio EUR, delez lizinga
nepremi¢nin v odstotkih (levo) in letne stopnje rasti novoodobrenih
poslov v odstotkih (desno)
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Po podatkih Odbora za lizing se je septembra 2013 pri lizingu nepremi¢nin obseg
novoodobrenih poslov, po skoraj 80-odstotnem padcu v letu 2012, medletno povecal
za 6%, pri lizingu premiénin pa se je znizal za 5%. Spremljanje poslovanja lizinskih
druzb je pomembno z vidika financne stabilnosti in denarne politike, saj so le-te
poslovno povezane z ban¢nim sistemom. LastniStvo slovenskih bank v lizinski
dejavnosti se bo zaradi nacrtovanega prestrukturiranja banénega sektorja v prihodnje
Se znizalo.

Kar tri ¢etrtine novih  Razmerje med zneskom odobritve financiranja v primerjavi z nabavno vrednostjo
pogodb z nepremi¢ninami je  predmeta pogodbe je ostalo v letu 2013 visoko, pri premiéninah 82% in pri
bilo sklenjenih v obliki danih  nepremi¢ninah 97%. Ro¢nost novoodobrenih poslov se pri lizingu premiénin ni

posojil.  bistveno spremenila. V prvih treh Cetrtletjih leto$njega leta je bilo 57% finan¢nega
lizinga premiénin sklenjenih z roénostjo 5 do 10 let, medtem ko je bilo 68% poslov
poslovnega lizinga sklenjeno z ro¢nostjo do 1 leta. Kar tri etrtine vrednosti novih
pogodb z nepremiéninami je bilo sklenjenih z roénostjo do 1 leta, predvsem v obliki
danih posojil.

7 Banka Slovenije je z 31.12.2012 uvedla obvezno poroanje gospodarskih druzb, ki izvajajo
dejavnost najema, zakupa ali lizinga. Obvezniki poro¢anja so izbrani na podlagi pomembnosti
poslovanja in morajo podatke zagotavljati Cetrtletno, prvo porocilo pa so posredovali za
zadnje Cetrtletje 2012. Analiza lizinskih druzb je narejena na podlagi podatkov iz novega
poro&anja, razen v kolikor je navedeno, da se nanasa na podatke Odbora za lizing na ZBS
zaradi zagotavljanja medletne primerljivosti.

% Lizingki posli so zaradi (ne)razpoloZljivosti podatkov vrednoteni po nabavni vrednosti do leta
2008, nato pa po financirani vrednosti; od leta 2010 tudi brez financiranja zalog.
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Navkljub znizevanju investicij v zadnjih letih se struktura predmetov financiranja pri
premi¢ninah znatneje ni spremenila. Tako kot pretekla leta prevladujejo posli z
osebnimi avtomobili s 66%, kar je za ve¢ kot 23 odstotnih toc¢k vi§ji delez od
evropskega povprecja v letu 2012. Stanje lizinkih poslov prebivalstvu znatneje ne
odstopa od predhodnega leta. V tretjem Cetrtletju 2013 je znaSalo 820 mio EUR in
predstavlja 23% vseh lizing poslov. Pri premicninah je bilo 42% novih poslov
sklenjenih s fizi¢nimi osebami, pri nepremicninah pa 3%. Le 5,4% stanja se je
poravnavalo z zamudo nad 90 dni. Relativno visok delez lizinga premi¢ninskih poslov
s fizi€nimi osebami je odraz relativno nizjega kreditnega tveganja v tem segmentu
poslovanja, hkrati pa zagotavlja bolj stabilen vir dogodka za lizinske druzbe v kriznih
razmerah. Nizka investicijska aktivnost podjetij in placilna nesposobnost se odraza
tudi v poslovanju lizinskih druzb oziroma obsegu sklenjenih poslov, dobickonosnosti
itn.
Slika 3.2: Struktura novoodobrenih poslov lizinga premi¢nin (levo) in
nepremic¢nin (desno) v odstotkih
Struktura lizinga premi¢nin v % Struktura lizinga nepremicnin v %
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V tretjem Cetrtletju 2013 je bilo skoraj dve tretjini stanja lizinskih poslov oziroma 2,2 Pri nefinan¢nih druzbah se
mrd EUR odobrenih nefinanénim druzbam, kar je za 3% manj kot ob koncu lanskega 9% obveznosti do lizingov
leta. Dejavnosti trgovine, poslovanja z nepremi¢ninami, predelovalne dejavnosti in poravnava z zamudo nad 90
dejavnost gradbeniStva zavzemajo dve tretjini vseh lizinskih poslov. Pri nefinan¢nih dni; pri poslih z
druzbah se 9% obveznosti do lizingov poravnava z zamudo nad 90 dni, pri poslih z nepremié¢ninami 5%, s
nepremi¢ninami je ta delez 5%, s premi¢ninami pa 16%. Delez obveznosti v zamudi premi¢ninami pa 16%.

nad 15% ima dejavnost gradbenistva, gostinstva, druge poslovne dejavnosti ter
kmetijstvo. Pri nefinan¢nih podjetjih, podobno kot pri prebivalstvu, po delezu poslov
v zamudi izstopajo posojila. Njihovo stanje je v tretjem Cetrtletju 2013 znasalo 144
mio EUR in tretjina se jih poravnavala z zamudo nad 90 dni.

Trzna vrednost pogodbenih predmetov, ki so bila zasezena zaradi neizpolnjevanja
pogodbenih obveznosti, je v tretjem cetrtletju 2013 znaSala 173 mio EUR, Kar je za
2,5% vec kot ob koncu leta 2012. Vecino, 89%, so predstavljale nepremic¢nine.

Slika 3.3: Delez lizinskih poslov v bruto investicijah v osnovna sredstva (levo)
in stopnje rasti novoodobrenih poslov v nekaterih evropskih drzavah
(desno) v odstotkih
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Opomba: Pri delezu lizinskih poslov v bruto investicijah v osnovna sredstva so za obseg novih
lizingkih poslov v letu 2013 upostevani podatki porocanja BS (pred tem ZBS), ki
zajemajo tudi neclane Odbora za lizing, zaradi Cesar je delez visji kot pretekla leta. V
letu 2012 je v skupini Gréija, Portugalska in Spanija, namesto Cipra vkljuen
Maroko.

Vir: ZLPS, ZBS, BS, SURS, Leaseurope

Na evropskem lizinskem trgu se je leta 2012 obseg novoodobrenih poslov zmanjsal za
2,4%. Najvecji upad lizinskih poslov je bil v Italiji in skupini Gr¢ija, Portugalska,
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Spanija ter Maroko, v skoraj vseh drzavah pa se je znatno zmanjal predvsem lizing

nepremicnin.

Delez lizingkih poslov v bruto investicijah v osnovna sredstva se je v letu 2012 znizal

za skoraj 3 odstotne tocke in se priblizal povpreéni ravni evropskih drzav. Glede na

porocanje lizinskih druzb za leto 2013 pa je bil delez lizinskih poslov v bruto
investicijah 17,3-odstoten. Lizing v Sloveniji ima v strukturi financiranja vi§ji delez
osebnih avtomobilov v primerjavi z evropskim povpre¢jem, kar nakazuje tudi na
majhne spodbude investicijam v gospodarstvu. Delez lizinskih poslov v banénih
posojilih se je od konca leta 2012 do septembra 2013 znizal za 0,6 odstotnih tock na

12,2% nespremenjen in je po oceni ve¢ kot dvakrat visji od povpredja drzav

evroobmocja.

Slika 3.4: Stopnje rasti stanj lizinSkih poslov in bancnih posojil nebancnim
sektorjem (levo) ter delez lizinskih poslov v banénih posojilih
neban¢nemu sektorju (desno) v odstotkih
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Opomba: Za Slovenijo so pri delezu lizingkih poslov v ban¢nih posojilih nebanénemu sektorju
za leto 2012 in 2013 upostevani podatki porocanja BS (pred tem ZBS), ki zajemajo
tudi ne¢lane Odbora za lizing, zaradi ¢esar je delez visji kot preteklo leto. V obsegu
lizinskih poslov evroobmocja zaradi (ne)razpolozljivosti podatkov niso vkljucene
Irska, Malta in delno Luksemburg.

Vir: ZLPS, ZBS, Banka Slovenije, ECB

Slovenska lizinska podjetja so poslovala z izgubo Ze peto leto zapored (do konca
septembra 2013). Ve¢ tujih lizinskih podjetij in tudi nekaj tistih, ki so v lastni$tvu
slovenskih bank, ter so pretezno vpeta na nepremi¢ninskem trgu, je ob koncu leta
2012 poslovalo z nezadostnim kapitalom. Do septembra 2013 se je povecéal delez
nalozbenih nepremicnin v sredstvih na 27%. Kazalniki uspesnosti poslovanja lizinskih
podjetij v letu 2013 nakazujejo na rahlo izboljSanje polozaja v lizinski dejavnosti v
primerjavi letom 2012. Do septembra 2013 se je kapital lizinskih podjetij povecal na
126 mio EUR, nekoliko pa sta se izboljsala tudi kazalnika donos na sredstva (ROA) in
donos na kapital (ROE), katerih vrednost pa je $e vedno negativna.

Tabela 3.2: Uspesnost lizinskih podjetij in viri financiranja

Stopnje rasti (v %)
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 sept. 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Bilan¢na vsota (v mio EUR)

Kapital (v mio EUR)

Celotni dobicek oziroma izguba (v mio EUR)
ROA - donos na sredstva (v %)
ROE - donos na kapital (v %)

Finan¢ne in poslovne obveznosti (v mio EUR)

3.555 4.748 5620 5.663 5427 5.088 4.842 4101 335 184 08 -42 62 -48
205 234 267 200 205 204 114 126 142 142 -252 24 03 -439
43 47 29 33 30 19 121 -47 88 -385-2153 10,9 348 -527,3
24 11 06 -06 05 -04 -24 -11
21 214 15 -142 -146 94 -760 -36,9

3.330 4.486 5314 5427 5179 4.843 4.681 347 185 21 -46 -65 -33

obveznosti do bank in podietij v skupini/bilanéna vsota (v %) 94 94 95 9 95 95 97

Nalozbene nepremicnine

nalozbene nepremi¢nine/sredstva (v %)

397 538 560 580 836 929 1.118 1122 34 41 36 440 112 203
" " 10 10 15 18 23 21

Finanéni odhodki iz oslabitev in odpisov finanEnih nalozb (v mio EUR) 3 2 10 120 167 127 157
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Opomba: Podatki iz ra¢unovodskih izkazov vkljucujejo lizinska podjetja, ki so vkljucena v
porocanje Banki Slovenije (podatki BS za leto 2013, pred tem AJPES)
Vir: AJPES, BS
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