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Vsebina

e Razvoj zakonodajnih postopkov (od volitevv EP naprej)
 Kljucna vprasanja nadaljnjega razvoja
e Stabilnost in predvidljivost

e |zkorisCanje obstojecih infrastruktur, procesov in
komponent

* Se nekatere kljuéne odprte/nejasne vsebine
» Kdaj/kako je predvidena nadaljnja interakcija
* Pasti
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Razvoj zakonodajnih postopkov
(od volitevv EP naprej)

* Ker ni bilo kompromisnih amandmajev, ECON ni * Preucevanje predloga se nadaljuje, vendar je napredek

glasoval o svojem poroCilu v  prejSnjem pocasen.

zakonodajnem obdobju * BE Predsedstvo EU je objavilo porocilo o napredku,
* Pogajanja naj bi se kmalu nadaljevala v okviru preden ga je predalo predsedstvu HU.

novega EP, ki bo delo znova zacel od zadetka * Se vedno veliko kljucnih odprtih vprasanj med
*  Pripraviti bo treba novo porotilo in predlagati nove drzavami clanicami.

spremembe * O modelu zaracunavanja stroskov je potekala razprava
*  Prejdnji porocevalec Stefan Berger (EPP/DE) je bil 22. oktobra, o limitih 18. novembra.

ponovno imenovan * Kaj pomeni za Casovnico projekta predsedovanje ne
*  Ponovno je bil imenovan tudi porocevalec v senci EMU drzav leta 2025 (PL in DK).

Gilles Boyer (FR)

* Drugi porotevalci v senci so novi poslanci Evropskega _

pa'rljamentva aI.ivnoviv E,CON 5 ) , , e Kandidat za komisarja za gospodarstvo in
* Kaj je mocC pricakovati glede Casovnice nadaljevanja oroduktivnost je Valdis Dombrovski — ni jasno kako
projekta? visoko na prioritetni lestvici je digitalni EUR
* Negotovost v Cigavo pristojnost bo sodil digitalni EUR
(morda Direktorat za Digital Services)
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Kljuéna vprasanja nadaljnjega razvoja

 Kljuéni vidiki/cilji
* Doseci cilje institucij in politik uravnotezeno z blazitvami tveganj za financni sektor:
* FinancCna stabilnost
e Prekrivanje z obstojecCimi placilnimiinstrumenti
* Obremenitve investicije

e Vprasanja
e Zagotavljanje vzdrznega poslovnega modela bank (kompenzacijski model)
* |zkoris€anje obstojecih infrastruktur, procesov in komponent
* Ohranjanje inovacijske sposobnosti bank (investicije)
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Stabilnost in predvidljivost

* Kalibracija “holdinglimit”

Alije sploh moznarazprava o ni¢elnem limitu?

Po nam razpolozljivih informacijah ECB verjame, dav normalnih ¢asih ljudje ne bodo imeli spodbud za vnaprejsnje
financiranje svoje digitalne evrske denarnice

Vprasanjeje, ali je moc€ predvideti ravnanje ljudiv primeru “stresnih” ¢asov - potrebno je preizkusite tudi ustreznost
obstojecega okvirainstrumentov za zagotavljanje/upravljanje likvidnostiv ¢asu stresa glede na edinstvene
znacilnostidigitalnegaevra

Potreba po upostevanjurazlicnih modelov bank; velikost, poslovni modeli, geografska obmogdja

Evropske banke skupno poudarjajo, dase je trebaizogniti oblikovanju "evra prvega reda" (evra "brez tveganja" ECB)
in "evradrugegareda" (evra komercialnih bank)

* Upravljanje/spreminjaje limitov

Vloga ECB je klju¢na za pomen stabilnostiin predvidljivosti, zato mora imeti ECB klju¢no vlogo pri
odlocanju/spreminjanjulimitov

Vprasanje ali bi bilo mo¢ razmisljati o kaksni obliki soodlo¢anja/vnaprejformaliziranega postopka posvetovanja z
bankamiv primerih pripravsprememb limitov

Evropske banke predlagajo vkljucitev upravljanjalimitav stresno testiranje digitalnega evra
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|zkoris€¢anje obstojecih infrastruktur, procesovin
komponent

* Kompenzacijskimodel

* Nadaljevati razmisljanje/iskanje modela na nacin, ki ne izklju¢uje nadomestila banke, pri kateri je tekoci
racun/depozit, ne pa tudi digitalna evrska denarnica

* Smiseln bi bil tudi razmislek o posrednem placilu, ki ga bodo veliki trgovcina drobno/spletne platforme lahko ponudili
uporabnikom digitalnega evra s spodbujanjem nakupov z digitalnim evrom na svojih platformah

* |nfrastruktura

e Poti, ki jih banke strankam ponujajo prielektronskih placilih, so zelo uspesnein ucinkovite in bi jih moral digitalni
evro izkoristiti

* Integracija digitalnega evra(na jasno viden nacin) v njihove obstojece placilne sisteme, ki so jih stranke navajene
uporabljati, je koristnaizbira, ker:

* bo uporabadigitalnega evra postala bolj intuitivha in bo zato podprla njegovo SirSo uvedbo

* tako bodo zmanjsane morebitne teZzave uporabnikov (po razpolozljivih podatkih/anketah v EU ban¢nem sistemu
je bilo ugotovljeno, daje trenutno 70 % klicev, ki jih v EU banénem sistemu prejmejo centri za podporo
strankam, povezanih z reSevanjem tezav v zvezi s placili — povecanju tega Stevila z uporabo novih infrastruktur
se je treba izogniti) in

» odlocilno bi vplivalo nato, da ne bi bile ovirane investicije bank v inovacije, ki so Ze pod vprasajemin “na
Cakanju” zaradi negotovosti, kijo povzrocajo prihajajoce zahteve glede digitalnega evra (skupaj z izvajanjem
drugih, zakonodajnih zahtev)
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Se nekatere kljuéne odprte/nejasne vsebine

* VprasSanja glede katerih Se ni enotnega vpogleda EU bancnega sektorja (v okviru
EBF)
* Of —line funkcionalnost ob prvi izdaji digitalnega EUR
* Front—end resitve privatnega sektorja vs aplikacija ECB
* Omejitve stroskov in nabor osnovnih storitev
* Upravljanje zasebnosti podatkov
* Razdelitev pristojnosti med ECB in drugimi institucijami (EU zakonodajalcem)
 Distribucija digitalnega EUR izven EUR obmocja

* Vprasanja glede katerih so prakticno enotni pogledi celotnega EU bancnega
sektorja (v okviru EBF)

* AML kontrole v okviru “off line “ transakcij — niso izvedljive
* Imetnistvo vec digitalnih denarnic po prvi izdaji digitalnega EUR v prvo digitalno denarnico
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Kdaj/kako je predvidena nadaljnja interakcija?

A. “Methodology and models for

calibration of holding limits”

* Po razpolozljivih informacijah naj bi potekali
dve tehniCni seji s strokovnjaki bancnega
sektorjain EBF

* Predviden zakljucek dela na predlogu naj bi
bil pomlad 2025?

B. “Fit in payment ecosystem”
Sodelovanje EU ban¢nega sektorja pri treh kljucnih

temah:
* Razpis/i(zacetek 13. novembra)—BS je o razpisih
obvestila
* Sinergije (zacetek 12. decembra)
* Poslovni model (feb. 2025)
Predviden zakljucek del marec 20257
* Natecaj(zacetek 13. novembra)
* Sinergije (zacetek 12. decembra)
* Poslovni model (feb. 2025)
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Pasti

Pomanjkanje ekonomsko vzdrznega modelaza posrednike
* Zaposrednike se pri¢akujejo visoke zaCetne naloZbe in operativni stroski z veliko negotovostjo glede obsega moznih virov prihodkov

* Obstaja tudi nevarnost izgube prihodkov (posebej za morebitne nove udeleZence) zaradi stroSkov, povezanih z zagotavljanjem obveznih
osnovnih brezplaénih storitev

* Na splosno je seznam osnovnih brezplacnih storitev presSirok, zato bi lahko bila vzdrznost ponudnikov placilnih storitev ogroZena, zlasti ¢e so
ponudniki placilnih storitev, pri katerih je odprt placilni racun, drugi, kot ponudnik placilnih storitev, ki upravlja digitalno EUR denarnico

Nezmoznost ocene uc¢inkov/pomanjkanje celostne slike

+ Sele po popolni uvedbi (in povezanih nalozbah) bo mo¢ videti, ali so se uporabniki pripravijeni vkljugiti v digitalni evro in uporabljati sistem za
svoja placila.

* Ni mogoce izkljuciti, da drzavljani reSitve ne bodo uporabljali oziroma je vgradili v navade, kar bo povzrocilo le stroSke za posrednike brez
kakrsnih koli koristi, zlasti ¢e posredniki ne bodo mogli ponuditi storitev z dodano vrednostjo
Dizintermediacija:

* Morebitna okrepljena vloga drugih akterjev zunaj EU - razvoj storitev pridobivanja in placil na digitalnih platformah s strani nebancnih
subjektov, vklju¢no z BigTech, skupaj z omejevanjem vloge posrednika na upravljanje digitalnih evrskih racunov ali delovanje izkljuéno kot vir
likvidnosti lahko, ob odsotnosti ustreznih virov placila, vodi v neenake konkurenéne pogoje

» ZizkoriS¢anjem zagotavljanja digitalnih racunov v evrih bi ponudniki placilnih storitev zunaj EU lahko dejansko postali vsakodnevna »banka«
strank.

Maliin srednje veliki akterji se lahko srecajo z izzivi pri obvladovanju vplivoy, povezanih s temi razlicnimi dejavniki, zlasti
glede njihove operativne zmogljivosti

Varstvo podatkov
* Vprasanje ali se digitalno placilno sredstvo sploh lahko kosa z anonimnostjo fizicnega placilnega sredstva, kot je gotovina

Kibernetsko tveganje
* VprasSanje obvladovanja predvidoma povecane izpostavljenosti kibernetskemu tveganju

* Ena centralizirana infrastruktura je tudi bolj verjetno tarca kibernetskih napadov, saj postane "enotna tocka napake", kar bi lahko takoj vplivalo
na vse imetnike digitalnih evrskih denarnic

Se nejasna vloga ECB kot lastnika placilne sheme



