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Povzetek makroekonomskih gibanj, september 2020

Nakazano okrevanje svetovnega gospodarstva je s ponovnim Sirjenjem virusa ter stopnjevanjem poli-
ticnih in geopoliticnih napetosti povezano z visokimi tveganji. Razmere v svetovnem gospodarstvu so se
izboljSale, kar nakazuje sestavljeni kazalnik PMI, ki se je julija pribliZal vrednostim, doseZenim pred epidemijo
Covid-19. V poletnih mesecih so bili Se zlasti ugodni obeti okrevanja za evrsko obmocje, saj se je poraba elek-
trike avgusta Ze mocno priblizala lanski ravni, dodatno se je izboljSala gospodarska klima, vrednost kazalnika
PMI pa se je po julijski najvisji vrednosti v ve¢ kot dveh letih, 54,9 tocke, avgusta sicer zniZala na 51,6 toCke, a
Jje ostala primerijiva z lansko ravnjo. Razlog za znizanje je ponovna zaostritev omejitvenih ukrepov z negativni-
mi posledicami predvsem na storitvene dejavnosti. Opaznejsi znaki okrevanja se kazejo tudi v ZDA, kjer se je
medletni padec kazalnika gospodarske aktivnosti WEI v zadnjem mesecu moc¢no zmanjsal, precej pa se je
povisal tudi kazalnik PMI, ki je avgusta dosegel najvisjo vrednost po zaCetku leta 2019 (54,7 tocke). Nadaljnje
okrevanje gospodarstev ob mocno ekspanzivni fiskalni in denarni politiki bo tako odvisno predvsem od poteka
epidemije in njenega vpliva na zaupanje potrosnikov in podjetij.

Napovedi gospodarskih gibanj za leto 2020 so se stabilizirale. Consensus po juliju ni ve¢ znizeval napove-
di za vecino pomembnej$ih trgovinskih partneric Slovenije, tehtana ocena letosnjega padca BDP v partnericah
pa se je ustalila pri 6,8 %. S tem so se stabilizirali tudi obeti za rast tujega povpraSevanja po slovenskih proiz-
vodih in storitvah, ki pa ostajajo izrazito negativni. Epidemija je sicer po pricakovanjih v drugem cetrtletju pov-
zroCila najvecje do zdaj izmerjeno zmanjsanje BDP v Stevilnih gospodarstvih. Kljub njeni zacasni zajezitvi in
obseznim protikriznim ukrepom je gospodarska aktivnost v evrskem obmocju Cetrtletno padla za 12,1 %, me-
dletno pa je bila nizja za 15,0 %, kar je 9,3 odstotne tocke vec kot na dnu krize v letu 2009. Vrednost evra proti
dolarju se je v zadnjem mesecu priblizala 1,2 USD za EUR, kar je najve¢ po maju 2018. To je med drugim po-
Sledica uspesnejSe zajezitve virusa v Evropi in julija sprejetega dogovora o oblikovanju Sklada EU za okreva-
nje v visini 7560 mrd EUR." Cena nafte Brent se v zadnjem mesecu giblje okoli 44 USD za sod, kar je Cetrtino
manj kot pred letom. Medletno niZje cene energentov ostajajo previadujo¢ deflacijski dejavnik v mednarodnem
okolju.

Padec gospodarske aktivnosti v Sloveniji je bil v drugem cetrtletju po pricakovanjih mocnejsi kot na
dnu krize leta 2009. S ponovnim obseZznim Cetrtletnim padcem je bil BDP v drugem Cetrtletju medletno manjsi
za 13,0 %, kar je 3,1 odstotne toCke vec kot v drugem Cetrtletju leta 2009, a nekoliko manj kot v povprecju evr-
skega obmocja. Zaradi narave omejitvenih ukrepov je bil padec dodane vrednosti pricakovano najmocnejsi v
nekaterih zasebnih storitvah, med pomembnejSimi dejavnostmi predvsem v turizmu in transportu, medtem ko
Jje prodaja v trgovini zacela hitro okrevati takoj po rahljanju ukrepov. Ponovno mocno zmanj$anje zasebne po-
trosnje v drugem Cetrtletju, ki je bilo 16,6-odstotno, je tako vec¢inoma posledica strogih ukrepov v aprilu, ki so
potro$nikom onemogodali dostop do Sirokega spektra storitev. Sok je bil modan tudi v predelovalnih dejavno-
stih, ki pa od maja Ze kaZejo znake okrevanja prek visokih mesecnih stopenj rasti proizvodnje. Obratna dinami-

1 Tecaj evra proti dolarju lahko dodatno okrepi nakazana e vecja ekspanzivnost denarne politike Fed. Ta je 27. avgusta naznanila spremembo
dolgoroénih ciljev in strategije denarne politike. Med pomembnejsimi je inflacijski cilj 2 % v povprecju skozi ¢as. To pomeni, da bo po obdobju
inflacije pod 2 % Fed v dolo¢enem obdobju ciljal inflacijo nad 2 %.
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ka je bila prisotna v gradbenistvu, kjer je bil padec dodane vrednosti na ravni Cetrtletja sicer med manjsimi,
vendar z dodatnim zmanjSanjem aktivnosti v juniju. To pripisujemo pomanjkanju infrastrukturnih investicij ter
investicij v proizvodne in prodajne zmogljivosti. Agregatni padec investicij v osnovna sredstva je medletno zna-
Sal 16,7 %.

Razpolozljivi podatki nakazujejo precejSnje okrevanje gospodarstva v poletnih mesecih, vendar se ne-
gotovost zaradi slabsanja epidemioloskih razmer spet povecuje. Prvi kazalniki za tretje Cetrtletje so spod-
budni, saj se je medletni padec porabe elektrike mocno zmanj$al, davcni prihodki, kazalnik ZdruZenja nabavni-
kov Slovenije PMI ter zaupanje v gospodarstvu in ocene povpra$evanja iz ankete SURS pa povisali. Vsaj za
zdaj ostajajo dobre tudi financne razmere v podjetjih. Po podatkih AJPES se Stevilo in povprena vrednost
neporavnanih obveznosti podjetij po normalizaciji poslovanja v maju $e naprej medletno zmanjSujeta, Stevilo
zacetih steCajev pa ostaja majhno. Prav tako podjetja v anketi SURS tudi avgusta niso porocala o vedjih teZa-
vah s financiranjem. Nadaljnje okrevanje bo potekalo v zelo negotovih razmerah ter bo odvisno od epidemiolo-
Ske slike in ostrine odziva drZav na njeno morebitno mocnejSe poslabSanje. Zaradi negotovosti bodo podjetja
Se naprej zamikala investicije, gospodinjstva pa vztrajala pri previdnostnem varcevanju. Ob likvidnostni podpo-
ri drzave se to Ze odraZa v depozitih domacega bancnega sistema, ki kljub ni¢elnim obrestnim meram na vpo-
gledne vloge dosegajo nove rekordne vrednosti.

Zaposlenost je ostala junija na mesecni ravni nespremenjena, kar je v veliki meri posledica Se vedno
trajajocih interventnih ukrepov in tudi okrevanja gospodarstva. Kljub temu je bilo v drugem Cetrtletju Ste-
vilo delovno aktivnih oseb brez samozaposlenih kmetov medletno manjse za 1,4 %, k ¢emur so najvec prispe-
vali predelovalne in zaposlovalne dejavnosti ter gostinstvo.2 Umik ukrepov proti Sirjenju Covid-19 in okrevajoca
zasebna potrosnja sta maja prekinila hitro zmanjSevanje zaposlenosti v gostinstvu, po drugi strani pa se je Se
vedno zmanjSevalo Stevilo delovno aktivnih v predelovalnih dejavnostih, ki jih je bilo junija medletno manj Ze
za 3,4 %. Razmeroma stabilne razmere na trgu dela naj bi se kljub temu nadaljevale tudi na zacetku tretiega
Cetrtletja, saj se Stevilo registriranih brezposelnih oseb julija (89.400) ni zviSalo. K stabilizaciji brezposelnosti
S0 po aprilu, ko je bila njena rast najvecja od izbruha epidemije, prispevali manj$i prilivi v brezposelnost in
vecje Stevilo novozaposlenih. Stopnja anketne brezposelnosti se je v drugem Cetrtletju po trenutno veljavnih
podatkih medletno povecala le za eno odstotno tocko na 5,2 %. Vendar pa poveCanje brezposelnosti v ¢asu
epidemije izkazuje veliko medgeneracijsko neenakost na trgu dela, saj se je pri mlajsih generacijah povecala
mocneje kot pri starejSih.

Avgusta so samo Se podjetja v predelovalnih dejavnostih pricakovala nadaljnje zmanjSevanje zaposle-
nosti, na ravni zasebnega sektorja pa so bila pricakovanja ze pozitivna. Zaradi neenakomernega okreva-
nja panog bo gibanje zaposlenosti $e naprej mocno odvisno od nadaljevanja interventnih ukrepov, ki so v pre-
teklih mesecih uspesno stabilizirali raven zaposlenosti, ki zato ne odraZa popolnoma padca BDP. Podobno
tudi trenutno gibanje pla¢ v vecji meri odseva ucinke interventnih ukrepov kot dejanske razmere na trgu dela.
Prenehanje izplacevanja z epidemijo povezanih dodatkov in Se vedno prisotni metodoloSki ucinki intervencij-

2 Zaposlenost na podlagi nacionalnih radunov je bila v drugem &etrtletju medletno manj$a za 2,0 %. Stevilo opravljenih delovnih ur je bilo manjse
za 13,3 %, kar je skladno s padcem BDP.
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Skih ukrepov so povprecno bruto placo junija na mesecni ravni zmanjsali za 4,2 %. Njena medletna rast se je
tako junija mocno upocasnila (5,5 %) glede na visoki aprilski in majski vrednosti (11,9 % oziroma 9,5 %).3

Ucinki ukrepov za zajezitev pandemije se odrazajo v globini in strukturi padca menjave s tujino. Nomi-
nalna blagovna menjava je bila v drugem Cetrtletju medletno manjsa za Cetrtino, storitvena pa za vec kot 30 %.
V primerjavi z dnom krize v letu 2009 so bile razmere zaradi narave ukrepov slabSe predvsem v storitveni me-
njavi. Zaradi pretrganja dobavnih verig in Soka v prodaji avtomobilov so bila v blagovni menjavi med najmoc-
neje prizadetimi podjetji podjetja v avtomobilski industriji, a z znaki hitrega okrevanja izvoza v juniju, ki je bilo
znacilno tudi za vecino drugih skupin blaga. Medletni padec skupnega nominalnega blagovnega izvoza je bil
tako junija 9,6-odstoten, kar je za 25,7 odstotne tocke manj kot aprila. Okrevanje po rahljanju ukrepov je bilo
bistveno pocasnejSe v agregatu storitvene menjave, kjier sta med pomembnejSimi dejavnostmi najmocnejsi
Sok doZivela transport in turizem. Predvsem v turizmu je bilo zelo Sibko tudi okrevanje v juniju, saj je bil izvoz
potovanj medletno Se vedno manjsi za 76,8 %. To je bil tudi glavni razlog za 27,3-odstotni padec skupnega
izvoza storitev v juniju. Medletna izguba turisticnih izvoznih prihodkov se je ob polletju tako priblizala
700 mio EUR, preseZek v menjavi potovanj pa je bil manj$i za 350 mio EUR. Kljub temu je enoletni preseZek
na tekoCem racunu junija Se presegal 3 mrd EUR, saj so zaradi razmer na svetovnem trgu surovin in energen-
tov uvozne cene blaga letos padle mocneje od izvoznih, kar je prispevalo k vecjemu presezku v blagovni me-
njavi.

Cene Zivljenjskih potrebs¢in, merjene s HICP, so bile avgusta medletno nizje Ze peti mesec zapored
predvsem zaradi cenejsih energentov. Ti so k 0,7-odstotni deflaciji avgusta prispevali 1,5 odstotne tocke. K
padcu cen energentov, ki je ob izbruhu Covid-19 izviral zlasti iz pocenitve elektricne energije in strmoglavijenja
svetovnih cen nafte, v zadnjih mesecih prispeva tudi tro$arinska politika. Vlada RS regulirane cene naftnih
derivatov s prilagajanjem tro$arin od 7. aprila vzdrzuje pri enem evru za liter, kar od junija zaradi okrevanja
cen nafte na svetovnih trgih pomeni zniZzevanje troSarin. Tro8arinska politika se kaZe v nezanemarijivem vplivu
na medletno rast cen Zivljenjskih potreb$¢in, ki bi bila ob nespremenjenih troSarinah na naftne derivate julija
vi§ja za 0,2 odstotne tocke. Poleg cen energentov, ki so bile medletno nizje za 11,9 %, so se avgusta za od-
stotek pocenili Se neenergetski industrijski proizvodi. K skupni medletni rasti cen Se naprej prispevajo cene
hrane in storitev. Po pospeSku v ¢asu epidemije se je rast prvih zniZala vzporedno s padcem svetovnih cen
prehrambnih surovin, medtem ko je rast cen storitev, ki se je med epidemijo dodatno umirila, avgusta ostala
razmeroma stabilna pri 1,5 % in Se ne odraZa globine padca zasebne potrosnje. V Banki Slovenije tudi v nada-
lievanju leta pricakujemo Sibka cenovna gibanja. Glavno deflacijsko tveganje je morebitno mocnejSe zaostro-
vanje epidemioloskih razmer.

Konsolidirana bilanca javnega financiranja je v prvih sedmih mesecih izkazala za priblizno
2,2 mrd EUR primanjkljaja, medtem ko je bil v enakem obdobju predhodnega leta izkazan manjsi prese-
Zek. Medletno poslabSanje izvira predvsem iz drugega Cetrtletja, ko je bil saldo povprecno mesecno za okoli
680 mio EUR slabsi kot pred letom. To je posledica niZje gospodarske aktivnosti, ki se je odrazila v opaznem
medletnem zniZanju prihodkov, in tudi izvajanja ukrepov, vezanih na Covid-19, ki so precej povecali javnofi-

3 Sredstva za zaposlene na zaposlenega so bila po nacionalnih radunih v drugem Cetrtletju medletno manj8a 1,9 %. Veliko odstopanje med me-
secnimi podatki in nacionalnimi raduni je posledica metodolo$kih razlik v naginu belezenja nadomestil pla¢ in socialnih prispevkov, ki jih na podla-
gi interventnih ukrepov krije drzavni proradun.
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nancne odhodke, Se posebej subvencije. Julija so bila javnofinanéna gibanja znova ugodnej$a. Prihodki so bili
medletno visji, odhodki pa so se povecali precej manj kot v predhodnem trimesecju. Nekateri ukrepi, vezani na
Covid-19, so upravicencem $e na voljo, a njihov obseg ni tolikSen kot v najbolj kriznih mesecih. Med drugim
ostajajo na voljo nekateri ukrepi na trgu dela (subvencioniranje ¢akanja na delo in skrajSanega delovnega ca-
sa) in podpora domacemu povpra$evanju (turistiCni boni). Z rebalansom letoSnjega proracuna RS je nacrtovan
primanjkljaj v viSini 4,2 mrd EUR oziroma 9,3 % ocenjenega BDP.
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Izbor kljuénih makroekonomskih kazalnikov na mese¢ni ravni — Slovenija

12 mes. do 12 mes. do 12 mes. do 3mes. do 3 mes. do 2020 2020 2020 2020
jun.18 jun.19 jun.20 jun.19 jun.20 apr. maj. jun. jul.
Gospodarska gibanja * podatki za avg.20
ravnotezje odgovorov v odstotnih tockah
Kazalnik gospodarske klime 13,6 93 5,4 6,9 31,8 -39,2 -32,6 23,6 -17,9 (-6,6*)
- predelovalne dejavnosti 10,4 42 -84 0,3 28,7 -39,0 27,0 -20,0 -12,0 (-1,0%)
medletne stopnje rasti v %
Industrijska proizvodnja: - skupaj 8,9 3,0 -4,2 3,2 -17,4 -24,2 -16,2 -12,0
- predelovalne dejavnosti 9,5 34 -3,7 3,4 -17,8 -25,4 -16,4 -11,9
Gradbenistvo: - skupaj 17,4 18,1 4.9 8,6 -12,0 6,9 -13,3 -15,3
- stavbe 20,3 12,9 5,6 59 -15,2 -15,2 -17,5 -12,8
Trgovina in druge zasebne storitve - skupaj 71 6,2 -5,2 Bi5 -18,2 -27,2 -17,2 -10,6
Trgovina z motornimi v ozili in popravila 14,8 6,5 9,9 0,9 -24,0 -54.8 -17,3 -0,4
Trgovina na drobno brez vozil 27 6,1 2,7 6,2 -8,0 -20,2 -3,0 -0,8
Druge zasebne storitve 72 56 6,5 22 22,5 -29,1 23,2 -15,7
Trg dela medletne stopnje rasti v %
Povpre¢na bruto placa &85 37 5,2 39 9,0 11,9 9,5 55
- zasebni sektor 3,9 3,9 4,3 3,5 6,4 8,4 6,5 4,2
- javni sektor 36 39 6,6 49 12,0 16,3 12,8 71
Povpreéna realna neto plaéa1 1,8 1,3 45 1,5 11,8 15,1 13,3 7,0
Stopnja registrirane brezposelnosti (v % ) 8,7 7,9 8,0 75 9,2 9.1 93 9,2
Registrirane brezposelne osebe -14,3 -7,3 2,6 5,9 23,9 19,9 25,6 26,3 24,4
Delovno akiivno prebivalstvo 315 3,0 1,0 2,7 -1,2 0,9 -1,4 -1,4
- zasebni sektor 4.6 38 1,2 33 -1,6 -11 1,7 -1,9
- javni sektor 0,7 1,0 04 1,0 -0,3 0,1 0,5 0,3
Gibanje cen med]etne stopnje rasti v %
HICP 1,6 1,8 1,0 17 -1,2 -1,3 -1,4 -0,8 -0,3 (-0,7%)
- storitve 2,0 2,8 2,7 32 1,9 1,8 2,1 1,7 1,8 (1,5%)
- industrijsko blago brez energentov -0,8 -0,3 0,1 -0,1 -1,0 -1,3 -1,0 -0,8 0,1 (-1,0%)
- hrana 2,7 1,3 2,8 11 33 4.0 39 2,1 2,2 (2,4
- energenti 41 47 4,9 28 -17,8 -19,1 -20,8 -13,3 -11,4 (-11,9%)
Kazalnik osnovne inflacije? 08 14 1,6 18 0,6 0,5 0,7 0,6 1,0 (0,4%)
Tekoci racun placilne bilance v % BDP
Saldo tekoCega racuna 6,6 6,1 6,5 7,0 615 54 2,7 8,3
1. Blago 36 2,9 34 36 51 42 3,0 7.9
2. Storitve 54 6,1 57 6,2 36 38 29 41
3. Primamni dohodki A7 -1,8 14 -1,9 -2,0 -1,6 -1,8 25
4. Sekundami dohodki 0,7 -1,1 -1,1 0,8 -1,2 -1,1 -1,5 -1,2
nominalne medletne stopnje rasti v %
Izvoz blaga in storitev 12,0 73 6,2 6,2 -26,1 -36,1 -28,5 -13,3
Uvoz blaga in storitev 11,7 74 -6,8 58 -26,7 -38,0 -26,6 -14,5
e e 2018 2019 12 mes. do 2019 2020
Konsolidirana bilanca® . Jjul.20 . Janul. . Jan.ful.
mio EUR % BDP  medl. rastv % mio EUR medl. rastv% mio EUR medl. rastv %
Prihodki 18.594 19.232 40,5 2,4 10.924 5,6 10.401 -4,8
Davki 16.225 17.179 36,0 0,6 9.762 55 9.214 -5,6
Prejeta sredstva iz EU 79 731 1,5 21,3 398 34,5 375 -5,9
Ostali 1.572 1.323 3,0 -10,9 764 43 813 6,3
Odhodki 18.068 18.969 44,8 10,1 10.897 71 12.609 15,7
Teko€i odhodki 7.966 8.228 18,6 49 4818 51 5.188 77
- place in drugi izdatki zaposlenim 4.168 4.470 10,4 10,1 2.623 87 2.970 13,2
- izdatki za blago in storitve 2.634 2728 6,0 2,7 1.519 57 1.581 41
- obresti 868 791 1,6 -3,8 574 -121 542 -5,6
Tekodi transferji 8.237 8.704 21,8 17,9 5.145 6,3 6.516 26,6
- transferji posameznikom in gospodinjstvom 6.926 7.324 16,9 8,5 4.347 6,5 4.823 11,0
Investicijski odhodki, transferji 1.432 1.527 33 0,4 590 17,9 590 0,0
Saldo 526 263 43 28 -2.208

Opombe: Pri gospodarskih gibanjih so prikazani podatki z izlo¢enimi vplivi koledarja (z iziemo kazalnikov klime, kjer so podatki desezonirani). Drugi podatki v tabeli
so originalni. Mesecni kazalniki aktivnosti v industriji, gradbenistvu in storitvah so realni.

1 HICP deflator. 2 Inflacija brez energentov, hrane, alkohola in tobaka. 3 Konsolidirane bilance drZavnega proracuna, proracuna obcin, pokojninsko-invalidskega in
obveznega zdravstvenega zavarovanja po nacelu placane realizacije.

Vir: SURS, Banka Slovenije, Ministrstvo za finance, preracuni Banke Slovenije.
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Slikovna priloga: Izbrani kazalniki za mednarodno okolje in Slovenijo

Prve ocene rasti bruto domacega proizvoda drzav ¢lanic evrskega Mesecni kazalniki aktivnosti — evrsko obmocje
obmocjaza Q2 2020

mesecno v %, realni indeksi

Cetrtletno v %, desezonirani in delovnim dnem prilagojeni podatki

| NN

marec april maj junij
Q22020 B industrija*
‘ —‘01‘20‘20 ‘ B gradbenistvo*

® prihodki od prodaje v trg. na drobno brez motornih vozil*

: Lot — Stevilo prvih registracij novih osebnih vozil (desno)
ES I AR EEACT A2 8] ey 1F [E LU 2 Opomba: *Podatki so desezonirani in prilagojeni delovnim dnem.

Vir: Eurostat, SURS. Vir: SURS, ACEA, preracuni Banke Slovenije.

Tehtane napovedi rasti BDP za trgovinske partnerice Slovenije po

Pri¢akovano povprasevanje v prihodnjih treh mesecih — evrsko mesecih 2a leti 2020 in 2021
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- ) ) ) ) ] ) -35 v skupnemizvozu blaga in storitev Slovenije v zadnjih dvanajstih mesecih (julij 2019 —junij
08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 2020; 21 trgovinskih partneric s skupnim delezem 84,8 % ) ter vse druge drZave kot
o L. . i N razlika do 100 %. Napovedirasti za leti 2020 in 2021 za 21 partneric so uteZene z
Opomba: Crtice odr azgjo Zadnl{ quatek brez 3-m. d. s. Eurostat primerjiive delezem vsake drzave v skupnemizvozu Slovenije, za druge drzave je uporabljena
podatke za gradbeni$tvo ne objavia. napoved svetovne gospodarske rasti. Za leto 2019 je prikazana tehtana realizacija.
Vir: Eurostat, prerac¢uni Banke Slovenije. Vir: SURS, Consensus, Svetovna banka, Fred, preracuni Banke Slovenije.
Prispevki komponent k medletni rasti BDP, Prispevki k realni medletni rasti bruto investicij v
izdatkovna stran - Slovenija osnovnasredstva - Slovenija
8 v odstotnih tockah, neprilagojeni podatki 8 20 ¥ odstotnih tockah, neprilagojeni podatki ‘ 20
6 6 i
4 4k | 4
2 T | A R El | S oy r 2
0 r 0
2 W R ro-2
-4 H r -4
-6 | r -6
8 — -8
-10 § + -10
-12 r 12
A -4 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 Elproizvodi intelektualne lastnine
Ispremembe zalog B menjava s tujino :osnovna cretdauln vecletni nasadi
Dinvesticije v osn. sredstva Edrzavna potro$nja -gg::crjr&lir:wso[)?gkti
E=zasebna potrosnja —BDP, medletno v % —bruto investicije v osnovna sredstva, rast v %
Vir: SURS. Vir: SURS, preracuni Banke Slovenije.
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Kazalnik gospodarske klime in BDP - Slovenija

medletno v %, desezonirano

vo. t, desezonirano
20

20
15 15
10 1 0
5 4 M AN 5
\" N P :‘: LT T 1
0 J 'vll -.h.“, I’VI: Y 0
5 AR 2 / -5
" IIII Iﬂv :’
10 " {0
45 Y -15
. kY 20
-25 | ---realni BDP, mesecna ocena 2
-30 | —Kima (desno)* 30
-35 --- utezeno povpregje (desno)*™ 50
40 . 0

05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
Opomba: Crtkana érta predstavija utezeno povpredje kazalnikov zaupanja v
trgovini na drobno, v predelovalnih in storitvenih dejavnostih. UteZi so enake
SURS-ovim utezem za sestavo kazalnika gospodarske klime, preracunane na
skupno vrednost 100.

Vir: SURS, ocene in preracuni Banke Slovenije.

Stevilo podjetij z dospelimi neporavnanimi obveznostmi
neprekinjeno nad 5 dni - Slovenija

v 1.000

10 3 10
9 VN A‘\IA 9
: PN AR ;
7 I/ AL VM 7
6 J 6
5 ol \V} a} 5
4 J '”“‘m 4
3 V. \l 3
~ I
2 | 2
1 1
0 0
08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
—pravne osebe
—SP in druge fizi€ne osebe, ki opravijajo registrirane dejavnosti
Opomba: Podatki za april in maj niso neposredno primerljivi s podatki drugih
obdobij zaradi uveljavitve ZIUZEOP.
Vir: AJPES.
Strogost ukrepov proti Sirjenju Covid-19* v izbranih drzavah
100 1 | 100
90
80
r 70
r 60
r 50
- 40
r 30
r 20
AT —FR N
‘ ‘ 0

jan feb mar apr maj jun jul avg
Opomba: *Indeks strogosti ukrepov vkljucuje: zaprtje $ol, zaprtje delovnih mest,
odpoved javnih prireditev, omejitev druzenja, odpoved javnega prevoza, zahteve za
zadrzevanje doma, omejitev gibanja znotraj drzave, omejitev potovanja med drzavami in
prisotnostjavnih informacijskih kampanj.
Sivo obmocje prikazuje razpon med najmanj in najbolj strogimi ukrepi med ¢lanicami
evrskega obmocja.
Vir: Oxford COVID-19 Government Response Tracker.
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Pri¢akovano povprasevanje in BDP - Slovenija

medletno v %, desez. ravnoteZje odgovorovv o. t, desez.

12 60
10 ---realni BDP, mese¢na ocena L 50
8 A —pri¢akovano povpraSevanje (desno) + 40
g N ,"" A 3 "‘l‘ 2 A 38
2 >VV -l RA oo ” WA 10

0 i o
2 [ WH TR
4 W i+ 20
-6 Vol -30
-8 v -40
-10 - -50
-12 w60
-14 -70

05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Opomba: Pricakovano povpraSevanje je utezeno povprecje pricakovanega
povpraSevanja v predelovalnih in storitvenih dejavnostih, pricakovanih narocil
v gradbeniStvu, pricakovane prodaje v trgovini na drobno ter vecjih nakupov
potro$nikov v prihodnjih dvanajstih mesecih. UteZi so enake SURS-ovim
uteZem za sestavo kazalnika gospodarske klime.

Vir: SURS, ocene in preracuni Banke Slovenije.

Omejitveni dejavniki - financiranje, Slovenija
podjetia v %

60

—gradbenistvo — tezave pri pridobivanju kreditov
95 1 —trgovina — teZka dostopnost do banénih kreditov 95
50 + —storitve —finan¢ne ovie r 50
45 1 —predelovalne dejavnosti - financni problemi L 45
40 / -\ 40
\ 35

35
[ AW
25+ ‘\6 \.\ 25
:Qel-wf ~ 20
"3

{

5

S

:\ o 10
5 vl iy
0
08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
Vir: SURS.
Vloge v slovenskem banénem sistemu
25 vmrd. EUR 25
S/
[
20,0 Ve 20,0
17,5 17,5
15,0 -l 15,0
) /’.,../"'_‘ ~ s
12,5 12,5
100 1+ —vloge nefinantnih druzb* 10,0
7,5 4 —vloge gospodinjstev* P 715
50 - ,—/"ﬁ 50
25 25
0,0 0,0

08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Opomba: *Po odplacni vrednosti.
Vir: Banka Slovenije.
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Prispevki k medletni spremembi Stevila delovno aktivnih Pri¢akovano zaposlovanje v naslednjih treh mesecih - Slovenija
prebivalcev - Slovenija

00 odstotnih tockah i 30 ravnoteZje odgovorov v o. t, 3-mesecne drsece sredine, desezonirano 30
‘ 25 1 R 25
3 20 PV 20
15 /"VI[ ‘\\‘-‘\ 15
2 10 SR 10
1 0 NIAS MWALZ T
-5 _// /// \\/ -5
O '1 0 /Av/.. m,/ """" ’ '1 0
-15 ,{/w -+ -15
| | -1 M
I o I . -20 e r,\..l """" r -20
24 ElpreteZno storitve javnega sektorja ) 2 25 4\J ) ) ’ ,,,,, L .25
B pretezno storitve zasebnega sektorja .30 —Zzasebni sektor - skupaj |/ .30
.3 1 EEgradbenistvo 3 .35 —predelovalne dejavnosti \/ .35
==industrija -40 —zasebne storitve in gradbenistvo Vo 40
-4 1 mEkmetijstvo, gozdarstvo, ribitvo -4 -45 -45
. —delovno aktivni skupaj, medletno v % . 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
) ) Opomba: Agregatna kazalnika sta izracunana s pomocjo deleZev v dodani
2017 2018 2019 2020 vrednosti. Crtice odraZajo zadnji podatek, brez 3-m .d. s.
Vir: SURS, preracuni Banke Slovenije. Vir: SURS, preracuni Banke Slovenije.
lzvoz blaga in storitev — Slovenija Izvoz storitev - Slovenija
15 medletna rast v % in prispevkiv o. t., 3-mesecne drsece sredine 15 medletna rast v % in prispevkiv o. t, 3-mesecne drsece sredine
0
-5
-10
-15
-20
-25
-30
-35
-40
"""" -45 e
2018 2019 2020 rerepr e
30 45 L E=predelava blaga mEmvzdrzevanje in popravila
marEpgmaun Wl {ransport Bl potovanja
2018 2019 2020 = gradbene storitve racunalniske storitve
mmblago M storitve —skupaj :gita;)lgj poslovne storitve E3druge storitve
Vir: Banka Slovenije. Vir: Banka Slovenije.
Prispevki k inflaciji - Slovenija Vpliv indirektnih davkov na medletno rast cen zivljenjskih
potrebséin
medletne stopnje rasti HICP v %, prispevkiv o. t.
3‘0 P o, Prisp 3’0 013 vo.t 0’3
2510l 25 o, 0
20 T B | R R 2,0
1 ‘5 R R R T 1 ’5 011 4 ) 0,1
1,0 1,0 0,0 - 0,0
05 05 0,1 0,1
00 ‘ i o 0,2 0,2
-0,5 e -0,5 0% 74
Estorit U U,
407 -Zr?:rg\]/:nti """ [ 1.0 a0 Eldizelsko gorivo  EEbencin a
15 7 mmostalo blagp A 1.5 ' Eostalo —skupaj ’
2,0 + MEpredelana hrana 2,0 0,5 0,5
254 mmnepredelana hrana 25 2017 2018 2019 2020
3.0 —HIcP ; : 3.0 Opomba: Vpliv je izracunan kot razlika med medletno rastjo HICP in medletno
' ' rastjo HICP s konstantnimi davénimi stopnjami.
. 2017 L 2018 . 2019 2020 Vir: Eurostat, Ministrstvo za gospodarski razvoj in tehnologijo, preracuni Banke
Vir: Eurostat, preracuni Banke Slovenije. Slovenie.
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