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Povzetek gibanj v placilni bilanci

Saldo tekoCih transakcij je v obdobju od januarja do aprila 1999 negativen v visini 140 mio USD,
medtem ko je bil primanjkljaj tekocega racuna v enakem obdobju lanskega leta niZji za 42 mio USD in
je znasal 98 mio USD. Primanjkljaj tekocega racuna v mesecu aprilu je znasal 113 mio USD.
PreseZek v storitveni bilanci je v proucevanem obdobju znasal 144 mio USD, kar je za 29 mio USD
manyj, kot je bil presezek v obdobju od januarja do aprila 1998 (173 mio USD,).

Neto dohodki so se v prvih stirih mesecih tekocega leta zmanjsali za 3 mio USD, medtem ko so se neto
transferi povecali za 6 mio USD v primerjavi s prvimi Stirimi meseci lanskega leta.

Primanjkljaj tekocega racuna, ki je bil Se v prvem Cetrtletju leta 1999 za 64 mio USD niZji kot saldo v
prvem Cetrtletiu 1998, se je v mesecu aprilu, zaradi izjemno visokega blagovnega primanjkljaja,
povecal, tako da je primanjkljaj v prvih Stirih mesecih leta 1999 visji od primerljivega v letu 1998 za
42 mio USD. V aprilu 1999 v primerjavi z aprilom 1998 sta se zmanjSala tako izvoz kot uvoz blaga,
Stevilo delovnih dni pa je ostalo enako. Razlog velikega padca izvoza blaga lahko iscemo v
gospodarski krizi na podrocju nekdanje Sovjetske zveze in nekdanje Jugoslavije (napadu NATA na
Jugoslavijo in gospodarski krizi na Hrvaskem), kamor je Slovenija veliko izvazala in imela tudi velik
presezek izvoza nad uvozom. Uvoz blaga po tekocih podatkih se za razliko od izvoza blaga ni veliko
zmanjsal, vendar c¢e upostevamo da smo v tem mesecu uvozili letalo in gorilne elemente za jedrsko
elektrarno Krsko, tudi uvoz blaga v aprilu 1999 ni bil zelo visok. Podatki o nizkem izvozu in uvozu
sovpadajo s podatkom SURSa o indeksu proizvodnje, ki je bil v aprilu 1999 za 8 % nizZji kot v aprilu
1998.

PreseZek v bilanci storitev je v obdobju od januarja do aprila 1999 nizZji za 29,9 mio USD, ce ga
primerjamo z enakim obdobjem v letu 1998.

Prihodki od potovanj v obdobju od januarja do aprila 1999 znasajo 291,8 mio USD, odhodki pa
138,3mio USD. Presezek v postavki potovanja se je zmanjsal tudi v aprilu letosnjega leta, ko je znasal
34,8 mio USD, v aprilu lanskega leta pa je znasal 46,0 mio USD. Zmanjsanje je posledica manjsih
prihodkov od potovanj, ki so glede na april v letu 1998 padli za 15 %. Presezek v menjavi
transportnih storitev znasa v obdobju od januarja do aprila letos 43,0 mio USD. V aprilu letosnjega
leta se je izvoz transportnih storitev v primerjavi z aprilom v letu 1998 zmanjsal za 10 %. Aprila letos
so se zelo povecale konmstrukcijske storitve na strani uvoza. Razlog za toliksno povecanje, je v
povecanju opraviljenih investicijskih del v drzavi, ki so jih opravili tujci (11,3 mio USD), ki so se glede
na april v letu 1998 (1,2 mio USD) povecale za 10,1 mio USD.

Neto pritoki v obliki neposrednih naloZb v prvih stirih mesecih letosnjega leta znasajo 35,2 mio USD
in so nad lanskoletno ravnjo, ko je bilo v enakem obdobju zabelezenih za 13,5 mio USD pritokov.

V aprilu so se domace neposredne nalozbe v tujino povecale za 0,7 mio USD, tuje neposredne nalozbe
v Slovenijo pa za 0,1 mio USD.

V prvih stirih mesecih letosnjega leta znasa pritok kapitala v obliki naloZb v vrednostne papirje 371,9
mio USD (najveci delez ima izdaja evroobveznic viade v visini 438,2 mio USD). Od tega so se domace
nalozbe v tuje vrednostne papirje povecale za 19,8 mio USD, nalozbe tujcev v domace vrednostne
papirje pa so se povecale za 391,6 mio USD. V enakem obdobju lani je bilo zabeleZenih za 5,1 mio
USD neto odtokov.

Neto pritok kapitala v obliki nalozb v vrednostne papirje v aprilu znasa 21,2 mio USD in sicer zaradi
domacih neto prodaj tujih vrednostnih papirjev v visini 16,2 mio USD in neto prodaj domacih
vrednostnih papirjev tujcem za 4,9 mio USD.

Posojila nerezidentom so se v prvih stirih mesecih povecala za 11,9 mio USD in v aprilu za 5,6 mio
USD.
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V prvih Stirih mesecih letosnjega je bilo v tujini za 122,1 mio USD vec najetih kot odplacanih posojil,
v enakem obdobju lani pa 59,9 mio USD

V aprilu se sektor podjetij Se naprej zadolzuje, prilivi v prvih Stirih mesecih letosnjega leta znasajo 79,9 mio
USD, od tega v aprilu 9,7 mio USD. Obveznosti bank na osnovi najetih posojil so se v aprilu povecale za 13,6
mio USD, po zmanjsSanju v januarju tako znasa neto priliv posojil najetih v tujini v banke v prvih stirih mesecih
27,0 mio USD. Vlada je v letosnjem letu posojila neto najemala v znesku 15,5 mio USD. V aprilu pa se je v
tujini neto zadolzila za 8,8 mio USD.

Razpolozljivi podatki o kratkorocnih komercialnih kreditih kaZejo na povecanje neto terjatev do
tujine na osnovi blagovne menjave v prvih stirih mesecih letosnjega leta za 102,2 mio USD. Po
visokem povecanju terjatev iz naslova kratkorocnih komercialnih kreditov v januarju letosnjega leta se
je v februarju nivo povecevanja tovrstnih terjatev vrnil na povprecno raven leta 1998, v marcu in v
aprilu pa so se neto terjatve celo znizale, v marcu za 8,9 mio USD v aprilu pa za 36,3 mio USD, kar je
posledica porasta uvoza, ki v teh dveh mesecih ni bil pokrit s sorazmernim povecanjem placil uvoza.

Postavka gotovina in vloge prebivalstva izkazuje v prvih stirih mesecih letosnjega leta odtok v visini
90,3 mio USD. Lani v enakem obdobju pritok 27,0 mio USD.

V aprilu kaze ocena imetij tuje gotovine in viog prebivalstva pri tujih bankah povecanje za 49,9 mio
USD (kar je dalec¢ najvecje povecanje v letosnjem letu,).

Placilna bilanca tako v prvih stirih mesecih letosnjega leta izkazuje neto pritok kapitala v drzavo v
visini 303,7 mio USD, zaradi dodatnega pritoka iz ostalih virov, ki zaenkrat Se niso vkljuceni v druge
postavke pretezno financnega dela placilne bilance v visini 37,4 mio USD, pa neto pritok v drzavo v
prvih Stirih mesecih letosnjega leta znasa 341,1 mio USD (v primerljivim obdobju lani neto pritok
119,8 mio USD,).

V aprilu je bil zabelezen neto pritok kapitala v visini 66,8 mio USD.

V' prvih stirih mesecih so se devizne rezerve bank in BS na podlagi transakcij povecale za 279,0 mio USD, v
aprilu pa zmanjsale za 45,9 mio USD.

Mednarodne denarne rezerve BS so se na podlagi transakcij v prvih Stirih mesecih povecale za 375,8
mio USD, aprila pa zmanjsale za 78,4 mio USD.

Slika: Tekoci racun, neto pritok kapitala brez spremembe deviznih rezerv bank in Bn sprememba deviznih rezerv bank in BSE
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2N egativna vrednost deviznih rezerv pomeni njihovo narascanje.
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Placilna Bilanca Slovenije

(predhodni podatki, presek na dan 8.6.1999)

(v mio USD)

jan-apr 98 jan-apr 99 apr 99
Teko¢i racun 97,8 -139,6 -112,7
Blago -366,9 -382,0 -163,7
Izvoz blaga 2.863,2 2.804,3 674,7
Izvoz f.0.b. 2.855,2 2.783,9 670,6
Prilagoditev zaobjema 8,0 20,3 4,1
Uvoz blaga -3.230,1 -3.186,3 -838,4
Uvoz c.i.f. -3.304,9 -3.257,7 -858,5
Prilagoditev c.i.f./f.0.b 134,1 123,2 32,5
Prilagoditev zaobjema -59,3 -51,7 -12,3
Storitve 173.,4 143,5 24,6
Izvoz storitev 602,7 5914 146,3
Transport 163,0 156,3 40,2
Potovanja 317,8 291,8 73,8
Komunikacijske storitve 6,8 7.4 2,2
Konstrukcijske storitve 32,0 18,5 3,5
Finan¢ne storitve 2.4 2,7 0,9
Ostale poslovne storitve 59,2 85,5 19,6
Posredovanje 22,5 45,0 10,2
Osebne, kulturne in rekreacijske storitve 3,3 7,9 0,5
Uvoz storitev -429,3 -447,9 -121,8
Transport -118,7 -113,3 -29,6
Potovanja -139.9 -138.3 -39.0
Komunikacijske storitve -8,5 -10,0 -1,9
Gradbena in montazna dela -8,8 -18,7 -11,3
Finan¢ne storitve -5,7 -6,7 -1,1
Licence, patenti in avtorske pravice -14,0 -15,2 -3,5
Ostale poslovne storitve -106,3 -109,6 -28.5
Posredovanje -28,8 -27,9 -7,4
Dohodki 63,0 60,0 13,6
Prejemki 144,2 148,1 33,0
Od dela 78,2 71,2 17,3
Od kapitala 66,1 77,0 15,8
Izdatki -81,2 -88,1 -19,5
Od dela -9,0 -7,1 -1,5
Od kapitala -72,2 -81,1 -18,0
Teko¢i transferi 32,7 39,0 12,9
V Slovenijo 76,1 101,3 27,9
Vladni sektor 7,2 8,6 3,4
Ostali sektorji 68,9 92,7 24,5
V tujino -43,4 -62,4 -15,0
Vladni sektor -32,8 -34,5 -8,4
Ostali sektorji -10,6 -27.9 -6,6
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Placilna Bilanca Slovenije (predhodni podatki, presek na dan 8.6.1999)
(v mio USD)
jan-apr 98 jan-apr 99 apr 99

Kapitalski in finan¢éni racun 49,1 102,2 88,6
Kapitalski rac¢un -1,8 0,2 -0,3
Kapitalski transferi -0,7 0,2 -0,2
Patenti in licence -1,1 -0,1 -0,1
Finan¢ni racun 50,9 102,0 88,9
Neposredne naloZbe 13,5 35,2 -0,6
Domace v tujini -1,7 -10,1 -0,7
Tuje v Sloveniji 15,1 452 0,1
Nalozbe v vrednostne papirje -5,1 371,9 21,2
Terjatve (domaCe v tujini) -14,6 -19,8 16,2
Obveznosti (tuje v Sloveniji) 9,4 391,6 49
Ostale nalozbe 89,3 70,7 -10,1
Terjatve 38,1 -14.4 -56,7
Komercialni krediti -28.,7 -100,8 38,9
Dolgorocni -1,0 1,5 2,6
Kratkoro¢ni -27,7 -102,2 36,3
Posojila -3,0 -11,9 -5,6
Banke -1,0 -10,6 -4,1
Ostali sektorji -2,0 -1,3 -1,5
Gotovina in vloge 76,3 113,7 -92,0
Banke 49,3 194,2 -44.5
Ostali sektorji 27,0 -80,6 -47.5
Prebivalstvo 27,1 -90,3 -49,9
Rag.v tujini -0,1 9,7 2.4
Ostale terjatve -6,4 -15,5 1,9
Banka Slovenije -5,8 -5,2 0,0
Banke -1,6 -11,0 1,3
Ostali sektorji 1,3 1,0 0,9
Obveznosti 51,2 85,2 46,6
Komercialni krediti -2,5 -6,6 -1,0
Posojila 59,9 122,1 32,0

Banka Slovenije - - -
Vladni sektor 16,9 15,5 8,8
Banke -5,7 27,0 13,6
Ostali sektorji 48,6 79,7 9,7
Vloge -5,1 -29,0 16,5
Banke -5,3 -29,0 16,5
Ostale obveznosti -1,1 -1,3 -1,0
Banke 0,0 -0,6 -0,6
Mednarodne denarne rezerve -46,7 -375,8 78,4
Zlato, SDR in rezervna imetja pri MDS -0,3 -30,8 0,0
Gotovina in vloge 2342 -7,7 291,9
Vrednostni papirji -280,6 -337.3 -213,5
Neto napake in izpustitve 48,7 37,4 24,1
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I. TEKOCI RACUN

Teko¢i racun je v prvih S$tirih mesecih
letosnjega leta nagativen in znaSa -140 mio
USD.

Primanjkljaj salda blaga v obdobju od januarja
do aprila 1999 je v primerjavi z enakim
obdobjem v letu 1998 visji za 42 mio USD,
predvsem zaradi zelo skromnega aprilskega
izvoza blaga.

Saldo storitev je v prouCevanem obdobju nizji
za 30 mio USD, predvsem zaradi velikega
zmanj$anja izvoza potovanj (-8,2 %).

Saldo dohodkov se je zmanjsal za 3 mio USD,
medtem ko je saldo transferov visji od
primerljivega lanskoletnega za 6 mio USD.

V obdobju od januarja do aprila 1999 je
primanjkljaj v trgovinski bilanci znaSal 382
mio USD.

Izvoz blaga je v aprilu 1999 znasal 675 mio
USD in je bil za 10 % nizji kot izvoz aprila
1998 (desezoniran koli¢inski izvoz blaga pa je
bil nizji za 3 %), medtem ko je uvoz blaga
znaSal 838 mio USD in je bil za 0,5 % nizji
(desezoniran koli¢inski uvoz blaga pa je bil
vi§ji za 6,6 %).

Izvoz blaga v prvih §tirih mesecih leta 1999 v
primerjavi z lanskim letom, je niZji (zmanjsal se
je za 2,1 %), medtem ko se je uvoz blaga
zmanjsal za 1,4 %. Zaradi velikega padca
izvoza v aprilu 1999 in relativno visokega
uvoza (deloma posledica uvoza letala in
gorilnih elementov za jedrsko elektrarno Krsko,
v visini 28,6 mio USD) v tem mesecu, je bil
primanjkljaj trgovinske bilance v obdobju od
januarja do aprila leta 1999 (382 mio USD),
prvié letos, vi§ji od primerljivega primanjkljaja
trgovinske bilance v letu 1998 (367 mio USD).

V aprilu 1998 je pokritost uvoza z izvozom
80,5 %, kar je pod lanskoletno aprilsko
pokritostjo, ki je bila 91,1 %.

Pokritost uvoza z izvozom v_obdobju od
januarja do aprila 1999 je 88,0 % in je bila
zaradi zelo slabe aprilske pokritosti nizja kot
primerljiva lanskoletna pokritost uvoza z
izvozom, ki je bila 88,6 %.

Slika 1: Tekoci racun placilne bilance Slovenije
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Koli¢inski izvoz blaga v aprilu 1999 v
primerjavi z izvozom aprila 1998 je za 3 %
nizji, koli¢inski uvoz blaga pa za 6 % visji.

V celem letu 1999 je bil koli¢inski izvoz visji
od primerljivega v letu 1998 za 2,3 %, medtem
ko je bil koli¢inski uvoz blaga visji za 4,1 %.

V primerjavi obdobij od januarja do aprila v
letih 1994 - 1999 je imela Slovenija
primanjkljaj v trgovinski bilanci z vsemi
omenjenimi  evropskimi  integracijami  in
drzavami nekdanje SZ, presezek pa z drzavami
nekdanje Jugoslavije.

Opazno je veliko zmanjSanje primanjkljaja z
drzavami EU in tudi zmanj$anje primanjkljaja z
drzavami EFTE. Primanjkljaj z drzavami
CEFTE je ostal priblizno na enakem nivoju.
Presezek z drzavami nekdanje Jugoslavije se je
zelo zmanjSal. Presezek z drzavami nekdanje
SZ pa se je v prvih Stirith mesecih leta 1999
spremenil v primanjkljaj.

Slovenija ima s Hrvasko in Nemcijo velik
presezek, medtem ko ima v menjavi z Avstrijo,
Italijo in Francijo primanjkljaj.

V obdobju od januarja do aprila 1999 v
primerjavi z dvema mesecema v letu 1998, je
Slovenija zmanjSala primanjkljaj v menjavi z
Avstrijo (za 6 mio USD) in Italijo (za 36 mio
USD), medtem ko se je primanjkljaj s Francijo
povecal za 32 mio USD. Presezek v menjavi z
Nemcijo se je povecal za 53 mio USD, s
Hrvasko pa zmanjsal za 36 mio USD.

Slika 4: Koli¢inski uvoz in izvoz blaga (61995=100)

Slika 5: Saldo trgovinske bilance med Slovenijo in
Evropsko unijo, EFTO, CEFTO in driavami nekdanje
Jugoslavije
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Izvoz blaga

Desezonirani izvoz blaga je bil v aprilu 1999 za
10 % niZzji od primerljivega v letu 1998.

V prvih §tirih mesecih leta 1999 v primerjavi s
prvimi Stirimi meseci leta 1998, pa je
desezoniran izvoz nizji za 2 % (predvsem
zaradi velikega padca izvoza v aprilu 1999).

Desezonirani koli¢inski izvoz blaga se je v
aprilu 1999 v primerjavi z aprilom 1998, znizal
za

2,5 %, medtem ko se je desezoniran koli¢inski
izvoz blaga v celem letu 1999 v primerjavi s
Stirimi meseci leta 1998 povecal za 2,6 %.

Ce primerjamo april 1999 in april 1998, se je
izvoz" proizvodov:

- za reprodukcijo zmanjSal za 9 %
- za investicije zmanjSal za 7 %
- za §iroko porabo zmanjsal za 14 %

Primerjava med letoma 1999 in 1998 pa
pokaze, da se je izvoz proizvodov:

- za reprodukcijo zmanjsal za 4 %
- za investicije zmanjSal za 2 %
- za §iroko porabo zmanjsal za 1%

? Izrazen v USD po tekoéih tecajih.

Slika 7: Desezoniran izvoz blaga
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Slika 8: Kolitinski izvoz blaga in desezonirani
kolicinski izvoz blaga
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Slika 9: DeleZi izvoza blaga f.0.b. po ekonomskem
namenu (podatki SURS)
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Po strukturi izvoza iz leta 1997, lahko na sliki
10 vidimo pet proizvodov z najvecjim delezem.
V obdobju od januarja do aprila 1999 v
primerjavi s prvimi Stirimi meseci leta 1998 se
je najbolj povecal izvoz pohiStva (25 %) in
vozil (12 %). Izvoz oblek se je v prou¢evanem
obdobju zmanjsal za 5 %, pravtako pa se je
znizal izvoz medicinskih in farmacevtskih
izdelkov (12 %) in izvoz elektricnih strojev
(5 %).

Slika 10: Izvoz petih najpomembnejsih proizvodoy
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Uvoz blaga

V aprilu 1999 je desezonirani uvoz blaga nizji
od aprilskega v letu 1998 za 0,5 %.

V obdobju od januarja do aprila 1999 v
primerjavi z letom 1998 pa se je desezonirani
uvoz blaga zmanjsal za 2 %.

Desezoniran koli¢inski uvoz je v aprilu 1999, v
primerjavi z aprilom 1998 visji za 7 %.

V letu 1999 pa je bil desezoniran koli¢inski
uvoz visji za 4 %, v primerjavi z obdobjem od
januarja do aprila 1998.

Slika 11: Desezoniran uvoz blaga
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Slika 12: Desezoniran kolicinski uvoz blaga
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Slika 13: DeleZi uvoza blaga f.0.b. po ekonomskem

namenu (podatki SURS)

Ce primerjamo april 1999 in april 1998, se je W | St St

uvoz=proizvodov: .

- za reprodukcijo zmanjsal za 11 % M\/\F\ﬂ/\f\/m\/\

- za investicije povecal za 34 % ”

- za §iroko porabo povecal za 2% 3 40

Primerjava med letoma 1998 in 1997 pa ©

pokaze, da se je izvoz proizvodov:

- za reprodukcijo zmanjsal za 6 %

- za investicije povecal za 6 %

- za §iroko porabo povecal za 5% Sy S ey ey a—
94 94 94 94 95 95 95 95 96 .96 96 .96 .97 .97 97 97 98 98 98 .98 .99 .99

Slika 14: Uvoz petih najpomembnejsih proizvodov

Na sliki 14 je prikazano pet proizvodov, ki so 4 Blafa  Nodla  Oindsioj  CELsioi  Hobeke }7

imeli v celotnem uvozu leta 1997 najvedji

delez.

Uvoz nafte v prvih Stirih mesecih leta 1999 v

primerjavi s prvimi Stirimi meseci leta 1998,

zmanjSal kar za 26 %.
V obdobju od januarja do aprila leta 1999 v
primerjavi z ustreznim obdobjem 1998 se je
uvoz vozil povecal za 9 %, uvoz elektricnih
strojev za 2 %, uvoz industrijskih strojev
povecal za 5 %, uvoz oblek pa za 1 %. famapr % fomapr 0

jan-apr 97 jan-apr 98 jan-apr 99

* Izrazen v USD po tekocih tecajih.
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STORITVE

V aprilu leto$njega leta je preseZek storitvene
bilance zna$al 24,6 mio USD. Izvoz storitev je
glede na marec 1999 manjsi za 7% (v aprilu so
se zmanj$ale ostale poslovne storitve in storitve
posredovanja, ¢e pa ga primerjamo z lanskim
aprilom je nizji za 10%. Uvoz storitev pa je v
primerjavi z marcem visji za 1%, glede na
lanski april pa se je povecal za 5% (razlog je
predvsem v  poveCanju  konstrukcijskih,
profesionalnih, tehni¢nih in ostalih poslovnih
storitev).

Slika 15:

Izvoz in uvoz storitev
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Transportne storitve

PreseZzek transportnih storitev je aprilu
letosnjega leta znasal 10,6 mio USD (v aprilu
lanskega leta pa je bil presezek transportnih
storitev 8,8 mio USD).

Izvoz transportnih storitev se je v aprilu
letosSnjega leta v primerjavi z enakim obdobjem
v letu 1998 zmanjsal za 10%, prav tako se je
zmanjsal tudi uvoz in sicer za 17%. Glede na
prejsnji mesec letoSnjega leta, se je uvoz
povecal za 1%. Na zmanjSanje izvoza je
vplivalo zmanjSanje storitev v ZelezniSkem
prometu, pri uvozu pa zmanjSanje storitev v
cestnem prometu.
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Slika 16.

: Izvoz in uvoz transportnih storitev
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Potovanja

Nadaljevalo se je zmanjSevanje presezka v
postavki potovanja, ki je znasal aprila letos 34,8
mio USD. V enakem obdobju lanskega leta je
bil presezek vecji in je znasal 46,0 mio USD.
ZmanjSevanje je posledica zmanjSevanja
prihodkov od potovanj, ki so se v aprilu 1999, v
primerjavi z enakim obdobjem v letu 1998
zmanjsali za 15%, tudi odhodki so se v enakem
obdobju zmanjsali za 6%.

Ce primerjamo april 1999 z marcem 1999, so v
tem mesecu prihodki od potovanj niZzji za 2%.
Izvoz potovanj se je v aprilu 1999 zmanjsal
zaradi zmanjSanja prihodkov od storitev
turisti¢nih agencij. Uvoz potovan;j se je v aprilu
letoSnjega leta nekoliko povecal glede na
prej$nji mesec in znasa v tem mesecu 39,0 mio
USD.

Slika 17: Izvoz in uvoz potovanj

mio USD
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Slika 18: Prodano tuje blago po prodajni in nabavni vrednosti
uvozenega blaga
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Ostale poslovne storitve

Primanjkljaj ostalih poslovnih storitev je v
aprilu znasal 8,9 mio USD.

Primanjkljaj se je v aprilu_letoSnjega leta v
primerjavi z enakim obdobjem v letu 1998
povecal za 3,5 mio USD. V aprilu letosnjega
leta, v primerjavi z aprilom v lanskem letu se je
izvoz ostalih poslovnih storitev povecal za 5%.
Uvoz v aprilu se je povecal za 19%, glede na
enako obdobje v lanskem letu, na kar je
vplivalo  poveCanje  raznih  poslovnih,
profesionalnih in tehni¢nih storitev.
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Slika 19: Ostale poslovne storitve
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Dohodki od dela in kapitala

Presezek dohodkov od dela in kapitala je v
aprilu letos$njega leta 13,6 mio USD, v enakem
lanskem obdobju pa 16,0 mio USD.

Prihodki od dela znasajo okoli 18,0 mio USD
na mesec, placani odhodki pa priblizno 2,0 mio
USD na mesec. Pri dohodkih od dela je v aprilu
1999 presezek v visini 15,8 mio USD.

Pri dohodkih od kapitala je v_aprilu 1999
primanjkljaj, ki znasa 2,2 mioUSD.

Primanjkljaj pomeni, da so v tem mesecu
prejemki od kapitala nizji od izdatkov, ki
znasajo 18,0 mio USD, na kar je vplivalo
izplacilo dividend v visini 3,1 mio USD.

Slika 20: Dohodki-prejemki, izdatki
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Tekoci transferi

Presezek tekoCih transferov v  aprilu
leto$njega leta znasa 12,9 mio USD.

Presezek v bilanci tekocCih transferov v mesecu
aprilu letoSnjega leta je posledica vecjih
transferov iz tujine kot pa transferov v tujino.
Transferi iz tujine so se v aprilu letoSnjega leta
glede na april v lanskem letu povecali za 38%.

V aprilu letoSnjega leta so se pri transferih iz
tujine zmanjSali predvsem ostali transferi
(prejemki na podlagi rent, pokojnin, invalidnin,
zapusCin in ostali zasebni transferi). Pri
transferih v tujino pa so se zmanjsali ostali
transferi glede na marec 1999 za 0,7 mio USD.
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Slika 22: Prejemki in izdatki tekoCih transferov
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II. KAPITALSKI IN FINANCNI RACUN

V prvih Stirih mesecih letoSnjega leta znasa
identificirani neto pritok kapitala v drzavo
303,7 mio USD. Glavni vir pritoka kapitala je
bilo poveCanje tujih nalozb v domace
vrednostne papirje (371,9 mio USD), katerega
veCji  delez lahko  pripiSemo  nakupu
evroobveznic vlade izdanih v marcu (438,2 mio
USD). Pritoke poveCujeta Se pritoka zaradi
poveCanja obveznosti z najemanjem posojil v
tujini sektorja podjetij (79,7 mio USD) in tuje
neposredne nalozbe v Slovenijo (45,2 mio
USD).

Neto pritok kapitala v tem obdobju znizujejo
odtoki iz poveCanja neto terjatev iz
kratkoro¢nih komercialnih kreditov (102,2 mio
USD), povecanje imetij tuje gotovine in vlog
prebivalstva (90,3 mio USD) in zmanjsanje
vlog nerezidentov pri domacih bankah (29 mio
USD).

Zaradi dodatnega pritoka kapitala v visini 37,4
mio USD (zaenkrat Se prikazanega v postavki
statisticna napaka) pa neto pritoki kapitala v
drzavo v prvih Stirih mesecih letoSnjega leta
znasajo 341,1 mio USD (v enakem obdobju
lanskega leta neto pritok kapitala 119,8 mio
USD).

V aprilu letoSnjega leta znaSa identificirani neto
pritok kapitala 42,7 mio USD.

Glavni viri pritoka kapitala so bili zmanjSanje
neto terjatev iz kratkoro¢nih komercialnih
kreditov v visini 36,3 mio USD, povecanje neto
najetih posojil v tujini v viSini 32 mio USD in
povecanje vlog nerezidentov (16,5 mio USD).
Pritoke v aprilu znizuje odtok iz povecanja
imetij tuje gotovine in vlog sektorja
prebivalstva (49,9 mio USD).

Zaradi dodatnega pritoka kapitala (prikazanega
v postavki statisti¢na napaka) v viSini 24,1 mio
USD, neto pritok kapitala v drzavo v aprilu
znasa 66,8 mio USD.

14

Tabela 1: Neto pritoki kapitala brez deviznih rezerv bank in BS
(v mio USD)

jan-apr | jan-apr 99 | apr.99
98

1.Komercialni krediti -31,2 -107,3 37,9

2.Neposredne in portfolio nalozbe 8,3 407,1 20,6

3.Posojila v Slovenijo 59,9 122,1 32,0]
b. BS 0,0 0,0 0,0)
¢. Vlada 16,9 15,5 8,8
d. Banke -5,7 27,0 13,6
e. Ostali sektorji 48,6 79,7 9,7

4.Gotovina in vloge - prebivalstvo 27,1 -90,3 -49,9

5. Ostalo 7,1 -27.8 1,9]

6. Neto pritok kapitala brez deviznih rezerv bank in 71,2 303,7 42,7

BS (1+2+3+4+5)

Mednarodne devizne rezerve -22,1 -201,5 45,9
BS -46,7 -375,8 78,4
Bank 24,7 174,2 -32,5

7. Statisti¢na napaka 48,7 374 24,1

NETO PRITOK KAPITALA brez devizni rezerv 119,8 341,1 66,8]

bank in BS, s statisti¢no napako (6+7)

Slika 23: Glavni neto pritoki kapitala
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Neposredne naloZbe in naloZbe v vrednostne papirje

V prvih Stirih mesecih letoSnjega leta znasa
neto pritok kapitala v drzavo iz naslova
neposrednih naloZb 35,2 mio USD (v enakem
obdobju lanskega leta je znasal pritok 13,5 mio
USD).

V aprilu letos$njega leta je neto odtok kapitala iz
neposrednih nalozb znasal 0,6 mio USD.

Po podatkih placilnega prometa s tujino so se
domace neposredne naloze v tujino v tem
obdobju povecale za 0,7 mio USD.

Tuje neposredne nalozbe v Slovenijo pa so se
povecale za 0,1 mio USD.

Neto pritok kapitala iz naslova naloZb v
vrednostne papirje znasa v prvih Stirih mesecih
letoSnjega leta 371,9 mio USD (v enakem
obdobju lanskega leta so se neto nalozbe v
vrednostne papirje zmanjsale za 5,1 mio USD).
V aprilu letoSnjega leta znasa neto pritok
kapitala iz naloZb v vrednostne papirje 21,2 mio
USD.

Od tega so se domace nalozbe v tuje vrednostne
papirje zmanjSale za 16,2 mio USD (ta znesek
lahko pojasnimo z neto prodajami trznih
vrednostnih papirjev tujih drzav in tujih bank s
strani domacih bank).

Tuje nalozbe v slovenske vrednostne papirje pa
so se v tem mesecu povecale za 4,9 mio USD.
Nalozbe tujcev v lastniSske vrednostne papirje
so se zmanjSale za 0,6 mio USD.

Nalozbe tujcev v dolzniske vrednostne papirje
pa so se povecale za 5,5 mio USD.
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Tabela 2: NaloZbe v delnice in deleZe v podjetjih in v doliniske
vrednostne papirje (v mio USD)

jan-apr 98 jan-apr 99 apr.99
NEPOSREDNE NALOZBE 13,5 35,2 -0,6
Domace v tujini -1,7 -10,1 -0,7|
Tuje v Sloveniji 15,1 45,2 0,1
NALOZBE V VREDNOSTNE PAPIRJE 5.1 371,9 21,2
Domace v tujini -14,6 -19,7 16,2]
Tuje v Sloveniji 9,4 391,6 4.9
Lastniki vrednostni papirji 38,9 -6,4 -0,6
Dolzniski vrednostni papirji -29,5 398,0 5,5
Podatki KDD
Neto nakupi vred. papirjev

Opomba: Pri preracunu podatkov KDD iz SIT v USD so upostevani povprecni tecaji
BS.

Slika 24: Neposredne naloZbe
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Slika 25: NaloZbe v vrednostne papirje,
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> Avgust 1996: izdaja evroobveznic vlade (320,6 mio USD).

December 1996: Redno odplacilo dolga in pred¢asni odkup dela

dolga (159,7 mio USD).

Junij 1997: izdaja evroobveznic vlade (228,2 mio USD).

Marec 1999: izdaja evroobveznic vlade (438,2 mio USD).

1z podatkov o nalozbah v vrednostne papirje izkljucene:

. izdaja vrednostnih papirjev drzave za zamenjavo dela
zunanjega dolga v visini 465,4 mio USD v juniju 1996,

« izdaja evroobveznic v maju 1998 (556,6 mio USD) za predc¢asno

odplacilo obveznic izdanih v skladu s prevzemom dolga po NFA

sporazumu (453 mio USD) v juniju 1998.
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Slika 27: Neto nakupi vrednostnih papirjev s strani nerezidentov
na organiziranem in neorganiziranem trgu (v mio SIT)

Po podatkih KDD se je Zrnanj§evanje 7_0004 [ Organizirani trg [ Neorganizirani trg —— Skupaj
portfeljskih nalozb tujcev v prvi polovici junija 6000
. . . . 5.000
ustavilo. Kumulativa neto prodaj vrednostnih oo
papirjev s strani tujcev od lanskega avgusta do 3000
sredine junija znaSa 48,4 mio USD, od tega v % 2000
tem letu 10,5 mio USD. = Lo
04
Tabela 3: Neto nakupi in prodaje vseh vrednostnih papirjev s -1.000
strani nerezidentov na organiziranem in neorganiziranem trgu 2,000
Obdobje jan-mar | jan-mar | apr99 maj.99 | jun 99 (do. -3.000
98 99 14.) 5 § § 8§ 5 5% & 8 8 & g2 g 38 &
Organizirani trg 5.407,6] -972,0] -1654] -266,1 17,3 g ; 7 3 % z g § = 3 E oz g ;
Neorganizirani trg 666,6 -564,1 -100,1 34,7 6,7
Skupaj v mio SIT 6.074,1| -1.536,1 -265,5 -231,3 -10,6
||Skupaj v mio USD 64,4 15,9 1,5 1,3 -0,1
Vir: Podatki KDD.
Komercialni krediti
. . . . Tabela 4: Kratkorocni komercialni krediti (v mio USD)
V prvih $tirih mesecih letoSnjega leta so se po jan-apr 98 | jan-apr99 | apr.99
raZpOIOZIll\/.lh podatklP ne‘to terjafve ‘Ez naslf)va T TR o
kratkorocnih komercialnih kreditov® povecale
. . . 1.1 bl f.0.b 2.863,2 2.804,2 674,7
za 102,2 mio USD (lani v tem obdobju za 27,7 oron e o
mio USD) 2. Uvoz blaga f.o.b -3.230,1 -3.186,3 -838.4
V aprilu leto$njega leta zmansanje neto terjatev B. PLACILA BLAGA 4140 4993 1212
na osnovi kratkoro¢nih komercialnih kreditov 1. Plaila izvoza blaga skupaj 20195 -19478] 4859
prispeva k pritoku kapitala v visini 36,3 mio Od tega predpl. izvoza blaga T 7] T
US * . . . A V gotovini -19,1 -22,1 -5,2
V mesecu aprilu je bilo izvozenega za 674,7 e — T e
. . . . . Pladila uvoza blaga skupaj 433, 447, 5
mio USD blaga. Od tega je bilo po podatkih
Ve . v Od tega predpl. uvoza blaga 3447 286,1 69,7
placilnega prometa s tujino placanega za 485,9
mio USD, neposrednih naloZzb v blagu v tem V gotovini 08 0.3 02
mesecu ni bilo, danih transferov v blagu je bilo C. NEP. NAL V BLAGU 00 0.
za 2,3 mio USD, s crpanji  dolgorocnih 1.V twjino 0,0 0.0
komercialnih kreditov pa je bil financiran izvoz 2V Stovenijo o0 o
s€ dovdatnlh 0’9 mlo USD blaga D. TRANSFERI V BLAGU 5,1 33
Uvozenega je bilo za 838,4 mio USD blaga, od — — =
. N . v . . Dani -12, -2,
tega je bilo po podatkih placilnega prometa in
podatkih o neposrednih  pladilih  tujih ? Prejet o
kreditodajalcev, s katerimi se poravnava D- DOLG. KOM. KREDITI 40 29 09
obveznosti dﬁmaéih posojilojemalcev do drugih 1. Dani (Erpanje) 52 A 09
nerezidentov', placanega 607,1 mio USD. 2. Prejeti (Srpanje) 92 04 19
E. OSTALO =234 -12,1 52
6 . . . . L F. Kratkor. kom. krediti - (A+B+C+D) 277 1022 36,3
Od januarja 1999 so v izraun ocene kratkoro¢nih komercialnih

kreditov vkljuceni tudi podatki o transferih in neposrednih
nalozbah v blagu.

! Zadnjic je bil neto pritok iz kratkoro¢nih komercialnih kreditov
zabelezen v aprilu lanskega leta.

8 Od leta 1997 naprej so v izracun kratkoroénih komercialnih
kreditiov vkljuceni tudi podatki o neposrednih placilih blaga in
storitev iz kreditov ¢rpanih v tujini (placila izvedena mimo
racunov rezidentov v tujini).
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Neposrednih nalozb v blagu v tem mesecu v
Slovenijo ni bilo, prejetih pa je bilo za 5,6 mio
USD transferov v blagu, s ¢rpanji dolgoro¢nih
komercialnih kreditov pa je bil financiran uvoz
Se dodatnih 1,9 mio USD.

Preostalih 5,2 mio USD predstavlja spremembe
terjatev in obveznosti na osnovi dolgoro¢nih
proizvodnih kooperacij in spremembe stanja
odprtih racunov med nebancnimi subjekti
(kontokorenti).

Po skoku v januarju 199&', se je povecanje neto
terjatev iz kratkoro¢nih komercialnih kreditov v
februarju letoS$njega leta vrnilo na povprecno
raven leta 1998, v marcu pa je bilo po aprilu
lanskega leta prvi¢ zabelezeno zmanjSanje neto
terjatev iz kratkoro¢nih komercialnih kreditov.
To gibanje se nadaljuje tudi v aprilu 1999, kar
je posledica tega, da poveCanje uvoza v tem
mesecu ni bilo pokrito s povecanimi placili
uvoza.

Placila s tujo gotovino v Slovenijo so aprila
letos znasala 29,8 mio USD, kar je za 15 %
manj kot v enakem obdobju leta 1998. Tudi
placila s tujo gotovino v tujino so glede na
lanski april manjsa za 9 % in sicer znaSajo 6,1
mio USD.

Tabela 5: Placila pravnih oseb s tujo gotovino v tujino in iz
tujine v letih 1998 in 1999 (v mio USD)

jan - apr 98 jan - apr 99 apr 99
1. PREJEM TUJE GOTOVINE 128,1 114,9 29,8
fakture za blago 19,1 22,1 52
fakture za storitve 3,7 4,0 1,2
ostalo 105,3 88,8 23,4
2. IZDAJA TUJE GOTOVINE 23,6 21,7 6,1
fakture za blago 0,8 0,5 0,2
fakture za storitve 22,7 21,1 5,9
ostalo 0,1 0,0 0,0

9Izredno visoko povecanje terjatev iz naslova kratkoro¢nih
komercialnih kreditov v januarju letosnjega leta lahko razlozimo
predvsem z izrazitim razkorakom med vrednostjo izvoza in
vrednostjo placil, medtem ko so na uvozni strani placila sledila
ravni uvoza.
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Slika 28: Kratkorocni komercialni krediti (v mio USD)
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Slika 29: Izvoz in uvoz blaga ter placila izvoza in uvoza (v mio
USD
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Slika 30: Placila pravnih oseb s tujo gotovino v tujino in iz
tujine v obdobju 1996 — 1998
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Posojila

Obveznosti iz najetih posojil v tujini so se v
prvih Stirih mesecih letoSnjega leta povecale za
122,1 mio USD (lani v enakem obdobju pa za
59,9 mio USD), kar je predvsem posledica neto
zadolZevanja podjetij v visini 79,7 mio USD.

V aprilu leto$njega leta so se obveznosti iz
najetih posojil povecale za 32,0 mio USD.
Uradni sektor se je v tujini neto zadolZil za 8,8
mio USD.

Banke so v aprilu posojila neto najemale, neto
so Crpale za 13,6 mio USD posojil ve¢ kot so
jih odplacale.

Tudi ostali sektorji nadaljujejo z
zadolZzevanjem. V aprilu so se dodatno neto
zadolzili za 9,7 mio USD.

Slika 31: Crpanja in odplacila najetih posojil bankIE,I podjetij in
viade
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Povecanje terjatev iz naslova odobrenih posojil
nerezidentom znasa v aprilu letoSnjega leta 5,6
mio USD, posojila so odobravale banke.

Gotovina in vloge

V prvih Stirih mesecih letoSnjega leta so se
imetja  tuje gotovine in vlog prebivalstva
povecala za 90,3 mio USD (lani v enakem
obdobju so se zmanjsala za 27,1 mio USD).
Rezidenti so v menjalnicah neto kupili za 88,6
mio USD tuje gotovine, z deviznih racunov pri
domacih bankah pa so neto dvignili za 2,4 mio
USD, za potrebe tekoCih transakcij pa so kupili
0,8 mio USD ve¢ tuje gotovine kot so je
prodali.

V aprilu leto$njega leta je prebivalstvo za 49,9
mio USD povecalo imetja tuje gotovine in vlog.
Rezidenti so v menjalnicah kupili za 48,6 mio
USD tuje gotovine, z deviznih racunov pri
domacih bankah pa so neto dvignili za 6,3 mio
USD, za potrebe tekocih transakcij pa so kupili
5,0 mio USD ve¢ tuje gotovine kot so je
prodali.
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Tabela 6: Dvigi/pologi z/na devizne racune obCanov v driavi in
odkupi/prodaje  tuje gotovine in Cekov od domacih
oseb/domacim osebam v letu 1998 in 1999 (v mio USD)

jan-apr | jan-apr | apr.99
98 99
Devizni racuni rezidentov (a-b) 45,4 -2,4 -6,3]
a. Pologi na devizne ra¢une 637,1 583,6 145,3]
b. Dvigi z deviznih ra¢unov 591,7 586,0 151,6)
Neto prodaje tuje gotovine rezidentov v menjalnicah -14,6 -88,6 -48,6}
(a:)l’rodaje rezidentov menjalnicam 674,5 551,4 142,7
b. Nakupi rezidentov v menjalnicah 689,0 640,1 191,3
Ocena nak. oz prod. v menj. na osn. tek. transakeij -3,8 0,8 5,0
SPREMEMBA KRATK. TERJATEV PREB. 27,1 -90,3 -49,9]

Slika 32: Spremembe kratkorocnih terjatev prebivalstva
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Zmanjsanje obveznosti bank po tujih posojilih v visini 465,4
mio USD v avgustu leta 1996 za katere so bile izdane obveznice
za zamenjavo dela zunanjega dolga v sliki ni prikazano.
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V prvih Stirih mesecih letoSnjega leta so
menjalnice od rezidentov in nerezidentov neto
odkupile za 24,7 mio USD tuje gotovine.

V aprilu leto$njega leta pa so neto prodale za
18,2 mio USD tuje gotovine

Odkupi tuje gotovine v menjalnicah so se v
aprilu glede na marec zmanjsali (173,0 mio
USD, kar je za 12,6 mio USD manj kot marca),
prodaje (191,3 mio USD) pa so se povecale za
27,2 mio USD.

V prvih Stirih mesecih letoSnjega leta so
menjalnice od nerezidentov neto odkupile za
113,4 mio USD in rezidentom neto prodale za
88,6 mio USD tuje gotovine. V aprilu
letosnjega leta so menjalnice od tujcev neto
odkupile za 30,3 mio USD (to je na nivoju
prejS$nih mesecev leta 1999), rezidentom pa so
prodale za 48,6 mio USD (zelo velik skok v
primerjavi s prejSnjimi meseci leta 1999) tuje
gotovine vec, kot so je od njih odkupile.

Vloge nerezidentov pri domacih bankah so se v
prvih §tirih mesecih leto$njega leta zmanjsale za
29,0 mio USD, kar je predvsem posledica
ViSOkegE zmanjSanja teh vlog v mesecu
januarju—

V aprilu letoSnjega leta so se vloge
nerezidentov pri domacih bankah povecale za
16,5 mio USD.

Imetja tuje gotovine in vlog bancnega sektorja
so se v prvih Stirih mesecih letoSnjega leta
zmanj$ala za 1942 mio USD, v aprilu
letoSnjega leta pa so se povecala za 44,5 mio
USD. Pretezni del imetij tuje gotovine in vlog
banénega sektorja so rezerve poslovnih bank,
ki so se v aprilu leto$njega leta povecale za 32,5
mio USD.

Devizne rezerve bank na osnovi stanj konec
aprila 1999 znasajo 942,2 mio USD. Imetja tuje
gotovine in vlog ostalih sektorjev so se v prvih
stirih mesecih letoSnjega leta povecala za 80,6
mio USD, samo v aprilu leto$njega leta za 47,5
mio USD.

Decembra 1998 je Ministrstvo za finance placalo na
nerezidentni racun pri domaci banki za koristnika iz Bosne 48,7
mio USD, za odplacilo kredita (prevzem dolgov SFRJ do Kuvajta
s strani MF). Januarja 1999 pa je bosanska banka, ki ima
nerezidentni racun pri domaci banki, sredstva s tega raCuna
nakazala v tujino.
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Slika 33: Prodaje in odkupi tuje gotovine v menjalnicah
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Slika 34: Neto odkupi tuje gotovine od nerezidentov in
rezidentoy
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Slika 36: Spremembe stanj tuje gotovine in vlog bancnega
sektorja in mednarodne denarne rezerve Banke Slovenije na
osnovi transakcij
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Mednarodne denarne rezerve

Mednarodne denarne rezerve Banke Slovenije
so se na podlagi transakcij v prvih Stirih
mesecih letoSnjega leta povecale za 375,8 mio
USD (v enakem obdobju lani so se povecale za
46,7 mio USD).

V aprilu leto$njega leta so se rezerve Banke
Slovenije na osnovi transakcij zmanjSale za
78,4 mio USD).

Devizne rezerve Banke Slovenije predstavljajo
79,6% celotnih deviznih rezerv bancnega
sistema oz. 3.667,2 mio USD.

Konec aprila letoSnjega leta znasa stanje
deviznih rezerv 4.609,3 mio USD. Povecanje
stanja celotnih deviznih rezerv bancnega
sistema, v obdobju od konca aprila 1998 do
konca aprila 1999, je znasalo 248,0 mio USD (v
tem obdobju se je stanje deviznih rezerv bank
zmanjsalo za 86,7 mio USD, stanje deviznih
rezerv Banke Slovenije pa povecalo za 334,7
mio USD).

Konec aprila letoSnjega leta so bile mednarodne
rezerve Banke Slovenije (brez rezerv poslovnih
bank) enake 4,0 povprecnega mesecnega uvoza
blaga in storitev v prvih Stirih mesecih
leto$njega leta.

Mednarodne rezerve Banke Slovenije so konec
meseca aprila 1999 predstavljale 73,5%
celotnega zunanjega dolga.
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Slika 37: Devizne rezerve Banke Slovenije in poslovnih
bank (stanja konec meseca)
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Slika 38: Razmerje med mednarodnimi rezervami Banke

Slovenije in poslovnih bank ter uvozom blaga in storitev
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Slika 39: Devizne rezerve in zunanji dolg
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