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Leta 2024 si je gospodarstvo evrskega obmocja nekoliko opomoglo predvsem po za-
slugi zasebne in drzavne potronje, gospodarska rast se je v primerjavi s predhodnim
letom podvojila, a vseeno ostala skromna in pod pri€akovanji. Gospodarski obeti so
ostali stabilni, vendar podvrzeni veliki negotovosti, ki v zadnjem €asu postaja vedno
pogostejsi spremljevalec gospodarske slike. Rast gospodarske aktivnosti v Sloveniji se
je v nasprotju z evrskim obmocjem lani upo€asnila in bila najnizja po letu 2020, vendar
je slovensko gospodarstvo Se vedno poslovalo bolje od evrskega povprecja, v strukturi
rasti pa so bile opazne nekatere pozitivnhe spremembe. Geopoliti€na in politi€na nego-
tovost se je lani Se povecala in bo predvidoma nadaljnje negativno vplivala na gospo-
darsko rast in upocasnila pri€akovano okrevanje evrskega obmodja, ki se $e naprej
soocCa tudi z nizko rastjo produktivnosti, eno pomembnejSih podrogij usmerjenosti pri-
hodnjih ukrepov v EU. V Banki Slovenije seveda vse leto pozorno spremljamo medna-
rodno in domace gospodarsko okolje ter redno objavljamo svoje ugotovitve v publikaciji
Pregled makroekonomskih gibanj, v sklopu katere dvakrat letno predstavimo tudi nase
napovedi domace gospodarske rasti in inflacije v prihodnjih letih.

Inflacija se je v letu 2024 v sploSnem bistveno znizala, po tem ko sta bili predhodni dve
leti v veliki meri zaznamovani z visoko rastjo cen. Od zadnjega zviSanja obrestnih mer
septembra 2023 do junija 2024 se je inflacija v evrskem obmocdju znizala za skoraj 2
odstotni tocki, kar nas je utrdilo v prepri¢anju, da smo v boju z njo uspesni. Junija je
tako Svet ECB zacel z zmanjSevanjem restriktivnosti denarne politike in kumulativho
lani obrestno mero mejnega depozita znizal za 100 bazi¢nih to¢k, na 3 %, ¢emur so do
aprila letos sledila Se tri znizanja, na 2,25 %. V preteklem letu se je nadaljevalo tudi s
postopnim in predvidljivim zmanjSevanjem portfeljev vrednostnih papirjev, kupljenih za
potrebe izvajanja denarne politike. Ustrezna naravnanost denarne politike bo e naprej
determinirana na podlagi podatkov in na vsaki seji Sveta ECB posebej, pri éemer bodo
upoStevane ocene inflacijskih obetov, novi ekonomski in finanéni podatki, dinamika
oshovne inflacije in intenzivnost transmisije denarne politike. Svet ECB se vnaprej ne
zavezuje glede ravni, ki jih bodo klju¢ne obrestne mere dosegale v prihodnje.

Slovenski ban&ni sistem je lani kljub razmeroma manj ugodnemu gospodarskemu oko-
lju posloval uspesno. Banke so dodatno okrepile Ze prej visoko odpornost na razli¢na
tveganja in Se naprej izkazovale visoko dobickonosnost, deloma tudi zaradi u€inkov
rezima denarne politike, glavni kazalniki poslovanja pa so ostali ugodni. Kakovost
bancnih nalozb, merjena z delezem NPE, se je v letu 2024 ohranila na zelo ugodni
ravni, koli¢niki kapitalske ustreznosti ob koncu leta 2024 pa kazejo dobro solventnost
slovenskega banénega sistema. Ceprav so se nekateri kazalniki likvidnosti v preteklem
letu nekoliko poslabs$ali, likvidnost ostaja visoko nad regulativno zahtevo in med najvis-
jimi v evrskem obmodju.

SploSna raven tveganj v slovenskem finanénem sistemu se je lani dodatno izboljSala
kljub povecanju geopoliticnih tveganj zlasti v drugi polovici leta — klju¢na tveganja za
bancni sektor tako Se naprej izhajajo iz zunanjega okolja, medtem ko standardna tvega-
nja za finan¢ni sistem ocenjujemo kot nizka ali zmerna. Stabilnost finan€nega sistema, ki
smo ji pria v zadnjih letih, smo tudi lani uspesno ohranjali s kombinacijo aktivne makro-
bonitetne politike ter intruzivnega in efektivnega mikrobonitethega nadzora. Nada makro-
bonitetna politika, s katero identificiramo, spremljamo in ocenjujemo sistemska tveganja
za finan¢no stabilnost ter sprejemamo potrebne ukrepe za prepreCevanje oziroma
omejevanje sistemskih tveganj, je v letu 2024 ostala preventivho naravnana. O klju¢nih
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ugotovitvah o razvoju tveganj in uporabljenih in§trumentih makrobonitetne politike tekom
leta obveS€amo v Porocilu o finan¢ni stabilnosti, ki ga objavimo dvakrat letno — nase
zadnje ugotovitve smo objavili v pomladni publikaciji aprila 2025. Na podro&ju mikrobo-
nitethnega nadzora smo v preteklem letu prioritizirali kreditno tveganje, s poudarkom na
izpostavljenosti bank geopoliticnim napetostim in pove€ani makroekonomski negotovo-
sti. Z namenom preverjanja kibernetske odpornosti bank so bili v letu 2024 izvedeni ki-
bernetski stresni testi, v katere so bile vklju¢ene vse slovenske banke. Ocenjujemo, da
so se banke po tem scenariju ustrezno odzvale na tak varnostni dogodek, glede na kre-
pitve tovrstnih tveganj pa je pomembno, da banke tudi v prihodnje vlagajo sredstva v
ustrezno tehnolodko opremo za nadgradnjo informacijskih sistemov.

Poleg omenjenih aktivnosti smo v banki izvajali $e vrsto drugih nalog, ki so del nasega
mandata, ter mnoge kritiéno pomembne za delovanje gospodarstva in finanéni sistem,
na primer izdaja gotovine ter upravljanje placilnih sistemov, uradnih deviznih rezerv in
drugega premozenja Banke Slovenije. Prav tako delujemo kot plagilni in fiskalni agent
drzave in kot predstavnik drzave v mednarodnih denarnih organizacijah, vodimo
raCune za Republiko Slovenijo, drzavne organe in osebe javnega prava ter upravljamo
centralni kreditni register. V Banki Slovenije v skladu z Zakonom o re$evaniju in prisil-
nem prenehanju bank izvajamo tudi naloge in pooblastila organa za reSevanje bank,
kjer smo v letu 2024 pozornost namenjali osvezitvi nacrtov reSevanja. Aktivno smo
vpeti tudi v Evrosistemov projekt Digitalni evro, v okviru katerega se je v letu 2024
nadaljevala pripravljalna faza. Prvi del pripravljalne faze se bo zakljucil oktobra 2025,
pri Cemer odlocitev o izdaji digitalnega evra Se ni bila sprejeta, saj bo to odloCitev Svet
ECB sprejemal Sele po sprejetju pravne podlage na ravni Evropske unije.

V preteklem letu smo organizirali tudi ve¢ dogodkov, med katerimi velja omeniti skupno
konferenco Banke Slovenije in Mednarodnega denarnega sklada na temo finanénih
sistemov Vv regiji. Ze od leta 2017 se ukvarjamo tudi s finanénim izobrazevanjem, saj
krepitev finan€nega opismenjevanja predstavlja enega nasih strateskih ciliev. Ker se
zavedamo, da lahko samo finan€no izobrazen posameznik odgovorno in premisljeno
ravna z osebnimi financami, smo na8a prizadevanja na tem podrocju v zadnjih letih
okrepili in tako z izobrazevalnimi programi v Banki Slovenije v letu 2024 dosegli ve¢ kot
6000 otrok, mladih in odraslih.

Ocenjujem, da smo s svojim delovanjem uspesno izpolnili zakonsko dolo¢en mandat
tudi v preteklem letu. S sodelovanjem pri oblikovanju denarne politike smo prispevali k
priblizevanju inflacije dvoodstotnemu cilju. Oktobrsko odlo€itev o denarni politiki smo
sprejeli ravno v Sloveniji, ki je drugi¢, ponovno po 12 letih, gostila monetarno sejo Sveta
ECB. Na8a makrobonitetna politika je pomagala ohraniti odpornost bank in finanéno
stabilnost, mikrobonitetni nadzor pa je posamezne banke spodbujal k ohranjanju viso-
kih standardov poslovanja in proaktivnemu upravljanju s tveganji. Za dosledno izpol-
njevanje svojega mandata si bomo prizadevali tudi v prihodnje.

Primoz Dolenc
namestnik guvernerja
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OSEBNA
| ZKAZNICA

Banka Slovenije je centralna banka Republike Slovenije.
Ustanovljena je bila s sprejetiem Zakona o Banki Slovenije
25. junija 1991. Je pravna oseba javnega prava, ki samostojno
razpolaga z lastnim premozenjem. Banka Slovenije je v izkljuéni
drzavnilastis financno in upravljavsko avtonomijo. Raunovodske
izkaze Banke Slovenije revidira neodvisni mednarodni revizor.

ZAPOSLENIH

81 %

\/ BANKI SLOVENIJE

BANKE SLOVENIJE

Temeljni cilj Banke Slovenije je stabilnost cen.

ima vsaj 7. stopnjo izobrazbe.

1,2

MIO € PRESEZKA
PRIHODKOV. NAD
ODHODKI V 2024

99,0/

MILIJONOV
TRANSAKCIJ

1,0 mio € presezka prihodkov

smo v letu 2024 za svojih 132

nad odhodki v letu 2023. komitentov izvrili v Banki Slovenije.

KLJUCNA PODROCJA DELOVANJA IN NALOGE BANKE SLOVENIJE

DENARNA
POLITIKA

Temeljni cilj Evrosistema, katerega del smo tudi v
Banki Slovenije, je ohranjati stabilnost cen.

je leta 2024
znaala inflacija,
merjena s HICP.

137

krSitev

je ob koncu leta 2024
znaSala presezna
likvidnost v slovenskem
banénem sistemu.

144

krSitev

je konec 2024 znasalo
stanje portfeljev
vrednostnih papirjev,
kupljenih za potrebe
izvedbe denarne politike.

47

postopkov

23

postopkov

zlata imamo v Banki
Slovenije v mednarodnih
rezervah. Vrednost zlata
je konec leta 2024
znasala 257 mio €.

PLACILA IN INFRASTRUKTURA

Banka Slovenije skrbi za nemoteno delovanje placilnih sistemov in
sistemov za poravnavo vrednostnih papirjev.

12,47 mrd €

poslov z vrednostnimi papirji
S0 v letu 2024 poravnali

udeleZenci slovenskega trga
na denarnih racunih T2S.

1.182.616
transakci|

slovenskih udeleZencev v
vrednosti 480,47 mrd € je bilo
leta 2024 poravnanih v T2.

1.939.067
transakci|

slovenskih udelezencev v
vrednosti 2,15 mrd € je bilo leta
2024 poravnanih v TIPS.

MIKROBONITETNI
NADZOR

Nadzorujemo poslovanje bank in hranilnic z namenom
pravoGasne prepoznave tveganj.

smo v letu 2024
ugotovili pri nadzoru
pomembnih bank.

smo v letu 2024
ugotovili pri nadzoru
manj pomembnih bank.

licenciranja se je
zakljucilo z izdajo
dovoljenja.

za izdajo dovolienja

za opravljanje €lanov
upravljainih organov
se je zakljucilo z izdajo
dovoljenja.

CENTRALNI KREDITNI REGISTER

Banka Slovenije skrbi za nemoteno delovanje sistema izmenjave informacij
0 zadolzenosti posameznikov (SISBON) in poslovnih subjektov (SISBIZ).

29,9 mio zapisov  67.287 vpogledov

smo v letu 2024 obdelali v v lastne podatke so opravili
SISBON in SISBIZ. posamezniki in poslovni

subjekti v letu 2024. in SISBIZ.

120 nepravinosti

smo v letu 2024 ugotovili pri
nadzoru uporabnikov SISBON

MAKROBONITETNA
POLITIKA

Identificiramo, spremljamo in ocenjujemo sistemska tveganja za
finanéno stabilnost ter sprejemamo ukrepe za njihovo omejevanje
oziroma krepitev odpornosti banénega sistema na tveganja.

je konec leta 2024 znaSala
bilanéna vsota bancnega
sistema, ki je v letu 2024
ustvaril 1.200 mio €
dobicka pred obdavéitvijo.

je konec leta 2024
znadal delez nedonosnih
izpostavljenosti na ravni
bantnega sistema.

se je medletno
okrepil obseg posojl
nebancnemu sektorju.

je znaSala kapitalska
ustreznost banénega
sistema na konsolidirani
0SNOV.

od uvedbe evra do
31. decembra 2024.

RESEVANJE BANK IN SISTEM
JAMSTVA ZA VLOGE

Zagotavljamo urejeno reSevanje bank v tezavah s
kar najmanjsimi posledicami za gospodarstvo in
javne finance.

je konec leta 2024
znasala vrednost sredstev
Sklada za likvidacijo

bank .

je konec leta 2024
znasala vrednost Sklada
za jamstvo vlog.

je konec leta 2024
znasala vrednost Sklada
za jamstvo viog.

je bilo leta 2024
vplacanih v Enotni sklad
za reSevanje, saj je sklad
dosegel ciljno vrednost.

BANKOVCI IN KOVANCI

Banka Slovenije skrbi za oskrbo slovenskega trga s
pristno in primerno gotovino.

17,9 mrd € 31,4 mio € 138,5 mio
gotovine neto je Banka je konec leta 2024 znasala kosov evrskih bankovcev
Slovenije dala v obtok skupna vrednost tolarskih in kovancev smo leta 2024

bankovcev in bonov, ki so e
v obtoku.

presteli v nasi Stevnici.



Slika 1: Prispevki
gospodarstev k rasti
svetovnega BDP

Svetovna gospodarska rast je bila v letu 2024 pri 3,2 % podobna kot leto prej;
gospodarski obeti so ostali stabilni, a ob pomembnih politi€énih spremembah pre-
cej bolj negotovi. Gospodarska gibanja so bila lani med najvecjimi gospodarstvi pre-
cej raznolika. V ZDA se je BDP povecal za 2,8 %, nekoliko manj kot v letu prej, a je
precej presegel priCakovanja. Ob robustnem trgu dela ga je podpirala mo¢na zasebna
potro$nja. Rast v drugih pomembnejsih razvitih gospodarstvih je bila skromnejSa. V
evrskem obmodju je znaSala 0,9 %, po tem, ko je bila predhodno leto 0,4-odstotna.
Rast evrske gospodarske aktivnosti sta krepili zasebna in drzavna potro$nja, investicije
pa so se zmanjSale. Od dejavnosti so bila gibanja ugodna predvsem v storitvenim sek-
torju, predelovalna industrija pa je ostala Sibka. Posledi¢no je vec ¢lanic evrskega ob-
modja, med njimi tudi Nemgija in Avstrija, leto kongalo v recesiji." ZdruZzeno kraljestvo
je leto zakljucilo z 0,9-odstotno gospodarsko rastjo, Japonska pa z 0,1-odstotno. Rast
kitajskega gospodarstva je dosegla 5 %, zlasti zaradi zmernega okrevanja ob koncu
leta, ki so ga spodbudile podporne fiskalne in likvidnostne politike v veljavi od septem-
bra. V Indiji je bila gospodarska rast 6,4-odstotna. Gospodarski obeti so ostali stabilni,
a podvrzeni veliki negotovosti po politicnih spremembah v ZDA in nekaterih drugih dr-
Zavah, ki so povecale verjetnost premikov v zunanjetrgovinskih, fiskalnih in drugih po-
litikah.

letna rast v %, prispevki v o. t.

8
6
4 33 32
2
0 I I
-2
2,7
-4
2019 2020 2021 2022 2023 2024
0O m— 7DA ZK Japonska
Kitajska Indija Druge drzave e Svetovni BDP

Viri: IMF, ECB, preracuni Banke Slovenije.

" Med vegjimi drzavami evrskega obmogja se je lani skr&il BDP le v Nemgiji, in sicer za 0,2 %, v ltaliji, Franciji in Spaniji pa

se je povecal, in sicer za 0,7 %, 1,2 %, in 3,2 %.
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Svetovna in evrska inflacija sta kljub znizanju ostali nad inflacijskim ciljem. Ob
popus&anju preteklih cenovnih Sokov je bila svetovna inflacija brez evrskega obmocja
lani pri 4,2 % za 0,8 odstotne tocke nizja kot leto prej. V evrskem obmocju se je inflacija
umirjala hitreje, znasala je 2,4 % in bila s tem za 3,0 odstotne tocke nizja kot predhodno
leto. K njenemu zniZanju so prispevale vse podkomponente, zlasti cene hrane in dru-
gega blaga. Rast cen zadnjih se je stabilizirala blizu dolgoro¢nega povprecja, kar kaze
na izvenevanje ucinkov preteklih pandemiénih Sokov. Nasprotno je zaradi prehajanja
vi§jih stroSkov dela v kon&ne cene storitvena inflacija ostala okrepljena, kar je ohranjalo
osnovno inflacijo nad dvoodstotnim inflacijskim ciliem. Na inflacijska gibanja v evrskem
obmocju so lani vplivali tudi ukrepi denarne politike, ki je postajala manj restriktivna:
ECB je obrestne mere znizala $tirikrat, kumulativno za 100 bazi¢nih tock.

Svetovna rast BDP je ostala lani s 3,2 % solidna, vendar precej raznolika med
gospodarstvi.

Gospodarska rast v Sloveniji je bila leta 2024 z 1,6 % razmeroma nizka, a so bile
v njeni strukturi opazne nekatere pozitivne spremembe. V primerjavi z letom prej
se je rast BDP upoc¢asnila za 0,5 odstotne toCke, vendar je ostala nad evrskim povpre-
¢jem. Ob znizevanju inflacije se je okrepila realna rast mase plac, kar je obnovilo rast
zasebne potrosnje, ki se je povecala za 1,6 % in k rasti BDP prispevala 0,9 odstotne
tocke (slika 2). Se precej vi§ja je bila rast drzavne potrosnje (8,5 %). Velik del te rasti
je bila posledica prenosa dodatnega zdravstvenega zavarovanja v obvezni zdravstveni
prispevek, dodatno pa so jo krepili Se vecja zaposlenost v drzavnem sektorju in viSja
sredstva za popoplavno obnovo. Z ugodnejsimi razmerami na domacem trgu se je zvi-
Sala rast dodane vrednosti v zasebnih storitvah, ki je dosegla 1,8 %. Investicije v
osnovna sredstva so se nasprotno zmanjSale za 3,7 %, kar je rast BDP znizalo za 0,8
odstotne tocke. Obrat povezujemo z veliko negotovostjo, visokimi cenami energije in
manjso investicijsko vlogo drzave po zaklju¢ku prejSnje evropske finanéne perspektive.
Ta je vplivala predvsem na razmere v gradbenistvu, kjer se je dodana vrednost — po
visoki rasti v predhodnem letu — zmanjSala za 1,4 %. Kljub Sibkostim evropskega
gospodarstva se je rast blagovnega izvoza obnovila, kar je pospesilo rast dodane vre-
dnosti predelovalnih dejavnosti na 3,1 %. Z obnovo zalog in krepitvijo domace kon&ne
potro$nje je bilo okrevanje uvoza Se nekoliko mocnejSe, s tem pa prispevek neto me-
njave s tujino k rasti BDP negativen (-0,4 odstotne tocke).
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Slika 2: Prispevki
komponent troSenja k
letni rasti BDP v Sloveniji

v odstotnih tockah

_
o

o & A N o N A o o

2019 2020 2021 2022 2023 2024

mmmmm DrZavna potro$nja
s BDP v S, rast v %
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Viri: SURS, Eurostat, preracuni Banke Slovenije.

NiZja lanska rast slovenskega gospodarstva je bila posledica obrata v
investicijskem ciklu, kljub zahtevnemu mednarodnemu okolju pa so se razmere
v izvoznem sektorju izboljsale.

Rast zaposlenosti se je umirila, vendar je trg dela ostal tesen. Raven zaposlenosti
je pri 1.101,8 tiso€ osebah dosegla rekordno vrednost in bila za 1,6 tiso€ oseb visSja kot
leto prej. Medletna rast zaposlenosti se je med letom upoc€asnjevala in bila ob koncu
leta negativha. V povprecju leta je bila 0,1-odstotna, pri ¢emer se je Stevilo oseb v
dejavnostih zasebnega sektorja zmanjSalo za 0,2 %, v javnih storitvah pa povecalo za
1,6 % (slika 3). Skupna rast zaposlenosti je bila nizja od povprecja evrskega obmodja,
kjer je bila 0,9-odstotna. Kljub umirjanju povprasevanja po delavcih, ki se je poleg pre-
vidnejSega zaposlovanja kazalo tudi v postopoma vse manjSem Stevilu objavljenih pro-
stih delovnih mest, je ostal slovenski trg dela tesen. To se je odrazilo v Se naprej nizki
stopniji anketne brezposelnosti. Ta je v povpredju leta pri 3,7 % ostala krepko pod dol-
goletnim povprecjem in 2,7 odstotne tocke niZje od povprecja evrskega obmocja. Po-
sledi¢no se je nadaljevalo zaposlovanje tujih drzavljanov, zato se je njihov delez med
delovno aktivnimi povecal na 15,7 %.
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Slika 3: Primerjava gibanj
na trgu dela med
Slovenijo in evrskim
obmoc¢jem na cetrtletni
ravni

Slika 4: Nominalna rast
sredstev za zaposlene na
zaposlenega v Sloveniji

medletna rast v % % aktivnega prebivalstva
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Viri: SURS, Eurostat, preracuni Banke Slovenije.

Kljub znakom ohlajanja je trg dela lani ostal mocan.

Nominalna rast plac¢ se je lani znizala, a ostala nadpovpreéno visoka. Rast pla¢ je
bila 6,2-odstotna in s tem 3,3 odstotne tocke niZja kot leto prej (slika 4).? Ostala pa je
nad dolgoletnim povprecjem (5,1 %), kjer sta jo ohranjala predvsem Se vedno visoka
tesnost trga dela in usklajevanje s preteklo inflacijo. Slednja je vplivala tudi na rast
minimalne place, ki se je januarja povisala za 4,2 %. Z znizanjem inflacije se je realna
rast plac lani okrepila in znasala 4,2 %.3 Ob nizki rasti zaposlenosti se je okrepila tudi
rast produktivnosti dela, ki pa je pri 1,5 % ostala nizja od realne rasti plac.

medletna rast v %
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Viri: SURS, preraCuni Banke Slovenije.

Nominalna rast plac¢ se je zniZala, a je ob vplivih pretekle inflacije in tesnega
trga dela ostala nad dolgoletnim povprecjem.

2 Rast pla¢ je merjena s sredstvi za zaposlene na zaposlenega po metodologiji nacionalnih raéunov.

3 Realne pla¢e so izratunane z uporabo deflatorja HICP.
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Slika 5: Razclenitev

Znizevanje skupne inflacije je bilo Siroko osnovano. V povprecju leta 2024 je
skupna inflacija, merjena s HICP, dosegla 2,0 %, kar je 5,2 odstotne tocke manj kot
leto prej in 0,4 odstotne tocke manj kot v evrskem obmocju (slika 5). Ob umirjanju raz-
mer na surovinskih in energetskih trgih je bilo upo¢asnjevanje inflacije v prvem delu
leta zlasti posledica nizje medletne rasti cen hrane, ki je bila v povprecju leta 1,9-od-
stotna (2023: 11,8 %). Cene energentov so bile v povprecju leta medletno nizje za
2,3 %, njihova medletna sprememba pa med letom precej nestanovitna. Do vklju¢no
maja je bila pozitivha, nato pa negativhna. Medletni upad cen energentov se je poglabljal
do oktobra, z novembrskim prehodom na visoko sezono obraCunavanja omreznine in
u¢inkom osnove, povezanim z zniZzanjem troSarin in marz pri motornih gorivih decem-
bra 2023, pa se je medletna rast cen zacela krepiti in decembra znova postala pozitivha
(slika 6).

Znizevanje osnovne inflacije so zavirali zlasti domaci dejavniki. Osnovna inflacija
je bila pri 2,9 % za 3,8 odstotne tocke nizja kot v letu 2023. UpocCasnitev je bila zlasti
posledica nizje rasti cen drugega blaga. Ta je v povprecju leta dosegla 0,6 % (2023:
5,4 %) in se s tem priblizala predpandemi¢nemu povpreéju,* kar kaze, da so uginki
popandemicnih Sokov s stabilizacijo razmer v proizvodnih verigah Ze skoraj povsem
izzveneli. Nasprotno se je rast cen storitev umirjala poCasneje in bila v povprecju leta
4,8-odstotna. Na visokih ravneh so jo ohranjali zlasti domaci dejavniki, povezani s pre-
hajanjem visjih stroSkov dela v konéne cene. Rast cen storitev je bila lani glavni dejav-
nik inflacije, saj je k skupni rasti cen prispevala 1,7 odstotne tocke.

medletna rast cg,nzv %, prispevki v o.t., HICP
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Viri: SURS, Eurostat, ECB.
4 Med letoma 2005 in 2019 je povpre€na medletna sprememba cen drugega blaga znaSala —0,4 %.
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Slika 6: Inflacija v Sloveniji
v obdobju 2019-2024
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Vira: SURS, Eurostat.

Skupna inflacija se je lani umirjala zlasti zaradi niZje rasti cen hrane in drugega
blaga. Osnovno inflacijo so nad dvoodstotnim ciljem ohranjale cene storitev.

Cenovna in stroSkovna konkurenénost gospodarstva sta lani ostali nespreme-
njeni.? V primerjavi z letom prej se je kazalnik cenovne konkurenénosti ohranil na po-
dobni ravni (0,1 %), manj ugodna kot pri nas pa so bila gibanja v vec kot polovici ¢lanic
evrskega obmocja. Domaca inflacija, ki je bila lani nizja kot v povprecju partnerskih
drzav, je cenovno konkurencénost slovenskega gospodarstva izboljSevala, apreciacija
evra do koSarice valut partneric pa jo je Se naprej slabila (slika 7). Raven cenovne
konkuren¢nosti je bila ob koncu leta Se vedno slabSa kot pred pandemijo, vendar rahlo
ugodnejsa od dolgoro¢nega povprecja. Na podobni ravni kot leto prej se je ohranila tudi
stroSkovna konkurencénost slovenskega gospodarstva (—0,1 %), vendar pa je bila za
slabo desetino slab3a kot pred pandemijo. Pri tem so manj ugodna gibanja kot pri nas
lani dosegli v dobri polovici evrskih €lanic. V povprecju leta smo cenovno in stroskovno
konkurenénost izboljSali do evrskih partneric, poslab3ali pa do neevrskih.

5 Merjeni sta z efektivnim te¢ajem ECB, deflacioniranim s cenami Zivljenjskih potreb&cin, oziroma s stroski dela na enoto

proizvoda v odnosu do 37 trgovinskih partneric. Padec vrednosti kazalnika pomeni izboljSanje konkurencénosti in obratno.

Letno porocilo Banka Slovenije
2024



Slika 7: Cenovna
konkurenénost Slovenije
in evrskega obmoc¢ja
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Opomba: Cenovna konkurenénost je izrazena z efektivnim teCajem evra, deflacioniranim s HICP. Upad indeksa kaze izboljSanje
cenovne konkuren¢nosti in obratno.
Viri: ECB, preraCuni Banke Slovenije.

Konkurencnost izvoznikov je lani ostala pribliZzno nespremenjena.

Presezek na tekocéem rac¢unu plaéilne bilance se je Se nekoliko povecal, pred-
vsem kot posledica ugodnejsih pogojev blagovne in storitvene menjave. Prese-
Zek je znaSal 3,0 mrd EUR oziroma 4,4 % BDP, leto prej pa 2,9 mrd EUR oziroma
4,5 % BDP (slika 8). Glavnino povecanja je predstavljal skoraj 160 mio EUR visji saldo
blagovne menjave, v celoti kot posledica izboljSanih pogojev menjave, saj je bil padec
izvoznih cen manjsi od padca uvoznih cen. Storitveni presezek je ohranil visoko raven
3,6 mrd EUR. V primerjavi z letom prej se je Se malenkostno okrepil, prav tako zaradi
izboljSanih pogojev menjave, po vrstah storitev pa predvsem zaradi veCjega presezka
v menjavi drugih poslovnih storitev.® Saldo teko¢ega ra¢una je nasprotno zmanjseval
za 80 mio EUR vegji primanjkljaj v dohodkih. Ta je bil zlasti posledica manj8ih dohod-
kov od dela, medtem ko so Se vecji primanjkljaj v dohodkih ublazili vecji prejemki raznih
tekocih transferjev.

6 Znotraj teh predvsem tehniéne, s trgovino povezane storitve.
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Slika 8: Komponente
teko€ega racuna placilne
bilance
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Vir: Banka Slovenije.

PreseZek na teko¢em racunu se je Se malenkost okrepil zaradi ugodnih pogojev
menjave.

Presezek se je lani okrepil tudi na finanénem racunu placilne bilance, s ¢imer je
Slovenija Se povecala svoj neto upniski polozaj do tujine. Finanéni raun je s pre-
sezkom v visini 2,5 mrd EUR oziroma 3,7 % BDP presegel rezultat predhodnega leta.
Pregled po glavnih instrumentih kaze, da je bil neto odliv kapitala iz domacega gospo-
darstva v tujino opravljen le prek neto nalozb v vrednostne papirje, predvsem bancnih
nakupov tujih obveznic. Neto priliv kapitala v Slovenijo prek drugih instrumentov, t;.
neposrednih nalozb tujcev in njihovih vlaganj v druge nalozbe, je bil precej manjsi. Ob
tem Slovenija lani €etrti€ zapored ni izkazovala neto zunanjega dolga. Neto dolZniSke
terjatve do tujine, ki so ob koncu leta 2023 zna3ale 8,5 % BDP, so se poveclale na
12,6 % BDP. Poleg nas jih je imela Se slaba polovica ¢lanic evrskega obmogja, v drugih
pa se je ohranil neto zunanji dolg (slika 9). Doma je ostal neto dolZnik do tujine le sektor
drzava, ki je svoj neto dolg v delezu BDP zmanjSal za eno odstotno to¢ko, na
25,7 % BDP. Zasebni sektor je nasprotno svoj neto upniski polozaj do tujine e pove-
¢al, na 25,9 % BDP.
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Slika 9: Neto zunanji
polozaj €lanic evrskega
obmog¢ja pri dolzniskih
instrumentih
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Opombe: Podatki niso prikazani za LU (2019: 2.466 % BDP, 2024 Q3 2.598 % BDP) in MT (2019: 930 % BDP, 2024 Q3: 881 %
BDP).
Vir: ECB.

Slovenija je s preseZzkom finanénega racuna placilne bilance Se okrepila neto
upniski polozaj do tujine.

Primanjkljaj in dolg drzave v delezu BDP sta se v letu 2024 nadalje zmanjsala.
Primanjkljaj je dosegel 0,9 % BDP, kar je za 1,7 odstotne tocke manj kot v predhodnem
letu in precej ugodneje od vladnih nacrtov (-2,9 % BDP). Prihodkov je bilo ve¢ za
9,3 %, pri Cemer so glavnino povec€anja predstavljali prispevki za socialno varnost kot
posledica za javne finance ugodnih razmer na trgu dela in preoblikovanja prostovolj-
nega zdravstvenega zavarovanja v obvezni zdravstveni prispevek. Ta se je na strani
izdatkov najbolj odrazil v visoki rasti transferjev v naravi. Rast izdatkov je bila 5,3-o0d-
stotna. Izstopalo je zmanjSanje subvencij zaradi ukinjanja energetskih ukrepov, v nas-
protju z nacrti vlade pa je bilo man;j tudi investicij drzave. Sredstva za zaposlene so se
zviSala za 6,2 %, obresti pa za desetino. Ob nadaljnji gospodarski rasti se je dolg dr-
Zave zmanjSal na 67,0 % BDP. Primanjkljaj in dolg drZzave, izraZena v delezu BDP, sta
bila precej manjSa kot v evrskem obmodju (slika 10).

Primanjkljaj drzave se je v letu 2024 zmanjSal predvsem zaradi manj podpornih
ukrepov za blaZenje energetske draginje, dolg drZave v delezu BDP pa zaradi
gospodarske rasti.

Zadolzevanje drzave je bilo nekoliko ugodnejsSe. Zahtevana donosnost desetletne
drZzavne obveznice je bila razmeroma stabilna in je v povprecju leta zna8ala 3,1 %.
Prav tako se je blizu te vrednosti glede na tehtano povprecje kuponskih obrestnih mer
obveznic zadolzevala drzava (3,0 %), kar je nekoliko ugodneje kot v predhodnem letu
(3,4 %). Pribitki slovenske desetletne drzavne obveznice nad nem3ko so se med letom
zmanjSevali in bili v povprecju leta s 76 bazi¢nimi to€kami manjsi kot leto prej. Zadol-
Zevanje drzave je bilo glede na izdane finan€ne instrumente zelo raznovrstno, saj so
bile poleg obi¢ajnih zakladnih menic in obveznic v domadi valuti, ki so predstavljale
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glavnino zadolzitve, izdane Se prve ljudske obveznice, obveznice po tehnologiji razpr-
Senih evidenc in obveznice v japonskih jenih. Ocene posojilnega tveganja drzave pri
bonitetnih agencijah se niso spreminjale, obeti pri nekaterih agencijah pa so se izbolj-
Sali (tabela 1).

Slika 10: Fiskalni polozaj 10 V%BOP 100

drzave — primerjava

Slovenije z evrskim 8 / o —— 90

obmocéjem 6 80
4 /\ —— 70
2 60
0 50
: Wy 1
-4 30
6 20
-8 10

10 2019 2020 2021 2022 2023 2024

s Saldo - Slovenija === Saldo - evrsko obmogje === Dolg - Slovenija (desno) e Dolg — evrsko obmocje (desno)

Vira: SURS, Eurostat.

Tabela 1: Bonitetne ocene Bonitetna agencija Ocena Obeti
drzave ob koncu leta 2024 ... AA- pozitivni
Fitch A stabilni
Moody's A3 pozitivni

Vir: Bloomberg.

Cena zadolzZevanja drZave je bila lani malenkost ugodnejsa kot leto prej.
Bonitetne ocene drzave se sicer niso spreminjale.
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Stevilo kreditnih institucij v Sloveniji se je v letu 2024 zmanj$alo $e za eno, na
stirinajst. Ob koncu leta je v Sloveniji delovalo devet bank, tri hranilnice in dve podruz-
nici bank drzav ¢lanic. V strukturi banénega sistema so prevladovale banke z 91,6-
odstotnim trznim delezem bilanCne vsote, sledile so hranilnice s 5,5-odstotnim in po-
druznice bank drzav €lanic EU z 2,9-odstotnim delezem, pri Eemer se posamezni delezi
glede na predhodno leto niso bistveno spremenili. Ban&ni sistem je decembra lani pred-
stavljal dve tretjini financnih sredstev slovenskega financnega sistema. Koncentracija
v slovenskem banénem sistemu se je lani z zdruzitvijo dveh vecjih bank Se dodatno
povecala, kar se je odrazilo v vi§ji vrednosti Herfindahl-Hirshmanovega indeksa (HHI)
bilanéne vsote; vrednost tega kazalnika se je kot posledica konsolidacije in Stevilnih
zdruzitev bank v zadnjem desetletju podvojila.

V Sloveniji je konec leta 2024 delovalo 14 kreditnih institucij.

Bilanéna vsota banénega sektorja se je v letu 2024 nadalje povec¢ala, za 2,2 %, na
54,2 mrd EUR. Medletna rast je bila sicer skoraj tri odstotne tocke nizja kot leto prej. K
povec€anju bilanéne vsote za 1,2 mrd EUR so na strani virov prispevali kapital
(0,6 mrd EUR), vloge nebanénega sektorja (0,6 mrd EUR) in dolzniski vrednostni pa-
pirji (0,3 mrd EUR), medtem ko so se obveznosti do bank in ECB zmanjSale. Na strani
sredstev so banke lani najbolj povecale nalozbe v vrednostne papirje (3,3 mrd EUR) in
posojila nebanénemu sektorju (1,5 mrd EUR), ob hkratnem zmanj$anju najbolj likvidnih
sredstev (-3,9 mio EUR). Razmerje bilan€ne vsote bank do BDP se je lani ob prehite-
vanju rasti nominalnega BDP v primerjavi z rastjo bilan¢ne vsote vnovi¢ zmanjsalo in
zna$alo 79 %.”

Obseg posojil nefinanc¢nim druzbam se je lani zmanjsal, kreditiranje
gospodinjstev, predvsem s potrosnisSkimi posojili, pa se je Se naprej krepilo.

Kreditiranje nebanénega sektorja se je po umirjanju v letu 2023 lani znova kre-
pilo. Obseg posojil je bil ob koncu leta 2024 medletno vedji za 1,5 mrd EUR. Potem ko
je bila njegova medletna rast januarja z —2,9 % Se negativna, se je do decembra okre-
pila na 5,5 %. Znova je presegla povpre¢no rast evrskega obmocja, ki se je po stagna-
ciji januarja lani (-0,1 %) do decembra le zmerno zviSala (1,5 %). Leto je zaznamovala
precejSnja razlika v dinamiki kreditiranja najvecjih dveh skupin komitentov, tj. nefinan¢-
nih druzb (NFD) in gospodinjstev. Medtem ko se je obseg posojil NFD medletno zmanj-
8al za 206 mio EUR (za 2,1 %), kar je povezano predvsem s pove€anjem obsega po-
placil posojil, se je pri gospodinjstvih povecal za 755 mio EUR (za 6,0 %). ZmanjSanje
kreditiranja NFD je bilo Siroko osnovano, tako po dejavnostih in velikosti druzb kot tudi
po namenu posoijil. Pri obsegu posojil drugim finanénim institucijam (DFI) pa je bil pri-
soten skok enkratnega znacaja, povezan s financiranjem ene izmed lizinskih druzb.

7 Bilan&ni podatki bank po poro¢anju bank po zakljuénih racunih na posami¢ni podlagi. Primerjava zadnjih razpolozZljivih

podatkov glede BDP in bilan¢ne vsote ban¢nega sistema (SURS, Banka Slovenije).
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Slika 11: Kreditiranje
nebanénega sektorja

Kreditiranje gospodinjstev se je lani Se naprej povecevalo. Glede na leto 2023 se
je povecal tako obseg stanovanjskih posojil (319 mio EUR) kot tudi potroSniskih
(377 mio EUR). Skupna medletna rast posojil gospodinjstvom se je od septem-
bra 2023, ko je po enoletnem umirjanju s 3,2 % dosegla najnizjo raven, skoraj nepre-
kinjeno krepila in decembra lani znasala 6,0 %. S tem se je oddaljila od evrskega pov-
precja, kjer je z 0,7 % ostala skromna. Po vrstah posojil se je nadaljevala podobna
dinamika kot v drugi polovici leta 2023, ko se je po spremembi makrobonitetnih omeji-
tev kreditiranja potroSnikov precej povecal povpreéni mesecni obseg novih poslov s
potrosniSkimi posaijili. Tudi lani so ta za banke predstavljala enega najpomembnejSih
segmentov rasti posojil nebanénemu sektorju. Njihova medletna rast se je mo¢no okre-
pila in junija dosegla 16,8 %. Pozneje se je zaradi uCinka visoke osnove postopoma
umirjala, do decembra na 13,5 %, Cetudi je novo kreditiranje ostalo pove¢ano. Tudi
obseg novih poslov s stanovanjskimi posojili je bil lani glede na leto 2023 vedji, kar je
prispevalo k pove€anju obsega stanovanjskih posojil. Njihova medletna rast se je od
septembra 2023 (0,5 %) poviSevala in decembra lani dosegla 3,9 %, s Cimer je prese-
gla evrsko povprecje (0,6 %). Kreditiranje gospodinjstev je bilo, poleg relativno ugodnih
gospodarskih razmer z visoko zaposlenostjo in realno rastjo plag, pomembno pove-
zano tudi z ravnjo in dinamiko fiksnih obrestnih mer, ki pri kreditiranju gospodinjstev
prevladujejo. Te so se lani zniZzale za potro$niSka posojila in predvsem za stanovanjska
posojila ter bile na koncu leta rahlo nizje od evrskih.
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Vir: Banka Slovenije.

Kakovost banénih nalozb, merjena z delezem NPE, se je v letu 2024 ohranila na
zelo ugodni ravni. Delez NPE je od aprila 2023 do konca leta 2024 ostal nespreme-
njen in je zna8al 1,0 %. Obseg NPE se je v tem €asu sicer povecal za 9 mio EUR, na
595 mio EUR, ob rasti celotne izpostavljenosti bank za 5,0 mrd EUR. Od leta 2021, ko
se je delez NPE spustil pod povprecje evrskega obmodja, se je razlika Se povecevala
in v letu 2024 dosegla 0,4 odstotne tocke.® Delez NPE je ob manj3ih nihajih med letom
ostal na ravni iz decembra 2023 tudi v portfelju NFD, 1,8 %, in pri potroSniSkih posojilih,

8 Zadniji podatek za evrsko obmogje je na voljo za Q3 2024.
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Slika 12: Delez skupine 2
kreditnega tveganja

3,1 %, nekoliko pa se je zmanjsal pri stanovanjskih posojilih, na 1,0 %. Vecje poslab-
Sanje kakovosti portfelja je po tem kazalniku izkazal le sektor obrtnikov, s pove€anjem
deleza NPE v letu 2024 za 0,5 odstotne tocke, na 4,2 %.

v%
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Skupaj Obrtniki NFD Predelov. dej. Gostinstvo Potros. pos. Stanov. pos.

31.12.2019 31.12.2020 31.12. 2021 31.12. 2022 m31.12. 2023 31.12.2024

Vir: Banka Slovenije.

Struktura izpostavljenosti bank po skupinah kreditnega tveganja se je v zadnjih
mesecih leta 2024 poslabs§ala. Delez skupine s povecanim kreditnim tveganjem (sku-
pina 2 po MSRP) se je — po rahlem upadaniju v prvih desetih mesecih — v novembru in
decembru opazno povecal in konec decembra dosegel 5,4 %, kar je najviSja raven v
zadnjih dveh letih. V teh dveh mesecih se je delez S2 mo¢no povecal pri NFD, s 7,2 %
na 9,3 %, z odlocilnim vplivom porasta v predelovalnih dejavnostih, kjer se je delez z
oktobrskih 8 % do konca leta skoraj podvoijil, na 15,0 %. Porast skupine 2 je bil prisoten
tudi v drugih dejavnostih NFD. Pri potroSnidkih posojilih je delez skupine 2 prav tako
narasc¢al in decembra s 13,0 % dosegel najvecjo vrednost od zacetka merjenja v letu
2016, porast pa je sledil lanskoletni 14-odstotni rasti izpostavljenosti do potrosniskih
posojil.

Pokritost NPE z oslabitvami in rezervacijami se je lani dodatno povecala, ob koncu leta
se je moc¢neje povecala tudi pokritost donosnega dela portfelja. Decembra je pokritost
NPE z oslabitvami znasala 59,9 % in ostala med najvecjimi v evrskem obmocju. Pokri-
tost donosnega dela portfelja je bila med letom dokaj stabilna, decembra pa se je malo
povecala, na 0,45 %. Poglavitni razlog povecanja je porast oslabitev v predelovalnih
dejavnostih, kar je povezano s prerazvr§¢anjem izpostavljenosti v skupino 2 kreditnega
tveganja. Od skupnega porasta oslabitev v sektorju NFD v viSini 26 mio EUR
21 mio EUR odpade na predelovalne dejavnosti. Pokritost z oslabitvami se je tako po-
vecCala z 0,58 % na 1,01 %. Povecala se je tudi pokritost v celotnem sektorju NFD, za
0,150.t., na 0,61 %.

Kapitalski poloZzaj banc¢nega sistema ostaja dober.
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Slika 13: Gibanje
koli€nikov kapitalske
ustreznosti na
konsolidirani podlagi v
primerjavi z evrskim
obmo¢jem?®

Koli€éniki kapitalske ustreznosti ob koncu leta 2024 kazejo dobro solventnost slo-
venskega bancénega sistema. Koli¢nik skupne kapitalske ustreznosti in koli¢nik nava-
dnega temeljnega kapitala (CET1) na konsolidirani podlagi sta se na ravni ban¢nega
sistema v celotnem letu nekoliko znizala (prvi za 0,7 odstotne tocke in drugi za 0,3
odstotne tocke), vendar sta ostala na solidnih ravneh. Prvi je dosegel 19,7 % in drugi
17,5 %. Koli¢niki kapitalske ustreznosti so se v letu 2024 znizali zaradi porasta zneskov
tveganju prilagojenih izpostavljenosti (TPI) za 10,0 %, in sicer predvsem rasti TPI za
kreditna tveganja v segmentu prebivalstva, medtem ko so drugi segmenti k rasti TPI
po obsegu prispevali precej manj. Regulatorni kapital se je povecal za 6,4 %, in to
predvsem zaradi sestavin CET1 kapitala. Med njimi so se najbolj povecali zadrzani
dobicki in rezerve.

Kapitalske presezke nad dodeljenimi kapitalskimi zahtevami je v letu 2024 uspelo po-
vecati dobri polovici bank, razprsitev le-teh pa se je glede na leto 2023 nekoliko pove-
Cala. Razlike v kapitalskih presezkih nad opredeljenimi kapitalskimi zahtevami med
bankami ostajajo, s tem pa tudi razlike v njihovi sposobnosti absorbiranja morebitnih
realiziranih tveganj ali negativnih Sokov iz okolja.
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Vira: Banka Slovenije, ECB Data Portal.

Likvidnost banénega sistema je ostala visoka, kljub poslabsanju vrednosti neka-
terih kazalnikov likvidnosti. Vrednost koli¢nika likvidnostnega kritja (LCR) na posa-
mic¢ni podlagi se je na ravni slovenskega banénega sistema zmanjSala za 19 odstotnih
tock, na 316 %, vendar je ostala visoko nad minimalno regulatorno zahtevo 100 % in
sobnost pokrivanja neto likvidnostnih odlivov v kratkoroénem stresnem obdobju. K po-
slabSanju vrednosti LCR je lani prispevala sprememba v strukturi likvidnosti.

Obseg primarne likvidnosti se je po vecletnem povecevanju leta 2024 mo¢no zmanjsal,
saj so banke sredstva na racunih pri centralni banki usmerjale v nakup dolzniskih vre-
dnostnih papirjev in s tem okrepile sekundarno likvidnost. Ceprav se je obseg primarne
likvidnosti zmanjsal za 3,9 mrd EUR, na 9,9 mrd EUR oziroma 16,3 % bilan¢ne vsote,
Se vedno moc¢no presega dolgoletno povprecje. Poleg LCR se je lani do septembra
rahlo poslab3ala tudi vrednost kazalnika neto stabilnega financiranja (NSFR) banénega
sistema na posamicni podlagi, in sicer za pet odstotnih to¢k, na 168 %. Kljub temu tudi

% Podatki za evrsko obmogje (EO) za Q3 2024.
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Slika 14: Struktura virov
financiranja bank ob
koncu posameznega leta

vrednost NSFR ostaja razmeroma visoko nad minimalno regulatorno zahtevo 100 %,
s tem pa tudi sposobnost pokrivanja potreb po stabilnem financiranju v enolethem ob-
dobju. Ceprav so vse banke presegle minimalne zahteve LCR in NSFR, so razlike v
likvidnostnih presezkih in s tem odpornosti na sistemska tveganja med bankami Se
vedno precejSnje.

Vloge nebanénega sektorja so se leta 2024 povecale zaradi priliva vlog gospo-
dinjstev, ki s 50,0 % bilanéne vsote ostajajo kljucen vir financiranja slovenskih
bank. Vloge gospodinjstev so se povecale za 3,0 % oziroma 795 mio EUR, kar je pri-
merljivo s prirastom v predhodnem letu. Meseéni prilivi viog gospodinjstev so bili lani
ve€inoma skromni, razen v spomladanskih mesecih ob izpladilu regresa in konec leta
ob izplacilu bozi¢nic. Za razliko od gospodinjstev so se vloge nefinanénih druzb lani
rahlo zmanjSale, saj so podjetja z velikimi prihranki svoje investicije bolj kot s posajili
verjetno financirala s svojimi notranjimi viri. Obseg vlog nefinanénih druzb se je v ce-
lotnem letu zmanjsal za 0,3 %, na 10,9 mrd EUR, kar je petina bilan¢ne vsote banc-
nega sistema. Podjetja imajo torej kljub zmanj$anju vlog v bankah Se vedno soliden
obseg prihrankov, ki jih lahko usmerijo v investicije ali uporabijo za tekoce poslovanje.
Ob zmanj$evanju depozitnih obrestnih mer, zlasti dolgoroénih, so se varéevalci v
manjsi meri odlocali za vezavo prihrankov. S tem se je, kljub rahlemu zmanj$anju, ohra-
nil velik obseg vlog na vpogled (85 % vseh vlog gospodinjstev).

Vloge nebanénega sektorja so ostale stabilen in najpomembnejsi vir
financiranja slovenskih bank.
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Vir: Banka Slovenije.

Dobicek slovenskih bank je lani zaradi visoke ravni ustvarjenega dohodka,
zlasti neto obrestnih prihodkov, ter nizkih neto oslabitev in rezervacij spet
dosegel rekordno visoko raven. Donosnost na kapital pred obdavcitvijo je bila
nadpovprecéna.
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Slika 15: ROE, neto
obrestna marza na
obrestonosno aktivo ter
neto oslabitve in
rezervacije v delezu
bilan¢ne vsote

Dobi¢ek pred obdavditvijo v slovenskem banénem sistemu je v letu 2024 znasal
1.200 mio EUR in za 5,5 % presegel predlanskega. Banke so dosegle 18,9 % dono-
snost na kapital, ki je zaradi pove€anja kapitala nekoliko zaostajala za predlansko
(20,6 %), vendar je bila Se vedno izrazito nadpovpre¢na tako v primerjavi s preteklimi
obdobji kot primerjalno s preostalimi bankami v EU in evrskem obmocju. K velikemu
dobi¢ku so prispevali izrazito veliki neto obrestni prihodki bank, ki so posledica razlike
med obrestnimi merami bancnih nalozb in ban&nih virov, med katerimi prevladujejo
zelo nizko obrestovane vpogledne vloge nebanénega sektorja.

Rast neto obrestnih prihodkov se je ob zaCetku zniZzevanja obrestnih mer zacela upo-
Casnjevati, konec leta je znaSala 8,6 %. Banke so tako dosegle najvisje neto obrestne
prihodke v zgodovini. Neto obrestna marza je znaSala 3,09 % in dosegla najvisjo vre-
dnost v zadnjih dveh desetletjih. Neto neobrestni prihodki so se povecali kar za tretjino
(34,5 %), kar je povezano predvsem s povecanimi prihodki iz dividend pri eni od naj-
vecjih bank. Tudi brez tega enkratnega ucinka bi bila medletna rast $e vedno solidna
in bi presegala 10 %, v primerjavi s predhodnim letom pa se je okrepila. Neto opravnine,
najpomembnejSa kategorija neto neobrestnih prihodkov, so se lani povecale za 8,6 %,
kar je precej nad rastjo bilan¢ne vsote.

Rast bruto dohodka v ban&nem sistemu je lani znaSala 15,6 % in se je v primerjavi s
predhodnim letom pri€akovano znizala zaradi umirjanja rasti neto obrestnih prihodkov
ob ucinkih visoke osnove. Rast operativnih stroSkov se je okrepila na 22,3 %, predvsem
zaradi vradunavanja davka na bilan¢no vsoto, ki je bil uveden lani. Brez stroskov tega
davka bi bila rast operativnih stroSkov ve¢ kot polovico niZja in podobna kot lepo prej.
Ustvarjen neto dohodek je lani tako za 10,7 % presegal predlanskega. K velikim dobic-
kom bank je prispevalo tudi majhno neto oblikovanje oslabitev in rezervacij, s 70,5 mio
EUR so le-te predstavljale le 3,1 % ustvarjenega bruto dohodka bank.

v%

25 35
206

30

20 18,9
25
15 2,0
1 12,2 13 < ‘5

96 96
10 8,0 1,0
0,5
5 36

0,0
0 05

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
ROE (levo) Neto obrestna marza (desno) ==t Neto oslab. in rez. v bilan¢ni vsoti (desno)

Vir: Banka Slovenije.

Zaradi vse vec kibernetskih napadov na kriticno infrastrukturo drzave v letu
2024 se je povecalo tudi kibernetsko tveganje za bancni sektor. Banke sicer
niso porocale, da bi se Stevilo kriticnih kibernetskih incidentov v letu 2024
povecalo glede na leto 2023.
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Ocenjujemo, da Stevilo kriti€nih kibernetskih incidentov v banénistvu ostaja sta-
bilno. Stevilo prijavljenih phishing napadov v banénem sektorju se je v letu 2024 vidno
zmanjSalo, glavni razlog za to je najverjetneje manj poskusov phishinga in drugih splet-
nih goljufij. Pri tem gre lahko za posledico t. i. vecje kibernetske higiene med prebival-
stvom, ki se kaze v hitrejSem prepoznavanju poskusov goljufij. Prejemniki sporna po-
rocila zaznajo, izbriSejo in dogodkov ne prijavijo.

V drugem cetrtletju 2024 pa se je povecalo Stevilo kibernetskih napadov na majhna in
srednje velika podjetja. Ta namre€ pogosto nimajo zadostnih virov za zagotavljanje
odpornosti na kibernetska tveganja. Pogosto so izpostavljena napadom z izsiljeval-
skimi virusi, ki obi¢ajno pri vdoru v informacijski sistem zasifrirajo vse dosegljive dato-
teke, ki jih je mozno odkleniti Sele po placilu zahtevane odkupnine.

Julija 2024 je prislo do t. i. incidenta CrowdStrike, katerega vzrok je bila operativna
napaka istoimenskega proizvajalca programske opreme. Povzrodila je izpad delovanja
storitev informacijske tehnologije, kar je vplivalo tudi na poslovanje dolo¢enih sloven-
skih podjetij in bank. Slovenske banke, ki uporabljajo resitve podjetja CrowdStrike, so
tezavo odpravile Se isti delovni dan, zato incident na njihovo poslovanje ni imel vecjega
vpliva.

Nadzorniki banénega sistema redno uporabljamo orodja, namenjena spremljanju in
identificiranju kibernetskih tveganj na sistemski ravni. Za spremljanje sistemskega ki-
bernetskega tveganja uporabljamo prikaz tveganj s kibernetskimi kazalniki, ki omogo-
¢ajo spremljanje tveganja na ravni ban¢nega sistema, in kibernetsko kartiranje (za ve¢
informacij o orodjih za spremljanje sistemskega kibernetskega tveganja glej Okvir 1).

Splosna raven sistemskih tveganj se je v letu 2024 dodatno izboljsala.

Splosna raven sistemskih tveganj se je dodatno izboljsala, kljub poveéanju geo-
politiénih tveganj zlasti v drugi polovici preteklega leta. Ob vztrajno ugodnih kazal-
nikih smo oceno kreditnega tveganja Se v prvi polovici leta znizali na nizko, medtem ko
smo oceno obrestnega tveganja znizali na zmerno, saj se je trend gibanja vrzeli med
povprecnim obdobjem ponovne dolocCitve aktivnih obrestnih mer v primerjavi s pasiv-
nimi postopoma izboljSeval. Kibernetsko tveganje smo zaradi pogostejSih porazdelje-
nih napadov za onemogocanje storitev, zlasti v prvi polovici leta, lani zviSali na povi-
Sano. Banke sicer niso porocale, da bi se Stevilo kriti€nih kibernetskih incidentov opaz-
neje povecalo. Preostala tveganja so ostala ocenjena kot nizka ali zmerna. Odpornost
bancnega sistema je z vidika likvidnosti ostala visoka, medtem ko smo odpornost z
vidika solventnosti in dobi¢konosnosti zviSali na visoko. K temu je prispevalo nadalje-
vanje ugodnega gibanja neto obrestnih prihodkov, ki se je odrazilo v veliki dobi¢kono-
shosti.
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Slika 16: Prikaz tveganj in
odpornosti slovenskega
banénega sistema

Okvir 1: Razvoj in
implementacija
nadzorniSkega
identificiranja in
spremljanja kibernetskega
tveganja

2019 2020 2021 2022 2023 2024
Sistemsko tveganje
Tveganie, kiizhaja iz nepremicninskega trga - - -
Tveganije financiranja v banénem sistemu
Obrestno tveganje v banénem sistemu - -
Kreditno tveganje v banénem sistemu - - - - -
Dohodkovno tveganje v banénem sistemu - - - - -
Tueganie, kiizhaja i lizinskih druzb s s

Odpornost na sistemska tveganja

Solventnost in dobickonosnost banénega sistema

[ I
Likidnost banénega sitema - | | [ |

Ostala tveganja

Kibernetsko tveganje -

Podnebna tveganja*
Legenda tveganje nizko Zmerno povisano visoko
odpornost visoka srednja nizka zelo nizka

Opomba: Prikaz tveganj in odpornosti v banénem sektorju temelji na analizi kljuénih tveganj in odpornosti za slovenski bancni
sistem ter je opredeljen kot sklop kvantitativnih in kvalitativnih kazalnikov za opredelitev in merjenje sistemskega tveganja in odpor-
nosti. * Pri podnebnih tveganijih se upoStevajo tranzicijska tveganja.

Vir: Banka Slovenije.

Banka Slovenije je v letu 2024 zakljucila projekt, ki se nanasa na sistemsko ki-
bernetsko tveganje. Pri projektu sta poleg Banke Slovenije sodelovali Se Agencija za
zavarovalni nadzor (AZN) in Agencija za trg vrednostnih papirjev (ATVP). Tehni¢no
pomoc pri projektu je ponudil Mednarodni denarni sklad (MDS), in sicer pri vseh klju¢nih
nalogah oziroma aktivnostih. S projektom smo na ravni banénega sistema vzpostavili
nadzornisko identificiranje in spremljanje kibernetskega tveganja.

V sklopu projekta smo razvili prikaz tveganj, porocilo in ad hoc analize za nad-
zorniske organe, ki vkljucujejo kibernetske in finanéne kazalnike. Poleg tega smo
sproti gradili tudi nadzorniSko bazo podatkov, ki vklju€uje kljuéne podatke, vkljuéno s
serijami podatkov o kibernetskih incidentih in drugimi finanénimi podatki o poslovanju
institucij. Nadzorniska kibernetska podatkovna zbirka podatkov je podlaga za razvoj in
implementacijo orodij za sistemsko kibernetsko tveganje. Med projektom smo razvili in
implementirali tudi orodje za kibernetsko kartiranje, ki omogoc¢a pregled medsebojnih
operativnih in finan¢nih povezav razli¢nih subjektov na bané¢nem trgu. Klju¢na znacil-
nost orodja je, da omogoc&a pregled nad kriti€no infrastrukturo na nacionalni ravni in
zagotavlja lazje upravljanje s sistemskim kibernetskim tveganjem.
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Slika 17: Shemati¢ni
prikaz kibernetskega
zemljevida

S kibernetskim kartiranjem dobimo pregled nad povezavami med finanénimi in-
stitucijami in drugimi kljuénimi subjekti na banénem trgu. Te informacije se lahko
uporabijo tako za spremljanje finan¢ne stabilnosti kot za nadzorniSko spremljanje ki-
bernetske varnosti. S pomocjo orodja za kibernetsko kartiranje na bané¢nem trgu za-
znavamo koncentracijo tveganj zaradi neposredne ali posredne izpostavljenosti bank
do klju€nih ponudnikov IKT-storitev. MozZno je tudi napovedati, kje v banénem sistemu
se bodo zgodili kibernetski incidenti. Vse pridobljene informacije koristijo za nadaljnje
spremljanje kibernetskega tveganja na ravni ban¢nega sistema. V nacrtu je, da bomo
orodje in aplikacijo za kibernetsko kartiranje razsirili na celotni finanéni sektor. Rezultat
orodja se kaze v prikazu dveh medsebojno povezanih omrezij, in sicer: finanénega in
kibernetskega. Kibernetsko omrezje je mogoce obravnavati kot virtualno plast finan¢-
nega omrezja, ki jo sestavljajo vse komponente IKT, ki jih finan¢ne institucije uporab-
ljajo pri svojem poslovanju. S kartiranjem finanénega omrezja (j. finanénega sistema)
na kibernetsko omrezje lahko ugotovimo povezave med tretjimi ponudniki IKT-storitev,
ki jih uporabljajo finanéne institucije. Ta pristop omogoca razkritje skupnih ponudnikov
IKT (npr. ponudnikov storitev v oblaku) v banénem sektorju.

KIBERNETSKO OMREZIJE

Infrastruktura

/

/ Strojna oprema W Programska oprema /

Vir: Banka Slovenije.

V Banki Slovenije smo po zgledu ECB v letu 2024 pristopili tudi k izvedbi ciljnih
stresnih testov na temo kibernetskih tveganj. V izvedbo ciljnih stresnih testov Banke
Slovenije so bile vklju¢ene vse manj pomembne banke in hranilnice ter héere bank v
vecinski tuji lasti. Vaja Banke Slovenije je temeljila na poenostavljenem pristopu in me-
todologiji ECB. Cilj vaje je bil oceniti vpliv v scenariju opredeljenega kibernetskega na-
pada na poslovanje posameznih bank in hranilnic ter spremljava sistemskega kibernet-
skega tveganja. Izvedba ciljnih kibernetskih stresnih testov je Banki Slovenije poma-
gala razumeti, ali imajo tako banke in bané&ni sistem dovolj operativnih zmogljivosti, da
se odzovejo in si opomorejo od verjetnega kibernetskega napada. Rezultati so poka-
zali, da hipoteti¢ni kibernetski napad na podlagi samoocene poslovnih bank ne bi imel
vecjega vpliva na delovanje kljuénih ekonomskih funkcij in s tem tudi ne na finanéno
stabilnost. Prav tako ne bi imel vpliva na likvidnost ban¢nega sistema in tveganje finan-
ciranja. Tako za Banko Slovenije kot tudi poslovne banke je bila izvedba kibernetskih
stresnih testov u¢na vaja.
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Kljuéni produkti, ki so bili razviti med projektom, so: (i) vzpostavitev nadzorne kiber-
netske podatkovne zbirke, (ii) opredelitev kazalnikov za spremljanje kibernetskega tve-
ganja ter priprava prikaza tvegan;j in porocil o tveganjih za finan¢no stabilnost, (iii) vzpo-
stavitev oblaéne storitve s kibernetsko podatkovno zbirko, do katere lahko dostopajo
vsi trije nadzorniki, (iv) vzpostavitev orodja za kibernetsko kartiranje in (vi) izvedba ki-
bernetskih stresnih testov za bancni sektor. Vse reSitve, ki smo jih razvili pri projektu,
nam bodo Kkoristile pri nadaljnjem spremljanju kibernetskega tveganja tako na ravni
ban¢nega kot tudi finanénega sistema. Aktivnosti na podrocju spremljanja sistemskega
kibernetskega tveganja se nadaljujejo tudi po zaklju€ku projekta, in sicer je v nacrtu
razSiritev uporabe resitev tudi na druge finanéne nadzornike.
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Banka Slovenije svoj mandat samostojno ali v okviru Evropskega sistema cen-
tralnih bank izpolnjuje na stirih temeljnih stebrih svojega delovanja:

Denarna politika se nana$a na tiste odloditve centralne banke, s katerimi ta vpliva na
ceno in razpoloZljivost denarja v gospodarstvu in s katerimi vpliva na izbrani cilj de-
narne politike. V skladu z Zakonom o Banki Slovenije je temeljni cilj Banke Slovenije
stabilnost cen, kar je tudi glavni cilj Evropskega sistema centralnih bank (ESCB), kate-
rega del je Banka Slovenije. Ohranjanje stabilnosti cen je najboljSi prispevek denarne
politike h gospodarski rasti in ustvarjanju delovnih mest. Cilj Evrosistema je, da se rast
cen izdelkov in storitev (to je inflacija) v srednjero€nem obdobju v evrskem obmodju
ohranja na ravni okrog dveh odstotkov.'°

Mikrobonitetni nadzor je del naSega mandata, ki se nanaSa na zagotavljanje finan¢ne
stabilnosti. Cilj nadzorniskih aktivnosti je pravo¢asno zaznati tveganja na vseh podro-
¢jih poslovanja bank in hranilnic (kreditna, likvidnostna, operativha, kapitalska in
obrestna tveganja, tveganja s podrocja dobi¢konosnosti, notranjih kontrol, korporativ-
nega upravljanja, ugleda in prepre€evanja pranja denarja) ter z u€inkovitim ukrepanjem
zagotoviti stabilnost kreditne institucije in finanénega sistema.

Makrobonitetna politika je namenjena blazitvi finan¢nih ciklov in povecevanju odpor-
nosti finanénega sistema na motnje. Makrobonitetna politika identificira, spremlja in
ocenjuje sistemska tveganja za finan¢no stabilnost ter sprejema potrebne ukrepe za
prepreCevanje oziroma omejevanje sistemskih tveganj. Kon¢ni cilj makrobonitetne po-
litike je prispevati k zas¢iti stabilnosti finanénega sistema kot celote, kar vkljucuje po-
veCanje odpornosti finanénega sistema ter prepreCevanje in zmanjSevanje kopi¢enja
sistemskih tveganj, s Cimer se zagotavlja vzdrzen in trajnostni prispevek finan¢nega
sektorja h gospodarski rasti.

Resevanje bank v tezavah in sistem jamstva za vloge. NaSe osnovno poslanstvo v
tem okviru je zagotoviti urejeno reSevanje bank(e) v (hudih) tezavah s ¢im manjsimi
posledicami za gospodarstvo in javne finance. Cilj vzpostavitve mehanizma reSevanja
je prenesti breme morebitnega reSevanja bank na ban¢ni sektor (ne na javne finance)
ter s tem zmanjSati moralno tveganje in povecati zaupanje javnosti oziroma vlagateljev
v banke. Hkrati je Banka Slovenije skrbnik sistema za jamstvo vlog, katerega temeljna
cilja sistema sta zaS¢ititi vlagatelje in ohranjati njihovo zaupanje v ban¢ni sistem. Trden
in u€inkovit sistem jamstva za vloge je eden od pomembnih pogojev za vzdrZzevanje
finan€ne stabilnosti v drzavi.

Poleg tega v okviru zakonskega mandata opravljamo Se druge naloge, in sicer
izdajo gotovine, upravljanje placilnih sistemov, upravljanje uradnih deviznih rezerv in
drugega premozenja Banke Slovenije, delujemo lahko kot placilni in/ali fiskalni agent
drzave in kot predstavnik drzave v mednarodnih denarnih organizacijah, vodimo
raCune za Republiko Slovenijo, drzavne organe in osebe javnega prava, opravljamo
naloge finanéne, denarne, bancne in placilnobilan¢ne statistike, upravljamo centralni
kreditni register in podobno. Del nadih nalog se nanasa na upravljanje kriti¢ne infra-
strukture Republike Slovenije po Zakonu o kritiCni infrastrukturi.

0V okviru Evrosistema smo julija 2021 sprejeli novo strategijo denarne politike, ki opredeljuje tudi prilagojen inflacijski cilj

nase denarne politike.
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Nase delovanje je bilo tudi leta 2024 umeséeno v institucionalni okvir na evropski
ravni.

Pri upravljanju Evrosistema oziroma Evropskega sistema centralnih bank, kate-
rega kljuéna dela sta izvajanje denarne politike in uresni¢evanje temeljnega cilja
Evrosistema (tj. stabilnosti cen), smo sodelovali z organi odlo¢anja ECB na nacin,
kot je opredeljen v Pogodbi o delovanju EU, Statutu Evropskega sistema centralnih
bank (ESCB) in ECB, Poslovniku Sveta ECB oziroma RazSirjenega sveta ECB in Izvr-
Silnega odbora. Eden od ¢lanov Sveta ECB, ki je glavni organ odlo¢anja ECB in pristo-
jen za sprejemanje najpomembnejSih strateskih odlocitev, klju¢nih za delovanje Evro-
sistema, je po funkciji guverner Banke Slovenije.

Na podroc¢ju mikrobonitetnega nadzora in pri dolo€anju pravil za banke in druge
subjekte nadzora smo dejavno sodelovali v okviru Enotnega mehanizma nadzora
(SSM) in Evropskega banénega organa (EBA). SSM je eden od treh stebrov bancne
unije, katerega naloga je izvajanje neposrednega nadzora nad pomembnimi bankami
in ban&nimi skupinami v celotnem evrskem obmocju; odgovoren je tudi za izvajanje
posrednega nadzora nad manj pomembnimi bankami z uvedbo enotnih pravil za izva-
janje nadzora v sodelujoCih drzavah. EBA je neodvisen organ Evropske unije, katerega
namen je z vzpostavitvijo enotnih evropskih pravil v ban¢nistvu zagotoviti u€inkovito in
usklajeno stopnjo ureditve varnega in skrbnega poslovanja ter nadzora v evropskem
ban&nem sektorju. Clan najvisjih organov odlo&anja SSM in EBA je viceguverner Banke
Slovenije.

Na podroéju makrobonitetnega nadzora smo sodelovali v institucionalnem okviru
ECB oziroma v okviru Evropskega odbora za sistemska tveganja (ESRB), odgovor-
nega za makrobonitetni nadzor nad finanénim sistemom v Evropski uniji. Cilj delovanja
ESRB je preprecevati in blaziti sistemska tveganja za finanéno stabilnost v Evropski
uniji, njegove naloge pa so opredeljevanje tveganj, na podlagi katerih se lahko izdajajo
priporo&ila za korektivne ukrepe. Clana splo$nega odbora ESRB sta guverner Banke
Slovenije (po funkciji) in eden od viceguvernerjev.

Na podrocju reSevanja bank delujemo v okviru Enotnega mehanizma za reSeva-
nje (SRB), odgovornega za pripravo nacrtov reSevanja in analizo resljivosti sistemsko
pomembnih bank ali skupin ter uporabo sklada za reSevanje. Nas cilj je vzpostaviti
enotna evropska pravila in procese za reSevanje ter minimizirati stroSke reSevanja in
znizevanja vrednosti premoZenja, ¢e pride do propada banke. Prav tako kot SSM tudi
SRM deluje na nacionalni evropski ravni tako, da sodeluje z nacionalnimi pristojnimi
organi, v tem primeru z nacionalnimi organi za redevanje. Centralizirana uporaba poo-
blastil za reSevanje je dodeljena Enotnemu odboru za reSevanje, katerega €lan je tudi
po en predstavnik nacionalnih organov za reSevanje (v primeru Banke Slovenije eden
od viceguvernerjev), ter nacionalnim organom za reSevanje, pri ¢emer se pravila o
vzpostavitvi in delovanju enotnega mehanizma za reSevanje v drzavah &lanicah upo-
rabljajo neposredno.

Nase delovanje je poleg omenjenega vezano na sodelovanje z drugimi organi in
institucijami v okviru Republike Slovenije, Evropske unije in SirSe.

V sklopu ECB se je vodstvo Banke Slovenije udeleZevalo sej Sveta in razSirjenega
sveta ECB, v letu 2024 smo bili €lani 19 delovnih odborov in 109 delovnih teles, udele-
Zevali smo se sej nadzornega odbora Enotnega mehanizma nadzora (SSM) in sestan-
kov 26 delovnih teles. Na podro&ju ban€ne unije smo poleg udelezbe na plenarnih za-
sedanjih Enotnega odbora za resevanje kot ¢lani sodelovali v treh delovnih odborih in
desetih delovnih telesih. V sklopu evropskega sistema finanénega nadzora med drugim
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Okvir 2: HiSa evra

sodelujemo v odboru nadzornikov ter sedmih delovnih odborih in 42 delovnih telesih
Evropskega banénega organa (EBA), imamo tudi predstavnika v sploSnem odboru in
petih delovnih telesih Evropskega odbora za sistemska tveganja (ESRB). Udelezevali
smo se zasedanj odborov, delovnih skupin in drugih teles, ki delujejo v okviru drugih
institucij EU ter zadevajo podrocje finan¢nih in denarnih zadev. Guverner se je ude-
lezil dveh zasedanj neformalnega ECOFIN-a. Udelezili smo se zasedanj Ekonomsko-
finanénega odbora in njegovih pododborov. Sodelovali smo $e v nekaterih drugih tele-
sih, ki delujejo pod okriliem Sveta EU, Evropske komisije in nekaterih drugih institucij.

Evropska centralna banka je 9. novembra 2023 v Evropski ¢etrti Bruslja uradno
odprla HiSo evra. V njej so stalna predstavniStva ECB ter centralnih bank Malte, Irske,
Italije, Spanije, Francije, Nemgije in Slovenije. Hrvaska narodna banka je v ekipo ECB
napotila svojega zaposlenega.

HiSa evra deluje kot srediS¢e za izmenjavo informacij in organizacijo dogodkov,
ki prispevajo k oblikovanju in posredovanju skupnih stalis¢ centralnih bank Evrosi-
stema. Ti dogodki omogoc&ajo sre€anja s soustvarjalci zakonodajnih aktov v Bruslju in
izmenjavo mnenj s predstavniki zasebnega sektorja o temah, kot so zeleni prehod,
denarna politika, Unija kapitalskih trgov (Unija prihrankov in nalozb), digitalni evro in
vpliv digitalizacije na poslovanje.

Leta 2024 je HiSa evra gostila Stevilne pomembne dogodke:

— Septembra sta Piero Cipollone, ¢lan izvrSiinega odbora ECB, in Mairead
McGuinness, tedanja evropska komisarka za finanne storitve, na temo
digitalnega evra poudarila pomen sodelovanja z vsemi deleZniki med razvojem
projekta.

— Novembra so na skupnem dogodku Mednarodnega denarnega sklada (MDS)
in ECB o 8iritvi enotnega trga za povec€anje produktivnosti sodelovali Alfred
Kammer (direktor evropskega oddelka MDS), Kerstin Jorna (generalna
direktorica za notraniji trg, industrijo in podjetniStvo MSP pri Evropski komisiji) in
Isabel Vansteenkiste (generalna direktorica za mednarodne in evropske odnose
pri ECB). Poudarili so pomembnost skupnih prizadevanj za uresni€itev
evropskega potenciala na podrodjih produktivnosti, inovativnosti in
konkurenénosti.

— Decembra je v sodelovanju z Evropskim odborom za sistemska tveganja
(ESRB) potekal dogodek o odzivih regulatorjev na sistemsko kibernetsko
tveganje v finanénem sektorju. Predstavniki ESRB, MDS, ECB, EIOPA,
Evropske komisije in Centralne banke ZdruZzenega kraljestva so razpravljali o
kibernetskem tveganju kot dejavniku, ki povecuje sistemsko tveganje v
finanénem sistemu.

— Prav tako decembra so na dogodku o pomenu nadzora velikih tehnoloskih druzb
v finanénem sektorju govorniki iz ECB, Evropske komisije in francoskega
nadzornega organa ACPR razpravljali o trenuthem razvoju tehnoloSkih
velikanov, trenutnih regulativnih vrzelih in s tem povezanih izzivih, ki zahtevajo
prenovo nadzorniSkega pristopa.
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Med letom 2024 sta HiSo evra obiskala tudi guvernerja Centralne banke Francije in
Banke Slovenije. S predstavniki sta razpravljala o dosedanjih izku$njah od odprtja HiSe
evra, o poteku dela, prednostih skupne pisarne in prihodnjih ciljih. Pogovor je potekal
tudi o projektu digitalnega evra, razvoju Unije prihrankov in nalozb ter zakonodaji na
podrodju reSevanja.

Prvo leto skupnega sodelovanja centralnih bank Evrosistema v HiSi evra je bilo uspe-
Sno in napoveduje krepitev prepoznavnosti centralnih bank Evrosistema v Bruslju v
prihodnosti.

V Banki Slovenije smo pristojni za sodelovanje Republike Slovenije tudi v nekaterih
drugih mednarodnih institucijah. Republika Slovenija je ¢lanica Mednarodnega de-
narnega sklada (MDS), guverner Banke Slovenije pa je €lan Odbora guvernerjev
MDS. Delez Slovenije v kvoti MDS je konec leta 2024 zna3al 586,5 mio SDR"" oziroma
0,12 % celotne kvote MDS. Leta 2024 se je delegacija Banke Slovenije udelezila spo-
mladanskega in letnega zasedanja MDS in Skupine Svetovne banke v Washingtonu.
Glavne teme zasedanj so bile aktualna dogajanja v svetovnem gospodarstvu in na
mednarodnih finan¢nih trgih, gospodarska razdrobljenost, ki je posledica geopoliti¢nih
napetosti, podpora MDS pri zagotavljanju finanéne pomoci drzavam ¢&lanicam s pla-
Cilno-bilanénimi tezavami, krepitev vioge brettonwoodskih institucij, zaklju¢ek 16. splo-
Snega pregleda kvot MDS, pristopi za prerazporeditev delezev kvot MDS v okviru na-
slednjega 17. sploSnega pregleda kvot MDS, nadaljnja krepitev sredstev skladov MDS
ter napredek, dosezen v skupnem okviru G20 in PariS§kega kluba za obravnavo dolga
in preglednosti dolga.

Vecina drzav ¢lanic EU, vkljuéno s Slovenijo, je do konca leta 2024 podala soglasja za
povecanje njihovega deleza povecanja kvot skladno z zaklju¢kom 16. sploSnega pre-
gleda kvot MDS, da se kvote enakomerno povecajo za 50 %. Zaradi zamud v nacio-
nalnih postopkih nekaterih drzav &lanic MDS je bil rok za soglasja podaljSan do 15.
maja 2025. Kot najbolj pragmati¢na prehodna ureditev za ohranitev posojilne zmoglji-
vosti MDS, do veljavnosti poveanja kvot MDS, je bilo prepoznano podaljSanje obsto-
je€ih bilateralnih posojilnih sporazumov iz leta 2020. Na tej podlagi je tudi Slovenija
podaljSala veljavni sporazum do veljavnosti povecanja kvot ali do konca leta 2027, kar-
koli nastopi pre;j.

Na podlagi strategije financiranja za okrepitev Sklada MDS za zmanj$anje revscine in
zagotavljanje rasti (PRGT) je v ludi solidarnosti in pravi¢ne delitve bremena odlocitev o
sodelovanju sprejela tudi Banka Slovenije.

Slovenija je tudi v letu 2024 sodelovala pri izvajanju Naérta finan¢nih transakcij MDS
(FTP). Rezervna tranSa Slovenije pri MDS se je lani v primerjavi z letom 2023 zmanj-
Sala na 141 mio SDR, ker je Slovenija prejela vraCila sredstev iz naslova sodelovanja
v FTP v vrednosti 22,2 mio SDR.

Januarja 2024 so v Sloveniji potekala redna letna posvetovanja po IV. ¢lenu Statuta
MDS. Predstavniki MDS, ki jih je vodil Donal McGettigan, so se v okviru posvetovanj
srecali s predstavniki Banke Slovenije, Ministrstva za finance RS, drugih resornih mini-
strstev, UMAR, Fiskalnega sveta, Slovensko-nemske gospodarske zbornice, GZS,
ZPI1Z, Drzavnega zbora RS, ZdruZenja bank Slovenije, izbranih poslovnih bank in sin-

" SDR (angl. Special Drawing Rights) so posebne pravice ¢rpanja, katerih vrednost temelji na ko$arici petih valut — USD,

EUR, CNY, JPY in GBP.
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dikatov, sestali so se tudi s predstavniki zavarovalniSkega sektorja. Namen rednih po-
svetovanj je bil pregled zadnjih gospodarskih gibanj, obetov in tveganj, javnofinanéne
politike, strukturnih politik, delovanja finanénega sektorja in izzivov za prihodnje.

Novembra 2024 je bil izveden Se krajSi posvetovalni obisk predstavnikov MDS, ki je
bil namenjen predvsem seznanitvi z zadnjimi dogajanji na makroekonomskem podro-
¢ju, razvojem slovenskega finanénega sektorja in implementacijo reform.

Maja 2024 je bila uspedno izvedena skupna konferenca Banke Slovenije in MDS na
visoki ravni na temo finanénih sistemov v regiji srednje, vzhodne in jugovzhodne
Evrope (ve€ o tem v okviru 10 v poglavju 7.4).

Guverner Banke Slovenije se udelezuje tudi sestankov guvernerjev centralnih bank
Clanic BIS, ki jih BIS organizira vsaka dva meseca. Na sestankih poteka razprava o
dogajanjih v svetovnem gospodarstvu in na finanénih trgih. Prav tako so sre¢anja gu-
vernerjev priloznost za izmenjavo mnenj o razli¢nih centralnobanénih temah, leta 2024
predvsem o umetni inteligenci v centralnem ban¢&nistvu, merilih za finanéno vkljuéenost
in finanéno trdnost drzav, izzivih in priloZznostih uporabe centralnobanénih podatkov v
hitro spreminjajo¢em se svetu, prihodnosti finané¢nega sistema in globalizaciji trgovine
s storitvami. Predstavnik Banke Slovenije se je leta 2024 udelezil tudi rednega sre¢anja
delovne skupine BIS za denarno politiko srednje in vzhodne Evrope. Banka Slovenije
je delni¢ar BIS. Guverner Banke Slovenije se je junija 2024 udelezil letne skup$cine
BIS.

Decembra je Banka Slovenije skupaj z BIS, ECB, italijansko in belgijsko centralno
banko soorganizirala stirinajsto izvedbo mednarodne strokovne konference s po-
droc¢ja deviznih te¢ajev in denarne politike. Konferenca je potekala v Bruslju. Na njej
so mednarodno uveljavljeni raziskovalci predstavljali svoje strokovne ¢lanke in anali-
tiCne projekte.

Predstavniki Banke Slovenije smo se udeleZevali zasedanj nekaterih odborov in de-
lovnih skupin Organizacije za gospodarsko sodelovanje in razvoj (OECD). Sode-
lovali smo na sestankih Odbora za ekonomsko politiko, Odbora za finanéne trge, De-
lovne skupine za mednarodno nalozbeno statistiko, Delovne skupine za finan¢ne sta-
tistike, Delovne skupine za blagovno in storitveno menjavo ter zagotavljali podatke za
delo Delovne skupine za mala in srednje velika podjetja ter podjetnistvo.
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Delovanje Banke Slovenije je dolo¢eno z mandatom, ki nam je bil zaupan z Zakonom
o Banki Slovenije in drugimi nacionalnimi predpisi. 1zvajanje nalog, s poudarkom na
razvojnih vsebinah, je opredeljeno v Strategiji Banke Slovenije, ki smo jo za strateSko
obdobje 2021-2026 sprejeli konec leta 2021 in zacCeli uresnievati leta 2022.

Kot temeljne gradnike strategije smo opredelili:

1. Poslanstvo: soustvarjamo stabilno ekonomsko okolje za uspesnost Slovenije ter
blaginjo te in prihodnjih generacij.

2. Vrednote: profesionalnost, odgovornost in transparentnost.

Vizija: napredna, povezovalna, trajnostno naravnana centralna banka.

4. StrateSke smernice:

razvijamo povezovalno organizacijsko kulturo,

omogocCamo rast in razvoj zaposlenih,

delujemo ucinkovito in smotrno,

sooblikujemo digitalno okolje,

smo trajnostno naravnani in druzbeno odgovorni.

w

Strategijo uresniCujemo prek dvanajstih strateskih ciljev, ki so vsebinsko skladni s
strateSkimi smernicami. Za usmerjanje strateskih ciljev skrbijo njihovi pokrovitelji (€lani
sveta Banke Slovenije in generalni sekretar), za njihovo izvajanje pa nosilci strateskih
ciliev (direktorji oddelkov in sluzb) ter ¢lanice in €lani delovnih skupin. V letu 2024 je
bilo v neposredno izvajanje strateskih ciljev vklju¢enih 99 sodelavk in sodelavcev, kar
je nekoliko ve¢ kot petina vseh zaposlenih.

V okviru prve strateSke smernice smo si zadali dva cilja. Prvi je usmerjen v razvoj po-
vezovalne kulture v banki. Prek vzpostavljenega dialoga z zaposlenimi skrbimo za po-
vecCanje Stevila aktivnosti, ki zagotavljajo vecjo povezanost med zaposlenimi, s poudar-
kom na medoddelénem povezovanju in povezovanju vzdolZ hierarhije. Drugi strate3ki
cilj naslavlja zunaniji vidik razvoja povezovalne kulture, ki temelji na transparentnosti in
dostopnosti Banke Slovenije pri oblikovanju in izvajanju njenih nalog v razmerju do raz-
licnih deleznikov in javnosti ter na krepitvi njene povezovalne vioge v Sloveniji.

Ob zavedanju, da so strokovno usposobljeni in motivirani zaposleni kljuéni dejavnik
nasega nadaljnjega razvoja in uspednosti, smo se v okviru druge strateSke smernice
zavezali k ciljem, da izgradimo koncept razvoja potencialov zaposlenih. V okviru cilja
se osredoto€amo na strokovni, poklicni in osebnostni razvoj v vseh zZivljenjskih oziroma
kariernih obdobjih.

Tretjo strateSko smernico, ki naslavlja ucinkovitost in smotrnost delovanja, izvajamo
prek dveh strateskih ciljev. V okviru prvega obravnavamo poslovne procese, s teZis€em
na optimizaciji izbranih horizontalnih poslovnih procesov in nadgradniji klju&nih kazalni-
kov uspesnosti njihovega izvajanja. Drugi strateski cilj zasleduje poenostavitev sistema
notranjih aktov, ki bo jasneje opredelil lastnosti, vrste in hierarhijo notranjih aktov, po-
stopke ter pristojnosti za pripravo in sprejemanje le-teh, s poudarkom na uporabniski

izku$niji.

Sooblikovanje digitalnega okolja udejanjamo prek Stirih stratekih ciljev. S ciliem, ki
naslavlja moderno digitalno delovno okolje, se odzivamo na sodobne trende in mozno-
sti, ki jih ponuja tehnoloski napredek, s poudarkom na ucinkoviti in varni rabi umetne

inteligence. Poleg cilja, ki je usmerjen v izboljSanje lastne kibernetske odpornosti, je v
digitalizacijo lastnega poslovanja usmerjen tudi cilj, ki zasleduje vzpostavitev ciljne po-
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Okvir 3: Uporaba umetne
inteligence (Ul) v Banki
Slovenije

datkovne arhitekture in upravljanja podatkov. Cetrti strateski cilj tega sklopa pa se na-
nasa na Evrosistemov projekt Digitalni evro. Ambicija strateSkega cilja je, da s proak-
tivnim pristopom ter s svojim lastnim znanjem prek sodelovanija pri projektu prispevamo
h konéni zasnovi digitalnega evra, ki bo skladen tudi s pogledi Banke Slovenije in bo
uresnieval njena pri€akovanja.

Vsebino zadnje strateSke smernice — smo trajnostno naravnani in druzbeno odgovorni
— izvajamo prek treh strateskih ciljev. Svoj prispevek k prehodu v brezoglji€no druzbo
izkazujemo z dvema ciljema. Prvi se nanasa na prestrukturiranje lastnih finanénih na-
lozb, s poudarkom na povecCevanju nalozb v zelene, socialne in trajnostne obveznice.
Drugi cilj pa zasleduje zmanjSanje lastnega negativnega vpliva na okolje s posodobi-
tvami opreme, pridobivanjem energije iz obnovljivih virov in z ukrepi, ki bodo za institu-
cijo in njeno delovanje smotrni, za okolje pa &im manj obremenjujoéi. Stevilne aktivno-
sti, ki se nana$ajo na druzbeno odgovornost, pa izvajamo prek strateSkega cilja finang-
nega opismenjevanja. Cilj oziroma aktivnosti so podrobneje predstavljene v nadaljeva-
nju.

Banka Slovenije kot sodobna centralna banka stremi k uporabi orodij umetne inteli-
gence (v nadaljevanju Ul) pri izvrSevanju svojega zakonskega mandata in doseganju
zastavljenih strateskih ciliev. Uporaba in razvoj umetne inteligence v Banki Slovenije ni
novost, vendar se je pristop v preteklem letu strukturiral — v sklopu strateSkega cilja
modernizacije digitalnega delovnega okolja smo tako ustanovili Skupino za inovacije
pri uporabi umetne inteligence (SIUI).

Skupina razvija podporno podatkovno in analiti€éno infrastrukturo ter spodbuja pridobi-
vanje in uporabo novih znanj in inovativnost zaposlenih za optimiziranje poslovnih pro-
cesov. V ta namen se je oblikovala Strategija uporabe umetne inteligence v Banki
Slovenije, ki poleg opredelitve pojma Ul vsebuje vizijo spodbujanja uporabe le-te, ven-
dar pri tem opozarja na omejitve in spoStovanje eti¢nih nacel.

V letu 2024 je omenjena skupina SIUI pregledala mozZnosti uporabe Ul v Banki Slove-
nije ter Ze identificirala nekatere reSitve, ki bi lahko pomagale pri bolj u€inkovitem izva-
janju poslovnih procesov. Nekatere aktivnosti za vzpostavitev sistemov, ki bi zago-
tavljale varno uporabo Ul, Ze potekajo:

— vzpostavitev okolja za programiranje s pomocjo Ul,

— priprava specifikacij za vzpostavitev prototipne platforme, ki bi omogo¢&ala varno
uporabo jezikovnih modelov za potrebe generativne Ul,

— razvoj prototipov uporabe Ul pri analizi podatkov,

— prenos naprednega orodja za izvajanje nadzora na podrodju preprecevanja
tveganj PD/FT v produkcijsko okolje,

— testiranje razli¢nih moznosti klicanja jezikovnih modelov s pomocjo programskih
vmesnikov (API),

— nakup sistema, ki omogo&a prepis zvocnih posnetkov sej SBS, nekaterih
odborov in drugih dogodkov.
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Skupina SIUI je oblikovala tudi Smernice za uporabo spletno dostopnih orodij z
generativno umetno inteligenco, ki zaposlenim pomagajo pri varni uporabi le-teh ter
prepoznavanju in ocenitvi tveganj, ki se pri tem pojavijo. Za zagotavljanje varne rabe
Ul ob posameznih reSitvah Banka Slovenije izdeluje tudi analize tvegan.

Banka Slovenije spremlja razvoj na podroc¢ju Ul v drugih institucijah, predvsem Evrop-
ski centralni banki (ECB), nacionalnih centralnih bankah in drugih nadzorniskih institu-
cijah. Zaposleni Banke Slovenije so se v preteklem letu udelezili ve€ predstavitev resi-
tev, ki jih imajo sorodne institucije ali pa so del skupnih resitev sistema SSM. Banka
Slovenije sodeluje in pri¢akuje nadaljnje sklepanije partnerstev z raziskovalnimi institu-
cijami in zasebnim sektorjem ter na podrocju uporabe Ul uporablja tudi zunanje vire
financiranja, npr. v okviru programov EU. V letu 2024 smo uspesno zaklju€ili projekt
vzpostavitve nadzorniSkega spremljanja in identificiranja kibernetskega tveganja na
ravni banénega sistema, pri katerem nam je tehni¢no pomo¢ nudil MDS (vec o projektu
v okviru 1).

Ker je predpogoj za ucinkovito in varno uporabo Ul podatkovna in digitalna pismenost,
razvoj Ul pa hkrati zahteva posebna znanja, si Banka Slovenije prizadeva za ustrezno
izobrazevanje zaposlenih na tem podro€ju. V preteklem letu so bila omogo&ena Ste-
vilna izobrazevanja na temo UlI, ki so jih izvedli SIUI, komercialni ponudniki in ze prej
omenjene ustanove, s katerimi Banka Slovenije sodeluje. Clanica skupine SIUI se je
udelezila tudi ECB hackathona na temo umetne inteligence z naslovom Advent of Ge-
nAl, LLM, and Legal Tech in bila del ekipe, ki je po oceni strokovne komisije predstavila
najbolj inovativno resitev in osvojila prvo mesto.

Banka Slovenije bo v naslednjih dveh letih, ki ju pokriva veljavna strategija uporabe Ul,
nadaljevala z uvajanjem in Siritvijo varne in eti¢ne uporabe Ul. Ob izteku obdobja stra-
tegije, konec leta 2026, se Svet BS seznani z oceno uspesnosti doseganja ciljev te
strategije in poda usmeritve za pripravo nove strategije BS glede uporabe orodij Ul za
naslednje plansko obdobje.

Evrosistem je v prvi polovici 2024 ohranjal stopnjo restriktivhosti denarne poli-
tike. Klju¢ne obrestne mere smo ohranili nespremenjene, na ravneh, dosezenih sep-
tembra 2023, da bi tako zagotovili vrnitev inflacije na srednjero€no ciljno raven 2 %.
Zaostrena denarna politika se je prena$ala v pogoje financiranja. Stroski zadolzevanja
gospodinjstev in podjetij so se zviSali in zavirali povprasevanje po posojilih. Cenovni
pritiski so oslabeli, zmanjSala so se tudi kratkoro€na in dolgoro&na inflacijska pri¢ako-
vanja. Slednje je pomembno prispevalo k znizevanju inflacije, ki se je v evrskem ob-
mocju od avgusta 2023 do junija 2024 zniZala za ve€ kot 2,5 odstotne tocke.

Z umirjanjem inflacije se je okrepilo nase zaupanje v doseganje srednjero¢nega
cilja 2-odstotne inflacije, zato smo junija zaceli z zmanjsevanjem restriktivnosti
denarne politike.
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Junija smo zaceli z znizevanjem kljuénih obrestnih mer in s tem zmanjSevanjem
restriktivnosti denarne politike. Umirjanje dinamike osnovne inflacije, inflacijskih
obetov in dobro delovanje transmisije denarne politike so okrepili nase zaupanje, da
inflacija vzdrzno upada proti ciljni vrednosti. Z znizevanjem obrestnih mer smo nada-
lievali septembra, oktobra in decembra. Kumulativho smo lani obrestno mero mejnega
depozita znizali za 100 bazi¢nih tock, na 3 %, medtem ko smo obrestni meri operacij
glavnega refinanciranja in mejnega posojila kumulativno znizali za 135 bazi¢nih tock.

Ostajamo zavezani cilju zagotavljanja vzdrzne stabilizacije inflacije pri 2 % na sredniji
rok. O ustreznosti naravnanosti denarne politike se bomo odlo¢ali na podlagi podatkov
in na vsaki seji Sveta ECB posebej, pri Eemer bomo upostevali ocene inflacijskih obe-
tov, nove ekonomske in finanéne podatke, dinamiko osnovne inflacije in intenzivnost
transmisije denarne politike. Pri tem se vnaprej ne zavezujemo glede ravni, Ki jih bodo
klju¢ne obrestne mere dosegale v prihodnje.

Decembra je v celoti zapadla zadnja TLTRO-III, konec leta pa smo v celoti
prenehali ponovno investirati vrednostne papirje PEPP.

Nadaljevali smo postopno in predvidljivo zmanjSevanje portfeljev vrednostnih
papirjev, kupljenih za potrebe izvedbe denarne politike. Obseg portfelja v okviru
programa nakupov vrednostnih papirjev (APP), kjer smo z reinvestiranjem v celoti pre-
nehali julija 2023, se je do konca leta zmanjsal za 352 mrd EUR, na 2.677 mrd EUR,
merjeno po odplagni vrednosti. Vrednostni papirji izdajateljev iz javnega sektorja so v
stanju ob koncu leta predstavljali 79-odstotni delez. Pri izrednem programu nakupov
vrednostnih papirjev ob pandemiji (PEPP) smo glavnice zapadlih vrednostnih papirjev
v prvi polovici leta 2024 v celoti ponovno investirali, od julija pa smo obseg ponovnega
investiranja zmanj3ali, in sicer smo v povpre¢ju na mesec ponovno investirali za 7,5
mrd EUR manj, kot je zapadlo glavnic. Ob tem smo ohranili moznost fleksibilnega in-
vestiranja zapadlih glavnic v ¢asu, med razredi finanCnega premozenja in med drza-
vami, iz katerih so bili izdajatelji. Ponovno investiranje v okviru PEPP smo konec leta
2024 zakljucili. Stanje portfelia PEPP je ob koncu leta po odplacni vrednosti znaSalo
1.612 mrd EUR, pri Cemer so 97-odstotni delez predstavljali vrednostni papirji izdaja-
teljev iz javnega sektorja.

Kreditne operacije Evrosistema so upadle kot posledica zapadlosti tretje serije
ciljno usmerjenih operacij dolgoro¢nejSega refinanciranja TLTRO-IIl. Konec leta
je stanje vseh kreditnih operacij znasalo 34 mrd EUR, kar je 376 mrd EUR manj v pri-
merjavi z letom prej. Banke so med letom pred¢asno vrnile 58 mrd EUR v TLTRO-III
izposojenih sredstev, dodatno pa je pri Stirih operacijah zapadlo 334 mrd EUR. Banke
so financiranje pri Evrosistemu nadomestile s trznimi viri. V Sloveniji so banke marca
2024 v celoti poplacCale preostalo ¢rpanje TLTRO-III v viSini 74 mio EUR, na rednih
kreditnih operacijah pa v letu 2024 niso sodelovale.

Sodelovanje bank pri rednih kreditnih operacijah Evrosistema, tj. enotedenskih
operacijah glavnega in trimeseénih operacijah dolgoroénejSega refinanciranja,
je ostalo nizko. V letu 2024 je povpre€no stanje operacij glavnega refinanciranja zna-
Salo 5,5 mrd EUR, pri operacijah dolgoro¢nejSega refinanciranja pa 3,7 mrd EUR. Za-
nimanje bank za izposojo ameriskih dolarjev je bilo prav tako skromno, saj je povpre¢no
stanje sedemdnevnih operacij v povprecju znasalo 0,2 mrd USD.
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Z namenom ohraniti likvidnost na trgu obveznic in repo trgu ter s tem nemoteno
delovanje trgov so bili vrednostni papirji, kupljeni v okviru APP in PEPP, Se na-
prej na voljo za posojanje. Zaradi nadaljnjega precejSnjega povecanja razpoloZljivosti
vrednostnih papirjev v primerjavi s preteklimi leti, kot posledica dodatnih primarnih izdaj
in zmanjSanih nakupov Evrosistema, se je obseg posojanja zmanjSal. V zavarovanje
tovrstnih posojil smo poleg drugih vrednostnih papirjev sprejemali tudi denarna sred-
stva.

Prilagodili smo okvir za izvajanje denarne politike.

V Evrosistemu smo marca 2024 najavili spremembe izvedbenega okvira denarne
politike, ki bodo vplivale na to, kako se bo zagotavljala centralnobanéna likvi-
dnost v prihodnje ob postopnem zmanjsevanju presezne likvidnosti v banénem
sistemu. Kljune so naslednje znadilnosti novega okvira:

1. Naravnanost denarne politike bomo Se naprej dolocali s prilagajanjem obrestne
mere mejnega depozita. Zelimo, da se zelo kratkoroéne trzne obrestne mere gib-
liejo blizu te obrestne mere, toleriramo pa njihovo volatilnost, ¢e ta ne zamegli sig-
nala, ki ga zelimo poslati z doloditvijo naravnanosti.

2. Likvidnost bomo zagotavljali s Siroko paleto instrumentov.

3. Operacije glavnega refinanciranja in trimeseéne operacije dolgoro¢nejSega refinan-
ciranja bodo Se naprej v obliki avkcij s fiksno obrestno mero in polno dodelitvijo.
Igrale bodo osrednjo vlogo pri zadovoljevanju likvidnostnih potreb bank.

4. Septembra 2024 smo zmanj$ali razmik med obrestnima merama operacij glavnega
refinanciranja in mejnega depozita s 50 na 15 bazi¢nih tock ter razpon med obrest-
nima merama mejnega posojila in mejnega depozita s 75 na 40 bazi¢nih tock. Z
zmanj8anjem razmika smo spodbudili sodelovanje bank pri operacijah glavhega
refinanciranja in omejili volatilnost zelo kratkoro€nih obrestnih mer. Razmik med
obrestnima merama mejnega posojila in operacij glavnega refinanciranja smo
ohranili nespremenjen pri 25 bazi¢nih tockah.

5. V poznejSi fazi bomo za pokrivanje strukturnih likvidnostnih potreb banénega sek-
torja uvedli nove strukturne dolgoro¢nejse kreditne operacije in strukturni portfelj
vrednostnih papirjev.

6. Stopnjo obveznih rezerv smo ohranili na ravni 1 %. Nespremenjeno je ostalo tudi
obrestovanje obveznih rezerv pri 0 %.

7. Nabor finan€nega premoZenja, primernega za zavarovanje terjatev Evrosistema,
ohranjamo Sirok.

Prve izkusSnje z delovanjem novega izvedbenega okvira so pozitivhe in kazejo,
da kratkoroéne obrestne mere denarnega trga sledijo kljuéni obrestni meri mej-
nega depozita in ne izkazujejo visoke volatilnosti (slika 18). Promet na evrskem
denarnem trgu se je postopno poveceval. Banke so zapadle vire iz naslova TLTRO-III
nadomestile s trznimi viri. Od leta 2022 so banke izdale rekordno koli¢ino kritih in ne-
zavarovanih obveznic, da bi nadomestile zapadle TLTRO-III, pri Eemer so se Stevilni
izdajatelji po dolgem €asu vrnili na trg. Porast repo obrestnih mer je odrazal povecanje
razpolozljivosti vrednostnih papirjev, tudi kot posledica zmanj$anja nakupov Evrosi-
stema. PreseZna likvidnost v evrskem obmocju je ostala obilna, kar je zmanjSevalo
povprasSevanje bank po kreditnih operacijah Evrosistema. To je bilo skromno, ker so
bili trzni viri primerljivih ro€nosti cenejsi.
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Slika 18: Obrestne mere
ECB, denarnega trga in
presezna likvidnost
evrskega obmoc¢ja

Pri¢akujemo, da bo ozji razmik med obrestnima merama operacij glavnega refi-
nanciranja in mejnega depozita omejil morebitni dvig obrestnih mer denarnega
trga, do katerega bi lahko priSlo ob nadaljnjem zmanjSevanju presezne likvidno-
sti. Pricakujemo, da bo oZji razmik spodbujal banke k sodelovanju v tedenskih opera-
cijah, a hkrati puscal prostor za aktivnost bank na denarnem trgu. Pozorno bomo
spremljali gibanje in porazdelitev presezne likvidnosti, oblikovanje obrestnih mer de-
narnega trga ter delovanje denarnega in $irsih finanénih trgov. Na podlagi pridobljenih
izkuSenj bomo zasnovo in kljuéne parametre operativhega okvira ponovno pregledali
leta 2026 ter jih po potrebi prilagodili.
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Vir: Bloomberg.

V letu 2024 smo nadaljevali s postopnim zmanjsevanjem bilance Evrosistema, s
katerim smo zaceli leta 2022.

Bilanéna vsota Evrosistema se je znizala ze tretje zaporedno leto, v letu 2024 za
508 mrd EUR, na 6.429 mrd EUR (slika 19). Potem ko so leta 2023 h kréenju bilance
prispevala predvsem vracila in zapadanja v okviru TLTRO-III, so jo v letu 2024 priblizno
enako zniZala dospevanja vrednostnih papirjev v portfeljih APP in PEPP ter dospele in
pred¢asno vrnjene TLTRO-III. Ob koncu leta so kreditne operacije APP in PEPP skupaj
predstavljale 67 % bilancne vsote (74 % ob koncu leta 2023), znotraj tega kreditne
operacije 1 % (6 % ob koncu prejSnjega leta).
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Slika 19: Poenostavljena
konsolidirana bilanca
stanja Evrosistema
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Opomba: Bolj negativna presezna likvidnost pomeni njeno rast.
Vir: ECB.

Presezna likvidnost'? evrskega obmogéja je prav tako nadaljevala s padanjem, v
letu 2024 za 519 mrd EUR, na 2.827 mrd EUR. Presezno likvidnost so tudi v letu 2024
znizevali nizji portfelji APP in PEPP ter zapadle in pred€asno vrnjene TLTRO-III, pove-
Cevali pa so jo niZji neto avtonomni dejavniki, predvsem niZje vloge nebancnih strank
pri Evrosistemu. Slednje so se znizevale postopno in kontrolirano, kar smo dosegli z
njihovim obrestovanjem. Vecino vlog smo obrestovali nekoliko pod trznimi obrestnimi
merami, tj. najve¢ po obrestni meri €STR, zmanjSani za 20 bazi¢nih tock. Presezna
likvidnost se je zniZala tudi v slovenskem ban&nem sistemu, za 4 mrd, na 7 mrd EUR,
tudi ker so banke del likvidnosti namenile za nakupe vrednostnih papirjev.

Z znizanjem presezne likvidnosti evrskega obmoc¢ja sta se zmanjsala vpis mej-
nega depozita in presezne rezerve bank. Banke so glavnino presezne likvidnosti
preusmerjale v mejni depozit, ki se je obrestoval, preostanek pa drZale na radunih pri
Evrosistemu v obliki preseznih rezerv, ki se niso obrestovale. Povprec€ni vpis mejnega
depozita je v letu 2024 zna$al 3.168 mrd EUR, kar je za 657 mrd EUR manj kot v pov-
pregju leta 2023. Ce primerjamo zadnji obdobji izpolnjevanja obveznih rezerv v letih
2024 in 20233, so se presezne rezerve bank zmanjsale za 3 mrd EUR, na 5 mrd EUR,
oziroma na 3 % izraCunanih obveznih rezerv. Slovenske banke so v povprecju ome-
njenih obdobij zmanjSale vpis mejnega depozita za 0,8 mrd EUR, na 8,7 mrd EUR, nji-
hove presezne rezerve pa so se povecale, in sicer za 14 mio EUR, na 26 mio EUR
oziroma na 7 % izraCunanih obveznih rezerv.

12 Presezna likvidnost je razlika med skupno likvidnostjo, ki jo Evrosistem zagotavlja banénemu sistemu, in likvidnostnimi

potrebami bank. PresezZna likvidnost je enaka seStevku preseznih rezerv bank, tj. imetij na raéunih pri Evrosistemu nad
izraGunanimi obveznimi rezervami, in mejnega depozita bank pri Evrosistemu. Likvidnostne potrebe bank so sestevek neto
avtonomnih dejavnikov in izraéunanih obveznih rezerv. Avtonomni dejavniki so denimo izdani bankovci, vloge subjektov
javnega sektorja pri centralni banki ali finan¢ne naloZbe centralne banke, ki niso posledica izvajanja denarne politike, npr.
devizne rezerve.

13 Zadnje obdobje izpolnjevanja obveznih rezerv v letu 2024 je od 18. decembra 2024 do 4. februarja 2025, medtem ko je
zadnje obdobje izpolnjevanja obveznih rezerv v letu 2023 trajalo od 20. decembra 2023 do 30. januarja 2024.
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Slika 20: Finanéno
premozenje za
zavarovanje terjatev
Evrosistema in ¢rpanje
kreditnih operacij

Nadaljevalo se je znizevanje finanénega premozenja bank, danega v zavarovanje
Evrosistemu. To je sovpadalo z znizevanjem TLTRO-Ill in je bilo o&itno predvsem po
vedji zapadlosti ene od teh operacij v marcu 2024. Konec leta je bilo v zavarovanje
Evrosistemu danih 1.524 mrd EUR finan€nega premozenja oziroma 15 % manj kot leto
prej. Banke so za zavarovanje najve¢ uporabljale ban&na posajila, krite obveznice in
listinjene vrednostne papirje. Ob koncu leta so za zavarovanje kreditnih operacij Evro-
sistema uporabile 7 % finanénega premozenja, danega v zavarovanje (v povprecju leta
13 %). Finan€no premozenje bank v Sloveniji, dano v zavarovanje Banki Slovenije, je
konec leta znaSalo 2,4 mrd EUR, kar je 36 % manj kot leto prej. Za zavarovanje kredit-
nih operacij je bilo (le) do vracila TLTRO-III v marcu 2024 uporabljeno 2 % zastavlje-
nega finanénega premozenja.
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Evrosistem se je odlocil za postopen prenos nekaterih ukrepov zacasnega
okvira finanénega premozZenja za zavarovanje terjatev Evrosistema v enoten
okvir in opustitev drugih za¢asnih ukrepov

Z namenom ohraniti Sirok nabor in enotnost primernega finanénega premozenja
za zavarovanje terjatev Evrosistema v vseh drzavah evrskega obmoc¢ja je Svet
ECB novembra 2024 najavil nekaj sprememb. Namen teh sprememb je ohraniti Sirok
nabor finanénega premozenja za zavarovanje, skladno z zahtevami novega izvedbe-
nega okvira denarne politike. S tem bomo bankam tudi v prihodnje omogo¢ali dostop
do kreditnih operacij Evrosistema, kar je pogoj za nemoteno izvajanje denarne politike.

Od globalne finanéne krize v letu 2008 dalje in okrepljeno v ¢asu pandemije covida-19
se okvir finanénega premozenja za zavarovanje terjatev Evrosistema lo¢i na enoten
skupni okvir in na zaCasen dodatni okvir. Sledniji je bil osredoto€en na premagovanje
kriznih razmer in je bil odvisen od specifiCnih oblik finanénega premozZenja, ki so na
voljo v banénih sistemih posameznih drzav.
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Okvir 4: Zasedanje Sveta
Evropske centralne banke
v Sloveniji

Svet ECB je odlocil, da se v prihodnje v enoten okvir vkljuci del zacasnih ukrepov, in
sicer nekatere vrednostne papirje v tuji valuti, listinjene vrednostne papirje s kreditno
oceno BBB/Baa ter interne statisticne bonitetne sisteme centralnih bank, ki sluzijo kot
dodaten bonitetni vir za oceno kreditne kakovosti banénih posojil. Te spremembe bodo
zacele veljati z redno letno posodobitvijo pravnih aktov, ki urejajo izvajanje denarne
politike, vendar ne pred zadnjim Cetrtletiem 2025. Zacela se bodo tudi pripravljalna
dela, da se v enoten okvir vkljucijo portfelji banénih posaijil (angl. pools of credit claims),
dani nefinan€nim podjetiem. Preostala dodatna banéna posojila iz zacasnega okvira
se bodo postopno opustila, predvidoma do konca leta 2026.

Uvedba enotnega sistema za vodenje finanénega premozenja v zavarovanju je
bila zamaknjena z novembra 2024 na junij 2025. Enotni sistem, tj. Eurosystem Col-
lateral Management System (ECMS), bo nadomestil obstojeCe sisteme nacionalnih
centralnih bank. Z zamikom bodo delezniki imeli ve¢ Casa za testiranje funkcionalnosti
ECMS v stabilnem okolju.

V Banki Slovenije smo 16. in 17. oktobra 2024 na povabilo Banke Slovenije in
guvernerja Bostjana Vasleta gostili monetarno sejo Sveta ECB, ki je potekala na
Brdu pri Kranju. Seje so se udelezili guvernerii ¢lanic Evrosistema in ¢lani IzvrSilnega
odbora ECB.

Seje Sveta ECB obi¢ajno potekajo v Frankfurtu, enkrat letno pa jo gosti ena izmed
centralnih bank ¢lanic evrskega obmodja. Leta 2024 jo je drugi€, ponovno po 12 letih,
gostila Slovenija.

V ospredju zasedanja je bila odloc¢itev o znizanju kljuénih obrestnih mer ECB.
Sklepe denarne politike je po zaklju¢ku denarne seje predstavila predsednica ECB
Christine Lagarde na novinarski konferenci, na kateri sta sodelovala tudi podpredse-
dnik ECB Luis de Guindos in guverner Bostjan Vasle.

V okviru zasedanja je guverner v Narodni galeriji gostil uradno vecerjo, kjer je kot slav-
nostna govorka nastopila predsednica Republike Slovenije dr. Natasa Pirc Musar, nav-
zoc¢ je bil tudi minister za finance Klemen Bostjanci¢. V uradnem delu vecerje so si
gostje ogledali baletno predstavo Povodni moz v koreografiji Edwarda Cluga.

Pred zasedanjem se je v sklopu dogodka predsednica ECB Christine Lagarde
srec€ala z udelezenci debatnega tekmovanja Mojstri digitalne prihodnosti, ki ga
organiziramo v Banki Slovenije. Na sre€anju sta se predsednica ECB in guverner
Banke Slovenije z dijaki pogovarjala o finan¢ni varnosti s poudarkom na varni uporabi
spletnih finanénih storitev. V razpravi z naslovom Financna varnost v kibernetskem
svetu se zacne z varnim ravnanjem z Zepnino in Stipendijo sta poudarila, da je izobra-
Zevanje in ozavescanje prebivalcev o osebnih financah, kljuénih ekonomskih konceptih
ter vlogi in delovanju centralne banke nujno potrebno za razumevanje ekonomskega
okolja, v katerem posamezniki zivimo in delujemo.
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Fotografija 1: Razprava

Finanéna varnost v x { BANKA.
SLOVENIJE

kibernetskem svetu se
zacne z varnim ravnanjem
z zepnino in Stipendijo

Po zaklju¢ku zasedanja Seje Sveta ECB v Sloveniji je guverner Bostjan Vasle ocenil,
da je: »Dodelitev organizacije denarne seje Sveta ECB Sloveniji priznanje Sloveniji in
izraz zaupanja vodstva Evropske centralne banke Banki Slovenije, ki smo ga uspesno
izpolnili. Je odraz tega, kar je Slovenija po osamosvoijitvi dosegla v zadnjih treh deset-
letjih. Je pa tudi rezultat uspesne integracije v evropske in mednarodne institucije.«
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Tabela 2: Pomembne
banke in manj pomembne
banke (na dan

31. december 2024)

NadzorniSke aktivnosti leta 2024 smo osredoto¢ili na naslednja prednostna po-
drocja: kreditno tveganje, s poudarkom na izpostavljenosti bank geopoliti€nim
napetostim, IT in kibernetska odpornost bank, notranje upravljanje in upravljanje
tveganj ter upravljanje podnebnih in okoljskih tvegan;.

Banka Slovenije je ¢lanica SSM, v okviru katerega se izvaja nadzor nad pomembnimi
evropskimi bankami oziroma Sl. Pristojni nadzornik za S| banke je ECB, pri Cemer
Banka Slovenije enakovredno sodeluje pri nadzoru in sprejemanju nadzorniskih odlo-
Citev. Nadzor bank in hranilnic, ki ne izpolnjujejo meril za pomembne banke, tj. manj
pomembnih bank oziroma LSI, opravlja Banka Slovenije.

V letu 2024 se je seznam pomembnih in manj pomembnih bank nekoliko spreme-
nil. SKB banka, d. d., Ljubljana in Nova KBM, d. d., Maribor sta se avgusta 2024 zdru-
zili. Zdruzena banka se je preimenovala v OTP banko, d. d., s sedezem v Ljubljani.
Zdruzitev obeh bank je pomenil pomemben mejnik pri oblikovanju druge najvecje
bancne skupine v Sloveniji. Proces zdruzevanja je bil uspeSno izveden.

Skupina pomembnih bank (SI) Skupina manj pomembnih bank (LSI)
NOVA LJUBLJANSKA BANKA, d. d. DEZELNA BANKA SLOVENIJE, d. d.

OTP banka, d. d. DELAVSKA HRANILNICA, d. d.
GORENJSKA BANKA, d. d. HRANILNICA LON, d. d.

UNICREDIT BANKA SLOVENIJA, d. d. PRIMORSKA HRANILNICA VIPAVA, d. d.
BANKA INTESA SANPAOLDO, d. d. SID - Slovenska izvozna in razvojna banka*

ADDIKO BANK, d. d.
BANKA SPARKASSE, d. d.

Vir: Banka Slovenije.

* Ima poseben status kot specializirana banka za spodbujanje izvoza in razvoja. V skladu z Zakonom o Slovenski izvozni in raz-
vojni banki (ZSIRB) nadzor nad poslovanjem SID banke v okviru svojih pristojnosti izvajajo Banka Slovenije, Agencija za zavaro-
valni nadzor in ministrstvo, pristojno za finance.

V Sloveniji sta konec leta 2024 poslovali tudi dve podruznici bank oziroma banénih
skupin iz drzav ¢lanic EU (BKS Bank AG, ban¢na podruznica, in RCI Banque Societe
Anonyme, ban&na podruznica Ljubljana).
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Za leto 2024 smo dolocili naslednje nadzorniSke prednostne naloge, ki so bile tudi
izhodiS€e za nadzor slovenskih bank:

= upravljanje kreditnega tveganja:

— ustreznost upravljanja kreditnega tveganja (izboljSanje modelov IFRS9,
ustreznost procesov odobravanj kreditov, pravoasno zaznavanje majhne
verjetnosti placila, ustrezno oblikovanje oslabitev);

— pravoCasno zaznavanje vpliva geopoliti€énih napetosti na poslabSanje kakovosti
sredstev;

= upravljanje informacijsko-komunikacijske tehnologije (IKT);
— odziv na kibernetsko tveganje in tveganje zunanjih izvajalceyv;
— izvajanje strategij digitalizacije;

= okreplieno notranje upravljanje:
— ucinkovitost delovanja upravljalnih organov in kontrolnih funkcij;

»= identifikacija in upravljanje podnebnih in okoljskih tvegan;.

Rezultati nadzorniSkega procesa SREP iz leta 2024 so na splo$no pozitivni, saj
se je ocena tveganj izboljSala, kapitalska zahteva po Il. stebru pa se je nekoliko
znizala. Banke kljub negotovim geopolitiénim in zunanjetrgovinskim razmeram ter po-
slabSanemu gospodarskemu okolju e naprej izkazujejo odpornost s stabilnim kapital-
skim in likvidnostnim polozajem. Vecina izdanih kvalitativnih ukrepov v okviru procesa
SREP je obravnavala pomanijkljivosti na podro¢ju notranjega upravljanja in upravljanja
tveganj ter na podrocju kapitala.

V Banki Slovenije nenehno ocenjujemo in spremljamo spreminjajoco se naravo
tveganj in ranljivosti, s katerimi se soo€ajo banke, ter temu prilagajamo tudi nad-
zorniske aktivnosti. Med klju&nimi nadzornidkimi prioritetami v letu 2024 je bila sprem-
ljava krepitve odpornosti bank na makroekonomske dejavnike, ki so se zaCeli poslab-
Sevati, ter geopoliti¢nih napetosti zaradi vojnih spopadov in politi€ne negotovosti. Med
nadzorniskimi prioritetami v preteklem letu so bila tudi kibernetska tveganja in tveganja
s podroc¢ja podnebnih sprememb.

Na podroéju kreditnega tveganja smo pozornost posvetili odpravljanju pomanj-
kljivosti v upravljanju tega tveganja, predvsem s podro€ja pravoCasnega zaznavanja
poslabSevanja kakovosti portfeljev. Ob povecani makroekonomski negotovosti ter ge-
opolitiénih napetostih je zgodnje zaznavanje poslabSevanja kreditnih dejavnikov v por-
tfeljih klju¢nega pomena. To Se posebej velja za bolj ranljive dele portfeljev, kot so tisti,
izpostavljeni do avtomobilske in jeklarske industrije.

V ve¢ pomembnih bankah smo izvedli poglobljen pregled odobravanja stanovanjskih
in potrosniskih kreditov ter kreditov malim in srednjim podjetjem. Odobravanje kreditov
je eden izmed klju€nih elementov obvladovanja kredithega tveganja v banki in je vse
bolj v srediS€u pozornosti nadzornikov, saj lahko odobravanje kakovostnih posojil po-
maga prepreciti prihodnje slabe kredite.

V skladu z nadzorniskimi prioritetami pri upravljanju s kreditnim tveganjem in ustreznim
oblikovanjem oslabitev se je v letu 2024 v dveh pomembnih bankah nadaljeval ciljni
pregled oblikovanja oslabitev v skladu z MSRP 9 in sposobnosti obravnavanja novih
tveganj, za katere banka Se nima ustreznih podatkov, da bi jih lahko vkljudila v svoje
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modele (energetska kriza, tezave v verigi dobaviteljev, povecana inflacija, rast obrest-
nih mer, klimatska tveganja). Ugotavljamo, da banke uporabljajo prilagoditve, ko mo-
delsko izraunanim oslabitvam priStejejo dodatne oslabitve zaradi zgoraj nastetih novih
tveganj, ki niso zajeta v zgodovinskih podatkih in posledi¢no ne morejo biti modelirana.
Prilagoditve so pomembne za zagotavljanje, da tudi v razmerah novih tveganj, za ka-
tere nimamo ustreznih zgodovinskih podatkov, banka razpolaga z zadostnimi oslabi-
tvami. Tak nacin oblikovanja dodatnih oslabitev mora biti transparenten, odziven na
spremembe ter vklju€evati jasne kriterije, kdaj in koliko banka pove¢a obseg modelsko
izraCunanih oslabitev. Ugotovljene pomanijkljivosti smo na banke naslovili v obliki pri-
porocil, njihovo izvedbo smo preverjali v letu 2024, del pomanjkljivosti pa bo odpravljen
Se v letu 2025.

V luéi naraséajocih kibernetskih tveganj zaradi vse vedje digitalizacije procesov
sta zavedanje bank glede tega tveganja in uspe$Sna obramba pred njim kljuénega
pomena. Z namenom preverjanja kibernetske odpornosti bank so bili v letu 2024 izve-
deni kibernetski stresni testi, v katere so bile vkljuCene vse slovenske banke. V letu
2024 je bila ena pomembna banka vklju¢ena tudi v tematski pregled kibernetske od-
pornosti, ki ga je vodila ECB. Namen tematskega pregleda je bil preveriti implementa-
cijo osnovnih varnostnih ukrepov pred kibernetskim tveganjem v banki, ugotovitve pa
so bile banki posredovane prek nadzorniskega pisma.

Poslovanje bank postaja vse bolj digitalno. To pomeni, da je treba posvetiti Se
ve€ pozornosti nadzornim strategijam digitalne transformacije in potrebnim spo-
sobnostim upravljanja s tveganji. To vklju€uje pregled tveganj, povezanih z uporabo
inovativnih tehnologij, in tudi tveganja, povezana z okviri operativhe odpornosti, kot so
odvisnosti od tretjih oseb in kibernetska tveganja. V Banki Slovenije omenjena tveganja
pri nadzoru bank obravnavamo v obliki rednih pregledov poslovanja ter v obliki razli¢nih
usmerjenih vpraSalnikov in analiz.

Tudi v letu 2024 so pomembne banke morale poro&ati v register zunanjih izvajalcev.
Uporaba storitev zunanijih izvajalcev je zelo pomembna tema za nadzorovane subjekte,
Se zlasti na podrocju informacijskih in komunikacijskih tehnologij. V letu 2025 bodo tudi
manj pomembne banke zavezane k poroanju o uporabi zunanijih izvajalcev v skladu z
Uredbo o digitalni operativni odpornosti za finan¢ni sektor (DORA).

V letu 2024 sta bila opravljena dva naértovana bonitetna pregleda v pomembnih
bankah, tretji bo zaklju€ujen v prvih mesecih leta 2025. Vsi pregledi so oziroma bodo
s podrocja IKT, usmerjeni v pregled ustreznosti sistemov upravljanja s podatki, proce-
sov digitalizacije poslovanja, uvajanja IT-sprememb, kibernetske odpornosti in izvaja-
nja storitev zunanjih izvajalcev.

Opravljeno je bilo sedem nacrtovanih bonitetnih pregledov v manj pomembnih bankah,
in sicer na podrogjih kredithega, obrestnega in likvidnostnega tveganja ter na podrod&ju
procesa ocenjevanja ustreznega notranjega kapitala.

V okviru meSanih ekip znotraj SSM sta bila dva nadzornika vklju¢ena v pregled po-
membnih bank v tujini.

V okviru bonitetnega nadzora smo izdali ve¢ razli¢nih dovoljenj, ki so se nanasala na:
vkljucitev medletnega dobitka v kapital banke, vkljuCitev kapitalskih instrumentov v iz-
racun dodatnega kapitala in odkup/odpoklic kapitalskih instrumentov. Prav tako smo
izdali dovoljenja za zdruzitev bank in nakup kapitalskih nalozb.
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Slika 21: Ugotovljene
krsitve po kategorijah
tveganj v bankah in
hranilnicah leta 2024

Pri nadzorniskih ugotovitvah — ki so pomemben rezultat rednih nadzorniskih ak-
tivnosti in odrazajo pomanjkljivosti, ki jih morajo banke odpraviti — se je tudi v
letu 2024 najvedji delez ugotovljenih nepravilnosti nanasal na kreditno tveganje.
To je pri€akovano, glede na to, da je bilo omenjeno tveganje klju¢na nadzorniska prio-
riteta v preteklih letih in je bilo s tega podrocja v letu 2024 opravljenih e ve€ aktivnosti
in posledi¢no izdanih ve€ ukrepov. Ve¢ ukrepov v letu 2024 je bilo izdanih s podrocja
obrestnega tveganja, kar je tudi posledica bonitetnih pregledov, izvedenih v letu 2023
in zaklju€enih v letu 2024.

Pri nadzoru pomembnih bank smo leta 2024 ugotovili 137 nepravilnosti in pomanijklji-
vosti pri poslovanju, najve¢ na podrocju kreditnega tveganja, sledijo pa ukrepi s podro-
¢ij obrestnega tveganja, operativhega tveganja in nacrtov sanacije (slika 20). Vecina
ugotovitev ima majhen in srednji vpliv na finan¢ni polozaj bank, raven kapitala, notranje
upravljanje ter na kontrole in upravljanje tveganja bank, zato smo bankam izdali veci-
noma ukrepe v obliki pisma s priporocili (tabela 3).

Pri nadzoru manj pomembnih bank smo ugotovili 144 nepravilnosti in pomanjkljivosti,
najvec na podrocjih obrestnega in likvidnostnega tveganja. Nekatere ugotovljene ne-
pravilnosti so bile odpravljene ze v letu 2024, odpravo preostalih pa bomo spremljali v
letu 2025. Vedina ugotovitev ima majhen in srednji vpliv na finanéni polozaj bank.
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Tabela 3: Nadzorniski

ukrepi, izre¢eni bankam in

hranilnicam leta 2024

Stevilo izdanih
ukrepov v pomembnih

Stevilo izdanih
ukrepov v manj

Vrsta ukrepa institucijah pomembnih institucijah
Izdane odlo¢be z nadzorniSkimi ukrepi 2 6
Izdana nadzornidka pisma s priporo€ili 23 10
Izdane odredbe za odpravo krsitev 0 2
Izdana pisma po pregledu poslovanja 0 10
Izdane ugotovitvene odlogbe o odpravljenih kritvah 0 5

Vir: Banka Slovenije.

NadzorniSke ukrepe pomembnim bankam izdaja ECB. NajpogostejSa oblika ukrepa
je operativni akt (angl. operational act) oziroma pismo s priporogili. Pomembnejsi ukrepi
se izdajo v obliki odlocbe, ki je pravno zavezujoci akt. V letu 2024 sta bili pomembnim
bankam izdani dve odlocbi z ukrepi.

NadzorniSke ukrepe manj pomembnim bankam izdajamo v Banki Slovenije. Po-
membnejSe ukrepe bankam in hranilnicam, ¢lanom njihovih upravljalnih organov in del-
ni¢arjem izdajamo v obliki zavezujocih pravnih aktov, ki jih dolo¢a Zakon o ban¢niStvu,
tj. v obliki odredb in odloc¢b.

Nadzor nad poslovanjem dveh podruznic tujih bank oziroma bancnih skupin drzav &la-
nic (ena iz Avstrije in ena iz Francije) opravljamo prek rednih porocil, zahtev po dodat-
nih pojasnilih in prek spremljave likvidnostnega polozaja. Leta 2024 podruznicam
nismo izdali nobenega ukrepa.

Za razliko od bonitethega nadzora nad bankami je nebonitetni nadzor izkljuéno
v pristojnosti Banke Slovenije. Osrednja pozornost je namenjena preprecevanju pra-
nja denarja in financiranja terorizma oziroma PPDFT, pri tem so poleg bank in hranilnic
zajeti tudi drugi subjekti nadzora, ki jih v skladu z dolo¢bami Zakona o preprecevaniju
pranja denarja in financiranja terorizma (ZPPDFT-2) nadziramo v Banki Slovenije (pla-
Cilne institucije, druzbe za izdajo elektronskega denarja, menjalci in ponudniki, ki se
ukvarjajo s storitvami virtualnih valut). Poleg aktivnosti na podro¢ju PPDFT so se leta
2024 izvajale tudi nadzorniSke aktivnosti, vezane na potroSnisko kreditiranje v skladu
z dolo&bami Zakona o potrodniSkem kreditiranju (ZPotK-2) ter upoStevanje omejevalnih
ukrepov oziroma sankcij, kot jih urejajo Zakon o omejevalnih ukrepih, ki jih Republika
Slovenija uvede ali izvaja v skladu s pravnimi akti in odlocCitvami, sprejetimi v okviru
mednarodnih organizacij (ZOUPAMO), in relevantne EU uredbe. V skladu z 269. &le-
nom ZBan-3 v Banki Slovenije upravljamo sistem za obveS&anje o krsitvah.

Na podro¢ju PPDFT so bile izvedene naslednje aktivnosti:

* jzvajanje pregledov:
V skladu s smernicami evropskih nadzornih organov, da morajo nadzorniske ak-
tivnosti temeljiti na ocenjenem tveganju (angl. risk based supervision), smo
leta 2024 opravili deset pregledov oziroma sklopov nadzorniskih aktivnosti in se
udeleZili sedmih nadzornigkih kolegijev na podrogju PPDFT. Se naprej je bila ve-
lika pozornost namenjena nadzorniSkim aktivnostim v povezavi s ponudniki, ki se
ukvarjajo s storitvami virtualnih valut.
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= priprava regulative:
Leta 2024 je bil sprejet nov EU zakonodajni paket (AMLR, AMLD, AMLAR), zato
sodelujemo pri intenzivnih aktivnostih za njegovo implementacijo, vkljuéno s pri-
pravo ustrezne drugostopenjske zakonodaje EU in nacionalnih zakonov. Tudi leta
2024 smo podali Stevilna mnenja in pojasnila glede izvajanja zakonskih zahtev in
Smernic Banke Slovenije o oceni tveganja pranja denarja in financiranja terorizma
(PD/FT), sprejeli pa smo tudi posodobljene smernice organa EBA (Smernice o
dejavnikih tveganja PD/FT ter Smernice o zahtevah po informacijah v zvezi s pre-
nosi sredstev in prenosi nekaterih kriptosredstev).

= mednarodno sodelovanje:
Z vidika mednarodnega sodelovanja se je tudi v letu 2024 krepila pozornost, na-
menjena problematiki PPDFT, kar se posledi¢no odraza v poveanem obsegu
Stevilnih mednarodnih dogajanj, v katerih Banka Slovenije sodeluje z razliéni
organi (EBA — Stalni odbor za PPDFT, ECB, Evropska komisija, Svet Evrope —
odbor MONEYVAL, OECD). Se posebej so se okrepile aktivnosti za prehod na
novo EU ureditev na podrocju PPDFT, vkljuéno z vstavitvijo novega EU organa za
podrocje PPDFT (t. i. AMLA), ki bo v prihodnje med drugim izvajal tudi neposredni
nadzor nad nekaterimi subjekti nadzora. Se naprej v okviru svojih pristojnosti
redno izmenjujemo informacije s tujimi nadzorniki, v letu 2024 pa so se zacele
tudi aktivnosti za 6. krog ocenjevanja sistema za PPDFT Republike Slovenije, ki
ga vodi Svet Evrope — MONEYVAL.

= druge aktivnosti:
V sklopu drugih aktivnosti smo v Banki Slovenije dejavno sodelovali pri posodobi-
tvi Nacionalne ocene tveganja PD/FT za RS ter obravnavali nezazelene deviacije
na trgu. Kot nadzornik na podrocju PPDFT redno sodelujemo z bonitetnimi nad-
zorniki, izmenjane informacije s podro¢ja PPDFT pa se vklju€ujejo tudi v presoje v
postopkih licenciranja in v ocene primernosti ¢lanov upravnih organov. Po za-
klju€ku razvojnega mednarodnega projekta, v okviru katerega smo skupaj z Insti-
tutom Jozef Stefan do faze pilota razvili platformo za ucinkovitejSe izvajanje nad-
zorniSkih aktivnosti na podro&ju PPDFT, in sicer tudi prek tehnologije za obdelavo
velike koli¢ine podatkov, nadaljujemo aktivnosti za uvedbo pilota v redno uporabo
(vec o projektu v okviru 9 v Letnem porocilu 2023).

Na podro¢ju zagotavljanja skladnosti poslovanja bank z dolo€bami ZPotK-2, ki ureja
potrodnisSko kreditiranje, so bili leta 2024 izvedeni Stirje pregledi oziroma sklopi nadzor-
nidkih aktivnosti, veliko aktivnosti pa je bilo usmerjenih v uveljavitev nadaljnjih spre-
memb v bankah in hranilnicah glede vra¢anja dela ze placanih stroSkov pri predéasnem
odpladilu kredita. V Banki Slovenije Se naprej sodelujemo z Ministrstvom za gospodar-
stvo, turizem in Sport, Trznim inSpektoratom, Zvezo potroSnikov Slovenije, Evropsko
komisijo in organom EBA.

Zaradi nadaljevanja vojne v Ukrajini in drugih kriznih ZariS€ po svetu so tudi leto 2024
zaznamovali Stevilni mednarodni omejevalni ukrepi, kar se Se naprej odraza v aktivno-
sti Banke Slovenije na tem podro¢ju. Najve¢ pozornosti Se naprej namenjamo preven-
tivni in svetovalni funkciji ter koordinaciji poro€an;.

Preglede pri subjektih nadzora ve€inoma izvajamo v okviru celovitih pregledov podro-
¢ja PPDFT (v letu 2024 je bilo podro&je omejevalnih ukrepov preverjeno pri osmih sub-
jektih nadzora), zaradi povec€anih tveganj za morebitno krSitev veljavnih omejevalnih
ukrepov in potrebe po celovitem pregledu stanja pa smo uvedli tudi dodatne nadzorni-
Ske aktivnosti. Sodelovali smo pri pripravi Smernic organa EBA o notranjih politikah,
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postopkih in kontrolah za zagotovitev izvajanja omejevalnih ukrepov in preoblikovanju
Smernic za uginkovito izvajanje omejevalnih ukrepov, ki jih izdaja Stalna koordinacijska
skupina za omejevalne ukrepe (SKSOU), ki jo vodi Ministrstvo za zunanje zadeve. V
letu 2024 se je medsebojno sodelovanje pristojnih nacionalnih organov v okviru
SKSOU e okrepilo, nadaljujemo pa tudi z zagotavljanjem relevantnih podatkov o izva-
janju finan¢énih omejevalnih ukrepov Evropski komisiji.

V Banki Slovenije izdajamo dovoljenja v skladu s slovensko zakonodajo in prav-
nimi akti EU, in sicer Zakonom o banc¢nistvu (ZBan-3), Zakonom o placilnih storitvah,
storitvah izdajanja elektronskega denarja in placilnih sistemih (ZPlaSSIED), Delegirano
uredbo Komisije (EU) 2018/389, Zakonom o deviznem poslovanju (ZDP-2), uredbo
CRR, uredbo EMIR in Zakonom o potro3niskih kreditih (ZPotK-2). V skladu z ZBan-3
in ZPlaSSIED smo pristojni tudi za obravnavo notifikacij.

Leta 2024 smo vodili 61 postopkov v skladu z zgoraj navedenimi predpisi. Od tega se
je 47 postopkov zakljuéilo z izdajo dovoljenja: od tega polovico predstavljajo izdana
dovoljenja ¢lanom upravljalnega organa bank in hranilnic, 14 postopkov pa je bilo bo-
disi zavrnjenih, ustavljenih, umaknjenih ali pa so bili ob koncu leta nezaklju€eni in pre-
neseni v leto 2025. Leta 2024 smo izdali 22 odlo¢b o prenehanju dovoljenj v skladu z
ZBan-3, vse za opravljanje funkcije ¢lana upravljalnega organa banke. Iz registra bank,
ki imajo dovoljenje za opravljanje ban&nih, vzajemno priznanih in dodatnih financnih
storitev, smo v letu 2024 izbrisali eno banko, ki se je zdruZzila z drugo banko, iz registra
placilnih institucij pa eno za placilno institucijo zaradi prenehanja opravljanja placilnih
storitev.

V Banki Slovenije smo pristojni tudi za obravnavo natifikacij po ZBan-3, ZPotK-2 in
ZPIaSSIED. Leta 2024 smo prejeli Sest novih notifikacij za neposredno opravljanje sto-
ritev bank drzav €lanic EU ali drzav podpisnic Sporazuma o ustanovitvi EGP (drzava
¢lanica) v Republiki Sloveniji in 64 novih notifikacij pladilnih institucij drzav €lanic za
opravljanje placilnih storitev v Sloveniji ter druzb za izdajo elektronskega denarja za
opravljanje storitev izdajanja elektronskega denarja in pladilnih storitev. Leta 2024 no-
bena banka s sedeZem v Republiki Sloveniji ni priglasila novega neposrednega oprav-
ljanja storitev v drugi drzavi Clanici.

Z makrobonitetno politiko identificiramo, spremljamo, ocenjujemo in zmanjsu-
jemo ali prepreéujemo sistemska tveganja za finanéno stabilnost z namenom za-
S¢ite stabilnosti celotnega finanénega sistema. Konéni cilj makrobonitetne politike
je zagotoviti trajnostni prispevek finanénega sektorja h gospodarski rasti. Drzave EU
imamo na voljo Stevilne makrobonitetne instrumente, ki jih lahko uporabimo in prilago-
dimo glede na identificirana sistemska tveganja in odpornost finanénega sistema. Ma-
krobonitetne instrumente lahko na sploSno razvrstimo v tri glavne skupine: likvidnostne
instrumente, kapitalske instrumente in instrumente v zvezi s posojilojemalci. Makrobo-
nitetni instrumenti, ki vplivajo na kapital bank, so namenjeni krepitvi odpornosti ban¢-
nega sistema, makrobonitetni instrumenti, ki vplivajo na posojilojemalce, pa vzpostav-
ljajo minimalne kreditne standarde in lahko omejijo €ezmerno kreditno rast. Nekateri
makrobonitetni instrumenti se uporabljajo v enaki obliki po vseh drzavah EU, medtem
ko se drugi instrumenti lahko razlikujejo in se oblikujejo glede na specifi€nosti posame-
znega ban&nega sistema oziroma sistemskih tvegan;.
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V Banki Slovenije smo pristojni za razvoj in implementacijo makrobonitetnih ukrepov
za banéni sektor in lizin8ke druzbe. Pravno podlago za izvajanje makrobonitetne poli-
tike predstavljajo Uredba o kapitalskih zahtevah (CRR), Zakon o ban¢nistvu (ZBan-3)
in Zakon o makrobonitethem nadzoru finanénega sistema (ZMbNFS).

Proces oblikovanja in implementacije makrobonitetne politike se lahko razdeli v Stiri
medsebojno povezane faze:

identifikacija in ocena sistemskih tveganj,

izbira in oblikovanje (kalibracija) makrobonitetnega instrumenta,
implementacija makrobonitetnega instrumenta,

ocenjevanje makrobonitetne politike in instrumentov.

N

V Banki Slovenije na podlagi Stevilnih orodij za spremljanje finanéne stabilnosti
ocenimo raven sistemskih tveganj. Sistemsko tveganje je tveganje moten;j v financ-
nem sistemu, ki imajo lahko resne negativhe posledice za delovanje finanénega
sistema in realnega gospodarstva. Sistemsko tveganje ima dve dimenziji: cikli¢no in
strukturno. Ciklicna dimenzija se nanasa na razvoj tveganj v finanénem sistemu skozi
Cas, medtem ko se strukturna dimenzija nanasa na porazdelitev tveganj po finanénem
sistemu. V Banki Slovenije redno objavljamo prikaz tveganj in odpornosti finanénega
sistema v Porogilu o finanéni stabilnosti in v drugih publikacijah. Z izoblikovanim nabo-
rom kazalnikov spremljamo razvoj sistemskih tveganj in ocenjujemo doseganje posa-
meznih vmesnih ciljev makrobonitetne politike. Ti so:

— blazitev in preprecitev ¢ezmerne rasti kreditiranja in ¢ezmernega finan¢nega
vzvoda,

— blazitev in preprecitev Eezmernega neskladja v strukturi ro€nosti in nelikvidnosti,

— omejitev koncentracije neposredne in posredne izpostavljenosti,

— omejitev sistemskega vpliva izkrivljajo€ih spodbud, da bi se zmanjSal moralni
hazard,

— krepitev odpornosti finanénih infrastruktur in poslovanja institucij.

Ce ocenimo, da je raven sistemskih tveganj povi$ana oziroma odpornosti finané-
nega sistema znizana ali da obstaja tveganje, da vmesni cilji makrobonitetne po-
litike ne bodo dosezeni, se lahko odlo¢imo za uvedbo makrobonitetnih instru-
mentov. Njihov izbor in kalibracija sta odvisna od ravni in izvora tveganja ter sledita
nacelom, opisanim v StrateSkem okviru makrobonitetne politike.

Izboru in kalibraciji instrumenta sledita implementacija in ocena ucinkovitosti. Makro-
bonitetni instrument je uspeSen, Ce prispeva k doseganju zastavljenih vmesnih ciljev
makrobonitetne politike in posredno k zmanjsanju sistemskih tvegan.

Implementirani makrobonitetni instrumenti imajo lahko tudi negativhe ¢ezmejne ucinke
oziroma so lahko predmet izogibanja, zato je ¢ezmejno sodelovanje izredno po-
membno. ESRB sodeluje pri koordinaciji makrobonitetne politike na evropski ravni.
ZadolZen je tudi za izdajo priporoc€il o vzajemnosti makrobonitetnih ukrepov. 1zda lahko
tudi priporocila in opozorila nacionalnim in evropskim organom.
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Tabela 4: Makrobonitetni instrumenti Banke Slovenije, veljavni v letu 2024

LETO UVEDBE/
Makrobonitetni instrument spremembe* Tip instrumenta  Vmesni cilj Ocena doseganja cilja
Makrobonitetne omejitve 20161/20182/ ZAVEZUJOC UblaZiti in prepreciti Cezmerno  Izbolj8ani kreditni standardi pri
kreditiranja potro$nikov (LTV, 20193/20204 rast kreditiranja in ¢ezmerni odobravanju potro$niskih in stanovanjskih
DSTI in omejitev roénosti) 120225/20236 financni vzvod. posajil.
BlaZilnik za druge sistemsko 2015 ZAVEZUJOC Omejiti sistemski vpliv Vecja odpornost zaradi viSje zahteve po
pomembne banke (DSPB) izkrivljajocih spodbud, da bise ~ CET1, ki pa za banke ni (bila) omejujoca.
zmanj$al moralni hazard.
Proticikliéni kapitalski blaZilnk ~ 2016/2022/20237  ZAVEZUJOC UblaZiti in prepreciti Cezmerno ~ CCyB prispeva k vecji odpornosti
(CCyB) rast kreditiranja in cezmerni ban¢nega sistema.
finanéni vzvod.
Sektorska blazilnika sistemskih ~ 20228/20238 ZAVEZUJOC (a) Ublaziti in prepreciti Sektorska blaZilnika SyRB predstavljata

tveganj

¢ezmerno rast kreditiranja in
¢ezmerni finan¢ni vzvod.

(b) Omeijiti koncentracijo
neposredne in posredne
izpostavljenosti.

komplementarni ukrep z makrobonitetnimi
omejitvami kreditiranja

potro$nikov in prispevata k povecevanju
odpornosti ban¢nega sistema na strukturna
sistemska tveganja, ki izhajajo s trga

stanovanjskih nepremicnin.

Vir: Banka Slovenije.

*Navedeno je leto, ko je ukrep zacel veljati.

1) V letu 2016 smo uvedli priporocilo glede razmerja LTV in DSTI za stanovanjska posojila.

2) Leta 2018 je bilo makrobonitetno priporoilo razsirjeno na potrosniska posojila, za katera so poleg omejitev razmerja DSTI veljale tudi omejitve najvisje rocnosti.

3) Leta 2019 sta DSTI in omejitev ronosti postala zavezujo¢a makrobonitetna instrumenta.

4) Leta 2020 so bile zaradi epidemije covida-19 uvedene prilagoditve ukrepa DSTI, ki so bankam dovolile, da pod doloenimi pogoji iz izratuna DSTI izklju¢ijo zacasno zmanj-
$anje dohodka med epidemijo.

5) 1.7.2022 so zacele veljati dodatne spremembe obstojecih omejitev kreditiranja potrosnikov.

6) 1. 7. 2023 so zacele veljati zadnje spremembe obstojecih omejitev kreditiranja potroSnikov.

7) Od 31. 12. 2023 morajo banke izpolnjevati proticiklicni kapitalski blazilnik (CCyB) v visini 0,5 %, od 1. 1. 2025 pa morajo izpolnjevati blaZilnik v viSini (pozitivne neviraine
stopnje) 1,0 %.

8) Sektorska blazilnika sistemskih tvegan; sta bila uvedena v letu 2022, veljati pa sta zacela 1. 1. 2023. Novembra 2023 je bila stopnja blazilnika sistemskih tveganj za vse
izpostavljenosti na drobno do fiziénih oseb, zavarovane s stanovanjskimi nepremicninami, znizana z 1,0 % na 0,5 % zneska skupne izpostavljenosti tveganjem. Novo stopnjo
blaZilnika lahko banke upostevajo od 1. 1. 2025.

V letu 2024 je ostala makrobonitetna politika preventivno naravnana in
usmerjena predvsem k ohranjanju odpornosti financ¢nega sistema.

Ob upostevanju ocen sistemskih tveganj in odpornosti finanénega sistema smo
lani nadaljevali s prilagajanjem manjSega dela makrobonitetnega instrumenta-
rija. V luci teh razmer smo ohranili preventivho naravnanost makrobonitetne politike, Ki
je ostala usmerjena predvsem k ohranjanju odpornosti finanénega sistema.

Prilagodili smo zahteve glede viSine blazilnika za druge sistemsko pomembne
banke, kar je vsakoletna praksa. Nekatere banke so zaradi velikosti, velike poveza-
nosti z drugimi finan&nimi institucijami in realnim gospodarstvom, visoke kompleksnosti
poslovnega modela in velikega obsega ¢ezmejnega delovanja sistemsko pomembne.
Z namenom krepitve odpornosti morajo te institucije izpolnjevati blazilnik za druge
sistemsko pomembne banke (DSPB). ViSina blazilnika se doloci enkrat letno glede na
zgoraj opisane znacilnosti. Bankam se ob spremembah visine blaZilnika zagotovi pre-
hodno obdobje za njegovo izgraditev.

V preglednici 5 so prikazane ocenjene vrednosti indikatorja sistemske pomembnosti za
posamezne DSPB ter ustrezne stopnje blaZilnika, ki ga morajo banke izpolnjevati v letu
2025. Zaradi zdruzitve dveh bank v letu 2024 je bilo identificiranih pet DSPB.
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Tabela 5: Ocenjene vrednosti indikatorja sistemske pomembnosti in pripadajoce stopnje blazilnika

Trenutna visina

kapitalskega blazilnika Visina kapitalskega blazilnika

Vrednosti indikatorja (v % skupne (v % skupne

sistemske pomembnosti izpostavljenosti tveganjem) izpostavljenosti tveganjem)

DSPB (Smernice EBA) v veljavi od 1. 1. 2025 v veljavi od 1. januarja 2026
NLB, d. d. 4055 1,25 % 1,25 %
OTP banka, d. d. 2292 0,75 % 1,00 %
SID banka, d. d. 769 0,50 % 0,50 %
Unicredit Slovenija, d. d. 736 0,25 % 0,50 %
Intesa Sanpaolo, d. d. 586 0,25 % 0,25 %

Vir: Banka Slovenije.

V skladu s Sklepom o spremembah in dopolnitvah Sklepa o izvajanju opcij in diskrecij-
skih pravic iz prava Unije (UL RS, st. 108/24) se opuSc¢a uporaba diskrecije iz ¢lena
124 CRR. Od 1. januarja 2025 za banke ni ve€ relevantno strozje merilo, kot je veljalo
do sedaj, ki je doloc¢alo, da se ugodneje tehta del izpostavljenosti, zavarovane s stano-
vanjskimi nepremicninami, ki ne presega 60 % trzne vrednosti nepremi¢nine (CRR 3
ta prag znizuje na najvec¢ 55 % vrednosti nepremicnine).

Ocenili smo, da v letu 2024 prilagoditve makrobonitetnih omejitev kreditiranja
potrosnikov niso bile potrebne. Zadnje prilagoditve makrobonitetnega instrumenta,
vezanega na omejitve kreditiranja potroSnikov, smo izvedli ob polletju 2023. Takrat smo
spodnjo mejo kreditne sposobnosti vezali na minimalne Zivljenjske stroSke (povecane
za znesek za morebitne vzdrzevane druzinske ¢lane), ki se po potrebi prilagodijo splo-
8ni rasti cen oziroma drugim dejavnikom. Uvedli smo enotno najviSje razmerje med
stroSkom servisiranja celotnega dolga in dohodkom potrosnika (DSTI), ki znasa 50 %,
ter zmanjsali obseg dovoljenih odstopanj od najviSjega dovoljenega razmerja DSTI v
posamezni banki. Na podlagi ocenjenih znacilnosti danih posojil potroSnikom v letu
2024 menimo, da iz kreditiranja prebivalstva ne izvirajo posebna tveganja. Posledi¢no
je kalibracija makrobonitetnih omejitev kreditiranja potrosnikov $e vedno ustrezna.

V letu 2024 smo ohranili stopnjo proticiklicCnega kapitalskega blazilnika v viSini
pozitivne nevtralne stopnje 1 %. Od lani imamo uveden koncept pozitivhe nevtralne
stopnje, katere namen je, da ima banc&ni sistem na voljo zadosten kapital, ki se lahko
sprosti, e pride do nepredvidljivih Sokov, ki niso nujno povezani s prekomerno kreditno
rastjo in akumulacijo domacih neravnovesij. Banke morajo zahtevo po viSjem blazilniku
izpolnjevati od 1. januarja 2025. Stopnja blazilnika v viSini 1,0 % predstavlja t. i. pozi-
tivno nevtralno stopnjo proticikli€énega blaZilnika, kar pomeni, da bo blaZilnik v nevtral-
nem okolju tveganj enak 1,0 %. Za nevtralno okolje tveganj je znacilno, da cikli¢na
tveganja niso niti pretirano velika niti majhna oziroma se ohranjajo na stabilnih ravneh.
Za oceno faze finanénega cikla in nevtralnega okolja tveganj uporabljamo obstojeci
nabor posameznih kazalnikov tveganj, sestavljeni indikator in na novo uvedeni indika-
tor nevtralnega okolja. Vsako Cetrtletie na nasi spletni strani objavimo oceno cikli¢nih
sistemskih tveganj in stopnjo proticikli€nega kapitalskega blaZilnika.
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Lani tudi nismo spreminjali sektorskih blazilnikov sistemskih tveganij, ki sta zacela
veljati 1. januarja 2023 in s katerima obravnavamo tveganja, ki izhajajo z nepremicnin-
skega trga, pove€anega posojanja prebivalstvu in pokrivanja izjem, ki izvirajo iz Sklepa
o0 makrobonitetnih omejitvah kreditiranja potrodnikov. Posledi¢no smo sektorski blazilnik
sistemskih tveganj uvedli za: (i) vse izpostavljenosti na drobno do fizi¢nih oseb, zavaro-
vane s stanovanjskimi nepremicninami, in sicer v visini 1,0 %, in (ii) vse druge izpostav-
ljenosti do fizi€nih oseb, razen izpostavljenosti iz tocke (i), in sicer v viSini 0,5 %.

Novembra leta 2023 smo se odlodili za zniZzanje sektorskega blazilnika za izpostavlje-
nosti, zavarovane s stanovanjskimi nepremi¢ninami, z 1,0 % na 0,5 % zneska skupne
izpostavljenosti tveganjem, ki ga banke lahko upo$tevajo od 1. januarja 2025. Rekali-
bracija blazilnika je bila rezultat nasih rednih ocen sistemskih tveganj, v katerih smo
ugotovili, da so se razmere na slovenskem nepremiéninskem trgu umirjale, kar je
zmanjsalo potrebo po uporabi tega blazilnika.

V Sloveniji makrobonitetno politiko oblikuje in skupaj s sektorskimi nadzornimi
organi izvaja Odbor za finan¢no stabilnost.

Odbor za finan¢éno stabilnost (OFS) je tudi v letu 2024 obravnaval sistemska tve-
ganja ter se seznanjal z makrobonitetnimi ukrepi nadzornikov in z izvedenimi
ukrepi glede izpolnjevanja priporoc¢il ESRB. Delo OFS je podrobneje predstavljeno
v vsakoletnih porodilih OFS, ki se objavljajo do konca junija posameznega leta.

V okviru Delovne skupine OFS za finteh in kibernetsko varnost smo v letu 2024
posebno pozornost namenili regulaciji kriptosredstev ter analizi potenciala tokenizacije
SirSega finannega sistema. Zaradi izjemno hitrega razvoja finteha in kibernetske var-
nosti smo se osredoto€ili tudi na identifikacijo novih moznosti sodelovanja med ¢&lani
delovne skupine. Na podrocju kibernetske varnosti smo predstavili rezultate ciljnih ki-
bernetskih stresnih testov za banc&ni sektor, ki so potekali v prvi polovici leta 2024.
Predstavljeno je bilo tudi orodje za kibernetsko kartiranje, ki je namenjeno spremljanju
sistemskega kibernetskega tveganja. Orodje prikaze klju¢ne finan¢ne in tehnoloske po-
vezave med finanénimi institucijami in podijetji, ki ponujajo tehnoloske storitve. Clane
delovne skupine smo seznanili z aktivnostmi ESRB delovne skupine za kibernetsko
varnost in mednadzorniSkega projekta za sistemsko kibernetsko tveganje.

V letu 2024 smo v okviru Delovne skupine OFS za podnebna tveganja obravnavali
ocene tranzicijskih in fiziCnih tveganj v banénem sistemu in zavarovalnicah ter sprem-
ljali razvoj regulative na podrocju trajnostnega financiranja. |1z trenutnih ocen podnebnih
tveganj izhaja, da so ta v zavarovalnicah oziroma v banénem sistemu majhna do
zmerna. Realizacija fizi€nih tveganj (poplav) v letu 2023 je imela po pri¢akovanjih ved;ji
vpliv na poslovanje zavarovalniSkega sektorja, medtem ko je bil ta v banénem sistemu
precej omejen.
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Vsebinsko podrocje reSevanja bank in jamstva za vloge je urejeno v veé pravnih
aktih Evropske unije. 4. aprila 2001 je bila sprejeta Direktiva 2001/24/ES o reorgani-
zaciji in prenehanju kreditnih institucij, 15. maja 2014 pa $e Direktiva 2014/59/EU o
vzpostavitvi okvira za sanacijo ter reSevanje kreditnih institucij in investicijskih podjetij.
Klju€no vlogo v okviru reSevanja bank imajo organi za reSevanje, pristojni za uporabo
instrumentov za reSevanje in izvajanje pooblastil za reSevanje. Pomembno novost v
tem okviru je prinesla Uredba (EU) §t. 806/2014 z dne 15. julija 2014, ki je dolocila
enotna pravila ter postopek za reSevanje kreditnih institucij in dolo¢enih investicijskih
podjetij v okviru enotnega mehanizma za reSevanje in enotnega sklada za reSevanje.
Na podrocju jamstva za vloge je z vidika pravnih aktov EU klju¢na predvsem Direktiva
2014/49/EU z dne 16. aprila 2014, ki je dolocila pravila in postopke v zvezi z ustanovi-
tvijo in delovanjem sistemov jamstva za vloge.

V Banki Slovenije v skladu z Zakonom o reSevanju in prisilnem prenehanju bank
(ZRPPB-1)'* izvajamo naloge in pooblastila organa za re$evanje bank. S tem za-
konom sta se v slovenski pravni red prenesli Direktiva 2001/24/ES in Direktiva
2014/59/EU. ZRPPB-1 ureja pristojnosti in postopke, ki jih vodi Banka Slovenije pri
izvajanju nalog in pooblastil organa za reSevanje bank, nacrtovanje reSevanja bank,
postopek reSevanja in pooblastila v zvezi z uporabo ukrepov za reSevanje ter postopke
prisilnega prenehanja banke (prisilna likvidacija in steCaj). Cilji reSevanja banke so, da
se z uporabo ukrepov za reSevanje zagotovi nadaljevanje izvajanja kriti¢nih funkcij,
preprecijo resnejsi negativni vplivi na finanéno stabilnost, zas¢itijo javna sredstva, za-
ScCitijo vlagatelji iz naslova zajamcenih vlog in investitorji iz naslova zajamc&enih terjatev
ter premozenije in sredstva strank. Z Uredbo §t. 806/2014/EU je bil ustanovljen Enotni
odbor za reSevanje (SRB). V Banki Slovenije v skladu z ZRPPB-1 in Uredbo
806/2014/EU izvajamo naloge in pooblastila v zvezi z reSevanjem, razen nalog in pri-
stojnosti, za katere je v skladu z Uredbo 806/2014/EU pristojen in odgovoren SRB.

V Banki Slovenije izvajamo naloge in pooblastila organa za reSevanje bank.

Tudi v letu 2024 smo pozornost namenjali osvezitvi nacrtov reSevanja, v katerih
se doloéijo ukrepi za reSevanje ali prisilno prenehanje, ki bi se lahko izvedli v
bankah, ¢e bi te propadale. V Banki Slovenije samostojno pripravljamo nacrte reSe-
vanja za banke v nasi pristojnosti ter sodelujemo v internih reSevalnih skupinah SRB
pri vzpostavitvi in osveZevanju nacrtov sistemskih bank in mednarodnih bancnih sku-
pin, prisotnih v Sloveniji. SRB je pristojen za pripravo nalrtov reSevanja bank in ban¢nih
skupin, ki so pod neposrednim nadzorom ECB, in drugih ¢ezmejnih ban¢nih skupin.
Priprava nacrtov reSevanja za banke v pristojnosti SRB se izvaja v okviru internih re-
Sevalnih skupin ob sodelovanju nacionalnih organov za reSevanje iz drzav, v katerih je
prisotna posamezna ¢lanica banéne skupine. Sodelovanje v internih reSevalnih skupi-
nah poteka v obliki izmenjave dokumentov, rednih telekonferenc in sre¢anj. V Banki
Slovenije smo pristojni za pripravo nacértov reSevanja za banke, ki ne spadajo v pristoj-
nost SRB.

4 Uradni list RS, §t. 92/21, 133/23, 102/24.
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Slika 22: Struktura
skupnega sklada po
razredih ro¢nosti

Poseben Sklad za reSevanje bank, ki smo ga vzpostavili marca 2015 na podlagi
Zakona o organu in skladu za reSevanje bank in naj bi prenehal delovati 31. 12.
2024, nadaljuje poslovanje kot Sklad za likvidacijo bank, ki je namenjen financira-
nju ukrepov prisilne likvidacije'® po ZRPPB-1. Podlaga za to je novela ZRPPB-1, ki je
zacela veljati decembra 2024. Ciljna raven sredstev sklada znaSa 3,0 % vsote vseh
zajamcenih vlog v Republiki Sloveniji po stanju na dan 30. septembra 2014. Sredstva
v viSini 1,3 % vsote vseh zajamcenih vlog so se zagotovila s prenosom vplacanih usta-
novnih denarnih sredstev, ki so bila vplatana v Sklad za reSevanje bank v marcu
2015%, za sredstva v viini 1,7 % vsote vseh zajamé&enih vlog pa banke zagotavljajo
likvidna sredstva kot zavarovanje za izredno vplacilo denarnih sredstev. Banke so v
Sklad za reSevanje bank marca 2015 vplacale ustanovna denarna sredstva v viSini
191,1 mio EUR.

V Banki Slovenije upravljamo slovenski Sklad za likvidacijo bank.

V Banki Slovenije sredstva Sklada za likvidacijo bank, v skrbi za ¢im nizje stroSke
upravljanja, upravljamo v skupnem skladu, skupaj s sredstvi Sklada za jamstvo vlog.
Sklad za likvidacijo bank in Sklad za jamstvo vlog imata v skupnem skladu (Sklad za
likvidacijo bank in jamstvo vlog) delez, sorazmeren viSini njunih nalozb v sestevku na-
loZb obeh skladov.

Sredstva skupnega sklada so se v letu 2024 nalagala v likvidne drzavne, naddrzavne,
regionalne, agencijske in podjetniske dolzniSke instrumente, pri Eemer so bile nalozbe
praviloma omejene z interno bonitetno oceno Banke Slovenije vsaj A-. Sredstva so bila
plasirana tudi v kratkorocne depozite pri poslovnih bankah, saj so bile obrestne mere
na tovrstne depozite visje od obrestne mere za stanje na racunu pri Banki Slovenije. V
letu 2024 smo zaradi vi$jih ravni zahtevanih donosnosti obveznic ohranjali obrestno
izpostavljenost (modificirano trajanje) sklada blizu zgornje dovoljene ravni. Glede na
ro¢nost je bilo 60 % nalozb skupnega sklada v razredu z zapadlostjo do enega leta,
9 % v razredu z zapadlostjo med enim letom in tremi leti ter 31 % v razredu z zapa-
dlostjo nad tremi leti.
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Vir: Banka Slovenije.

5 Postopek prisilne likvidacije banke je postopek prenehanja banke kot pravne osebe, ki ga izvede Banka Slovenije, zato

da se zakljucijo posli banke ter popla¢ajo njene obveznosti do upnikov iz pogodb o opravljanju banénih storitev, finan¢nih
storitev in dodatnih finanénih storitev, ki jih je opravljala banka na podlagi dovoljenja za opravljanje storitev banke v skladu
z zakonom, ki ureja ban¢nistvo.

16 Vplagilo je bilo izvedeno marca 2015 na podlagi Zakona o organu in skladu za re$evanje bank (ZOSRB)
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Vrednost Sklada za likvidacijo bank je konec leta 2024 znasala 197,0 mio EUR, vre-
dnost skupnega sklada pa 437,5 mio EUR. Cisti poslovni izid Sklada za likvidacijo bank
je leta 2024 znaSal 6.743.413,43 EUR, Cisti poslovni izid skupnega sklada pa
14.659.175,56 EUR, kar je posledica upada zahtevanih donosnosti kratkoro€nih nem-
Skih drzavnih obveznic in sploSnega upada pribitkov vecine kreditno bolj tveganih ob-
veznic v letu 2024. PodrobnejSe je poslovanije razkrito v letnem porocilu Sklada za li-
kvidacijo bank.

Sklad za likvidacijo bank skladno z dologili 216.n ¢lena ZRPPB-1 preneha delovati 31.
decembra 2030. Od vzpostavitve Sklada za likvidacijo bank bankam Se niso bili izre-
Ceni ukrepi, v zvezi s katerimi bi se uporabila njegova sredstva.

V Banki Slovenije v skladu z Zakonom o sistemu jamstva za vlioge (ZSJV)"" izva-
jamo naloge in pristojnosti v zvezi s sistemom jamstva za vloge kot organ Repu-
blike Slovenije za jamstvo vlog. S tem zakonom se je v slovenski pravni red prenesla
Direktiva 2014/49/EU. Banka Slovenije je v skladu z ZSJV vzpostavila in upravlja
sistem jamstva za vloge, ki zagotavlja jamstvo za vioge vlagatelja v primeru nerazpo-
lozljivosti vlog pri banki. Jamstvo za vloge se zagotavlja z izplacilom kritja zajamCenih
vlog vlagateljem ali z drugimi ukrepi, s katerimi se ohranja dostop vlagateljev do za-
jamcéenih vlog v primeru reSevanja ali prisilnega prenehanja banke. Na podlagi ZSJV
so vloge v posamezni banki ali hranilnici s sedezem v Republiki Sloveniji zajamcene
do viSine 100.000 evrov na vlagatelja. Rok za izpladilo kritja zajam¢&enih vlog znaSa
sedem delovnih dni od objave odlo¢be Banke Slovenije o nerazpolozljivosti vlog.

V Banki Slovenije izvajamo naloge in pooblastila organa za jamstvo vlog.

V letu 2024 smo nadaljevali periodi€no testiranje zajema podatkov o zajaméenih
vlogah pri bankah v Republiki Sloveniji. V okviru medinstitucionalnega sodelovanja
smo z Ministrstvom za finance nadaljevali dialog o finan¢ni kapaciteti sistema jamstva
za vloge in postopkih v primeru izplacila zajam&enih vlog.

V Banki Slovenije smo leta 2016 v okviru upravljanja sistema jamstva za vioge
vzpostavili Sklad za jamstvo vlog. Sklad se lahko uporabi za izplacilo kritja zajam-
Cenih vlog in financiranje ukrepov reSevanja ali prisilnega prenehanja, s katerimi se
vlagateljem zagotavlja ohranitev dostopa do zajamcenih vlog. Financiranje sklada se
primarno zagotavlja z rednimi prispevki bank. Skladno z Direktivo 2014/49 EU je moral
sklad najpozneje do 3. julija 2024 razpolagati s sredstvi v viSini 0,8 % vsote vseh za-
jamcenih vlog v Republiki Sloveniji. Z dodatnimi vplacili bank v letu 2024 je bil ta cil]
dosezen. Ce razpoloZljiva sredstva sklada ne bi zado$&ala za izplagilo kritja zajamée-
nih vlog ali poplacilo drugih obveznosti sklada, se bankam nalozi vplacilo izrednih pri-
spevkov v sklad. Financiranje sklada se zagotavlja Se s prihodki od nalozb sklada, za-
dolzevanjem na trgu in pridobivanjem posojil iz drugih virov v skladu z ZSJV. ZSJV
poleg tega predvideva tudi moznost izrednega likvidnostnega posojila skladu s strani
Banke Slovenije in kratkorocno posojilo Republike Slovenije, ¢e sklad na podlagi pre;j
omenjenih virov ne bi mogel pravo¢asno zagotoviti zadostnih sredstev za izpolnitev
obveznosti.

7 Uradni list RS, §t. 27/16 in 17/22, 113/24.
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Vrednost Sklada za jamstvo vlog je konec leta 2024 znaSala 240,5 mio EUR. V letu
2024 so banke v Sklad za jamstvo vlog vplaCale prispevke v skupni vrednosti
37,8 mio EUR. Cisti poslovni izid Sklada za jamstvo vilog je leta 2024 znasal
7.910.638,13 EUR. PodrobnejSe poslovanje je razkrito v letnem porocilu Sklada za
jamstvo vlog.

Januarja 2025 je zacela veljati novela ZSJV, ki ciljno vrednost Sklada za jamstvo
vlog povecuje na 1,5 % zajamcenih vliog v Republiki Sloveniji. Novo ciljno vrednost
mora sklad doseci do 31. decembra 2030.

Od vzpostavitve Sklada za jamstvo vlog njegova sredstva Se niso bila
uporabljena.

Vloge pri bankah iz drzav ¢lanic EGP, ki ban&ne storitve v Republiki Sloveniji opravljajo
prek podruznice ali neposredno, so zajamcene po sistemu zajamcenih vlog v drzavi
Clanici, kjer je sedez banke. Sistem jamstva za vloge v Republiki Sloveniji na zahtevo
in v imenu sistema jamstva za vloge druge drzave ¢lanice izvede izplacilo kritja zajam-
¢enih vlog, vplacanih pri podruznici banke te drzave c¢lanice v Republiki Sloveniji.
Sistem jamstva za vloge te drzave &lanice zagotovi sredstva v visini kritja zajamcenih
vlog, ki bodo izplacane v Republiki Sloveniji, ter vse potrebne informacije in navodila
za izvedbo izplacila kritja zajamc&enih viog podruznice.

Banka Slovenije je sopodpisnica multilateralnega sporazuma Evropskega zdruzenja
jamstvenih shem (EFDI), ki ureja sodelovanje med sistemi jamstva za vioge.

Oskrba trga s pristno in primerno gotovino je ena izmed kljuénih nalog Banke
Slovenije. Za zagotovitev ustreznih koli¢in bankovcev in kovancev za nemoteno
oskrbo trga z gotovino Banka Slovenije vsako leto sodeluje pri tiskanju evrskih bankov-
cev na ravni Evrosistema in je v letu 2024 natiskala bankovce za 50 EUR.'® Prav tako
je Banka Slovenije v letu 2024 nakovala slovenske evrske te¢ajne kovance za 1, 2, 5,
10, 20 in 50 evrskih centov ter za 2 EUR."® Banka Slovenije poleg te¢ajnih kovancev
izdaja v obtok tudi priloZnostne kovance Republike Slovenije in numizmati¢ne izdelke
Banke Slovenije. Strokovno in splo$no javnost informiramo in izobrazujemo o pristnih
in primernih evrskih bankovcih ter kovancih.

Od uvedbe evra v Sloveniji (1. januar 2007) do 31. decembra 2024 smo dali v ob-
tok neto 17,9 mrd EUR gotovine. Leta 2024 je Banka Slovenije neto izdala
1,5 mrd EUR gotovine, kar je manj kot leta 2023, ko je neto izdaja zna3ala
1,7 mrd EUR. Od skupno 17,9 mrd EUR gotovine smo neto izdali 17,8 mrd EUR ban-
kovcev (577,1 mio kosov) in 160,4 mio EUR kovancev (623,0 mio kosov). Koli¢insko je
bilo najve¢ bankovcev za 20 EUR (310,2 mio kosov), sledijo pa jim apoeni za 50 EUR
(171,6 mio kosov) in 10 EUR (121,9 mio kosov). Pri apoenih za 500, 100 in 5 EUR je
od uvedbe evra prisotna negativna neto izdaja bankovcev (Stevilo vseh izdanih ban-
kovcev iz Banke Slovenije je bilo manjSe od Stevila vseh vrnjenih bankovcev v Banko

8 Vet na spletni strani ECB.

9 Ve& na spletni strani Banke Slovenije.
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Slika 23: Neto izdani
bankovci po apoenih —
stanje 31. decembra 2024

Slika 24: Neto izdani
kovanci po apoenih —
stanje 31. decembra 2024

Slovenije). Pri kovancih koli¢insko najvedji del neto izdaje obsegata kovanca za en evr-
ski cent (197,0 mio kosov) in dva evrska centa (132,0 mio kosov), medtem ko je ta
najnizji pri apoenu za 1 EUR (18,5 mio kosov).

Od 1. januarja 2007 do 31. decembra 2024 smo dali v obtok neto 17,9 mrd EUR
gotovine, od tega v letu 2024 1,5 mrd EUR.
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V Stevnici smo v okviru obdelave gotovine, vrnjene iz obtoka, presteli 138,5 mio
kosov bankovcev in kovancey, kar je 5 % vec kot leto prej. Od tega je bilo prestetih
138,4 mio kosov bankovcev in 0,1 mio kosov kovancev. Za zagotovitev primerne ka-
kovosti bankovcev v obtoku smo izlogili in uni€ili skupno 19,6 mio kosov bankovcev,
kar je 4 % vec kot leto prej.
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Slika 25: Koli¢inska
struktura ponarejenih
evrskih bankovcev,
umaknjenih iz obtoka

V Banki Slovenije smo lani opravili 458 menjav tolarskih bankovcev in vrednost-
nih bonov, kar je 24 % manj kot leto prej. V letu 2024 se je iz obtoka skupaj vrnilo za
95,7 tiso¢ EUR tolarskih bankovcev in vrednostnih bonov (32 % vec€ kot leta 2023).
31. decembra 2024 je znaSala skupna vrednost tolarskih bankovcev in vrednostnih bo-
nov, ki so Se v obtoku, 31,4 mio EUR. Vrednostne bone in tolarske bankovce je mogoce
zamenjati na naSem blagajniSkem okencu brez asovne omejitve, medtem ko tolarskih
kovancev v skladu z Zakonom o uvedbi eura od 3. januarja 2017 ni ve€¢ mogoCe zame-
njati.

Konec leta 2024 je znasala skupna vrednost tolarskih bankovcev in vrednostnih
bonov, ki so Se v obtoku, 31,4 mio EUR.

Verjetnost, da bi prejeli ponaredek evrske gotovine, ostaja majhna. S kontrolami
delovanja naprav za obdelavo gotovine ter izvajanjem izobrazevanj na podrocju pre-
verjanja pristnosti in primernosti gotovine skrbimo, da naprave in usposobljeni zapo-
sleni prepoznajo ponaredke ter se tako iz obtoka umaknejo vsi ponarejeni bankovci in
kovanci. Po podatkih Nacionalnega analitskega centra za evrske bankovce in Nacio-
nalnega analitskega centra za evrske kovance je bilo leta 2024 iz obtoka umaknjenih
1.181 kosov ponarejenih bankovcev, kar je priblizno 7 % vec kot leta 2023. Najpogo-
steje so bili ponarejeni bankovci apoenov 20 €, 50 € in 200 €, ki so skupaj predstavljali
72 % vseh zasezenih ponaredkov v obtoku v Sloveniji leta 2024. Skupna vrednost od-
krite ponarejene evrske gotovine v Sloveniji je leta 2024 znasala 110.240 EUR?, kar
je za priblizno 11 % vec kot leta 2023. Kljub povecanju ostaja Stevilo zasezenih pona-
redkov v obtoku v Sloveniji majhno, zaradi ¢esar se Slovenija uvr§¢a v spodnjo polovico
drzav glede na Stevilo odkritih ponaredkov evrskih bankovcev. Leta 2024 je bilo v Slo-
veniji iz obtoka umaknjenih tudi 6.665 ponarejenih evrskih kovancev, kar je 13 % manj
kot leta 2023. Najpogosteje ponarejen evrski kovanec ostaja kovanec za 2 EUR (92-
odstotni koliinski delez). Ob upostevanju Stevila neto izdanih pristnih evrskih bankov-
cev in kovanceyv je delez ponaredkov v obtoku v Sloveniji zelo majhen.
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20 Ve na spletni strani Banke Slovenije.
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Fotografija 2: Zbirateljski
kovanci, izdani ob 150.
obletnici rojstva Rudolfa
Maistra (zlatnik, srebrnik
in 3-evrski kovanec)

Fotografija 3: Spominski
kovanec, izdan ob 250-
letnici Narodne in
univerzitetne knjiznice

Na podlagi Zakona o priloznostnih kovancih za Republiko Slovenijo opravljamo
posle priprave, izdaje, distribucije in hrambe tec¢ajnih in priloznostnih kovan-
cev.?' V obtok smo izrocili spominski kovanec za 2 EUR ob 250-letnici Narodne in uni-
verzitetne knjiznice (nakovanih 1 mio kosov) in zbirateljske kovance ob 150. obletnici
rojstva Rudolfa Maistra (nakovanih 750 zlatnikov, 1.250 srebrnikov in 68.000 zbiratelj-
skih dvokovinskih kovancev za 3 EUR). Za numizmati¢éne namene smo izdali zbirko
kovancev z letnico kovanja 2024 v navadni in posebni tehniki kovanja z visokim sijajem
(angl. proof) ter spominski kovanec za 2 EUR in zbirateljski kovanec za 3 EUR (oba
izdelana v tehniki visokega sijaja). Numizmati¢ne izdelke je mogoce kupiti na blagajni
Banke Slovenije in v izbranih poslovalnicah obeh nasih agentov za prodajo numizma-
tiénih izdelkov, v Dezelni banki Slovenije, d. d., in druzbi Moro & Kunst, d. 0. 0. Seznam
numizmati¢nih izdelkov in prodajne cene lahko preverite na_spletni strani Banke Slove-
nije, pri Cemer izdelki, obarvani rdece, niso ve¢ na voljo.

V Banki Slovenije smo leta 2024 dali v obtok zbirateljske kovance ob 150. obletnici
rojstva Rudolfa Maistra in spominski kovanec ob 250-letnici Narodne in univerzitetne
knjiznice.

MRUDOLF

N

21 Veg v rubriki Numizmatika na nasih spletnih straneh.
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Okvir 5: Nova serija
evrskih bankovcev ES3

Okvir 6: Studija SPACE

ECB skupaj z nacionalnimi centralnimi bankami pripravlja novo serijo evrskih
bankovcev, predvsem da bi ohranila njihovo veliko odpornost proti ponarejanju,
prenovila njihovo oblikovno podobo in jih naredila okolju Se bolj prijazne. Ta pro-
ces odraza zavezanost Evrosistema gotovini in je priloznost, da oblikujemo evrske ban-
kovce, ki bi bili bolj vklju€ujoci za vse Evropejce.

V letu 2024 je multidisciplinarna svetovalna skupina, ki je vkljuCevala strokovnjake z
razliénih relevantnih podrocij, sestavila mozne motive za predstavitev obeh izbranih
tem: Evropska kultura ter Reke in ptice. Svet ECB je 29. januarja 2025 izbral motive za
obe temi in ustanovil Zirijo, ki bo pripravila nate¢aj za oblikovanje ter sodelovala pri
izboru najbolj$ih predlogov oblikovnih podob. Zirijo sestavljajo &lani iz vseh drzav evr-
skega obmocdja. ECB naj bi se leta 2026 odlocila o prihodnjih oblikovnih podobah ter o
tem, kdaj bo izdelala in izdala nove bankovce. Nato bo trajalo nekaj let, preden bodo
prvi bankovci izdelani in izdani.

ECB je med septembrom 2023 in junijem 2024 tretji¢ izvedla $tudijo o placilnih
navadah potro$nikov v evrskem obmoéju (SPACE 20242?) in ugotovitve primerjala
s prvima dvema izvedbama (SPACE 20222 in SPACE 2019%*) ter poskusala glavne
ugotovitve ¢im bolj primerjati z rezultati Studije o rabi gotovine v gospodinjstvih evr-
skega obmodja (SUCH?) iz leta 2016.

Izsledki Studije kazejo, da gotovina ostaja najpogosteje uporabljen pla€ilni in-
strument na fiziénih prodajnih mestih in pri plac¢ilih med potrosniki tako na ravni
evrskega obmoc¢ja kot v Sloveniji, ob éemer pa delez njene uporabe upada. Na
ravni evrskega obmocja so potro$niki na prodajnih mestih 52 % transakcij opravili z
gotovino (vrednostno 39 %), kar je glede na pretekla leta postopno manj; od leta 2016
za 27 odstotnih to¢k (vrednostno za 15 odstotnih to€k). V Sloveniji je deleZ gotovinskih
placil po ugotovitvah zadnje Studije s 64 % med najvecjim v evrskem obmodju (kar je
16 odstotnih to¢k manj kot leta 2016), vrednostno pa je lani dosegel 56 % (12 odstotnih
to€k manj kot v 2016). DeleZ gotovinskih placil se Se naprej zmanjSuje predvsem na
racun karti¢nih placil. Delez karti¢nih placil na ravni evrskega obmocja je leta 2024
znasal 39 % (vrednostno 45 %), kar je 20 odstotnih to¢k ve¢ kot leta 2016 (vrednostno
6 odstotnih tock vet); trend v Sloveniji pri vrednosti karti¢nih placil je podoben. Rela-
tivno moc¢no je porasla uporaba placil z mobilnimi telefoni, ki se je (podatek za evrsko
obmodje) s 3 % v letu 2022 podvojila na 6 % v letu 2024; podoben trend je bilo zaznati
tudi v Sloveniji.

22 Study on the payment attitudes of consumers in the euro area 2024

23 Study on the payment attitudes of consumers in the euro area (SPACE) — 2022 (europa.eu)
24 Study on the payment attitudes of consumers in the euro area (europa.eu)
25 The use of cash by households in the euro area (europa.eu)
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https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/space/html/ecb.space2024~19d46f0f17.en.html
https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/space/html/ecb.spacereport202212~783ffdf46e.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.spacereport202012~bb2038bbb6.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpops/ecb.op201.en.pdf

Slika 26: Delez plagilnih
instrumentov,
uporabljenih na prodajnih
mestih v evrskem
obmocju

Slika 27: Delez plaéilnih
instrumentov,
uporabljenih na prodajnih
mestih v Sloveniji
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Vir: Studije o plagilnih navadah potro3nikov v evrskem obmodju 2016, 2019, 2022 in 2024

Uporaba negotovinskih nac¢inov plagil je posebej pogosta pri spletnih nakupih, kjer de-
lez transakcij, opravljenih s karticami, od leta 2019 sicer upada (48 % leta 2024, 51 %
leta 2022, 54 % leta 2019), delez opravljenih transakcij z e-placilnimi reSitvami (npr.
PayPal, Sofort, Afterpay) je na isti ravni kot leta 2019, pojavljajo pa se novi nacini pla-
¢evanja — s takojsnjimi placili je bilo leta 2024 poravnanih 5 % transakcij. Spletni nakupi
postajajo vse pogostejsi; po ve€jem porastu od leta 2019 do leta 2022 (s 7 % na 17 %),
kar gre vsaj delno pripisati vplivu epidemije covida-19, se je do leta 2024 delez spletnih
nakupov v evrskem obmogju povecal na 21 %?® (vrednostno pa na 36 %, z 28 % v letu
2022 in 18 % v letu 2019). Slovenija je bila leta 2024 z 19 % spletnih nakupov kljub
skorajsnji podvojitvi glede na leto 2019 (10 %) drzava z enim najmanjsih delezev to-
vrstnih nakupov, pri Eemer prek spleta nakupujemo primerjalno vrednej$e predmete,
saj smo po vrednosti spletnih nakupov (36 %) v povprecju Evrosistema.

2 Na prodajnih mestih (POS) je bilo opravljenih 75 % vseh poro&anih nakupov, med potrosniki (P2P) pa 4 %.
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Del ankete o preferencah potroSnikov o nacinih placil je tudi tokrat pokazal, da te ne
odrazajo dejanskih nacinov plagevanja, ugotovljenih s Studijo. Enako kot leta 2022 ima
55 % vprasanih (v Sloveniji 54 %) namrec raje brezgotovinske nacine placil, le 22 %
pa gotovino (v Sloveniji 27 %). Nasprotno pa je kot (zelo) pomembno moznost, da je
na voljo placilo z gotovino, ocenilo 62 % vpradanih (v Sloveniji 57 %), kar je 2 odstotni
tocki vec kot leta 2022 (v Sloveniji 3 odstotne tocke ved).

Plac¢ilni in poravnalni sistemi so infrastruktura finanénega trga, ki omogoca pre-
nos denarnih sredstev in vrednostnih papirjev ter je temeljni sestavni del finané-
nega sistema. Z ucinkovitim, neprekinjenim in varnim izvrSevanjem velikega Stevila in
velikih vrednosti finan&nih transakcij (j. izmenjavo in poravnavo placil ter vrednostnih
papirjev) pomembno prispevajo k nemotenemu delovanju finanénih trgov ter s tem k
splosni stabilnosti in u€inkovitosti gospodarstva.

V Banki Slovenije kot (so)upravljavec trznih infrastruktur v lasti in upravijanju
Evrosistema omogo€amo trznim udelezencem poravnavo v netveganem central-
nobanénem denarju. Poleg tega soodlo€amo o smeri razvoja teh infrastruktur. Ude-
lezencem v okviru placilnega sistema TARGET-Slovenija vodimo denarne racune za
poravnavo (predvsem) placil velikih vrednosti v T2, denarne raune za poravnavo po-
slov z vrednostnimi papirji v TARGET2-Securities (T2S) in denarne racune za porav-
navo takojsnjih placil v TARGET Instant Payment Settlement (TIPS). Ob tem sloven-
skim bankam in hranilnicam omogo&amo dostop do vseevropskih pladilnih sistemov za
placila malih vrednosti. Kot nadzornik zagotavljamo skladnost placilnih in poravnalnih
sistemov, ponudnikov placilnih storitev in storitev izdajanja elektronskega denarja ter
menjalcev z zahtevami zakonodaje. Delujemo tudi kot usmerjevalec (ij. katalizator) ak-
tivnosti trznih deleznikov na podroc¢ju placil in trznih infrastruktur za placila in vre-
dnostne papirje.

V letu 2024 smo redne naloge, ki jih izvajamo na podrog¢ju plaéilnih in poravnalnih
sistemov, izvedli v skladu z nacrti, poleg tega smo bili aktivho vpeti v Evrosistemov
projekt Digitalni evro in raziskovalni projekt za poravnavo transakcij v centralno banc-
nem denarju, ki temeljijo na tehnologiji razprSene evidence (DLT).

Ob koncu leta 2024 smo v T2 vodili glavne in namenske denarne raéune 16 slovenskim
udeleZencem, ki so v celotnem letu poravnali 1.182.616 transakcij (1,8 % vec€ kot v letu
2023) v vrednosti 480,47 mrd EUR (5,0 % vec kot v letu 2023). Za poravnavo poslov z
vrednostnimi papirji v T2S smo za 10 slovenskih udeleZencev skupaj vodili 23 namen-
skih denarnih racunov, prek katerih je bilo v 51.223 transakcijah (18,8 % vec€ kot v letu
2023) poravnanih za 12,47 mrd EUR poslov z vrednostnimi papirji (4,7 % manj kot v
letu 2023). Za poravnavo takojnjih pladil v TIPS smo za vsakega od 13 slovenskih
udeleZzencev vodili po en namenski denarni racun, prek katerih je bilo poravnanih
1.939.067 (46,8 % vec kot v letu 2023) transakcij v vrednosti 2,15 mrd EUR (41,1 %
vet kot v letu 2023).
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V letu 2024 so slovenski udelezenci na denarnih rac¢unih v T2 poravnali
1.182.616 transakcij v vrednosti 480,47 mrd EUR, na denarnih racunih T2S
51.223 transakcij v vrednosti 12,47 mrd EUR, na denarnih ra¢unih TIPS pa
1.939.067 transakcij v vrednosti 2,15 mrd EUR.

Na podrocju ¢ezmejnih placil malih vrednosti smo slovenskim bankam in hranilnicam
omogocali, da prek nas izmenjujejo kreditna placila SEPA z ve€ kot 3.500 in direktne
obremenitve SEPA z ve¢ kot 2.800 ponudniki plagilnih storitev iz EU.

V letu 2024 smo sodelovali pri nadaljnjem razvoju trznih infrastruktur v lasti in upravlja-
nju Evrosistema, pri éemer so bile aktivnosti v glavnini usmerjene v izboljSanje funkci-
onalnosti delovanja infrastruktur ter zagotavljanje njihove vecje (kibernetske) odporno-
sti in razpoloZljivosti.

S ciljem zagotavljati u€inkovito, neprekinjeno in varno delovanje plaé€ilnih in po-
ravnalnih sistemov ter ponudnikov pla€ilnih storitev spremljamo in analiziramo
njihovo delovanje ter izdajamo nadzorne ukrepe. V skladu z Zakonom o placilnih
storitvah, storitvah izdajanja elektronskega denarja in placilnih sistemih (ZPIaSSIED)
nadziramo placilne sisteme, kreditne institucije, placilne institucije in druzbe za izdajo
elektronskega denarja. V skladu z Zakonom o izvajanju Uredbe (EU) o trgih kriptosre-
stev (ZIUTK) nadziramo Se druzbe za izdajo elektronskega denarja in kreditne institu-
cije, ki izdajajo e-denarne Zetone, ter v sodelovanju z Agencijo za trg vrednostnih pa-
pirjev (ATVP) tudi kreditne institucije, ki izdajajo Zetone, vezane na sredstva, in oprav-
ljajo storitve v zvezi s kriptosredstvi. Dodatno v skladu z Zakonom o deviznem poslo-
vanju (ZDP-2) nadziramo menjalce. V skladu z Uredbo o izvajanju Uredbe (EU) st.
909/2014 o izboljSanju ureditve poravnav vrednostnih papirjev v Evropski uniji in o cen-
tralnih depotnih druzbah si pri izvajanju nadzora nad upravljavcem poravnalnega
sistema nadzorniSke pristojnosti delimo z ATVP. Leta 2024 smo iz registra placilnih
institucij izbrisali enega ponudnika storitve zagotavljanja informacij o racunih zaradi
prenehanja opravljanja te placilne storitve. Novih dovoljenj po ZPIaSSIED nismo izdali.

Z vidika skladnosti podrocja placilnih storitev z ZPIaSSIED smo leta 2024 izvedli pre-
gled poslovanja ene banke in dveh druzb za izdajo elektronskega denarja. V skladu z
ZDP-2 smo opravili pregled poslovanja treh menjalcev. V sodelovanju z ATVP smo
zakljucili pregled poslovanja centralne depotne druzbe po Uredbi §t. 909/2014/EU in v
skladu z ZP1aSSIED opravili pregled poslovanja upravljavca placilnih sistemov.

Tudi v letu 2024 smo nadaljevali usmerjanje aktivnosti trznih deleznikov s ciljem
izboljSati konkurenco ter pospesevati razvoj trgov plaéil in vrednostnih papirjev
v skladu s politiko Evrosistema. Pri tem delujemo povezovalno, s ciliem iskanja si-
nergij med trznimi deleZniki. Osredotoamo se na cilje, ki jih deleZniki na omenjenih
trgih ne morejo doseci sami oziroma zahtevajo usklajevanje razli¢nih interesov. Sistem-
ski pogled na trg, znanje, ugled in dejstvo, da na trgu ne nastopamo kot konkurent
drugim deleznikom, so vzvodi za izvajanje katalizatorske vloge.

Med redne aktivnosti spadajo spodbujanje harmonizacije z vseevropskimi (in global-
nimi) praksami in standardi na podroc¢ju placil in upravljanja finanénega zavarovanja ter
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prizadevanja za dvig ravni kibernetske odpornosti in neprekinjenosti poslovanja trznih
infrastruktur za placila in vrednostne papirje. V tem pogledu smo usmerjali aktivnosti
trznih deleznikov v okviru Nacionalnega sveta za placila (NSP), Nacionalne skupine
deleznikov za trzno infrastrukturo za vrednostne papirje in finanéno zavarovanje ter
Nacionalne skupine deleznikov za trzno infrastrukturo za placila.

Glavnina aktivnosti NSP je bila v letu 2024 povezana z naslovitvijo prvih treh
strateskih iniciativ Strategije razvoja trga placil v Sloveniji za obdobje 2024—2028:
(1) razvoj enostavnih resitev za placevanje z dobro uporabnisko izkusnjo v skladu s
potrebami oziroma pri¢akovaniji uporabnikov, vklju¢no z ranljivimi skupinami; (2) na-
slavljanje varnostnih vidikov elektronskih placil in (3) fazna zagotovitev sprejema elek-
tronskega plaCevanja na prodajnih mestih. Vzpostavljene so bile tri delovne skupine,
katerih naloga je oblikovanje predloga aktivnosti za naslovitev posamezne stratesSke
iniciative. Med obravnavami tematikami NSP je bila posebna pozornost namenjena ta-
kojsnjim pla€ilom in Uredbi EU o takojsnjih placilih.

Tematike, obravnavane v okviru Nacionalne skupine deleznikov za trzno infrastrukturo
za vrednostne papirje in Nacionalne skupine deleznikov za trzno infrastrukturo za pla-
Cila, so se v letu 2024 vecCinoma nana$ale na spodbujanje harmonizacijskih aktivnosti
v domacem okolju na podrocju poravnave vrednostnih papirjev in upravljanja s finan¢-
nim zavarovanjem ter na nadaljnji razvoj trznih infrastruktur v upravljanju Evrosistema.

V Banki Slovenije trznim subjektom, katerih finan¢ne storitve temeljijo na sodob-

subjektov, se je nanasala na zagotavljanje storitev v zvezi s kriptosredstvi in na podro-
¢je pladilnih storitev. Na podrocju inovacij v finan¢nih storitvah smo dejavni tudi na
mednarodni ravni; sodelujemo namre¢ v Evropskem forumu spodbujevalcev inovacij
ter v Mrezi inovacij in Tehni€ni skupini za finteh regulacijo Banke za mednarodne po-
ravhave. Aktivnho sodelujemo tudi v Evropskem regulatornem peskovniku za tehnolo-
gijo verizenja blokov, katerega cilj je vzpostaviti vseevropski okvir za regulatorni dialog
ter povecati pravno gotovost za inovativne reditve na obravnavanem podroc&ju. Tako
smo v okviru peskovnika v sklopu dveh faz v letu 2024 sodelovali pri analizi inovativnih
poslovnih modelov s podro¢ja pladevanja s kriptosredstvi.

Aktivho smo vpeti v Evrosistemov projekt Digitalni evro, v okviru katerega se je
leta 2024 nadaljevala pripravljalna faza. Kot ena izmed klju¢nih aktivnosti te faze se
je med Evrosistemom in trznimi delezniki nadaljevalo sooblikovanje tehni¢nega pravil-
nika placilne sheme za digitalni evro. Slednji bo dolo&al pravila, postopke ter procese
za izmenjavo in procesiranje placil z digitalnim evrom med relevantnimi delezniki. V
Evrosistemu smo zaceli tudi postopke za izbiro ponudnikov, ki bi ekosistem digitalnega
evra razvili, pa tudi z eksperimenti in poglobljenimi analizami tehnologij za plaila brez
internetne povezave in za izboljSanje zasebnosti. Prvi del pripravljalne faze se bo za-
klju€il oktobra 2025, pri c¢emer odlogitev o izdaji digitalnega evra Se ni bila sprejeta, saj
bo to odlocitev Svet ECB sprejemal Sele po sprejetju pravne podlage na ravni Evropske
unije.
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Okvir 7: Poravnava
transakcij v centralno
banénem denarju, ki
temeljijo na DLT

Okrepili smo sodelovanje s kljuénimi slovenskimi delezniki prek Nacionalne sku-
pine deleznikov za digitalni evro (NSD digitalni evro). Aprila, septembra in decem-
bra 2024 smo gostili seje NSD digitalni evro, v okviru katerih so bile obravnavane
klju¢ne tematike in napredek pri projektu Digitalni evro.

Zaradi vedno vecjega zanimanja za uporabo tehnologije razprSene evidence (DLT) pri
poravnavi finanénih transakcij je v letu 2024 Evrosistem izvedel raziskovalni pro-
jekt, v okviru katerega je bilo preizkuseno, kako zagotoviti zanesljivo in varno porav-
navo denarnega dela poslov s finan&nimi instrumenti v centralnobanénem denarju na
inovativnih tehnologijah, kot je DLT.

K sodelovanju so bili vabljeni trzni udelezenci, ki so imeli moznost preizkusiti tri raz-
licne tehnicéne resitve, ki so sluzile kot povezava med sistemom TARGET na eni strani
in trznimi licenciranimi DLT platformami na drugi strani. Aktivnosti so potekale od maja
do novembra 2024, sodelovalo je 64 udelezencev, med njimi so bile centralne banke,
trzni udelezenci in upravljavci platform DLT. Izvedenih je bilo ve¢ kot 200 transakcij v
skupni vrednosti 1,59 mrd EUR, med sodelujo¢imi pa je bila tudi Republika Slove-
nija, ki je izdala obveznico na DLT v vrednosti 30 mio EUR, kar je bila prva tovrstna
izdaja drzave Clanice Evropske unije.

Raziskovalne aktivnosti so pokazale, da na finan¢nih trgih vlada veliko zanimanje za
uporabo inovativnih tehnologij, kot je DLT, pri poravnavi poslov s finanénimi instru-
menti. Evrosistem je zato Ze sprejel odlocitev glede nadaljnjih korakov, saj Zeli ohra-
niti viogo centralnobanénega denarja kot najbolj varne in likvidne oblike premozenja in
hkrati preprediti fragmentacijo na kapitalskih trgih, ki bi lahko nastopila v primeru od-
sotnosti jasne in dolgoro¢ne vizije na tem podroc¢ju. V skladu s tem bo v najkrajSem
moznem ¢asu pripravljena reSitev, ki bo interoperabilna z obstojeCimi TARGET stori-
tvami in bo omogodila uporabo inovativnih tehnologij pri poravnavi denarnega dela po-
slov s finanénimi instrumenti v centralnobanénem denarju. Obenem pa bo, ob posve-
tovanju s trznimi udelezenci, Evrosistem proucil moznosti za razvoj dolgorocne integri-
rane reSitve, ki bo predvidoma omogocala tudi medvalutne poravnave.
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V Banki Slovenije upravljamo del deviznih rezerv ECB. Vrednost na ECB ob pre-
vzemu evra prenesenih deviznih rezerv Banke Slovenije je 31. decembra 2024 znasala
200,5 mio EUR. Glavni namen deviznih rezerv ECB je Evrosistemu zagotoviti zadostno
likvidnost pri posegih na deviznem trgu. Upravljajo jih vse centralne banke Evrosistema
skupaj.

Banka Slovenije upravija dobrih 200 mio EUR deviznih rezerv ECB.

Banka Slovenije jih upravlja skupaj z luksembursko centralno banko. Poleg deviznih
rezerv, prenesenih na ECB, sami upravljamo tudi del svojih nalozb v tuji valuti, ¢e bi
ECB morda, v skladu z dolo¢bami 30. ¢lena Protokola o Statutu ESCB in ECB, vpokli-
cala dodatne devizne rezerve.

V Banki Slovenije upravljamo lastne finanéne nalozbe s ciljem srednjero¢no pri-
spevati h krepitvi svojega kapitala, s Cimer prispevamo k zagotavljanju finan¢ne ne-
odvisnosti pri izpolnjevanju centralnobanénih nalog. Poleg zasledovanja primarnega
cilja stremimo tudi k druzbeno odgovornemu in trajnostnemu nacinu investiranja. Vre-
dnost finan&nih nalozb Banke Slovenije, ki niso povezane z izvajanjem denarne politike
Evrosistema, je konec leta 2024 znaSala 5,7 mrd EUR (povecanje za 1,4 mrd EUR
glede na leto 2023).

Vrednost nasih finanénih nalozb je konec leta 2024 znasala 5,7 mrd EUR.

Struktura finanénih nalozb Banke Slovenije je dolo¢ena na podlagi strateske alo-
kacije nalozb, ki se ob upostevanju vseh omejitev osvezuje enkrat letho z optimi-
zacijo priCakovane donosnosti ob Se sprejemljivi ravni kvantitativno izrazenih finan¢nih
tveganj. StrateSko alokacijo finan€nih nalozb Banke Slovenije na letni ravni na predlog
Investicijskega odbora sprejme Svet Banke Slovenije. Finanéne nalozbe Banke Slove-
nije so ob upostevaniju strateske alokacije nalozb razdeljene v ve¢ portfeljev, ki se med
seboj razlikujejo po valuti in naloZbenih razredih, ki zadevne portfelje sestavljajo. Pri-
blizno 40 % finan¢nih nalozb Banke Slovenije je aktivno upravljanih proti interno dolo-
¢enim primerjalnim portfeljem (angl. benchmark). Finanéne nalozbe Banke Slovenije
obsegajo nalozbe v drzavni, naddrZavni, agencijski, regionalni, kriti in (finan&ni in nefi-
nancni) podjetniski dolg. Poleg tega s ciliem diverzifikacije tveganj in doseganja visje
dolgoro¢ne donosnosti del finanénih nalozb nalagamo tudi v kotirajo¢e indeksne sklade
(angl. exchange traded fund, ETF), ki posnemajo gibanje geografsko, valutno in sek-
torsko razprSenega globalnega delniSkega indeksa. Del nasih finan¢nih nalozb je tudi
monetarno zlato.
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Slika 28: Valutna struktura
finan¢nih nalozb Banke
Slovenije

Nalozbe v dolzniSke instrumente so praviloma omejene z interno bonitetno
oceno Banke Slovenije vsaj A-. Poleg tega so nalozbe v razli¢ne tipe dolga dodatno
omejene s predpisano najve¢jo mozno agregatno izpostavljenostjo do posameznega
tipa dolga in s seznamom dovoljenih izdajateljev. Opredeljena je tudi zgornja meja iz-
postavljenosti do posamezne entitete oziroma skupine povezanih entitet, pri Cemer je
zgornja meja izpostavljenosti odvisna od interne bonitetne ocene Banke Slovenije. Mo-
rebitna odstopanja od opisanih omejitev odobri Svet Banke Slovenije ali skladno z
usmeritvami Sveta Investicijski odbor, ki tudi mese&no spremlja proces upravljanja.

Vecina nasih finanénih nalozb je denominiranih v evrih (4,1 mrd EUR), preosta-
nek pa predstavljajo tuje valute in zlato. Na racun okrepitve vrednosti ameriSkega
dolarja se je v letu 2024 rahlo povecal delez nalozb, denominiranih v tej valuti (21 %),
zmanjsal pa se je delez nalozb, denominiranih v evrih (73 %). V strukturi financnih
nalozb Banke Slovenije po nalozbenih razredih je leta 2024 priSlo do rahlega znizanja
deleza drzavnega dolga (28 %) ter naddrzavnega, agencijskega in regionalnega dolga
(skupaj 7 %), povecal pa se je delez nalozb v podjetniski dolg (39 %) in delniSke ETF
(9 %). Deleza nalozb v kriti dolg (13 %) in zlato (4 %) sta ostala nespremenjena. Prav
tako se v letu 2024 ni bistveno spremenila struktura nalozb glede na ro¢nost. Najvecji
del finanénih nalozb je bil v razredu z zapadlostjo nad tremi leti (52 %; vklju€ujo¢ nalo-
Zbe v sklad BIS in delniSke ETF, ki nimajo zapadlosti), sledile so nalozbe v razredu z
zapadlostjo do enega leta (29 %) ter med enim in tremi leti (19 %). Glede na bonitetno
oceno je delez nalozb v bonitetnem razredu AAA znaSal 29 %, v razredu AA 25 %,
preostanek pa je bil v bonitetnem razredu pod AA (vklju€ujo¢ nalozbe v delniSke ETF,
ki nimajo bonitetne ocene).
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Slika 29: Struktura
finan¢nih nalozb Banke
Slovenije po nalozbenih
razredih

Slika 30: Struktura
finan¢nih nalozb Banke
Slovenije po roénostnih
razredih
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Banka Slovenije je z zakonom pooblaséena za upravljanje centralnega kredit-
nega registra — osrednje nacionalne zbirke podatkov in informacij o zadolzeno-
sti fiziénih oseb in poslovnih subjektov. Register je vzpostavljen z namenom udin-
kovitejSega izvajanja klju€nih nalog in pooblastil Banke Slovenije ter z namenom zago-
tavljanja podatkov za sistem izmenjave informacij o zadolzenosti fizicnih oseb (SIS-
BON) in poslovnih subjektov (SISBIZ). Sistem izmenjave informacij omogoca izboljSa-
nje procesov ocenjevanja in obvladovanja kreditnih tveganj pri kreditodajalcih. Poleg
tega spodbuja politike in ukrepe za odgovorno kreditiranje ter vzdrzno zadolZevanje
fiziCnih oseb in poslovnih subjektov, s ¢imer se preprecuje njihovo prezadolZzevanje.

V sistemu SISBON so se konec leta 2024 obdelovali podatki o 1.564.651 fizi¢nih
osebah in o njihovih 3.115.461 razli¢nih kreditnih poslih.

V zbirki podatkov in informacij o zadolzenosti fizi€nih oseb — SISBON smo 31.
decembra 2024 obdelovali podatke o kreditnih poslih?” 1.564.651 fizi¢nih oseb, kar je
0,04 % manj kot leto prej. Do podatkov v sistemu SISBON je konec leta 2024 lahko
dostopalo 58 razli¢nih kreditodajalcev. Med njimi je bilo 38 ¢lanov (subjekti iz 15. Elena
Zakona o centralnem kreditnem registru), ki imajo dostop do vseh podatkov v sistemu
SISBON, in 20 vklju¢enih kreditodajalcev, ki dostopajo le do omejenega obsega podat-
kov, kot doloCa tretji odstavek 19. ¢lena Zakona o centralnem kredithem registru. Na
dan 31. decembra 2024 smo v sistemu SISBON obdelovali podatke o 3.115.461 kre-
ditnih poslih, kar je 0,8 % manj kot leto prej. Med njimi je bilo 1.138.596 limitov na
osebnih rac¢unih (-1,5 % glede na 2023), 832.998 limitov po kreditnih karticah (—2,0 %
glede na 2023), 496.049 potrosniskih kreditov (+3,1 % glede na 2023), 305.069 limitov
po drugih placilnih instrumentih (—0,4 % glede na 2023), 179.296 stanovanjskih kredi-
tov (2,9 % glede na 2023) in 163.453 poslov finanénega leasinga (+0,8 % glede na
2023).

Sistem SISBON smo upravljali skladno z dolog¢ili Zakona o centralnem kreditnem
registru, posameznikom pa smo razsirili nabor identifikacijskih moznosti za
vstop v spletno aplikacijo Moj SISBON in jim dodatno olajSali postopek seznanitve
z lastnimi podatki. Clanom sistema in drugim kreditodajalcem smo skozi vse leto zago-
tavljali nemoteno delovanje sistema, ki je bil operativen 24 ur na dan, vse dni v letu.
Posameznikom, katerih podatki so vklju€eni v sistem izmenjave, smo omogodili uve-
ljavljanje njihovih zakonskih pravic glede lastnih podatkov ter jim nudili tehni¢no in vse-
binsko podporo. Aktivho smo izpostavljali prednosti razli¢nih digitalnih moznosti za vpo-
gled v lastne podatke, kar je pripomoglo k nadaljnjemu povecanju deleza digitalnih vpo-
gledov v primerjavi s tiskanimi. K pove€anju deleZa digitalnih izpisov sta pomembno
pripomogla tudi dva nova nacina identifikacije posameznikov pri vstopu v aplikacijo Moj
SISBON, ki smo ju na novo ponudili posameznikom v letu 2024, in sicer prek storitve
SI-PASS ter z novo osebno izkaznico s €ipom. V letu 2024 smo posameznikom posre-
dovali skupno 16.628 izpisov lastnih podatkov, od tega 11.725 v digitalni in 4.903 v
tiskani obliki. Delez digitalnih izpisov se je v primerjavi z letom 2023 povecal za 11,2
odstotne to¢ke. Dodatno smo posameznikom prek telefona in elektronske poste posre-
dovali 2.236 pojasnil na njihova vprasanja v zvezi s sistemom SISBON.

27 Podatek o posameznem kreditnem poslu se v sistemu SISBON obdeluje in je viden $e $tiri leta po tem, ko se kreditni

posel zaklju€i, torej postane neaktiven.
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Slika 31: Prikaz gibanja
delezev seznanitve z
lastnimi podatki v SISBON
glede na razliéne nacine
po letih
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Vir: Banka Slovenije.

Pri sistemu SISBON smo posebno pozornost namenili nadzoru nad ¢lani in vklju¢enimi
kreditodajalci glede izpolnjevanja pogojev za ¢lanstvo in dostop do podatkov, varnosti
sistema ter pravilnosti poro¢anja podatkov. Za preverjanje skladnosti s predpisi, ki ure-
jajo delovanje sistema izmenjave informacij, smo opravili 23 revizijskih pregledov pri
&lanih SISBON, pri éemer smo ugotovili 77 neskladij. Clani so neskladja odpravljali v
rokih, dolo€enih glede na naravo posameznega neskladja. PritoZbe posameznikov, zla-
sti delez upravicenih pritoZb, so pokazatelj zagotavljanja skladnosti ¢lanov glede pra-
vilnosti poro€anja podatkov. V letu 2024 je bilo pri 38 ¢lanih vlozenih skupno 1.833
pritozb glede pravilnosti podatkov v sistemu SISBON, kar je 45 % vec kot leto prej,
vendar je odstotek pritozb $e vedno majhen, saj predstavlja 0,12 % vseh fizi¢nih oseb,
katerih podatki se vodijo v sistemu. Kljub povec€anju pritozb je delez upravi¢enih ostal
enak kot preteklo leto, in sicer znaSa delez upravienih 37 % vseh pritozb. Razlogi za
pritoZbe se glede na pretekla leta niso bistveno spremenili in so ve€inoma posledica
nepravilno poro€anega statusa zakljucka izvrsb in poslov, povezanih s postopki oseb-
nih ste¢ajev.

Sistem SISBIZ je konec leta 2024 zagotavljal podatke o 276.383 kreditnih poslih
za 138.150 poslovnih oseb.

V zbirki podatkov in informacij o zadolzenosti poslovnih subjektov — SISBIZ smo
31. decembra 2024 obdelovali podatke o kreditnih poslin?® 138.150 poslovnih subjek-
tov, kar je 7,7 % vec kot leto prej. Med njimi je 53 % samostojnih podjetnikov in drugih
samozaposlenih, 40 % kapitalskih in osebnih druzb ter 7 % preostalih oblik poslovnih
subjektov (drustva, zavodi, zbornice, interesna zdruZenja itd.). Delez samostojnih pod-
jetnikov in drugih samozaposlenih se je glede na leto 2023 zviSal za 2 odstotni tocki,
medtem ko se je deleZ kapitalskih in osebnih druZb zmanj$al za 2 odstotni tocki, delez
preostalih oblik poslovnih subjektov pa je ostal enak. Do podatkov v sistemu SISBIZ je
lahko dostopalo 36 kreditodajalcev, ki imajo status ¢lana sistema (subjekti iz 15. ¢lena
Zakona o centralnem kreditnem registru). Na dan 31. decembra 2024 so se v sistemu
SISBIZ obdelovali podatki 0 276.383 kreditnih poslih, od tega je bilo 102.704 kreditov,
kar je 12 % vec kot leto prej, 36.974 kreditov in terjatev po placilnih in kreditnih karticah

28 Podatek o posameznem kreditnem poslu se v sistemu SIZBIZ obdeluje in je viden e &tiri leta po tem, ko se kreditni

posel zaklju€i, torej postane neaktiven.
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Slika 32: Prikaz Stevila
seznanitev poslovnih
subjektov z lastnimi
podatki v SISBIZ po letih

(-53 % glede na leto 2023), 67.297 poslov finanénega leasinga (+1 % glede na leto
2023), 20.538 prevzetih porostev (—18 % glede na leto 2023), 27.146 odkupov terjatev
— faktoring (+14 glede na leto 2023) ter 21.724 financnih porostev in drugih pogojnih
obveznosti (-7 % glede na leto 2023).

Sistem SISBIZ smo skozi vse leto upravljali uéinkovito, saj je bil neprekinjeno do-
stopen 24 ur na dan, vse dni v letu, tako za Clane sistema kot za poslovne subjekte,
katerih podatki se vodijo v sistemu. Poslovnim subjektom smo omogo ili nemoteno
uveljavljanje njihovih zakonskih pravic v zvezi z lastnimi podatki ter jim nudili tako teh-
ni¢no kot vsebinsko podporo. Poslovni subjekti so se z lastnimi podatki seznanili 1.711-
krat, in sicer prek spletne aplikacije Moj SISBIZ v digitalni obliki. Dodatno smo poslov-
nim subjektom prek telefona in elektronske poste posredovali 1.705 pojasnil na njihova
vprasanja v zvezi s sistemom SISBIZ.
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Nasa pomembna naloga je zagotavljanje skladnosti z zahtevami Zakona o cen-
tralnem kreditnem registru pri €lanih SISBIZ. Da bi preverili skladnost pogojev glede
¢lanstva in dostopa do podatkov v sistemu izmenjave, varnosti sistema in pravilnosti
poro€anja podatkov, smo pri ¢lanih SISBIZ izvedli skupno 17 revizijskih pregledov, pri
katerih smo ugotovili 43 neskladij. Vecina neskladij se je nanaSala na nepravilnosti pri
poroc¢anju podatkov, ki so jih €lani odpravili v rokih, dolo¢enih glede na naravo posa-
meznega neskladja. PritoZbe poslovnih subjektov so prav tako pokazatelj zagotavljanja
skladnosti ¢lanov glede pravilnosti poro€anja podatkov. V letu 2024 so poslovni subjekti
podali skupno 95 pritozb, kar je 8 % manj kot leta 2023 in predstavlja 0,07 % vseh
poslovnih subjektov, katerih podatki se vodijo v sistemu. Zmanj3al se je tudi odstotek
upravicenih pritozb glede na leto prej, in sicer je ta znasal 48 % vseh podanih pritozb,
kar je 31 odstotnih to¢k manj kot leto prej. Razlogi za pritozbe se glede na pretekla leta
niso spremenili, saj je glavni razlog Se vedno povezan s poro¢anjem zapadlega dolga
in bonitete poslovnega subjekta.

Zakonsko nalogo upravljanja centralnega kreditnega registra ter sistemov izme-
njave informacij SISBON in SISBIZ smo tudi v letu 2024 izvajali s skrbnostjo do-
brega strokovnjaka in gospodarstvenika. To med drugim potrjujejo naslednji po-
datki: skupno 120 ugotovljenih nepravilnosti pri nadzoru uporabnikov SISBON in SIS-
BlZ, 29,9 mio obdelanih zapisov podatkov v centralnem kreditnem registru ter 67.287
vpogledov v lastne podatke s strani posameznikov in poslovnih subjektov, ki so zahte-
vali 18.339 izpisov.
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Pomemben doprinos centralnega kreditnega registra oziroma podatkov, ki se obdelu-
jejo v njem, se posledi¢no izkazuje pri izvajanju temeljnih nalog in pooblastil Banke
Slovenije, Se zlasti na podroc¢ju makrobonitetnega nadzora ter pri izvajanju nalog in
pristojnosti nadzora nad bankami.

V Banki Slovenije smo ponudnik pla€ilnih storitev in vodimo raéune za komi-
tente, med katerimi najvecjo skupino predstavljajo proracunski uporabniki. Vo-
dimo enotni zakladniSki racun drZzave in enotne zakladniSke raune nekaterih obdin.
Racuni neposrednih in posrednih uporabnikov drZzavnega oziroma obdinskih proracu-
nov, med katere se uvrs€ata tudi Zavod za zdravstveno zavarovanje Slovenije ter Za-
vod za pokojninsko in invalidsko zavarovanje Slovenije, so odprti kot podracuni enot-
nega zakladniSskega raCuna drzave oziroma ob¢in. Podra¢une vodi Uprava Republike
Slovenije za javna pladila.

Za Ministrstvo za finance vodimo namenske transakcijske ra€une in zanj oprav-
ljamo storitev plac¢ilne banke. Za izvajanje te storitve za Ministrstvo za finance vo-
dimo denarni raéun v TARGET2 Securities. Pri nas ima odprt transakcijski racun za
lastna sredstva tudi KDD — Centralna klirinsko depotna druzba. Poleg tega so nasi
komitenti tuje finan¢ne institucije in institucije EU.

V letu 2024 se je glede na leto 2023 Stevilo komitentov zmanjSalo na 132 in Stevilo
odprtih raunov na 138. Svoje enotne zakladniSke racune so zaprle tri obCine, ki so
skupaj s svojimi proracunskimi uporabniki izvajanje plailnega prometa prenesle na
novoodprte podracune v okviru enotnega zakladniSkega raduna drzave. Racun KDD
za jamstveni sklad in fiduciarni raCun KDD za skrbniSke storitve sta bila prenesena v
sistem TARGET.

V Banki Slovenije omogoc¢amo svojim komitentom izvrSevanje (takojsnjih)
kreditnih placil in direktnih obremenitev.

Glede na leto 2023 se je Stevilo izvrSenih pla€il v letu 2024 povecalo za 0,26 mio
oziroma za 0,5 %, na 55,57 mio. Za izvrSevanje placil smo vklju€eni v razli¢ne plagilne
in druge sisteme ter imamo vzpostavljeno korespondenéno mrezo racunov v tujini. S
tem komitentom zagotavljamo, da lahko nemoteno placujejo svojim nasprotnim stran-
kam in od njih prejemajo placila. Plagilne storitve izvajamo z visoko stopnjo avtomati-
zacije. Ro¢no smo obdelali zgolj 0,04 % vseh transakcij.

Kot ponudnik placilnih storitev smo tudi v letu 2024 veliko aktivnosti namenili
razvoju takojsnjih placil. Posledi¢no smo 14,6 mio domacih kreditnih placil SEPA, kar
je skoraj 60 % tovrstnih placil, izvrsili kot takojsnja placila. S tem smo bistveno prispe-
vali k izpolnjevanju zaveze slovenske ban&ne skupnosti, da najpozneje do februarja
2027 vsa domaca kreditna placila SEPA migrira na takoj$nja placila.

Z namenom zagotavljati svojim komitentom varno in uéinkovito izvajanje placil-
nih storitev v Banki Slovenije redno posodabljamo in nadgrajujemo svojo aplika-
tivno podporo. Veliko pozornosti smo namenili prilagoditvi aplikativhe podpore novim
standardom na podroc¢ju placgil SEPA. Poleg tega smo izvedli tudi prilagoditev aplika-
tivne podpore z namenom uveljavitve standarda 1SO20022 pri izmenjavi placilnih in
drugih sporo€il na podrocju korespondenénega bancénistva.
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Z naSimi komitenti imamo sklenjene dogovore, ki urejajo medsebojne pravice in obve-
znosti na podrodju izvajanja placilnih storitev. Pomemben del aktivnosti smo namenili
prenovi teh dogovorov z namenom njihove uskladitve z zahtevami ECB, ki so zacele
veljati v letu 2024.

V Banki Slovenije smo v letu 2024 uspesno izvedli vse redne naloge na podrocjih de-
narne in financne statistike, statistike ekonomskih odnosov s tujino, statistike nacional-
nih finanénih racunov, nadzorniskih podatkov ter druge statistike, vklju¢no z objavami
in obseznim zagotavljanjem statisti¢nih podatkov uporabnikom. Poleg tega pa nam je
uspelo Se razsiriti nabor podatkov in informacij za naSe uporabnike.

Tudi v letu 2024 je uspesno potekalo redno meseéno poro¢anje monetarnih fi-
nanénih institucij (PORFI), ki zagotavlja kljuéne statisti¢ne, finan¢ne in racunovodske
podatke, vklju€no s podatki o kreditih, zelo pomembne tudi za podporo izvajanja ma-
krobonitetnega nadzora, analize finan¢ne stabilnosti in nadzora banénega poslovanja.

V okviru Evropskega sistema centralnih bank (ESCB) se nadaljuje raziskovalna
faza projekta prenove statistiCnega poroc¢anja bank (Integrated Reporting Fra-
mework — IReF) za integracijo statisti€nih podatkovnih zahtev v enoten okvir. Na
zacetku projekta bodo harmonizirane zahteve za statisti¢no poro¢anje, ki jim bodo sle-
dile zahteve za potrebe nadzora in reSevanja bank. Ta razvoj bo pod okriliem skupnega
odbora za poro¢anje (Joint Bank Reporting Committee — JBRC). Namen harmonizacije
poro€anja v evrskem obmocju je predvsem zmanjSanje poroCevalskih obremenitev
bank in izboljSanje kakovosti podatkov. V zadnjih dveh letih izvedene ocene stroSkov
in koristi so pokazale podporo projektu IReF s strani banénega sektorja in centralnih
bank. Na ravni ESCB je potekala doloditev poslovnih in IT-vidikov porocevalskega
okvira. Kljuéni cilj te faze je priprava podrobnega nacrta za izvedbo IReF, po katerem
je prvo poro€anje predvideno v zadnjem Cetrtletju 2029. Da bi prehod in tehni¢ne pri-
prave ¢im bolj olajsali in povecali u€inkovitost za banke in ESCB, bo predhodno izve-
dena enoletna pilotna faza. V projekt smo vklju€eni v delovnih telesih ESCB, kjer si
prizadevamo za kontinuiteto pomembnih ¢asovnih vrst podatkov ob soasni optimiza-
ciji poroCevalskih zahtev. Na drzavni ravni se vecina usklajevalnih aktivnosti z bankami
izvaja prek meSane delovne skupine za poro¢anje pod okriliem ZdruZenja bank Slove-
nije.

V register institucij in h€erinskih druzb RIAD v okviru ESCB je tudi lani redno
potekalo poro¢anje podatkov v skladu s Smernicami (EU) 2020/497 za nadzorniSke
potrebe in podatkov za EBA (t. i. EUCLID). Nadaljevale so se intenzivne priprave na
uporabo referenénih podatkov poslovnih subjektov, ki se zbirajo na RIAD, za potrebe
IReF, med drugim tudi pripravo ustrezne pravne podlage na ravni EU za deljenje
osnovnih podatkov z bankami. Ob koncu leta je bil sistem pripravljen na sprejem panog
po novem Sifrantu, ki se uporablja od leta 2025.

Se naprej ostaja na visoki ravni kakovost podatkov za slovenske poroéevalce v
ve€énamenski bazi AnaCredit s podrobnimi podatki o kreditih in kreditnem tveganju
za posajila, ki jih kreditne institucije odobrijo pravnim osebam in katerih izpostavljenost
iz naslova kreditnih poslov presega 25.000 EUR pri opazovani enoti. Podatkovni model
AnaCredit sluZi kot izhodi$Ce pri razvoju integriranega poro¢evalskega okvira — IReF.
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Na podro€ju statistike investicijskih skladov so ob rednem poroc¢anju s strani ATVP
in posredovanju agregatnih podatkov na ECB potekale tudi aktivnosti za uvedbo poro-
¢anja alternativnih investicijskih skladov z ATVP in ECB-jem. Navodila za njihovo po-
roCanje so v zaklju¢ni fazi.

Zagotavljali smo tudi podatke statistike plagil, ki zajemajo podatke ponudnikov pla-
Cilnih storitev in drugih rezidenénih ponudnikov placil. Podatki omogocajo pregled nad
Stevilom in vrednostjo placil po posameznih placilnih instrumentih.

Banka Slovenije je leta 2024 opravila obseznejSo t. i. benchmark revizijo stati-
stike plaéilne bilance, stanja mednarodnih nalozb in zunanjega dolga za obdobje
od 2009 do 2023. S to revizijo so se v najvedji mozni meri uskladili podatki nacionalnih
racunov, finanénih racunov in placilne bilance.

Oktobra 2024 je izSla publikacija Neposredne nalozbe 2023. V publikaciji so prika-
zani podatki o izhodnih in vhodnih neposrednih nalozbah po drzavah ter dejavnostih,
pa tudi podatki o izvoru tujih neposrednih nalozb v Sloveniji. Uporabnikom podatkov
neposrednih nalozb se je Banka Slovenije priblizala tudi z organizacijo okrogle mize na
to temo v novembru 2024.

Na podrogju razvoja podatkovnih virov smo s pomoc¢jo povezovanja obstojecih baz po-
datkov deloma razbremenili poro¢evalce neposrednih nalozb. Obnovljen in razsirjen je
bil sporazum s Finan¢nim uradom Republike Slovenije (FURS) o izmenjavi podatkov s
podrocja DDV, ki se bodo v prihodnje predvidoma uporabljali kot dodatni vir pri zajemu
storitev s tujino.

Banka Slovenije je sodelovala s Statisticnim uradom Republike Slovenije (SURS) pri
izpolnitvi novih zahtev za poslovne statistike, ki izvirajo iz Uredbe (EU) 2019/2152 o
Evropskih poslovnih statistikah (European Business Statistics — EBS). Gre za izpolnitev
zahtev za podrocje mednarodne menjave storitev z dodatno ¢lenitvijo glede na velikost,
povezanost in nacin dobave (STEC in MOS podatki), kjer je povezovanje institucij
nujno. Banka Slovenije je pripravila podatke STEC in del podatkov MOS, kar je SURS
dopolnil $e s svojim delom podatkov in izvedel postopke za zagotavljanje zaupnosti ter
poro€al Eurostatu. V sodelovanju s SURS je bil pripravljen tudi opis metodologije za
podrogji STEC in MOS.

V letu 2024 je bila opraviljena obseznejsa (t. i. benchmark) revizija podatkov fi-
nanénih raédunov, za obdobje od leta 1995 do prvega Cetrtletja 2024, z namenom do-
seganja vecje usklajenosti z drugimi statistikami ter primerljivosti podatkov v €asu in
med drzavami. Revizija je imela vegji vpliv na podatke v obdobju od 2012 do 2023. V
sektorju drzave je treba Ze v procesu sestave finan&nih raCunov zagotoviti popolno
konsistentnost z nefinan&nimi ra¢uni. Veéji popravki pa so bili narejeni v letih 2013 in
2014, in sicer zaradi spremenjenega evidentiranja reSevanja bank.

Izpolnjene so bile vse razsirjene porocevalske zahteve, ki jih je prinesla postopna
implementacija Smernice ECB/2013/24 z dne 25. julija 2013, dopolnjene z
ECB/2020/51 z dne 14. oktobra 2020 in ECB/20121/20 z dne 29. aprila 2021. Z vidika
prihodnjih sprememb mednarodnih statisti¢nih standardov so se zagele razprave o pri-
pravi nove srednjero€ne strategije.
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Na podroéju finan€énih raéunov sektorja drzava je bilo v ospredju spremljanje
porabe sredstev iz Mehanizma za okrevanje in odpornost. V okviru delovne sku-
pine za ra¢une drzave, ki deluje pod okriljiem Eurostata, so se zacele priprave na revi-
zijo obstojeCe metodoloSke podlage Evropskega sistema nacionalnih in regionalnih
racunov. Nadaljevalo se je sodelovanje med Banko Slovenije, SURS in Ministrstvom
za finance pri reSevanju metodoloskih vprasanj ter zagotavljanju konsistentnosti med
finanénimi in nefinanénimi racuni za sektor drzava. Julija 2024 je bil opravljen tudi redni
dialo$ki obisk Eurostata.

V letu 2024 so bile v okviru nadzorniskih poro€evalskih zahtev uvedene spre-
membe v EBA porocevalskem paketu pri poroé¢anju podatkov o prejemkih,
obrestnem tveganju in ESG poroc¢anju. V okviru posodobitve izvajanja tehni¢nih
standardov (ITS) za porocevalski paket je bila implementirana nadgradnja EBA DPM
verzij (3.4 in 3.5). Hkrati so bile vklju¢ene posodobljene EBA kontrole pravilnosti poro-
Canja ter vgrajene dodatne kontrole ECB in Banke Slovenije za izboljSanje kakovosti
poro¢anja.

Za prihodnje poroCevalske pakete smo v okviru EBA usklajevali dopolnitve poroceval-
skih zahtev v zvezi z regulativo CRR3 in CRD6. Sodelovali smo tudi v letni vaji EBA za
oceno ucinkov implementacije Basel Il standardov.

Pripravljali smo se na zbiranje registrov tretjih ponudnikov storitev s podrocja
informacijske in komunikacijske tehnologije, ki bo vzpostaviljeno v letu 2025 za
potrebe izvajanja nalog, ki jih nalaga Uredba o digitalni operativni odpornosti za finanéni
sektor (DORA). Nabor zavezancev za poroc¢anje je Sirok, vanj pa so vklju¢ene tudi vse
kreditne institucije. V obdobju priprave je EBA v sodelovanju z nacionalnimi nadzorniki
izvedla testno porocanje, pri ¢emer je preverjala osnovno tehni¢no pripravljenost vseh
udeleZencev (poro€evalcev, nacionalnih nadzornih institucij in tudi same EBA) na ob-
vezno poroc¢anje v aprilu 2025. V sklopu uredbe DORA smo pripravljali e vzpostavitev
poro¢anja vedjih incidentov, v okviru katerega morajo institucije zagotoviti postopke
upravljanja incidentov, povezanih z IKT, ki vklju€ujejo tudi ocenjevanje in klasifikacije
incidentov ter poro€anje vedjih incidentov Banki Slovenije.

V povezavi z EBA iniciativo Integrirano poro€anje smo sodelovali pri vzpostavitvi
enotnega odbora za poroc€anje (Joint Bank Reporting Committee, JBRC). V tem
okviru prizadevanj v smeri poenotenja nadzorniSkega, reSevalnega in statisticnega po-
roanja za bancne institucije so potekale aktivhosti ECB in EBA na podro&ju semantié-
nega poenotenja med statisticnim in nadzorniskim poro¢anjem v smeri skupnega po-
datkovnega slovarja. Ob tem potekajo tudi aktivnosti za poenotenje sintakse (podat-
kovnih struktur, form in pravil). Hkrati z iniciativo Integriranega poro€anja pa izvaja EBA
— v sklopu pristopa k sorazmernosti — aktivnosti za zmanjSane obremenitve bank pri
porocevalskih zahtevah ITS.

V slovenski pravni red so bile prenesene zahteve Direktive (EU) 2021/2167 o ser-
viserjih kreditov in kupcih kreditov. Na podlagi sklepov Banke Slovenije, v katerih
se zahteva polletno poro&anje, so kreditne institucije in kupci kreditov prvi€ posredovali
informacije o nedonosnih kreditih, ki so bili preneseni na kupce (oziroma nove kupce)
kreditov.
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V Banki Slovenije smo na ravni ESCB sodelovali pri razvoju podatkov in indika-
torjev za analizo tveganj, ki izhajajo iz podnebnih sprememb. ESCB sistemati¢no
razvija in ureja podatke za izraun indikatorjev, ki nam omogoc€ajo transparenten in
enoten pregled trajnostnega financiranja: indikatorji trajnostnih financ, indikatorji za iz-
puste CO; in indikatorji za fizicna tveganja. Vir podatkov za indikatorje, kjer je to mo-
gocCe, so javno dostopne zbirke podatkov, medtem ko se metodologija izraunov Se
razvija. Zato so objavljeni indikatorji oznaceni kot eksperimentalni, v letu 2024 pa so
bili objavljeni razsirjeni in izbolj$ani indikatorji za izpuste CO- ter indikatorji za fizi¢na
tveganja.

V sodelovanju s SID banko smo izvedli anketo o dostopu podijetij do financiranja
vkljuéno z vprasanji o vplivu zelenega prehoda na podjetja, rezultati ankete pa
bodo objavljeni v februarju 2025. Anketa Banki Sloveniji omogoci pogled podijetij na
razpolozljivosti zunanjega financiranja.

Za uporabnike Banke Slovenije uvazamo in skrbimo za veliko razliénih baz po-
datkov in redno izboljSujemo opise nasih podatkov. Leta 2024 smo pripravili pre-
hod na Standardno klasifikacijo dejavnosti 2025 v registru poslovnih subjektov. Poleg
tega smo povecali nabor ¢asovnih vrst podatkov, ki so na voljo vsem uporabnikom.
Dodatno smo objavili Casovne vrste neposrednih nalozb po dejavnostih in statisti¢nih
regijah ter Se objavo novih serij STEC (Storitvena menjava s tujino po znacilnostih pod-
jetij) in FATS (Podjetja v tujini pod nadzorom slovenskih investitorjev). Nadalje smo
zaceli na spletni strani objavljati tudi Casovne vrste obrestnih mer za posojila gospo-
dinjstvom po vrstah posaijila in nefinan€nim druzbam po velikosti druzbe. V okviru sred-
njero¢ne strategije ECB na podrocju Cetrtletnih finanénih racunov pa so bili pripravljeni
in objavljeni podrobnejsi podatki finanénih raéunov za podsektorje drugih finanénih in-
stitucij, ki so zdaj na voljo tudi po nasprotnih sektorjih.

V letu 2024 je bilo kon¢ano terensko zbiranje podatkov v okviru triletne ankete o
financénih sredstvih in porabi gospodinjstev (Household Finance and Consumption
Survey — HFCN), kar je omogocilo prvo posredovanje podatkov v ECB. Poleg tega je
bila pripravljena in je tik pred sprejetjem povsem nova Smernica za to raziskavo. Njen
namen je centralne banke zavezati k obveznemu zbiranju in posredovanju podatkov.

Ob zagotavljanju dela podatkov smo tudi uspesno koordinirali nacionalno izva-
janje MDS standarda SDDS Plus (angl. Statistical Data Dissemination Standard Plus)
z Ministrstvom za finance in Statisti€énim uradom. SDDS Plus predstavlja najvi§jo raven
zagotavljanja in objavljanja (makroekonomskih) statisti¢nih podatkov. Junija 2024 smo
sodelovali pri delavnici SDDS na Kosovu s predstavitvijo nasih izkuSenj pri uvedbi in
zagotavljanju tega standarda.

Med nasimi kljuénimi cilji po Zakonu o Banki Slovenije je prizadevanje za fi-
nanc¢no stabilnost. V tem okviru lahko delujemo kot posojilodajalec v skrajni sili,
tj. v zameno za finanéno zavarovanje posojamo solventni banki oziroma hranilnici v
likvidnostnih teZavah.

Leta 2024 ni bilo potrebe po takem posojilu.
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V Banki Slovenije nadaljujemo s trajnostnim delovanjem, zastavljenim v preteklih
letih, pri ¢emer smo to delovanje v letu 2024 nadgradili s sprejetjem podnebnega
nacrta za obdobje 2024-2026. Podnebni nacrt smo oblikovali na petih stebrih:

— odpornost ban¢nega sistema,

— makroekonomska analiza in denarna politika,
— statisti¢ni podatki in kazalniki,

— upravljanje premozenja,

— lastni oglji¢ni odtis.

V okviru nadzora bank Zelimo, da banke ustrezno prepoznavajo, upravljajo in razkri-
vajo tveganija, ki izhajajo iz podnebnih sprememb in degradacije okolja. S tem krepimo
odpornost bank na ta tveganja ter prispevamo k varnosti in stabilnosti bantnega
sistema. Ker izpostavljenost podnebnim in okoljskim tveganjem predstavlja eno klju¢-
nih ranljivosti za banke, je obravnava teh tveganj tudi ena od nadzorniSkih prednostnih
nalog Banke Slovenije.

Z makroekonomsko analizo proucujemo ucinke podnebnih sprememb in zelenega
prehoda na makroekonomsko okolje, rezultate teh analiz pa upoStevamo pri svojem
delu in oblikovanju politik. V Evrosistemu si v okviru mandata, in €e to ni v nasprotju z
nasim osnovnim ciliem cenovne stabilnosti pri izvajanju denarne politike, prizadevamo
za upostevanje podnebnih sprememb.

Temelj za kakovostne analize so dobro organizirani in pregledni podatki ter kazalniki,
povezani s podnebnimi spremembami. V Banki Slovenije v okviru ESCB sodelujemo
pri razvoju lastnih kazalnikov za ocenjevanje vpliva teh sprememb na finan¢no stabil-
nost in denarno politiko Evrosistema.

Premozenje Banke Slovenije upravljamo tako, da ob krepitvi kapitala, s ¢imer prispe-
vamo k zagotavljanju finanéne neodvisnosti pri izpolnjevanju centralnobanénih nalog,
stremimo tudi k druzbeno odgovornemu in trajnostnemu nacinu investiranja. Do leta
2050 se pri lastnih finan€nih nalozbah Zelimo &im bolj priblizati ni¢elnim neto emisijam
toplogrednih plinov.

Ob zgoraj navedenih ukrepih pa smo pozorni tudi na lastne vplive na okolje. Sprem-
llamo neposredne in posredne emisije toplogrednih plinov, ki nastanejo z delovanjem
Banke Slovenije, hkrati pa si prizadevamo za dodatno zmanj$evanje okoljskega odtisa
bankovcev, Ceprav je njihov vpliv na okolje majhen (npr. zmanj$anje porabe energije
na bankomatih, zmanj$anje uporabe embalaZze pri poslovanju z gotovino itd.).
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Slika 33: Obseg nalozb v
zelene, socialne in
trajnostne obveznice

Pri denarni politiki smo v obsegu svojega mandata nadaljevali s prizadevanji za
upostevanje podnebnih tveganj. Razsirili smo razkrivanje podnebnih informacij za
finanéno premozenje v portfeljih za namene denarne politike. Junija 2024 smo poleg
podjetniSkih obveznic prvi¢ objavili podnebna razkritja $e za obveznice javnega sek-
torja in krite obveznice. Z zagotavljanjem podnebnih razkritij o portfeljih Zelimo izboljSati
preglednost in podpreti SirSa prizadevanja za zapolnitev vrzeli v podnebnih podatkih in
poro€anju. Skladno z usmeritvami iz leta 2023 smo portfelj podjetniSkih obveznic v
okviru PEPP do konca leta (ko smo ponovno investiranje zaustavili) prilagajali v korist
vecCjega deleza izdajateljev z boljSimi podnebnimi rezultati. Nadaljevali smo tudi s pri-
pravami ukrepov pri finanénem premozZenju za zavarovanje kreditnih operacij.

V skladu s strategijo podnebne nevtralnosti EU v podporo PariSkemu sporazumu
je nas dolgorocéni okoljski cilj, da se v okviru lastnih nalozb do leta 2050 ¢im bolj
priblizamo ni€¢elnim neto emisijam toplogrednih plinov. Za uresnicCitev te zaveze
sledimo dvema srednjero¢nima ciljema, ki ju nameravamo doseci najpozneje do konca
leta 2025. Na$ prvi srednjero¢ni okoljski cilj je pove€anje nalozb v zelene, socialne in
trajnostne obveznice na vsaj 600 mio EUR do konca leta 2025 (v letu 2024 smo ciljno
vrednost zviSali s prejsnjih 400 mio EUR). Tovrstne nalozbe smo v letu 2024 povecali
za skoraj 180 mio EUR, na 625 mio EUR, s ¢imer smo zastavljeni srednjeroCni cilj ze
presegli. Ker zelimo tudi v prihodnje zagotavljati dodatno financiranje projektov, ki pri-
spevajo k razoglji¢enju gospodarstva in k sploSnemu izboljSanju socialno-ekonom-
skega polozaja ljudi, bomo ciljno vrednost nasih nalozb v zelene, socialne in trajnostne
obveznice predvidoma Se povecali.
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Vir: Banka Slovenije.

V okviru drugega srednjeroénega cilja smo v letu 2024 nadalje aktivho znizevali
oglji€ni odtis nasih nalozb v izdajatelje iz zasebnega sektorja. Z znatno zaostritvijo
kriterijev za izklju€itev podjetij s seznama primernih izdajateljev nefinanénega dolga
smo tudi v letu 2024 pomembno prispevali k znizanju emisij toplogrednih plinov nasih
nalozb v dolg nefinan¢nih podjetij. Podnebna kazalnika tehtano povprecje ogljicne in-
tenzivnosti in oglji€ni odtis nasih naloZb v dolg nefinan&nih podjetij sta se v letu 2024
izboljSala (znizala) za dodatnih 22 % oziroma 27 %. S tem sta bila omenjena kazalnika
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priblizno 60-70 % pod ravnjo kazalnikov sploSnega indeksa nefinan¢nih podjetniskih
obveznic investicijskega razreda. V okviru tega cilja smo v letu 2024 zaceli tudi s pre-
hodom iz globalno diverzificiranih kotirajocih indeksnih skladov (angl. exchange-traded
fund, ETF) v njihove nizkoogljicne alternative, s ¢imer smo znizali tehtano povprecje
ogljiéne intenzivnosti nasih delniskih nalozb za 40 %. V letu 2025 nameravamo oglji¢ni
odtis nasih delniSkih nalozb Se dodatno znizati, hkrati pa nameravamo zastaviti nove
srednjeroéne okoljske cilje, ki jim bomo sledili do konca leta 2030. V odvisnosti od raz-
polozljivosti okoljskih podatkov in oblikovanja dobrih trznih praks bi lahko v prihodnjih
letih opredelili strategije za zmanjSevanje emisij toplogrednih plinov tudi v okviru nasih
drugih nalozb v izdajatelje iz zasebnega sektorja.

Podrobne s podnebjem povezane informacije o nasih celotnih finanénih nalo-
zbah so objavljene v okviru rednega lethega porocila o druzbeno odgovornem in
trajnostnem investiranju. Z objavo tega porodila Zzelimo biti transparentni glede pod-
nebnih tveganj in priloznosti v okviru nasih lastnih nalozb. Okvir za razkritje podnebnih
informacij vsakoletno nadgrajujemo v tesnem sodelovanju z vsemi ¢lanicami Evrosi-
stema ter upoStevanjem priporocil razli¢nih iniciativ, kot na primer Partnership for Car-
bon Accounting Financials (PCAF) in Mreze za ozelenitev finan¢nega sistema (NGFS).

Zakonodaja s podroé¢ja ESG tveganj v zadnjem obdobju prehaja v fazo izvedbe.
Od splosne EU zakonodaje je bila v zadnjem letu relevantna predvsem direktiva
CSRD?, ki prinasa zahteve glede poroc¢anja o trajnostnosti in katere zahteve se po-
stopno Ze zadenjajo uporabljati®®. Aktivno smo sodelovali v javni razpravi ob pripravi
novele ZGD-1M, ki je bila objavljena novembra 2024 in s katero so zahteve CSRD
prenesene v slovenski pravni red. Junija 2024 je bila sprejeta evropska direktiva o skrb-
nem pregledu podjetij glede trajnostnosti (CSDDD)*', katere namen je krepitev trajnost-
nega in odgovornega obnasanja v podjetjih in njihovih dobavnih verigah.

Po obdobju intenzivhega razvoja trajnostne zakonodaje je Evropska komisija v novem
mandatu napovedala®® prevetritev in konsolidacijo trenutnih zahtev, zlasti v smeri
zmanjSanja poroCevalskega bremena za zavezance. V pripravi je t. i. omnibus zakono-
daja, katere cilj je poenostavitev porocevalskih zahtev oziroma zahtev po razkritjih,
predpisanih s CSRD, CSDDD in Uredbo o taksonomiji*.

29 Direktiva (EU) 2022/2464 z dne 14. decembra 2022 o spremembi Uredbe (EU) §t. 537/2014, Direktive 2004/109/ES,

Direktive 2006/43/ES in Direktive 2013/34/EU glede poro&anja podjetij o trajnostnosti

30 prya skupina zavezancev mora razkritia po CSRD prvi¢ objaviti za poslovno leto 2024. Gre za velika podjetja, ki so bila
Ze do zdaj zavezana za objavo Izjave o nefinanénem poslovanju, predpisane z Direktivo 2014/95/EU oziroma NFRD (ve-
lika podjetja, ki kotirajo, ter banke in zavarovalnice, ki imajo ve¢ kot 500 zaposlenih).

31 Direktiva (EU) 2024/1760 z dne 13. junija 2024 o skrbnem pregledu v podjetjih glede trajnostnosti in spremembi Direk-
tive (EU) 2019/1937 in Uredbe (EU) 2023/2859. Zavezanci so velika podijetja, vklju¢no z bankami, z ve¢ kot 1000 zaposle-
nih in ve¢ kot 450 mio € prometa.

32 Kompas EU za ponovno vzpostavitev konkurenénosti

33 Uredba (EU) 2020/852 z dne 18. junija 2020 o vzpostavitvi okvira za spodbujanje trajnostnih nalozb ter spremembi
Uredbe (EU) 2019/2088
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Na podroc¢ju banéne zakonodaje s podrocja tveganj ESG, ki je tudi podlaga za
nase nadzorniske aktivnosti, sodelujemo v delovni skupini Evropskega ban¢-
nega organa (EBA), ki poleg strokovnih podlag za vkljucitev tveganj ESG v regulativo
CRR in CRD pripravlja tudi tehni¢ne standarde in smernice za bolj podrobno dologitev
oziroma izvajanje novih zahtev s tega podrodja.

Maja 2024 sta bili sprejeti noveli CRR3 in CRD6, ki prinaSata pomembne novosti pri
obravnavi tveganj ESG, ki bodo po novem vkljuéena v nadzorniSko porocanje in raz-
kritja za vse banke. CRR3, ki je zacela veljati januarja 2025, prinasa tudi zahteve po
upostevanju dejavnikov ESG v nekaterih elementih obstojecega izracuna kapitalskih
zahtev, vendar gre v tej fazi predvsem za izrecno poudarjanje vidikov ESG v okviru
pristopov, ki jih omogoca Ze trenutna zakonodaja, zlasti kadar je vpliv teh tveganj ma-
terialen (npr. v okviru vrednotenja zavarovanj ali v okviru modelskih pristopov).

Pomembne novosti pri obravnavi tveganj ESG bodo v letu 2026 uveljavljene s CRD6,
ki zahteva upostevanje vidikov ESG pri oblikovanju strategij in politik, pa tudi v vseh
drugih pomembnih upravljavskih procesih in sistemih bank, ob upostevanju nacela so-
razmernosti. Casovni horizont okvira za upravljanje tveganj bo za vsebine ESG podalj-
$an na najmanj deset let, banke bodo morale izvajati ESG stresne teste in priprauviti
posebne nacrte za naslavljanje tveganj ESG. Tveganja ESG bodo vklju¢ena tudi v nad-
zorniske procese (SREP) in nadzorniSko stresno testiranje, izrecno pa je poudarjena
tudi moznost uporabe blazilnika sistemskih tveganj za obravnavanje makroekonomskih
in sistemskih tveganj, povezanih z dejavniki ESG.

V okviru EBA sodelujemo pri pripravi tehni¢nih standardov, smernic in drugih produktov
v zvezi z zahtevami ban¢ne zakonodaje. Januarja 2025 so bile objavljene nove Smer-
nice za upravljanje tveganj ESG**, ki opredeljujejo izvedbene podrobnosti glede ve&ine
zahtev iz CRD6. V postopku priprave sta tehni¢na standarda za razkritja ESG in poro-
¢anje ter nekaj dodatnih smernic s podrocja upravljanja tveganj ESG (smernice glede
analiz scenarijev, dopolnitev smernic glede SREP, notranjega upravljanja, nagrajeva-
nja, ocenjevanja ustreznosti ¢lanov poslovodstva, izrauna sistemskega blaZilnika in
upravljanja banénih produktov). Poleg tega EBA pripravlja razli¢na porocila za Evrop-
sko komisijo, ki so strokovna podlaga za nadaljnji razvoj ban€ne regulative s podro¢ja
tveganj ESG.

Na makrobonitetnem podrocju smo nadaljevali razvoj okvira spremljave podneb-
nih tveganj, pri éemer sta spremljava in naslavljanje podnebnih tveganj odvisna
od razpolozljivosti podatkov in razvoja metodologije. Leta 2024 smo izvedli analizo
fizinih tveganj na podlagi sestavljenega indikatorja tveganj, ki uposteva kazalnike za
est fizitnih tveganj (kroni¢nih in akutnih).3® To bo osnova za vklju¢evanije fizi¢nih tve-
ganj v prikaz tveganj in odpornosti ban&nega sistema, predvidoma v letu 2025.

Potem ko materializacija podnebnih tveganj v letu 2023 ni vplivala bistveno na
povecanje tveganj v banénem sistemu, smo tranzicijska tveganja v letu 2024 Se
vedno ocenjevali kot zmerna, fizi€na tveganja pa kot majhna do zmerna. Poplave
iz avgusta 2023 so povzrocile nekaj dodatne negotovosti glede obetov gospodarske
rasti in posledi€no tudi poslovanja bank, a je bil vpliv na kreditnih portfeljih bank precej
omejen. Tranzicijska tveganja so ostala zmerna, nekateri kazalniki so se z obratom

34 Smernice EBA/GL/2025/01 (Guidelines on the management of ESG risks)

35 Pri definiciji sestavljenega indikatorja smo uporabili podatke ARSO za dve kroni¢ni fiziéni tveganii (povecanje tempera-
ture in padavine) ter $tiri akutna fizi¢na tveganja (poplave, suse, nevihte, vrocinski val).
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kreditnega cikla Se izboljSali. Banc¢ni portfelji so ostali nagnjeni k financiranju onesna-
Zevalnih dejavnosti, a se je ta nagib leta 2024 nadalje znizal. PoslabSanje obetov
gospodarske rasti, zlasti Sibkosti v predelovalnih dejavnostih, pa so se pokazale v po-
vecanju deleza NPE v podnebno bolj obcutljivih dejavnostih. Kreditno tveganje v ban-
kah, tudi iz podnebnih tveganj, je sicer ostalo majhno. Fizi¢na tveganja so bila ocenjena
kot majhna do zmerna, pri emer je vecina izpostavljenosti bank do NFD in gospodinj-
stev v ob&inah z majhnim do zmernim fiziénim tveganjem. K sestavljenemu indikatorju
fiziCnih tveganj trenutno sicer najve¢ prispevajo kroni¢na fizi€na tveganja, a se bo po-
men akutnih fizi¢nih tveganj v prihodnje povedeval.3® Predpostavke glede podnebnega
scenarija pomembno vplivajo na ocene tveganj. Tako bi se po najostrejSem scenariju
do konca stoletja vecina izpostavljenosti nahajala v ob¢inah z velikim fizi€nim tvega-
njem. To kaze tudi na nujnosti blazitve podnebnih tvegan;.

Stresni testi kazejo na obvladljivost vpliva podnebnih tranzicijskih tveganj na
evropski finanéni sistem, obenem pa izpostavljajo pomembnost pravoéasnega
pripoznavanja in upravljanja podnebnih tveganj. Med iniciativami na mednarodni
ravni je bila v letu 2024 pod okriljem evropskih nadzornih institucij prvi¢ izvedena med-
sektorska vaja podnebnih stresnih testov. Namen vaje je bil ocenjevanje pripravljenosti
evropskega finan¢nega sektorja (bank, zavarovalnic in kapitalskih trgov) na prehod k
nizkoogljicnemu gospodarstvu (t. i. Fit for 55). Rezultati kazejo, da bi bil vpliv podnebnih
tranzicijskih tveganj na finanéni sistem relativno omejen, bi pa lahko hkratno poslabsa-
nje makrofinanénih razmer negativni vpliv na finanéni sistem bistveno povecalo. Po-
dobno velja za rezultate na ravni banénega sistema.

Nadzorniske aktivhosti smo tudi v letu 2024 med drugim usmerjali v zagotavlja-
nje ustreznega upravljanja s podnebnimi in okoljskimi tveganji v bankah. Na pod-
lagi spremljave napredka ugotavljamo, da so banke v minulem letu nadalje okrepile
procese notranjega upravljanja, vkljucile ta tveganja v poslovne strategije in okrepile
okvire upravljanja z vidika podnebnih in okoljskih tveganj. Ve¢ izzivov za banke pred-
stavlja krepitev procesov identifikacije, spremljave, ocenjevanja in upravljanja z okolj-
skimi tveganji (poleg podnebnih). Bankam smo izdali priporocila, kjer pri¢akovana skla-
dnost z Vodnikom ECB 3e ni doseZena. Skladno z izdanimi priporod€ili po opravljenem
tematskem pregledu v letu 2022 so morale banke do konca leta 2024 vzpostaviti tudi
celovit okvir za stresno testiranje ter vkljuciti podnebna in okoljska tveganja v proces
ocenjevanja notranjega kapitala. Slednje bo predmet spremljave v letu 2025. Pre-
dnostne nadzorniSke naloge v prihajajo¢em obdobju 2025-2027 bodo celovita izpolni-
tev nadzorniskih pricakovanj iz Vodnika ECB, pravocasna naslovitev izdanih priporocil
ter izpolnjevanje obveznosti glede razkrivanja in priprave nacrtov prehoda, kot jih za-
hteva nov ban¢ni zakonodajni paket CRR3/CRD6.

36 Glej FSR oktober 2024.
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Okvir 8: Podnebni
kazalniki ESCB

Slika 34: Pomen
trajnostnih dolzniskih
vrednostnih papirjev v
evrskem obmoc¢ju

V okviru ESCB smo leta 2021 zaceli z razvojem harmoniziranih podnebnih kazalni-
kov za ocenjevanje vpliva podnebnih sprememb na finan¢no stabilnost in denarno po-
litiko Evrosistema. Kazalnike smo razdelili v tri skupine: trajnostno financiranje, emisije
in fizi€na tveganja. Prva skupina spremlja trende financiranja zelenih in drugih trajnost-
nih projektov, druga napredek pri zmanjSevanju emisij, tretja pa posledice podnebnih
sprememb. Kazalnike trajnostnega financiranja smo objavili januarja 2023, kazalnike
emisij in fiziénih tveganj pa aprila 2024.

Pri tem smo kazalnike trajnostnega financiranja oznacili kot eksperimentalne, saj iz-
polnjujejo vec€ino pogojev o kakovosti uradne statistike ECB, zato so dovolj zanesljivi
za uporabo. Na drugi strani so kazalniki emisij in fizi€nih tveganj analiti¢ni, ker meto-
dologijo za njihov izraun Se razvijamo, zaradi ¢esar lahko pride do vedjih odstopan;j
med razli€nimi objavami podatkov. V nadaljevanju tega okvira jih podrobneje predstav-
ljamo.

Kazalniki trajnostnega financiranja prikazujejo izdajo zelenih, socialnih in trajnostnih
dolzniSkih vrednostnih papirjev znotraj evrskega obmocja ter nalozbe v te instrumente
(slika 33). Podatki kazejo, da se je obseg izdanih trajnostnih obveznic v zadnjih treh
letih ve€ kot potrojil, kljub temu pa ostaja njihov delez razmeroma majhen, saj pred-
stavljajo priblizno 7 % vseh obveznic v evrskem obmod&ju. Med njimi z dvotretjinskim
delezem prevladujejo tiste, ki so namenjene financiranju zelenih nalozb. Obenem se je
mocno povecal obseg nalozb v trajnostne obveznice, ki prav tako predstavljajo le 7 %
celotnega portfelja dolzniskih vrednostnih papirjev evrskega obmocja. Pri tem sta naj-
vedji izdajateljici in imetnici zelenih obveznic Nemcija in Francija, ki predstavljata pri-
blizno polovico trga. Tretja najvecja izdajateljica je Nizozemska, Luksemburg pa tretji
najvedji imetnik. Druge drzave, vkljuéno s Slovenijo, zavzemajo razmeroma majhen
deleZ na trgu zelenih obveznic (tako na strani nalozb kot izdaj).
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Vir: Preracuni ESCB.
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Slika 35: Kazalniki emisij
za bancéna posagjila,
Slovenija

Kazalniki emisij na eni strani prikazujejo emisije podjetij obsega 1 (neposredne emi-
sije) in obsega 2 (posredne emisije), ki jih financirajo finanéne institucije z izdajo posojil
ali nakupi njihovih vrednostnih papirjev, na drugi pa merijo izpostavljenost portfelja fi-
nancnega sektorja ogljicno-intenzivnim dejavnostim. V prvo skupino spadata kazalnika
financiranih emisij (angl. financed emissions, FE) in ogljicne intenzivnosti (angl. carbon
intensity, Cl), v drugo pa tehtano povprecje ogljicne intenzivnosti (angl. weighted ave-
rage carbon intensity, WACI) in oglji¢ni odtis (angl. carbon footprint, CFP).

Slika 34 prikazuje kazalnika FE in WACI za ban¢na posojila in kaze, da so se v Sloveniji
— podobno kot v evrskem obmocju — lokalne emisije podjetij obsega 1, ki jih financirajo
banke prek izdanih posojil, v obdobju 2018-2021 zmanjSale. Prav tako se je zmanjSala
izpostavljenost njihovega kreditnega portfelja do tveganj, ki jih predstavlja prehod v
brezogljicno gospodarstvo. To nakazuje vrednost kazalnika WACI, ki se je leta 2021
znizala pod predkrizno raven predvsem zaradi okrevanja poslovanja podijetij ob spro-
stitvi ukrepov.®”
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Vir: Preracuni ESCB.
Opomba: Kazalnika se nana$ata na lokalne (upo$tevani so podatki na ravni posameznega subjekta) emisije obsega 1 (tiste, ki
nastanejo iz lastnih ali nadzorovanih virov).

Tudi kazalnike fiziénih tveganj smo razdelili v dve skupini. Prva prikazuje izpostavlje-
nost portfelja finan€nih institucij do podjetij, ki delujejo na ogroZzenih obmogjih, druga
pa meri pricakovane izgube finanénih institucij, povezane z nezmoznostjo placila dol-
gov zaradi naravnih nesrec€. V prvo spadata potencialna izpostavljenost fizicnim tvega-
njem (angl. potential exposure at risk, PEAR) in ocene tveganja (angl. physical risk
scores, RS), v drugo pa normalizirana izpostavljenost fizi€nim tveganjem (angl. norma-
lised exposure at risk, NEAR) in izpostavljenost fizi€nim tveganjem ob upostevanju kre-
ditnih zavarovanj (angl. collateral-adjusted exposure at risk, CEAR).

Slika 35 prikazuje finanéno izpostavljenost evrskih ¢lanic do podijetij, ki delujejo na po-
plavno ogroZzenih obmogjih, in kaze, kako ucinkovite so protipoplavne za$¢ite (pod sce-
narijem RCP 8.5). Podatki kaZejo, da so protipoplavne zas&ite na obalnih obmodgjih v
splosnem ucinkovitejSe kot tiste ob bregovih rek, v obeh primerih pa opazno zmanjsajo
poplavno ogroZenost, s tem pa finanéno izpostavljenost posamezne drzave. Med po-
plavno najbolj ogroZzenimi ¢lanicami se zaradi protipoplavnih zas¢&it ob bregovih rek naj-
bolj zniza finan¢na izpostavljenost Nizozemske (za 16,1 %), Avstrije (za 8,4 %), Italije
(za 5,3 %) in Nemcije (za 4,6 %). Bistveno niZja (za ve€ kot 90 %) je v tem primeru tudi

37 Nizja vrednost kazalnika WACI je lahko posledica zmanj$anja emisij podjetij, poveéanja njihovih prihodkov (ti nastopajo

v imenovalcu) ali realokacije ban¢nega portfelja k bolj zelenim nalozbam.
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Slika 36: Finanéna
izpostavljenost drzav
evrskega obmocja

izpostavljenost Nizozemske do podjetij na obalnih obmodjih, kar jo po viSini kazalnika
PEAR uvrs¢a na 3. mesto, takoj za Nemdijo in Finsko. Zaradi protipoplavnih zas¢it se
zniza tudi izpostavljenost Slovenije, in sicer za 2,6 % (reCne poplave) oziroma 41,5 %
(obalne poplave), kar nas uvrs¢a priblizno v sredino razporeditve ¢lanic.
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Vir: Preracuni ESCB.
Opomba: Finanéne institucije zajemajo banke (S122), investicijske sklade (S124) ter zavarovalne druzbe (S128) in pokojninske
sklade (S129). Vkljuceni so vsi instrumenti, in sicer posojila ter dolzniski in lastniSki vrednostni papirji. Prikazan je scenarij RCP 8.5

za leto 2050, ki temelji na petem porocilu Medvladnega panela za podnebne spremembe (IPCC ARS). Drzave so razvr§cene po
visini kazalnika PEAR.

V Banki Slovenije dejavno zasledujemo uresnicitev strateSkega cilja zmanjSanja
lastnega ogljicnega odtisa, postavljenega v okviru strategije Banke Slovenije za ob-
dobje 2021-2026 in usmerjenega Vv trajnostno naravnanost naSega poslovanja. Ukre-
pamo na podrogjih posrednih in neposrednih emisij toplogrednih plinov, s ¢imer zmanj-
Sujemo lasten negativen vpliv na okolje. Na srednji rok se osredoto¢amo na doseganje
etapnih ciljev, zaértanih v posameznem obdobju, z dosego katerih nizamo lasten
oglji¢ni odtis.

V letu 2024 smo postavljali cilje in sprejemali ukrepe, s katerimi smo vplivali na
zmanjsanje posrednih emisij. Tako smo ukrepali na podrocju krajSanja dobavnih
transportnih poti, izvajali smo dolocila zelenega javnega naro€anja, izvedli poglobljen
energetski pregled poslovnih stavb ter pripravili naért odprave izgub in nenadzorova-
nega izpusta plinov v okolje pri vegjih potrosnikih. Z namenom ukrepanja v smeri ener-
getske ucinkovitosti smo v letu 2024 izvedli aktivnosti za ureditev lastnega merilnega
mesta na enem izmed lastniSkih objektov, kar je predpogoj za postavitev lastne sonéne
elektrarne. lzvedli smo tudi analizo trga vozil s tehnologijo blagi hibrid z namenom me-
njave sluzbenih vozil za elektri¢na vozila ter zamenjavo klimatov in hladilnih sistemov
za IT-center. Aktivnosti, ki vodijo v zmanj8anje negativnhega vpliva na okolje, pa smo
izvajali tudi na podrocju spodbujanja trajnostne naravnanosti zaposlenih.
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Tabela 6: Ogljiéni odtis
Banke Slovenije

Shema 1: Upravljanje
okoljskih dejavnikov
Banke Slovenije

Emisije (tCO2)

Obseg 1: neposredne emisije (za opravljanje nasih storitev) 224
Obseg 2: posredne emisije (vsa kupljena energija — elektricna, toplotna) 688,4
Obseg 3: druge vrste posrednih emisij 44846
Skupaj 5.195,4

Za leto 2024 smo opravili izmero lastnega oglji€nega odtisa, ki temelji na zahte-
vah standarda GHG Protocol Corporate Standard. Ta emisije razvrS¢a v tri obsege,
kar pomeni, da smo pri izraunu emisij toplogrednih plinov zajeli vse neposredne in
posredne emisije, nastale z naSim delovanjem. V meritve smo vkljugili tudi vse lokacije,
na katerih potekajo poslovni procesi. Pri neposrednih emisijah smo izmerili emisije po-
rabe goriva za sluzbena vozila, izpuste agregatov in podobne neposredne emisije. Pri
posrednih emisijah pa smo v izraCunu oglji€nega odtisa upoStevali porabo elektri¢ne in
toplotne energije, odtis zaposlenih, ki ga povzro€ajo emisije pri prevozu na delo, emisije
sluzbenih potovanj, porabo papirja in odpadkov. Skupne emisije so v letu 2024 znasale
5.195,4 t CO2 ekv.

V prihodnjih letih se bomo osredotocali na zastavljanje in doseganije ciljev, ki nas bodo
dolgorocno vodili v smeri doseganja nicelnih neto emisij.

UPRAVLJANJE MERITVE IN CILJI

- Odbor za klimatske spremembe - ZmanjSanje lastnega - Vzpostavitev metodologije za
in zeleno agendo oglji¢nega odtisa spremljanje emisij toplogrednih
- Delovna skupina za zmanj$anje plinov

lastnega ogljiénega odtisa - GHG Protocol Corporate

Standard

-5.195,4 t CO; ekv. v letu 2024
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V Banki Slovenije se s finanénim izobrazevanjem ukvarjamo ze od leta 2017, v
zadnjih letih pa smo prizadevanja na tem podroc¢ju Se okrepili. Cilje uresni¢ujemo
s poveCevanjem in predstavljanjem strokovnih vsebin javnosti, krepimo prisotnost na
druzbenih omrezjih in smo ¢im bolj odprti za SirSo javnost. Veliko truda vlagamo v fi-
nancno izobrazevanje s poudarkom na otrocih in mladostnikih. Na razli¢ne nacine Ze-
limo SirSi javnosti priblizati finan&ne in centralnobanéne teme, zato smo maja 2021 od-
prli Muzej Banke Slovenije, ki je pretezno namenjen izobrazevanju. V strategiji od leta
2021 do 2026 smo finanéno opismenjevanje opredelili kot enega od strateskih ciljev.

Krepitev finanénega opismenjevanja je eden od strateskih ciljev Banke
Slovenije za obdobje 2021-2026.

Da bi lahko €im bolje uresnicevali zastavljene cilje, se v drzavi in SirSe povezu-
jemo z drugimi pomembnimi delezniki, ki se ukvarjajo s finanéno pismenostjo.

Od septembra 2021 smo pobudniki neformalnih medresorskih sre€anj, na katerih so-
delujejo predstavniki Ministrstva za finance, Ministrstva za vzgojo in izobrazevanje, za-
voda za Solstvo, centra za poklicno izobrazevanje in finanéne uprave. Od aprila 2023
kot ¢lani sodelujemo tudi v uradni medresorski skupini pod vodstvom ministrstva za
finance, ki je leta 2024 pripravila Nacionalni program finanénega opismenjevanja. Pod
okriliem Andragoskega centra Slovenije smo sodelovali v razvojni skupini, ki je obliko-
vala formalne in neformalne programe finanénega opismenjevanja odraslih ter pripravili
del gradiva za izvajalce programov. Izvajamo seminarje za pedagoske delavce in vod-
stva izobrazevalnih institucij znotraj nadih vseslovenskih izobraZevalnih projektov in
SirSe. Vsako leto izvajamo tudi skupne projekte z drugimi nevladnimi institucijami, kot
sta HiSa EU in Zveza prijateljev mladine, z uradom predsednice republike pa nadalju-
jemo sodelovanje pri izvajanju debatnega projekta Mojstri digitalne prihodnosti. Se
tesneje se povezujemo z ministrstvom za finance, s katerim imamo skupen finanéno-
izobrazevalni projekt za osnovnosolce Bodi FIN, pripravljamo pa Se nekatere druge
vsebine, ki bodo podale boljSi vpogled v finan&no pismenost v Sloveniji in zagotovile
bolj cilina izobrazevanja v prihodnosti.

Z ministrstvom za finance smo se prijavili na razpis Evropske komisije za tehniéno po-
moc¢ na podrocju finanéne pismenosti. Ta se je zaCela bolj dejavno izvajati konec leta
2024. Predvidena je izvedba vseslovenske raziskave financne pismenosti, ki bo sledila
merilom in kazalnikom OECD, hkrati pa bo prilagojena slovenskim razmeram. V sklopu
tehni¢ne pomoci smo predvideli tudi nastanek interaktivnih orodij za finanéno-izobra-
Zevalno spletno stran, ki jo bomo v Banki Slovenije vzpostavili v letu 2025, in digitalne
posodobitve naSega muzeja, ki bodo tako zagotavljale boljSo uporabniSko izku3njo.
Projekt se bo predvidoma zakljucil leta 2026.

V mednarodnem prostoru smo &lani delovnih skupin znotraj ECB in EBA, ki se ukvarjajo
s finan€no pismenostjo in varstvom potroSnikov, spremljamo delo OECD/INFE in se
vsako leto z razliénimi pobudami vklju€ujemo v obelezitev svetovnega tedna denarja,
ki poteka pod okriliem OECD. Bilateralno se na podro¢ju finan&ne pismenosti povezu-
jemo z drugimi centralnimi bankami in na sre€anjih delimo svoje izku$nje in znanja.
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V letu 2024 smo v sklopu razli¢nih izobrazevanj (izobrazevalni in pocitniski dnevi,
seminariji, delavnice) zabelezili nekaj ve¢ kot 6.000 udelezencev razliénih starosti.
Leto prej je bilo udelezencev priblizno 4000.

Izobrazevalni dnevi v Banki Slovenije so se zaceli leta 2017. Namenjeni so zlasti
osnovnim in srednjim $olam, v zadnijih letih pa smo obiske razSirili tudi s skupinami
predSolskih otrok, Studentov in upokojencev. V dve uri dolgem programu udelezencem
predstavimo glavne naloge Banke Slovenije, vklju¢enost v Evrosistem in nekatere po-
sebne strokovne teme. Zahtevnost je prilagojena stopnji znanja in razumevanja obi-
skovalcev, ki si lahko ob izobrazevalnih vsebinah in delavnicah ogledajo tudi Muzej
Banke Slovenije. Leta 2024 smo na izobrazevalnih dneh gostili ve¢ kot 5000 udelezen-
cev razli¢nih starosti.

Leta 2024 smo z izobrazevalnimi programi Banke dosegli vec¢ kot 6000 otrok,
mladih in odraslih.

PocitniSki dan v Banki Slovenije, ki je namenjen osnovnoSolcem, smo vpeljali Ze leta
2022. Otroci z nami lahko prezivijo en dan in spoznajo delovanje Banke Slovenije,
druge centralnoban¢ne teme, se povezejo z vrstniki s podobnimi interesi, si ogledajo
na$ muzej, na delavnicah izvejo ve¢ o funkcijah denarja, varéevaniju, ustvarjajo in ka-
kovostno prezivijo pocitniSki ¢as. V letu 2024 smo izpeljali Sest pocitniskih dni, ki se jih
je udelezilo nekaj ve€ kot 130 otrok.

Vsako leto se pridruzimo vseslovenskemu obelezevanju svetovnega tedna de-
narja, ki poteka pod okriljem OECD/INFE. Leta 2024 smo v sodelovanju z Zavodom
za Solstvo RS pripravili uvodni seminar finanéne pismenosti, ki so se ga udeleZili pe-
dagoski delavci in mentoriji, ki izvajajo programe finanénega izobrazevanja. Pritem smo
predstavniki Banke Slovenije sodelovali na ve€ okroglih mizah in drugih strokovnih sre-
¢anjih, na katerih smo skupaj s predstavniki drugih finan¢nih in izobraZevalnih institucij
razpravljali o pomenu finan€nega opismenjevanja. Z razli€nimi delavnicami v Muzeju
Banke Slovenije in ban¢nimi urami na daljavo nam je uspelo nasloviti ve¢ kot 250 otrok,
mladostnikov in odraslih. Nekateri so prek nasih druzbenih omreZij reSevali spletni na-
gradni kviz. Na likovnem nate&aju z naslovom Cetrt stoletja evra pa je sodelovalo pri-
blizno 200 otrok iz 15 razli€nih osnovnih 3ol in vrtcev. Ustvarjali so voS¢€ilnice prebival-
cem in narodom evrskega obmocja ob 25. obletnici evra.

Januarja 2024 smo organizirali celodnevni seminar za 200 osnovnosolskih in
srednjesolskih ravnateljev, marca 2024 pa za 100 vrtéevskih ravnateljev iz vse
Slovenije. Prisluhnili so temam, kot so glavni stebri delovanja centralne banke, inflacija
in uravnavanje stabilnosti cen, denarna politika, gotovina, sodobna placila in trendi,
varstvo potrodnikov ter se seznanili s finan&nim izobraZzevanjem in didakti¢nimi vsebi-
nami Banke Slovenije.

Maja 2024 smo dobili prve zmagovalce debatnega projekta Mojstri digitalne pri-
hodnosti (MDP). Na finalnem turnirju, na katerem sta aktivno sodelovala tudi pokrovi-
telja projekta, predsednica republike dr. Natasa Pirc Musar in guverner Banke Slovenije
mag. Bostjan Vasle, so se pomerile najboljSe osnovnoSolske in srednjeSolske ekipe.
Prvi zmagovalci med srednjesolci so postali dijaki Gimnazije Bezigrad, med osnovno-
$olci pa uéenci OS Domzale. Najbolj$i debaterji so se za nagrado udeleZili posebnega
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Okvir 9: Bodi FIN (Bodi
finanéno izobrazen
nadobudnez)

Fotografija 4: Dan odprtih
vrat v sklopu projekta
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digitalne prihodnosti
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sprejema v predsedniski palaci in se odpravili na izlet v finan¢no prestolnico Evrope —
Frankfurt, kjer so med drugim spoznali delovanje Evropske centralne banke.

MDP v Solskem letu 2024/2025 ostaja vsebinsko vezan na podrocje digitalizacije — to-
krat v povezavi s spletnimi prevarami (v ban¢nidtvu). Mladi imajo mozZnost razpravljati
o pasteh laznih informacij in kako se pred njimi ubraniti, o pravici do zasebnosti in var-
stva osebnih podatkov ter v kolikSni meri je ta odgovornost posameznika. Razmisljajo
tudi o moznosti za dodatno za&¢ito ranljivih skupin in o prekomerni uporabi spleta. V
letoSnjem Solskem letu smo izvedli 25 delavnic na osnovnih in srednjih 3olah, v katere
je vklju€enih 600 u€encev in dijakov iz 60 razli¢nih 3ol. Januarja 2025 smo Ze izpeljali
dva izborna turnirja, kjer smo dobili finaliste izkuSenih in zmagovalce neizkuSenih de-
baterjev, 15. maja 2025 pa nas ¢aka Se veliki finale v Ljubljani, na katerem bomo dobili
letoSnje zmagovalce med izkuSenimi debateriji.

V Solskem letu 2024/2025 smo v Banki Slovenije skupaj z ministrstvom za finance
zaceli nov izobrazevalni projekt za osnovne Sole Bodi FIN.

Mentorje in osnovnoSolce druge in tretje triade naslavljamo s tremi temami: poznavanje
delovanja centralne banke in ministrstva za finance ter finanéna varnost na spletu. 1z-
vedli smo 35 delavnic na Solah, u€enci pa so skupaj z mentorji reSevali u¢ne pole in
tako poglobljeno spoznavali omenjene tri teme. Marca 2025 smo v sodelovanju z
DMFA organizirali tudi tekmovanje, najboljSe tekmovalce pa bomo nagradili z izletom
na Dunaj in obiskom avstrijske centralne banke.

V sklopu projekta je sicer 22. novembra 2024 potekal celodnevni uvodni seminar za
mentorje in druge pedagoske delavce. V celoletni projekt je vklju¢enih 3000 u¢encev
iz 85 razli¢nih osnovnih Sol iz vse Slovenije. Za oba velika izobrazevalna projekta —
Bodi FIN in Mojstri digitalne prihodnosti —smo 4. oktobra 2024 pripravili tudi dan odprtih
vrat, ki se ga je udelezilo ve¢ kot 400 osnovnoSolcev, dijakov in mentorjev.
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V Muzeju Banke Slovenije smo imeli leta 2024 ve¢ obiskovalcev kot v preteklih
letih, oblikovali smo tudi nove zanimive vsebine in obelezili posebne dogodke.
Obiskovalci so se na posebne dneve (PreSernov dan, dan muzejev, muzejska noc¢,
teden druzin in Teden otroka®, ta veseli dan kulture) lahko udeleZili raznovrstnih pro-
gramov, namenjenim razli€énim starostnim skupinam: interaktivhega sprehoda za dru-
Zine, ustvarjalnih delavnic, Atlantove skrivnosti, vodenih ogledov in digitalne igre Lov
za izgubljenim denarjem. Slednja sicer poteka na prostem, je pa povezana z muzej-
skimi vsebinami, saj igralci s pomoc¢jo interaktivnega zemljevida raziskujejo razlicne
toCke po mestu, ki so povezane s podobami na prvi slovenski samostojni valuti — tolar-
jih, ki jih predstavijamo v nadem muzeju. Redno je muzej sicer odprt vsak tretji Cetrtek
v mesecu, za napovedane skupine pa tudi zunaj teh terminov.

V muzeju se je leta 2024 zvrstilo ve¢ kot 5.000 obiskovalcev, ki so se udelezili
izobrazevalnih in drugih posebnih programov. Muzej so med drugim obiskali neka-
teri tuji in domadci visoki gosti, posebnih vodstev pa so se udelezile tudi strokovne sku-
pine drugih finanénih institucij v drzavi.

Vsak drugi ¢etrtek v mesecu izdajamo e-novi¢nik Muzeja Banke Slovenije, v katerem
objavljamo novice iz muzeja in iz centralnobanénega sveta, didakti¢ne igre, kvize, za-
nimive povezave, fotografije in napovedujemo dogodke, na katere vabimo SirSo jav-
nost. Aktivni smo tudi na druzbenih omrezjih Instagram in Facebook.

Jeseni 2024 smo zaceli vsebinsko prenovo nekaterih delov naSega muzeja, ki
smo jo kon¢ali v za€etku leta 2025. Tako smo postavili novo za¢asno razstavo Se-
dem zutih zlatih, ki prikazuje denar v vsakdanjem in prazni¢nem Zivljenju. Obiskovalci
bodo lahko spoznali tudi nekatere morda manj obi¢ajne funkcije denarja — ljudje so
denar med drugim uporabljali za nakit, igre, bil je osrednji motiv v literaturi ipd. Dodali
pa smo tudi vsebino Pladila skozi ¢as, kjer prikazujemo razli€ne oblike denarja in placil
— gotovina in knjizni denar, POS-terminali, placilne kartice, Eekovno poslovanje idr.

90

Letno porocilo Banka Slovenije
2024



V skladu s 26. ¢lenom ZBS-1 o svojem delu poroéamo Drzavhemu zboru Repu-
blike Slovenije in na vabilo sodelujemo tudi pri sestankih drugih teles DZ. Pred-
stavniki Banke Slovenije smo leta 2024 odboru DrZavnega zbora, pristojnega za fi-
nance in monetarno politiko, porocali v okviru predstavitve Letnega porocila Banke Slo-
venije 2023 in predstavitve Letnega porocila Odbora za finanéno stabilnost 2023. Letno
porocilo Banke Slovenije smo predstavili tudi Komisiji Drzavnega sveta za gospodar-
stvo, obrt, turizem in finance.

Predstavnik odbora Drzavnega zbora, pristojnega za finance in monetarno poli-
tiko, in minister za finance sta v skladu s 33. élenom Zakona o Banki Slovenije
redno vabljena na seje Sveta Banke Slovenije, vendar nimata pravice glasovati. V
ta namen v skladu s stopnjo zaupnosti prejemata vsa gradiva in predloge sklepov, Ki
jih pripravijo strokovne sluzbe Banke Slovenije in se o njih odlo¢a na seji. Tako se
zakonodajna in izvrsilna veja oblasti sproti seznanjata z zadevami v pristojnosti Sveta
Banke Slovenije.

Sestavni del poro¢anja Banke Slovenije Drzavhnemu zboru so tudi racunovodski
izkazi Banke Slovenije, ki jih revidira neodvisni mednarodni revizor, izbran v
skladu s prvim odstavkom 27. ¢lena Statuta ESCB in ECB za triletno obdobje (52. ¢len
ZBS-1). Statut dolo¢a, da revizijo raunovodskih izkazov ECB in nacionalnih centralnih
bank opravljajo neodvisni zunanji revizorji, ki jih priporo¢i Svet ECB, potrdi pa Svet
Banke Slovenije. Revizorji so pooblaséeni za pregled vseh poslovnih knjig in racunov
ECB in nacionalnih centralnih bank ter za pridobivanje celovitih informacij o njihovem
poslovanju. Svet Banke Slovenije po predhodnem javnem zbiranju ponudb najmanj
Sest mesecev pred potekom pogodbe, sklenjene z revizorjem, izbere in predlaga kan-
didata v postopek dokonénega izbora.
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Z Zakonom o Banki Slovenije sta kot organa odlo¢anja dolo¢ena guverner in Svet
Banke Slovenije. Svet Banke Slovenije sestavlja pet ¢lanov, to so guverner in Stirje
viceguvernerji. Guverner je predsednik Sveta Banke Slovenije. Guverner Banke Slo-
venije vodi poslovanje in organizira delo ter zastopa Banko Slovenije, izvrduje odlocCitve
Sveta Banke Slovenije, izdaja posami¢ne in sploSne akte Banke Slovenije, ki niso v
pristojnosti Sveta Banke Slovenije, ter lahko izdaja tudi navodila za izvajanje sklepov
Sveta Banke Slovenije.

V Banki Slovenije sta organa odlo¢anja guverner in Svet Banke Slovenije.

Svet Banke Slovenije so 31. decembra 2024 sestavljali:

mag. Bostjan Vasle, guverner,

dr. Primoz Dolenc, viceguverner — namestnik guvernerja,
mag. Tina Zumer, viceguvernerka,

mag. Milan Martin Cvikl, viceguverner,

dr. Marko Pahor, viceguverner.

Do 8. januarja 2025 je Banko Slovenije vodil guverner Bostjan Vasle, od tega dne dalje
pa namestnik guvernerja dr. Primoz Dolenc.

Clani Sveta Banke Slovenije so neodvisni pri opravljanju nalog, dologenih z Zako-
nom o Banki Slovenije, ter niso vezani na sklepe, stali$¢a in navodila drzavnih ali kate-
rihkoli drugih organov, niti se ne smejo nanje obracati po navodila ali usmeritve. Od
uvedbe evra 1. januarja 2007 Clani Sveta Banke Slovenije pri uresni¢evanju nalog
upostevajo dolocila Statuta ESCB in ECB.

Svet Banke Slovenije odlo¢a o zadevah v pristojnosti Banke Slovenije. Te pristoj-
nosti dolo€ajo Zakon o Banki Slovenije in drugi zakoni, ki urejajo bané&nistvo, reSevanje
in prisilno prenehanje bank, placilne storitve in placilne sisteme, makrobonitetni nadzor,
sistem jamstva za vloge, prepreCevanje pranja denarja in financiranja terorizma, potro-
Snike kredite in devizno poslovanje.

V tem okviru Svet Banke Slovenije odlo¢a o sprejetju podzakonskih aktov in dru-
gih splosnih predpisov iz svoje pristojnosti. Poleg tega se opredeljuje do predlogov
zakonov ter podzakonskih aktov in drugih splosnih predpisov, ki urejajo zadeve v pri-
stojnosti Banke Slovenije, ki jih sam ne sprejema.

Na podroéju nadzora bank, hranilnic in drugih subjektov Svet Banke Slovenije
izdaja in odvzema dovoljenja ter izreka ukrepe. Med drugim bankam in finan¢nim
institucijam izdaja dovoljenja za opravljanje ban&nih, finanénih in drugih storitev.
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Na podlagi Zakona o Banki Slovenije lahko Svet Banke Slovenije odlo¢a tudi o
drugih zadevah, ki zadevajo poslovanje Banke Slovenije, in sicer predlaga zuna-
njega mednarodnega revizorja, ureja pravice in obveznosti iz delovnih razmerij za ¢lane
Sveta Banke Slovenije, ugotavlja nezdruzljivost opravljanja funkcij ¢lanov Sveta Banke
Slovenije in se opredeljuje do notranjih administrativnih vprasanj Banke Slovenije.

S Poslovnikom o delu Sveta Banke Slovenije so opredeljene naloge, pomembne
za delovanje Banke Slovenije. Tako Svet Banke Slovenije odlo¢a o strateski alokaciji
finanénih nalozb Banke Slovenije, pove€anju osnovnega kapitala Banke Slovenije iz
splosnih rezerv in delitvi presezka prihodkov nad odhodki v mejah in v obsegu, ki jih
dolo¢a Zakon o Banki Slovenije, ter sprejema letno porocilo ter finanéni in poslovni
nacrt. Te odloCitve zagotavljajo neodvisnost Banke Slovenije pri vodenju denarne poli-
tike.

Svet Banke Slovenije je pristojen tudi za urejanje notranjih organizacijskih zadev
Banke Slovenije, kot so imenovanja in razreSitve delavcev s posebnimi pooblastili,
deluje pa tudi kot pritozbeni organ v ugovorih proti posami¢nim pravnim aktom, ki jih je
izdal guverner, kadar tako predvideva zakon. Sprejema notranje akte o pravicah, ob-
veznostih in odgovornostih zaposlenih v skladu z Zakonom o Banki Slovenije in pod-
zakonske predpise, ki dolo€ajo nacin in obseg evidentiranja, zbiranja, obdelave, izka-
zovanja ter prenosa podatkov in informacij, potrebnih za delovanje informacijskega
sistema Banke Slovenije. Poleg tega se redno seznanja s porodili, ki mu jih posiljajo
delovna telesa oziroma strokovne sluzbe glede izvrSevanja pomembnejsih nalog.

Svet Banke Slovenije odlo¢a o zadevah s svojega podrocja na sejah, pri éemer je
odlocitev sprejeta, e zanjo glasujejo vsaj trije ¢lani.

Leta 2024 so se ¢lani Sveta Banke Slovenije sestali na 19 rednih sejah, opravili pa so
tudi odloganja na $tirih korespondenénih sejah. Casovni razpored sej je vnaprej dolo-
Cen za tekoce koledarsko leto. Pri pripravi asovnega razporeda se upostevajo pred-
vsem seje razli¢nih delovnih teles v evrskem obmodju. Zaradi zagotavljanja &im vecje
prisotnosti ¢lanov je v€asih, sicer redko, treba datum seje premakniti. V okviru priprav
na sejo €lani sveta, kot podro&ni vodje, posebno pozornost namenjajo pripravi gradiv,
pojasnjevanju in usklajevanju staliS¢ z drugimi ¢lani sveta ter strokovnimi sluzbami, kar
se je odrazalo v predlaganih odlogitvah, ki so bile praviloma sprejete soglasno, redko
pa s preglasovanjem ali vzdrZzanim glasom.

Skupno je Svet Banke Slovenije leta 2024 obravnaval 372 tock, od tega, kot vsako leto,
najveC s podro€ja nadzora ban&nega poslovanja in licenciranja, manj pa je bilo to¢k s
podrodij finanéne stabilnosti, reSevanja bank, gotovinskega poslovanja ter podrocja
placilnih in poravnalnih sistemov. ToCke s podrocij ekonomske in denarne politike so
bile vezane na €asovne okvire sej Sveta ECB ter razpoloZljivosti podatkov.
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Rezultati, predstavljeni v raunovodskih izkazih Banke Slovenije, odraZajo finanéni uci-
nek izvajanja njenih nalog in ciljev.

Bilanéna vsota je na dan 31. decembra 2024 znaSala 35,9 mrd EUR in je bila ob-
¢utno nizja kot ob koncu leta 2023 (38,0 mrd EUR).

Na strani obveznosti so se znizale zlasti vloge poslovnih bank (za 3,7 mrd EUR). Za
1,2 mrd EUR pa se je povecala obveznost do Evrosistema iz prilagoditve evrskih ban-
kovcev. Ta obveznost predstavlja razliko med vrednostjo bankovcev, ki pripada Banki
Slovenije kot pravni izdajateljici v delezu 0,45 % vseh bankovcev v obtoku v Evrosi-
stemu, in vrednostjo bankovceyv, ki jih je Banka Slovenije dejansko dala v obtok. Znesek
bankovcev v obtoku po kapitalskem klju¢u se je povecal za 0,3 mrd EUR.

Medtem ko so se na strani sredstev lastne nalozbe v evrih in tuji valuti povecale za
1,2mrd EUR, se je zaradi prenehanja reinvestiranja APP in PEPP portfelja za
0,8 mrd EUR zmanjSalo stanje vrednostnih papirjev za namene izvajanje denarne po-
litike, kjer najvecjo izpostavljenost Se vedno predstavljajo obveznice Republike Slove-
nije (14,1 mrd EUR). Aktiva pa se je znizala predvsem zaradi zmanjSanja terjatve
Banke Slovenije iz ¢ezmejnih transakcij z drugimi nacionalnimi centralnimi bankami in
ECB prek sistema TARGET (za 2,5 mrd EUR), ki so odraz drugih omenjenih gibanj.

Glavni vir nasih prihodkov so obresti od instrumentov in portfeljev denarne po-
litike ter od lastnih nalozb v vrednostne papirje. Neto obrestni prihodki so bili v
letu 2024 negativni v viSini 165,1 mio EUR. Glavni razlog je bil dvig klju¢nih obrestnih
mer s ciliem normalizacije denarne politike v obdobju 2022/2023, kar je zaradi neus-
klajenosti sredstev in obveznosti tudi Se v letu 2024 negativno vplivalo na finanéni re-
zultat, kljub postopnemu znizevanju klju€nih obrestnih mer. Navedeno pomeni, da na
vecdji del svojih kratkoro€nih obveznosti pladujemo viSje obresti, medtem ko se vedji del
nasih dolgoro¢nejsih sredstev obrestuje po bistveno nizjih obrestnih merah.

Realiziran prihodek pri prodaji vrednostnih papirjev in valutnih pozicij je zna$al
87,7 mio EUR. Ob koncu leta Banka Slovenije prevrednoti svoje pozicije na trzne cene
in teCaje ter negativne ucinke vrednotenja izkazuje kot odhodek. V letu 2024 je bilo teh
odhodkov za 5,0 mio EUR ter so bili posledica niZjih trZznih cen vrednostnih papirjev ob
koncu leta glede na povpreé&no ceno pozicij. Neto rezultat zdruZevanja denarnih pri-
hodkov Evrosistema je v letu 2024 predstavljal odhodek v viSini 69,9 mio EUR. Neto
provizije (13,7 mio EUR), prihodki od lastnidkih delezev (9,8 mio EUR) in drugi prihodki
(3,5 mio EUR) so skupaj znasali 27,0 mio EUR. StroSkov poslovanja je bilo v letu 2024
za 54,2 mio EUR.

V letu 2024 so se za kritje odhodkov, ki so bili posledica izpostavljenosti financ-
nim tveganjem, sprostile rezervacije v neto visini 180,8 mio EUR. Glede na izpo-
stavljenost Banke Slovenije finannim tveganjem se lahko oblikujejo sploSne rezerva-
cije za pokrivanje odhodkov iz sprememb obrestnih mer, te€ajev in cen ter kreditnih
dogodkov. V zacetku leta smo imeli na podlagi preteklega poslovanja oblikovanih za
303 mio EUR splosnih rezervacij, ki smo jih delno sprostili.
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Tabela 7: Vplacila Banke
Slovenije v proraéun
Republike Slovenije

(v mio EUR)

Slika 37: Razdelitev
stroskov po posameznih
nalogah (v %)

Banka Slovenije je tako dosegla presezek prihodkov nad odhodki v viSini
1,2 mio EUR. Delitev rezultata bo izvedena v skladu z veljavno zakonodajo.

Zakonska obveza

Leto Presezek  vpladila v proraéun RS Vpladilo v proraéun RS
2020 81,0 20,2 20,2
2021 37,1 93 93
2022 1,7 04 04
2023 1,0 0,2 0,2
2024 1.2 03 03
Skupaj 30,5

Vir: Banka Slovenije.

Poslovni stroski so posledica izvajanja nasih zakonsko dolo¢enih nalog. Slika 36
prikazuje razdelitev stroSkov po nalogah, ki poleg neposrednih stroskov vklju€ujejo tudi
pripisane posredne stroSke podpornih funkcij (informacijske tehnologije, raCunovod-
stva, pravne sluzbe in podobnih notranjih storitev).

Stroski poslovanja so v letu 2024 znasali 54,2 mio EUR in so bili za 6,2 mio EUR
viSji od predhodnega leta. Stroski dela predstavljajo vecino stroSkov nasega poslo-
vanja (65 %). VkljuCujejo stroSke pla¢ in druge stroSke dela skupaj s pripadajocimi
davki in prispevki. V letu 2024 so znaSali 35,2 mio EUR (33,1 mio EUR v letu 2023).
Povecdanje je posledica zviSanja izhodiS¢ne place v skladu s Sporazumom o usklaje-
vanju izhodi§¢ne plac¢e, uvedbe organizacijskih sprememb ter spremembe kvalifikacij-
ske strukture zaposlenih prek fluktuacije in napredovanj. Med stroske dela je vklju¢ena
tudi sprememba rezervacije za zaposlene v skladu z MRS 19 (Zasluzki zaposlencev).
Drugi poslovni stroski, stroski tiskanja bankovcev, amortizacija osnovnih sredstev in
drugi stroski so v skupni viSini znasali 19,0 mio EUR in so bili za 4,1 mio EUR visji od
stro8kov iz leta 2023.

0% 5% 10 % 15 % 20 %

Priprava denarne politike

Izvajanje denarne politike in upravljanje premozenja
Statistika

Bankovci in kovanci

Placilni sistemi in sistemi poravnave vrednostnih papirjev
Mednarodno in evropsko sodelovanje/odnosi

Svetovanje organom zunaj Evrosistema in SSM
Bonitetni nadzor

Finanéna stabilnost

Druge funkcije, ki jih izvaja cetralna banka

m2024 2023

Vir: Banka Slovenije.
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Tabela 8: Bilanca stanja za obdobje 2020—2024 na dan 31. decembra (v mio EUR)

Aktiva 2020 2021 2022 2023 2024
1. Zlato in terjatve v zlatu 158 165 174 191 257
2. Terjatve do nerezidentov evrskega obmocja v tuiji valuti 911 1.836 1.955 1.954 2.465
3. Terjatve do rezidentov evrskega obmocja v tuiji valuti 33 25 41 40 26
4. Terjatve do nerezidentov evrskega obmogja v evrih 1.209 1.079 1.089 1.193 1.392
5. Posojila kreditnim institucijam evrskega obmodja iz 1.377 2.363 77 74
denarne politike v evrih
6. Druge terjatve do kreditnih institucij evrskega obmocja v evrih 0 4 5 0 0
7. Vrednostni papirji rezidentov evrskega obmocja v evrih 14.888 17.782 18.470 18.183 17.978
8. Javni dolg v evrih - - - - -
9. Terjatve znotraj Evrosistema 7.024 9.501 10.163 15.798 13.278
10. Neporavnane postavke - - 0 0 0
11. Druga sredstva 396 402 467 542 541
Skupaj aktiva 25.995 33.157 33.136 37.975 35.938
Pasiva 2020 2021 2022 2023 2024
1. Bankovci v obtoku 6.355 6.842 6.964 6.888 7219
2. Obveznosti do kreditnih institucij evrskega obmocja iz 7.097 9.748 8.877 11.069 7.381
denarne politike v evrih

3. Druge obveznosti do kreditnih institucij v evrih 17 582 377 392 223
4. |zdani dolzniski certifikati - - - - -
5. Obveznosti do drugih rezidentov evrskega obmodcja v evrih 5.735 6.489 5.837 6.806 7117
6. Obveznosti do nerezidentov evrskega obmogja v evrih 34 292 269 272 220
7. Obveznosti do rezidentov evrskega obmocja v tuiji valuti 6 6 37 27 20
8. Obveznosti do nerezidentov evrskega obmogja v tuji valuti - - - - -
9. Protipostavka dodeljenih SDR 254 962 974 946 976
10. Obveznosti znotraj Evrosistema 4.333 5.909 7.599 9.413 10.624
11. Neporavnane postavke - 4 5 - -
12. Druge obveznosti 109 125 175 248 234
13. Rezervacije 622 697 559 318 136
14. Racuni vrednotenja 189 241 208 342 523
15. Kapital in rezerve 1.163 1.224 1.251 1.253 1.262
16. Presezek prihodkov nad odhodki tekocega leta 81 37 2 1 1
Skupaj pasiva 25.995 33.157 33.136 37.975 35.938

Vir: Banka Slovenije.
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Tabela 9: 1zkaz poslovnega izida za obdobje 2020-2024 (v mio EUR)

2020 2021 2022 2023 2024
1. Neto obrestni prihodki 150 160 131 -162 -165
2. Neto rezultat iz finanénih sredstev in zmanjSanja 0 -4 -216 4 83

knjigovodske vrednosti

3. Neto rezultat zdruzevanja denarnih prihodkov -5 -23 27 -59 -70
4. Neto prihodki od provizij 13 13 14 13 14
5. Drugi prihodki 14 10 9 1" 13
6. Stroski poslovanja -41 -43 -46 -48 -54
7. Prenos vi/€rpanje rezervacij za tveganja -51 -75 137 242 181
PreseZek prihodkov nad odhodki tekocega leta 81 37 2 1 1

Vir: Banka Slovenije.

Na kadrovskem in organizacijskem podro¢ju smo nadaljevali uteéene dobre
prakse delovanja, uvedli pa smo tudi nekaj novih pristopov. Ze nekaj let je Banka
Slovenije imetnica polnega certifikata Druzini prijazno podjetje. V letu 2024 smo nada-
lievali uvajanje novih ukrepov za izboljSanje moznosti usklajevanja poklicnega in za-
sebnega Zzivljenja zaposlenih. Organizirali smo akcijo prostovoljstva znotraj projekta
Bozi¢ek za en dan, v kateri so zaposleni sodelovali pri pripravi in odpravi daril otrokom
in starostnikom.

Razpisali smo 46 prostih delovnih mest, na katere se je skupaj prijavilo 1217 kan-
didatk oziroma kandidatov. Najve¢ interesa so iskalci zaposlitve izkazali za delo na
podrocju delovanja ban&nih operacij, kadrovske sluzbe in informacijske tehnologije.
Zaposlili smo 18 novih sodelavcev, dva sta se vrnila z zadasnega dela v ECB. V prete-
klem letu nas je zapustilo 22 sodelavcev. Deset se jih je upokojilo, dvanajst sodelavcev
svojo kariero nadaljuje zunaj Banke Slovenije. Povprecna starost zaposlenih v banki je
bila lani 46 let in 11 mesecev. Od preteklega leta se je zviSala za dva meseca. Med
zaposlenimi je malo ve€ Zensk (53 %) kot moskih (47 %). Na vodstvenih polozZajih je
zaposlenih 42 % zensk. V Banki Slovenije ima 81 % zaposlenih najmanj sedmo stopnjo
izobrazbe.
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V Banki Slovenije je bilo 31. decembra 2024 efektivno zaposlenih 456 oseb.%

Slika 38: Stevilo efektivno 470

zaposlenih v Banki
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Vir: Banka Slovenije.

Slika 39: Izobrazbena 70 %
struktura zaposlenih
31. decembra 2024 60 %
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. ] -
V. stopnja alimanj  VI/1. bolonjska stopnja VII. stopnja (magisterij VIII/. stopnja VIII/2. stopnja (doktorat
stroke/2. bolonjska (specializacija po znanosti/3. bolonjska
stopnja) univerzitetnem stopnja)
programu, magisterij
znanosti)

Vir: Banka Slovenije.

38 Stevilo efektivno zaposlenih: v to $tevilo so vklju&eni vsi, ki so bili na dan poroganja prisotni na delovnem mestu (uposte-
vajo se tudi vsi, ki so na dan poro¢anja koristili letni dopust ali so bili kratkoro¢no bolniSko odsotni).
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V Banki Slovenije si prizadevamo za jasno, vsebinsko in u¢inkovito komunicira-
nje z vsemi javnostmi. Tako poskrbimo, da nasa sporocila doseZejo pravo javnost ob
pravem trenutku. S transparentnim komuniciranjem gradimo prepoznavnost Banke
Slovenije ter njen ugled v domadem in tujem okolju.

Leta 2024 smo prejeli in odgovorili na veé kot 550 novinarskih vprasanj, objavili
90 sporodil za javnost, 75 publikacij Banke Slovenije in Stiri publikacije ECB. Nasi
predstavniki so sodelovali v Stevilnih vedjih intervjujih, dali smo 18 izjav za televizijo
oziroma radio, organizirali pet novinarskih konferenc in $tevilna neformalna sre¢anja
za novinarje. Organizirali smo tudi $tiri vecje razprave, ki so se jih udelezili predstavniki
stroke in medijev.

Novinarji so pogosto sprasevali o stanju v slovenskem banénem sistemu, nasih
napovedih, predvsem glede inflacije, in o gibanju obrestnih mer. Iskali so podatke
0 obsegu kreditov in nadzorniSkih ukrepih. V drugi polovici leta jih je zanimal tudi po-
stopek imenovanja novega guvernerja.

Mediji so leta 2024 v povezavi z Banko Slovenije objavili ve€ kot 1.990 medijskih
objav. Teh je bilo najve¢ v spletnih medijih — prevladovali so portali Sta.si, Bloomber-
gadria.si in Delo.si. Po Stevilu objav sledijo tiskani mediji, radio in televizija.

Poleg vprasanj medijev smo leta 2024 prejeli in odgovorili Se na ve¢ kot
1.350 vprasanj splo$ne javnosti, od posameznikov do pravnih oseb. Med drugim
smo obravnavali veliko pritozb potroSnikov, odgovorili na ve€ vpraSanj s podrocja nu-
mizmatike, izdaje dovoljenj in druge bancne regulative.

Leta 2024 smo izdali naslednje periodiéne publikacije:

— Pregled makroekonomskih gibanj je izSel osemkrat. V njem smo analizirali
klju¢na makroekonomska gibanja. Junija in decembra so bile osrednji del
publikacije srednjero&ne napovedi makroekonomskih gibanj v Sloveniji.

— Porocilo o finanéni stabilnosti je iz§lo maja in oktobra. V njem smo analizirali in
pojasnili sistemska tveganja v slovenskem finanénem sistemu.

— Informacija o poslovanju bank s komentarjem je vsebovala klju¢ne bilanCne
podatke banfnega sistema, aktualne podatke o obrestnih merah in nedonosnih
posojilih ter podatke o poslovanju lizinskih druzb. Objavili smo jo junija in
decembra.

Na podrodju statisti€nih periodi¢nih publikacij so iz8li: Bilten (mese&no), Ekonomski od-
nosi Slovenije s tujino (mese€no), Financni racuni Slovenije (Cetrtletno), Storitvena me-
njava s tujino po znacilnostih podjetij (letno) in Neposredne naloZbe (letno).

Na nasih spletnih straneh so dostopne tudi razne periodi¢ne raziskave, ankete in po-
ro€ila, na primer Raziskava o dostopnosti financnih virov za podjetja (letno), Primerjava
stroSkov nekaterih bancnih storitev za prebivalstvo (letno) ter DruZzbeno odgovorno in
trajnostno investiranje Banke Slovenije (letno).
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Okvir 10: Mednarodna
konferenca Banke
Slovenije in
Mednarodnega denarnega
sklada

Posebna kategorija publikacij so avtorske publikacije. V njih nasi analitiki in stro-
kovnjaki podrobneje obravnavajo razlicna aktualna strokovna podro¢ja, ki spadajo v
Sir8i okvir dela in nalog centralne banke s poudarkom na analizi denarne politike, banc¢-
nega sistema, finanénih trgov in placilne bilance. Lani smo tako izdali tri Delovne
zvezke, Sest Prikazov in analiz ter enajst Kratkih ekonomsko-financnih analiz.

Maja 2024 smo v Portorozu v sodelovanju z Mednarodnim denarnim skladom
(MDS) organizirali mednarodno konferenco Financni sistemi v regiji srednje,
vzhodne in jugovzhodne Evrope (vec o tem v okviru 10). V sklopu dogodka smo
gostili regionalno sre€anje guvernerjev, ki se ga je udelezilo devet guvernerjev in dva
viceguvernerja vabljenih centralnih bank. Pred konferenco je direktor oddelka za
Evropo pri MDS Alfred Kammer v Banki Slovenije predstavil najnovejSe izkuSnje na
podroc¢ju makroekonomskega napovedovanja.

V Banki Slovenije smo gostili vec¢ bilateralnih sre¢anj z najvisjimi predstavniki
centralnih bank in mednarodnih institucij, v sklopu katerih smo organizirali ve¢ do-
godkov. Tako smo lahko prisluhnili predavanju guvernerja belgijske centralne banke
Pierra Wunscha z naslovom Zelena agenda ter njen vpliv na denarno in makroeko-
nomsko politiko. Predstavil je tehnolosko izvedljivost in stroSke podnebne nevtralnosti
s poudarkom na podrocju fiskalne in denarne politike.

Tudi v letu 2024 smo nagradili najboljSa doktorska in magistrska dela s podrocij
ekonomije, banénistva, zavarovalni$tva, financ in finanénega prava. Nagrade dr. lvana
Ribnikarja smo podelili trem najbolje ocenjenim magistrskim delom in enemu najbolje
ocenjenemu doktorskemu delu. V sodelovanju z Ekonomsko fakulteto Univerze v Ljub-
ljani smo na Banki Slovenije izvedli deset seminarjev, namenjenih predvsem strokovni
javnosti.

Na okrogli mizi Neposredne tuje nalozbe se povecujejo: ali znamo izkoristiti pri-
loZnosti? smo predstavili aktualne podatke s podro¢ja in z gosti predstavili razvoj ka-
pitalskih trgov, pogoje poslovanja in vidike relativnih prednosti posameznih trgov.

V zadnjih treh desetletjih in pol je finanéni sistem v regiji CESEE dozivel znatno
konsolidacijo in razvoj, vendar ostaja pretezno banéno usmerjen in razmeroma
plitek v primerjavi s tistimi v najbolj razvitih drzavah EU. Banke imajo pri financiranju
podjetij izredno veliko vlogo, pa vendar sta obseg posojil podjetiem in bilanéna vsota
bank glede na BDP manjsa od povprecja EU. Potencial SirSih kapitalskih trgov in tve-
ganega kapitala ni v celoti izkoriS&en.

NeizkoriS€en potencial za finanéni razvoj v regiji je motiviral vsebinsko zasnovo
konference Finan€ni sistemi v regiji srednje, vzhodne in jugovzhodne Evrope, ki
smo jo v Banki Slovenije skupaj z Mednarodnim denarnim skladom (MDS) izvedli 17.
maja 2024 v Portorozu. Dogodek je predstavljal tudi ozivitev partnerstva med Banko
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Fotografija 5: Mednarodna
konferenca Finan¢ni
sistemi v regiji srednje,
vzhodne in jugovzhodne
Evrope

Slovenije in MDS pri spodbujanju javnega dialoga o stanju in razvoju finanénih siste-
mov v CESEE. Pred tem smo se s skupnima dogodkoma zdruzili v letih 2014 in 2016,
ko so razprave zaznamovale posledice prejSnje finan¢ne krize.

Uvodoma sta spregovorila Alfred Kammer, direktor Evropskega oddelka pri MDS, in
Bostjan Vasle, guverner Banke Slovenije. Na konferenci so sodelovali visoki predstav-
niki centralnih bank, finanénih ministrstev, Evropske komisije, EBA, OECD, Evropske
banke za obnovo in razvoj (EBRD) in Evropske investicijske banke (EIB) ter strokov-
njaki iz finanénih in svetovalnih podijetij, ki so razpravljali o stanju finanénih sistemov v
regiji in o moznih poteh napre;j.

Konferenca je bila razdeljena na tri vsebinke sklope. Prvi je bil posvecen delovanju in
razvoju banénih sistemov v regiji srednje, vzhodne in jugovzhodne Evrope ter njihovi
vlogi v okviru razvijajoega se globalnega finanénega okolja. V drugem delu je potekala
izmenjava mnenj o razpolozljivosti virov financiranja za kapitalske in druge po-
slovne projekte v regiji. Zadnji del je bil namenjen odzivom politik na izzive finané-
nih sistemov in globalne trende.

BANKA
SLOVENIIE

Razprave so izpostavile priloznosti in omejitve za u€inkovitejSe finan€no posrednistvo
v regiji, vklju€no s financiranjem nalozb, poslovnih podvigov in SirSega gospodarskega
razvoja. Udelezenci so predstavili svoje poglede na to, kaj lahko drzave in institucije
EU storijo za krepitev sektorja v kontekstu hitro razvijajo¢ega se svetovnega finané-
nega okolja, in na dejavnike, ki spodbujajo in zavirajo razvoj finanénega sektorja. Pred-
stavljene so bile tudi dobre prakse iz drugih manjsih drzav, ki so v zadnjih desetletjih
naredile pomembne korake k izboljSanju razvoja finanénega sistema in lahko nakazu-
jejo mozne poti naprej.

Konferenca je uspesno zagotovila platformo za dialog z izmenjavo pogledov in izku-
enj, kar je pomembno za spodbujanje napredka. Steviléna udelezba predstavnikov iz
celotne regije je potrdila skupno zavezo k finan¢ni stabilnosti in razvoju.
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Knjiznica Banke Slovenije je specialna knjiznica, ki z naborom informacijskih virov
in literature podpira strokovne delovne procese matiéne organizacije. Gradivo je
vneseno v bazo Cobiss in je tako na voljo za izposojo tudi zunanjim uporabnikom. Nasi
zunanji uporabniki so ve¢inoma specifi¢ni in knjiznico uporabljajo kot vir raziskovanj raz-
licnih ekonomskih gradiv, ki jih drugje ni mogoc€e dobiti. Predvsem so to razlicna porocila
in finan¢ni podatki svetovnih denarnih organizacij in bank (MDS, OECD, Fed).

Knjiznica hrani okoli 16 tiso€ bibliografskih enot, predvsem s podro¢ij bané€nistva
oziroma centralnega ban¢nistva, financ, gospodarstva, zakonodaje in informacij-
ske tehnologije. V letu 2024 smo objavili 75 publikacij Banke Slovenije in Stiri publikacije
ECB. Posredovali smo 23 strokovnih elektronskih ¢lankov in poro€il razli¢nih finanénih
institucij, ki jih spremljamo. Kupili smo Sest tiskanih knjig in 172 serijskih publikacij (znan-
stvene revije s podro¢ja financ ter tuje dnevno ¢asopisje s podrocja financ in ekonomije).
Za zaposlene smo si prek medknijizni¢ne izposoje izposodili 45 knjig. Obnovili smo na-
ro¢nine na 21 razliénih baz podatkov, ki jih zaposleni uporabljajo za svoje strokovno delo.

V Mali galeriji Banke Slovenije vsako leto naértujemo in izvedemo serijo razstav,
na katerih se med drugim predstavljajo umetniki in ustvarjalci z razliénih fakultet Univerze
v Ljubljani s podrocja likovne umetnosti, kiparstva, fotografije, oblikovanja, tekstila, arhi-
tekture in krajinske arhitekture, glasbe, racunalnistva in igralstva. Sodelovali smo pri ne-
katerih odmevnih domacih in mednarodnih umetniskih dogodkih, ki potekajo v prestolnici,
pa tudi pri vseh pomembnejsih kulturnih in muzejskih dogodkih v naSem glavnem mestu.
Razstave spremlja ve¢ dogodkov v obliki predavanj, okroglih miz, delavnic, literarnih in
glasbenih vec€erov, drazb in drugih tovrstnih dogodkov.

Leta 2024 smo pripravili osem razstav ter en samostojni dogodek, ki si jih je,
vkljuéno z drugimi spremljevalnimi dogodki, ogledalo 2.432 obiskovalcev.

V sodelovanju z Univerzo v Ljubljani smo leta 2024 pripravili Sest razstav z razli¢nih
umetniskih podrocij in igralsko-pripovedovalski dogodek ter tako podprli delovanje mla-
dih, e neuveljavljenih umetnikov. Svoja umetniSka dela in projekte so tako v Mali ga-
leriji predstavile Studentke in Studenti Fakultete za arhitekturo UL, Akademije za likovno
umetnost in oblikovanje UL, NaravoslovnotehniSke fakultete UL ter Akademije za gle-
daliS¢e, radio, film in televizijo UL.

Gostili smo tudi samostojno razstavo mladega umetnika Jurija Hartmana v koprodukciji
z Univerzo v Ljubljani.

V sodelovanju z Akademijo za gledalis¢e, radio, film in televizijo UL smo pripravili umet-
niski igralsko-pripovedovalski dogodek, kjer so Studentje pripovedovali osebne in dru-
Zinske zgodbe.

Program galerije smo nadgradili s sodelovanjem z Muzejem za arhitekturo in oblikova-
nje. Mala galerija Banke Slovenije je bila tako ena od Stevilnih razstavnih prizoris¢ v
nasSem glavnem mestu v sklopu 28. bienala oblikovanja — BIO28.

V Banki Slovenije imamo dolgoletno tradicijo sodelovanja s kljuénimi kulturnimi
ustanovami v drzavi. V sodelovanju s Korosko galerijo likovnih umetnosti (KGLU) smo
pripravili redno letno razstavo Banke Slovenije, in sicer razstavo del Bogdana Borcica
z naslovom Nikamor od nikoder. Razstavo si je ogledalo 240 obiskovalcev.
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Okvir 11: Razstava Banke
Slovenije v sodelovanju s
Korosko galerijo likovnih
umetnosti — Bogdan
Borci¢: Nikamor od
nikoder

Fotografija 6: Razstava
Bogdana Borg¢ica:
Nikamor od nikoder

Bogdan Borcic¢ je bil nedvomno eden najpomembnejsih slikarjev in grafikov druge po-
lovice 20. stoletja na Slovenskem, za katerim ostaja obsezen opus del. Od grafik, ob-
jektov, risb, skulptur in platen do asemblazev in brikolaZev; zbirka del Bogdana Borc€i¢a
prica o umetniku, €igar zanimanje je segalo v najrazlicnejSa polja umetnosti.

Borci¢ se je v svoji dolgi karieri spretno premikal med razli¢nimi slogi — od abstrakcije
k minimalizmu in informelu do »ready madeov« in skulpturalnih podob. Ko je leta 2005
po ve¢ kot 200 samostojnih razstavah prejel PreSernovo nagrado za Zivljenjsko delo,
je venem od intervjujev dejal, da se je z leti naucil igre, si dovoliti marsikatero stranpot.
Ni se imel za racionalista, Ceprav so mu to ob&asno pripisovali, pa¢ pa je v vsako delo
poleg tehniéne preciznosti vpletel tudi Custvenost. To ponazarja prav cikel vrat, tega
intervjuju, so ga vrata zanimala predvsem zaradi svoje skrivnostnosti — vedno nam
kaZejo le eno plat, nikoli pa ne vemo, kaj se skriva onkraj.

Naslov razstave Nikamor od nikoder po eni strani komentira sama vrata, ki izvzeta iz
konteksta funkcionalnosti ne prihajajo od nikoder in ne vodijo nikamor. Poleg dachau-
skih vrat razstavo spremljajo tudi vrata iz ateljejev, potovanj, vrata najrazli¢nejsih cer-
kva, vrata znancev in neznancev. Bor€i¢eva vrata tako na nek nacin odstirajo pogled v
njegovo lastno Zivljenje, v katerem je vidno cenil prav toliko kot nevidno.

’ i 1 T
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Shema 2: Trinivojski
sistem obrambnih linij
pred tveganji v Banki
Slovenije

7.5 Upravljanje tveganj

V Banki Slovenije s tveganji upravljamo na podlagi strukturiranega sistemskega
pristopa, ki je dolo¢en s krovnim okvirom za upravljanje tveganj. Krovni okvir oprede-
ljuje glavne vrste tveganj, s katerimi se pri opravljanju nalog soo€amo in jih upravljamo.

Delovanje sistema za upravljanje tveganj je usmerjeno v podporo organom od-
lo€anja Banke Slovenije pri upravljanju tveganj, predvsem z zagotavljanjem struktu-
rirane in celovite informacije o tem, kak$na je v danem trenutku celotna izpostavljenost
tveganjem ter kako lahko nenehno dejavno obvladujemo oziroma blazimo prepoznana
tveganja v celoti. Upravljanje tveganj v Banki Slovenije ni samostojen poslovni proces,
lo€en od glavnih dejavnosti in poslovnih procesov Banke Slovenije, temvec je sestavni
del odgovornosti poslovodenja in sestavni del vseh poslovnih procesov, vkljuéno s stra-
teSkim nacértovanjem ter vsemi projekti in procesi upravljanja sprememb. Dejavnosti, ki
zagotavljajo ucinkovit proces upravljanja tveganj, so vklju¢ene v poslovne nacrte vseh
nasih organizacijskih ravni.

Sistem upravljanja tveganj je zasnovan na trinivojskem modelu obrambnih linij
pred tveganiji, ki ga opisuje krovni okvir upravljanja tveganj. Delovanje sistema zago-
tavlja prepoznavanje tveganj, ki bi lahko ogrozila uresni¢evanje strateskih in drugih ci-
liev banke. Okvir opredeljuje glavne strateSke elemente sistema za upravljanje tvegan;j
ter predstavlja izhodiS€e za podrejene akte, politike, metodologije in navodila za uprav-
ljanje prepoznanih vrst tvegan;.

Prvo obrambno linijo predstavljajo organizacijske enote, ki s svojimi poslovnimi
odlo¢itvami dejavno upravljajo konkretna prepoznana tveganja in so predvsem odgo-
vorne za implementacijo podrocnih politik upravljanja posameznih vrst tvegan;.

Poslanstvo, vizija,
strategija — cilji

Prva obrambna Druga obrambna Tretja obrambna

IEEEY inij inija linija

Sluzba

Upravljanje tveganj

Krovni okvir:
operativna,
finanéna,
strateSka in
druga tveganja

Odbori BS s
pristojnostmi pri
upravljanju tvegan;

Vse organizacijske

enote, direktorji IR

Revizijski odbor

Sluzba
za skladnost

Vir: Krovni okvir upravljanja tveganj v Banki Slovenije.

Druga obrambna linija so odbori Banke Slovenije, sluzba Upravljanje tveganj in
Sluzba za skladnost. Glavni namen odborov je podpora guvernerju ali Svetu Banke
Slovenije pri rednem spremljanju, koordinaciji in informiranju o upravljanju tvegan;.
Na podlagi enotno definiranega sistema sluzba Upravljanje tveganj usklajuje delovanje
podsistemov za upravljanje finanénega, operativnega, strateSkega, informacijskega,
pravnega, projektnega in drugega tveganja ter nacine nasega odziva na izpade poslo-
vanja zaradi morebitnih izrednih okoli§¢in (neprekinjeno poslovanje za razlicno dolga
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obdobja poslovanja v izrednih razmerah). Sluzba za skladnost pri ocenjevanju opera-
tivnega tveganja zagotavlja sploSna mnenja o tveganjih skladnosti ter se po potrebi
opredeljuje do samoocen in nacrtov za obvladovanje tveganj skladnosti, ki jih pripravijo
skrbniki poslovnih procesov.

S sluzbo Upravljanje tveganj sta povezana dva odbora Banke Slovenije s pristoj-
nostmi pri upravljanju tveganj: Odbor za tveganja in Investicijski odbor. Prvi deluje veci-
noma na podrocju nefinanénih tveganj, drugi pa ima na podlagi mandata Sveta Banke
Slovenije pristojnosti na podro¢ju upravljanja finan¢nih tvegan;j finanénih nalozb Banke
Slovenije. V preteklem letu se je Odbor za tveganja sestal osemkrat in obravnaval 57
toCk predvsem s podrocja operativnih tveganj in tveganj informacijske varnosti, Investi-
cijski odbor pa se je sestal dvanajstkrat in obravnaval 111 tock, in sicer predvsem s
podroc&ja upravljanja finan¢nih nalozb Banke Slovenije.

Tretjo obrambno linijo tvorita Notranja revizija in Revizijski odbor. Sluzba Uprav-
ljanje tveganj poro€a Revizijskemu odboru o delovanju integriranega sistema za uprav-
ljanje tveganj. Svet Banke Slovenije je zavezan k vzpostavitvi celovitega in u€inkovi-
tega sistema upravljanja tveganj, ki zmanjSuje nastanek za Banko Slovenije nepred-
vidljivih posledic. Svet Banke Slovenije redno letno pregleduje izvajanje krovnega
okvira in razpravlja o aktualnih vpra$anijih, povezanih z upravljanjem tvegan;.

Banka Slovenije si prizadeva zgraditi in ohraniti zaupanje drzavljanov v dobro upravlja-
nje Banke Slovenije pri izvajanju njenih javnih nalog. S tem ciljem je Banka Slovenije
vzpostavila tudi funkcijo skladnosti poslovanja.

Sluzba za skladnost skrbi za uresni¢evanje uéinkovitega sistema notranjega
upravljanja, ki temelji na nacelih eti€nega, odgovornega in transparentnega de-
lovanja. Sluzba za skladnost s svojim delovanjem dopolnjuje sistem kontrol in ravno-
vesij v banki tako, da spremlja skladnost poslovanja banke in ravnanj zaposlenih s
predpisi, internimi akti, kodeksi in standardi, skrbi za Siritev kulture skladnosti ter spod-
buja zakonito, odgovorno, eti¢no in transparentno delovanje banke in zaposlenih.

Sluzba za skladnost je pri svojem delovanju neodvisna od drugih organizacijskih
enot ter poro€a neposredno guvernerju. Pooblas€enec za skladnost poslovanja o svo-
jem delu enkrat letno poro€a Svetu Banke Slovenije, Revizijskemu odboru in Odboru
za tveganja.

Kodeks Banke Slovenije dolo¢a pravila eti€nega ravnanja za zaposlene v Banki Slo-
venije in druge osebe, ki za Banko Slovenije na podlagi pogodbe, dogovora ali spora-
zuma opravljajo delo ali storitev ali izvajajo dejavnost. Kodeks Banke Slovenije dolo¢a
kljuéna nacela na podro&ju notranjega upravljanja ter uveljavlja visoke standarde eti¢-
nega ravnanja zaposlenih v skladu s skupnimi smernicami in vrednotami, ki se oblikujejo
v okviru ESCB in ECB, v razmerju do zaposlenih in nasih partnerjev. Kodeks zagotavlja
podrobne usmeritve glede obravnave nasprotja interesov, prejema daril in koristi, oprav-
ljanja aktivnosti izven poklicnega delovanja ter nezdruZljivost funkcij in nalog, javnih in
nejavnih stikov z zunanjimi delezniki, varovanja nejavnih informacij, sklepanja financnih
poslov in prepovedi zlorabe notranjih informacij ter glede omejitev opravljanja pridobitnih
dejavnosti po prenehanju dela v Banki Slovenije (mirovanje). Z zahtevami in prepovedmi,
ki jih doloa kodeks, se krepijo mehanizmi za neodvisno in nepristransko delovanje za-
poslenih pri izvajanju nalog iz pristojnosti Banke Slovenije ter krepi zaupanje, da zapo-
sleni pri svojem delovanju v Banki Slovenije upostevajo izklju¢no javne interese.
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Notranje revidiranje je neodvisna, nepristranska storitev dajanja zagotovil in svetova-
nja, namenjena dodajanju vrednosti in izboljSanju delovanja organizacije. Organizaciji
pomaga pri doseganju njenih ciljev s sistemati¢nim, discipliniranim pristopom k ocenje-
vanju in izboljSanju uspesSnosti upravljanja, obvladovanja tveganj in kontrolnih proce-
SOv.

Cilj delovanja Notranje revizije je pomagati vodstvu Banke Slovenije pri izboljSe-
vanju kakovosti, gospodarnosti in u€inkovitosti poslovanja v okviru veljavne za-
konodaje, sprejete strategije, poslovnih politik in poslovnih nac¢rtov Banke Slovenije.
Notranja revizija pri delu namenja posebno pozornost preverjanju in ocenjevanju
sistema notranjih kontrol in obvladovanja tveganj Banke Slovenije.

Notranja revizija je pri delovanju neodvisna od drugih organizacijskih enot ter je
organizacijsko neposredno podrejena in odgovorna guvernerju. lzvaja revizijske posle
funkcij, procesov, podatkov/informacij, projektov in sistemov na vseh podrogjih poslo-
vanja Banke Slovenije ter pri vseh elementih poslovanja Evrosistema, ESCB in SSM,
prisotnih v Banki Slovenije.

Notranja revizija je odgovorna za:

= pripravo in izvedbo svojega letnega nacrta dela;
= porocanje o izidih izvedenih poslov, ki lahko vklju€uje oceno o tem, ali:
— so tveganja, povezana z doseganjem strateskih ciljev, ustrezno identificirana in
obvladovana;
— so ravnanja zaposlenih in pogodbenikov skladna z zakoni, predpisi, politikami
in notranjimi akti;
— vzpostavljeni procesi in sistemi omogoCajo skladnost z zakoni, predpisi,
politikami in notranjimi akti;
— so rezultati aktivnosti skladni s postavljenimi cilji;
— se aktivnosti izvajajo ucinkovito;

= spremljanje in ocenjevanje izvajanja izdanih priporocil ter za poro€anje o njihovi
realizaciji;

= svetovanje glede dobrih poslovnih praks, korporativnega upravljanja, notranjih kon-
trol in na podrocju preprecevanja prevar;

= koordinacijo aktivnosti v zvezi z zunanjim revizorjem raéunovodskih izkazov Banke
Slovenije in skladov, ki so v njenem upravljanju;

* izvajanje nalog v zvezi z obravnavo prijav krSitev zaposlenih (v skladu z notranjimi
akti BS, ki urejajo to podrocje).

Notranja revizija o izidih izvedenih poslov, ugotovitvah, izvrSevanju izdanih priporodil,
drugih izvedenih aktivnostih in uspesnosti svojega dela obdobno poro€a Revizijskemu
odboru Banke Slovenije, guvernerju in Svetu Banke Slovenije.
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Banka Slovenije ima poleg internih delovnih teles vzpostavljen tudi Revizijski
odbor, katerega cilj je izboljevati upravljanje z izvajanjem dodatnega neodvisnega
nadzora, ob notraniji reviziji in zunanjem revizorju. Revizijski odbor Banke Slovenije, ki
ga vodi zunanji strokovnjak, pomaga guvernerju in Svetu Banke Slovenije pri izvr§eva-
nju njunih pristojnosti v skladu z Zakonom o Banki Slovenije tako, da obravnava in jima
poroca o zaklju¢kih oziroma priporodilih.

Revizijski odbor zagotavlja podporo Svetu Banke Slovenije glede:

— celovitosti in zanesljivosti finanénih informacij ter
— izbire zunanjega revizorja, priprave racunovodskih izkazov in izvedbe zunanje
revizije raunovodskih izkazov.

Revizijski odbor zagotavlja podporo guvernerju glede:

— delovanja notranje revizije ter
— postopkov in ugotovitev pregleda Racunskega sodiSca.

Revizijski odbor Banke Slovenije dopolnjuje Ze vzpostavijeno notranje in
zunanje kontrolno okolje Banke Slovenije s ciljem izboljSevati upravljanje prek
izvajanja dodatnega neodvisnega nadzora.

Revizijski odbor se je leta 2024 sestal Sestkrat. Med drugim je obravnaval porocilo
zunanjega revizorja o revidiranih radunovodskih izkazih in nacinu poteka revizije Banke
Slovenije, Sklada za reSevanje bank, Sklada za jamstvo vlog in Sklada za reSevanje in
jamstvo vlog za leto 2023. Ceprav Banka Slovenije ni zavezanec na podlagi Uredbe
537/2014/EU in Direktive 2014/56/EU (revizija subjektov v javnem interesu), je zunanji
revizor na zaprosilo Revizijskega odbora poroc€ilo po opravljeni zaklju¢ni reviziji prila-
godil v skladu z 11. €lenom navedene uredbe, ki predpisuje obvezne sestavine za do-
datno porocilo revizijski komisiji.°

Revizijski odbor se je seznanil tudi s poroéili o delu Notranje revizije, podajal
mnenja glede izvedenih revizijskih poslov, spremljal izvr§evanje priporoc€il Notranje re-
vizije in aktivnosti zunanjega revizorja ter obravnaval poroc€ila Komisije za preiskavo
internih krSitev v Banki Slovenije.

Poleg tega se je Revizijski odbor v letu 2024 seznanil s porodili o tveganjih v
Banki Slovenije, ki jih je pripravila sluzba Upravljanje tveganj, ter s porocilom o delu
Sluzbe za skladnost v preteklem letu.

39 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SL/TXT/?uri=CELEX%3A32014R0537.
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Ucinkovito upravljanje podatkov je naloga vseh zaposlenih v Banki Slovenije, saj
so podatki strateSkega pomena za Banko Slovenije in klju¢ni sestavni del vecine po-
slovnih procesov. Upravljanje podatkov (angl. data management) v Banki Slovenije ob-
sega Stevilne vidike: podatkovno arhitekturo, podatkovno modeliranje, podatkovna
skladi§¢a in orodja poslovnega obvesc¢anja, metapodatke, Sifrante, kakovost podatkov
in upravljanje podatkov (angl. data governance).

V letu 2024 je priSlo do organizacijske spremembe in v letu 2025 do umestitve
procesov, vezanih na upravljanje s podatki, znotraj oddelka Finanéna statistika.
Premik prednostno zasleduje cilj organizacijske racionalizacije procesa, a zahteva tudi
kadrovsko popolnitev. Zato so se v letu 2024 prednostno izvajale naloge, vezane na
spremljanje procesa upravljanja podatkov ter izpolnjevanje novih in spremenjenih po-
datkovnih zahtev mednarodnih institucij. Pri pripravi na izgradnjo ciline podatkovne
arhitekture v Banki Slovenije je bila v prou¢evanju nova moznost uporabe reSitve na
ravni ECB, ki lahko predstavlja smiselno oziroma v dolo¢enih vidikih optimalnej$o al-
ternativo lastnemu razvoju podatkovne arhitekture. Pomemben del aktivnosti je bil tudi
ESCB projekt integracije statisticnega poro¢anja bank IReF, ki bo narekoval velik del
prihodnjih aktivnosti Banke Slovenije na podro&ju upravljanja podatkov in oblikovanja
ciline podatkovne arhitekture ter prihodnjega poro¢evalskega okvira. V letu 2024 se je
pri Zdruzenju bank Slovenije dvakrat sestala MeSana delovna skupina za porocanje,
kjer so predstavniki Banke Slovenije poslovnim bankam predstavili nove in spreme-
njene podatkovne zahteve.

Konec leta 2024 je bilo odprtih Sest upravnih sporov, od tega je Banka Slovenije v treh
sporih zoper odlo¢bo Informacijskega pooblaséenca stranska udelezenka, v treh pri-
merih pa je bila Banka Slovenije toZena v zvezi z izdanimi upravnimi odlo€bami v dveh
nadzorniskih postopkih in enem postopku reSevanja bank.

Banka Slovenije je bila konec leta 2024 kot toZena ali sotoZena stranka ali kot stranska
udelezenka udelezena v 168 odprtih pravdnih postopkih, ki se vsi nanasajo na odsko-
dninske zahtevke imetnikov kvalificiranih obveznosti bank, ki so bile predmet izrednih
ukrepov v letih 2013 in 2014.

Glede izdanih odlo¢b o prekrsku sta bili konec leta 2024 po viozitvi zahtev za sodno
varstvo odprti dve zadevi, kot ste€ajna upnica pa je Banka Slovenije udeleZzena v Sestih
ste€ajnih postopkih.

V postopku pred Ustavnim sodiS¢em Republike Slovenije sta bili 31. decembra 2024
odprti dve zadevi, in sicer pobuda za presojo ustavnosti in zakonitosti akta Banke Slo-
venije in ustavna pritoZzba v pravnhomoé&no konéanem delovnem sporu.
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8 Radunovodski izkazi
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Pregled odgovornosti Sveta Banke Slovenije

Zakon o Banki Slovenije nalaga Banki Slovenije pripravo radunovodskih izkazov, tako da resni¢no in
posteno prikazujejo finanéno stanje Banke Slovenije in presezek ali primanjkljaj v tem obdobju.
Racdunovodske izkaze sprejme Svet Banke Slovenije. Pri pripravi ra¢unovodskih izkazov je Banka
Slovenije dolZna:

e izbrati primerne raCunovodske usmeritve in jih dosledno uporabljati;

e jih presojati in ocenjevati z vidika utemeljenosti in previdnosti;

e ugotoviti, ali so bili dosledno uporabljeni veljavni raCunovodski standardi, to so Smernica
Evropske centralne banke z dne 14. novembra 2024 o pravnem okviru za radunovodstvo in
finanéno porocanje v Evropskem sistemu centralnih bank (ECB/2024/31 (prenovitev))! in

dolo¢be Zakona o Banki Slovenije, ki se nanasajo na racunovodenje in

e pripraviti raunovodske izkaze skladno z nagelom €asovne neomejenosti poslovanja, razen v
primeru, ko ni mogoCe izhajati iz predpostavke, da bo Banka Slovenije nadaljevala s
poslovanjem.

Svet Banke Slovenije je odgovoren za primerno ukrepanje za zasc¢ito sredstev Banke Slovenije.

" Uradni list EU L, 2024/2941, 11.12.2024


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SL/TXT/HTML/?uri=OJ:L_202402941
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Porocilo neodvisnega revizorja

Svetu Banke Slovenije

Mnenje

Revidirali smo ratunovodske izkaze Banke Slovenije, ki vklju€ujejo bilanco stanja na dan 31. decembra 2024,
izkaz poslovnega izida za tedaj kon¢ano leto ter pomembne informacije o raéunovodskih usmeritvah in druge
pojasnjevalne informacije.

Po naSem mneniju so priloZzeni racunovodski izkazi Banke Slovenije za leto, ki se je kon¢alo 31. decembra 2024,
v vseh pomembnih pogledih pripravijeni v skladu s Smemico Evropske centralne Banke (EU) 2024/2941 z dne
14. novembra 2024 o pravnem okviru za raéunovodstvo in finanéno poro¢anje v Evropskem sistemu centralnih
bank (ECB/2024/31 {prenovitev)) in doloébami Zakona o Banki Slovenije, ki se nanaSajo na racunovodenije.

Podlaga za mnenje

Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja (MSR). Nade odgovornosti na podlagi teh
pravil 50 opisane v tem poro€ilu v odstavku Revizorjeva odgovomost za revizijo racunovodskih izkazov. V skladu
z Mednarodnim kodeksom etike za radunovodske strokovnjake (vkljuéno z Mednarodnimi standardi
neodvisnosti), ki ga je izdal Odbor za mednarodne standarde etike za racunovodske strokovnjake (Kodeks
IESBA), ter etiCnimi zahtevami, ki se nanasajo na revizijo raéunovodskih izkazov v Sloveniji, potriujemo svojo
neodvisnost od Banke Slovenije in, da smo izpolnili vse druge etiéne zahteve v skladu s temi zahtevami in
Kodeksom IESBA.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostni in ustrezni kot osnova za nase mnenje.

Druge zadeve

Racunovodske izkaze Banke Slovenije za leto, ki se je kon¢alo na dan 31. decembra 2023, je revidirala druga
revizijska druzba, ki je dne 4. aprila 2024 o teh racunovodskih izkazih izrazila neprilagojeno mnenje.

Odgovornost Sveta Banke Slovenije in Revizijskega odbora Banke Slovenije za racunovodske izkaze

Svet Banke Slovenije je odgovoren za pripravo rac¢unovodskih izkazov v skladu s Smemico Evropske centralne
Banke (EU) 2024/2941 z dne 14. novembra 2024 o pravnem okviru za racunovodstvo in finanéno poro¢anje v
Evropskem sistemu centralnih bank (ECB/2024/31 (prenovitev)) in doloébami Zakona o Banki Slovenije, ki se
nanasajo na ra¢unovodenije, in za tako notranje kontroliranje, kot je v skladu z odloditvijo Sveta Banke Slovenije
potrebno, da omogodi pripravo raCunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napacéne navedbe zaradi
prevare ali napake.

Svet Banke Slovenije je pri pripravi racunovodskih izkazov odgovoren za oceno sposobnosti Banke Slovenije,
da nadaljuje kot delujoée podjetje, razkritje zadev, povezanih z delujoéim podjetjem in uporabo predpostavke
delujoega podijetja kot podlago za raunovodenje, razen ¢e namerava Svet Banke Slovenije Banko Slovenije
likvidirati ali zaustaviti poslovanje, ali ¢e nima druge moznosti, kot da napravi eno ali drugo.

Revizijski odbor Banke Slovenije pomaga Svetu Banke Slovenije izvajati nadzor postopka racunovodskega
poroCanja Banke Slovenije.

Poslovni raun pri OTP banki: SI56 0400 0027 7830 251 | Registracija: Okrozno sodidée v Ljubljani, SRG 2011/15129
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Revizorjeva odgovornost za revizijo raGunovodskih izkazov

Nasi cilji so pridobiti sprejemljivo zagotovilo o tem ali so raéunovodski izkazi kot celota brez pomembno napaéne
navedbe zaradi prevare ali napake, in izdati revizorjevo porocilo, ki vkijuéuje nase mnenje. Sprejemljivo
zagotovilo je visoka stopnja zagotovila, vendar ni jamstvo, da bo revizija, opravljena v skladu z MSR-ji, vedno
odkrila pomembno napaéno navedbo, ée ta obstaja. Napacne navedbe, lahko izhajajo iz prevare ali napake, ter
veljajo za pomembne, Ce je upraviteno pricakovati, da posamic ali skupaj, vplivajo na gospodarske odlocitve
uporabnikov, sprejete na podlagi teh raGunovodskih izkazov.

Med izvajanjem revidiranja v skladu z MSR4ji uporabljamo strokovno presojo in ohranjamo poklicno
nezaupljivost. Prav tako:

e prepoznamo in ocenimo tveganja pomembno napadne navedbe v raéunovodskih izkazih, bodisi zaradi
napake ali prevare, oblikujemo in izvajamo revizijske postopke kot odzive na ta tveganja ter pridobimo
zadostne in ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavljajo podlago za naSe mnenje. Tveganje, da ne bi
odkrili pomembno napaéne navedbe, ki je posledica prevare, je vije kot tveganije, ki je posledica
napake, saj prevara lahko vklju€uje skrivno dogovarjanje, ponarejanje, namerne opustitve, napadne
predstavitve ali izogibanje notranjim kontrolam;

¢ pridobimo razumevanje notranjih kontrol, pomembnih za revizijo z namenom oblikovanja revizijskih
postopkov, ki so okoli$¢inam primerni, vendar ne z namenom izraziti mnenje o ucinkovitosti notranjih
kontrol Banke Slovenije;

+ ovrednotimo ustreznost uporabljenih raéunovodskih usmeritev in sprejemljivost raGunovodskih ocen
ter z njimi povezanih razkritij, ki jih je pripravil Svet Banke Slovenije;

¢ na podlagi pridobljenih revizijskih dokazov o obstoju pomembne negotovosti glede dogodkov ali
okolis¢in, ki zbujajo dvom v sposobnost Banke Slovenije, da nadaljuje kot delujoCe podjetje,
sprejmemo sklep o ustreznosti uporabe predpostavke delujoéega podjetja s strani Sveta Banke
Slovenije, kot podlage ra¢unovodenja. Ce sprejmemo sklep o obstoju pomembne negotovosti, smo
dolZni v revizorjevem poroé€ilu opozoriti na ustrezna razkritja v radunovodskih izkazih ali, e so taka
razkritia neustrezna, prilagoditi mnenje. Revizorjevi sklepi temeljijo na revizijskih dokazih pridobljenih
do datuma izdaje revizorjevega poroéila. Vendar pa kasnejsi dogodki ali okolid€ine lahko povzrodijo
prenehanje organizacije kot delujogega podjetja.

Z Revizijskim odborom Banke Slovenije med drugim razpravljamo o na¢rtovanem obsegu in Casovnem nacrtu

revizije in bistvenih revizijskih ugotovitvah vkljuéno z bistvenimi pomanjkljivostmi notranjih kontrol, ki smo jih
zaznali med revizijo.

Ljubljana, 31. marec 2025 FORVIS MAZARS, druzba za revizijo, d.o.o.

mag. Teja Burja
poobla3fena fevizorka
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Ustanovitev

Banka Slovenije je bila ustanovljena z Zakonom o Banki Slovenije, uveljavljenim dne 25. junija 1991.
Banka Slovenije je pravnha oseba javnega prava, ki samostojno razpolaga z lastnim premozenjem.
Banka Slovenije je v izklju€ni drzavni lasti s finan&no in upravljalsko avtonomijo. Njeno delovanje nadzira
Drzavni zbor Republike Slovenije. Temeljni cilj Banke Slovenije je stabilnost cen. Pri zagotavljanju tega
cilia si Banka Slovenije prizadeva za finan¢no stabilnost, upostevajo¢ naceli odprtega trZznega
gospodarstva in proste konkurence. V skladu z Zakonom o Banki Slovenije se z dnem uvedbe eura kot
valute Republike Slovenije pri uresniCevanju nalog Banke Slovenije v celoti upoStevajo dolocila
Pogodbe o ustanovitvi Evropske skupnosti in Statut ESCB in ECB2.

Rac¢unovodske politike

Prevzem eura

Republika Slovenija je prevzela euro kot novo domaco valuto 1. januarja 2007. Banka Slovenije je
postala del Evrosistema in prevzela odgovornost za oblikovanje in uresni¢evanje denarne politike in
izvajanje skupnih strateskih ciliev ESCBS.

Racunovodska nacela in standardi

Banka Slovenije uporablja kot pravno podlago za racunovodstvo in poroCanje Smernico Evropske
centralne banke z dne 14. november 2024 o pravnem okviru za racunovodstvo in finanéno poro¢anje v
Evropskem sistemu centralnih bank (ECB/2024/31 (prenovitev)) (Racunovodska smernica). V skladu z
Zakonom o Banki Slovenije in Statutom ESCB in ECB je to pravno podlago sprejel Svet Banke Slovenije
na svoji 342. seji dne 20. decembra 2006.

Racdunovodski izkazi so izkazani v skladu z zahtevami vrednotenja, kot jih opredeljuje Radunovodska
smernica.

V primerih, ki niso pokriti z Ra¢unovodsko smernico ali le-ta vsebuje dolo¢be v obliki priporodil, se
uporabljajo pravila vrednotenja v skladu z Mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja,
veljavnimi v EU, ter Zakonom o Banki Slovenije.

Osnovna nacela

Racdunovodski izkazi so pripravljeni v skladu s predpisi, ki urejajo raCunovodske postopke in postopke
poroCanja v Evrosistemu, ki upoStevajo ratunovodska nacela, harmonizirana v zakonodaji Evropske
skupnosti, ter v skladu s sploSno sprejetimi Mednarodnimi standardi raCunovodskega poro€anja v EU
in Zakonom o Banki Slovenije.

Uporabljena so naslednja osnovna racunovodska nacela:

e ekonomska realnost in preglednost: raunovodske metode in finanéno poro€anje morajo
odrazati ekonomsko realnost, morajo biti pregledne in upoStevati kakovostne znacilnosti
razumljivosti, ustreznosti, zanesljivosti in primerljivosti;

e previdnost: vrednotenje sredstev in obveznosti ter pripoznavanje prihodkov mora biti izvedeno
previdno. V skladu z Ra¢unovodsko smernico to pomeni, da se nerealizirani pozitivni u€inki
vrednotenja ne pripoznajo kot prihodki v izkazu poslovnega izida, temve¢ se evidentirajo
neposredno na racunih vrednotenja, in da se nerealizirani negativni u€inki vrednotenja ob koncu
leta izkaZejo v izkazu poslovnega izida, ¢e presegajo pozitivhe ucinke vrednotenja, evidentirane
na ustreznem rac¢unu vrednotenija;

e pomembnost: odstopanja od racunovodskih pravil so dovoljena samo, ¢e se lahko zanje
utemeljeno Steje, da so v celotnem okviru in predstavitvi raCunovodskih izkazov nepomembna;

2 Protokol (t. 18) (dodatek $t. 3) o Statutu Evropskega sistema centralnih bank in Evropske centralne banke
(Protokol dodan Pogodbi o ustanovitvi Evropske skupnosti, Uradni list EU, C 191, 29.07.1992).

3 Izraz 'ESCB (Evropski sistem centralnih bank)' se nanasa na 27 nacionalnih centralnih bank (NCB) drZav ¢lanic
Evropske skupnosti na dan 31. december 2024 ter Evropsko centralno banko (ECB). Izraz 'Evrosistem' se nanaSa
na 20 NCB drzav ¢lanic Monetarne unije ter ECB na isti datum.



e doslednost in primerljivost: merila za vrednotenje bilance stanja in priznavanje prihodkov se
uporabljajo dosledno v smislu enotnosti in kontinuiranosti pristopa, da se zagotovi primerljivost
podatkov v raCunovodskih izkazih;

e nacelo Casovne neomejenosti delovanja: izkazi se pripravijo na podlagi nacela &asovne
neomejenosti delovanja;

e nacelo upostevanja nastanka poslovnega dogodka: prihodki in stroSki se priznajo v
obracunskem obdobju, v katerem so zasluzeni oziroma povzroc€eni, in ne v obdobju, v katerem
so prejeti oziroma plac¢ani;

e dogodki po datumu bilance stanja: sredstva in obveznosti je potrebno prilagoditi za dogodke, ki
se zgodijo med datumom letne bilance stanja in datumom, ko Svet Banke Slovenije potrdi
racunovodske izkaze, Ce ti dogodki pomembno vplivajo na posteno predstavitev stanja sredstev
in obveznosti na datum bilance stanja.

Prepoznavanje sredstev in obveznosti

Sredstvo ali obveznost se pripozna v bilanci stanja, ko je verjetno, da se bodo Banki Slovenije v
prihodnosti zaradi njega poveCale oziroma zmanjSale gospodarske koristi, da so bila vsa bodoc€a
tveganja in povracila prenesena na Banko Slovenije, ter ko ima sredstvo ali obveznost ceno oziroma
vrednost, ki jo je mogocCe zanesljivo izmeriti.

Pristop evidentiranja poslovnih dogodkov na datum sklenitve posla

V skladu z opredelitvijo alternativhega pristopa evidentiranja poslovnih dogodkov v Radunovodski
smernici se transakcije finanénih sredstev in obveznosti znotraj leta odraZzajo na raéunih na dan, na
katerega so bile poravnane.

Za transakcije v tuji valuti, ki so sklenjene v enem letu ter zapadejo v naslednjem letu, se uporablja
pristop evidentiranja poslovnih dogodkov na datum sklenitve posla. Transakcije se evidentirajo na
zabilanénih raCunih na datum sklenitve posla. Na datum poravnave se zabilan&ne knjizbe stornirajo in
transakcije se evidentirajo v bilanci. Nakupi in prodaje tuje valute vplivajo na neto pozicijo tuje valute na
datum sklenitve posla in realiziran rezultat od prodaje se prav tako obraCuna na datum sklenitve posla.

Transakcije z vrednostnimi papirji se evidentirajo v skladu s pristopom evidentiranja poslovnih dogodkov
na datum poravnave. Razmejene obresti, premija in diskont od finan¢nih instrumentov v tuji valuti se
izraCunajo in evidentirajo dnevno od datuma poravnave ter tudi dnevno vplivajo na pozicijo tuje valute.

Preracun tujih valut

Transakcije v tuji valuti, pri katerih te€aj glede na euro ni dolocen, se evidentirajo v bilanci stanja po
trznih tecajih, veljavnih na dan transakcije. Konec leta se finanéna sredstva in obveznosti prevrednotijo
po tekocih trznih te€ajih na zadnji dan v letu, ki so razvidni iz dnevne te€ajnice referencnih tecajev ECB.
To se uporablja enotno za bilan€ne in zabilan¢ne transakcije. Prevrednotenje se izvaja po posameznih
valutah.

Prihodki in odhodki se preracunajo po tec€ajih, veljavnih na datum evidentiranja.

Zlato in terjatve v zlatu

Zlato in terjatve v zlatu se vrednotijo po trZni ceni, veljavni konec leta. Razlike vrednotenja pri zlatu
zaradi cene in te€aja se ne obravnavajo lo€eno, ampak se knjiZi skupen u€inek vrednotenja zlata na
osnovi cene v eurih za unco zlata, ki izhaja iz cene zlata v ameriSkih dolarjih na dan bilance stanja.

Vrednostni papirji za namene denarne politike
Dolzniski vrednostni papirji za namene denarne politike, ki se izvaja v obravnavanem obdobju, se
evidentirajo na podlagi amortizirane nabavne vrednosti in so predmet morebitnih oslabitev.

Drugi vrednostni papirji

Trzni vrednostni papirji (z izjemo dolzniSkih vrednostnih papirjev za namene denarne politike, ki se izvaja
v obravnavanem obdobiju, ter tistih, ki so razvr§&eni kot 'v posesti do dospelosti') in podobna sredstva
se vrednotijo bodisi po trznih cenah ali pa na podlagi ustrezne krivulje donosnosti, veljavnih na datum
bilance stanja, po posameznih vrednostnih papirjih. Opcije, vgrajene v vrednostne papirje, za namene
vrednotenja niso lo€ene. Na dan 31. december 2024 so bile za vrednotenje uporabljene trzne cene na
31. december 2024.



Trzni dolzniski vrednostni papirji v posesti do dospelosti in netrzni vrednostni papirji se vrednotijo po
amortizirani nabavni vrednosti in so predmet morebitnih oslabitev. Nelikvidni lastniSki delezi in vsi ostali
lastniski instrumenti, ki so trajna nalozba, se vrednotijo po nabavni vrednosti in so predmet morebitnih
oslabitev.

Investicijski skladi se vrednotijo po trznih cenah na neto osnovi in ne na podlagi osnovnega finan¢nega
premoZenja, Ce izpolnjujejo vnaprej doloCena merila glede stopnje vpliva Banke Slovenije na tekoCe
poslovanje sklada, pravnega statusa sklada in nadina ocenjevanja naloZzbe. Med razli€nimi
investicijskimi skladi ni netiranja nerealiziranih u€inkov vrednotenja.

Transakcije posojanja vrednostnih papirjev v skladu s pogodbami o posojanju vrednostnih papirjev se
izvajajo kot del upravljanja sredstev Banke Slovenije. Transakcije posojanja vrednostnih papirjev so
varovane z ustreznim zavarovanjem. Prihodek od posojanja je evidentiran v izkazu poslovnega izida.
Postopek posojanja se vrsi preko agentskih in skrbniSkih bank. Nedospele transakcije konec leta so
evidentirane zabilan¢no.

Opredmetena osnovna sredstva
Amortizacija se obracunava linearno s priCetkom v mesecu po nabavi, tako da se odpisuje nabavna
vrednost sredstev skozi leta njihove ocenjene Zivljenjske dobe po naslednjih letnih odstotnih stopnjah:

2024 2023
Zgradbe 1,3-1,8% 1,3-1,8%
RacunalniSka oprema 20 -33% 20 -33%
Druga oprema 10 — 25% 10 — 25%

Dobicek oziroma izguba pri prodaji osnovnih sredstev sta doloCena kot razlika med izkupi¢kom pri
prodaji in neodpisano vrednostjo sredstva ter se prikazujeta kot prihodek oziroma odhodek v izkazu
poslovnega izida.

Med osnovnimi sredstvi Banka Slovenije izkazuje tudi nepremicnine v Avstriji. Slednje so prikazane v
srednjem intervalu ocenjenih postenih vrednosti in se ne amortizirajo. Postena vrednost temelji na
srednji vrednosti razpona ocenjene vrednosti, ki je bila podana s strani pooblaS€enega zunanjega
cenilca (Banka Slovenije vrednoti te nepremiénine vsakih pet let; zadnje vrednotenje je bilo izvedeno
leta 2024 ). Tak nacin vrednotenja podaja bolj primerno in natanéno stanje bralcu raunovodskih izkazov.

Najemi

Za vse dolgoro¢ne najeme, ki vklju€ujejo opredmeteno osnovno sredstvo, se s tem povezana pravica
do uporabe sredstva in obveznost pripoznata v bilanci stanja na datum zacCetka najema po sedaniji
vrednosti prihodnjih najemnin in sta vklju€ena v postavko sredstev 'Opredmetena in neopredmetena
osnovna sredstva' in postavko obveznosti 'Razno'. Sredstva, ki predstavljajo pravico do uporabe, se
vrednotijo po nabavni vrednosti, zmanjSani za amortizacijo, ki se obraCunava po linearni metodi.

ECB klju¢ za vpis kapitala

Klju¢ za vpis kapitala je merilo relativne velikosti drzav ¢lanic EU in je sestavljen v razmerju 50:50,
upostevajo¢ BDP in Stevilo prebivalcev. Klju¢ se uporablja kot osnova za razporeditev delezev
posamezne NCB v kapitalu ECB ter ga je potrebno v skladu s Statutom ESCB in ECB prilagoditi vsakih
pet let oziroma ob vsakokratni spremembi sestave nacionalnih centralnih bank ESCB.

Klju¢ za vpis kapitala v okviru Evrosistema je delez posamezne NCB v skupnem kljuéu dlanic
Evrosistema in se uporablja kot osnova za razporeditev denarnega prihodka, prihodka ECB od euro
bankovcev v obtoku, neto prihodka ECB iz naslova vrednostnih papirjev za namene denarne politike ter
dobicka/izgube ECB.



Bankovci v obtoku

ECB in NCB dlanic evrskega obmodja, ki skupaj sestavljajo Evrosistem, izdajajo euro bankovce*.
Skupna vrednost euro bankovcev v obtoku se razporedi centralnim bankam Evrosistema na zadnji
delovni dan vsakega meseca v skladu s klju¢éem za razdelitev bankovcev®.

ECB je dodeljen 8-odstotni delez celotne vrednosti euro bankovcev v obtoku, ostalih 92% pa je
dodeljenih NCB glede na njihove deleze v klju€u za vpis kapitala ECB. DeleZ bankovcev, dodeljen vsaki
NCB, je prikazan v postavki obveznosti bilance stanja 'Bankovci v obtoku'.

Razlika med vrednostjo euro bankovcev, dodeljenih posamezni NCB v skladu s klju€¢em za razdelitev
bankovcev, ter vrednostjo euro bankovcev, ki jih NCB dejansko emitira v obtok, povzro¢a obrestovane®
salde znotraj Evrosistema. Te terjatve ali obveznosti so prikazane v bilanéni postavki
'"Terjatve/obveznosti znotraj Evrosistema: Neto terjatve/obveznosti iz naslova razdelitve euro bankovcev
znotraj Evrosistema’ (glej 'Saldi znotraj ESCB/Evrosistema' v pojasnilih raCunovodske politike).

V obdobju petih let po letu uvedbe eura’ se saldi znotraj Evrosistema, ki izhajajo iz razdelitve euro
bankovcev, ustrezno prilagajajo z namenom izognitve pomembnejSim spremembam v relativnem
prihodkovnem polozaju NCB v primerjavi s preteklimi leti. Prilagoditev se izvede z upostevanjem razlik
med povprec¢no vrednostjo bankovcev v obtoku posamezne NCB v referenénem obdobju® in povpre¢no
vrednostjo bankovcev, ki bi bili dodeljeni tej NCB v skladu s klju¢em za vpis kapitala ECB. Prilagoditev
se bo sorazmerno zniZzevala letno do prvega dneva Sestega leta po letu uvedbe eura, ko se bodo
prihodki iz naslova bankovcev dodelili v celoti sorazmerno z vplacanim delezem NCB v kapitalu ECB.
V obravnavanem letu je prilagoditev posledica vstopa Hrvatske narodne banke v Evrosistem (v letu
2023); prilagoditev iz tega naslova se izteCe konec leta 2028.

Obrestni prihodki in odhodki na te salde so poravnani preko racunov ECB ter so prikazani pod postavko
'Neto obrestni prihodki / (odhodki)' v izkazu poslovnega izida.

Saldi znotraj ESCB/Evrosistema

Saldi znotraj Evrosistema so prvenstveno posledica ¢ezmejnih transakcij v EU, ki se poravnavajo v
centralnobanénem denarju v eurih. Te transakcije ve€inoma izvajajo zasebni subjekti (ij. kreditne
institucije, podjetja in posamezniki). Poravnavajo se preko sistema TARGET?® in imajo za posledico
bilateralne pozicije na TARGET racunih centralnih bank EU. Na te racune vplivajo tudi placila, ki jih
izvajajo ECB in NCB. Vse poravnave se samodejno zdruzijo in prilagodijo tako, da vsaka NCB izkazuje
neto terjatev ali obveznost do ECB. Gibanja na TARGET racunih se dnevno odrazajo v raunovodskih
evidencah ECB in NCB.

Saldo znotraj Evrosistema Banke Slovenije do ECB, ki izhaja iz TARGET transakcij, je prikazan v bilanci
stanja Banke Slovenije kot sredstvo ali obveznost pod postavko 'Terjatve v povezavi s TARGET' ali
'Obveznosti v povezavi s TARGET'. Saldi znotraj ESCB do nacionalnih centralnih bank izven
Evrosistema, ki ne izhajajo iz TARGET transakcij, so vkljugeni v postavko sredstev 'Terjatve do

4 Sklep Evropske centralne banke z dne 13. december 2010 o izdajanju eurobankovcev (prenovljen)
(ECB/2010/29), Uradni list EU, L 35, 09.02.2011, str. 26-30, s spremembami. Neuradno preciS¢eno besedilo s
seznamom sprememb je dostopno tukaj.

5 Klju¢ za razdelitev bankovcev predstavlja odstotke, ki izhajajo iz upostevanja deleza ECB v celotni koli¢ini izdanih
euro bankovcev in z uporabo kljuéa posamezne NCB za vpis kapitala ECB.

6 Sklep Evropske centralne banke z dne 3. november 2016 o razdelitvi denarnega prihodka nacionalnih centralnih
bank drzav &lanic, katerih valuta je euro (prenovljen) (ECB/2016/36), Uradni list EU, L 347, 20.12.2016, str. 26-36,
s spremembami. Neuradno precis€eno besedilo s seznamom sprememb je dostopno tukaj.

7 Leto uvedbe eura se nanasa na leto, v katerem pri¢nejo euro bankovci veljati kot zakonito placilno sredstvo v
drzavi €lanici. Za Banko Slovenije to pomeni leto 2007.

8 Referenéno obdobje se nanasa na 24 mesecev ter se pricne 30 mesecev pred dnevom, ko euro bankovci
postanejo zakonito placilno sredstvo v drzavi ¢lanici, za Banko Slovenije je to obdobje od julija 2004 do junija 2006.

9 Transevropski avtomatizirani sistem bruto poravnave v realnem &asu (Trans-European Automated Real-time
Gross settlement Express Transfer system).


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02010D0029%2801%29-20200201
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02016D0036%2801%29-20201231

nerezidentov evrskega obmocja v eurih' ali postavko obveznosti 'Obveznosti do nerezidentov evrskega
obmodja v eurih'.

Terjatev znotraj Evrosistema, ki izhaja iz udeleZzbe Banke Slovenije v ECB, se izkazuje v postavki
sredstev 'Udelezba v ECB' in vklju€uje (i) vplagani delez NCB v vpisanem kapitalu ECB, (ii) neto znesek,
ki so ga NCB placale zaradi povecanja njihovih delezev v vrednosti lastnega kapitala ECB'?, ki izhaja iz
vseh preteklih prilagoditev ECB kljuev za vpis kapitala, in (iii) prispevek v skladu s ¢lenom 48.2 Statuta
ESCB in ECB v zvezi s centralnimi bankami drzav &lanic, katerih odstopanja so bila odpravljena.

Terjatev znotraj Evrosistema, ki je posledica prenesenih deviznih rezerv Banke Slovenije na ECB ob
vstopu v Evrosistem, je denominirana v eurih in se izkazuje v postavki sredstev 'Prenesene devizne
rezerve'.

Saldi znotraj Evrosistema, ki izhajajo iz razporeditve euro bankovcev znotraj Evrosistema, so vklju€eni
v neto znesku v postavko sredstev/obveznosti 'Neto terjatve iz naslova razdelitve euro bankovcev
znotraj Evrosistema' ali 'Neto obveznosti iz naslova razdelitve euro bankovcev znotraj Evrosistema (glej
'‘Bankovci v obtoku' v racunovodskih politikah).

Ostali saldi znotraj Evrosistema, denominirani v eurih (npr. morebitne zacasne razdelitve dobicka ECB
nacionalnim centralnim bankam, korespondencni racuni, saldo kot posledica razlike med prenesenim in
dodeljenim denarnim prihodkom), so prikazani kot neto sredstvo ali obveznost pod 'Druge terjatve
znotraj Evrosistema (neto)' ali 'Druge obveznosti znotraj Evrosistema (neto)'.

Razdelitev dobicka ECB

Svet ECB je odlo€il, da se prihodki ECB od izdaje bankovcev, ki izhajajo iz njenega 8% deleza v celotni
koli¢ini euro bankovcev, kakor tudi prihodki ECB iz naslova vrednostnih papirjev, kupljenih (a) po
programu v zvezi s trgi vrednostnih papirjev (SMP), (b) po tretiem programu nakupa kritih obveznic
(CBPP3), (c) po programu nakupa listinjenih vrednostnih papirjev (ABSPP), (d) po programu nakupa
vrednostnih papirjev javnega sektorja na sekundarnih trgih (PSPP) in (e) po izrednem programu nakupa
vrednostnih papirjev ob pandemiji (PEPP), v kolikor Svet ECB ne odlo¢i drugace, razdelijo v januarju
sledecCega leta v obliki zacasne delitve dobicka'!. Taka odlocitev se sprejme, kadar Svet ECB na podlagi
utemeljene ocene, ki jo pripravi IzvrSilni odbor, pri¢akuje, da bo ECB imela skupno letno izgubo ali da
bo ustvarila letni dobicek, ki bo manjsi od tega prihodka. Prav tako lahko Svet ECB tudi odlo¢i, da se ta
prihodek v celoti ali delno prenese v rezervacije za finan¢na tveganja. Nadalje lahko Svet ECB odlo¢i,
da zmanj$a znesek prihodkov od izdaje euro bankovcev v obtoku, ki se razdeli v januarju, za stroske
ECB v povezavi z izdajo in distribucijo euro bankovcev.

Rezervacije

Rezervacije so oblikovane v primeru, da za Banko Slovenije obstaja zakonska ali druga obveznost kot
rezultat preteklih dogodkov, ter v primeru, da obstaja verjetnost odtoka sredstev za poravnavo
obveznosti, in ko je znesek ocenljiv.

V skladu z 49.a ¢lenom Zakona o Banki Slovenije lahko Svet Banke Slovenije po uvedbi eura kot valute
Republike Slovenije z namenom ohranitve realne vrednosti premozenja sprejme odlocitev o oblikovanju
splosnih rezervacij za priCakovana te€ajna, obrestna in cenovna tveganja. Rezervacije se ne morejo
oblikovati, Ce bi le-te skupaj z nerealiziranimi te€ajnimi razlikami, uc€inki vrednotenja vrednostnih papirjev
in ucinki vrednotenja zlata presegle 20% ugotovljenega presezka prihodkov nad odhodki. Z dopolnitvijo
Racdunovodske smernice, ki je pricela veljati konec leta 2012, je bila podana pravna podlaga tudi za

10 Vrednost lastnega kapitala pomeni vsoto rezerv ECB, racunov vrednotenja in rezervacij, enakovrednih rezervam,
zmanj$ano za vse prenesene izgube iz preteklih obdobij. V primeru prilagoditev kljua za vpis kapitala ECB tekom
poslovnega leta, vrednost lastnega kapitala vklju€uje tudi akumulirani €isti dobi¢ek ali Cisto izgubo ECB do datuma
prilagoditve.

11 Sklep Evropske centralne banke z dne 15. december 2014 o vmesni razdelitvi prinodka Evropske centralne banke
(prenovljen) (ECB/2014/57), Uradni list EU, L 53, 25.02.2015, str. 24-26, s spremembami. Neuradno preciS¢eno
besedilo s seznamom sprememb je dostopno tukaj.


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02014D0057%2801%29-20201231

oblikovanje rezervacij za kreditna tveganja. S spremembo Racunovodske smernice konec leta 201972,
ki razSirja podrocje oblikovanja rezervacij na vsa finan¢na tveganja, je Banka Slovenije v letu 2019 prvi¢
oblikovala tudi rezervacije za delniSka tveganja. Ustrezen znesek rezervacij za vsa navedena finan¢na
tveganja se ugotavlja letno z uporabo mere tveganja 1-letni Expected Shortfall (ES) pri 99% stopniji
zaupanja. ES je opredeljen kot pri€¢akovana oz. povprec€na izguba v izbranem obdobju za tiste dogodke,
ki so slabsi od VaR" pri isti stopnji zaupanja in istem ¢asovnem obdobju, pri ¢emer je privzeta
nespremenjena sestava naloZzb. Banka Slovenije oblikuje tudi rezervacije za tveganja neusklajenosti
sredstev in obveznosti.

Prepoznavanje prihodkov
Prihodki in odhodki so prepoznani v poslovnem letu, v katerem so zasluZzeni oziroma povzroceni.
Realizirani prihodki in odhodki se evidentirajo v izkazu poslovnega izida.

Od pricetka leta 2007 se te€ajno in cenovno vrednotenje v skladu z Radunovodsko smernico izvaja
Cetrtletno. Neto nerealizirani pozitivni u€inki vrednotenja, ki izvirajo iz obdobja pred prevzemom eura,
so lo€eni od nerealiziranih pozitivnih ucinkov vrednotenja po tem datumu. Obravnavajo se kot
revalorizacijske rezerve 'iz obdobja pred prevzemom eura' ter so vklju€eni v postavko obveznosti
'Rezerve'.

Ob koncu leta se nerealizirani pozitivni ucinki vrednotenja ne prepoznajo kot prihodki v izkazu
poslovnega izida, ampak se evidentirajo na racunih vrednotenja na strani obveznosti bilance stanja.

Nerealizirani negativni ucinki vrednotenja se prenasajo v izkaz poslovnega izida v primeru, ¢e presezejo
predhodno evidentirane pozitivne ucinke vrednotenja, izkazane na pripadajocih racunih vrednotenja. Ti
odhodki se ne stornirajo zoper prihodnje nerealizirane pozitivhe u€inke vrednotenja v naslednjih letih.
Nerealizirani ucinki vrednotenja od vrednostnih papirjev in pozicij v tuji valuti se evidentirajo po
posameznih vrednostnih papirjih in po posameznih valutah. Netiranje ni dovoljeno.

Premije in diskonti od kupljenih vrednostnih papirjev se izraCunavajo in prikazujejo kot del obrestnega
prihodka in se amortizirajo preko preostalega obdobja do dospelosti vrednostnega papirja z uporabo
metode notranje stopnje donosa.

Stroski transakcij

Pri zlatu, tujih valutah in vrednostnih papirjih se z namenom ugotavljanja nabavne vrednosti prodanih
pozicij ter izraCuna ucinkov teCajev in cen dnevno uporablja metoda povpreénega stroska, kot je
opredeljena v Racunovodski smernici.

V primeru neto nakupa valute (ali zlata) se povprecni nabavni stroSek dnevnega nakupa po posameznih
valutah doda poziciji preteklega dneva, da se pridobi novo tehtano povprecje posameznega te€aja (ali
cene zlata). V primeru neto prodaje se izracuna realizirani rezultat na podlagi povpre¢nega nabavnega
strodka predhodnega dne za posamezno pozicijo tuje valute.

Prihodki in odhodki od prodaje vrednostnih papirjev se izraCunajo na podlagi tehtane povpre¢ne cene
posameznega vrednostnega papirja.

Trzne cene in te€aji, uporabljeni v otvoritveni bilanci stanja na dan 1. januar 2007, so predstavljali
zacetne povprecne stroSke sredstev in obveznosti Banke Slovenije. V primeru pozicij v tuji valuti in zlata
so se kot zacetni stroski upostevali te€aji, veljavni 1. januarja 2007, kot jih je sporoCila ECB. Zaletne
povprecne cene portfelja vrednostnih papirjev so predstavljale cene vrednostnih papirjev na dan 31.
december 2006, ki so sluzile kot izhodiS¢e za amortizacijo premije in diskonta ter izracun realiziranih
prihodkov in odhodkov v primeru njihove prodaje.

2 Smernica Evropske centralne banke z dne 28. novembra 2019 o spremembi Smernice o pravnem okviru za
raCunovodstvo in finanéno poro€anje v Evropskem sistemu centralnih bank (ECB/2019/34), Uradni list EU, L 332,
23.12.2019, str. 184-203.

3 VaR je opredeljen kot najve¢ja mozna izguba iz naslova portfelja z dolo¢eno verjetnostjo (99%) ter v dolo¢enem
obdobju (eno leto) pri dani diverzifikaciji tega portfelja.
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Izvedeni finanéni instrumenti

Terminski deli valutnih zamenjav se izkazujejo v zabilanéni evidenci in so vklju€eni v neto pozicijo tuje
valute z namenom izraCuna povpreCnega stroSka valut ter pozitivnih in negativnih te€ajnih razlik.
Prihodki in odhodki od terminskih delov se prepoznajo in obravnavajo podobno kot pri bilan¢nih
instrumentih. Nerealizirani pozitivni ucinki vrednotenja se ne prepoznajo kot prihodek, ampak se
prenesejo na racune vrednotenja. Nerealizirani negativni ucinki vrednotenja se izkaZejo v izkazu
poslovnega izida, Ce presezZejo predhodno ugotovljene pozitivne u€inke vrednotenja, evidentirane na
rac¢unih vrednotenja. Nerealizirani ucinki vrednotenja terminskih delov valutnih zamenjav se evidentirajo
od datuma sklenitve posla do datuma poravnave med 'Druga sredstva/obveznosti'.

Zaradi preracuna promptnih in terminskih zneskov v tujih valutah v euro po enakem tecaju valutne
zamenjave ne vplivajo na izkaz poslovnega izida oziroma na raune vrednotenja na strani obveznosti.

Izkaz denarnih tokov

Ob upostevanju vioge Banke Slovenije kot centralne banke objava izkaza denarnih tokov uporabnikom
raCunovodskih izkazov ne bi zagotovila ustrezne dodatne informacije. Posledi¢no izkaz denarnih tokov
ni vklju€en v racunovodske izkaze.

Obdavgéitev
Banka Slovenije ni zavezana placilu davka od dohodka pravnih oseb v Sloveniji.

Razdelitev presezka / pokrivanje primanjkljaja

V skladu z Zakonom o Banki Slovenije se presezek prihodkov nad odhodki razporedi v sploSne rezerve
in proracun Republike Slovenije. Nerealizirani pozitivni u€inki vrednotenja iz naslova sprememb teCajev
in cen se v celoti prenesejo na radune vrednotenja in niso vklju€eni v neto finanéni rezultat, ki je
namenjen delitvi. Raduni vrednotenja se lahko uporabijo izklju¢no za pokrivanje primanjkljaja, ki je
posledica nerealiziranih negativnih ucinkov iz naslova te€ajnih in cenovnih giban.

Primanijkljaj prihodkov nad odhodki pokriva Banka Slovenije iz splo$nih rezerv. V kolikor je primanjkljaj
posledica nerealiziranih te€ajnih in cenovnih sprememb, se za kritie primanjkljaja uporabijo za te
namene oblikovane posebne rezerve. Sredstva za pokrivanje primanjkljaja prihodkov nad odhodki, ki
ga ni mogoce pokriti iz splosnih rezerv, se zagotovijo iz proracuna Republike Slovenije.

Dogodki po datumu bilance stanja

Sredstva in obveznosti so prilagojeni za dogodke, ki se pojavijo med datumom letne bilance stanja in
datumom, na katerega Svet Banke Slovenije potrdi raunovodske izkaze, ¢e ti dogodki pomembneje
vplivajo na stanje sredstev in obveznosti na datum bilance stanja.

Svet ECB je 13. marca 2024 sprejel sklep o sklopu nacel', ki bodo usmerjala izvajanje denarne politike
v prihodnosti, ter da bo, med drugimi kljuénimi parametri, e naprej usmerjal naravnanost denarne
politike s prilagajanjem obrestne mere za odprto ponudbo mejnega depozita (DFR). V istem kontekstu
je Svet ECB sklenil, da bo DFR od 1. januarja 2025 postala osnova za obrestovanje (i) stanj v sistemu
TARGET, (ii) terjatev/obveznosti, povezanih z razdelitvijo euro bankovcev znotraj Evrosistema, in (iii)
terjatev, enakovrednih prenosu deviznih rezerv.

Ocenjujemo, da ni bilo drugih pomembnih poslovnih dogodkov po datumu bilance stanja, ki bi vplivali
na predstavljene racunovodske izkaze, upostevajo¢ tudi vpliv trenutne geopoliticne situacije.

S 15. junijem 2024 je zaCel veljati Zakon o postopku sodnega varstva imetnikov kvalificiranih obveznosti
bank (ZPSVIKOB-1). Zakon dolo€a, da lahko nekdaniji imetniki delnic in podrejenih obveznic s tozbo
zahtevajo odskodnino zaradi ukrepov, ki jih je sprejela Banka Slovenije. Nekdanji imetniki zato lahko
vloZijo tozbo proti Banki Slovenije, pri Eemer bo odgovornost za potencialno Skodo v prvi fazi postopka
prevzela Republika Slovenija. Ce bo morala poplagati od$kodnine, se bo Republika Slovenije lahko
odlogila, ali bo v posebnem postopku tozila Banko Slovenije za povracilo izplac¢anih od$kodnin. Postopki
po ZPSVIKOB se Se niso zaceli, tako da dolobe zakona ne vplivajo na racunovodske izkaze za leto,
kon€ano na 31.12.2024.

14 Sporocilo za javnost z dne 13. marec 2024 o odlo¢itvah Sveta ECB

11



Spremembe ra¢unovodskih politik
V letu 2024 ni bilo sprememb ra¢unovodskih politik Banke Slovenije.

Druge zadeve

Nova Racunovodska smernica je uvedla spremembe pri predstavitvi postavk 'lzguba teko&ega leta' in
'Prenesena akumulirana izguba' v bilanci stanja. Poleg tega je nova Ragunovodska smernica uvedla
dodatne spremembe v Elenitvi bilance stanja ter izkaza poslovnega izida NCB. Namen teh sprememb
je bil povecati preglednost in informacijsko vrednost raunovodskih izkazov za uporabnike.

Vezana na te spremembe je tudi terjatev Banke Slovenije znotraj Evrosistema do ECB v povezavi s
sistemom TARGET, ki je bila prej predstavljena skupaj z drugimi postavkami pod 'Druge terjatve znotraj
Evrosistema (neto)'. Ta terjatev je zdaj predstavljena lo€eno pod 'Terjatve v povezavi s TARGET'. Zneski
za leto 2023 so bili ustrezno preracunani.

Revidiranje raunovodskih izkazov

Racdunovodske izkaze je revidiralo podjetje Forvis Mazars d.o.0., ki je bilo imenovano za zunanjega
revizorja Banke Slovenije za poslovna leta 2024 do 2026.
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Bilanca stanja na dan 31. december 2024 in 31. december 2023

'(L:/KtiTsIX:EUR) Pojasnilo 31.12.2024 31.12.2023
1 Zlato in terjatve v zlatu 1 256.671 190.922
Terjatve do nerezidentov evrskega obmocja v 2 2.464.990 1.953.913
tuji valuti
2.1 Terjatve do Mednarodnega denarnega 1.205.240 1.158.770
sklada (MDS)
2.2 Racuni pri bankah in nalozbe v vrednostne 1.259.750 795.142
papirje, tuja posojila in druge terjatve do
tujine
3 Terjatve do rezidentov evrskega obmocja v tuji 3 26.279 40.333
valuti
4 Terjatve do nerezidentov evrskega obmocja v 4 1.392.428 1.192.968
eurih
4.1 Racuni pri bankah, nalozbe v vrednostne 1.392.428 1.192.968
papirje in posojila
4.2 Terjatve iz naslova posojil v skladu z ERM Il - -
5 Posojila kreditnim institucijam evrskega 5 - 73.670
obmocja iz naslova denarne politike v eurih
5.1 Operacije glavnega refinanciranja - -
5.2 Operacije dolgoro¢nejSega refinanciranja - 73.670
5.3 Povratne operacije finega uravnavanja - -
5.4  Strukturne povratne operacije - -
5.5 Odprta ponudba mejnega posojanja - -
5.6 Posojila povezana s pozivi h kritju - -
6 Druge terjatve do kreditnih institucij evrskega 6 267 298
obmogja v eurih
7 Vrednostni papirji rezidentov evrskega obmocja 7 17.977.574 18.182.751
v eurih
7.1 Vrednostni papirji za namene izvajanja 15.875.092 16.658.669
denarne politike
7.2  Drugi vrednostni papirji 2.102.482 1.524.082
8 Javni dolg v eurih - -
9 Terjatve znotraj Evrosistema 8 13.278.429 15.798.374
9.1 Udelezba v ECB 91.359 84.067
9.2 Terjatve, enakovredne prenosu deviznih 200.458 194.257
rezerv
9.3 Terjatve v povezavi s TARGET 12.986.612 15.520.049
9.4 Neto terjatve v povezavi z razdelitvijo euro - -
bankovcev znotraj Evrosistema
9.5 Druge terjatve znotraj Evrosistema (neto) - -
10 Neporavnane postavke 9 6 1
11 Druga sredstva 10 541.211 542.243
11.1  Kovanci evrskega obmocja 4.029 2.351
11.2 Opredmetena in neopredmetena osnovna 62.579 53.337
sredstva
11.3 Ostala finan¢na sredstva 52.736 51.746
11.4  Ucinki vrednotenja zabilan¢nih instrumentov 7.756 6.532
11.5 Aktivne €asovne razmejitve 258.390 265.434
11.6 Razno 155.721 162.843
Skupaj aktiva 35.937.854 37.975.482
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PASIVA

(v tiso& EUR) Pojasnilo 31.12.2024 31.12.2023
1 Bankovci v obtoku 11 7.219.023 6.887.963
2 Obveznosti do kreditnih institucij evrskega 12 7.381.309 11.069.212

obmoc¢ja iz naslova denarne politike v eurih
2.1 Tekoéi racuni (pokrivanje sistema obveznih 896.077 538.419
rezerv)
2.2 Odprta ponudba mejnega deponiranja 6.485.232 10.530.794
2.3 Operacije za vezane vloge - -
2.4 Povratne operacije finega uravnavanja - -
2.5 Vloge povezane s pozivi h kritju - -
3 Druge obveznosti do kreditnih institucij evrskega 13 223.404 391.681
obmogja v eurih
4 lzdani dolzniski certifikati - -
5 Obveznosti do drugih rezidentov evrskega 14 7.116.808 6.806.497
obmoc¢ja v eurih
5.1 Obveznosti do drzave 6.570.834 6.105.545
5.2 Ostale obveznosti 545.974 700.952
6 Obveznosti do nerezidentov evrskega obmocja v 15 219.897 272.362
eurih
7 Obveznosti do rezidentov evrskega obmocja v tuji 16 20.432 27.018
valuti
8 Obveznosti do nerezidentov evrskega obmogja v - -
tuji valuti
8.1 Vpogledne in vezane vlioge - -
8.2 Obveznosti iz naslova posojil v skladu z - -
ERM II
9 Protipostavka dodeljenih SDR 17 975.943 945.834
10 Obveznosti znotraj Evrosistema 18 10.624.167 9.412.578
10.1 Obveznosti, enakovredne prenosu deviznih - -
rezerv
10.2 Obveznosti v povezavi s TARGET - -
10.3 Neto obveznosti v povezavi z razdelitvijo 10.554.018 9.353.321
euro bankovcev znotraj Evrosistema
10.4 Druge obveznosti znotraj Evrosistema (neto) 70.149 59.256
11 Neporavnane postavke - -
12 Druge obveznosti 19 234.064 248.448
12.1  U&inki vrednotenja zabilanénih instrumentov 21 -
12.2 Pasivne ¢asovne razmejitve 127.402 147.114
12.3 Razno 106.641 101.334
13 Rezervacije 20 136.171 317.656
13.1 Rezervacije za tveganja 122.542 303.388
13.2 Druge rezervacije 13.629 14.268
14 Racuni vrednotenja 21 523.166 342.451
15 Kapital in rezerve 22 1.262.227 1.252.804
15.1 Kapital 8.346 8.346
15.2 Rezerve 1.253.881 1.244.458

16 Prenesena akumulirana izguba - -

17 Presezek prihodkov / (odhodkov) tekocega leta 1.243 977

Skupaj pasiva 35.937.854 37.975.482
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Izkaz poslovnega izida za leti, ki sta se kon¢ali 31. decembra
2024 in 2023

(v tiso¢ EUR) Pojasnilo 2024 2023
1 Neto obrestni prihodki / (odhodki) 26 -165.086 -161.566
1.1 Obrestni prihodki 890.564 772.514
. Obrestni odhodki -1.055.650 -934.080
2 Neto rezultat iz finan¢nih operacij in zmanj$anja 27 82.661 3.855
knjigovodske vrednosti finanénih sredstev in pozicij
2.1 Realizirani prihodki / odhodki iz finanénih operacij 87.660 9.401
2.2 ZmanjSanje knjigovodske vrednosti financnih sredstev in -4.999 -5.547
pozicij
3 Neto rezultat zdruzevanja denarnih prihodkov 28 -69.944 -59.461
4 Neto prihodki / (odhodki) iz provizij 29 13.692 12.880
5 Prihodki od lastni$kih vrednostnih papirjev in udelezb 30 9.768 7.598
6 Drugi prihodki 31 3.496 3.497
7 Stroski dela 32 -35.162 -33.074
8 Drugi poslovni stroski 33 -12.582 -10.454
9 Amortizacija opredmetenih in neopredmetenih stalnih 34 -2.329 -2.452
sredstev
10  Stroski tiskanja bankovcev 35 -1.532 -1.034
11 Drugi stroski 36 -2.584 -987
Presezek prihodkov / (odhodkov) pred prenosom v / -179.603 -241.200
¢rpanjem rezervacij za tveganja
12 Prenos v / rpanje rezervacij za tveganja 37 180.846 242177
13  Davek in druge drzavne obremenitve prihodka - -
Presezek prihodkov / (odhodkov) tekocega leta 38 1.243 977

Pojasnila na straneh 16 do 36 so sestavni del raCunovodskih izkazov.

Nerevidirani raCunovodski izkazi so bili 4. marca 2025 potrjeni s strani Sveta Banke Slovenije, konéni
racunovodski izkazi pa so bili s strani Sveta Banke Slovenije potrjeni 31. marca 2025 in podpisani s
strani namestnika predsednika Sveta Banke Slovenije:

Primoz Dolenc
namestnik predsednika Sveta Banke
namestnik guvernerja Banke Slovenije

V skladu z 49. ¢lenom Zakona o Banki Slovenije, Banka Slovenije z racunovodskimi izkazi seznani
Drzavni zbor Republike Slovenije.
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Pojasnila k bilanci stanja

1. Zlato in terjatve v zlatu

Z izjemo zaloge zlata v Banki Slovenije, imetje Banke Slovenije v zlatu predstavlja zlato na racunu pri
tujih bankah. V letnem obracunu je zlato vrednoteno na osnovi cene unce zlata (ozf) v eurih, ki izhaja iz
cene zlata v ameriskih dolarjih na londonski borzi na dan 31. december 2024. Ta cena, ki jo je sporocila
ECB, znasa 2.511,069 EUR za unco zlata, v primerjavi z 1.867,828 na 29. december 2023. Nerealizirani
pozitivni u€inki vrednotenja v visini 207,3 mio EUR so izkazani v postavki obveznosti bilance stanja
'Racuni vrednotenja’.

000 EUR V unéah zlata
Stanje na dan 31. december 2022 174.388 102.216
Vrednotenje zlata ob koncu leta 2023 16.534 -
Stanje na dan 31. december 2023 190.922 102.216
Vrednotenje zlata ob koncu leta 2024 65.749 -
Stanje na dan 31. december 2024 256.671 102.216

2. Terjatve do nerezidentov evrskega obmog¢ja v tuji valuti

Ta postavka vkljuuje imetja SDR, dodeljena s strani MDS, ter terjatve v tuji valuti do nerezidentov
evrskega obmodja, vklju€ene v devizne rezerve Banke Slovenije.

Podpostavka 2.1 'Terjatve do Mednarodnega denarnega sklada (MDS)' sestavljajo rezervna transa,
imetja na SDR racunu pri MDS in depozit v sklad PRGT-DIA'S. Terjatve MDS obrestuje po obrestni meri,
ki se izraCunava tedensko.

Rezervna tranSa predstavlja razliko med kvoto Slovenije v MDS in imetji MDS v eurih pri Banki Slovenije.

Imetja na SDR racunu pri MDS so sredstva rezerv, ki jih je kreiral MDS in razdelil svojim ¢lanicam z
namenom povecanja mednarodne likvidnosti. Uporabljajo se za transakcije med uradnimi denarnimi
oblastmi.

Depozit v sklad PRGT-DIA je namenjen generiranju subvencijskega prispevka Slovenije v korist sklada
PRGT.

SDR je opredeljen kot koSarica valut. Njegova vrednost je dolo€ena kot tehtano povpredje te€ajev petih
valut (USD, GBP, JPY, EUR in CNY). Vse terjatve so izkazane v bilanci stanja po trznem te¢aju 1 SDR
= 1,2544 EUR (31. december 2023: 1 SDR = 1,2157 EUR), ki ga je izracunala ECB konec leta za vse
centralne banke Evrosistema. Na datum bilance stanja je bil trzni te¢aj SDR nad povpre¢nim stroSkom
te valute, zato so bili pozitivni ucinki vrednotenja v skladu z raCunovodskimi pravili prepoznani v postavki
obveznosti bilance stanja 'Racuni vrednotenja'.

13 Poverty Reduction and Growth Trust — Deposit and Investment account
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31.12.2024 31.12.2023 Sprememba

000 SDR 000 EUR 000 SDR 000 EUR 000 SDR 000 EUR
Kvota 586.500 735.706 586.500 713.008 - 22.698
manj EUR imetja MDS -445.695 -559.080 -423.539 -514.896 -22.156 -44.184
Rezervna tran$a pri MDS 140.805 176.626 162.961 198.112 -22.156 -21.486
SDR 745.005 934.534 790.210 960.658 -45.205 -26.124
Depozit v sklad PRGT 75.000 94.080 - - 75.000 94.080
Skupaj 960.810  1.205.240 953.171 1.158.770 7.638 46.469

Podpostavka 2.2 'Racuni pri bankah in nalozbe v vrednostne papirje, tuja posojila in druge terjatve do
tujine' vklju€uje sredstva v tuji valuti, nalozena pri nerezidentih evrskega obmocja. Sredstva v tuji valuti
so v tej podpostavki izkazana v evrski protivrednosti, izraunani na podlagi trznih te€ajev na dan 31.

december 2024.

Sestava sredstev v tuji valuti glede na vrsto nalozbe:

31.12.2024 31.12.2023 Sprememba

000 EUR 000 EUR 000 EUR

Vpogledne vloge 1.645 4.053 -2.409
Dolzniski vrednostni papirji 658.619 379.390 279.228
Investicijski skladi 599.486 411.699 187.788
Skupaj 1.259.750 795.142 464.608

Valutna struktura sredstev v tuji valuti:

31.12.2024 31.12.2023 Sprememba

000 EUR 000 EUR 000 EUR

uSsSD 1.176.925 719.410 457.516
CNY 82.217 75.443 6.774
Druge valute 608 290 318
Skupaj 1.259.750 795.142 464.608
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Delitev dolzniskih vrednostnih papirjev po preostali dospelosti:

31.12.2024 31.12.2023 Sprememba

000 EUR 000 EUR 000 EUR

Do 1 leta 84.830 5.762 79.067
Od 1 do 5 let 327.770 215.990 111.780
Vet kot 5 let 246.019 157.638 88.381
Skupaj 658.619 379.390 279.228

3. Terjatve do rezidentov evrskega obmocja v tuji valuti

Sredstva v tuji valuti, nalozena pri rezidentih evrskega obmocja, so nalozena v vpogledne vloge ter

dolzniske vrednostne papirje v tuji valuti.

Sredstva v tuji valuti so izkazana v evrski protivrednosti, izraunani na podlagi trznih te¢ajev na dan 31.

december 2024.

Sestava sredstev v tuji valuti glede na vrsto nalozbe:

31.12.2024 31.12.2023 Sprememba

000 EUR 000 EUR 000 EUR

Vpogledne vloge 9 8 1
Dolzniski vrednostni papirji 26.270 40.325 -14.055
Skupaj 26.279 40.333 -14.054

Valutna struktura sredstev v tuji valuti:

31.12.2024 31.12.2023 Sprememba

000 EUR 000 EUR 000 EUR

usD 26.279 40.333 -14.054
Skupaj 26.279 40.333 -14.054
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Delitev dolzniskih vrednostnih papirjev po preostali dospelosti:

31.12.2024 31.12.2023 Sprememba

000 EUR 000 EUR 000 EUR

Do 1 leta - 25.084 -25.084
Od 1 do 5 let 9.469 2.600 6.868
Vet kot 5 let 16.802 12.640 4.161
Skupaj 26.270 40.325 -14.055

4. Terjatve do nerezidentov evrskega obmogja v eurih

Sredstva v eurih, nalozena pri nerezidentih evrskega obmogja, ki so vklju¢ena v to bilanéno postavko,
so nalozena v vpogledne vloge in dolzniSke vrednostne papirje.

Sestava sredstev v EUR glede na vrsto nalozbe:

31.12.2024 31.12.2023 Sprememba

000 EUR 000 EUR 000 EUR

Vpogledne vloge 0 0 -
Dolzniski vrednostni papirji 1.392.428 1.192.968 199.461
Skupaj 1.392.428 1.192.968 199.461

Delitev dolznikih vrednostnih papirjev po preostali dospelosti:

31.12.2024 31.12.2023 Sprememba

000 EUR 000 EUR 000 EUR

Do 1 leta 314.599 304.962 9.637
Od 1 do 5 let 754.485 701.766 52.719
Vet kot 5 let 323.344 186.240 137.104
Skupaj 1.392.428 1.192.968 199.461

5. Posojila kreditnim institucijam evrskega obmoc¢ja iz naslova denarne politike v
eurih

Ta postavka izkazuje operacije, ki jih izvaja Banka Slovenije v okviru enotne denarne politike
Evrosistema in odraza obseg in strukturo refinanciranja slovenskih kreditnih institucij s strani Banke
Slovenije.

Celotno imetje sredstev iz naslova denarne politike v Evrosistemu znasa 34.221 mio EUR (31.
december 2023: 410.290 mio EUR, od tega je Banka Slovenije izkazovala 74 mio EUR). Ob koncu leta
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2024 Banka Slovenije nima pozicij iz tega naslova. V skladu s 32.4 ¢lenom Statuta ESCB in ECB se
izgube pri izvajanju denarne politike, v kolikor bi se realizirale, na podlagi odlocitve Sveta ECB v celoti
porazdelijo med NCB Evrosistema v sorazmerju z njihovimi veljavnimi delezi v kljuu za vpis kapitala
ECB (glej postavko obveznosti bilance stanja 'Rezervacije').

Izgube se lahko realizirajo samo v primeru neplacila nasprotne stranke ter hkratne nezadostne povrnitve
sredstev iz prodaje zavarovanja, ki ga je zagotovila nasprotna stranka. Za posebej doloCena
zavarovanija, ki jih NCB lahko sprejme po lastnem preudarku, je bila na podlagi odlocitve Sveta ECB
delitev tveganj izklju€ena.

31.12.2024 31.12.2023 Sprememba

000 EUR 000 EUR 000 EUR

Operacije dolgoro¢nejsega refinanciranja - 73.670 -73.670
Skupaj - 73.670 -73.670

Operacije dolgoro€nejSega refinanciranja so namenjene zagotavljanju dodatnega dolgoro€nejSega
refinanciranja nasprotnim strankam. Izvajale so se po fiksni obrestni meri s polno dodelitvijo.

Poleg serije sedmih Cetrtletno izvedenih ciljno usmerjenih operacij dolgoro¢nejSega refinanciranja
(TLTRO-III), ki je bila uvedena v 2019, je Svet ECB decembra 2020 tej seriji dodal tri dodatne operacije,
ki so bile izvedene med junijem in decembrom 2021. Ro¢nost operacij je bila tri leta, torej je zadnja
operacija dospela v letu 2024. Pri vseh operacijah TLTRO-III so imeli udelezenci po 12 mesecih po
poravnavi posamezne operacije TLTRO-IIl moznost na Cetrtletni ravni pred€asno delno ali v celoti vrniti
operacijo. Obrestne mere teh operacij so lahko bile najve¢ 50 bazi¢nih tock pod povprecno obrestno
mero mejnega depozita v obdobju med 24. junijem 2020 in 23. junijem 2022, vendar v nobenem primeru
niso smele biti nizje od -1%, ter so bile dolo€ene - za zadevno obdobje - v visini povpre¢ne obrestne
mere mejnega depozita v preostalem obdobju trajanja posamezne operacije’®.

Dejanske obrestne mere so bile znane Sele ob dospelosti ali pred€asnem poplacilu posamezne
operacije, pred tem so se za izracun TLTRO-III nate€enih obresti uporabile zanesljiva ocena. To pomeni,
da je bila za letne radunovodske izkaze 2023 obrestna mera za izracun TLTRO-III razmejenih obresti
indeksirana glede na povpre¢ne uporablijene kljuéne obrestne mere ECB od zacletka zadnjega
obrestnega obdobja teh operacij, ki se je pricelo 23. novembra 2022. Razlika med razmejenimi in
dejanskimi obrestmi se odraza v finanénem rezultatu za leto 2024.

6. Druge terjatve do kreditnih institucij evrskega obmog¢ja v eurih

Ta postavka v visini 0,3 mio EUR (31. december 2023: 0,3 mio EUR) obsega terjatve do kreditnih
institucij, ki niso povezane z operacijami denarne politike. Sredstva so nalozena v vpogledne vioge.

7. Vrednostni papirji rezidentov evrskega obmogja v eurih

Ta postavka obsega vrednostne papirje za namene izvajanja denarne politike in druge vrednostne
papirje izdajateljev evrskega obmodja, denominirane v eurih.

16 Svet ECB je 27. oktobra 2022 sklenil, da bo od 23. novembra 2022 do datuma dospelosti ali pred¢asnega vracila
vsake posamezne neporavnane operacije TLTRO-IIl obrestna mera za operacije TLTRO-III indeksirana na
povprecne uporabljene klju¢ne obrestne mere ECB v tem obdobju.
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Podpostavka 7.1 'Vrednostni papirji za namene izvajanja denarne politike' na dan 31. december 2024
zajema vrednostne papirje, ki jih je Banka Slovenije pridobila v okviru tretjega programa nakupa kritih
obveznic (CBPP3)"7, programa nakupa vrednostnih papirjev javnega sektorja na sekundarnih trgih
(PSPP)'8 in programa nakupa vrednostnih papirjev ob pandemiji (PEPP)'°.

V letu 2024 se je portfelj vrednostnih papirjev, kupljenih v okviru programa nakupa vrednostnih papirjev
(APP)? nadalje zmanjSeval, saj je Evrosistem z julijem 2023 prenehal z reinvestiranjem glavnic iz
dospelih vrednostnih papirjev?'.

Evrosistem je v prvi polovici leta 2024, na podlagi odlocitve Sveta ECB v decembru 202322, nadaljeval
z reinvestiranjem glavnic dospelih vrednostnih papirjev, kupljenih v okviru programa PEPPZ, V drugi
polovici leta 2024 se je portfelj PEPP zmanjSeval v povpredju za 7,5 mrd EUR mesecno, saj Evrosistem
ni ve€ v celoti reinvestiral glavnic dospelih vrednostnih papirjev. Konec leta 2024 se je prenehalo z
reinvestiranjem v okviru PEPP.

Vrednostni papirji, kupljeni v okviru navedenih programov, se vrednotijo po amortizirani nabavni
vrednosti in so predmet morebitnih oslabitev (glej 'Vrednostni papirji za namene denarne politike' v
raCunovodskih politikah).

Amortizirane nabavne vrednosti vrednostnih papirjev v lasti Banke Slovenije, kot tudi njihove trzne
vrednosti?* (slednje se ne pripoznajo v bilanci stanja ali izkazu poslovnega izida, temve¢ prikazujejo le
zaradi namena primerjave), so sledece:

31.12.2024 31.12.2023 Sprememba
Amortiz. . Amortiz. . Amortiz. .
Trzna Trzna Trzna
nabavna nabavna nabavna
vrednost vrednost vrednost
vrednost vrednost vrednost

000 EUR 000 EUR 000 EUR 000 EUR 000 EUR 000 EUR

CBPP3 vrednostni papirji 201.587 198.308 279.525 270.013 -77.938 -71.705
PSPP vrednostni papirji 10.324.955  9.305.105 10.862.439  9.667.704 -537.484 -362.598
PEPP vrednostni papirji 5.348.551 4.598.138 5.516.705  4.632.688 -168.154 -34.550
Skupaj 15.875.092 14.101.552 16.658.669 14.570.406 -783.576 -468.854

17 Sklep Evropske centralne banke z dne 3. februarja 2020 o izvajanju tretiega programa nakupa kritih obveznic
(prenovljen) (ECB/2020/8), Uradni list EU, L 39, 12.02.2020, str. 6-11, s spremembami.

8 Sklep Evropske centralne banke z dne 3. februarja 2020 o programu nakupa vrednostnih papirjev javnega
sektorja na sekundarnih trgih (prenovljen) (ECB/2020/9), Uradni list EU, L 39, 12.02.2020, str. 12-18.

19 Sklep Evropske centralne banke z dne 24. marca 2020 o zacasnem izrednem programu nakupa vrednostnih
papirjev ob pandemiji (ECB/2020/17), Uradni list EU, L 91, 25.03.2020, str. 1-4, s spremembami.

20 Program nakupov vrednostnih papirjev zajema CBPP3, program nakupa listinjenih vrednostnih papirjev (ABSPP),
PSPP in program nakupa vrednostnih papirjev podjetniskega sektorja (CSPP). Dodatne podrobnosti glede APP so
na voljo na spletni strani ECB.

21 Sporodilo za javnost z dne 15. junij 2023 o odlogitvah Sveta ECB.
22 gporodilo za javnost z dne 14. december 2023 o odlocitvah Sveta ECB.

23 Dodatne podrobnosti glede PEPP so na voljo na spletni strani ECB.

24 Trzne vrednosti so indikativne in temeljijo na trznih kotacijah. V primerih, kjer trzne kotacije niso bile razpoloZljive,
so bile trzne cene ocenjene z uporabo internih modelov Evrosistema.
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Delitev vrednostnih papirjev za namene izvajanja denarne politike po preostali dospelosti:

31.12.2024 31.12.2023 Sprememba

000 EUR 000 EUR 000 EUR

Do 1 leta 1.113.125 870.670 242.455
Od 1 do 5 let 5.107.566 5.129.817 -22.250
Vet kot 5 let 9.654.402 10.658.182 -1.003.781
Skupaj 15.875.092 16.658.669 -783.576

Svet ECB redno ocenjuje finan¢na tveganja, povezana z vrednostnimi papirji, pridobljenimi v okviru teh
programov. V tem okviru se testi oslabitve izvajajo letno na podlagi podatkov ob koncu leta in so potrjeni
s strani Sveta ECB. Pri teh testih se indikatorji oslabitve ocenijo loéeno za vsak posamezen program. V
primerih, ko so identificirani indikatorji oslabitve, se izvede nadaljnja analiza z namenom potrditve, da
neugoden dogodek ni vplival na denarne tokove iz naslova vrednostnih papirjev.

Celotno imetje vrednostnih papirjev, pridobljenih v okviru programov CBPP, SMP, ABSPP, PSPP, CSPP
in PEPP, v Evrosistemu znasa 4.283.370 mio EUR (31. december 2023: 4.694.345 mio EUR), od tega
Banka Slovenije izkazuje 15.875 mio EUR (31. december 2023: 16.659 mio EUR). V skladu s sklepom
Sveta ECB, sprejetim na podlagi 32.4 ¢lena Statuta ESCB in ECB, se izgube pri vrednostnih papirjih,
pridobljenih v okviru programov SMP, CBPP3, ABSPP, CSPP in PEPP (razen pri vrednostnih papirjih
javnega sektorja) ter vrednostnih papirjih, pridobljenih v okviru programov PSPP, izdanih s strani
mednarodne organizacije ali multilateralne razvojne banke, v kolikor bi se realizirale, v celoti porazdelijo
med NCB Evrosistema v sorazmerju z njihovimi veljavnimi delezi v kljucu za vpis kapitala ECB.

Na podlagi testa oslabitve, izvedenim na dan 31. decembra 2024, Banka Slovenije ni zabelezila nobenih
izgub iz naslova vrednostnih papirjev za namene izvajanja denarne politike.
Podpostavka 7.2 'Drugi vrednostni papirji' obsega portfelj vrednostnih papirjev drzavnih, ban¢nih in

podjetniskih izdajateljev evrskega obmocja.

Delitev vrednostnih papirjev po portfeljih:

31.12.2024 31.12.2023 Sprememba

000 EUR 000 EUR 000 EUR

Trzni vrednostni papirji razen tistih, ki so 2.102.482 1.524.082 578.399
razvrsceni kot 'v posesti do dospelosti'

Skupaj 2.102.482 1.524.082 578.399
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Delitev vrednostnih papirjev po preostali dospelosti:

31.12.2024 31.12.2023 Sprememba

000 EUR 000 EUR 000 EUR

Do 1 leta 349.208 119.826 229.382
Od 1 do 5 let 1.035.293 905.693 129.599
Vet kot 5 let 717.981 498.563 219.418
Skupaj 2.102.482 1.524.082 578.399

8. Terjatve znotraj Evrosistema

Podpostavka 9.1 izkazuje udelezbo Banke Slovenije v ECB in vkljuCuje (i) vplacani delez Banke
Slovenije v vpisanem kapitalu ECB, (ii) neto znesek, ki ga je Banka Slovenije plaala zaradi povec¢anja
njenega deleza v vrednosti lastnega kapitala ECB, ki izhaja iz vseh preteklih prilagoditev kljuev za vpis
kapitala ECB, in (iii) prispevek v skladu s ¢lenom 48.2 Statuta ESCB in ECB.

V skladu z 28. ¢lenom Statuta ESCB in ECB so nacionalne centralne banke ESCB edini vpisniki kapitala
ECB. Vpisovanje kapitala se izvede po delezZih, dolo€enih v skladu z 29. ¢lenom Statuta ESCB in ECB,
ter se prilagaja vsakih pet let ali ob vsakokratni spremembi sestave nacionalnih centralnih bank ESCB.
Zadnja taka prilagoditev je bila izvedena na dan 1. januar 2024. Posledi¢no se je 1. januarja 2024 delez
Banke Slovenije v vpisanem kapitalu ECB — skupaj v viSini 10,8 mrd EUR - povecal iz 0,3916% na
0,4041% in vplacani znesek v okviru postavke sredstev 9.1 'Udelezba v ECB' za 1,4 mio EUR na 43,7

mio EUR, kot rezultat dodatnega prispevka v kapital ECB.
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Vpisani in vplacani kapital sedemindvajsetih centralnih bank Evropske skupnosti v kapitalu ECB na dan

31.12.2024 znasa:

Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique
Deutsche Bundesbank

Eesti Pank

Central Bank of Ireland

Bank of Greece

Banco de Espaia

Banque de France

Hrvatska narodna banka
Banca d’ltalia

Central Bank of Cyprus
Latvijas Banka

Lietuvos bankas

Banque centrale du Luxembourg
Central Bank of Malta

De Nederlandsche Bank
Oesterreichische Nationalbank
Banco de Portugal

Banka Slovenije

Narodna banka Slovenska
Suomen Pankki

Skupaj centralne banke evrskega

obmogja

Bulgarian National Bank
Ceska narodni banka
Danmarks Nationalbank
Magyar Nemzeti Bank
Narodowy Bank Polski
Banca Nationala a Romaniei
Sveriges Riksbank

Skupaj centralne banke izven
evrskega obmoc¢ja

Skupaj centralne banke evrskega

in izven evrskega obmocja

Klju€ za vpis Vpisani Vplacani Klju€ v okviru
kapitala ECB kapital ECB kapital ECB Evrosistema
(%) v EUR v EUR (%)
3,0005 324.804.337 324.804.337 3,6695
21,7749 2.357.134.464 2.357.134.464 26,6301
0,2437 26.380.542 26.380.542 0,2980
1,7811 192.804.201 192.804.201 2,1782
1,8474 199.981.181 199.981.181 2,2593
9,6690 1.046.669.934 1.046.669.934 11,8249
16,3575 1.770.700.531 1.770.700.531 20,0047
0,6329 68.511.470 68.511.470 0,7740
13,0993 1.418.000.151 1.418.000.151 16,0201
0,1802 19.506.663 19.506.663 0,2204
0,3169 34.304.447 34.304.447 0,3876
0,4826 52.241.484 52.241.484 0,5902
0,2976 32.215.221 32.215.221 0,3640
0,1053 11.398.732 11.398.732 0,1288
4,8306 522.912.792 522.912.792 5,9077
2,4175 261.694.546 261.694.546 2,9565
1,9014 205.826.684 205.826.684 2,3254
0,4041 43.743.854 43.743.854 0,4942
0,9403 101.787.541 101.787.541 1,1500
1,4853 160.783.830 160.783.830 1,8165
81,7681 8.851.402.606 8.851.402.606 100,0000
0,9783 105.901.044 3.971.289
1,9623 212.419.114 7.965.717
1,7797 192.652.651 7.224.474
1,5819 171.240.787 6.421.530
6,0968 659.979.031 24.749.214
2,8888 312.712.804 11.726.730
2,9441 318.699.033 11.951.214
18,2319 1.973.604.464 74.010.167
100,0000 10.825.007.070 8.925.412.773

V skladu z 48.2 ¢lenom Statuta ESCB in ECB in pravnimi predpisi, ki jih je sprejel Svet ECB, je Banka
Slovenije v letu 2007 vplacala 36,7 mio EUR kot prispevek na raune vrednotenja tuje valute, zlata in
vrednostnih papirjev ECB ter v rezervacije ECB za finan¢na tveganja. Placilo je bilo izvedeno v dveh
delih. Kot rezultat razlike med evrsko protivrednostjo prenesenih deviznih rezerv na ECB po tekoCih
tecajih in terjatvijo Banke Slovenije iz tega naslova v skladu z njenim kljuem za vpis kapitala (izkazano
v podpostavki aktive 9.2) se je 3. januarja 2007 znesek v visini 7,6 mio EUR uporabil kot vnaprejSniji
prispevek v rezerve, rezervacije in racune vrednotenja ECB. Preostali prispevek je Banka Slovenije
vplacala po potrditvi Radunovodskih izkazov ECB za leto 2006 s strani Sveta ECB v marcu 2007.

Banka Slovenije je 9. marca 2009, 12. julija 2013, 21. februarja 2014 in 23. februarja 2024 vplac¢ala
dodatni prispevek v rezerve in rezervacije ECB zaradi spremembe kljuCa za vpis kapitala ECB



1. januarja 2009, 1. julija 2013, 1. januarja 2014 in 1. januarja 2024. Kot rezultat prilagoditve klju¢a za
vpis kapitala ECB na 1. januarja 2019 in 1. februarja 2020 se je relativni delez Banke Slovenije v
vrednosti lastnega kapitala ECB zmanijsal.

31.12.2024
000 EUR
Prispevek k raunom vrednotenja
- vplacilo 3. januarja 2007 7.647
- vplacilo 12. marca 2007 18.105
Prispevek k rezervam in rezervacijam
- vplacilo 12. marca 2007 10.947
Prispevek pla¢an 9. marca 2009 2.700
Prispevek placan 12. julija 2013 50
Prispevek plac¢an 21. februarja 2014 5.350
Prispevek prejet 22. februarja 2019 -2.618
Prispevek prejet 28. februarja 2020 -504
Prispevek placan 23. februarja 2024 5.938
Skupaj 47.615

Podpostavka 9.2 predstavlja terjatev Banke Slovenije v visini 200,5 mio EUR, ki izhaja iz prenesenih
deviznih rezerv na ECB ob vstopu v Evrosistem. V skladu s ¢lenom 30.2 Statuta ESCB in ECB so ti
prispevki doloCeni v sorazmerju z delezem NCB v vpisanem kapitalu ECB. V skladu s petletno
prilagoditvijo delezev NCB v kljuCu za vpis kapitala ECB na dan 1. januar 2024 se je delez Banke
Slovenije v vpisanem kapitalu ECB povecal. Posledi¢no se je terjatev Banke Slovenije, denominirana v
eurih, 1. januarja 2024 povecala za 6,2 mio EUR na 200,5 mio EUR.

Obresti na te terjatve so se izraCunavale dnevno po zadnji razpolozljivi mejni obrestni meri, ki jo
Evrosistem uporablja pri ponudbah operacij glavnega refinanciranja, prilagojeni tako, da odraza ni¢elni

donos na del rezerv, prenesenih v zlatu (glej 'Dogodki po datumu bilance stanja' v raunovodskih
politikah).

Podpostavka 9.3 'Terjatve v povezavi s TARGET' v visini 12.986,6 mio EUR (31.december 2023:
15.520,0 mio EUR) predstavlja pozicijo Banke Slovenije do ECB (glej 'Saldi znotraj ESCB/Evrosistema'’
v raéunovodskih politikah).

Obresti na te terjatve so se izracunavale dnevno po zadnji razpolozZljivi mejni obrestni meri, ki jo

Evrosistem uporablja pri ponudbah operacij glavnega refinanciranja (glej 'Dogodki po datumu bilance
stanja' v raCunovodskih politikah).

9. Neporavnane postavke

Te terjatve zajemajo transakcije, ki ob koncu poslovnega leta Se niso bile poravnane.

10. Druga sredstva

Banka Slovenije izkazuje v podpostavki 11.1 'Kovanci evrskega obmogja' v viSini 4,0 mio EUR imetja
kovancev, ki jih izdaja Republika Slovenija (31. december 2023: 2,4 mio EUR).
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Podpostavka 11.2 'Opredmetena in neopredmetena osnovna sredstva' vsebuje zemljis¢a in zgradbe,
strojno in programsko opremo, pohistvo in drugo opremo.

ZemljiSéa in Racunalniki in .
zgradbe oprema Skupaj
000 EUR 000 EUR 000 EUR
Nabavna ali ocenjena vrednost
31. december 2023 50.849 35.386 86.236
Nabave 36 2.956 2.992
Prodaje 79 371 449
Prevrednotenje 8.684 - 8.684
31. december 2024 59.490 37.972 97.462
Odpisana vrednost
31. december 2023 3.322 29.577 32.899
Prodaje 14 371 385
StroSek amortizacije 479 1.890 2.369
31. december 2024 3.787 31.096 34.883
Neodpisana vrednost
31. december 2023 47.527 5.809 53.337
31. december 2024 55.703 6.876 62.579

V stanje zemljiS¢ in zgradb na dan 31. december 2024 so vklju€ene tudi nalozbe v nepremicnine v
Republiki Avstriji v viSini 30,6 mio EUR (31. december 2023: 21,9 mio EUR). Nadalje Banka Slovenije
od leta 2019 dalje med osnovnimi sredstvi pripoznava dolgoro€ne najeme kot pravico do uporabe
sredstev.

Podpostavka 11.3 'Ostala finan¢na sredstva' v visini 52,7 mio EUR (31. december 2023: 51,7 mio EUR)
vsebuje udelezbo Banke Slovenije v mednarodnih finanénih institucijah in druga finan¢na sredstva.

Podpostavka 11.4 'U&inki vrednotenja zabilan¢nih instrumentov' v visini 7,8 mio EUR (31. december
2023: 6,5 mio EUR) zajema pozitivne ucinke vrednotenja, ki se nanasajo na terminski del valutnih
zamenjav, sklenjenih v letu 2024, ki bodo poravnane v naslednjem letu. Ob koncu leta 2023 je saldo
zajemal tudi u€inke vrednotenja transakcij kupoprodaje tuje valute. Valutne zamenjave in kupoprodaje
tuje valute so evidentirane na zabila¢nih racunih.

Podpostavka 11.5 'Aktivne Casovne razmejitve' v visini 258,4 mio EUR (31. december 2023: 265,4 mio
EUR) obsega razmejene prihodke na dan 31. december 2024. Ti se v glavnem nana$ajo na obresti,
nate€ene v obravnavanem letu in zapadle v placilo v prihodnjem poslovnem letu.

Podpostavka 11.6 'Razno’ v viSini 155,7 mio EUR (31. december 2023: 162,8 mio EUR) vkljuCuje
skrbniSka in druga sredstva.
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11. Bankovci v obtoku

Ta postavka predstavlja delez Banke Slovenije v celotni vrednosti euro bankovcev v obtoku (glej
'‘Bankovci v obtoku' v racunovodskih politikah).

31.12.2024 31.12.2023 Sprememba
000 EUR 000 EUR 000 EUR

Skupna vrednost euro bankovceyv, ki jih 17.773.041 16.241.284 1.531.757
je dala v obtok Banka Slovenije
Obveznosti iz ECB deleza euro -627.971 -598.844 -29.127
bankovcev v obtoku
Obveznosti iz deleza Banke Slovenije v -9.926.047 -8.754 477 -1.171.570
klju€u za vpis kapitala ECB
Skupaj bankovci v obtoku 7.219.023 6.887.963 331.061

Tekom leta 2024 se je skupna vrednost bankovcev v obtoku v Evrosistemu povecala za 1,3%. Po kljucu
za razdelitev bankovcev izkazuje Banka Slovenije ob koncu leta bankovce v obtoku v vrednosti 7.219,0
mio EUR, v primerjavi s 6.888,0 mio EUR ob koncu leta 2023. Vrednost euro bankovcev, ki jih je Banka
Slovenije dejansko dala v obtok v letu 2024, se je povecala za 9,4% z 16.241,3 EUR na 17.773,0 mio
EUR. Glede na to, da je ta vrednost vecja od dodeljenega zneska, se razlika v viSini 10.554,0 mio EUR
(v primerjavi z 9.353,3 mio EUR ob koncu leta 2023) izkazuje v podpostavki obveznosti bilance stanja
10.3 'Neto obveznosti iz naslova razdelitve euro bankovcev znotraj Evrosistema'.

12. Obveznosti do kreditnih institucij evrskega obmogdja iz naslova denarne politike

v eurih
31.12.2024 31.12.2023 Sprememba
000 EUR 000 EUR 000 EUR
Vpogledne vloge (pokrivanje sistema 896.077 538.419 357.658
obveznih rezerv)
Odprta ponudba mejnega deponiranja 6.485.232 10.530.794 -4.045.561
Skupaj 7.381.309 11.069.212 -3.687.903

Vpogledne vloge zajemajo stanja na racunih rezerv kreditnih institucij, za katere veljajo zahteve glede
obveznih rezerv, brez sredstev teh kreditnih institucij, ki niso prosto razpoloZljiva, ter sredstev na racunih
tistih kreditnih institucij, ki so izvzete iz zahtev obveznih rezerv, in so razkrita v okviru pasivne bilan¢ne
postavke 3 'Druge obveznosti do kreditnih institucij evrskega obmogja v eurih'.

Rezerve kreditnih institucij so se do viine izraunanih obveznih rezerv do 20. decembra 2022
obrestovale po povpre€ni mejni obrestni meri v zadevnem obdobju izpolnjevanja obveznih rezerv, ki jo
je Evrosistem uporabljal pri avkcijah operacij glavnega refinanciranja, v obdobju med 21. decembrom
2022 in 19. septembrom 2023 pa po obrestni meri mejnega depozita. Na podlagi sklepa Sveta ECB z
dne 27. julija 2023 se ta stanja od 20. septembra 2023 dalje obrestujejo po nielni obrestni meri.
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Mejni depozit z ro€nostjo ez no€ plasirajo slovenske banke v okviru instrumenta odprte ponudbe
mejnega depozita Evrosistema, ki je nhamenjen dnevnemu umiku likvidnosti po vnaprej znani obresti
meri.

13. Druge obveznosti do kreditnih institucij evrskega obmoc¢ja v eurih

Postavka 3 'Druge obveznosti do kreditnih institucij v eurih' v viSini 223,4 mio EUR (31. december 2023:
391,7 mio) zajema sredstva iz naslova denarnega zavarovanja pri posojanju vrednostnih papirjev,
kupljenih v okviru APP in lastnih nalozb.

14. Obveznosti do drugih rezidentov evrskega obmog¢ja v eurih

Podpostavka 5.1 'Obveznosti do drzave' vsebuje vpogledne vloge drzave v eurih. Vloge drugih javnih
institucij obsegajo stanja na raCunih ob¢in ter sredstva sklada za likvidacijo bank in sklada za jamstvo
vlog.

31.12.2024 31.12.2023 Sprememba

000 EUR 000 EUR 000 EUR

Vpogledne in posebne vioge drzave 6.168.051 5.580.903 587.148
Vloge drugih javnih institucij 402.782 524.642 -121.860
Skupaj 6.570.834 6.105.545 465.288

Podpostavka 5.2 'Ostale obveznosti' v viSini 546,0 mio EUR (31. december 2023: 701,0 mio EUR)
vklju€uje racune KDD in Bankarta.

15. Obveznosti do nerezidentov evrskega obmoc¢ja v eurih

Bilan¢na postavka 'Obveznosti do nerezidentov evrskega obmocja v eurih' v viSini 219,9 mio EUR (31.
december 2023: 272,4 mio EUR) vsebuje sredstva iz naslova denarnega zavarovanja pri posojanju
vrednostnih papirjev, kupljenih v okviru APP in lastnih nalozb, ter evrske vloge mednarodnih in
nadnacionalnih organizacij. V to bilanéno postavko je vklju€en tudi raGun MDS §t. 2.

16. Obveznosti do rezidentov evrskega obmogja v tuji valuti

Ta postavka v visini 20,4 mio EUR (31. december 2023: 27,0 mio EUR) zajema vpogledne vloge ter
posebna sredstva drZzave v tuji valuti.

17. Protipostavka dodeljenih SDR

Postavka v viSini 975,9 mio EUR (31. december 2023: 945,8 mio EUR) predstavlja obveznost Banke
Slovenije do MDS iz naslova dodeljenih SDR Republiki Sloveniji kot posledica njenega ¢lanstva v MDS.
Obveznost konec leta 2024 je prikazana v bilanci stanja na osnovi trznega te¢aja 1 SDR = 1,2544 EUR
(31. december 2023: 1 SDR = 1,2157 EUR), ki ga je izraCunala ECB konec leta za vse centralne banke
Evrosistema.
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18. Obveznosti znotraj Evrosistema

Podpostavka 10.3 'Neto obveznosti iz naslova razdelitve euro bankovcev znotraj Evrosistema' v viSini
10.554,0 mio EUR izkazuje terjatve in obveznosti Banke Slovenije do Evrosistema iz naslova razdelitve
euro bankovcev znotraj Evrosistema (glej 'Bankovci v obtoku' in 'Saldi znotraj ESCB/Evrosistema' v
racunovodskih politikah)?%. Pove¢anje neto obveznosti v primerjavi z letom 2023 (za 1.201 mio EUR) je
bilo posledica pove€anja zneska bankovcev, ki jih je v obtok v letu 2024 dala Banka Slovenije (za 9,4%
v primerjavi s koncem leta 2023) in povec€anja vrednosti euro bankovcev v obtoku v Evrosistemu (za
1,3% v primerjavi s koncem leta 2023).

Obracun obresti na te obveznosti se je izvajal dnevno po zadnji razpolozljivi mejni obrestni meri, ki jo
Evrosistem uporablja pri ponudbah operacij glavnega refinanciranja (glej 'Dogodki po datumu bilance
stanja' v raCunovodskih politikah).

Podpostavka 10.4 'Druge obveznosti znotraj Evrosistema (neto)' predstavlja pozicijo nasproti ECB iz
naslova zdruZevanja in razdelitve denarnega prihodka znotraj Evrosistema, dokler ni poravnana.
Pozicija ob koncu leta izkazuje kreditno stanje v viSini 70,1 mio EUR (31. december 2023: 59,3 mio
EUR) (glej 'Neto rezultat zdruzevanja denarnih prihodkov' v pojasnilih izkaza poslovnega izida).

19. Druge obveznosti

Podpostavka 12.1 'U€inki vrednotenja zabilan&nih instrumentov' zajema ucinke vrednotenja transakcij
kupoprodaje tuje valute, sklenjenih v letu 2024, ki se bile poravnane v naslednjem letu. Na dan
31.12.2023 takih obveznosti ni bilo.

Podpostavka 12.2 'Pasivne ¢asovne razmejitve' v visini 127,4 mio EUR (31. december 2023: 147,1 mio
EUR) vkljuéuje razmejene obrestne in druge odhodke na dan 31. december 2024, nateCene v
obravnavanem letu, ki dospejo v placilo v naslednjem poslovnem letu ali kasneje.

Podpostavka 12.3 'Razno' v viSini 106,6 mio EUR (31. december 2023: 101,3 EUR) se nanasa v
glavnem na obveznosti iz naslova skrbniskih poslov ter znesek nevrnjenih tolarskih bankovcev.

20. Rezervacije

31.12.2024 31.12.2023 Sprememba

000 EUR 000 EUR 000 EUR

Rezervacije za tveganja 122.542 303.388 -180.846
Druge rezervacije 13.629 14.268 -639
Skupaj 136.171 317.656 -181.485

25V skladu z rac¢unovodskimi predpisi v Evrosistemu glede izdajanja euro bankovcev je 8% celotne vrednosti euro
bankovcev v obtoku dodeljenih ECB na mesecni osnovi. Preostalih 92% vrednosti euro bankovcev v obtoku se prav
tako meseéno razporedi med NCB, s ¢imer vsaka NCB izkazuje v svoji bilanci stanja delez euro bankovcev, ki
ustreza njenemu vplatanemu delezu v kapitalu ECB. Razlika med vrednostjo euro bankovcev, dodeljenih NCB v
skladu z omenjenim racunovodskim predpisom, ter vrednostjo euro bankovcev, danih v obtok, se evidentira v
postavki 'Neto terjatev iz naslova razdelitve euro bankovcev znotraj Evrosistema' ali 'Neto obveznost iz naslova
razdelitve euro bankovcev znotraj Evrosistema'.
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Podpostavka 13.1 'Rezervacije za tveganja' zajema rezervacije za splosna tveganja. Glede na
izpostavljenost Banke Slovenije finan¢nim tveganjem se lahko oblikujejo sploSne rezervacije za
pokrivanje odhodkov iz naslova sprememb obrestnih mer, te€ajev in cen ter kreditnih dogodkov. V
kolikor se realizirajo ocenjena tveganja, za katera so bile predhodno oblikovane sploSne rezervacije, in
posledi¢no nastane izguba, se ta najprej pokriva iz presezka prihodkov nad odhodki Banke Slovenije.
V primeru, da ta ne zado$¢a, Banka Slovenije koristi sploSne rezervacije. V letu 2024 so se tako za kritje
odhodkov, ki so bili posledica izpostavljenosti finanénim tveganjem, sprostile rezervacije v neto visini
180,8 mio EUR.

Podpostavka 13.2 'Druge rezervacije' se nanasa na rezervacije za zaposlene in za znana tveganja.

Rezervacije za zaposlene vklju€ujejo rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade in so izraCunane v
skladu z MRS 19 — Zasluzki zaposlencev. Slednje povzemajo doloCbe Kolektivne pogodbe Banke
Slovenije, predvideno rast placg, fluktuacijo ter obrestno mero za diskontiranje prihodnjih obveznosti.
Rezervacije so izraunane na podlagi aktuarskih predpostavk po stanju na dan 31. december 2024.

Rezervacije za znana tveganja se nana$ajo na potencialne obveznosti Banke Slovenije iz bilan¢nih
postavk in potencialne obveznosti, ki so posledica izvajanja nalog Banke Slovenije.

Ob koncu leta 2023 je bila v to podpostavko vklju€ena tudi rezervacija iz naslova operacij denarne
politike, ki so jo leta 2023 oblikovale NCB sodelujocih drzav €lanic v zvezi s kreditnimi tveganji pri
operacijah denarne politike. Znesek v visini 43 mio EUR je bil uporabljen za kritje vecjega dela izgube,
realizirane pri prodaji oslablijenega vrednostnega papirja, ki ga je imela ena od NCB Evrosistema v
okviru portfelja CSPP, v letu 2024. Od tega zneska je bilo 0,2 mio EUR pokritih z rezervacijo, ki jo je
leta 2023 oblikovala Banka Slovenije.

21. Racuni vrednotenja

V tej bilan¢ni postavki je izkazana pozitivna razlika med trzno ceno in povpre¢nim nabavnim stroSkom
pri zlatu, neto pozicijah tujih valut in portfelju vrednostnih papirjev.

31.12.2024 31.12.2023 Sprememba

000 EUR 000 EUR 000 EUR

Zlato 207.331 141.582 65.749

Tuje valute 113.112 37.083 76.029

-USD 100.302 33.769 66.532

- SDR 10.320 3.311 7.009

- druge tuje valute 2.491 3 2.488

Vrednostni papirji 202.722 163.786 38.936

- vrednostni papirji v tuji valuti 72.766 67.511 5.255
(postavka aktive 2 in 3)

- vrednostni papirji v eurih (postavka 129.956 96.275 33.681

aktive 4 in 7)
Skupaj 523.166 342.451 180.715

Povpre¢na nabavna vrednost zlata je konec leta 2024 znaSala 482,700 EUR za unco (2023: 482,700
EUR), medtem ko je bila trZzna cena enaka 2.511,069 EUR za un¢o (2023: 1.867,828 EUR). Trzna cena
Zlata je presegala njegovo nabavno ceno, kar je imelo za posledico pozitivhe u€inke vrednotenja v visini
207,3 mio EUR (2023: 141,6 mio EUR).

V primeru valutnih pozicij so pozitivne te€ajne razlike konec leta 2024 v viSini 100,3 mio EUR posledica
vrednotenja valutne pozicije v USD in 10,3 mio EUR posledica vrednotenja valutne pozicije v SDR.
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Povprecna nabavna cena valut je konec leta 2024 znas$ala 1,1320 USD za EUR in 1,2051 EUR za SDR
(2023: 1,1516 USD za EUR in 1,1993 EUR za SDR), medtem ko je trzni te€aj znasal 1,0389 USD za
EUR in 1,2544 EUR za SDR (2023: 1,1050 USD za EUR in 1,2157 EUR za SDR).

V primeru vrednotenja vrednostnih papirjev so pozitivni ucinki vrednotenja v visini 130,0 mio EUR
posledica vrednotenja portfelja, denominiranega v EUR (2023: 96,3 mio EUR), 63,5 mio EUR iz naslova
vrednotenja portfelja v USD (2023: 62,6 mio EUR) in 9,2 mio EUR iz naslova vrednotenja portfelja v
CNY (2023: 4,9 mio EUR).

22. Kapital in rezerve

V skladu s 5. ¢lenom Zakona o Banki Slovenije je bil osnovni kapital Banke Slovenije oblikovan iz dela
splonih rezerv v viSini 8,3 mio EUR v letu 2002. Osnovni kapital Banke Slovenije se lahko poveca iz
oblikovanih splo&nih rezerv v visini, ki jo dolo&i Svet Banke Slovenije.

Rezerve Banke Slovenije so sestavljene iz sploSnih rezerv in posebnih rezerv. SploSne rezerve sluZzijo
pokrivanju sploSnih tveganj, povezanih z delovanjem Banke Slovenije. Oblikujejo se iz dela
vsakoletnega presezka prihodkov nad odhodki Banke Slovenije. Posebne rezerve so namenjene
pokrivanju te€ajnih in cenovnih tveganj. Valorizacijske rezerve so oblikovane iz nerealiziranih
valorizacijskih prihodkov, ki izhajajo pretezno iz cenitve nepremicnin v Avstriji, ki jo izvede neodvisni
zunaniji licencirani cenilec.

Sestava rezerv je naslednja:

31.12.2024 31.12.2023 Sprememba

000 EUR 000 EUR 000 EUR

Splosne rezerve 1.029.156 1.028.423 733

Posebne rezerve za te€ajne razlike 174.214 174.214 -

Posebne rezerve za cenovna tveganja 19.736 19.736 -
(zlato)

Valorizacijske rezerve 30.775 22.085 8.690

Skupaj 1.253.881 1.244.458 9.423

Pojasnila k zabilanénim postavkam

23. Valutne zamenjave

Na dan 31. december 2024 je terminska valutna pozicija, ki izhaja iz transakcij valutnih zamenjav
EUR/tuje valute, znasala 94,3 mio EUR (31. december 2023: 161,3 mio EUR).

Terminske terjatve v tuji valuti so bile prevrednotene po enakih tecajih, kot so bili uporabljeni za
promptna imetja v tujih valutah.

31



31.12.2024 31.12.2023 Sprememba

000 USD 000 EUR 000 USD 000 EUR 000 USD 000 EUR

Valutne zamenjave v 98.000 94.331 178.200 161.267 -80.200 -66.936
USD - terjatev

Skupaj 98.000 94.331 178.200 161.267 -80.200 -66.936

24. Posojanje vrednostnih papirjev

Na dan 31. december 2024 je bilo po pogodbah o posojanju vrednostnih papirjev, sklenjenih z agenti,
posojenih vrednostnih papirjev po trzni vrednosti v visini 481,3 mio EUR (31. december 2023: 598,3 mio
EUR). Prejeto zavarovanje je bilo reinvestirano v obratne repo transakcije ali pa so bila sredstva
deponirana na racunu pri Banki Slovenije.

25. Druge zabilanéne postavke

Na dan 31. december 2024 je Banka Slovenije izkazovala v zabilanéni evidenci e naslednje finanéne
terjatve in obveznosti:

obveznost v skladu s statutom MDS o zagotovitvi valute z zamenjavo v SDR na zahtevo do viSine,
pri kateri so imetja Banke Slovenije v SDR trikratna vrednost zneska, ki ga je prejela od MDS, kar v
evrski protivrednosti na dan 31. december 2024 zna3a 1.993,3 mio EUR (31. december 2023:
1.876,8 mio EUR);

obveznost v skladu s posojilnim dogovorom med Banko Slovenije in MDS, da posodi MDS znesek,
denominiran v SDR, do visini 392,0 mio EUR (31. december 2023: 392,0 mio EUR);

potencialna obveznost v znesku 202,1 mio EUR, kar ustreza delezu Banke Slovenije v najviSjem
znesku deviznih rezerv v viSini 50 mrd EUR, ki ga lahko ECB od NCB dodatno zahteva za prenos v
skladu s 30.1 ¢lenom Statuta ESCB in ECB (31. december 2023: 195,8 mio EUR);

potencialno korid€enje kreditnih linij v vidini 60,0 mio EUR kot instrument zagotavljanja dnevne
likvidnosti v sistemu TARGET, ki udelezencem sistema (ob zastavi primernega premozenja) tekom
delovnega dne omogoca negativno stanje na poravnalnih racunih (31. december 2023: 270,0 mio
EUR).

Pojasnila k izkazu poslovnega izida

26. Neto obrestni prihodki / (odhodki)

Obrestni prihodki

Obrestni prihodki se nanasajo na obrestne prihodke od sredstev v tuji valuti in sredstev v eurih, obrestne
prihodke od terjatev znotraj Evrosistema, posojil bankam iz naslova denarne politike in viog pri MDS ter
druge obresti.
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2024 2023 Sprememba

000 EUR 000 EUR 000 EUR
Vpogledne in vezane vioge 236 138 99
- v tuji valuti 236 138 99
Vrednostni papirji 241.547 187.564 53.983
- v tuji valuti 20.769 13.110 7.659
- v eurih 220.778 174.454 46.324
Vloge pri MDS 44.552 44.503 49
Posojila bankam iz naslova denarne 704 11.021 -10.317
politike
Terjatve znotraj Evrosistema 596.133 522.547 73.586
Valutne zamenjave 2115 2139 -24
Drugi obrestni prihodki 5.276 4.602 675
Skupaj 890.564 772.514 118.050

Obrestni odhodki

Obrestni odhodki se nanaSajo na obveznosti iz naslova racunov in vlog kreditnih institucij, drzave in
drugih komitentov, obveznosti do MDS, obveznosti znotraj Evrosistema ter druge obresti.

2024 2023 Sprememba
000 EUR 000 EUR 000 EUR
Vpogledne in vezane vioge 279.687 240.792 38.894
- v tuji valuti 1.059 1.447 -388
- v eurih 278.628 239.346 39.282
MDS 35.602 35.405 197
Vloge kreditnih institucij iz naslova 330.905 331.261 -356
denarne politike
Obveznosti znotraj Evrosistema 409.457 326.563 82.894
Drugi obrestni odhodki 0 59 -58
Skupaj 1.055.650 934.080 121.570

27. Neto rezultat iz finanénih operacij in zmanjSanja knjigovodske vrednosti
finanénih sredstev in pozicij

Neto prihodek, izkazan v podpostavki 'Realizirani prihodki/odhodki iz finanénih operacij', izhaja iz
prodaje valutnih pozicij in vrednostnih papirjev.

ZmanijSanja knjigovodske vrednosti finan€nih sredstev in pozicij odrazajo znizanje trznih cen le-teh na
dan 31. december 2024 pod povprecni stroSek posameznih valut oziroma vrednostnih papirjev.
Odhodek vrednotenja v letu 2024 se nana3a predvsem na vrednostne papirje v USD (2023: vrednostni
papirji v USD in valutna pozicija v CNY).

33



2024 2023 Sprememba

000 EUR 000 EUR 000 EUR
Realizirani prihodki/odhodki iz
finanénih operacij
Valutna pozicija 1.061 2.218 -1.157
Vrednostni papirji 86.598 7.183 79.415
Skupaj 87.660 9.401 78.258
Zmanjsanje knjigovodske vrednosti
finanénih sredstev in pozicij
Valutna pozicija -2 -4.488 4.486
Vrednostni papirji -4.997 -1.058 -3.939
Skupaj -4.999 -5.547 548
Skupaj 82.661 3.855 78.806

28. Neto rezultat zdruzevanja denarnih prihodkov

Ta postavka vklju€uje neto rezultat zdruZzevanja denarnega prihodka, ki v letu 2024 predstavlja odhodek
v viSini 69,9 mio EUR v primerjavi z odhodkom 59,5 mio EUR v predhodnem letu. Postavka vkljuéuje
tudi delez Banke Slovenije v realizirani izgubi v zvezi s prodajo oslabljenega vrednostnega papirja, ki
ga je imela NCB Evrosistema v svojem portfelju CSPP, v letu 2024, ter uporabo leta 2023 oblikovane
rezervacije za izgube v portfelju vrednostnih papirjev za namene izvajanja denarne politike (glej
'Rezervacije' v pojasnilih bilance stanja).

2024 2023 Sprememba
000 EUR 000 EUR 000 EUR
Prenesen neto denarni prihodek Banke Slovenije 292.404 253.896 38.508
Dodeljen neto denarni prihodek Banki Slovenije 222.562 194.680 27.882
Prerazporeditev denarnega prihodka v letu -69.842 -59.216 -10.626
Uskladitve denarnega prihodka za predhodna -308 -41 -267
leta
Rezervacije iz naslova operacij denarne 205 -205 410
politike
Skupaj -69.944 -59.461 -10.483

Denarni prihodek NCB Evrosistema se razporedi v skladu s sklepom, ki ga je sprejel Svet ECB28. Znesek
denarnega prihodka, ki je dodeljen posamezni NCB, je odmerjen na podlagi lethega prihodka na
oznalena sredstva, ki jih ima centralna banka nasproti svoji obveznostni osnovi.

Denarni prihodek, ki se prenese, se zmanj$a za vse obresti, platane na postavke obveznostne osnove.

26 Sklep Evropske centralne banke z dne 3. novembra 2016 o razporeditvi denarnih prihodkov nacionalnih
centralnih bank drzav ¢lanic, katerih valuta je euro (prenovljen) (ECB/2016/36), Uradni list EU, L 347, 20.12.2016,
str. 26-36, s spremembami.
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V primeru, da vrednost oznacenih sredstev centralne banke presega ali je manj$a od vrednosti njene
obveznostne osnove, se znesek razlike obrestuje z zadnjo razpolozljivo mejno obrestno mero operacij
glavnega refinanciranja v Evrosistemu.

Denarni prihodek, ki so ga prenesle vse centralne banke, se razdeli med NCB v skladu z njihovimi
vplaganimi delezi v kapitalu ECB. ZdruZevanje in dodeljevanje denarnega prihodka NCB ima za
posledico u€inek prerazporeditve. En razlog za ta ucinek je v razlikah med doseZenimi donosi na
nekatera ozna€ena sredstva in razli¢nih obrestnih odhodkih, placanih na dolo€eno obveznostno osnovo,
med NCB Evrosistema. Nadalje, obi¢ajno delez NCB Evrosistema v oznacenih sredstvih in obveznostni
osnovi odstopa od njenega deleza v vpisanem kapitalu ECB. Razlika med prenesenim denarnim
prihodkom Banke Slovenije v viSini 292,4 mio EUR in dodeljenim denarnim prihodkom Banki Slovenije
v viSini 222,6 mio EUR predstavlja neto rezultat iz naslova zdruzevanja denarnih prihodkov.

29. Neto prihodki / (odhodki) od provizij

Neto prihodki od provizij znaSajo 13,7 mio EUR (2023: 12,9 mio EUR). Provizije so ve€inoma prejete iz
naslova nadzorne in regulatorne funkcije, opravljanja placilnih storitev in storitev poravnave, vodenja
centralnega kreditnega registra, upravljanja skladov, obdelave gotovine in transakcij posojanja
vrednostnih papirjev.

30. Prihodki od lastniSkih vrednostnih papirjev in udelezb

Ta postavka v viSini 9,8 mio EUR (2023: 7,6 mio EUR) predstavlja prihodke, ki jih je Banka Slovenije
prejela od udelezbe v mednarodnih financnih institucijah in od nalozb v investicijske sklade.

31. Drugi prihodki

Drugi prihodki v visini 3,5 mio EUR (2023: 3,5 mio EUR) vsebujejo prihodke od nebanénih storitev kot
S0 najemnine, vracila, numizmatika in drugi prihodki.

32. Stroski dela

Stroski dela v visini 35,2 mio EUR (2023: 33,1 mio EUR) vklju€ujejo strodke plag in druge strodke dela
skupaj s pripadajoimi davki in prispevki. Med stroSke dela je vklju€ena tudi sprememba rezervacije za
zaposlene v skladu z MRS 19 (Zasluzki zaposlencev).

V Banki Slovenije je bilo 31. decembra 2024 zaposlenih 456 ljudi (31. december 2023: 461 zaposlenih).
Povprec¢no stevilo zaposlenih, izraCunano iz opravljenih delovnih ur, je znasalo 441 zaposlenih (2023:
439 zaposlenih).

Zaposleni so na podlagi pogodbe med Banko Slovenije in Sindikatom od marca 2002 vkljuceni v
dodatno prostovoljno pokojninsko zavarovanje (DPPZ), ki je program z dolo€enimi prispevki. V okviru
stroSkov dela je izkazan prispevek Banke Slovenije za DPPZ v znesku 0,9 mio EUR (2023: 0,9 mio
EUR).

Prejemki ¢lanov Sveta Banke Slovenije so v letu 2024 znaSali skupaj 1,2 mio EUR (2023: 1,1 mio EUR).
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33. Drugi poslovni stroski

Ta postavka v visini 12,6 mio EUR (2023: 10,5 mio EUR) vkljuCuje veCinoma stroSke v povezavi z
vzdrzevanjem zgradb in opreme, stroSke komunikacij in energije, stroSke povezane z informacijsko
tehnologijo (vzdrZevanje programske opreme, podpora informacijskega sistema), stroSke za storitve
zunanijih izvajalcev, stroSke najemnin, stroSke sluZbenih potovanj in izobraZevan;j ter stroSke za material
in druge pisarniSke stroske.

34. Amortizacija opredmetenih in neopredmetenih stalnih sredstev

Amortizacija zgradb, pohistva in pisarniSke opreme ter raCunalniske strojne in programske opreme v
visini 2,3 mio EUR (2023: 2,5 mio EUR) je izvedena po sprejetih amortizacijskih stopnjah.

35. Stroski tiskanja bankovcev

Stroski tiskanja bankovcev v viSini 1,5 mio EUR (2023: 1,0 mio EUR) vecinoma vklju€ujejo strosSke
proizvodnje in transporta. Koli¢ine dotiska so dolo€ene na podlagi ocenjenih potreb bankovcev za obtok
in za vzdrzevanje primernega obsega zalog na ravni Evrosistema, razdeljene na posamezno NCB po
klju€u za vpis kapitala ECB in strukturi apoenov.

36. Drugi stroski

Drugi stro8ki v visini 2,6 mio EUR (2023: 1,0 mio EUR) zajemajo prispevke, ¢lanarine, davke in druge
stroSke poslovanja Banke Slovenije.

37. Prenos v / érpanje rezervacij za tveganja

ZmanjSanje rezervacij za sploSna tveganja v visini 180,8 mio EUR predstavlja znesek sproscanja
rezervacij, oblikovanih za potencialne odhodke iz naslova finanénih tveganj (glej postavko obveznosti
bilance stanja 'Rezervacije' v pojasnilu 20).

38. Presezek prihodkov / (odhodkov) tekocega leta

Banka Slovenije izkazuje po Racunovodski smernici, v skladu s katero se nerealizirani negativni ucinki
vrednotenja krijejo v breme finanénega rezultata, nerealizirani pozitivni ucinki vrednotenja pa prenasajo
neposredno na racune vrednotenja, presezek prihodkov nad odhodki v znesku 1.243 tiso¢ EUR (2023:
977 tiso¢ EUR). Delitev rezultata bo izvedena v skladu z veljavno zakonodajo.
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AlIS

alternativni investicijski skladi

AJPES Agencija RS za javnopravne evidence in storitve

AnaCredit baza podatkov Evropske centralne banke, ki vsebuje podrobne podatke in informacije o
kreditih pravnim osebam in kreditnem tveganju kreditnih institucij v evrskem obmocju (iz angl.
Analytical Credit Datasets)

APP program nakupov vrednostnih papirjev (iz angl. Asset Purchase Programme)

ATVP Agencija za trg vrednostnih papirjev

AZN Agencija za zavarovalni nadzor

BDP bruto domadi proizvod

BIS Banka za mednarodne poravnave (iz angl. Bank for International Settlements)

BLS anketa o banénih posojilih za evrsko obmocje (iz angl. Bank Lending Surey)

cCBA dodatna analiza stroSkov in koristi pri projektu IReF (iz angl. Complementry cost benefit
analysis)

CCyB proticikli¢ni kapitalski blazilnik

CET1 koli¢nik navadnega lastniSskega temeljnega kapitala (iz angl. common equity tier 1)

CPI indeks cen zZivljenjskih potrebs¢in (iz angl. consumer price index)

CRD6 predlog Direktive Evropskega parlamenta in Sveta o spremembi Direktive 2013/36/EU v zvezi
z nadzorniskimi pooblastili, sankcijami, podruznicami iz tretjin drzav in okoljskimi, socialnimi in
upravljavskimi tveganiji ter o spremembi Direktive 2014/59/EU

CRR3 predlog Uredbe Evropskega parlamenta in Sveta o spremembi Uredbe (EU) §t. 575/2013
glede zahtev za kreditno tveganje, tveganje prilagoditve kredithega vrednotenja, operativho
tveganje, trzno tveganije in izstopni prag

CSDB centralne baze vrednostnih papirjev (iz angl. centralized securities database)

CVA tveganje prilagoditve kreditnega vrednotenja

DPM podatkovni slovar s strukturirano shemo podatkov za nadzorniSke potrebe EBA (iz angl. data
point model)

DORA Uredba o digitalni operativni odpornosti za finan¢ni sektor

DSPB druge sistemsko pomembne banke

DSTI razmerje med stro$ki servisiranja dolga in dohodkom kreditojemalca ob sklenitvi kreditne
pogodbe (iz angl. Debt Service-To-Income)

Dz Drzavni zbor Republike Slovenije

EBA Evropski banéni organ (iz angl. European Banking Authority)

ECB Evropska centralna banka

ECMS enotni sistem za upravljanje finanénega premozenja, ki se uporablja za zavarovanje kreditnih
operacij Evrosistema (iz angl. Eurosystem Collateral Management System)

EFC Ekonomsko-finanéni odbor EU (iz angl. Economic and Financial Committe)

EFDI Evropsko zdruzenje jamstvenih shem (iz angl. European Forum of Deposit Insurers)

EGP Evropski gospodarski prostor

EIOPA Evropski organ za zavarovanja in poklicne pokojnine (iz angl. European Insurance and
Occupational Pensions Authority)

ELA posoijilo v skrajni sili (iz angl. emergency liquidity assistance)

EO evrsko obmocje

EONIA povprecna obrestna mera ¢ez noc (iz angl. euro overnight index average)

ESCB Evropski sistem centralnih bank

ESG okoljska, socialna in upravljavska tveganja (iz angl. Environmental, Social, Governance Risk)

ESMA Evropski nadzorni organ za vrednostne papirje in trge (iz angl. European Securities and
Markets Authority)

ESRB Evropski odbor za sistemska tveganja (iz angl. European Systemic Risk Board)

€STR evrska obrestna mera za denar ¢ez no¢ (iz angl. Euro short-term rate)

EUR evro

Fed ameriSka centralna banka (iz angl. Federal Reserve System)

FTP mehanizem financiranja Mednarodnega denarnega sklada (iz angl. Financial Transaction
Plan)

FURS Finan¢na uprava Republike Slovenije

GLTDF razmerje med spremembami stanja kreditov nebanénemu sektorju pred upostevanjem
oslabitev in stanja vlog neban¢nega sektorja (iz angl. Gross Loans to Deposits Flows ratio)

HFCN skupina ESCB za raziskavo o finanénih sredstvih in porabi gospodinjstev

HHI Herfindahl-Hirshmanov indeks

HICP harmonizirani indeks cen Zivljenjskih potrebs¢in (iz angl. Harmonised Index of Consumer
Prices)

ICAAP proces ocenjevanja ustreznega notranjega kapitala (iz angl. Internal Capital Adequacy
Assessment Process)

ILAAP proces ocenjevanja ustrezne notranje likvidnosti (iz angl. internal liquidity adequacy
assessment process)

IRB pristop notranjih bonitetnih ocen (iz angl. Internal Ratings Based)

IReF projekt ESCB za uvedbo enotnega poro¢anja banénih podatkov v evrskem obmodju (iz angl.
Integrated Reporting Framework)

JBRC Odbor EBA in ESCB za razvoj skupnega banénega poro¢anja statisti¢nih in nadzornih
podatkov (iz angl. Joint Bank Reporting Committee)

JST skupna nadzorniska skupina (iz angl. Joint Supervisory Team)

KDD Centralna klirinsko depotna druzba, d. d.

LCR koli¢nik likvidnostnega kritja (iz angl. liquidity coverage ratio)

LSI manj pomembne banke in hranilnice (iz angl. Less Significant Institutions)
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LTV razmerje med zneskom stanovanjskega posojila in vrednostjo nepremicnine, s katero je
posojilo zavarovano (iz angl. Loan-To-Value)

MDS Mednarodni denarni sklad

MFI monetarne finanéne institucije

MiCAR Uredba o trgih kriptosredstev

MOS statisticno porocilo o menjavi storitev po nacinu dobave

MREL minimalne zahteve glede kapitala in kvalificiranih obveznosti (iz angl. minimum requirement for
own funds and eligible liabilities)

MSRP Mednarodni standardi raunovodskega poro¢anja

NFD nefinanéne druzbe

NGFS Mreza za ozelenitev finan€nega sistema (iz angl. Network for Greening the Financial System)

NIS2 Direktiva o ukrepih za visoko skupno raven kibernetske varnosti v Uniji

NPE nedonosne izpostavljenosti (iz angl. Non-performing Exposures)

NPL nedonosne terjatve (iz angl. Non-performing Loan)

NSFR koli¢nik neto stabilnega financiranja (iz angl. net stable funding ratio)

NSP Nacionalni svet za placila

OECD Organizacija za gospodarsko sodelovanje in razvoj (iz angl. Organisation for Economic Co-

operation and Development)
OFATS statisti¢no porocilo o poslovanju podruznic domacih podjetij v tujini

OFS Odbor za finanéno stabilnost
OGR operacije glavnega refinanciranja (iz angl. Main refinancing operations, MRO)
ODR operacije dolgoro¢nejSega refinanciranja (iz angl. Longer-term refinancing operations, LTRO)

PELTRO izredne operacije dolgoro¢nejSega refinanciranja ob pandemiji (iz angl. Pandemic emergency
longer-term refinancing operations)

PEPP izredni program nakupa vrednostnih papirjev (iz angl. Pandemic Emergency Purchase
Programme)

PPDFT preprecevanje pranja denarja in financiranja terorizma

PD/FT pranje denarja, financiranje terorizma

PSPP program nakupov vrednostnih papirjev javnega sektorja (iz angl. Public Sector Purchase
Programme)

RIAD podatkovna baza referenénih podatkov o pravnih osebah ESCB v podporo poslovnim
procesom in politikam Evrosistema (iz angl. Register of Institutions and Affiliates Data)

ROE donosnost na kapital (iz angl. return on equity)

SDR posebne pravice ¢rpanja oziroma finan¢ni instrument, ki ga uporablja in njegovo vrednost
objavlja Mednarodni denarni sklad (iz angl. special drawing rights)

SEPA enotno obmodje placil v evrih (iz angl. Single Euro Payments Area)

Sl Slovenija

Sl pomembne banke (iz angl. Significant Institutions)

SISBIZ sistem izmenjave informacij o zadolZenosti poslovnih subjektov in kreditnih tveganjih

SISBON sistem izmenjave informacij o zadolZenosti fiziCnih oseb iz naslova kreditnih poslov

SIUIl Skupina za inovacije pri uporabi umetne inteligence

SPACE Studija o placilnih navadah potro$nikov v evrskem obmogju (iz angl. Study on the payment
attitudes of consumers in the euro area)

SRB Enotni odbor za reSevanje (iz angl. Single Resolution Board)

SREP proces nadzorniSkega pregledovanja in ovrednotenja (iz angl. Supervisory Review and
Evaluation Process)

SRM Enotni mehanizem za reSevanja (iz angl. Single resolution mechanism)

SSM Enotni mehanizem nadzora (iz angl. Single Supervisory Mechanism)

STEC statisti€no porocilo o menjavi storitev po lastnostih podjetij

STEP2-T  vseevropski placilni sistem za izvr§evanje kreditnih placil SEPA in direktnih obremenitev SEPA

SUCH Studija o rabi gotovine v gospodinjstvih evrskega obmogja (iz angl. Study on the use of cash

by households in the euro area)

SURS Statisti¢ni urad RS

TARGET  vseevropski pladilni sistem za poravnavo placil (ve¢inoma) velikih vrednosti, poslov z
vrednostnimi papirji in takoj$njih placil v evrih (iz angl. Trans-European Automated Real-time
Gross Settlement Express Transfer System)

TARGET2 Securities (T2S)
storitev v okviru sistema TARGET za poravnavo poslov z vrednostnimi papirji

T2 storitev v okviru sistema TARGET za poravnavo plagil (ve¢inoma) velikih vrednosti v evrih, ki
deluje po principu bruto poravnave v realnem ¢asu

TIPS storitev v okviru sistema TARGET za izvrSevanje takojSnjih placil v evrih (iz angl. TARGET
Instant Payment Settlement)

TLPT penetracijsko testiranje na podlagi analize groZenj (iz angl. Threat led penetration testing)

TLTRO in TLTRO-Il in TLTRO-III
cilino usmerjene operacije dolgoro¢nejSega refinanciranja (iz angl. Targeted Longer-Term
Refinancing Operations)

UPPD Urad za prepre€evanje pranja denarja

ZDP-2 Zakon o deviznem poslovanju

ZMbNFS-A Novela zakona o makrobonitetnem nadzoru finané¢nega sistema

ZPIaSSIED Zakon o placilnih storitvah, storitvah izdajanja elektronskega denarja in placilnih sistemih

ZBS Zdruzenje bank Slovenije

146 Letno porocilo Banka Slovenije
2024



	Nagovor namestnika guvernerja
	1 Gospodarska gibanja
	1.1 Mednarodne razmere
	Slika 1: Prispevki gospodarstev k rasti svetovnega BDP

	1.2 Slovensko gospodarstvo
	Slika 2: Prispevki komponent trošenja k letni rasti BDP v Sloveniji
	Slika 3: Primerjava gibanj na trgu dela med Slovenijo in evrskim območjem na četrtletni ravni
	Slika 4: Nominalna rast sredstev za zaposlene na zaposlenega v Sloveniji
	Slika 5: Razčlenitev inflacije v Sloveniji in evrskem območju
	Slika 6: Inflacija v Sloveniji v obdobju 2019–2024
	Slika 7: Cenovna konkurenčnost Slovenije in evrskega območja
	Slika 8: Komponente tekočega računa plačilne bilance
	Slika 9: Neto zunanji položaj članic evrskega območja pri dolžniških instrumentih
	Slika 10: Fiskalni položaj države – primerjava Slovenije z evrskim območjem
	Tabela 1: Bonitetne ocene države ob koncu leta 2024


	2 Bančni sistem
	Slika 11: Kreditiranje nebančnega sektorja
	Slika 12: Delež skupine 2 kreditnega tveganja
	Slika 13: Gibanje količnikov kapitalske ustreznosti na konsolidirani podlagi v primerjavi z evrskim območjem
	Slika 14: Struktura virov financiranja bank ob koncu posameznega leta
	Slika 15: ROE, neto obrestna marža na obrestonosno aktivo ter neto oslabitve in rezervacije v deležu bilančne vsote
	Slika 16: Prikaz tveganj in odpornosti slovenskega bančnega sistema
	Okvir 1: Razvoj in implementacija nadzorniškega identificiranja in spremljanja kibernetskega tveganja
	Slika 17: Shematični prikaz kibernetskega zemljevida


	3 Izvajanje nalog Banke Slovenije
	3.1 Mandat Banke Slovenije in institucionalni okvir
	Okvir 2: Hiša evra
	Strategija Banke Slovenije 2021–2026
	Okvir 3: Uporaba umetne inteligence (UI) v Banki Slovenije

	3.2 Denarna politika
	Slika 18: Obrestne mere ECB, denarnega trga in presežna likvidnost evrskega območja
	Slika 19: Poenostavljena konsolidirana bilanca stanja Evrosistema
	Slika 20: Finančno premoženje za zavarovanje terjatev Evrosistema in črpanje kreditnih operacij
	Okvir 4: Zasedanje Sveta Evropske centralne banke v Sloveniji
	Fotografija 1: Razprava Finančna varnost v kibernetskem svetu se začne z varnim ravnanjem z žepnino in štipendijo


	3.3 Nadzor bank
	Tabela 2: Pomembne banke in manj pomembne banke (na dan 31. december 2024)
	Mikrobonitetni nadzor
	Slika 21: Ugotovljene kršitve po kategorijah tveganj v bankah in hranilnicah leta 2024
	Tabela 3: Nadzorniški ukrepi, izrečeni bankam in hranilnicam leta 2024

	Nadzor skladnosti poslovanja in PPDFT
	Postopki licenciranja in notifikacije

	3.4 Makrobonitetna politika
	Tabela 4: Makrobonitetni instrumenti Banke Slovenije, veljavni v letu 2024
	Tabela 5: Ocenjene vrednosti indikatorja sistemske pomembnosti in pripadajoče stopnje blažilnika

	3.5 Reševanje bank in sistem jamstva za vloge
	Reševanje bank
	Slika 22: Struktura skupnega sklada po razredih ročnosti

	Jamstvo za vloge

	3.6 Bankovci in kovanci
	Slika 23: Neto izdani bankovci po apoenih — stanje 31. decembra 2024
	Slika 24: Neto izdani kovanci po apoenih — stanje 31. decembra 2024
	Slika 25: Količinska struktura ponarejenih evrskih bankovcev, umaknjenih iz obtoka
	Fotografija 2: Zbirateljski kovanci, izdani ob 150. obletnici rojstva Rudolfa Maistra (zlatnik, srebrnik in 3-evrski kovanec)
	Fotografija 3: Spominski kovanec, izdan ob 250-letnici Narodne in univerzitetne knjižnice
	Okvir 5: Nova serija evrskih bankovcev ES3
	Okvir 6: Študija SPACE
	Slika 26: Delež plačilnih instrumentov, uporabljenih na prodajnih mestih v evrskem območju
	Slika 27: Delež plačilnih instrumentov, uporabljenih na prodajnih mestih v Sloveniji


	3.7 Plačilni in poravnalni sistemi
	Upravljanje plačilnih infrastruktur
	Nadzor plačilnih in poravnalnih sistemov ter ponudnikov plačilnih storitev
	Usmerjanje in spodbujanje aktivnosti tržnih deležnikov
	Digitalni evro
	Okvir 7: Poravnava transakcij v centralno bančnem denarju, ki temeljijo na DLT

	3.8 Soupravljanje deviznih rezerv ECB
	3.9 Upravljanje finančnih naložb Banke Slovenije
	Slika 28: Valutna struktura finančnih naložb Banke Slovenije
	Slika 29: Struktura finančnih naložb Banke Slovenije po naložbenih razredih
	Slika 30: Struktura finančnih naložb Banke Slovenije po ročnostnih razredih

	3.10 Centralni kreditni register
	Slika 31: Prikaz gibanja deležev seznanitve z lastnimi podatki v SISBON glede na različne načine po letih
	Slika 32: Prikaz števila seznanitev poslovnih subjektov z lastnimi podatki v SISBIZ po letih

	3.11 Plačilne storitve za komitente Banke Slovenije
	3.12 Statistika
	Finančne institucije in trgi
	Statistika ekonomskih odnosov s tujino
	Statistika finančnih računov
	Nadzorniško poročanje in statistika
	Druge statistike in tehnična podpora

	3.13 Banka Slovenije kot posojilodajalec v skrajni sili

	4 Trajnostno in z okoljsko tematiko povezano delovanje Banke Slovenije
	4.1 Denarna politika v luči podnebnih sprememb
	4.2 Družbeno odgovorno in trajnostno investiranje
	Slika 33: Obseg naložb v zelene, socialne in trajnostne obveznice

	4.3 Podnebna tveganja v zakonodajnem okviru
	4.4 Podnebna tveganja na makrobonitetnem področju
	4.5 Spremljanje okoljskih tveganj v bankah
	Okvir 8: Podnebni kazalniki ESCB
	Slika 34: Pomen trajnostnih dolžniških vrednostnih papirjev v evrskem območju
	Slika 35: Kazalniki emisij za bančna posojila, Slovenija
	Slika 36: Finančna izpostavljenost držav evrskega območja


	4.6 Lastni ogljični odtis
	Tabela 6: Ogljični odtis Banke Slovenije
	Shema 1: Upravljanje okoljskih dejavnikov Banke Slovenije


	5 Finančno izobraževanje v Banki Slovenije
	5.1 Izobraževalni programi
	Okvir 9: Bodi FIN (Bodi finančno izobražen nadobudnež)
	Fotografija 4: Dan odprtih vrat v sklopu projekta Bodi FIN in Mojstri digitalne prihodnosti


	5.2 Muzej Banke Slovenije

	6 Poročanje Banke Slovenije Državnemu zboru
	7 Poročilo o delu Banke Slovenije
	7.1 Organa odločanja
	7.2 Delovanje Sveta Banke Slovenije leta 2024
	7.3 Poslovanje Banke Slovenije v letu 2024
	Gibanja v bilanci stanja leta 2024
	Finančni rezultati leta 2024
	Tabela 7: Vplačila Banke Slovenije v proračun Republike Slovenije (v mio EUR)

	Stroški poslovanja
	Slika 37: Razdelitev stroškov po posameznih nalogah (v %)
	Tabela 8: Bilanca stanja za obdobje 2020–2024 na dan 31. decembra (v mio EUR)
	Tabela 9: Izkaz poslovnega izida za obdobje 2020–2024 (v mio EUR)

	Zaposleni
	Slika 38: Število efektivno zaposlenih v Banki Slovenije
	Slika 39: Izobrazbena struktura zaposlenih 31. decembra 2024


	7.4 Odnosi z javnostmi
	Mediji in pojasnila javnosti
	Publikacije
	Nagrade, javni dogodki, konference in seminarji
	Okvir 10: Mednarodna konferenca Banke Slovenije in Mednarodnega denarnega sklada
	Fotografija 5: Mednarodna konferenca Finančni sistemi v regiji srednje, vzhodne in jugovzhodne Evrope

	Knjižnica Banke Slovenije
	Mala galerija Banke Slovenije
	Okvir 11: Razstava Banke Slovenije v sodelovanju s Koroško galerijo likovnih umetnosti ‒ Bogdan Borčić: Nikamor od nikoder
	Fotografija 6: Razstava Bogdana Borčića: Nikamor od nikoder


	7.5 Upravljanje tveganj
	Shema 2: Trinivojski sistem obrambnih linij pred tveganji v Banki Slovenije

	7.6 Skladnost poslovanja in Kodeks Banke Slovenije
	7.7 Notranja revizija
	7.8 Revizijski odbor
	7.9 Upravljanje podatkov
	7.10 Postopki pred sodišči

	8 Računovodski izkazi
	Seznam kratic
	_Banka Slovenije 2024 Porocilo neodvisnega revizorja.pdf
	
	





