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GLAVNI POUDARKI

Mednarodni denarni sklad (MDS) za letoSnje leto napoveduje nadaljevanje
relativno visoke, skoraj pet odstotne svetovne gospodarske rasti, ki pa bo
vendarle nekoliko nizja kot lani. Glede na lanske jesenske napovedi je MDS
aprila znizal napoved letoSnje gospodarske rasti za ZDA za 0,7 odstotne
toCke na 2,2% in povisal napoved za evroobmocje za 0,3 odstotne tocke
na 2,3%.

11,1% kitajska gospodarska rast je v prvem letoSnjem Cetrtletju presegla
priCakovanja, kar pomeni, da bo Kitajska najverjetneje nadaljevala z
vodenjem restriktivnih politik.

PriCakovanja finan¢nih trgov o junijskem zvianju obrestnih mer ECB so se
aprila okrepila.

Zaradi visoke, 3,1% inflacije marca so se okrepila tudi priCakovanja
finan¢nih trgov o dvigu obrestnih mer angleske centralne banke maja, kar je
vplivalo na apreciacijo britanskega funta do ameriSkega dolarja.

Cena nafte se je aprila, tudi zaradi nizkih zalog v ZDA, zadrzevala na dokaj
visoki ravni nad 60 USD za sod.
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Surovine in gospodarske velesile

OBRESTNE MERE CENTRALNIH BANK
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BDP Inflacija Brezposelnost Tekoci radun Saldo javnih financ
2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007
SVETOVNO GOSPODARSTVO (v % BDP) (v % BDP)
ZDA 3,3 3,2 4,6 -6,5 -2,6
Ewoobmocje 2,7 2,2 7,8 -0,2 -1,6
Japonska 2,2 0,2 41 3,9 -4,3
Kitajska 10,7 1,5 41 9,1 **-0,7
Rusija 6,7 9,7 7,2 9,8 **7,5
Indija 9,2 6,1 -2,2 **-3,8
Regije po IMF World Economic Outlook
Svet 54
Afrika 55 9,5 2,2 **3,1
Adja 9,4 4,0 54 **.1 6
Hitro rasto¢a Azja* 53 1,6 3,7 5,6 1,7
Bliznji Vzhod 57 79 18,1 **6,1
J-Amerika in oceanija 55 5,4 1,7 **.2,0
Opombe: Podatki zapisani so napovedi.

* Hitro rastoa Azija zajema Hong Kong, Korejo, Singapur in Tajvan. ** Podatki se nana$ajo na drzavni proraéun (Central Government).

... ni podatka

Viri: IMF WEO (april 2007), Evropska Komisija (jesen 06' in februar 07'), OECD, BS, UMAR, stafisti¢ni uradi, Consensus, WIIW (februar 07')

Mednarodni denarni sklad (MDS) je aprila napovedal nadaljevanje razmeroma dobre 4,9% svetovne gospodarske rasti
v letoSnjem letu, ki se bo v primerjavi z lanskoletno (5,4%) nekoliko umirila predvsem zaradi predvidene nizje rasti v ZDA in
tudi drugod po svetu. EUR je do USD v prvi polovici aprila apreciiral preteZzno zaradi pri¢akovanj finanénih trgov, da bo ECB
dvignila obrestno mero Ze junija in skrbi o slabSanju gospodarske rasti v ZDA. Cene nafte so se v prvi polovici aprila
zadrzevale blizu 69 USD/sod, kljub razreSitvi britansko-iranskega spora, predvsem zaradi nizkih zalog nafte v ZDA pred
zaCetkom poletne vozne sezone in nekaterih geo-politicnih napetosti (iransko jedrsko vpraSanje, volitve v Nigeriji). Kitajska
gospodarska rast v prvem letoSnjem cetrtletju (11,1%) in inflacija v marcu (3,3%) sta bili visji od pri€akovanj, zato trgi
pricakujejo nadaljevanje restriktivnih politik, kar je konec aprila ponovno zagasno povzrocilo padec azijskih borznih indeksov.
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MDS je aprila v primerjavi z lani jeseni znizal napoved gospodarske rasti v ZDA za 0,7 0.t., na 2,2%. ZniZanje napovedi
MDS odraza predvsem nizjo napoved investicij v gradnjo domovanj, ki pa jo je delno nadomestilo izbolj$anje napovedi v
zunanje-trgovinski menjavi. Gospodarska rast naj bi se med letom postopno izboljSevala. Aprilska napoved Consensusa je bila
znizana na 2,3% z 2,4% marca zaradi zniZzanja napovedi rasti investicij podjetij. Kljuéna obrestna mera Federal Reserve je
aprila ostala na 5,25%. Po objavi zapisnika iz marénega zasedanja Fed-a so se okrepila priCakovanja 0 moznem zviSevanju
obrestnin mer v prihodnje zaradi nara$¢ajoée zaskrbljenosti predstavnikov Fed-a nad inflacijo. Naknadno je bil objavljen
podatek o inflaciji za marec, ki kaze na ponovno zviSanje inflacije zaradi rasti cen energentov, a je hkrati trge pozitivno
presenetilo znizanje osnovne inflacije, kar je omililo strahove o inflacijskih pritiskih.
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MDS je aprila zviSal napoved gospodarske rasti evroobmocja za letosnje leto z 2,0% lani jeseni na 2,3%. Aprilska
napoved Se vedno predstavlja umiritev rasti v primerjavi z lani, kar je preteZzno posledica zaostrovanja denarne politike in
znizanja napovedi prispevka neto izvoza k rasti. Tudi Consensus je napoved rasti zvisal, in sicer z 2,3% marca na 2,4% aprila,
kar je povzroCila predvsem izboljSana napoved rasti industrijske proizvodnje v Nemciji.

Inflacija se je marca nekoliko zviSala in se izenacila z osnovno inflacijo. Tako sta obe marca znaSali 1,9% medletno.
Zvianie letne inflacije za 0,1 o.t. marca je predvsem posledica podraZitve energentov. Osnovna inflacija ostaja pod vplivom
dviga stopnje DDV v Nemciji, rastejo pa tudi osnovne inflacije v ve€ini drugih drzav ¢lanic evroobmodja.
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BDP Inflacija Brezposelnost Tekodi racun Saldo javnih financ
2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007
EVROOBMOCJE (v % BDP) (v % BDP)
EU (27) 29 2,2 79 A7
Ewroobmocje 2,7 2,2 78 -0,2 -1,6
Avstrija 33 1,7 438 1,8 11
Belgija 3,0 2,3 8,3 25 0,2
Finska 55 1,3 7,7 53 39
Francija 2,0 19 9,0 -2,1 -2,5
Gréija 42 33 89 -9,6 -2,6
Irska 6,0 2,7 44 -4,1 29
Italija 1,9 2,2 6,8 -2,2 -4,4
Luksemburg 58 3,0 44 1,7 0,1
Nem(dija 2,7 1,8 8,1 51 A7
Nizozemska 29 1,7 39 71 0,6
Portugalska 1,3 3,0 1.7 -9,4 -39
Spanija 39 3,6 8,6 8,8 1,8
Slovenija 5,2 25 6,0 -2,3 -1,4
Opomba: Podatki zapisani so napovedi.

Viri: Eurostat, Evropska Komisija (jesen 06' in februar 07'), OECD, Consensus, MDS (april 07")

ECB je ohranila aprila kljuéno obrestno mero nespremenjeno na ravni 3,75%. Aprila pa so se okrepila priCakovanja
finan€nih trgov, da bo do naslednjega dviga obrestnih mer priSlo na zasedanju junija.
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MDS je aprila zvisal napoved gospodarske rasti z 1,2% jeseni na 1,8% . Napovedi Consensusa so se aprila tudi zvidale in
so dosegle 2,1% (marca: 2,0%). ZviSanje je predvsem posledica hitre rasti industrijske proizvodnje, vzpodbudnih indikatorjev
zaupanja, rasti novih naro€il v predelovalnih dejavnosti - Se posebno v izvoznih podjetjih, poleg tega se je februarja izboljSala
tudi rast izvoza (1,9% medmesecno, 10,9% medletno) kljub apreciaciji evra in umirjanju gospodarske rasti v ZDA.

Inflacija ostaja pod vplivom dviga stopnje DDV v Nemdiji v zaCetku januarja letos iz 16% na 19%. Marca se je nekoliko
zvidala (na 1,9%) tudi zaradi dviga cen energije.
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MDS je aprila napoved gospodarske rasti v primerjavi z lani jeseni znizal z 2,2 na 2,0%. Tudi napoved Consensusa je
aprila znaSala 2,0%, a je bila zviSana v primerjavi z marcem, ko je znaSala 1,9%. Na zviSanje je vplivala navzgor popravljena
ocena rasti v zadnjem lanskem Cetrtletju, ki je po novi oceni znaSala 2,5% medletno (prej 2,2%) in 0,7% medCetrtletno (prej
0,6%). Popravek navzgor je posledica tako viSje ocene rasti troSenja gospodinjstev kot tudi investicij.

Francija je bila aprila predvsem v znamenju predsedniskih volitev. V drugi krog sta se uvrstila kandidat viadajoge Unije za
ljudsko gibanje Sarkozy in kandidatka socialistov Royalova, ve¢ glasov je v drugem krogu zbral Sarkozy.
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MDS je aprila zviSal napoved letoSnje gospodarske rasti z 1,3% lani jeseni na 1,8%. Zvisal pa jo je tudi Consensus z 1,7%
marca prav tako na 1,8% aprila. ZviSanje je posledica visje priCakovane rasti izvoza in investicij. Podatki iz zagetka leta kaZejo
na umiritev gospodarske rasti v prvem letoSnjem Cetrtletju tako v industrijski proizvodniji kot v potrodnji gospodinjstev.

Marca je inflacija (HICP) ostala nespremenjena na 2,1%. Pritisk s strani vi§jih cen nafte je bil namre¢ kompenziran z
znizanjem davka za nakup mobilnih telefonov.
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MDS je aprila zvisal napoved letoSnje gospodarske rasti s 3,0% lani jeseni na 3,6%. Consensusove napovedi so ostale
aprila nespremenjene, na 3,5%. Od zacetka leta so Se vedno vzpodbudni predvsem kazalci troSenja gospodinjstev, medtem
ko se industrijska proizvodnja nekoliko umirja. Vendar se pojavljajo tudi indikatorji umiritve na trgu nepremicnin, ki lahko v
bodoCe izraziteje vplivajo na napovedi letoSnje gospodarske rasti.

Lani se je moéno povecal primanjkljaj tekoéega racuna placilne bilance. Po prvih ocenah je narasel s 7,4% BDP v letu
2005 na 8,8% BDP v letu 2006.
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Clanice EU izven evroobmoéja

BDP Inflacija Brezposelnost Tekoci racun Saldo javnih financ
2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007
CLANICE EU IZVEN EVROOBMOCJA (v % BDP) (v% BDP)
Evroobmocje 28 2,2 78 -0,2 -1,6
Velika Britanija 2,7 23 53 -2,9 -2,8
Danska 3,2 1,9 38 2,0 42
Svedska 47 1,5 71 74 2,2
Ciper 38 2,2 49 -6,1 -1,5
Ceska 6,1 21 7,2 -4,2 -29
Estonija 11,4 44 5,6 -13,8
Madzarska 39 4,0 75 -6,9 -9,2
Latvija 11,9 6,6 6,9 21,3 0,4
Litva 75 38 59 -12,2 -0,3
Malta 25 2,6 74 -11,2 -2,6
Slovaska 8,3 43 13,3 -8,0 -3,4
Poljska 58 1,3 14,0 -2,1 -39
Bolgarija 6,3 73 89 -15,9 33
Romunija 7,7 6,6 74 -10,3 -1,9
Opomba: Podatki zapisani so napovedi.

Viri: OECD Economic Outiook, Evropska Komisija (napoved jesen 2006), Consensus (marec 2007), IMF World Economic Outiook (sept 2006), EUROSTAT

) Stevilo Stabilnost cen Javnofinanéno stanje Devizni teCaj Obrestne mere
KONVERGENCNA MERILA ZA PREVZEM izpolnjenih Povprecna Saldo jawnih financ Jawni dolg Sodelovanje Dolgoroéna
EVRA meril inflacija (v %) (v% BDP) (v% BDP) VERM II OM (v%)
mar.07 2006 2006 mar.07
Referen¢na wednost 3,0 -3,0 60,0 2 leti 6,36
Bolgarija 3 6,5 33 22,8 ne 4,31
Cedka 4 1.9 -29 304 ne 3,86
Danska 5 18 42 30,2 od 01.01.1999 3,94
Estonija 4 4,6 38 4,1 od 28.06.2004 447
Ciper 3 2,0 -1,5 65,3 od 02.05.2005 4,25
Latvija 3 6,7 04 10,0 od 02.05.2005 449
Litva 4 4,0 -0,3 18,2 od 28.06.2004 424
Madzarska 0 5,6 -9,2 66,0 ne 714
Malta 3 22 -2,6 66,5 od 02.05.2005 4,32
Poljska 3 15 -3,9 478 ne 5,32
Romunija 2 54 -1.9 124 ne 7,34
Slovaska 2 3,7 -34 30,7 od 28.11.2005 453
Svedska 4 16 22 469 ne 382
Velika Britanija 4 2,5% -2,8 435 ne 459
- od 28.06.2004
Slovenija 5 2,6 -14 278 do 31.12.2006 3.99
EU-13 21 -1,6 69,0 3,99
EU-27 2,2 1,7 61,7 4,38*
Vir: EUROSTAT in ECB.
Opombe: S sivim ozadjem je oznaceno izpolnjevanje konvergenénih kriterijev. Povpreéna inflacija in dolgoro¢na obrestna mera sta izraunani na podlagi povpredja zadnjih 12

mesecev. Pri dolgoroéni OM so v agregatih EU-13 in EU-27 upoStevani le st podatki, ko so na voljo.

* Podatek za predhodniji mesec.
** Ocena ARC.
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MDS je aprila malenkostno zviSal napoved gospodarske rasti za letoSnje leto na 2,9% (z 2,8% jeseni). Consensusova
napovedi so aprila ostale na 2,6%. Razli¢ni indikatorji v zaCetku letoSnjega leta kazejo na kréenje razpoloZljivega dohodka
gospodinjstev, zato se priCakuje, da bo vedji del letoSnje gospodarske rasti ustvarjal sektor podjetij, Se posebno glede na hitro
rast dobi¢kov.

Financni trgi maja pricakujejo dvig obrestnih mer centralne banke. Na omenjena pri¢akovanja so vplivali predvsem
visoka inflacija marca (3,1%), prisotna pa je tudi skrb o mozni hitrejsi rasti pla€. Pri¢akovanja o zviSanju obrestnih mer so
aprila vplivala na hitro apreciacijo GBP do ameriskega dolarja.
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Consensusove napovedi za letoSnjo gospodarsko rast so bile ponovno nekoliko zviSane s 3,6% marca na 3,7% aprila,
kljub znakom umiritve zasebnega tro$enja (nizja rast v prodaji na drobno v zacetku leta).

Finanéni trgi so na podlagi pogajanj med delodajalci in delavci v zacetku letoSnjega leta zvisali napoved za rast pla¢.
Vi§ja rast pla¢ lahko v prihodnje vzpodbudi zviSevanje obrestnih mer centralne banke.
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MDS je aprila za centralno-evropsko regijo (Madzarska, Ceska, Poljska, Slovaska) napovedal gospodarsko rast v visini
5,2%. Glavna tveganja, da bo gospodarska rast nizja od napovedane, predstavlja mozna vecja umiritev gospodarske rasti v
Zahodni Evropi in mozno poslab$anje zanimanja za tuje nalozbe v drzavah z visokimi placilnobilanénimi primanjkljaji
(predvsem Madzarska in Slovaska). Pri vseh valutah v regiji je bilo aprila zaznati rahlo apreciacijo do evra, kar je bilo
povezano z odloCitvijo finanénih investitorjev za nekoliko bolj tvegane naloZbe, kamor sodijo tudi valute te regije. Le vrednost
slovaske krone je s posameznimi odstopaniji ostala priblizno na isti ravni, kar je posledica interveniranja centralne banke z

namenom ustavitve mo¢ne apreciacije v prvih mesecih leta.
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MDS je znizal napovedi gospodarske rasti za leto 2007 s 3,5% septembra lani na 2,8% aprila. V prvem Cetrtletju tega leta
je javnofinanéni primanjkljaj brez proraéuna ob¢in znasal 3% BDP, kar je niZje od uradnega nacrtovanega cilja.
Prihodki so se povecali na raéun ucinkovitejSega davfnega nadzora. Najbolj se je primanjkljaj zmanjSal v proraéunu
socialnega zavarovanja, kar nakazuje, da gredo reforme na podro¢ju troSenja v zdravstvu v pravo smer. Centralna banka je
na zasedanju konec marca pustila obrestno mero nespremenjeno. Hkrati je opozorila, da se lahko pojavijo sekundarni
inflacijski pritiski zaradi zviSanja inflacije. Inflacija je namre¢ v mesecu marcu znasala 9,0% medletno in je posledica
zviSanja davkov, administrativnih cen ter zmanj$anja dologenih subvencij.
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MDS je aprila za leto 2007 napovedal nekoliko viSjo gospodarsko rast (4,8%) v primerjavi s septembrom lani, ko je
napoved znaSala 4,7%. Na rast vpliva predvsem visoka rast v industrijski proizvodnji, kar kaze na dober polozaj domacih
podijetij, katerih konkuren¢nost se ni zmanjSala kljub dolgotrajni apreciaciji krone. V najvecjem avtomobilskem proizvajalcu
Skoda, ki bistveno vpliva na rast industrijske proizvodnje in izvoza, se je sredi aprila zaradi zahtev po vi§jih pladah zacela
stavka delavcev. Centralna banka je izrazila skrb, da bi v primeru povianja pla¢ pri$lo do negativnega signala ostalemu
gospodarstvu in s tem tudi do inflacijskih pritiskov. Inflacija se je v marcu poveéala in medletno dosegla 1,9%. Cene se
hitro povecujejo predvsem v industriji in kmetijstvu.
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MDS je moéno zviSal napovedi gospodarske rasti za letoSnje leto s 4,5% lani septembra na 5,8% aprila. Tudi zadnji
ekonomski kazalniki kazejo na konstantno moéno rast.

Inflacija se je marca zvisala bolj od pri€akovan;j in je znaSala 2,5% medletno (prej 1,9%), kar je enako centralnobanénemu
inflacijskemu cilju. Vzrok vije inflacije je bila predvsem nizka statistiéna osnova iz lanskega leta. Marca so hitreje rasle tudi
plade v zasebnem sektorju. Zaradi visoke inflacije in zaostajanja produktivnosti za rastjo pla¢ trgi pri¢akujejo, da se bo
obrestna mera centralne banke povecevala do konca leta .
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MDS je aprila za leto 2007 napovedal precej visjo rast v primerjavi s septembrom lani (8,2%, prej 7,0%). V zadetku
letodnjega leta se mocno povecuje izvoz, katerega glavne komponente so avtomobili, stroji in elektronika.

Inflacija se je marca nekoliko zvisala in je znaSala 2,1% medletno (HICP), medtem ko je bila februarja 2,0%. Marca so nizje
cene hrane in avtomobilov uravnotezile negativen vpliv naras¢ajocih cen goriv.

Po napovedih trga naj bi kljuéna centralnobanéna obrestna mera ostala nespremenjena do druge polovice leta. Na
politiko obrestnih mer bo poleg inflacije v naslednjih mesecih vplivalo predvsem gibanje te¢aja krone do evra.
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MDS je aprila za baltske drzave napovedal letoSnjo gospodarsko rast v visini 8,7%, kar je viSje v primerjavi s
septembrsko napovedio, ki je znaSala 7,6%. Visoka gospodarska rast v tej regiji je posledica atraktivnega poslovnega okolja in
ugodne makroekonomske politike. Prav tako tuja podjetja privlaci relativno poceni, a visoko kvalificirana delovna sila.

Estonija: Novo izvoliena vlada predvsem nacrtuje znizanje davkov in vzpodbujanje investicij. Kljub znakom pregrevanja
gospodarstva z ve€anjem primanjkljaja na tekoéem raéunu placilne bilance in viSanju inflacije, vlada ne nacrtuje restriktivne
ekonomske politike. Latvija: Medletna inflacija se je v marcu v primerjavi s februarjem mo¢no povecala zaradi hitre rasti pla¢ in
visokega povprasevanja.
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Ciper: Inflacija v marcu se je medletno povecala in znaSa 1,4%. Dvig se nana$a predvsem na cene hrane in brezalkoholnih
pijaC, kakor tudi na cene izobraZevanja. Centralna banka je na zasedanju pustila obrestno mero nespremenjeno, naslednje
zasedanje pa bo Ze pod vodstvom novega guverneria, ki je bil izvoljen sredi aprila.

Malta: Inflacija se je marca medletno znizala z 0,8 na 0,5%. Aprila je bil prisoten padec borznega indeksa, ki je odrazal
izgube glavnih lokalnih kreditnih institucij. Napovedi gospodarske rasti MDS za leto 2007 so se aprila letos v primerjavi s
septembrom lani povecale z 1,8% na 2,3%.
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Bolgarija: Medletna inflacija se je marca v primerjavi s februarjem nekoliko znizala, na kar so vplivali ugodna osnova,
liberalizacija cen cigaret in nekatera sezonska znizanja v trgovinah. MDS za leto 2007 napoveduje gospodarsko rast v
visini 6,0%, kar je enako kot septembra lani.

Romunija: Moéna apreciacija valute v prvih mesecih leta ni imela negativnega vpliva na izvoznike, je pa stimulativno
vplivala na uvoz, ki se je povecal tudi zaradi liberalizacije trga in odprave ovir ob vstopu v Evropsko unijo. MDS je aprila za
leto 2007 napovedal 6,5% gospodarsko rast, kar je precej viSje v primerjavi z lanskimi septembrskimi napovedmi v viSini
5,5%. V zaCetku aprila je bila oblikovana nova vlada z manjSinsko koalicijo.
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BDP Inflacija Brezposelnost TekoCi racun Saldo javnih financ
2006 2007 2006 2007 2006 2006 2007 2006 2007

DRZAVE KANDIDATKE ZA EU (v% BDP) (v% BDP)

Hrvaska 48 3,2 11,5 -1,6 2,8

Makedonija 40 3,2 36,0 0.4 *0,6

Turcija 55 9,6 9,8 8,0 0,5
DRZAVE NEKDANJE JUGOSLAVIJE

Bosna in Hercegovina 6,0 6,0 311 11,5 2.0

Crna Gora 45 3,0 30,0 17,1 *1,6

Srbija 54 12,7 22,0 -12,3 -0,6

Opombe: Podatki zapisani

so napovedi. Inflacija je izraunana iz indeksa "CPI". * Podatki se nanasajo na drzavni proracun (Central Government).

Viri: Evropska Komisija (napoved jesen 2006), Consensus, IMF World Economic Outiook (april 2007), JP Morgan, za bivse jug. rep: WIIW Research Reports (februar 2007),
Evropska komisija CCEQ, IMF: Republic of Croatia, 2006 Article [V Consultation

PRIMERJAVA NOVIH IN PREJSNJIH KANDIDATK ZA CLANSTVO:
BDP NA PREBIVALCA, PO KUPNI MOCI 2005
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Hrvaska

RAST BDP, INDUSTRIJSKE PROIZVODNJE IN TRGOVINE NA INFLACIJA IN PLAGE
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Napovedi gospodarske rasti MDS se aprila letos v primerjavi s septembrom lani niso spremenile in ostajajo na 4,7%.

Pri tem sta izvoz in investicije najbolj dinamiéni komponenti rasti BDP.
Inflacija se je medletno marca povecala in znasa 1,8%, kar je predvsem posledica visjih cen goriv.

Trgi pricakujejo, da se bo primanjkljaj tekocega raCuna, ki je v zadnjem Cetrtletju lanskega leta znaSal 7,6% BDP, v

naslednjih cetrtletjih nekoliko povecal zaradi hitre rasti kreditov in investicij javnega sektorja.
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Ukrepi centralnih bank

KLJUCNA OBR. MERA

obr. mera (zadnja sprememba)

obr. mera (31.12.2005)

CENTRALNE BANKE
Amerika
ZDA 5,25% (29.06.2006, 1 0,25) 4,25%
Kanada 4,25% (24.05.2006, 1 0,25) 3,25%
Brazlija 12,50% (18.04.2007, | 0,25) 18,00%
Mehika 7,00% (21.04.2006, | 0,25) 8,25%
Cile 5% (11.01.2007, | 0,25) 4,50%
Evropa
Ewroobmocije 3,75% (08.03.2007, 1 0,25) 2,25%
Velika Britanija 5,25% (11.01.2007, 1 0,25) 4,50%
Svedska 3,25% (21.02.2007, 1 0,25) 1,50%
Norveska 4,00% (15.03.2007, 1 0,25) 2,25%
Danska 3,75% (09.03.2007, 1 0,25) 2,25%
Ceska 2,50% (29.09.2006, 1 0,25) 2,00%
Poljska 4,00% (01.03.2006, | 0,25) 4,50%
MadZarska 8,00% (25.10.2008, 1 0,25) 6,00%
Slovaska 4,50% (27.03.2007, J 0,25) 3,00%
Litva 4,75% (15.03.2007, 1 0,25) 3,25%
Latvija 5,50% (24.03.2006, 1 0,50) 4,00%
Estonija valutni odbor, vezava na EUR valutni odbor, vezava na EUR
Ciper 4,50% (01.09.2006, 1 0,25) 4,25%
Malta 4,00% (26.01.2007, 1 0,25) 3,25%
Hrvaska*

diskontna obrestna mera 4,50% (23.10.2002, | 1,40) 4.50%

obratni repo 3,50% (01.06.2005, | 1,00) 3,50%
Svica 2,25% (15.03.2007, 1 0,25) 1,00%
Turcija 17,50% (20.07.2006, 1 0,25) 13,50%
Azijal Pacifik
Avstralija 6,25% (08.11.2006, 1 0,25) 5,50%
Japonska 0,50% (21.02.2007, 1 0,25) 0,001%
Kitajska 6,39% (17.03.2007,10,27) 5,58%
Indija 7,75% (30.03.2007, 1 0,25) 5,25%
Rusija 10,50% (29.01.2007, | 0,50) 12,00%

Opomba: *Klju¢na centralnobancna obrestna mera je uradno diskontna
obrestna mera, banke pa svoje obrestne mere prilagajajo obresti meri

obratnega repoja.
Viri: centralne banke, JP Morgan



