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Povzetek makroekonomskih gibanj, julij 2016

V prvem Cetrtletju je bila rast vecine glavnih svetovnih gospodarstev stabilna, tudi evrskega obmocja, kjer k rasti odloCil-
no prispeva povecano zasebno troSenje. Kljub temu so se napovedi globalne gospodarske rasti in trgovine Se zniZale, a
za zdaj brez ucinka na oceno napovedi letosnje agregatne rasti slovenskih trgovinskih partneric. Ta se je po predhod-
nem zniZanju junija poviSala na 1,8 %, kar je primerijivo oceni z zacetka leta. Ocena sicer Se ne upoSteva morebitnih
ucinkov Brexita. Ta naj bi bil negativen za Veliko Britanijo zaradi Ze ugotovljenega zastajanja investicij, vendar so giban-
ja na financnih trgih v zadnjih dneh junija in na zacetku julija Ze nakazala, da so bili prvi odzivi na Brexit verjetno ¢ezmer-
ni, ter da je prezgodaj za realisticne ocene posledic na gospodarsko aktivnost.

V prvem Cetrtletju se je rast slovenskega gospodarstva ohranila precej nad evrskim povprecjem. Edini vedji zaviralni
dejavnik je bil padec gradbenih investicij zaradi velikega zastoja infrastrukturnega investiranja drZave, brez upostevanja
tega pa se je gospodarska rast celo poviSala. Na to so vplivale predvsem predelovalne dejavnosti, ki so v primerjavi z
lanskim zadnjim Cetrtletiem mocno povecale proizvodnjo. Hkrati ugotavijamo, da postaja na tujem trgu dejavnejSa tudi
vecina drugih gospodarskih panog, kar kaZe na povecevanje izvozne usmerjenosti celotnega gospodarstva. Pod prica-
kovaniji je bila v prvem Cetrtletju predvsem rast zasebnega troSenja, ki se je precej zniZala, a verjetno zgolj prehodno, saj
se razmere na trgu dela Se naprej izboljSujejo. Tudi sicer kazalniki aktivnosti in zaupanja kaZejo na nadaljevanje solidne
gospodarske rasti v drugem Cetrtletju.

Rast zaposlovanja in pla¢ se je okrepila, Stevilo registriranih brezposelnih pa je junija prvi¢ po letu 2010 padio pod
100.000. Po podatkih nacionalnih racunov se je zaposlenost v prvem Cetrtletju poviSala za 1,4 %, k rasti pa sta najvec
prispevali industrija in skupina storitev trgovine in popravil vozil, prometa in skladis¢enja ter gostinstva. Razlicne ankete
za prihodnje mesece napovedujejo nadaljnjo rast zaposlovanja. Medletno znizevanje $tevila registriranih brezposelnih je
Jjunija preseglo 9 %. V povprecju prvih tirih mesecev je bila medletna rast nominalne bruto place najvisja v zadnjih Stirih
letih, medletna rast nominalne mase pla¢ pa najvija v zadnjih Sestih letih, kar daje osnovo za vi§jo rast zasebnega tro-
Senja.

Inflacija, merjena s HICP, je bila junija pozitivna prvi¢ po letu 2014. Obrat je bil hiter, inflacija pa z 0,1 % ni bila ve¢ niZja
od povprecja evrskega obmocja. Osnovna inflacija je dosegla evrsko Ze maja in jo junija Ze presegla. Vzroki za ta obrat
so razliéni: pocasi se kaZejo tako zunanji kot domaci stroSkovni pritiski, medtem ko je Se teZko oceniti vpliv domacega
troSenja, ki je bilo v prvem Cetrtletju dokaj Sibko.

Nominalni primanjkijaj drZave naj bi se letos zmanjSal na 2,2 % BDP. ZniZanje primanjkljaja v prvem Cetrtletju odraZa
rast prihodkov, zlasti iz davkov in prispevkov, medtem ko je bilo zniZanje izdatkov posledica mocnega padca investicij
drzave zaradi poCasnega zacetka Crpanja sredstev iz nove evropske financne perspektive. Dolg drzave je bil ob koncu
prvega Cetrtletja nekoliko visji kot ob koncu lanskega leta zaradi dodatne zadolZitve in je znaSal 83,8 % BDP.
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Kljuéni makroekonomski kazalniki

2013 2014 2015 15Q3 15Q4 16Q1 2013 2014 2015 15Q3 15Q4 16Q1

Gospodarska gibanja
BDP

- industrija

- gradbeni$tvo

- storitve pretezno javnega Sektorja

- storitve preteZno zasebnega sektorja
Domaca potroSnja

- drZava

- gospodinjstva in NPISG

- bruto investicije

- bruto investicije v osnovna sredstva

- prispevek zalog k rasti BDP, v odstotnih tockah
Trg dela
Zaposlenost

- storitve preteZno zasebnega sektorja

- storitve pretezno javnega sektorja
Stroki dela na zaposlenega

- storitve preteZno zasebnega sektorja

- storitve pretezno javnega sektorja
Stroski dela na enoto proizvoda

- industrija

ILO stopnja brezposelnosf
Menjava s tujino
Tekogi racun placilne bilance v % BDP
Prispevek neto izvoza k rasti BDP, v odstonih tockah
Realni izvoz blaga in storitev
Realni uvoz blaga in storitev
Financiranje
Bilancna vsota bank
Posajila podjeiem
Posojila gospodinjstvom
Inflacija
HICP
Osnovna (brez energentov, hrane, alkohola in tobaka)
Javne finance
Dolg drzave
Primanjkljaj drzave
- placilo obresti
- primamni primanjkljaj
- primanjkljaj brez rekapitalizacij bank
- primarni primanjkljaj brez rekapitalizacij bank
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Vir: SURS, Eurostat, Banka Slovenije, ECB, Ministrstvo za finance RS, preracuni Banka Slovenije.
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