BANKA
SLOVENIJE

EVROSISTEM

Informacija o
poslovanju bank
s komentarjem

Podatki do aprila 2025

Junij 2025




BANKA

SLOVENIJE

EVROSISTEM

Naslov: Informacija o poslovanju bank s komentarjem
Podatki do aprila 2024

Stevilka: junij 2025

Izdajatelj:

Banka Slovenije

Slovenska 35, 1505 Ljubljana, Slovenija
www.bsi.si

Uporaba in objava podatkov ter delov besedila
sta dovoljeni le z navedbo vira.

Upostevani so podatki, dostopni do 30. aprila 2025, ¢e ni
drugace navedeno.

Gradivo je bilo obravnavano na seji Sveta Banke Slovenije
20. junija 2025.

© Banka Slovenije
ISSN 2820-6312
Besedilo ni lektorirano.

This publication is also available in English.


http://www.bsi.si/

Kazalo

Povzetek

1

Makroekonomsko okolje

Viri financiranja bank

Nalozbe bank

Kakovost nalozb bank

Ustvarjanje dohodka bank

Kapitalska ustreznost, dobickonosnost in likvidnost bank

Kapitalski trgi in vzajemni skladi

Poslovanije lizinskih druzb

Anketa o bancnih posojilih (BLS)

10 Prikaz tveganj in odpornosti

11 Priloga

10

12

16

19

22

26

28

29

34

36

Junij 2025

Banka Slovenije



Metodoloske opombe

V tabelah in slikah so upoStevani podatki bank, ki jih le-te poro€ajo Banki Slovenije v
skladu z Navodilom za izvajanje Sklepa o poro€anju monetarnih finan&nih institucij (po-
roCilo o knjigovodskih postavkah z obrestnimi merami — PORFI). Banke so v letu 2020
presle na nov nacin izkazovanja obresti od oslabljenega oziroma prilagojenega dela
finanénih sredstev zaradi kreditnega tveganja v skladu s pojasnilom Odbora za razlago
MSRP (IFRIC) iz marca 2019 in ponazoritvijo tega pojasnila na primeru z dne 22. ju-
lja 2019, ki sta dostopna na spletni strani https://www.ifrs.org/news-and-
events/2019/07/ifrs-9-webinarcuring-of-a-credit-impaired-financial-asset/.
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Aktivhost domacega gospodarstva je v prvem cetrtletju upadila, kar predstavija
slabSe izhodiS¢e za letoSnjo rast BDP. Zaradi izrazite negotovosti v mednaro-
dnem okolju se postopoma zviSuje tudi ocena sploSne ravni tveganj za banéni
sistem, medtem ko odpornost ban¢nega sistema ostaja visoka. Ob nizjih obrest-
nih merah se krepi kreditiranje gospodinjstev, kreditiranje NFD pa ostaja Sibko.
Bankam se zaradi nizjih obrestnih mer zmanjSujejo neto obrestni prihodki, med-
tem ko neto neobrestni prihodki belezijo zmerno rast. Pricakovano zmanj$anje
bruto in neto dohodka bank v letoSnjem letu se odraza tudi v manjSem dobi¢ku
bank pred obdavgitvijo, ki se je do aprila zmanjsal za skoraj petino v primerjavi z
enakim obdobjem preteklega leta. Kakovost banc¢nih nalozb ostaja stabilna, z
manjSimi poslabsanji v doloéenih delih portfelja. Kapitalski in likvidnostni polo-
zaj bancénega sistema ostajata dobra.

Vloge nebanénega sektorja so se letos do aprila povecale predvsem zaradi pri-
liva vlog gospodinjstev. K skupnemu povecanju vlog gospodinjstev, ki je bilo sicer
vecje kot lani v enakem obdobju, je negativno prispevala odlo€itev nekaterih varéeval-
cev, da del svojih prihrankov v bankah usmerijo v nakup drzavne obveznice namenjene
drzavljanom. Nasprotno vlogam gospodinjstev so se vloge nefinancnih druzb v prvih
Stirih mesecih letos zmanjsale, kar pa je obi¢ajno za ta del leta. Podjetja namrec izpla-
Cujejo dividende svojim lastnikom, nekatera poplacujejo posojila, hkrati pa se v pomla-
danskih mesecih povec&ajo tudi stroki dela zaradi izplagil regresov zaposlenim za letni
dopust. Medletna rast vlog nefinan¢nih druzb se je opazno upocasnila in rahlo zaostaja
za evrskim povprec¢jem. Ob nadaljnjem zmanjSevanju depozitnih obrestnih mer so var-
Cevalci precej manj motivirani za vezavo prihrankov, zato se ro¢nost vlog ni bistveno
spremenila. Glavnino vseh vlog tako Se naprej predstavljajo vloge na vpogled.

Posojila nebanénemu sektorju so se letos do aprila povecala bolj kot lani, me-
dletno za 7,4 % (v evrskem obmoc¢ju za 2,5 %), in predstavljajo vse vedji delez
banénih nalozb. Glavni prispevek k rasti so ustvarila gospodinjstva, predvsem zaradi
stanovanjskih in potroSnidkih posojil, medtem ko so posojila nefinanénim druzbam
(NFD) stagnirala. Pomemben, a enkraten vpliv je imelo tudi kreditiranje ene lizinSke
druzbe septembra lani. Posojila tujcem se po lanskem zmanj$evanju znova povecujejo,
marca pa je izstopal prispevek posojil drzavi. V strukturi naloZb bank se zmanjSujejo
likvidna sredstva, ki jih nadomescajo donosnejsi dolzniski vrednostni papirji, ki jih banke
vecCinoma nameravajo drzati do zapadlosti.

Posojila NFD so se v prvih stirih mesecih letos rahlo povecéala, a medletno ostala
skoraj nespremenjena, z rastjo pod evrskim povpreéjem. Negotove razmere in
vecje zana8anje podjetij na alternativne vire financiranja se odraza v skromni rasti po-
sojil. V vecini dejavnosti se posojila niso bistveno povecala, v nekaterih so se celo
zmanj3ala. V predelovalnih dejavnostih, ki predstavljajo tretjino vseh posojil, so se od
leta 2019 povecala za manj kot 20 %, v gradbenitvu in trgovini $e manj. Z visjo ravnjo
posojil e naprej izstopajo dejavnosti oskrbe z energenti, vendar se po letu 2022 zmanj-
Sujejo. Glede na velikost druzb so se v preteklem letu povecala posojila mikro druzbam,
medtem ko so pri majhnih, srednjih in velikih druzbah stagnirala ali rahlo upadla. Glede
na namen so se najbolj povecala posojila za obratna sredstva, medtem ko so se poso-
jila za gradnje zmanjSala. Skupna rast posojil NFD je od konca leta 2019 znaSala 11 %.
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Gospodinjstva ostajajo kljuéni dejavnik rasti posojil nebanénemu sektorju. V pr-
vih §tirih mesecih leta so se povecala tako stanovanjska kot potro$niska posojila. Po-
sojila gospodinjstvom so se medletno povecala za 6,5 %, kar je precej vec€ kot v evr-
skem obmodju (1,7 %). Kreditiranje gospodinjstev je bilo, poleg relativno ugodnih
gospodarskih razmer z visoko zaposlenostjo in realno rastjo pla¢, pomembno pove-
zano tudi z ravnjo in dinamiko obrestnih mer. Od zacetka julija leta 2023, ko veljajo
spremenjene makrobonitetne omejitve kreditiranja potrosSnikov, se nadaljuje pove¢ano
kreditiranje s potroSniskimi posojili, Ceprav se je njihova medletna rast letos do aprila
znizevala. Skoraj vsa novoodobrena potrosniSka posojila so sklenjena s fiksnimi
obrestnimi merami, ki so se do aprila letos znizale na 5,9 %, raven precej niZjo od tiste
v evrskem obmogju. Ce v Sloveniji ostaja delez stanovanjskih posojil v BDP precej
manjsi od povprecja evrskega obmocja, se je delez potrosniskih posojil v BDP v zadnjih
dveh letih spet povecal in bil podoben tistemu v evrskem obmocju. Nizje obrestne mere
letu 2022, z medletno rastjo 5,3 %. Skupno so se posojila gospodinjstvom od decembra
2019 do aprila letos povecala za dobrih 27 %, stanovanjska za 33 %, potrosniSka pa
za 19 %.

Kakovost banénih nalozb ostaja stabilna, z manjSimi poslabsanji v dolo¢enih de-
lih portfelja. Delez nedonosnih izpostavljenosti (NPE) v celotnem portfelju bank se je
aprila ohranil pri 1,0 %, pri ¢emer se je pri NFD povecal na 2,0 %, predvsem zaradi
posojil druzbam iz dejavnosti proizvodnje kovin znotraj skupine predelovalnih dejavno-
sti. Povecanije je bilo opazno tudi pri strokovnih, poslovnih in tehni€nih storitvah ter pri
obrtnikih. Obseg nedonosnih potroSniskih posaijil se je povecal, a je njihov delez ob hitri
rasti obsega potrosnisSkih posojil ostal stabilen, medtem ko se je pri stanovanjskih po-
sojilih zmanjsal.

Struktura portfelja po skupinah kreditnega tveganja ostaja stabilna, z nekaterimi
manjsSimi spremembami, pokritost z oslabitvami in rezervacijami pa stabilna. De-
lez S2 se je do aprila zmanjsal na 5,0 %, a ostaja nad povprecjem zadnjih dveh let.
Lansko povecanije je izviralo iz NFD, predvsem v predelovalnih dejavnostih pri druzbah
iz dejavnosti proizvodnje kovin. Delez S2 pri NFD se je do aprila zmanj3al na 8,7 %, a
ostaja poveCan. ZmanjSanja so bila opazna tudi v trgovini ter strokovnih, poslovnih in
tehniénih storitvah. K zmanj$anju S2 na ravni celotnega portfelja so prispevala tudi sta-
novanjska in potrodniSka posojila, Eeprav je delez pri slednjih Se vedno blizu najvisjih
ravni. Pokritost NPE se je do aprila rahlo zniZala, a ostaja visoka, pokritost donosnega
dela portfelja pa stabilna.

Banke so do aprila zaradi zmanjSanja neto obrestnih prihodkov ustvarile manj
neto in bruto dohodka kot lani v enakem obdobju, znizanje pa je bilo ob nizjih
obrestnih merah pri¢akovano. Bruto dohodek v slovenskem banénem sistemu se je
medletno zmanj$al za slabih sedem, neto dohodek pa za petnajst odstotkov. Obenem
naj poudarimo, da neto obrestni prihodki pri bankah $e vedno dosegajo visoke vredno-
sti predvsem v primerjavi z leti pred zviSevanjem obrestnih mer. Obenem so banke lani
in predlani dosegle izrazito nadpovprecne neto obrestne prihodke oz. bruto in neto do-
hodek. K zmanj$anju neto obrestnih prihodkov so prispevali predvsem cenovni ucinki
na aktivi. Rast neobrestnih prihodkov je pozitivna, ti so se povecali za slabo desetino.
Rast operativnih stroSkov bank se je letos izrazito umirila, k &emur je prispeval bazni
ucinek razmejevanja davka na bilan¢no vsoto, ki so ga banke prvi¢ upostevale v janu-
arju 2024. Znizala se je tudi rast stroSkov dela.

Dobicek bank pred obdavéitvijo je v prvih Stirih mesecih leta za nekoliko manj
kot petino zaostajal za lanskim v enakem obdobju. LetoSnje zmanjSanje dobicka
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(- 18,6 %) je predvsem posledica zmanjSanja neto dohodka, nekoliko pa se je povecal
tudi obseg neto oslabitev in rezervacij, ki ostaja nizek in je predstavljal manj kot 4 %
ustvarjenega bruto dohodka bank. Dobi¢konosnost bank na kapital pred obdavéitvijo
je do aprila z vrednostjo 13,8 % zaostajala za lansko v enakem obdobju (18,7 %) ozi-
roma tisto v letu 2024 (18,9 %).

Kapitalski polozaj slovenskega ban¢nega sistema ostaja soliden. Koli¢nik skupne
kapitalske ustreznosti je konec leta 2024 dosegel 19,8 %, kolicnik CET1 pa 17,6 %.
Ocena za leto 2025 kaze Se vedno ugodno gibanje kapitalske ustreznosti na ravni
ban¢nega sistema.

Likvidnost banénega sistema je ostala dobra, ¢eprav so se indikatorji likvidnosti
nekoliko poslabsali. ZmanjSanje sredstev na racunih pri centralni banki je pomembno
prispevalo k rahlemu poslabsanju vrednosti koli¢nika likvidnostnega kritja, ki je aprila
zna$al 313 % in ostal visoko nad minimalno regulatorno zahtevo. To pomeni, da se je
na ravni banénega sistema ohranila visoka sposobnost pokrivanja neto likvidnostih od-
livov v kratkoro€nem stresnem obdobju. Prav tako so banke ohranile razmeroma visoko
sposobnost financiranja obveznosti tudi v daljSem, enoletnem obdobju, Eeprav se je
koliénik neto stabilnega financiranja rahlo poslab$al. Z usmerjanjem sredstev z raunov
pri centralni banki v nakup dolzniSkih vrednostnih papirjev se je nadaljevalo spreminja-
nje strukture likvidnosti v smeri krepitve sekundarne likvidnosti.
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Svetovno gospodarstvo se v letoSnjem letu soo€a z izrazito negotovostjo v med-
narodnem okolju, ki izhaja iz globalnih trgovinskih in geopoliti€nih napetosti.
ZDA so uvedle carinske ukrepe, na katere so trgovinske partnerice odgovorile s povra-
Cilnimi ukrepi. Med pogajaniji je bil sprejet 90-dnevni moratorij na uvedbo novih carin
med ZDA in njenimi trgovinskimi partnericami za obdobje od aprila do julija 2025. Spre-
membe predstavljajo negativni Sok za rast svetovnega gospodarstva predvsem zaradi
nepredvidljivosti, ki otezuje oblikovanje predpostavk, na katerih temeljijo napovedi in-
stitucij. Svetovna gospodarska rast (brez evrskega obmocja) naj bi letos dosegla 3,1 %,
se v naslednjem letu upocasnila na 2,9 %, v letu 2027 pa okrepila na 3,2 %." Zadnji
napovedi za leti 2025 in 2026 sta od decembrskih nizji za 0,4 odstotne to€ke. ZniZanja
odrazajo neposredne uc€inke novih trgovinskih ukrepov ter njihove posredne vplive
preko povezanosti v mednarodni trgovini in pove€ane negotovosti. Zaostrovanje trgo-
vinske vojne in narad€ajoCa negotovost glede prihodnje trgovinske politike lahko do-
datno zmanjSata kratkoroéno gospodarsko rast. Hkrati pa oslabljene rezerve v fiskalni
politiki zmanjSujejo odpornost na morebitne prihodnje pretrese.

Gospodarska aktivnost evrskega obmocja se je v prvem cetrtletju okrepila, ob
povedani svetovni trgovinski negotovosti pa naj bi bila v drugem ¢&etrtletju
skromnej$a. BDP je bil glede na prejSnje Cetrtletje vecji za 0,6 %, medletno pa za
1,5 %.2 Kazalniki zaupanja z izjemo storitvenih dejavnosti ostajajo v obmogju kréenja.
Kazalnik PMI v storitvenih dejavnostih je maja preSel iz obmodja rasti v obmocje krée-
nja, medtem ko je PMI v predelovalnih dejavnostih ostal v obmoc¢ju kréenja. Sestavljeni
kazalnik PMI ostaja v obmocju rasti. Inflacija (HICP) je v prvem Cetrtletju in aprila ostala
nad ciljno vrednostjo 2 %, maja pa se je znizala na 1,9 %. Umirjanje inflacije naj bi
potekalo hitreje od marcevskih priCakovanj. To bo zlasti posledica ucinka nizjih cen
energentov in apreciacije evra, ki je prevladal nad visjimi cenami prehrambnih surovin.
Po zadnjih napovedih naj bi rast evrskega BDP letos dosegla 0,9 % oziroma za 0,2 od-
stotne tocke manj glede na decembrsko napoved.® ZniZanje je posledica visjih carin in
poveCane negotovosti, ki izhaja iz sprememb trgovinske politike ZDA ter nepredvidlji-
vosti konéne konfiguracije carin. Kljub izzivom naj bi se rast v evrskem obmocdju leta
2026 povecala na 1,1 %, k Eemur bosta prispevala nadaljnja rast potroSnje in okrevanje
nalozb.*

Aktivhost domacega gospodarstva je v prvem cetrtletju upadla, kar predstavija
slabse izhodiS¢e za letoSnjo rast BDP. Ta se je v primerjavi z enakim obdobjem
preteklega leta zmanjsal za 0,7 %. Najvecji negativni prispevek je bil s strani neto iz-
voza in investicij. Rahlo pozitivni prispevek je bil s strani zasebne potrosnje in drzavne
potrosSnje. RazpoloZenje v gospodarstvu se je do maja rahlo izboljSalo, a kazalnik
gospodarske klime ostaja v negativnem obmocju. V predelovalnih dejavnostih razpo-
loZenje ostaja negativno, prav tako med potro3niki, kjer pa se je kljub tradicionalno nizki
ravni maja nekoliko izboljSalo. V gradbenistvu se je rahlo poslab3salo, v trgovini na
drobno pa bolj opazno, kar je posledica negotovih gospodarskih razmer. V storitvenih

T ECB, junij 2025.
2 Eurostat, junij 2025. Podatki so prilagojeni uginku sezone in koledarja.

3 Ta napoved predpostavlja, da visoke carine, objavljene 2. aprila, ne bodo ponovno uvedene in da bodo amerigke carine
na uvoz iz EU in skoraj vseh drugih drzav ostale na 10 % (raven, ki se je na sploSno uporabljala 9. aprila), razen visjih
carin za jeklo, aluminij in avtomobile (25 %) ter izjem za nekatere izdelke, kot so farmacevtski izdelki in mikroprocesoriji
(ECB, junij 2025).

4 ECB, junij 2025.
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Slika 1.1: BDP in inflacija —
Slovenija

dejavnostih je razpoloZenje ostalo pozitivno in se je Se dodatno izboljSalo. Skupna in-
flacija je maja znaSala 1,9 %. Najvec je k njej prispevalo gibanje cen storitev, prispevek
energentov pa je bil negativen. Osnovna inflacija® je znasala 2,3 %. Trg dela kljub zna-
kom umirjanja ostaja tesen. Po znacilnem zmanj8anju delovno aktivnih ob koncu leta,
se njihovo Stevilo letos spet poveluje, vendar ostaja medletno manjSe. ZmanjSuje se
registrirana brezposelnost.

Inflacija (HICP) s prispevki, osnovna inflacija

Rast BDP s prispevki L . "
in primerjava z evrskim obmocjem
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Viri: SURS, Eurostat, ECB, preracuni Banke Slovenije.

Razmere za domaco gospodarsko rast bodo v preostanku leta negotove. Nego-
tovosti izhajajo iz zunanjega okolja prek geopoliticnih napetosti in mednarodnih trgo-
vinskih konfliktov, kot tudi iz domadega okolja prek neugodnih strukturnih trendov (nizja
rast produktivnosti dela). Nasa napoved gospodarske rasti je za letos z 1,3 % za
0,9 odstotne tocke nizja od decembrske, z 2,4 % je prav tako nizja za leto 2026,z 2,4 %
pa nespremenjena za leto 2027.¢ Napovedi temeljijo na pricakovanem postopnem iz-
bolj8anju razmer v mednarodnem okolju in ugodnih dejavnikih v domacem okolju.

5 HICP brez cen energentov, hrane, alkohola in tobaka.
5 Pregled makroekonomskih gibanj z napovedmi, junij 2025.
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Slika 2.1: Gibanje viog
nebanénega sektorja

Med viri financiranja so vloge nebanénega sektorja ostale najpomembnejsi in
stabilen vir financiranja slovenskih bank. Po nekajletnem upoc€asnjevaniju rasti viog
nebanénega sektorja se je ta od konca lanskega leta postopno zviSevala in aprila letos
zna$ala 3,5 % medletno. K pove&anju obsega vlog nebanénega sektorja so letos do
aprila prispevale predvsem visje vloge gospodinjstev, medtem ko so se vloge nefinané-
nih druzb zmanjSale. Ker imajo banke velik obseg vlog nebancnega sektorja in velik
obseg likvidnih sredstev, ki jih lahko usmerijo v nalozbe, nimajo potreb po povecevanju
ostalih virov financiranja, katerih delezi v bilan¢ni vsoti ostajajo majhni. Ena izmed bank
je sicer nekoliko povecala obveznosti iz izdanih dolzniSkih vrednostnih papirjev, ki jih
je izdala z namenom izpolnitve zahtev MREL in ne zaradi potreb po dodatnih virih.
Ceprav je porast izdanih dolznikih vrednostnih papirjev zaradi omenjenega razloga
prisoten Ze zadnjih nekaj let, pa njihov delez v bilan¢ni vsoti ostaja razmeroma majhen.

Rast vlog po sektorjih Spremembe stanj viog po sektorjih
22 medletne rasti v % 4.000 v mio EUR
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Vira: Banka Slovenije, ECB Data Portal.

Povecanje vlog gospodinjstev je bilo letos do aprila z 224 mio EUR visje kot v
enakem obdobju predhodnih dveh let. Mesecni prilivi viog gospodinjstev so bili od
konca lanskega leta solidni, z iziemo opaznega marcevskega odliva, ko so nekatera
gospodinjstva del svojih prihnrankov usmerila v nakup izdane drzavne obveznice name-
njene predvsem drzavljanom. Odliv je, podobno kot ob prvi izdaji tovrstne obveznice
februarja 2024, znasal manj kot odstotek vseh viog gospodinjstev. Slednje Se naprej
mocja. Medletna rast viog gospodinjstev, ki je bila lani razmeroma skromna, se je letos
do aprila zviSala na 4,2 % in presegla evrsko povprecje. Tudi ostali spomladanski me-
seci bodo predvidoma ugodni za krepitev vlog gospodinjstev v bankah zaradi obdobja
izplaCila regresov za letni dopust.

Vloge nefinanc¢nih druzb so se letos do aprila na ravni banénega sistema zmanj-
Sale za 136 mio EUR, kar je manj kot lani v enakem obdobju. Odlivi vlog nefinan¢nih
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Slika 2.2: Ro€énost viog

druzb so obic¢ajni za prvo polovico leta, saj podjetja izplaujejo dividende svojim lastni-
kom, poplacujejo dospela posajila, visji pa so tudi izdatki za teko¢e poslovanje zaradi
izplacil letnih regresov zaposlenim. Hkrati ostajajo podjetja zaradi precejsnjih geopoli-
ti€nih in gospodarskih negotovosti previdna pri najemanju novih posajil, zato tista z
vecjimi prihranki morebitne investicije financirajo tudi s prihranki, ki jih imajo pri bankah.
Medletna rast vlog nefinanénih druzb, ki se je lani mo¢no upocasnila, se je letos do
aprila sicer zviSala na 2,7 %, vendar je to manj kot tretjina povprec¢ne rasti v predhodnih
petih letih. Kljub skromnejsi rasti vloge nefinanénih druzb s skoraj petino bilanéne vsote
bancnega sistema ostajajo pomemben vir financiranja slovenskih bank.

Ob nadaljnjem zmanjSevanju depozitnih obrestnih mer se varéevalci manj odlo-
€ajo za vezavo prihrankov, zato vloge na vpogled Se naprej predstavijajo glav-
nino vseh vlog neban¢nega sektorja. Gospodinjstva, ki se za vezavo kljub znizanim
obrestnim meram vseeno odlogijo, veZejo svoje prihranke predvsem za obdobje, ki je
krajSe od enega leta. Tovrstna vezava prihrankov je znacilna tudi pri nefinanénih dru-
Zbah, saj jim omogoc¢a hitrejSi dostop do sredstev, e bi jih potrebovale za svoje poslo-
vanje. DeleZ vlog na vpogled se v zadnjem polletnem obdobju bistveno ne spreminja
in znasa 79 % vseh vlog nebancnega sektorja.

Struktura ro¢nosti viog Sprememba stanja vlog po ro¢nosti
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Opomba: Na sliki levo vodoravna érta oznacuje povpreéni delez viog na vpogled v obdobju od 2000 do aprila 2025, ki je znasal
54,9 % vseh vlog gospodinjstev in 53,6 % vseh vlog NFD. *Na sliki desno je za leto 2025 prikazana sprememba v prvih §tirih
mesecih tega leta.

Vir: Banka Slovenije.
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Slika 3.1: Kreditiranje
nebanénega sektorja

Nalozbe bank

Posojila nebanénemu sektorju so se letos do aprila povecala bolj kot v enakem
obdobju lani. Vecja so bila tudi medletno, za 7,4 % (v evrskem obmocju za 2,5 %) in
predstavljajo vse vedji delez med vsemi nalozbami bank. Vecino letodnjega povecanja
sta predstavljali v deleZu vseh posojil najveéji skupini komitentov, gospodinjstva in
NFD, precej razliCen pa je bil njun prispevek v medletni primerjavi. Medtem ko so po-
sojila gospodinjstvom k skupni rasti prispevala 3 o.t., je bil prispevek posojil NFD ni¢en
oziroma so ta stagnirala na ravni lanskega aprila. Pri gospodinjstvih so Se naprej osred-
njo vlogo imela stanovanjska in potroSniSka posoijila, z vecjim medletnim prispevkom
prvih. Prav toliko kot gospodinjstva so k rasti prispevala posojila drugim finanénim in-
stitucijam (DFI), vendar gre za enkraten uCinek kreditiranja lizinske druzbe, ki bo sep-
tembra letos izzvenel. Potem ko so se lani ve€ino leta posojila tujcem zmanjSevala, se
je letos pomen te skupine komitentov povecal, saj se posojila neprekinjeno povecujejo
od novembra lani, prav tako pa je pozitiven njihov prispevek k medletni rasti. Vidnejsi
je bil tudi prispevek posoijil drzavi zaradi enkratnega pove€anja v marcu letos. V struk-
turi nalozb bank se v zadnjem letu pomembno spreminjata deleZa vrednostnih papirjev
in likvidnih sredstev.” Prvi so se tako v zadnjem letu kot tudi letos do aprila povedali
bolj kot posojila nebanénemu sektorju, medtem ko so se v podobnem obsegu zmanj-
Sala likvidna sredstva. S tem so banke precej nizko obrestovanih likvidnih sredstev
pretvorile v bolj donosne dolZniSke vrednostne papirje, pri Cemer nameravajo vecino
drzati do zapadlosti.

Struktura nalozb Prispevki h kreditni rasti po skupinah
komitentov in vrstah posojil
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Opomba: DFI - druge finanéne institucije. |zrazit negativni prispevek posojil DFI med februarjem 2023 in januarjem 2024 je pove-
zan s prodajo lizindke druzbe in njenim poplacilom posojila, izrazit pozitivni prispevek septembra in oktobra 2024 pa s kreditiranjem
te druzbe.

Vir: Banka Slovenije.

" Denar, sredstva na racunih pri centralni banki in vpogledne vioge pri bankah.
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Slika 3.2: Posojila NFD po
dejavnostih

Posojila NFD so se v prvih s§tirih letosnjih mesecih povecala, vendar so medletno
stagnirala. Obseg posojil je bil glede na lanski april vedji le za 0,1 %, s Cimer je rast
ostala pod evrskim povprecjem, kjer se je okrepila na 2,5 %. Zelo negotove gospodar-
ske razmere in v preteklih letih vse vedje zanaSanje gospodarskih druzb na druge vire
financiranja se pomembno odraza v gibanju posojil NFD pri bankah. V nekaterih dejav-
nostih se je obseg posojil v preteklih petih letih le zmerno povecal, v mnogih pa bil
man;jsi in brez znakov obrata negativnega trenda. Glede na konec leta 2019 se je ob-
seg posojil predelovalnim dejavnostim, ki predstavljajo priblizno tretjino in s tem najved;i
delez vseh posojil NFD, pove&al za manj kot 20 %. Se precej manj se je povecal v drugi
po posajilih najvecji dejavnosti (gradbenidtvu), medtem ko je bil v tretji (trgovini) opazno
manjsi. Se naprej izstopa precej visja raven posojil druzbam v dejavnostih oskrbe z
elektri€no energijo, plinom, paro in hladnim zrakom (oziroma dejavnostih oskrbe z ener-
genti), vendar se od umiritve energetske krize po letu 2022 tudi ta v zadnjih letih posto-
poma zmanj$uje. Skupno so se posojila NFD od decembra 2019 do aprila 2025 nomi-
nalno povecala le za dobrih 11 % oziroma za 2,1 % na leto, medtem ko so se realno v
tem obdobju zmanj3ala za 10 % oziroma za 1,9 % na leto. Medtem se je BDP v obdobju
od zadnjega Cetrtletja leta 2019 do prvega Cetrtletja letos realno povecal za 9,3 % ozi-
roma za 1,7 % na leto.

Gibanje posojil po dejavnostih Delezi posojil po dejavnostih
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Opomba: Podatki so zajeti po bruto principu. Med ostale dejavnosti so zajete naslednje dejavnosti: kmetijstvo, lov, gozdarstvo in
ribitvo, informacijske in komunikacijske dejavnosti, strokovne, znanstvene in tehniéne dejavnosti ter javne storitve.
Vir: Banka Slovenije.

Glede na velikost druzb, namen posojila in roénost so bile spremembe obsega
posojil v preteklem letu raznolike, obrestne mere za posojila NFD pa so se Se
naprej zmerno znizevale. Obseg posojil srednjim, majhnim in mikro druzbam je stag-
niral, pri ¢emer so moc¢no izstopale mikro druzbe, pri katerih se je opazno povecal,
medtem ko se je pri majhnih in srednjih zmanj8al. Prav tako je stagniral pri velikih dru-
Zbah, ki predstavljajo skoraj polovico vseh posojil NFD. Pri teh je bil glede na konec
leta 2019 vedji za manj kot 3 %. Glede na namen so se v preteklem letu najbolj pove-
Cala posojila za obratna sredstva, najbolj pa zmanjSala posojila za gradnje. Po ro¢nosti
so izstopala kratkoro&na posoijila, saj se je mo&no povecal obseg posojil z roénostmi
do 6 mesecev, vendar ta predstavljajo le majhen delez med vsemi posojili NFD.
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Slika 3.3: Kreditiranje NFD
in obrestne mere

Obrestne mere za novoodobrena posojila NFD s spremenljivim obrestovanjem, ki v
delezu vseh novoodobrenih posaijil prevladujejo, so letos nadaljevale zmeren trend zni-
Zevanja in se do aprila gibale rahlo nad 4 %. Medtem so fiksne obrestne mere ob
rahlem trendu zniZzevanja ohranile veliko volatilnost in se Se naprej gibale v razponu
med 4 % in 6 %. Predvsem spremenljive so se v zadnjih mesecih gibale blizu obrestnih
mer v evrskem obmocju.

Gibanje posojil glede na velikost NFD Obrestne mere za novoodobrena posoijila
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Opomba: Na sliki levo so podatki, zajeti po bruto principu. MSD predstavlja agregat srednjih, majhnih in mikro druzb.
Viri: Banka Slovenije, ECB Data Portal, preracuni Banke Slovenije.

Kreditiranje gospodinjstev Se naprej predstavlja najpomembnejsi segment rasti
posojil nebanénemu sektorju. V prvih Stirih mesecih letoSnjega leta se je poveceval
tako mesecni obseg novoodobrenih poslov s stanovanjskimi kot tudi s potroSniSkimi
posojili, obe vrsti posojil pa sta v preteklih mesecih v podobni meri prispevali k medletni
rasti posojil nebanénemu sektorju. Gospodinjstva so poleg DFI predstavljala najved;i
prispevek posamezne skupine komitentov. Medletna rast posojil gospodinjstvom se je
do aprila okrepila na 6,5 % in Se naprej mo¢no presegala evrsko povprecje (1,7 %).
Kreditiranje gospodinjstev je bilo, poleg relativho ugodnih gospodarskih razmer z vi-
soko zaposlenostjo in realno rastjo pla¢, pomembno povezano tudi z ravnjo in dinamiko
obrestnih mer. Vedji mesecni obseg novoodobrenih potroSniskih posojil, ki se hkrati Se
povecuje, je opazen od zaletka julija 2023, ko veljajo spremenjene makrobonitetne
omejitve kreditiranja potro$nikov. S tem je povezana tudi dinamika medletne rasti sta-
nja teh posajil, ki se je z najvije ravni junija lani (16,8 %), do aprila letos znizala na
11,9 % in Se naprej mocno presegala evrsko povprecje (4,0 %). Skoraj vsa novoodo-
brena potrosniska posojila so sklenjena s fiksnimi obrestnimi merami, ki so se do aprila
letos znizale na 5,9 %, raven precej nizjo od tiste v evrskem obmocju. Nizje obrestne
mere so spodbudile tudi rast stanovanjskih posojil, saj so novoodobreni posli aprila
dosegli najvedji mesecni obseg po letu 2022, medletna rast stanovanjskih posojil pa se
je okrepila na 5,3 % in bila znatno vi§ja kot evrskem obmocju (1,7 %). Fiksne obrestne
mere za novoodobrena stanovanjska posojila, ki mo¢no prevladujejo glede na spre-
menljive, so se do aprila zniZzale na 2,9 %. Skupno so se posojila gospodinjstvom od
decembra 2019 do aprila letos nominalno povecala za dobrih 27 %, stanovanjska za
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Slika 3.4: Kreditiranje
gospodinjstev

33 %, potrosniska pa za 19 %. Ce v Sloveniji ostaja deleZ stanovanjskih posojil v BDP
precej manjsi od povprecja evrskega obmocja, se je delez potrosniskih posojil v BDP v
zadnjih dveh letih spet povecal in bil podoben tistemu v evrskem obmocju.
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Slika 4.1: Delezi
nedonosnih
izpostavljenosti in
skupine 2

Nalozbe bank v povprecju ohranjajo podobno kakovost kot ob koncu lanskega
leta s poslabSanjem v doloc¢enih delih portfelja. Delez NPE v celotnem portfelju
bank se je aprila ohranil pri 1,0 %, brez bistvenih sprememb pa je bil tudi v vecini vegjih
delov portfelja. NajvidnejSe je bilo pove&anje pri NFD, kjer se je po stabilnem letu 2024,
ko se je gibal med 1,7 % in 1,8 %, marca letos povecal na 2,0 %, kolikor je znaSal tudi
aprila. PoveCanje je izhajalo predvsem iz predelovalnih dejavnosti, pri katerih se je de-
lez NPE Ze lani v drugi polovici leta zacel rahlo povecevati. Marca se je ob prehodu
posojil med NPE pri dolo€enih druzbah iz dejavnosti proizvodnje kovin z 2,7 % delez
povecal na najvisjo raven po decembru 2019, vendar aprila Zze rahlo upadel (na 2,5 %).
Pri ostalih, po izpostavljenosti manjsih skupinah dejavnosti, so izstopale strokovne, po-
slovne in tehni€ne storitve, pri katerih se je delez NPE aprila povecal na 3,7 %, kar je
bilo deloma tudi povezano z druzbami iz dejavnosti proizvodnje kovin. Med skupinami
komitentov Se naprej po najvecjih delezih, ki se tudi zmerno povecujejo, izstopajo obrt-
niki.® Prav tako se poveduje obseg nedonosnih potro3niskih posaoijil, vendar ob hitrem
povecevanju celotnega obsega te vrste posoijil njihov delez s 3,1 % ostaja stabilen. Pri
stanovanjskih posojilih se je delez od konca lanskega leta zmanjsal na 0,9 %.

Delez nedonosnih izpostavljenosti v izbranih Delez skupine 2 v izbranih delih portfelja
delih portfelja
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Vir: Banka Slovenije.

Struktura portfelja po skupinah kreditnega tveganja ostaja stabilna, spremembe
v posameznih delih portfelja pa niso enoznaéne. Po pove€anju deleza S2 na ravni
celotnega portfelja v zadnjem Cetrtletju lani, decembra s 5,4 % na najvi$jo raven po
letu 2022, se je ta do aprila letos zmanjSal na 5,0 %, a ostal nad povprecjem preteklih
dveh let. Lansko povecanje je izhajalo iz NFD ob poveevanju deleza v predelovalnih
dejavnostih. Povezano je bilo s posojili druzbam iz dejavnosti proizvodnje kovin, ki so
bila nato marca prerazvr§éena med NPE. Do aprila letos se je delez S2 pri NFD posto-

8 S 5,6-odstotnim delezem v celotnih NPE in 1,3-odstotnim delezem v skupni izpostavljenosti bank obrtniki predstavljajo

manj$o skupino komitentov.
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Slika 4.2: Pokritost z
oslabitvami in
rezervacijami

poma zmanjSeval, vendar z 8,7 % ostal nad povpre¢no ravnjo preteklih dveh let, v pre-
delovalnih dejavnostih pa blizu najvisje ravni po letu 2021. Od ostalih po izpostavljeno-
sti pomembnejSih skupinah dejavnosti se je delez S2 opazneje zmanj3al v trgovini ter
strokovnih, poslovnih in tehni¢nih storitvah. K zmanjSevanju deleZza S2 na ravni celot-
nega portfelja je letos do aprila pomembno prispevalo zmanjSevanije delezev pri stano-
vanjskih in potrosniSkih posoijilih. Pri drugih se je sicer ob hitri rasti potroSnikega kre-
ditiranja v preteklih letih delez poveceval in bil aprila e vedno blizu najvisje ravni.

Stevilo novih steéajnih postopkov NFD se je v prvih stirih mesecih medletno po-
vecalo za 3,8 %. Kljub porastu je izpostavljenost bank do NFD v ste€aju ostala nizka,
le 0,5 % skupne izpostavljenosti do NFD. Sicer se tezave v poslovanju druzb v ste€aju
Ze pred sprozitvijo steCajnega postopka odrazijo v povecani verjetnosti neplacila in jih
banke praviloma uvrstijo med neplaénike ze pred sprozitvijo ste€ajnega postopka.

Pokritost nedonosnih izpostavljenosti z Pokritost donosnih izpostavljenosti z
oslabitvami in rezervacijami oslabitvami in rezervacijami
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Opomba: Pokritost S2 na sliki desno se nanasa na portfelj posajil in ne celotne izpostavijenosti.
Vir: Banka Slovenije.

Pokritost NPE z oslabitvami in rezervacijami se je letos do aprila rahlo zmanjsala,
vendar ostala velika, pokritost donosnih izpostavljenosti pa je ostala nespreme-
njena. Pokritost NPE je januarja letos z 62,1 % dosegla doslej najvecji delez, do aprila
pa se nekoliko zmanjsala, na 59,9 %. Po skupinah komitentov so bile spremembe pre-
teklih mesecev raznolike, z vidnim zmanjSanjem pri NFD, zmernejSim zmanjSanjem pri
obrtnikih in nekoliko vedjim pove&anjem pri tujcih. Medtem se je pri prebivalstvu gibala
na podobnih ravneh, pri ¢emer je pri potrosniskih posojilih po trendu poveéevanja v
zadnjih nekaj letih ostala blizu najvecjih vrednosti, pri stanovanjskih posojilih pa se je
od sredine lanskega leta zmanjSevala.

Pokritost donosnega dela portfelja je decembra z 0,45 % dosegla najvecji delez
v zadnjih treh letih, kjer se je ohranila tudi aprila. To je Se vedno predstavljalo precej
manjSo pokritost kot med pandemijo in pred njenim zacetkom, ko je ta presegala
0,50 %. Tudi v donosnem delu portfelja je bila dinamika sprememb pokritosti po skupi-
nah komitentov raznolika. Potem, ko se je pri NFD v povprecju zmanjSevala vse od
obdobja pandemije, na najmanj$o oktobra lani (0,44 %), se je do aprila letos zaradi
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predelovalnih dejavnosti opazno povecala, na 0,64 %. Pri prebivalstvu se je v preteklih
letih, predvsem zaradi hitrejSega povecevanja pri potrosniskih posojilih, povecevala,
vendar v zadnjih mesecih stagnirala, aprila pri 0,80 %.

Pokritost donosnih izpostavljenosti odraza spremembe v delezu skupine S2 in
stopnji njene pokritosti z oslabitvami in rezervacijami. Pokritost skupine S2 na
ravni celotnega portfelja se je od septembra lani opazneje povecala, do aprila letos na
5,4 %, predvsem zaradi skoka v pokritosti pri NFD, ki se je v tem obdobju povecala za
1,9 0.t. na 4,6 %. Medtem se je pri posojilih prebivalstvu pokritost S2 povecala pred-
vsem pri potrosniskih posojilih, kjer je aprila z 8,6 % dosegla najvecjo pokritost po ob-
dobju pandemije.

Skupna pokritost z oslabitvami in rezervacijami ter zavarovanji se Se naprej zni-
Zuje, z najvecjim vplivom znizevanja zavarovanj pri potrosniskih posojilih. Pokri-
tost donosnih izpostavljenosti z oslabitvami in zavarovanji je na ravni portfelja znaSala
28,1 %. Zaradi visokih zahtev pri zavarovanju stanovanjskih posojil dosega skupna
pokritost na tem segmentu 88 %, znizanje pokritosti v zadnjih letih pa je neprimerno
manj$e kot pri potrosniskih posajil, kjer se ob naras€anju oslabitev mo€no zmanjsujeta
tako obseg kot pokritost z zavarovaniji (slika v prilogi).
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Slika 5.1: Neto dohodek
ter dejavniki gibanja neto
obresti in neto obrestna
marza

Ustvarjen dohodek slovenskega banénega sistema v prvih stirih mesecih letos,
ob znizevanju ravni obrestnih mer, pricakovano zaostaja za lanskimi nadpov-
preénimi vrednostmi. Tveganje ustvarjanja dohodka, kljub njegovemu zmanjsanju,
zaenkrat ostaja nizko. Banke Se vedno dosegajo nadpovpreéno visoko neto obrestno
marzo in ustvarjajo razmeroma visok dohodek. Do aprila so ustvarile okrog 0,7 milijarde
EUR bruto dohodka, kar je bilo $e vedno primerljivo z nadpovpreéno visokim dohodkom
v letu 2023, in krepko nad vrednostjo v predhodnih letih. Bruto dohodek bank se je do
aprila zmanjSal za 6,9 %, neto dohodek pa za 15,0 %. Na letni ravni bi ustvarjen bruto
dohodek tako $e vedno presegal 2 mrd EUR.

Neto dohodek bank in njegove komponente Prispevki cenovnih in koli¢inskih dejavnikov k
spremembi neto obresti in neto obrestna
marza
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Opomba: Neto obrestna marza na sliki desno je izraunana za vsakokratno enoletno obdobje.
Vir: Banka Slovenije.

Neto obrestni prihodki so se letos zmanjsali za 12,5 %, njihov upad je bil v zadnjih
treh mesecih stabilen, zaostajanje se ni povecevalo. Povprecni razmik med obrest-
nimi merami za nalozbe in obveznosti bank se je v zadnjem letu Ze obCutno zmanjsal.
Zmanj8anje neto obrestnih prihodkov sicer izvira iz prevladujocih cenovnih u€inkov ak-
tivne strani bilanc bank. Koli¢inski ucinki nalozbene strani so bili zmerno pozitivni. Zna-
Sali so dobro cetrtino vseh (negativnih) u¢inkov na aktivi, pri éemer so ti izvirali tako iz
posojil kot vrednostnih papirjev. Na strani obveznosti so pozitivni cenovni u€inki neko-
liko prevladovali nad koli¢inskimi. Pozitivni cenovni u€inki so bili prisotni tako pri viogah
nebanénega sektorja kot pri grosisticnem financiranju, pri slednjem mocnejsi. Neto
obrestna marza, izraCunana za zadnje enoletno obdobje, je aprila znaSala 2,92 %,
marza iz trimesecnih obdobij pa se je znizala na 2,67 %. Slednja se znizuje vse od vrha
v decembru 2023, ko je presegala 3,3 %. Neto obrestna marza $e vedno mo¢no pre-
sega vrednosti, dosezene v preteklih dveh desetletjih. Neto obrestni prihodki se bodo
zaradi nizjih ravni obrestnih mer znizevali tudi v drugem polletju letoSnjega leta.
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Slika 5.2: Neto neobrestni
prihodki bank in
operativni stroski

Neto neobrestni prihodki bank so se letos medletno povecali za desetino, rast
neto opravnin ostaja stabilna. Neto neobrestni prihodki so se letos povecali za 9,2 %,
rast neto opravnin je s 6,6 % ostala razmeroma solidna, ob zniZevanju obrestnih mer
dajejo banke poudarek ustrezni viSini najbolj stabilnega dela neobrestnih prihodkov.
Vrednost neto opravninske marze ostaja stabilna, ohranja se na 0,79 %. Prihodki iz
prejetih dividend so do aprila $e zaostajali za lanskimi, vendar se obi¢ajno okrepijo v
poletnih mesecih, iz ostalih vrst neto neobrestnih prihodkov pa so banke realizirale ne-
koliko visje prihodke kot lani.

Neobrestni prihodki bank Operativni stroski strodki v bruto dohodku
(Cost-to-income ratio)
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Vir: Banka Slovenije.

Rast operativnih stroSkov se je letos pri€akovano znizala, saj je bazni uéinek
vracdunavanja stroSkov zaradi uvedbe davka na bilanéno vsoto izzvenel. Rast
stroSkov dela se je do aprila znizala in medletno znaSala le 2,6 % (decembra lani
12,1 %). Delez operativnih stroSkov v bruto dohodku (CIR oz. Cost-to-Income ratio)
(52,8 %) presega lanskega v enakem obdobju (48,3 %). V prvih mesecih leta je sicer
zaradi prikaza celoletnega obsega vplacil v jamstveno shemo in reSevalni sklad Ze na
zacCetku leta to razmerje vi$je in se skozi leto postopoma zmanjsuje. Kljub temu pa
lahko ob nadaljevanju zmanjSevanja dohodka pri¢akujemo, da bo vrednost v letoSnjem
letu presegala vrednosti v predhodnih dveh letih in bo spet nekoliko bliZje vrednostim
dolgoro¢nega povprecja.

V prihodnjih mesecih pricakujemo nadaljnje zaostajanje neto obrestnih prihod-
kov za lanskimi in razmeroma stabilne ostale kategorije ustvarjanja dohodka.
Neto obrestna marza se bo v primerjavi s predhodnima dvema letoma Se znizala, ven-
dar naj bi $e vedno presegala dolgorocno povprecje. Letosnje ravni obrestnih mer so,
ob nadaljevanju procesa zniZzevanja le teh s strani ECB in na finanénih trgih, po-
membno zaostajale za lanskimi, tako bo tudi v drugem polletju leta. Obenem se posto-
poma pric¢akuje ustavitev znizevanja obrestnih mer ECB oziroma upocasnitev znizeva-
nja obrestnih mer na finanénih trgih. Podobno kot se je zviSevanje obrestnih mer v
prejSnjih letih odrazalo v razmeroma hitrem povecevanju (neto) obrestnih prihodkov
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poteka sedaj proces v obratni smeri.® Po podatkih do aprila bi neto obrestni prihodki na
letni ravni Se vedno skoraj dosegali predlanske (-2,5 %), ko so bili ti npr. v primerjavi z
lanskimi rekordnimi niZji za okrog desetino, neto obrestna marza pa je bila nekoliko pod
tremi odstotki. V ugodni strukturi financiranja bank izrazito prevladujejo (vpogledne)
vloge. ' Poslediéno banke zaradi $e vedno visoke razlike med aktivnimi in pasivnimi
obrestnimi merami §e vedno poslujejo z razmeroma visoko neto obrestno marzo. Obe-
nem opozarjamo, da se bo pritisk na niZzanje obrestnih prihodkov ob morebitnem do-
datnem znizanju obrestnih mer povecal, kar bi poslabSalo rezultate predvsem v nasled-
njem letu. V zadnjem obdobju (lani in letos) banke prehajajo iz najbolj likvidnih nalozb
(terjatev do ECB) v viSje obrestovane vrednostne papirje, zato je upad obrestnih pri-
hodkov manjsi kot bi bil sicer. Obenem se banke ceneje financirajo tudi na grosisti¢nih
trgih, s prilagajanjem obrestnih mer pri vlogah nebanénega sektorja (znizanje obrestnih
mer za vloge daljSih ro¢nosti) pa so zacele kmalu po prvih znizanjih klju€nih obrestnih
mer ECB. Ostale komponente dohodka ostajajo razmeroma stabilne. Na rast skupnih
neobrestnih prihodkov v zadnjih letih pozitivno vplivajo prihodki iz prejetih dividend,
neto opravnine pa dosegajo v sploSnem stabilne vrednosti, obenem se je letos znizala
tudi rast operativnih stroSkov.

9V prvih petih mesecih letos je povpreéna raven 3-mese&enega euriborja znasala 2,40 %, lani v enakem obdobju $e

3,90 %. Lani maja je njegova vrednost znaSala Se 3,82 %, letos maja 2,09 %, podobno obrestna mera za mejni depozit
lani maja 4 %, letos le $e 2,25 %.

0 Banke za vloge nebanénega sektorja v povpregju skupaj pladujejo le okrog 0,5 % obrestno mero.
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Solventnost slovenskega banénega sistema je bila konec leta 2024 solidna,
enako pa kazejo tudi ocene za letos. Koli¢nik skupne kapitalske ustreznosti na kon-
solidirani podlagi je konec leta 2024 "' dosegel 19,8 %, koli¢nik navadnega lastniskega
temeljnega kapitala (CET1) pa 17,6 %. Po zadnjih razpolozljivih podatkih za evrsko
obmodje (EO) iz tretjega Cetrtletja 2024 je koli¢nik skupne kapitalske ustreznosti zdrsnil
pod povprecje EO, kolicnik CET1 pa ostaja nad njim. K rasti koli¢nikov kapitalske
ustreznosti v zadnjem Cetrtletju lanskega leta v slovenskem banénem sistemu je najbolj
prispevala rast regulatornega kapitala (+352 mio EUR oz. 5,2 % v zadnjem cetrtletju),
saj so banke ob preudarnem ravnanju del svojih dobi¢kov iz leta 2024 Ze ob koncu leta
2024 dodelile med zadrzane dobicke in s tem dodatno okrepile regulatorni kapital. S
tem ravnanjem so povecale svoj CET1 (365 mio EUR oz. +6,1 % v zadnjem Cetrtletju
leta), s tem pa na ravni ban¢nega sistema izboljSale tudi kakovostno strukturo regula-
tornega kapitala. Rast skupne tveganju prilagojene izpostavljenosti (TPI) pa je imela
zaviralni u€inek na rast kapitalskih koli¢nikov, Ki je bila Se posebej izrazita v zadnjem
Cetrtletju leta 2024, ko je dosegla 4,8 % (+1,6 mrd EUR) rast. To je predstavljalo kar
polovico celoletnega nominalnega povec€anja skupne TPI (10,0 %; 3,6 mrd EUR). K
rasti skupne TPI sta najve€ v zadnjem Cetrtletju lanskega leta prispevali rast TPl za
operativna in kreditna tveganja. Dobra solventnost se je tako odrazila Se v presezku
nad opredeljenimi skupnimi kapitalskimi zahtevami'?, ki je ob koncu 2024 dosegel 5,9
odstotne tocke, in s koli€nikom finan€nega vzvoda, ki je dosegel 9,5 %.

Za letosSnje leto gibanje kapitalske ustreznosti na ravni banénega sistema Se ve-
dno ocenjujemo kot ugodno. Pricakujemo Se nekaj dodatnega priliva med regulatorni
kapital bank, ki svojih lanskih dobi¢kov Se niso razporedile med zadrZzane dobicke ali
rezerve. Ugodne trende za solventnost pri€akujemo tudi na strani gibanja skupne TPI,
ki se kaze v zadrzani rasti izpostavljenosti kreditnim tveganjem zaradi tveganj iz ma-
kroekonomskega okolja in omejenega slabSanja kvalitete v kreditnem portfelju. Ocena
koli¢nika skupne kapitalske ustreznosti na konsolidirani podlagi za prvo Cetrtletje 2025
na ravni ban¢nega sistema je tako pri 19,9 %.

" Podatki za 31. 3. 2025 $e niso na voljo zaradi dovoljenega zamika poro¢anja ob uvedbi novega poro&evalskega okvira

in novega podatkovnega modela.

12 Skupna kapitalska zahteva (angl. OCR, Overall capital requirement) vkljuéuje kapitalske zahteve prvega in drugega
stebra ter kapitalske blaZilnike, ne pa tudi smernice P2G.
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Slika 6.1: Kapitalski

koli€éniki, presezki nad
MDA in primerjava z

evrskim obmocjem

Gibanije koli¢nikov kapitalske ustreznosti v Preseganje opredeljene skupne kapitalske
primerjavi z evrskim obmoc¢jem na konsolidirani zahteve po razredih, v delezih bilan¢ne vsote
osnovi
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Opomba: * ocena. SZK je presezek kapitala nad skupno opredeljeno kapitalsko zahtevo.
Viri: Banka Slovenije, ECB Data Portal, lastni izraCuni.

Med bankami so prisotne razlike v kapitalskem polozaju in sposobnosti za ab-
sorpcijo nenadnih Sokov iz zaostrenega makroekonomskega okolja. Kljub rasti
odpornosti zaradi rasti regulatornega kapitala ostaja dobro upravljanje kapitalske
ustreznosti na ravni posameznih bank zelo pomembno predvsem v daljSem ¢asovnem
obdobju. Dobro dobi¢konosnost, s katero bi lahko vzdrzevale ali celo krepile svojo pri-
hodnjo kapitalsko ustreznost, bo bankam po trenutnih ocenah dolgoro¢no teZzko ohra-
njati, posledi¢no pa tudi visoke koli¢nike kapitalske ustreznosti.

Dobicek pred obdavdéitvijo je v obdobju januar-april 2025 z 291,5 mio EUR za
18,6 % zaostajal za lanskim v enakem obdobju. K nizjemu dobicku je prispeval pred-
vsem nizZji dohodek zaradi zmanj$anja neto obrestnih prihodkov,' kot tudi nekoliko
viSje neto oblikovanje oslabitev in rezervacij, ki pa je glede na ustvarjen dohodek e
vedno razmeroma nizko (le 3,8 %). Zaradi niZjega dobicka je bila niZja tudi vrednost
ROE, ki je na letni ravni znasala 13,8 % (lani 18,7 %). Dobicek v slovenskem banénem
sistemu se po dveh zaporednih letih izrazito nadpovprecnih vrednosti postopoma zni-
Zuje, pri Gemer pri¢akujemo, da bo trend podoben tudi v prihodnjih mesecih. ' Zaenkrat
pri¢akujemo, da bodo vrednosti dobicka Se vedno nad tistimi pred zviSanjem obrestnih
mer. Ob bolj neugodnih gospodarskih razmerah pa lahko pri¢akujemo tudi postopno
povecanje, trenutno Se zelo nizkega, obsega neto oslabitev in rezervacij.

'3 Glej poglavje o dohodkovnem tveganiju.

4 Glej tudi poglavje o Anketi o banénih posojilih (BLS), kjer visok odstotek bank pri¢akuje zmanj$anje neto obrestnih pri-
hodkov in dobi¢ka v naslednjem polletnem obdobju.
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Slika 6.2: Spremembe v Spremembe komponent nastanka/porabe Izbrani kazalniki poslovanja bank

nastanku in porabi dobi¢ka v 1-10 2024 glede na 1-10 2023 (v
dobicka ter izbrani mio EUR)
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Opomba: Neto obrestna marza ter neto oslabitve in rezervacije na bilanéno vsoto so vsakokrat izracunane za zadnje enoletno
obdobje.
Vir: Banke Slovenije.

Likvidnost banénega sistema je ostala dobra, Eeprav so se vrednosti indikatorjev
likvidnosti nekoliko poslabsale. ZmanjSala se je vrednost koli€nika likvidnostnega
kritia (LCR), vendar je s 313 % Se vedno moc&no presegala minimalno regulatorno za-
htevo. K poslab$anju vrednosti LCR je pomembno prispevalo zmanj$anje sredstev na
racunih pri centralni bank, s ¢emer se je likvidnostni blaZilnik zmanjsal bolj kot neto
likvidnostni odlivi. Vrednosti LCR so se zmanj3ale pri ve€ kot polovici bank, vendar pri
vecini bank presegajo vsaj dvakratnik minimalne regulatorne zahteve. To pomeni, da
so banke ohranile razmeroma visoko sposobnost pokrivanja neto likvidnostnih odlivov
v kratkoro¢nem stresnem obdobju. Podobno velja za sposobnost financiranja obvezno-
sti v daljSem, enoletnem obdobju, ki je ostala visoka, Ceprav se je kazalnik neto stabil-
nega financiranja (NSFR) v prvem Cetrtletju zmanjSal na 165 %.
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Slika 6.3: Indikatorji
likvidnosti

LCR in NSFR po bankah Gibanje primarne in sekundarne likvidnosti
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Opomba: Vodoravna Crta na levi sliki oznacuje minimalno zahtevo za LCR in NSFR (100 %) v skladu s CRR. Zaradi preglednosti
ni prikazana polna vrednost ene od bank, njen LCR je aprila 2025 znaSal 4.860 %, decembra 2023 pa 4.181 %. Na desni sliki
primarna likvidnost zajema denar v blagajni, stanja na racunih pri centralni banki in vioge na vpogled pri bankah, sekundarna
likvidnost pa je seStevek vrednostnih papirjev Republike Slovenije in tujih trznih vrednosti papirjev najmanj bonitete BBB.

Vir: Banka Slovenije.

Banke so nadaljevale z usmerjanjem sredstev z raunov pri centralni banki v na-
kup dolzniskih vrednostnih papirjev, zato se je struktura likvidnosti spreminjala
v smeri krepitve sekundarne likvidnosti. Primarna likvidnost se je tako letos do aprila
zmanjsala za 1,3 mrd EUR, vendar s 14 % bilanéne vsote Se vedno precej presega
dolgoletno povprecje. Hkrati se je z nakupi dolzniSkih vrednostnih papirjev, predvsem
drzavnih, krepila sekundarna likvidnost, ki je znasala Ze vec kot petino bilan¢ne vsote.
S prestrukturiranjem nalozb si banke poskus$ajo zagotoviti boljSe donose in s tem na-
domestiti obrestne prihodke, ki so se zaradi zmanjSanja obrestnih mer mejnega depo-
zita za vezavo likvidnih sredstev pri ECB, zmanjsali. Podobne spremembe strukture
likvidnosti lahko pri¢akujemo tudi v prihodnje, Se zlasti e se bo zmanjSevanje klju¢nih
obrestnih mer ECB nadaljevalo.
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Slika 7.1: Gibanje borznih
indeksov in zahtevane
donosnosti drzavnih
obveznic

V prvih petih mesecih leta 2025 so svetovni delniski trgi doziveli izrazita nihanja
in poveéano negotovost zaradi geopoliti€nih napetostih in trgovinskih ukrepov
ZDA. Po zaCetnem vzponu na zacetku leta so glavni svetovni indeksi aprila mo¢no
upadli zaradi napovedi uvedbe carin, ki jih je ZDA napovedala skoraj vsem svojim tr-
govinskim partnericam. Kmalu zatem je sledil obrat, saj so ZDA te carine za 90 dni
zamrznile, s ¢imer so ustvarile prostor za pogajanja. V maju so se indeksi ve€inoma
vrnili na raven pred najavo carin. Carinske napovedi niso resneje vplivale na slovenski
delniski trg, saj je slovenski indeks SBI TOP v maju 2025 od zacetka leta pridobil 27 %
in dosegel rekordne vrednosti. Rast je bila podprta z uspesnim poslovanjem slovenskih
podijetij in visokimi dividendami, ki jih izplaCujejo podjetja v indeksu. V istem ¢asovnem
obdobju je ameriSki indeks SPX izgubil 3 %; indeks Zahodne Evrope SXXE pa je pri-
dobil 11 %. Zaradi postopnega umirjanja inflacije, zmerne napovedani gospodarske
rasti v evrskem obmodju in visoke negotovosti glede nadaljnjega razvoja trgovinskih
politik, je ECB nadaljevala s sproS€¢anjem monetarne politike tudi v letoSnjem letu. Od
zacCetka sproS€anja do junija 2025 je klju¢ne obrestne mere znizala sedemkrat. Konec
maja 2025 je donosnost 10-letne slovenske obveznice zna8ala 3,0 %, nem3ke pa
25%

Gibanje izbranih borznih indeksov Zahtevana donosnost 10-letnih drzavnih
obveznic
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Opomba: Na sliki levo je za ZDA izbran indeks SPX Indeks, za Zahodno Evropo Euro Stox 600, za Slovenijo SBI TOP, za svet
MSCI World Net Total Return Index.
Vira: Eurostat, Banka Slovenije.

Zaradi povecane negotovosti in volatilnosti na trgih se je obseg neto vplaéil v
vzajemne sklade v letoSnjem letu zmanjsal. Vkljuéno z aprilom 2025 so domaci vza-
jemni skladi zabelezili neto vplacila v obsegu 150,5 mio EUR, kar je 20,4 % manj kot v
enakem obdobju lani. Neto vplacila v januarju in februarju so Se bila primerljiva s pred-
hodnimi meseci, nato je sledilo izrazito zmanjSanje neto vplacil v marcu in aprilu, ko so
delniSke trge zaznamovale negotovosti zaradi napovedanih ameriskih carin. Vlagatelji
so se odzvali z izpladili ali preusmeritvijo sredstev v varnejSe nalozbe. Delniski skladi
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Slika 7.2: Sredstva in neto
tok v domace vzajemne
sklade

so utrpeli najve€ neto izplaCil, medtem ko so obvezniski in denarni skladi zabeleZili

poveclanje vplacil.

Znizala so se tudi sredstva domacih vzajemnih skladov, ki so konec aprila 2025
znasala 5,9 mrd EUR. Od zacetka leta do konca aprila so se skupna sredstva zmanj-
Sala za 6,0 %. Glavni razlog za upad so bila prevrednotenja sredstev v upravljanju.
Med posameznimi vrstami skladov prevladujejo delniSki skladi, ki predstavljajo 68,3 %
celotne vrednosti sredstev domacih vzajemnih skladov, sledijo mesani skladi z 20,9 %.

Sredstva in rast sredstev vzajemnih skladov
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Opomba: Na sliki levo niso vkljuéeni denarni skladi. Podatki na sliki so do vkljuéno marca 2025.

Viri: ECB SDW, ATVP, Banka Slovenije.
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Slika 8.1: Novoodobreni
lizinski posli in
dobickonosnost lizinskih
druzb

Poslovanje lizinskih druzb

Vrednost novoodobrenih poslov lizinskih druzb se je v prvem cetrtletju 2025 me-
dletno nekoliko povecala. V obravnavanem obdobju so se povecali za 1,9 % na 340
mio EUR. Od tega je bilo 56,7 % novih poslov sklenjenih z gospodinjstvi, 43,1 % pa z
NFD. Lizin8ke druzbe v Sloveniji v ve€ini financirajo nakupe vozil. V prvem Cetrtletju
2025 se je delez novih poslov sklenjenih za namen najema oziroma nakupa osebnih
avtomobilov dodatno okrepil. Po Stevilu novoodobrenih poslov so prevladovali osebni
avtomobili (66,8 %) ter komercialna in tovorna vozila (20,8 %). DeleZ novoodobrenih
poslov sklenjenih s fiksno obrestno mero se $e naprej zmanjSuje in je ob koncu prvega
Cetrtletia 2025 znaSal 42,7 %. Stanje lizinSkih poslov je konec marca 2025 znasalo
2,8 mrd EUR in se je medletno zvisalo za 4,7 %. Pretezni delez stanj predstavljajo po-
sli, sklenjeni z gospodinjstvi (60,0 %) ter posli s podjetji (39,2 %).

Novoodobreni lizinski posli in delez poslov s Kapital in dobi¢konosnost lizinskih druzb
fiksno obrestno mero
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Vir: Banka Slovenije.

Dobicek lizinskih druzb se je v prvem cetrtletju letos medletno zvisal za 51,4 %
na 10,6 mio EUR Bilan¢na vsota se je medletno zvisala za 3,9 % in znaSala
3,2 mrd EUR. Kakovost lizinSkih poslov ostaja visoka. Delez zamud nad 90 dni v stanju
poslov je konec marca 2025 znaSal 0,7 %. Prav tako glavnina zamud ostaja visoko
koncentrirana, saj ve¢ kot 75 % vseh zamud izvira iz treh lizindkih druzb.
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Banke v anketi o banénih posojilih (angl. Bank Lending Survey,'s BLS) ze dalj$e
obdobje pri posojilih podjetjem ne navajajo pomembnejSih sprememb kreditnih
standardov'®. Spremembe standardov pri stanovanjskih in potro$niskih posojilih, so,
podobno, razmeroma majhne vse od zadnjega Cetrtletja predlanskega leta. Od zad-
njega obdobja zaostrovanja kreditnih standardov'” v letih 2022 in prvi polovici leta 2023
banke standardov za podjetja niso pomembneje spreminjale. V prvem cCetrtletju letos
pa navajajo blago sprostitev pri kreditnih standardih za posojila podjetjiem. Med glav-
nimi dejavniki zaostrovanja standardov so banke lani navajale sploSne gospodarske
razmere in obete ter razmere po panogah, med dejavniki spro$¢anja pa veckrat tudi
konkurenco drugih bank. V prvem &etrtletju letos niso izraziteje izpostavile posameznih
dejavnikov. Rezultati ankete pri stanovanjskih in potro3niskih posojilih po vedji sprostitvi
v tretjem Cetrtletju leta 2023, povezani s spremembo makrobonitetnih omejitev krediti-
ranja potroSnikov, prav tako kazejo le majhne spremembe. V prvem Cetrtletju leta 2025
tako pri stanovanjskih posaijilih ni bilo sprememb, pri potro$niskih pa je prisotna blaga
zaostritev. Banke prav tako ne izpostavljajo posebej posameznih dejavnikov kreditnih
standardov, le pri potroSniskih posoijilih Ze ve€ Cetrtletij zapored v smeri zmerne zaos-
tritve izstopa kreditna sposobnost potrosnikov. V naslednjem Cetrtletju banke pri¢aku-
jejo blago sprostitev standardov pri podjetjih in blago zaostritev pri potrosniskih posoji-
lih.8

5 Gre za anketo o banénih posojilih v evrskem obmogju (Bank Lending Survey). Banke v vzorcu BLS v Sloveniji (od avgu-

sta 2024 je v vzorcu osem bank) so aprila 2024 na podlagi podatkov na posami¢ni osnovi pokrivale pri posojilih podjetjem
82,2 %, pri stanovanjskih posojilih 94,1 % in pri potro$niskih posojilih 92,0 % vseh posojil posameznega segmenta v
ban&nem sistemu.

16 Vet o definicijah o kreditnih standardih, posojilnih pogojih in povpragevanju po posajilih v okviru ankete BLS v evrskem
obmodju, o katerih piSemo v nadaljevanju, najdete na strani ECB https://www.ecb.europa.eu//stats/pdf/ecbblsglos-
sary.en.pdf.

7V anketi BLS banke poro&ajo spremembe v standardih, pogojih in povprasevanju glede na prejsnje Getrtletje. Spre-
membe prikazujemo v neto odstotkih. Neto odstotki za kreditne standarde se nanasajo na spremembe v zadnjih treh
mesecih in so opredeljeni kot razlika med odstotki bank, ki poro€ajo o zaostrovanju, in odstotki bank, ki poro¢ajo o spro-
§6anju oz. ublazitvi kreditnih standardov in obratno, enako velja za posojilne pogoje. Pri povprasevanju po posojilih pa so
neto odstotki opredeljeni kot razlika med vsoto odstotkov bank, ki so odgovorile npr. pove¢anje/zmanj$anje povprasevanja
in vsoto odstotkov bank, ki so odgovorile zmanj$anje/poveéanje povprasevanja.

'8 Celoten pregled kreditnih standardov in povpragevanja po posaijilih v Sloveniji in evrskem obmod&ju najdemo v prilogi. V
slikovnih prikazih v nadaljevanju prikazujemo le nekoliko bolj izstopajoce prikaze.
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Slika 9.1: Kreditni
standardi in posojilni
pogoji pri posojilih
podjetjem po anketi o
banénih posojilih (BLS)

Slika 9.2: Kreditni
standardi in posojilni
pogoji pri potrosniskih
posojilih po anketi o
banénih posojilih (BLS)

Kreditni standardi pri posojilih podjetjem
neto % sprememba glede na prejsnje Cetrtletje

Posojilni pogoji pri posojilih podjetiem
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Opomba:. Posojilne obrestne mere so v anketi BLS med posojilnimi pogoji del vpraSalnika od vkljuéno 1.¢etrtletia 2024. Marze«
so opredeljene kot razlika nad ustreznimi referencnimi trznimi obrestnimi merami »Drugi (posojilni) pogoji« so izratunani kot arit-
metiéno povprecje »neobrestnih stroSkov«, »visine posojila ali kreditne linije«, »posojilnih klavzul« in »roénosti«. Enako povsod v
nadaljevanju pri posojilnih pogojih. Za ostale opombe v zvezi s kreditnimi standardi in povpraSevanjem po posojilih glej prilogo o
Anketi o ban¢nih posojilih (BLS).

Vir: Banka Slovenije.

Potem ko so banke posojilne pogoje sprosc¢ale predvsem v preteklih dveh letih
zlasti za posojila podjetjem, v prvem cetrtletju letos navajajo le blago sproséanje
pri posojilnih pogojih gospodinjstvom. Med dejavniki posojilnih pogojev za vse vr-
ste posojil Ze vec€ Cetrtletij izstopajo zlasti posojilne obrestne mere. Pri dejavnikih, ki so
vplivali na spros¢anje posojilnih pogojev pa banke Ze poldrugo leto pri vseh treh vrstah
posojil navajajo konkurenco drugih bank.

Kreditni standardi pri potrosniskih posojilih

neto % sprememba glede na prejSnje Cetrtletje

Posojilni pogoji bank pri potrosniskih posojilih
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Opomba: »Marze« so opredeljene kot razlika nad ustreznimi referenénimi trznimi obrestnimi merami. »Drugi (posojilni) pogoji« so
netehtano povprecje »visine posojila«, »neobrestnih strodkov« in »roénosti«.

Vir: Banka Slovenije.
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Slika 9.3: PovpraSevanje
po posojilih podjetij in
povprasevanje
gospodinjstev po
potrosniskih posojilih po
anketi o banc¢nih posojilih
(BLS)

Povprasevanje podjetij po posojilih, ki je bilo po ve¢ kot dveh letih zmanjSevanja
konec lanskega leta nespremenjeno, je bilo v prvem ¢etrtletju spet negativno,
povprasevanje po stanovanjskih in zlasti potrosniskih posojilih pa se je poveca-
lo. Pri podjetjih so banke blago zmanjSanje povprasSevanja v prvem Cetrtletju navajale
tako za majhna kot srednja podjetja. Kot glavni razlog za zmanjSevanje povprasevanja
podjetij po posoijilih so banke, podobno kot v predhodnih dveh letih, izpostavljale inve-
sticije, medtem ko banke sploSne ravni obrestnih mer ze tri Cetrtletja zapored ne nava-
jajo ve€ kot omejitveni dejavnik. Pri posojilih gospodinjstvom, tako stanovanjskih kot
potrodniskih posojilih, med dejavniki povprasevanja banke navajajo splo$no raven
obrestnih mer, zlasti pri potroSniskih posojilih. V drugem Cetrtletju letos banke pri€aku-
jejo le nekoliko pove€anja povprasevanja pri posojilih podjetjem, pri potrosniskih in sta-
novanjskih posojilih pa spet mo¢nejSe povecanje.
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Povpradevanje po posojilih - pricakovano ~~ =mmmemees PovpraSevanje po posajilih - pricakovano

Vir: Banka Slovenije.

V evrskem obmodju se je nadaljevalo majhno zaostrovanje kreditnih standardov
za posojila podjetjem in potroSniSka posojila. Tri Cetrtletja zapored se je mocno
krepilo povprasevanje po stanovanjskih posoijilih. Kreditni standardi za podjetja so se v
prvem Cetrtletju letos za malenkost zaostrili, podobno kot v ve€ini predhodnih petih Ce-
trtletij. Pri stanovanjskih posajilih se je nadaljevalo malenkostno sproséanje, znacilno
Ze za vecino lanskega leta, pri potroSniskih posojilih pa majhno zaostrovanje standar-
dov. Pri povprasevanju podjetij po posoijilih pri bankah ni pomembnejsih sprememb, to
je bilo v prvem Cetrtletju letos malenkost zmanj$ano, povecanje povprasevanja po po-
trosniskih posojilih se je nekoliko okrepilo, vendar znatno zaostajalo za povedanjem
povpraSevanja pri stanovanjskih posojilih, za katere je znacilno daljSe obdobje krepitve.
Glavna dejavnika poveCanega povprasevanja sta sploSna raven obrestnih mer in iz-
gledi za stanovanjski trg.

Primerjava povprasevanja evrskega obmocja s Slovenijo pokaze predvsem razlike pri
povpraSevanju po stanovanjskih posgijilih, ki se je v evrskem obmocju pricelo krepiti
prej in bolj izdatno kot v Sloveniji, povprasevanje po potrosniskih posoijilih je letos pri-
merljivo, povpradevanje podjetij po posojilih pa se je znizalo tako v evrskem obmodcju
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kot v Sloveniji. Banke v evrskem obmocju v drugem Cetrtletju letoSnjega leta pri¢akujejo
blago zaostritev kreditnih standardov pri vseh treh vrstah posojil in pove€anje povpra-
Sevanja, najbolj na segmentu stanovanjskih posojil, vendar kar polovico manj kot se je
to povecalo v prvem Cetrtletju.

V priloznostnem (ad hoc) delu ankete slovenske banke za prvo letoSnje Cetrtletje
porocajo o izboljSanju oziroma sprostitvi pogojev financiranja pri detajlisticnem
oz. »retail financiranju« in nekoliko manj preko medbanénega trga. Gre sicer za
majhne spremembe, ki so rezultat razmeroma stabilne in z viogami prevladujoc¢e struk-
ture financiranja bank. Za drugo Cetrtletje 2025 banke napovedujejo zelo blago poslab-
Sanje pogojev financiranja preko dolzniSkih vrednostnih papirjev.

Ucinki sprememb portfelja sredstev denarne politike so v Sloveniji imeli u¢inek
predvsem v povecéanju nalozb bank v vrednostne papirje. To je v slovenskem ban¢-
nem sistemu ob znizevanje obrestnih mer ECB in soasnem znizevanju obsega mej-
nega depozita pri ECB razmeroma jasno prisotno Ze daljSe obdobje. Zmerno poveca-
nje nalozb v vrednostne papirje banke pri¢akujejo tudi v prihodnjem polletju. Predhodna
polletja pokazejo predvsem ucinke na povec€anje dobickonosnosti. Banke zaradi spre-
memb denarne politike navajajo blago do zmerno sprosc¢anje posojilnih pogojev, ki ga
pri¢akujejo tudi v naslednjih Sestih mesecih. Obenem so spremembe portfelja sredstev
denarne politike imele vpliv na blago do zmerno povecanje obsega posojil podjetjiem
in stanovanjskih posajil.

Odgovori na vprasanje o vplivu ravni NPL oz. ostalih kazalnikov kakovosti aktive
pri vseh treh vrstah posojil nakazujejo njihov zaostritveni u€inek na posojilno politiko
bank, tj. kreditne standarde in posojilne pogoje.

Banke v Sloveniji v anketi navajajo, da so odloéitve ECB o obrestnih merah v
preteklem polletnem (zimskem) obdobju imele predvsem negativen vpliv na ob-
seg neto obrestnih prihodkov bank in dobiékonosnost bank. To je vplivalo na
zmanjSanje dobi¢konosnosti bank pri skoraj vseh bankah. Na nizje neto obrestne pri-
hodke v zimskem polletju so odlo€ilno vplivale spremembe obrestnih mer oz. cenovni
ucinki, medtem ko spremembe obsega oziroma koli€inski u€inki niso imeli pomembnej-
Sega vpliva. Podobna pri¢akovanja imajo banke v Sloveniji tudi za prihodnje polletno
obdobje, pri€akujejo pa predvsem zmanj$anje neto obrestnih prihodkov in dobi¢kono-
snosti.
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Slika 9.4: Vpliv odlocitev
ECB o klju€énih obrestnih
merah na dobi¢konosnost
bank v Sloveniji in
evrskem obmocju po
ankti BLS

Vpliv odlocitev o obrestnih merah ECB na Vpliv odlocitev o obrestnih merah ECB na
kategorije v Sloveniji kategorije v Sloveniji
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Opomba: Neto odstotki se nanadajo na razliko med vsoto odstotkov bank, ki so odgovorile »precej povecalo« in »nekoliko pove-
¢alog, in vsoto odstotkov bank, ki so odgovorile »nekoliko zmanjSalo« in »precej zmanjSalo«. Neto odstotki so obrnjeni v primeru
neto oslabitev in rezervacij; v primeru vecje potrebe po neto oblikovanju oslabitev in rezervacij banke to pomeni zmanjSanje, v
primeru manjSe potrebe po neto oblikovanju pa pove¢anje dobickonosnosti. Zadnji podatek pomeni pri¢akovanja za naslednje
polletno obdobje. Vrednosti odgovorov bank za neto obrestne prihodke in dobic¢konosnost skupaj (na splosno) v Sloveniji se prekri-
vajo oz. so velik del preteklega obdobja, zato ena linija.

Vir: Banka Slovenije.

Rezultati ankete v evrskem obmoc¢jem kazejo razmeroma majhne spremembe,
razen pri vplivu odlocitev o obrestnih merah ECB na dobi¢konosnost bank. An-
keta za prvo Cetrtletie 2025 pri financiranju pokaze izbolj$anje pogojev financiranja
preko dolzniskih vrednostnih papirjev in listinjenja ter minimalne spremembe preko fi-
nanciranja z vlogami gospodinjstev in podjetij oz. »retaila« in medbanénega trga. Obe-
nem banke pri¢akujejo nekoliko izboljS8anja preko listinjenja in dolZzniSkih vrednostnih
papirjev. Spremembe portfelja denarne politike ECB so vplivale na nekolik§no poveca-
nje nalozb v vrednostne papirje, podobno banke pri¢akujejo v naslednjem Cetrtletju.
NPL in ostali kazalniki kakovosti so imeli vpliv na blago zaostritev predvsem standardov
pri posojilih podjetjem, manj pri potrosniskih in najmanj pri stanovanjskih posojilih, po-
dobno pri¢akujejo banke tudi v naslednjem Cetrtletju. Ucinke vpliva odloCitev ECB o
obrestnih merah so tudi banke v evrskem obmocju ocenile kot negativne, tako na neto
obrestne prihodke kot dobi¢konosnost, vendar manj izrazito kot v Sloveniji. Na to so
odloc€ilno vplivale spremembe obrestnih mer oziroma cenovni uc€inki, medtem ko koli-
¢inski ucinki, podobno kot v Sloveniji, niso imeli pomembnejSega vpliva na neto
obrestne prihodke. Podobna pri€akovanja, merjena v neto odstotnih spremembah,
imajo banke tudi za prihodnje polletno obdobje.
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10 Prikaz tveganj in odpornosti

Ocena splosne ravni tveganj za bancni sistem se postopoma krepi zaradi izrazite
negotovosti, ki izhaja iz mednarodnega okolja. Pove¢ana negotovost v makroeko-
nomskem okolju se odraza v kredithem tveganju, kjer smo oceno zviSali ze v prvem
Cetrtletju. PriCakovano, za zdaj rahlo, poslabSanje kakovosti naloZb bank se odraza v
posameznih segmentih portfelja, medtem ko se delez NPE v celotnem portfelju bank
ohranja pri 1,0 %. Ocena kreditnega tveganja ostaja v drugem Cetrtletju zmerna s sta-
bilnimi obeti. NiZje obrestne mere v evrskem obmocju se odrazajo v nizjem dohodku
bank. Pricakujemo, da se bo podoben trend nadaljeval tudi v preostanku leta, hkrati pa
pricakujemo, da bodo glavne kategorije dohodka ostale nad dolgoro¢nim povprecjem.
Dohodkovno tveganje tako ostaja ocenjeno kot nizko, vendar pa se lahko obeti zaradi
visoke negotovosti dodatno poslab$ajo in prispevalo k zvisanju tveganja. Kibernetsko
tveganje v ban¢nem sistemu ostaja ocenjeno kot poviSano s stabilnimi obeti zlasti za-
radi geopoliti¢nih tveganj in kibernetskih grozenj, ki iz njih izhajajo. Pri tveganju, ki iz-
haja z nepremicninskega trga in poslovanja lizindkih druzb smo tendenci spremenili iz
narac¢ajole v stabilno. Na nepremicninskem trgu se je v prvem Cetrtletju okrepila grad-
bena aktivnost, hkrati je rast cen v letu 2024 ostala podobna kot v letu 2023, medtem
ko se pri lizinskih druzbah ohranja stabilna rast stanja poslov, ob znizanju stroskih fi-
nanciranja poslovanja, ki izhaja in niZjih ravni klju€nih obrestnih mer. Preostala tvega-
nja v banénem sistemu ostajajo ocenjena kot zmerna s stabilnimi obeti.

Tabela 10.1: Prikaz tveganj in odpornosti Banke Slovenije za slovenski finanéni sistem
Prikaz tveganj in odpornosti Tendenca

b
Q42021 Q42022 Q42023 Q12024 Q22024 Q32024 Q42024 Q12025 Q22025 si;elr:::i;

Sistemsko tveganje

Tveganje, ki izhaja z nepremiéninskega trga
Tveganje financiranja v banénem sistemu
Obrestno tveganje v bantnem sistemu
Kreditno tveganje v banénem sistemu
Dohodkovno tveganje v bancnem sistemu
Tveganje, ki izhaja iz poslovanja lizinkih druzb

Qdpornost na sistemska tveganja
Solventnost in dobiékonosnost banénega sistema

Likvidnost banénega sistema - -

Ostala tveganja
Kibernetsko tveganje

13 /18 01=38]11

Podnebna tveganja

Barvna lestvica:

Tveganje Zmerno povidano

Odpornost - srednja nizka

Opomba: Pri prikazu tveganj in odpornosti se ocena na barvni lestvici nanasa na oceno do enega Cetrtletja vnaprej. Puscica predstavlja pricakovano spremembo tveganja
oziroma odpornosti na lestvici (navzgor ali navzdol) v nekoliko daljSem obdobju, okrog enega leta. Pri tveganijih usmeritev pusgice navzgor (navzdol) pomeni povecanje (zmanj-
Sanje) tveganja, pri odpomosti pa njeno krepitev (slabitev). Prikaz tveganj in odpornosti v banénem sektorju temelji na analizi kljucnih tveganj in odpornosti za slovenski bancni

sistem ter je opredeljen kot sklop kvantitativnih in kvalitativnih kazalnikov za opredelitev in merjenje sistemskega tveganja in odpornosti.
Vir: Banka Slovenije.

Odpornost ban¢nega sistema na sistemska tveganja ostaja ocenjena kot visoka
in stabilna tako v segmentu solventnosti in dobickonosnostjo kot v segmentu
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likvidnosti. Solventnost banénega sistema ostaja solidna, medtem ko naj bi dobicek,
kljub letoSnjemu pri¢akovanemu zmanj$anju s sicer visokih vrednosti, doseZenih v zad-
njih dveh letih, ostal nad vrednostmi dosezenimi v obdobju pred za¢etkom zviSevanja
obrestnih mer. Tudi likvidnost banénega sistema ostaja dobra, Ceprav so se vrednosti
indikatorjev likvidnosti nekoliko poslabsale. Ob $e vedno velikem obsegu likvidnosti se
je njena struktura spremenila v prid sekundarne likvidnosti, kar bi lahko bilo za banke
nekoliko manj ugodno, €e bi priSlo do nenaden in obsezne potrebe po likvidnosti, ki bi
zahtevala tudi prodajo vrednostnih papirjev. Visoka negotovost, ki izvira iz zunanjega
okolja se odraza v slovenskem gospodarskem okolju, v prihodnje pa lahko tudi v do-
datni krepitvi tveganj in zmanj$anju odpornosti v banénem sistemu.
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Slika 11.1: Nalozbe in
posojila

Slika 11.2: Nedonosne
izpostavljenosti bank

Priloga
Kljuéna gibanja v banénem sistemu

Rast nalozb bank Rast posojil po sektorjih in vrstah posojil

medletno v % medletno v %
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oo A
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-10
2 !

-1
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 201720182019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Posojila nebanénemu sektorju

Posojila nebanénemu sektorju

——— Posojila nefinanénim druzbam
Stanovanjska posojila gospodinjstvom

Likvidna aktiva (terjatve do CB, vpogledne vioge do bank) = Potro3niska posojila gospodinjstvom

Finanéna sredstva/VP

Bilan¢na vsota

Opomba: Kategorija Finan¢na sredstva /VP na sliki levo vklju€uje tudi dolznike vrednostne papirje iz skupine kreditov in terjatev.
*VV - vpogledne vloge.
Vir: Banka Slovenije.

NPE, NPL in terjatve v zamudi nad 90 dni,

stanja in delesi Delez NPE po skupinah komitentov
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9
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7
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3
5
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1 1
0 0
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S A T e e S S 2020 2021 2022 2023 2024 2025
s Zamude nad 90 dni (levo) )
s NPE (levo) NFD Prebivalstvo
Delez zamud nad 90 dni (desno) Obrtniki ~ eeeeeeeees DFO
Delez NPE (desno) Tujci Skupaj NPE
Delez NPL (desno) ~ =====- Skupaj NPL

Vir: Banka Slovenije.
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Slika 11.3: Vloge in Rast vlog po sektorjih Donosnost na kapital (ROE), neto obrestna

kazalniki donosnosti marza ter stroki oslabitev in rezervacij v bilanéni
vsoti
medletno v % v%
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Vloge nefinanénih druzb mmmm ROE (levo)
Vloge gospodinjstev —=— Neto obrestna marza (desno)
—— Vloge nebanénega sekiorja ~——=— StroSki oslab. in rez. v bilanéni vsoti (desno)

Opomba (desno): Kazalnika neto obrestna marza na obrestonosno aktivo ter neto stroski oslabitev in rezervacij na bilanéno vsoto
sta vedno izratunana za zadnjih 12 mesecev. Donosnost na kapital (ROE) pred obdav¢itvijo je znotraj leta izratunana kumulativno
do vkljuéno zadnjega razpoloZljivega podatka.

Vira: Banka Slovenije, ECB Data Portal.

Slika 11.4: Koliénik vmrd EUR v%
likvidnostnega kritja 2 800
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mm Likvidnostni blazilnik s Neto likvidnostni odliv Koliénik likvidnostnega kritja — LCR (desno)

Opomba: Vodoravna €rta ozna€uje minimalno zahtevano raven LCR (100 %) v skladu z regulativo CRR.
Vir: Banka Slovenije.
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Slika 11.5: Prispevki h
kreditni rasti NFD po
dejavnostih

Slika 11.6: Rast posaojil
NFD po roénostih

v odstotnih tockah

2020 2021 2022 2023 2024 2025

mmm Trgovina

mmmmm Oskrba z elektriko, plinom in paro
Poslovanje z nepremicninami

s Ostale dejavnosti

mmmm Predelovalne dejavnosti

Promet in skladiS¢enje

Strokovne, znanstvene in tehni¢ne dejavnosti
mm Gradbenistvo
Rast (medletno v %)

Opomba: Podatki so zajeti po bruto principu. Med ostale dejavnosti so zajete naslednje dejavnosti: kmetijstvo, lov, gozdarstvo in
ribistvo, oskrba z vodo in ravnanje z odpadki, gostinstvo, informacijske in komunikacijske dejavnosti, finanéne in zavarovalniske
dejavnosti ter javne storitve.

Vir: Banka Slovenije.
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Vir: Banka Slovenije.
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Slika 11.7: Kreditiranje NFD Gospodinjstva

NFD in gospodinjstev g5 medetno v % o5 medetno v %
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------ Razpon med 25. in 75. percentilom =====-Razpon med 25. in 75. percentilom
Evrsko obmocje Evroobmocje
Slovenija Slovenija

Vir: Banka Slovenije.

Slika 11.8: Kreditiranje Kreditiranje gospodinjstev — spremembe stanj - 0KTtost donosnih izpostavijenosti 2
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Viri: Banka Slovenije.
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Glavne zna€ilnosti in izkazi poslovanja bank

Tabela 11.1: Bilanca stanja bank in hranilnic po stanju na 30. 4. 2025

Stanje Strukt.  Stanje Strukt. Stanje Strukt. Prir. v mio EUR Rastv %

Stanja v mio EUR; rasti v % dec.09 (%) dec.2d v % apr.25 v% apr.25 v 2025 apr.25 medletno
Aktiva 52,009 100.0 54,236 100.0 54,896 100.0 -274.7 660.3 -0.5 4.5
Denar v blagajni, stanje na ra¢. pri CB in vpogl. vl. pri bankal 1,468 2.8 8,854 16.3 7,604 13.9 -609.0 -1,250.2 -1.4 -21.2
Krediti bankam po odpl. vrednosti (vklj. s CB) 5,763 1.1 1,450 27 1,498 2.7 64.4 48.1 4.5 -10.5
domacim bankam 3,531 6.8 181 0.3 138 03 -265 -43.1 -16.1 -42.1
tuiim bankam 2,232 4.3 1,269 23 1,360 25 90.9 91.2 7.2 5.2
kratkoro¢ni krediti bankam 3.020 5.8 674 1.2 754 14 7.7 79.5 11.5 28.6
dolgoroéni kredii bankam 2,743 5.3 776 14 745 14 134 314 -1.8 -31.5
Krediti nebanénemu sektorju* 34,132 65.6 28,405 524 29,215 53.2 112.7 810.0 0.4 74
od tega nefinanénim druzbam 20,201 38.8 9,762 18.0 10,035 183 -255 2729 -0.3 0.1
gospodinistvom 8,072 155 13,311 245 13,609 24.8 9.3 2978 0.7 6.5
od tega stanov aniski 8473 156 8,652 15.8 64.9 179.7 0.8 53
potro$niski 3,161 58 3292 6.0 435 1314 1.3 11.9
drzavi 735 14 1.451 27 1577 2.9 96 1252 0.6 19.5
drugim. fin. org. 2,719 5.2 1,968 36 1,94 3.6 22.2 26.1 1.1 67.4
fuicem 2,354 45 1,888 35 1,979 3.6 7.8 90.6 0.4 6.7
Druga finan. sr. iz skupine kred. in terj. (po odpl. vredn.) 0 0.0 195 0.4 226 0.4 92.0 30.7 68.7 22.6
Vrednostni papirji (VP)/finan¢na sredstva (FS)** 8,907 171 13,112 242 14,091 25.7 48.3 978.8 0.3 18.4
a) FS v posesti za trgovanje 890 1.7 90 0.2 91 02 175 11 -16.1 5.7
od tega dolzniski VP 381 0.7 10 0.0 20 00 -174 10.0 463 623.9
...dolzniski VP drzave 30 0.1 10 0.0 20 00 -174 10.0 46.3 623.9
b) FS, obvezno merjena po PV 0 0.0 88 0.2 91 0.2 0.3 3.3 0.3 -11.8
od tega dolzniski VP 0 0.0 1 0.0 1 0.0 -0.1 0.0 -5.0 41.3
c) FS, dolocena za merjenje po PV prek Pl 270 0.5 0 0.0 0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
od tega dolzniski VP 264 0.5 0 0.0 0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
...dolzniski VP drzave 0 0.0 0 0.0 0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
d) FS merjena po PV prek DVD 6,237 12.0 4,004 74 4,404 80 1804 399.9 4.3 9.4
od tega dolzniski VP 5,627 10.8 3,766 6.9 4,162 76 1789 39%.2 4.5 8.8
...dolzniski VP drzave 3,870 7.4 2,871 53 3,090 56 1356 2189 46 9.7
e) Dolzniski VP po odplacni vrednosti 1,511 29 8929 165 9,504 17.3 -115.0 5745 1.2 23.8
od tega dolzniski VP drzave 1,231 2.4 6,178 114 6,791 12.4 11.2 6136 0.2 29.2
Nalozbe v kap. odvisnih druzb, obvl. druzb in pridruz. 696 1.3 1,261 23 1,279 2.3 0.0 18.0 0.0 21.0
Ostala aktiva 1,042 2.0 958 1.8 982 1.8 16.9 24.8 1.7 13.8
Pasiva 52,009 100.0 54,236 100.0 54,896 100.0 -274.7 660.3 -0.5 4.5
Financne obveznosti, merjene po odplacni vrednosti 46,927 90.2 46,995 86.6 47,825 871 -53.5 829.6 -0.1 4.2
a) Fin. obveznosti do CB (Evrosistema) 2,121 41 0 0.0 0 0.0 0.0 0.0 0
b) Obveznosti do bank 15,949 30.7 1,484 27 1,573 2.9 24 88.8 0.2 17.3
od tega do domacih bank 2,920 5.6 286 0.5 245 04 257 405 -9.5 -36.0
od tega do tuiih bank 13,024 25.0 1,199 22 1328 2.4 28.0 129.3 2.2 -12.6
c) Obveznosti do neban. sekt. (vloge NS) 23,892 459 41,625 767 41,751 761 128 1258 0.0 3.5
od tega do nefinanénih druzb (podietii) 3,850 74 10910 201 10,775 19.6 -1041 -1355 -1.0 2.7
gospodinistev 14,049 27.0 27,309 504 27,533 50.2 140.3 2239 0.5 4.2
drzave 4,008 7.7 769 14 731 1.3 599 -37.3 -7.6 71
drugih finanénih organizacii 1,130 2.2 824 1.5 847 15 16.9 22.7 2.0 12.2
tuicev 537 1.0 1,235 23 1285 2.3 1.7 49.9 -0.6 -1.4
d) Dolzniski vrednostni papiriji 3,442 6.6 3,504 6.5 4,025 7.3 201 520.8 0.5 22.4
e) Ostale finan¢ne obv., merjene po odplacni vrednosti**** 1,523 2.9 381 0.7 476 09 -631 94.2 1.7 19.8
Rezervacije 175 0.3 204 0.4 196 0.4 1.9 7.9 1.0 6.5
Kapital 4,310 8.3 6,681 123 6,588 120 -151.7 -92.7 -2.3 7.3
Ostala pasiva 597 1.1 356 0.7 288 05 -71.5 -68.7 -19.9 0.3
Bilan¢na vsota 52,009 100.0 54,236 100.0 54,896 100.0 -274.7  660.3 -0.5 4.5

Opombe: * Krediti nebancnemu sektorju brez namena za trgovanje so opredeljeni na podlagi Metodologije za izdelavo rekapitulacije izkaza finan¢nega polozaja ter zajemajo
kredite in druga finan¢na sredstva, dolo¢ena po odplaéni vrednosti (iz A. VI), po posteni vrednosti (PV) prek PI (iz A.lll) in po PV prek DVD (iz A.IV).

** Finan¢na sredstva/vrednostni papirji v aktivi zajemajo celotna finanéna sredstva iz A.ll., vklju€no s krediti, namenjenimi trgovanju; iz ostalih skupin financnih sredstev (A.lll.,
A.IV.in AV.) so zajeti lastniski in dolzniSki vrednostni papirji, brez kreditov.

*** K skupnim finanénim obveznostim, merjenim po odplacni vrednosti, so v letu 2008 zajete tudi obveznosti bank do centralne banke.

*** Do 31. 12. 2017 vkljuéuje podrejene obveznosti, z metodologijo MSRP9 je postavka podrejene obveznosti ukinjena; te obveznosti so vkljuéene med obveznosti do bank.19
Vir: Banka Slovenije.

9 Podatki o poslovanju bank v tej publikaciji temeljijo na knjigovodskih podatkih bank, ki se metodoloko razlikujejo od
statisticnih podatkov. Podatki o posaojilih se razlikujejo Se zato, ker podatki v tej publikaciji vklju€ujejo tudi posojila tujcem,
upostevajo neto princip (zneski, zmanj$ani za popravke vrednosti) in ne vklju€ujejo netrznih vrednostnih papirjev.
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Tabela 11.2: Izkaz poslovnega izida 2009, 2023, 2024 in 2025

2009  Strukt. 2023 Strukt. 2024  Strukt. 2024  Strukt. 2025 Strukt. Medl. rast.
jan.- apr. 25/

v mio EUR; rasti v % v % v % v% jan-apr. v% jan-apr. Vv% jan.- apr. 24
Prihodki od obresti 21147 1,832.3 2,122.8 720.8 625.4 -13.2
Odhodki od obresti 1,175.1 390.2 556.6 185.3 156.7 -15.4
Ciste obresti 939.6 652 14421 729 1,566.2 68.5 535.5 74.3 468.7 69.8 -12.5
Neobrestni prihodki 500.5 34.8 5354 271 720.0 31.5 185.5 25.7 202.6 30.2 9.2
od tega neto opravnine 3427 23.8 387.0 196 419.4 18.3 136.2 18.9 145.2 21.6 6.6
od tega Cisti dobicki/izgube iz FS 24.2 1.1 72 1.0 2.3 0.3 -67
, . ) 415 2.9 95 05
in obvez., namenjenih frgovanju
Bruto dohodek 1,440.2 100.0  1,977.5 100.0 2,286.1  100.0 721.0  100.0 671.3  100.0 -6.9
Operativni stroski J77.0 540 830.2 -42.0 -1,015.7  -44.4 -347.9 483 -354.2 -52.8 1.8
Neto dohodek 663.2 46.0 11474 580 1,270.5 55.6 3731 5.7 3171 47.2 -15.0
Neto oslabitve in rezervacije 501.0 -34.8 102 -05 -70.5 -3.1 -15.1 21 -25.6 -3.8 69.6
Dobicek pred obdav¢itvijo 162.1 1.3 11372 575 1,199.9 52.5 358.0 49.7 291.5 43.4 -18.6
Davki -39.1 -38.9 -124.9 477 -34.3 -28.1
Dobicek po obdav Citvi 123.0 1,098.3 1,075.0 310.2 257.2 -171

Vir: Banka Slovenije.

Tabela 11.3: Nekateri kazalniki poslovanja

2024 2025 apr.2024

(za zadnjih
v % 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 jan.-apr. jan.-apr. 12 mesecev)
Profitabilnost
Marza finanénega posrednistva* 301 313 316 258 268 3.86 4.28 419 3.76 4.16
Donosnost aktive pred obd. (ROA) 139 148 110 120 111 222 225 2.07 1.62 243
Donosnost kapitala pred obd. (ROE) 11.07 1216 957 11.33 10.82 20.64 18.92 18.71 13.81 21.78
Neto obrestna marza na obrest. aktivo 184 179 157 141 161 29 309 3.26 2,77 3.14
Neto neobrestni prih./oper. stroski 71.93 80.84 100.35 80.95 74.89 6450 70.88 53.31 57.19 68.90
Stroski poslovanja
Stroski dela/povp. akfiva 1.02 1.00 09 08 08 087 0% 0.92 0.91 0.89
Drugi stroski/povp. aktiva 073 077 077 069 071 075 09 1.06 1.04 0.80

Kakovost aktive

Popravki in prilagoditev vrednosti za kreditne 264 153 159 114 1.03 0.98 1.09 1.02 1.1 /
izgube kreditov banénemu in nebanénemu

sektorju, brez namena za trgovanje v bruto

aktivi

* Bruto dohodek/povpreéna aktiva
Vir: Banka Slovenije.
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Obrestne mere bank

Tabela 11.4: Primerjava slovenskih obrestnih mer z obrestnimi merami v evrskem obmoc¢ju za nove posle, sklenjene z
variabilno obrestno mero

Posojila Vlioge gospodinjstev
Obrestna Gospodinjstvom Podjetjem do 1 leta nad 1 letom
mera Stanovanjska Potrosniska do 1 mio EUR  nad 1 mio EUR

v % ECB EO SLO EO SLO EO SLO EO SLO EO SLO EO SLO
dec.17 0.0 1.7 2.0 4.5 44 2.1 24 1.3 2.0 0.3 0.1 0.5 0.5
dec.18 0.0 1.6 1.9 4.9 4.7 1.9 2.2 1.3 1.8 0.3 0.2 0.5 0.6
dec.19 0.0 1.5 1.8 5.4 4.6 1.9 2.2 1.3 1.5 0.2 0.2 0.5 0.4
dec.20 0.0 1.4 1.8 5.0 4.5 1.8 2.3 1.3 1.8 0.2 0.1 0.5 0.3
dec.21 0.0 1.3 1.6 5.1 4.7 17 1.9 1.1 1.4 0.2 0.1 0.5 0.2
dec.22 25 31 3.8 6.7 6.7 37 4.0 34 37 1.4 0.2 1.9 1.4
jan.23 25 35 44 74 6.8 4.0 44 35 42 1.5 0.2 2.0 1.4
feb.23 3.0 37 4.6 75 6.7 4.3 4.4 37 39 1.9 0.4 2.2 1.5
mar.23 35 39 4.7 7.8 52 4.6 43 4.1 44 2.1 0.6 2.2 1.9
apr.23 35 4.1 4.8 8.3 6.7 4.8 45 4.3 4.8 2.3 0.4 2.3 1.9
maj.23 38 4.2 52 84 6.3 5.0 48 4.5 5.3 25 0.5 24 2.0
jun.23 4.0 44 51 7.0 6.6 5.2 5.0 4.8 5.0 27 0.7 2.6 22
jul.23 4.0 4.6 5.5 8.4 71 54 5.2 4.9 5.0 2.8 0.9 2.8 2.3
avg.23 43 47 57 8.7 6.7 5.4 5.0 5.0 4.8 31 1.1 3.0 2.3
sep.23 45 4.7 54 8.5 6.5 55 5.3 5.0 52 3.1 1.3 3.0 2.6
okt 23 45 48 5.5 8.3 6.9 5.6 5.6 52 5.7 33 1.5 32 2.6
nov.23 45 4.9 5.7 7.3 6.8 5.6 55 5.1 5.3 33 1.3 33 2.6
dec.23 45 49 5.8 7.6 6.7 55 5.4 52 5.5 33 1.3 33 25
jan.24 45 49 5.3 8.0 6.9 5.4 5.4 51 52 32 14 3.1 25
feb.24 45 48 5.2 77 6.3 55 55 5.1 5.8 32 1.4 3.0 25
mar.24 45 48 5.3 8.1 7.0 5.4 52 5.2 53 32 1.4 3.0 25
apr.24 45 4.8 5.8 8.1 6.6 5.3 5.2 5.2 5.7 3.1 1.3 29 25
maj.24 45 438 5.7 7.6 6.3 5.4 5.0 5.0 5.6 31 1.4 29 25
jun.24 4.2 4.8 5.4 7.4 6.1 5.3 4.8 5.0 5.5 3.0 1.5 29 2.4
jul.24 4.2 4.8 5.4 7.6 6.4 52 5.0 5.1 4.8 3.0 1.5 2.8 2.3
avg.24 4.2 4.7 5.1 79 6.4 52 5.0 5.0 49 3.0 1.6 2.8 2.3
sep.24 36 4.6 4.9 7.6 6.6 5.0 4.8 47 5.3 3.0 1.6 31 23
okt.24 34 44 52 72 6.0 4.8 4.8 46 49 2.7 1.6 2.6 2.2
nov.24 34 4.3 5.0 6.5 5.7 4.7 44 44 4.4 2.6 1.5 25 22
dec.24 32 4.2 5.0 6.8 5.4 4.6 4.3 42 43 25 1.4 25 2.1
jan.25 32 4.1 4.1 72 5.8 44 4.1 4.1 4.1 2.3 1.4 24 2.0
feb.25 2.9 4.0 43 6.8 6.1 4.3 4.3 39 47 22 1.2 2.3 1.9
mar.25 2.7 39 4.0 7.0 6.0 4.1 39 37 4.0 21 1.3 2.2 1.8
apr.25 24 3.8 3.8 6.9 52 39 3.9 35 4.6 2.0 1.2 2.3 1.8

Opomba: Vioge gospodinjstev so raz€lenjene po rocnosti, ne glede na nacin obrestovanja (skupaj so zdruzene fiksne in variabilne obrestne mere).
Vira: Banka Slovenije, ECB.
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Slika 11.9: Povpreéne Povpre€ne obrestne mere za nove vioge Povpre€ne obrestne mere za nove vioge NFD

obrestne mere za nove gospodinjstev
vioge ) o ) S

36 v %, 6-mesecne drseCe sredine 45 v %, 6-mesecne drsece sredine
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Evrsko obmogje — dolgorocne Evrsko obmocje — dolgorocne
Slovenija — kratkorotne Slovenija - kratkoro¢ne
Evrsko obmocje - kratkorone Evrsko obmogje - kratkorone
Slovenija - na vpogled Slovenija - na vpogled
Evrsko obmogie - na vpogled Evrsko obmocie - na vpogled

Opomba: Pike predstavljajo dejanski zadnji podatek.
Vira: Banka Slovenije, ECB SDW.
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Tabela 11.5:
Primerjava slovenskih
obrestnih mer z
obrestnimi merami v
evrskem obmocju za
nove posle, sklenjene
s fiksno obrestno
mero

Posojila

Gospodinjstvom Podjetjem

Stanovanjska Potrosniska do 1 mio EUR nad 1 mio EUR

v % EO SLO EO SLO EO SLO EO SLO
dec.17 1.9 29 5.4 6.1 2.0 3.4 1.5 1.8
dec.18 1.9 29 5.5 6.2 20 3.3 1.6 1.5
dec.19 14 27 53 6.2 1.7 35 14 1.1
dec.20 1.3 22 5.1 6.0 1.7 3.3 1.3 1.7
dec.21 1.3 1.7 5.1 6.0 1.6 2.2 1.2 1.2
dec.22 2.8 36 6.5 6.7 3.8 4.7 3.3 3.5
jan.23 3.0 38 7.0 6.8 4.0 5.9 34 -
feb.23 3.1 4.0 71 6.8 4.3 57 36 4.0
mar.23 33 4.0 7.2 6.7 4.4 5.6 3.9 4.6
apr.23 34 4.0 7.4 6.7 4.5 5.7 37 4.4
maj.23 35 4.0 76 6.7 4.6 55 4.0 4.9
jun.23 3.6 4.0 75 6.7 4.8 6.0 4.1 5.3
jul.23 3.6 4.0 7.7 6.8 4.9 6.2 4.3 3.8
avg.23 3.7 4.0 7.8 6.7 5.1 5.9 4.0 4.7
sep.23 3.7 4.0 7.8 6.7 5.1 5.8 4.2 2.3
okt.23 3.8 39 79 6.8 5.2 6.1 4.5 4.2
nov.23 3.9 39 7.9 6.7 5.3 5.9 4.4 4.1
dec.23 3.8 39 7.7 6.8 5.1 6.0 4.4 5.0
jan.24 3.7 39 8.0 6.7 5.1 6.3 4.2 0.6
feb.24 3.6 38 7.9 6.7 5.1 6.1 4.0 14
mar.24 3.6 3.8 7.8 6.6 5.0 6.2 4.2 3.8
apr.24 3.6 37 7.9 6.5 5.1 57 4.2 35
maj.24 3.6 36 8.0 6.5 5.2 6.0 4.2 5.2
jun.24 3.5 36 7.7 6.6 5.1 57 4.1 4.2
jul.24 3.5 3.6 7.8 6.6 4.9 5.6 4.1 2.6
avg.24 3.5 35 7.8 6.6 4.9 5.9 4.1 3.3
sep.24 3.4 34 7.8 6.6 4.9 5.4 3.9 3.6
okt.24 3.4 33 7.7 6.5 4.8 5.1 3.9 3.7
nov.24 33 32 7.7 6.4 47 5.3 3.7 4.9
dec.24 3.2 3.1 7.5 6.4 4.5 5.0 3.6 3.6
jan.25 3.0 31 7.7 6.3 4.4 5.0 3.7 3.7
feb.25 3.2 3.0 7.7 6.0 4.3 5.2 3.6 3.2
mar.25 3.2 3.0 7.6 6.0 4.3 4.9 3.7 6.5
apr.25 3.2 29 7.6 6.0 4.3 5.1 3.7 4.7

Vira: Banka Slovenije, ECB.
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Kakovost kredithega portfelja bank

Tabela 11.6: Nedonosne izpostavljenosti po skupinah komitentov

Izpostavljenosti Nedonosne izpostavljenosti (NPE)

v mio EUR v% v mio EUR v %

apr.25 apr.25 dec.23 dec.24d mar.25 apr.25 dec.23 dec.2d mar.25 apr.25

Nefinanéne druzbe 17,548 28.6 295 306 342 343 1.8 1.8 20 20
velike 8,946 14.6 88 76 92 92 1.0 0.8 1.0 1.0
mikro, srednje, majhne 8,561 14.0 207 230 250 251 25 27 29 2.9
Druge finan¢ne organizacije 2,370 3.9 2 1 1 1 0.2 0.1 0.1 0.1
Gospodinjstva 15,330 25.0 236 250 254 254 1.7 1.7 1.7 1.7
obrtniki 790 1.3 28 33 33 K7 37 4.2 4.2 4.3
prebivalstvo 14,540 23.7 207 218 221 220 1.6 1.5 1.5 1.5
potro$niSka posajila 3,421 5.6 89 102 105 105 3.1 31 3.1 3.1
stanovanjska posojila 8,623 14.1 90 82 80 79 1.1 1.0 0.9 0.9
druga posajila 2,496 41 27 32 35 35 1.2 1.3 14 1.4
Tujci 13,760 225 53 36 33 32 0.5 0.3 0.2 0.2
Drzava 4,97 8.1 0 1 0 1 0.0 0.0 0.0 0.0
Skupaj 61,249 100.0 585 594 631 632 1.0 1.0 1.0 1.0

Vir: Banka Slovenije.

Tabela 11.7: Nedonosne izpostavljenosti do nefinanénih druzb po dejavnostih

Izpostavljenosti  Nedonosne izpostavljenosti (NPE) Delez NPE

v mio EUR v% v mio EUR v %

apr.25 apr.25 dec.23 dec.2d mar.25 apr.25 dec.23 dec.2d mar.25 apr.25

Kmetijstvo, gozdarstvo, rib., rud. 122 0.7 3 3 3 3 2.0 2.3 2.4 2.5
Predelovalne dejav nosti 5,192 29.6 109 121 137 132 2.2 24 27 25
Elektrika, plin in voda, saniranje ok. 1,621 9.2 1 3 8 8 0.1 0.2 0.5 0.5
Gradbenitvo 1,737 9.9 17 26 27 27 1.2 15 1.6 1.6
Trgovina 3,000 171 54 55 56 57 1.8 1.9 1.9 1.9
Promet in skladiS¢enje 1,363 7.8 21 19 16 17 14 1.2 1.2 1.3
Gostinstvo 538 31 32 2 2 2 6.6 4.0 4.1 4.1
Informacije in komunikacije 743 42 3 4 4 3 0.5 0.5 0.5 0.5
Finan¢no posrednistvo 125 0.7 0 0 0 0 0.0 0.0 0.0 0.0
Poslovanje z nepremi¢ninami 1,222 7.0 1 1 10 10 1.0 0.9 0.8 0.8
Strokovne in druge poslovne dej. 1,583 9.0 36 38 55 59 25 2.6 35 37
|zobrazevanje, zdravstvo, javna upr. 137 0.8 1 1 1 1 0.8 0.7 0.7 0.6
Rekreacija, kultura in dr. dej. 165 0.9 6 4 3 3 3.6 2.2 2.0 2.0
Skupaj 17,548 100.0 295 306 342 343 1.8 1.8 2.0 2.0

Vir: Banka Slovenije.
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Tabela 11.8: Izpostavljenosti po skupinah kreditnega tveganja po skupinah komitentov

Izpostavljenost v
Delezi v % skupini 2
S1 S2 S3 v mio EUR
dec.23 dec.24 apr.25 dec.23 dec.2d apr.25  dec.23 dec.24 apr.25 dec.23 dec.24 apr.25
Kmetjstvo, gozd., rib., rud. 872 878 858 10.8 929 17 20 23 25 15 12 14
Predelovalne dejav nosf 889 826 829 89 150 145 2.2 24 25 439 765 754
Elekt, plin in voda, sanir.okol. %8 929 931 3.2 6.9 6.4 0.1 0.2 0.5 52 19 104
Gradbenistvo 916 934 939 7.2 5.0 46 1.2 1.5 1.6 103 85 80
Trgovina 883 915 927 9.9 6.7 54 1.8 1.9 1.9 297 197 161
Promet in skladiScenje 96 941 946 5.1 4.7 4.1 14 1.2 1.3 78 70 56
Gostinstvo 678 755 758 256 207 201 6.6 3.8 4.1 124 M 107
Informacije in komunikacije %1 %6 972 4.4 29 23 0.5 0.5 0.5 28 21 17
Finanéno posrednidtvo 9.0 989 984 0.9 1.1 1.5 0.0 0.0 0.0 1 1 2
Poslovanje z nepremi¢ninami 926 %40 %A1 6.4 5.1 51 1.0 0.9 0.8 73 63 62
Strokovne in druge pos!. dej. 889 896 898 8.6 7.8 6.5 25 26 3.7 123 116 102
|zobrazevanie, zdr., jav.upr. 78.0 82.5 834 21.2 16.8 16.0 0.8 0.7 0.6 31 24 22
Rekreacija, kult. in dr. dejavn. 7 739 707 186 239 273 3.6 22 2.0 32 40 45
Skupaj 809 89.0 893 8.3 9.3 8.7 1.8 1.7 20 1,397 1,623 1,527
Vir: Banka Slovenije.
Tabela 11.9: Izpostavljenosti po skupinah kreditnega tveganja po dejavnosti nefinanénih druzb
Izpostavijenost v
Delezi v % skupini 2
S1 S2 S3 v mio EUR
dec.23 dec.24 apr.25 dec.23 dec.24 apr.25  dec.23 dec.24 apr.25 dec.23 dec.24 apr.25
Kmetjstvo, gozd., rib., rud. 872 878 838 10.8 929 117 2.0 23 25 15 12 14
Predelov alne dejav nosti 889 826 829 89 150 145 22 24 25 439 765 754
Elekt., plin in voda, sanir.okol. %8 929 931 3.2 6.9 6.4 0.1 0.2 0.5 52 19 104
Gradbeni$tvo 916 934 939 7.2 5.0 4.6 1.2 1.5 1.6 103 85 80
Trgovina 883 915 927 9.9 6.7 5.4 1.8 1.9 1.9 297 197 161
Promet in skladiSCenje 936 941 946 51 4.7 4.1 1.4 1.2 1.3 78 70 56
Gostinstvo 678 755 758 256 207 201 6.6 3.8 4.1 124 1M 107
Informacije in komunikacije %1 %6 972 44 29 2.3 0.5 0.5 0.5 28 21 17
Finantno posrednistvo 90 99 94 0.9 1.1 1.5 0.0 0.0 0.0 1 1 2
Poslovanje z nepremiéninami 926 940 %1 6.4 5.1 5.1 1.0 0.9 0.8 73 63 62
Strokovne in druge posl. dej. 889 896 898 8.6 7.8 6.5 25 26 3.7 123 116 102
|zobrazevanje, zdr., jav.upr. 780 825 834 212 168 16.0 0.8 0.7 0.6 K1l 24 2
Rekreacija, kult. in dr. dejavn. 777 739 707 186 239 273 3.6 22 20 32 40 45
Skupaj 899 8.0 893 8.3 9.3 8.7 1.8 1.7 20 1,397 1,623 1,527
Vir: Banka Slovenije.
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Tabela 11.10: Pokritost NPE in skupin kreditnega tveganja z oslabitvami in rezervacijami, po skupinah komitentov

Skupine kreditnega tveganja NPE

S1 S2 S3
dec.23 dec.24 apr25 dec.23 dec.24 apr.25 dec.23 dec.2d apr.25 dec.23 dec.24  apr.25
Nefinantne druzbe 0.3 0.3 0.3 2.8 4.0 46 60.0 60.1 56.6 59.9 60.0 56.6
DFO 0.2 0.2 0.2 23 1.4 1.5 97.2 93.6 96.4 97.2 93.6 96.4
Gospodinjstva 0.3 0.3 0.3 53 6.1 6.3 63.1 66.3 67.9 63.0 66.5 67.9
obrniki 0.7 0.7 0.7 44 4.2 44 60.0 61.9 62.8 59.9 63.8 62.8
prebivalstvo 0.2 0.3 0.3 55 6.3 6.5 63.5 67.0 68.7 63.5 67.0 68.7
potroSniSka posojila 0.4 0.5 0.5 73 85 8.6 69.5 741 76.8 69.5 74.0 76.9
stanovanjska posojila 0.2 0.2 0.2 5.1 5.6 5.9 57.7 59.1 58.2 51.7 59.1 58.1
druga posojila 0.3 0.3 0.2 3.9 4.1 39 62.7 65.0 68.2 62.6 64.7 68.4
Tujci 0.2 0.1 0.1 6.5 5.8 59 18.3 27.3 30.7 18.4 27.3 30.7
Drzava 0.1 0.1 0.1 1.8 6.1 5.0 80.4 74.5 38.5 80.4 74.5 38.5
Banke in hranilnice 0.1 0.1 0.1 0.4 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Centralna banka 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Drugo 0.2 0.1 0.0 0.2 0.2 0.2 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Skupaj 0.2 0.2 0.2 4.1 5.0 5.4 57.6 60.9 59.9 57.6 60.9 59.9

Vir: Banka Slovenije.
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Slika 11.10: Spremembe
kreditnih standardov, ki
se uporabljajo za
odobritev posojil ali
kreditnih linij podjetjem,
in dejavniki, ki k temu
prispevajo

Anketa o banénih posojilih (Bank Lending Survey), 1. Cetrtletje 2025

Spremembe kreditnih standardov in dejavniki

pri posojilih podjetjem v Sloveniji
neto % sprememba glede na prejsnje Cetrtletje
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--------- Kreditni standardi - pricakovani

Zaostrovanje

Sproscanje

Spremembe kreditnih standardov in dejavniki
pri posoijilih podjetjem v evrskem obmocju

neto % sprememba glede na prejsnje cetrtletje
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Tveganje, povezano z zahtevanim zavarovanjem
s Konkurenca
mmmmm— Stroski sredstev in bilan¢ne omejiteve
s Dovoljeno tveganje v vasi banki
Razmere po panogah in obeti
mmmmmm Splo$ne gospodarske razmere in obeti

Kreditni standardi - dejanski
--------- Kreditni standardi - pri¢akovani

Opomba: »Dejanske« vrednosti so spremembe, ki so nastale, »pri¢akovane« vrednosti pa so spremembe, ki so jih banke predvi-
devale. Enako je povsod v nadaljevanju te primerjave. Neto odstotki so opredeljeni kot razlika med vsoto odstotkov bank, ki so
odgovorile s »precej zaostrili« in »nekoliko zaostrili, in vsoto odstotkov bank, ki so odgovorile z »nekoliko ublazili« in »precej
ublaZili«. Enako je povsod v nadaljevanju, kjer so prikazani standardi. Na slikah evrskega obmocja (desne slike) gre za tehtane
neto odstotne spremembe. Povprecja nekaterih kategorij na slikah so tako za Slovenijo kot evrsko obmocje izratunanana kot
navadna povprecja: »Stroski sredstev in bilanéne omejitve« so netehtano povprecje »kapitala bank in stroskov, povezanih s kapi-
talskim polozajem bank«, »dostopa do trznega financiranja« in »likvidnostnega polozaja«; »Konkurenca« je netehtano povprecje
»konkurence drugih bank, »konkurence nebbank« in »konkurence trznega financiranja«.

Vir: Banka Slovenije.
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Slika 11.11: Spremembe
povprasevanja posojil
podijetij in dejavniki, ki k
temu prispevajo

Slika 11.12: Spremembe
kreditnih standardov pri
stanovanjskih posojilih in

Spremembe povpradevanja in dejavniki pri

posojilih podjetiem v Sloveniji

neto % sprememba glede na prejsnje Cetrtletje
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Opomba: Neto odstotki pri vprasanjih o povprasevanju po posojilih so opredeljeni kot razlika med vsoto odstotkov bank, ki so
odgovorile s »precej povecalo« in »nekoliko povecalok, in vsoto odstotkov bank, ki so odgovorile z »nekoliko zmanjSalo« in »pre-
cej zmanjSalo«. Enako je povsod v nadaljevanju. »Druge potrebe po financiranju« so netehtano povpreéje »zdruZzitev/prevzemov in
prestrukturiranja podjetij« ter »refinanciranja/prestrukturiranja dolga in ponovnih pogajanj«; in »Uporaba alternativnega financira-
nja« je netehtano povprecje »notranjega financiranja«, »posojil drugih bank«, »posojil nebank«, »izdaje/odkupa dolzniskih vre-
dnostnih papirjev« in »izdaje/odkupa lastniSkega kapitala«.

Vir: Banka Slovenije.

Spremembe kreditnih standardov in dejavniki

pri stanovanjskih posojilih v Sloveniji

neto % sprememba glede na prejsnje Cetrtletje

Spremembe kreditnih standardov in dejavniki
pri stanovanjskih posojilih v evrskem obmocju
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e—— StroSkisredstev in bilancne omejitve mmmmm— Stro$ki sredstev in bilan¢ne omejitve
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Opomba: »Stroski sredstev in bilanéne omejitve« so netehtano povprecje »kapitala bank in stroskov, povezanih s kapitalskim
poloZajem bank«, »dostopa do trznega financiranja« in »likvidnostnega polozaja«; »Konkurenca« je netehtano povprecje »konku-
rence drugih bank« in »konkurence neban¢nih bank.
Vir: Banka Slovenije.
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Slika 11.13: Spremembe
povprasevanja po

Spremembe povpradevanja in dejavniki pri
stanovanjskih posojilih v Sloveniji
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Opomba: »Druge potrebe po financiranju« so netehtano povprecje »refinanciranja/prestrukturiranja dolga in ponovnih poga-janj«
ter zakonske in davéne ureditve stanovanjskega trga. »Uporaba alternativnega financiranja« je netehtano povprecje »lastnega
financiranja nakupa stanovanja iz prihrankov/pologom (lastna sredstva gospodinjstev)«, »posojil drugih bank« in »drugih virov
zunanjega financiranja«. Vir: Banka Slovenije.

Spremembe kreditnih standardov in dejavniki pri Spremembe kreditnih standardov in dejavniki

Slika 11.14: Spremembe
potrodniskih posojilih v Sloveniji pri potrosniskih posojilih v evrskem obmocju
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Opomba: »Stroski sredstev in bilancne omejitve« so netehtano povprecje »kapitala bank in stroSkov, povezanih s kapitalskim
polozajem bank, »dostopa do trznega financiranja« in »likvidnostnega polozaja«; »Konkurenca« je netehtano povprecje »konku-
rence drugih bank« in »konkurence nebanénih bank«. Podrobni poddejavniki pod »Stro$ki sredstev in omejitve bilance stanja« so
bili uvedeni aprila 2024.

Vir: Banka Slovenije.
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Slika 11.15: Spremembe
povprasevanja po
potrosniskih posojilih in
dejavniki sprememb
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Opomba: »Uporaba alternativnega financiranja« je netehtano povprecje »lastnega financiranja iz prihrankov, »posojil drugih
bank« in »drugih virov zunanjega financiranja«. »lzdatki za potro$njo financirani s posajili z nepremicninskim jamstvom pomenijo
»izdatke za potrosnjo, financirane s posojili z jamstvom za nepremiénine«.

Vir: Banka Slovenije.
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