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POMEMBNEJSE SPREMEMBE*

V obdobju od januarja do septembra 2001 je preseZek tekoc¢ega racuna znasal
28,5 mio USD, medtem ko je bil v enakem obdobju lanskega leta dosezen
primanjkljaj v znesku 423,7 mio USD. V septembru 2001 je preseZek tekocega
ra¢una znasal 43,7 mio USD.

Na primanjkljaj tekoCega racuna v letu 2001 sta negativno vplivala primanjkljaja v
trgovinski bilanci (404,4 mio USD) in v dohodkovnem delu (4,5 mio USD), pozitivno
pa presezki dosezZeni v storitvenem delu (347,17 mio USD),) ter v tekocih transferjih
(90,4 mio USD).

Trgovinski del placilne bilance je bil v letu 2001 v primanjkljaju v visini 404,4 mio
USD, kar je mnogo manj kot v primerijivem obdobju v letu 2000, ko je primanjkljaj
znadal 861,9 mio USD. Glavni razlog je vedji izvoz blaga, medtem ko je uvoz blaga
ostal na lanskoletni ravni.

Septembra 2001 je presezek placilne podbilance storitev znasal 52,8 mio USD in je
bil za 5,1 mio USD nizji od presezka dosezenega v septembru 2000. Izvoz storitev
se je zmanj3al za 8,2 mio USD, uvoz storitev pa za 3,0 mio USD. Najbolj se je
zmanj$al izvoz ostalih poslovnih storitev in med njimi storitev posredovanj. Pri uvozu
pa se je najbolj zmanj$al uvoz transportnih storitev.

V septembru 2001 je bil vdohodkovnem delu placilne bilance zabeleZzen minimalen
primanjkljaj, ki je znasal 0,3 mio USD. Primanjkljaj v septembru 2001 (septembra
2000 je znaSal presezek 2,2 mio USD) je mogoce pripisati veCjemu poviSanju
izdatkov od prejemkov.

Kapitalski in finanéni racun izkazuje v devetih mesecih leta 2001 odtok kapitala v
vi$ini v visini 66,1 mio USD, medtem ko je bil v enakem obdobju leta 2000 zabelezen
pritok kapitala v visini 440,6 mio USD .

Glavni viri letoSnjega odtoka kapitala so bili: poveCanje neto terjatev iz naslova
kratkoroénih komercialnih kreditov (213,6 mio USD), povecanje naloZb v vrednostne
papirje v tujini (79,4 mio USD), povecanje domacih neposrednih nalozb v tujini (44,4
mio USD) in zmanj$anje imetij gotovine in vlog (125,0 mio USD). Glavni viri pritoka
kapitala so bili: povecanje tujih nalozb v vrednostne papirje (173,4 mio USD —
predvsem evroobveznice Republike Slovenije), povecanje obveznosti iz naslova
najetih posajil v tujini (380,5 mio USD; od tega 90,4 % na racun ostalih sektorjev) in
poveclanje neposrednih nalozb v Slovenijo (210,0 mio USD — dve vecji nalozbi letos;
telekomunikacije in SKB banka).

Opazno je upadanje zadolZevanja preko posojil predvsem v viadnem in banénem
sektorju, ki se v letu 2001 usmerjata predvsem na financiranje preko portfolio nalozb,
medtem, ko podjetja Se povprasujejo po klasi¢nih bancnih kreditih v tujini.

Septembra 2001 ne belezimo vedjih odtokov kapitala razen poveclanja neto terjatev
iz naslova kratkoro¢nih komercialnih kreditov za 47,5 mio USD, zmanj$anja terjatev
iz naslova gotovine in viog za 133,9 mio USD in poveé¢anja mednarodnih denarnih
rerezv za 152,4 mio USD. Mednarodne denarne rezerve Banke Slovenije so konec
meseca dosegle 3.721,7 mio USD. Stanje deviznih rezerv poslovnih bank je
septembra 2001 znaSalo 1.217,9 mio USD

Septembra so dana posojila skoraj enaka prejetim- sektor bank in viadni sektor
sta neto zmanjSevala zadolZenost, medtem ko so jo podjetja in prebivalstvo
povecevala.

Odkupi tuje gotovine v menjalnicah so v letoSnjem septembru znasali 165,1, kar je
podobno kot v turistiéni sezoni, vendar predvsem na racun uvedbe evra. Posledi¢no
se je zmanjsalo imetje tuje gotovine prebivalstva za 38,9 mio USD.

*Povpre¢ni menjalni te¢aj USD/SIT je v obdobju januar - september leta 2001
presegal primerljivega v letu 2000 za 11,6 %, te¢aj USD/EUR pa za 5,1 %.



PLACILNA BILANCA SLOVENIJE

predhodni podatki z dne 12.11.2001

Placilna bilanca

tokovi v mio USD

januar - september september
2000 2001 2000 2001

l. Tekoci racun -423,7 28,5 22,3 43,7
1. Blago -861,9 -404,4 -41,2 -10,9
1.1. lzvoz blaga 6.571,0 7.024,9 780,7 810,6
Izvoz f.0.b. 6.513,9 6.952,5 773,6 804,0
Prilagoditev zaobjema 57,2 72,4 7.1 6,6

1.2. Uvoz blaga -7.432,9 -7.429,3 -821,9 -821,4
Uvoz c.i.f. -7.562,0 -7.567,0 -835,0 -836,6
Prilagoditev c.i.f./f.0.b 286,0 286,1 31,6 31,6
Prilagoditev zaobjema -156,8 -148,4 -18,4 -16,4

2, Storitve 324,6 3471 57,9 52,8
2.1. lzvoz storitev 1.447,9 1.4571 172,9 164,7
Transport 369,5 361,4 39,1 41,0
Potovanja 758,5 776,9 90,2 94,5
Komunikacijske storitve 16,7 24,7 2,5 3,2
Konstrukcijske storitve 458 49,7 7.1 41
Financ¢ne storitve 5,7 7,6 0,6 0,9

Ostale poslovne storitve 188,1 157,8 27,4 11,9
Posredovanje 92,5 49,8 16,3 0,8
Osebne, kulturne in rekreacijske storitve 10,0 12,6 1,4 1,7

2.2. Uvoz storitev -1.123,3 -1.110,1 -115,0 -111,9
Transport -260,8 -233,5 -30,7 -23,6
Potovanja -436,2 -435,4 -43,6 -44 .1
Komunikacijske storitve -37,8 -45.1 -4,8 -4,7
Konstrukcijske storitve -42.8 -32,9 -1,7 -1,8
Financ¢ne storitve -20,3 -16,4 -1,5 -1,9
Licence, patenti in avtorske pravice -37,6 -44.9 -4.3 -4.8

Ostale poslovne storitve -202,9 -217,2 -19,2 -23,1
Posredovanje -34,9 -37,9 -3,4 -3,5

3. Dohodki 37,0 -4,5 2,2 -0,3
3.1.  Prejemki 310,3 358,7 31,8 33,4
Od dela 142,0 136,9 14,7 15,3

Od kapitala 168,2 221,9 17,1 18,1

3.2. lzdatki -273,3 -363,2 -29,6 -33,8
Od dela -20,3 -17,9 -2,2 -1,5

Od kapitala -253,0 -345,4 -27,4 -32,3

4, Tekoci transferi 76,6 90,4 3,4 2,1
4.1. V Slovenijo 239,1 286,3 21,2 25,6
Vladni sektor 334 42,6 -0,2 2,0

Ostali sektoriji 205,6 243,7 21,4 23,6

4.2. V tujino -162,5 -196,0 17,8 -23,5
Vladni sektor -74,0 -92,2 -7,0 -13,0

Ostali sektoriji -88,5 -103,8 -10,8 -10,5




Placilna bilanca

Plagilna bilanca Slovenije; predhodni podatki z dne 12.11.2001

tokovi v mio USD

januar — september september
2000 2001 2000 2001
II. Kapitalski in financni racun 440,6 -66,1 -3,9 -77,7
A. Kapitalski racun -0,3 -0,3 0,3 -0,4
1. Kapitalski transferi -0,2 -0,1 -0,2 -0,4
2. Patenti in licence -0,2 -0,2 0,5 -0,1
B. Financ¢ni racun 441,0 -65,8 -4,1 -77,3
1. Neposredne nalozbe* 34,0 165,6 14,1 6,3
Domace v tujini -28,7 -44.4 -4,5 -3,9
Tuje v Sloveniji 62,7 210,0 18,7 10,2
2. Nalozbe v vrednostne papirje 242,9 94,1 -3,9 4,7
Domace v tujini -28,7 -79,4 -0,4 -3,8
Tuje v Sloveniji 271,6 173,4 -3,5 8,5
3. Ostale nalozbe 249,0 314,9 -3,9 64,1
3.1. Terjatve -351,7 -117,6 -106,2 77,7
Komercialni krediti -128,1 -183,0 -57,3 -41.1
Dolgoroéni 2,7 30,6 0,9 6,5
Kratkoro¢ni -125,4 -213,6 -58,2 -47,5
Posojila -35,8 -36,7 -0,5 -14,5
Banke 8,5 -1,7 1,5 -0,4
Ostali sektorji -44.3 -35,0 -2,0 -14,2
Gotovina in vloge -161,0 125,0 -27,6 133,9
Banke -177,4 81,8 -24,7 95,0
Ostali sektorji 16,4 43,2 -2,9 38,9
Prebivalstvo 15,9 33,7 -3,3 38,9
Racuni v tujini 0,5 9,4 0,3 -0,1
Ostale terjatve -26,8 -22,9 -20,7 -0,6
Banka Slovenije -5,7 -6,0 -0,1 -0,4
Banke -21,0 -13,1 -20,7 -0,2
Ostali sektor;ji 0,2 -3,3 0,0 0,0
3.2. Obveznosti 600,7 432,6 102,3 -13,5
Komercialni krediti -7,6 -0,7 1,8 0,1
Posojila 590,2 380,5 81,5 -14,2
Banka Slovenije - - - -
Vladni sektor 74,4 10,3 14,9 -17,4
Banke 122,4 25,9 7,3 -13,5
Ostali sektorji 393,3 344,2 59,3 16,7
Vloge 30,5 59,6 18,0 0,5
Banke 30,5 59,6 18,0 0,5
Ostale obveznosti -12,4 -6,7 1,0 0,0
Banke -10,0 -0,9 1,0 0,0
4. Mednarodne denarne rezerve -84,9 -640,4 -10,5 -152,4
Zlato, SDR in rezervna imetja pri MDS 16,4 -3,5 0,0 -4,4
Devize -101,3 -636,9 -10,4 -148,0
Gotovina in vloge -83,6 -357,1 89,9 -140,2
Vrednostni papirji -17,7 -279,7 -100,3 -7,8
1l. Neto napake in izpustitve -17,0 37,6 -18,5 34,0




PEG - PRILOGE K POGLAVJU:

5. Placilna bilanca

I. TEKOCI RACUN

1. BLAGO

Saldo teko€ega ra¢una je bil v obdobju od januarja do
septembra leta 2001 pozitiven in je znasal 28,5 mio USD,
medtem ko je v primerljivem obdobju leta 2000 izkazoval
primanjkljaj v znesku 423,7 mio USD.

Primanijkljaj trgovinske bilance je v prvih devetih mesecih
2001 v primerjavi z enakim obdobjem v 2000 niZji za 457,5
mio USD, kar je predvsem posledica povelanja izvoza

blaga.

Presezek storitev se je v prvih devetih mesecih leta 2001 v
primerjavi z enakim obdobjem leta 2000 poveclal za 22,4
mio USD.

Saldo dohodkov se je v tem obdobju poslabsal za 41,5 mio
USD, presezek transferjev pa se je povecal za 13,8 mio
USD.

Primanijkljaj v trgovinski bilanci je v obdobju od januarja do
septembra 2001 znaSal 404,4 mio USD, v primerljivem
obdobju leta 2000 pa 861,9 mio USD.

Izvoz blaga je bil v obdobju od januarja do septembra leta
2001 v primerjavi z enakim obdobjem leta 2000 vi§ji za
453,8 mio USD (za 6,9 %), medtem ko je bil uvoz blaga nizji
za 3,6 mio USD (za 0,0 %).

Izvoz blaga je v septembru 2001 dosegel 810,6 mio USD in
je bil za 3,8 % vi§ji kot izvoz septembra 2000 (desezonirana
koli¢ina izvoZzenega blaga pa je bila v septembru 2001 v
primerjavi s septembrom 2000 viSja za 3,5 %). Uvoz blaga
je v septembru 2001 znasal 821,4 mio USD in je bil za 0,1
% nizji kot septembra 2000 (desezonirana koli¢ina
uvozZenega blaga v septembru 2001 pa je bila enaka koli€ini
uvozZenega blaga v septembru leta 2000).

V prvih devetih mesecih leta 2001 je bila pokritost uvoza z
izvozom 94,6 %, medtem ko je bila pokritost v primerljivem
lanskem obdobju enaka 88,4 %.

Pokritost uvoza z izvozom v septembru leta 2001 je dosegla
98,7 %, medtem ko je bila pokritost uvoza z izvozom v

septembru 2000 nizja (95,0 %).

Koli¢ina izvozenega blagaﬂje bila v obdobju od januarja
do septembra 2001 v primerjavi z enakim obdobjem leta
2000 visja za 5,5 %, koli¢ina uvoza blaga pa je bila nizja za
1,0 %.

Koli¢ina izvoza blaga je bila v septembru 2001 glede na
september 2000 vidja za 0,2 %, koli¢ina uvoza pa niZja za

2,5 %.

' Ocena ARC Banke Slovenije.
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PEG - PRILOGE K POGLAVJU:

5. Placilna bilanca

Po primerjavi obdobij od januarja do septembra v letih 1998
— 2001 je imela Slovenija vsa leta primanjkljaj v trgovinski
bilanci s spodaj omenjenimi evropskimi integracijami,
presezek pa z drzavami nekdanje Jugoslavije in razen v letu
2000 tudi z drzavami nekdanje SZ.

V obdobju od januarja do septembra 2001 v primerjavi z
enakim obdobjem leta 2000, se je primanjkljaj Slovenije z
EU in EFTO zmanj$al, s CEFTO pa ostal na enaki ravni.
Primanjkljaj z drzavami nekdanje SZ se je prevesil v
presezek. PreseZek z drzavami nekdanje Jugoslavije pa se
je v prou¢evanem obdobju zelo povecal.

Med najpomembnejSimi trgovinskimi partnerji je Slovenija s
Hrvasko in Nemcijo ohranila presezek, medtem ko je bil v
menjavi z Avstrijo, Italijo in Francijo dosezen primanijkljaj.

V prvih devetih mesecih leta 2001 v primerjavi z enakim
obdobjem v letu 2000 se je preseZek v menjavi s Hrvasko
povecal za 127,9 mio USD, v menjavi z Nemcijo pa za 20,2
mio USD. Po drugi strani se je primanjkljaj z Avstrijo znizal
za 27,7 mio USD, primanjkljaj z Italijo in Francijo pa se je
povecal; z ltalijo za 45,3 mio USD, s Francijo pa za 10,8 mio
USD.

Desezonirana koli¢ina izvoZzenega blaga se je v septembru
2001 v primerjavi s septembrom 2000 povecala za 3,5 %,
medtem ko se je desezonirana koli¢ina izvoZenega blaga v
letu 2001 v primerjavi z enakim obdobjem leta 2000
povecala za 6,9 %.

Ce primerjamo september 2001 in september 2000, se je
izvoz proizvodov (izrazen v USD po tekocih tecajih):

- za reprodukcijo povecal za 4,3 %
- za investicije povecal za 10,4 %
- za Siroko porabo povecal za 1,4 %

Primerjava prvih devetih mesecev leta 2001 in 2000 pa
pokaze, da se je izvoz proizvodov:

- za reprodukcijo povecal za 6,5 %
- za investicije povecal za 16,9 %
- za Siroko porabo povecal za 3,6 %
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5. Placilna bilanca

Na sliki desno je prikazanih pet skupin proizvodov z
najvedjim delezem v slovenskem izvozu blaga v letu 1997.

V obdobju od januarja do septembra leta 2001 v primerjavi z
enakim obdobjem v letu 2000 se je najbolj povecal izvoz
medicinskih in farmacevtskih izdelkov (za 15,4 %), sledili so
izvoz pohistva (za 9,1 %), elektricnih strojev (za 5,3 %),
medtem ko sta se izvoz vozil (za 0,2 %) in izvoz oblek (za
2,5 %) znizala.

V septembru 2001 v primerjavi s septembrom 2000, se je
najbolj povecal izvoz pohistva (za 11,9 %), sledil mu je izvoz
elektricnih strojev (za 6,7 %) in izvoz medicinskih in
farmacevtskih izdelkov (za 2,7 %), znizala pa sta se izvoz
cestnih vozil (za 5,0 %) in izvoz oblek (za 1,2 %).

Desezonirana koli¢ina uvoza se je v obdobju od januarja do
septembra leta 2001 v primerjavi z enakim obdobjem leta
2000 zmanj8ala za 0,2 %.

V septembru leta 2001 v primerjavi s septembrom leta 2000
pa sta bili desezonirani koli€ini uvoza enaki.

Ce primerjamo september 2001 in september 2000, se je
uvoz proizvodov (izraZzen v USD po tekocih te€ajih):

- za reprodukcijo zmanj3al za 1,9 %
- za investicije zmanjSal za 26 %
- za Siroko porabo povecal za 8,4 %

Ce primerjamo obdobje od januarja do septembra leta 2001
v primerjavi z enakim obdobjem leta 2000, se je uvoz
proizvodov:

- za reprodukcijo povecal za 0,4 %
- za investicije zmanjSal za 3,8%
- za Siroko porabo povecal za 22%

Na sosedniji sliki je prikazanih pet skupin proizvodov, ki so
imeli leta 1997 najvedji delez v celotnem slovenskem uvozu.

V obdobju od januarja do septembra leta 2001 v primerjavi z
enakim obdobjem v letu 2000 se je med temi skupinami
proizvodov povecal samo uvoz elektricnih strojev (za 3,3
%), uvoz ostalih skupin proizvodov pa je upadel. Med njimi
najbolj uvoz industrijskih strojev (za 12,9 %), kateremu so
sledili uvoz nafte (za 10,8 %), uvoz vozil (za 3,3 %), in oblek
(za 0,5 %).

V septembru 2001 v primerjavi s septembrom 2000, sta se
poveCala uvoz oblek in industrijskih strojev za 9 %, uvoz
nafte pa se je povecal (za 1,2 %). Uvoz vozil (za 9,6 %) in
uvoz elektri¢nih strojev (za 0,3 %) sta se v enakem obdobju
zniZala.
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5. Placilna bilanca

2. STORITVE, DOHODKI IN TRANSFERI

Presezek storitvene podbilance je sebtembra 2001 znasal
52,8 mio USD (septembra 2000 je bil dosezen presezek
57,9 mio USD). Vzrok zmanj$anja je predvsem v vecjem
zmanj$anju izvoza storitev (za 8,2 mio USD) od uvoza
storitev (za 3,0 mio USD). Na izvozni strani so se v
septembru 2001 v primerjavi s septembrom 2000 najbolj
zmanj$ale ostale poslovne storitve (za 15,4 mio USD) in
med njimi posredovanja (za 15,5 mio USD). Na uvozni
strani pa so se najbolj zmanjSale transportne storitve (za 7,2
mio USD).

V prvih devetih mesecih leta 2001 je preseZzek menjave
storitev dosegel 347,1 mio USD, kar je za 22,4 mio USD ve¢
kot v enakem obdobju leta 2000.

lzvoz storitev je septembra 2001 znaSal 164,7 mio USD,
septembra 2000 pa 172,9 mio USD.

V prvih devetih mesecih leta 2001 je dosegel izvoz storitev
1.457,1 mio USD, medtem ko je v enakem obdobju leta
2000 dosegel 1.447,9 mio USD.

Uvoz storitev je septembra 2001 znasal 111,9 mio USD v
primerjavi s 115,0 mio USD septembra 2000.

V prvih devetih mesecih leta 2001 je bil dosezen nizji uvoz
storitev (1.110,1 mio USD) kot v enakem obdobju leta 2000
(1.123,3 mio USD).

Septembra 2001 v primerjavi s septembrom leta prej se je
izvoz transportnih storitev rahlo povecal (za 1,9 mio
USD), medtem ko se je uvoz zmanjsal (za 7,2 mio USD). Pri
uvozu se je najbolj zmanjsal cestni transport (za 3,7 mio
USD) in ostali transport (za 1,3 mio USD).

V prvih devetih mesecih leta 2001 je znaSal presezek
transportnih storitev 127,9 mio USD, medtem ko je bil v
enakem obdobju leta 2000 enak 108,7 mio USD.

Izvoz transportnih storitev je znasal v prvih devetih mesecih
leta 2001 361,4 mio USD. ZmanjSanje glede na enako
obdobje leta 2000 znasa 8,0 mio USD.

Uvoz transportnih storitev je v prvih devetih mesecih leta
2001 znaSal 233,5 mio USD, kar predstavlja zniZanje v
primerjavi z enakim obdobjem leta 2000 za 27,3 mio USD.

Izvoz storitev potovanj je znaSal septembra 2001 94,5 mio
USD (leta 2000 pa 90,2 mio USD), uvoz potovanj pa je
zna8al septembra 2001 44,1 mio USD (leta 2000 pa 43,6
mio USD).

V prvih devetih mesecih leta 2001 je zna8al izvoz potovalnih
storitev 776,9 mio USD, kar je za 18,4 mio USD ve¢ kot v
enakem obdobju leta 2000.

Uvoz potovalnih storitev je bil v prvih devetih mesecih leta
2001 (435,4 mio USD) za 0,7 mio USD nizji kot v enakem
obdobju leta 2000.
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V menjavi gradbenih storitev je bil v prvih devetih mesecih
leta 2001 dosezen presezek v visini 16,8 mio USD (v
enakem obdobju leta 2000 pa presezek v viSini 3,0 mio
USD). Septembra 2001 je bil zabelezen presezek gradbenih
storitev v visini 2,3 mio USD, septembra 2000 pa v visini 5,4
mio USD.

Septembra 2001 je bil v menjavi ostalih poslovnih storitev
dosezen primanjkljaj v visini 11,2 mio USD, medtem ko je bil
septembra 2000 zabelezen presezek v visini 8,2 mio USD.

V prvih devetih mesecih leta 2001 je bil v menjavi ostalih
poslovnih storitev zabelezen primanjkljaj v visini 59,4 mio
USD (v primerjavi s 14,8 mio USD primanjkljaja v enakem
obdobju leta 2000). V primerjavi z letom 2000 se je izvoz
zmanijsal (za 30,3 mio USD) medtem ko se je uvoz povecal
(za 14,3 mio USD). Pri izvozu se je najbolj zmanjsal izvoz
posredovanj, in sicer za 42,7 mio USD.

Septembra 2001 je bi zabelezen minimalen primanjkljaj
dohodkov od dela in kapitala. Znasal je 0,3 mio USD,
medtem ko je bil septembra 2000 zabeleZzen presezek v
vidini 2,2 mio USD. Do primanjkljaja je priSlo predvsem zato,
ker so se prejemki povecali za 1,7 mio USD, izdatki pa za
4,2 mio USD.

V prvih devetih mesecih leta 2001 je primanjkljaj dohodkov
od dela in kapitala zna8al 4,5 mio USD. V primerjavi s
presezkom v enakem obdobju preteklega leta v viSini 37,0
mio USD, so se za 48,5 mio USD povecali prejemki in za
90,0 mio USD izdatki (od tega so se marca 2001 v
primerjavi z marcem 2000 izdatki povecali za 30,6 mio
UsSD).

Septembra 2001 so se v primerjavi s septembrom 2000
prejemki od dela povecali za 0,2 mio USD, prejemki od
kapitala pa za 1,0 mio USD. Na drugi strani so se izdatki od
dela zmanijsali za 0,7 mio USD, izdatki od kapitala pa so se
povecali za 4,9 mio USD.

Presezek tekoc€ih transferjev je v septembru 2001 znasal
2,1 mio USD, septembra 2000 pa je bil malo visji, in sicer
3,4 mio USD.

V prvih devetih mesecih leta 2001 je presezek zna$al 90,4
mio USD, v enakem obdobju leta 2000 pa 76,6 mio USD.

Prejemki so bili v prvih devetih mesecih leta 2001 s 286,3
mio USD visji od prejemkov v enakem obdobju leta 2000 za
47,3 mio USD, pri ¢emer so se za 9,2 mio USD povecali
prilivi vladnega sektorja in za 38,0 mio USD prilivi ostalih
sektorjev. lzdatki transferjev pa so se v prvih devetih
mesecih leta 2001 v primerjavi z enakim obdobjem leta
2000 povecali za 33,5 mio USD. lzdatki vladnega sektorja
so se povecali za 18,1 mio USD, izdatki ostalih sektorjev pa
za 15,3 mio USD.
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Il. KAPITALSKI IN FINANCNI RACUN

V_prvih devetih mesecih leta 2001 je znaSal neto pritok
kapitala v Slovenijo (brez deviznih rezerv bank in BS) 559,7
mio USD. V tem letu je najvedji pritok kapitala v postavki
najetin posojil v tujini (380,5 mio USD), povecanje tujih
neposrednih naloZzb (210,0 mio USD) ter nalozbe tujcev v
vrednostne papirje 173,4 mio USD.

Najvedji pritok kapitala v _mesecu septembru predstavlja
95,0 mio USD zmanj$anja gotovine in vlog bank ter 38,9
mio USD zmanjSanja gotovine in vlog prebivalstva, sledi
11,0 mio USD neto pritoka tujih neposrednih in portfolio
nalozb v Slovenijo. Septembra drugih pritokov ne beleZzimo,
saj so v tem mesecu dana posoijila skoraj enaka prejetim.

Pritok kapitala v_prvih devetih mesecih leta 2001 je
zmanj$alo predvsem 325 mio USD zapadlih euroobveznic
Republike Slovenije iz izdaje leta 1996, kar se je v pladilni
bilanci odrazilo v avgustu ter pove€anje neto terjatev iz
naslova kratkoro¢nih komercialnih kreditov (v znesku 213,6
mio USD), pove€anje domacih nalozb v vrednostne papirje
v tujini (79,4 mio USD) in domace neposredne nalozbe v
tujini (44,4 mio USD).

Ob dodatnem pritoku kapitala v obsegu 34,0 mio USD
(zaenkrat Se prikazanem v postavki statisticna napaka,
mozno pa bi ga bilo pripisati kapitalskemu in finanénemu
ratunu) pa je neto pritok kapitala v drzavo v obdobju od
januarja do septembra leta 2001 zna$al 597,3 mio USD.

Neposredne nalozbe v tujini in iz tujine so v prvih devetih
mesecih leta 2001 v primerjavi z enakim obdobjem leta
2000 vecje.

NajveCje spremembe so v obdobju od januarja do
septembra leta 2001 na strani neposrednih nalozb v
Slovenijo, ki so znaSale 210,0 mio USD, v enakem obdobju
leta 2000 pa le 62,7 mio USD. V skupnem znesku nalozb
tujcev v letu 2001 velja omeniti predvsem nalozbo v
telekomunikacije v februarju in nalozbo v SKB banko v
maju.

Domace neposredne nalozbe v tujini so se septembra
2001 povecale za 3,9 mio USD, v prvih devetih mesecih leta
2001 pa skupaj za 44,4 mio USD.

NETO PRITOKI KAPITALA jan. - sept. sept.
mio USD 2000 2001 2001
1.Komercialni krediti -135,8 -183,7 -40,9
2.Neposredne in portfolio nalozbe 276,9 259,7 11,0
3.Posojila v Slovenijo 590,2 380,5 -14,2
a. BS 0,0 0,0 0,0
b. Vlada 74,4 10,3 -17,4
c. Banke 122,4 25,9 -13,5
d. Ostali sektorji 393,3 3442 16,7
4.Gotovina in vloge - prebivalstvo 15,9 33,7 38,9
5. Ostalo -38,7 69,6 -4,2
6. Neto pritok kapitala brez deviznih
rezerv bank in BS (1+2+3+4+5) 708,5 559,7 -9,4
Mednarodne devizne rezerve -267,9 -625,8 -68,3
BS -84,9  -640,4 -152,4
Banke -183,0 14,6 84,1
7. Statisticna napaka -17,0 37,6 34,0
8. NETO PRITOK KAPITALA brez
deviznih rezerv bank in BS, s
statisticno napako (6+7) 691,6 597,3 24,6
800 Sy GLAVNI NETO PRITOKI KAPITALA (v mio USD)|-
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NALOZBE V VREDNOSTNE
PAPIRJE(v mio USD) 2000 2001 2001
NEPOSREDNE NALOZBE 34,0 165,6 6,3
Domace v tujini -28,7 -44.4 -3,9
Tuje v Sloveniji 62,7 210,0 10,2
NALOZBE V VRED. PAPIRJE 2429 941 4,7
Domace v tujini -28,7 -79,4 -3,8
Tuje v Sloveniji 271,6 173,4 8,5
Lastniski vrednostni papirji 15,8 -3,4 -1,1
Dolzniski vrednostni papirji 255,8 176,8 9,6
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Neto pritok kapitala iz naslova nalozb v vrednostne
papirje je v letu 2001 znaSal 94,1 mio USD (v enakem
obdobju leta 2000 pa je bil zabelezen pritok v viSini 242,9
mio USD). Neto pritok nalozb v vrednostne papirje je bil vse
do avgusta bistveno vecji, saj sta bili letos dve izdaji
evroobveznic Republike Slovenije (februarja in aprila 2001),
avgusta pa je zapadlo 325 mio USD evroobveznic iz izdaje
leta 1996, kar pomeni vracilo glavnice tujim imetnikom.

Po podatkih KDD so tujci v septembru kupili za 17,9 mio
USD vrednostnih papirjev (najvecje nalozbe so bile
povezane z delnicami Vipap Videm Krsko, prevzemom Iskre
kondenzatorji in dokapitalizacijo Hermes Softlaba), v
oktrobru pa $e za 27,6 mio USD (v celoti povezano z nakupi
delnic Pivovarne Union s strani Interbrewa). V prvih desetih
mesecih 2001 so tako tujci kupili za 121,9 mio USD
vrednostnih papirjev. Najvecje nalozbe v letu 2001 so bile
povezane z delnicami Simobila (v februarju), SKB banke (v
maiju) in Pivovarne Union (v oktobru).

NETO NAKUPI IN PRODAJE VSEH VP S STRANI NEREZIDENTOV NA
ORG. IN NEORG. TRGU

jan. - oktober sept. okt.
2000 2001 2001 2001
Organizirani trg 32,2 3.501,7 88,3 2.362,4
Neorganizirani trg 7.337,9 25.9940 4.212,0 4.340,8
Skupaj v mio SIT 7.370,1 29.495,7 4.300,3 6.703,2
Skupaj v mio USD 69,4 121,9 17,9 27,6
0
2

Marec 1999: izdaja evroobveznic vlade (438,2 mio USD).
Marec 2000: izdaja evroobveznic viade (384,8 mio USD),
februar 2001 (92,7 mio USD).

April 2001: izdaja evroobveznic vlade (402.9 mio USD).
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Iz podatkov o nalozbah v vrednostne papirje sta izklju€eni:

. izdaja evroobveznic v maju 1998 (556,6 mio USD)

pred€asno odplacilo obveznic izdanih v skladu s prevzemom
dolga po NFA sporazumu (453 mio USD) v juniju 1998.
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V prvih devetih mesecih leta 2001 je bilo 213,6 mio USD
neto terjatev iz naslova kratkoro¢nih komercialnih
kreditov, kar je za 88,2 mio USD ve¢€ kot v enakem obdobju
lani (ko je bila vrednost te postavka izjemno nizka).

Septembra 2001 so se neto terjatve iz naslova
kratkoroc¢nih komercialnih kreditov povecale za 47,5 mio
USD - nadaljuje se serija trend rasti salda terjatev v letu
2001 (izjemi le meseca april in maj).

V_mesecu septembru 2001 je bilo izvozenega za 810,6 mio
USD blaga. Od tega je bilo po podatkih plac¢ilnega prometa
s tujino placanega 637,7 mio USD, neposrednih nalozb v
blagu in danih transferov v blagu ni bilo,, danih kreditov za
financiranje izvoza je bilo za 0,1 mio USD.

Uvoz blaga je v mesecu septembru znasal 821,4 mio USD,
od tega je bilo po podatkih placilnega prometa in podatkih o
neposrednih placgilih tujih kreditorjev, s katerimi se
poravnava c\)ﬁlveznosti domacih posojilojemalcev do drugih
nerezidentov, platanega 689,1 mio USD. Neposrednih
nalozb v blagu in prejetih transferov v blagu ni bilo, &rpan;j
dolgoro¢nih komercialnih kreditov za financiranje uvoza je
bilo za 2,0 mio USD.

Preostalih 5,1 mio USD predstavlja spremembe terjatev in
obveznosti na osnovi sprememb stanja odprtih raunov med
nebanénimi subjekti (kontokorenti).

Pokritost izvoza in uvoza s pladili je bila v mesecu
septembru precej nizja kot mesec prej. 1zvoz je bil pokrit
78,7% s placili, uvoz pa 83,9%,upostevati pa je treba
dejstvo, da se tok pladil v tekoem mesecu nanaSa na
blagovni tok izpred dveh do treh mesecev saj se velika
veCina blaga prodaja in kupuje z odlozenim placilom z
zamikom dveh do treh mesecev.

Placila s tujo gotovino v Slovenijo so septembra letos
znaSala 33,1 mio USD, kar je za 18,2% manj kot v
predhodnem mesecu. Placila s tujo gotovino v tujino pa so
bila v primerjavi z letoSnjim avgustom viSja (za 40,5%) in
sicer so znasala 6,6 mio USD.

Plagila izvedena mimo ra¢unov rezidentov v tujini.
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KRATKOROGENI KOMERCIALNI januar -september  sept.
KREDITI (v mio USD) 2000 2001 2001
A. BLAGOVNA MENJAVA -861,9 -373,9 -10,9
1. lzvoz blaga f.0.b 6.571,0 7.024,9 810,6
2. Uvoz blaga f.0.b -7.432,9 -7.429,3 -821,4
B. PLACILA BLAGA 1.019,3 621,7 51,4
1. Placila izvoza blaga skupaj -4.863,9 -5.547,2 -637,7
Od tega predpl. izvoza blaga -181,5 -195,3 -19,5
V gotovini -54,2 -43,2 -5,5
2. Placila uvoza blaga skupaj 5.883,2 6.169,5 689,1

Od tega predpl. uvoza blaga 585,2 503,4 48,9
V gotovini 1,5 2,5 0,4
C. NEP. NAL V BLAGU -0,7 0,0 0,0
1.V tujino -0,7 -0,1 0,0
2.V Slovenijo 0,0 0,0 0,0
D. TRANSFERIV BLAGU 12,2 13,9 0,0
1. Dani -25,5 -29,2 0,0
2. Prejeti 37,7 43,1 0,0
E. DOLG. KOM. KREDITI -4.,5 10,5 1,9
1. Dani (¢rpanje) -22,4 -5,6 -0,1
2. Prejeti (¢rpanje) 17,9 16,1 2,0
F. OSTALO -27,5 0,2 5,1
G. Kratkor. kom. krediti -125,4 -213,6 -47,5
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PLACILA PRAVNIH OSEB S TUJO januar - septermber  septeber
GOTOVINOV INIZ TUJINE (v mio USD) 2000 2001 2001

1. PREJEM TUJE GOTOVINE 301,9 2879 331
a. fakture zablago 542 432 55
b. fakture za storitve (brez potovanj) 11 16,6 17]
c. fakture za potovanja 236,6 2260 258
d. ostalo 23 23 0,1
2. IZDAJA TUJE GOTOVINE 499 505 6,6
a. fakture zablago 15 25 04
b. fakiure za staritve (brez potovanj) 50 46 06
c. fakture za potovanja 426 430 5,6
d. ostalo 08 04 0,1

Obveznosti iz neto (€rpanja minus odplacila) najetih posojil
v tujini so se v prvih devetih mesecih leta 2001 povecale za
380,5 mio USD, kar je za 209,7 mio USD manj kot v
enakem obdobju lanskega leta. Opazno je upadanje
zadolZevanja preko posojil predvsem v vladnem in banénem
sektorju, ki se v letu 2001 usmerjata predvsem na
financiranje preko portfolio nalozb, nekoliko pa je upadlo
tudi e vedno absolutno zelo visoko povprasevanje podietij
po klasi¢nih banénih kreditih v tujini.

V letu 2001 vecino povecanja zadolzenosti preko posojil
predstavlja poveCanje zadolzevanja podjetij (344,2 mio
USD), medtem ko so se banke zadolzile za 25,9 mio USD,
drzava pa za 10,3 mio USD.

V septembru 2001 so se obveznosti iz najetih posojil celo
zmanjSale za 14,2 mio USD (prvi¢ po decembru 1998).
Zadolzenost sta zmanjSevala ban¢ni (za 13,5 mio USD) in
vladni sektor (za 17,4 mio USD), medtem ko so se podjetja
in prebivalstvo dodatno neto zadolZili za 16,7 mio USD.

Leta 2001 so terjatve iz naslova povecanja odobrenih
posojil nerezidentom porasle za 36,7 mio USD; od tega so
banke svoje terjatve povecCale za 1,7 mio USD, ostali
sektorji pa so jih povecali za 35,0 mio USD.

V_prvih devetih mesecih leta 2001 so se imetja tuje
gotovine in vlog prebivalstva zmanjSala za 33,7 mio USD,
v enakem obdobju leta 2000 pa so se imetja tuje gotovine
in vlog zmanj$ala za 15,9 mio USD.

Septembra 2001 je Ze opaziti vpliv uvedbe evra v obliki
povec&anih prodaj EMU valut menjalnicam oziroma pologih
tovrstne gotovine na devizne racune pri bankah. Ta mesec
so se imetja tuje gotovine prebivalstva zmanj$ala za 38,9
mio USD, v istem mesecu leta 2000 pa so se povecala za
2,9 mio USD.

Rezidenti so v letu 2001 v menjalnicah neto kupili za
332,1 mio USD tuje gotovine. Od tega so na devizne racune
pri domacih bankah neto polozili za 187,9 mio USD, za
potrebe tekocih transakcij pa so kupili 177,9 mio USD veé
tuje gotovine, kot so je prodali.

Septembra 2001 so rezidenti v menjalnicah neto kupili za
11,4mio USD tuje gotovine, na devizne racune pri domacih
bankah pa so je neto polozili za 37,7 mio USD. Za potrebe
tekocih transakcij so kupili 12,6 mio USD ve¢ tuje gotovine,
kot so je prodali.
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SPREMEMBA KRATK. TERJATEV —_januar -sept. _ sept.
PREBIVALSTVA (v mio USD) 2000 2001 2001
Devizni racuni rezidentov (a-b) 208,2 187,9 37,7
a. Pologi na devizne raune 1.314,2 1.3241 169,5
b. Dvigi z deviznih racunov 1.106,1 1.136,3 131,8
Neto prodaje tuje gotovine rezidentov v
menjalnicah (a-b) -365,1 -332,1 -11,4
a. Prodaje rezidentov menjalnicam 1.010,8 9731 123,2
b. Nakupi rezidentov v menjalnicah 1.375,9 1.305,2 134,7
Ocena nak. oz prod. v menj. na osn. tek.
tramsakcij 173,7 177,9 12,6
SPREMEMBA KRATK. TERJATEV
PREBIVALSTVA 16,8 33,7 38,9
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V letu 2001 so menjalnice neto kupile za 6,5 mio USD tuje
gotovine.

V obravnavanem mesecu 2001 pa so menjalnice neto kupile
za 30,4 mio USD tuje gotovine.

Odkupi tuje gotovine v menjalnicah so v letoSnjem
septembru znaSali 165,1, kar je podobno kot v turistiCni
sezoni, vendar predvsem na racun uvedbe evra. Prodaje
tuje gotovine v menjalnicah so se septembra 2001 (134,7
mio USD) zmanjSale glede na prejSnji mesec (za 25 mio
UsD).

V letu 2001 so menjalnice od nerezidentov neto odkupile za
338,6 mio USD, rezidentom pa so neto prodale za 332,1
mio USD tuje gotovine.

V letoSnjem septembru so menjalnice od tujcev neto
odkupile za 41,9 mio USD, rezidentom pa so prodale za
11,4 mio USD vec tuje gotovine, kot so je od njih odkupile.

Vioge nerezidentovEI pri domacih bankah so se v letu 2001
povecCale za 59,6 mio USD, medtem ko so se v enakem
obdobju leta 2001 povecale 30,5 mio USD.

Septembra leta 2001 so se vloge nerezidentov pri domacih
bankah povecale za 0,5 mio USD, medtem ko so se v
enakem mesecu lanskega leta povecale za 18,0 mio USD.

Imetja tuje gotovine in vlog banénega sektorja so se v
obdobju od januarja do septembra 2001 zmanj3ala za 81,8
mio USD, v enakem obdobju leta 2000 pa so se povecala
za 177,4 mio USD.

Septembra 2001 so se zmanjSala za 95,0 mio USD;
septembra_2000 pa so se povecala za 24,7 mio USD.

Pretezni del imetij tuje gotovine in vlog ban¢nega sektorja
so rezerve poslovnih bank, ki so se septembra leta 2001
zmanjSale za 84,1 mio USD. V istem mesecu lanskega leta
so se povecale za 26,4 mio USD.

Devizne rezerve bank na osnovi stanj so konec septembra
2001 znaSale 1.217,9 mio USD, v istem obdobju leta 2000
pa 1.124,3 mio USD.

Imetja tuje gotovine in vlog ostalih sektorjev so se v
prvih devetih mesecih letoSnjega leta zmanjSala za 43,2 mio
USD, od tega so se za 33,7 mio USD zmanjSala imetja
sektorja prebivalstva.

Septembra 2001 so se tuja gotovina in vloge zmanj$ale za
133,9 mio USD (na sektor prebivalstva je odpadlo za 38,9
mio USD, na banke pa 950 mio USD zmanj$anja.
Septembra lani se je ta postavka povecCala za 27,6 mio
USD.

* Postavka 'Ostale obveznosti/Gotovina in vloge/Banke.
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Mednarodne denarne rezerve Banke Slovenije so se na
podlagi transakcij v obdobju od januarja do septembra letos
poveCale za 640,4 mio USD (aprila je Banka Slovenije
vezala devizna sredstva v tujini v viSini 425,1 mio USD),
medtem ko so se v enakem obdobju predhodnega leta
povecale za 84,9 mio USD.

Septembra letos so se mednarodne denarne rezerve Banke
Slovenije povecale za 152,4 mio USD, septembra leta_2000
pa za 10,5 mio USD.

Devizne rezerve Banke Slovenije so konec letodnjega
septembra predstavljale 75,3% celotnih deviznih rezerv
ban¢nega sistema oz. 3.721,7 mio USD, stanje deviznih
rezerv Banke Slovenije in poslovnih bank skupaj pa je
znasalo 4.939,7 mio USD.

Stanje deviznih rezerv banénega sistema se je v obdobju
od konca septembra 2000 do konca septembra 2001
povecalo za 930,0 mio USD. Od tega se je stanje deviznih
rezerv Banke Slovenije povecalo za 836,4 mio USD, stanje
deviznih rezerv bank pa za 93,6 mio USD.

Konec septembra 2001 so bile mednarodne rezerve Banke
Slovenije (brez rezerv poslovnih bank) enake 3,7 letoSnjim
povpre€nim mesecnim uvozom blaga in storitev.
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