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Finan¢na Statistika Anketa o virih financiranja podjetij 2020

RAZISKAVA O DOSTOPNOSTI FINANCNIH VIROV ZA PODJETJA

O raziskavi

Banka Slovenije od 2011 izvaja raziskavo o dostopnosti finan¢nih virov za podjetja, od 2016 pa, predvsem
zaradi zmanjSevanja poro¢evalskega bremena podjetij in drugih sinergij, v sodelovanju s SID banko.

Namen raziskave je pridobiti mnenje podjetij o financiranju v Sloveniji. Pri tem smo podjetja razdelili po
velikosti (mikro, mala, srednja in velika podjetja) in dejavnosti (industrija, gradbenistvo, trgovina in storitve).

V 2020 je bilo v vzorcu 3.157 podjetij. Odgovorilo je 1.209 podjetij, kar pomeni, da je bila stopnja odgovora
38 %.

V 2020 smo standardnem vprasalniku o dostopnosti finané¢nih virov dodali vprasanja o vplivu epidemije
na poslovanje podjetij. Rezultati te analize so na 7. strani porocila. Sicer pa je vpraSalnik za 2020 enak
vpraSalniku iz leta 2019, obdrZali smo tudi podobnost z vpraSalnikom ECB.

NajpomembnejSe ugotovitve
Podjetja stanje na podro¢ju financiranja ve¢inoma ocenjujejo slab3e kot v preteklih letih.

V ¢asu epidemije je pri¢akovano, da v ospredje stopijo drugi omejitveni dejavniki poslovanja podjetij, zato je
v 2020 pomen vecine dejavnikov iz ankete padel oziroma ostal nespremenjen, razen za tuje povprasevanje za
obe velikosti podjetij in dostopnost do financiranja za MSP.

V zadnjih letih podjetja poro¢ajo o povecanju potreb za vse vire financiranja, najbolj za ban¢na vira in lizing.
Po drugi strani se je neto pozitivno ocenjevanje dostopnosti do virov financiranja konéalo in zato je v 2020
finan¢na vrzel pozitivna za vsa podjetja, kar pomeni, da so potrebe po zunanjih virih vecje od dostopnosti
zunanjih virov.

V 2020, glede na 2019, so MSP zmanjSali Stevilo vlog za vec¢ino virov zunanjega financiranja, medtem ko so
velika podjetja zmanjSala Stevilo vlog le za ban¢na posojila in odkup kratkoro¢nih terjatev oziroma faktoring.

Navkljub temu, da so MSP ocenjevali, da se je dostopnost do financiranja v 2020 poslabsala, pa so bili v 2020
bolj ali enako uspesni v pridobivanju Zelenih sredstev za vse vire financiranja, razen za komercialne
kredite in drugo zunanje financiranje, obenem pa se je za vse vire tudi zmanj3al delez zavrnjenih vlog.
Velika podjetja pa so bila v 2020, glede na 2019, manj uspe$na v pridobivanju sredstev za vse vire financiranja,
Se vedno pa so bila praviloma uspesnejSa kot MSP.

Podjetja v 2020 pogoje bancnega financiranja ocenjujejo slabse kot v 2019, predvsem cenovne pogoje
financiranja (obrestna mera in ostali stroski financiranja).

Podjetja v naslednjem letu pricakujejo poslabSanje dostopnosti za vse vire financiranja, najbolj za
privaréevani zasluzek oziroma prodajo sredstev (notranji vir financiranja) in za oba ban¢na vira.

Tudi v 2020 je velika vec¢ina podjetij odgovorila, da namerava investirati v naslednjih treh letih (90 % MSP
in 98 % velikih podjetij). Podjetja bodo investicije financirala predvsem z lastnimi viri in banénimi posojili.

Ugotovitve vplivov epidemije COVID na poslovanje podjetij so v zadnjem poglavju.
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Omejitveni dejavniki poslovanja podjetij

V 2020 glede na 2019 je pomen ve€ine omejitvenih
dejavnikov padel, oziroma ostal nespremenjen.
Povecal se je le pomen tujega povpradevanje za
obe velikosti podjetij in dostopnost do
financiranja za MSP. V 2020 so MSP najbolj
omejevali predpisi, stroski proizvodnje ali dela,
domace povprasevanje in konkurenca , vsi z okoli
40 % odgovorov. Velika podjetja so najbolj
omejevali stroki proizvodnje ali dela (49 %), sledili
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Anketa o virih financiranja podjetij 2020

pa so enaki odgovori kot za MSP, opazen pa je zelo
velik padec pomembnosti za konkurenco. Hitro
rasto¢ trend za dostopnost do kvalificiranega osebja
ali izkuenih menedzerjev (od 2016) se je v 2020
ustavil. Prav tako se je za MSP obrnil trend padanja
pomembnosti za dostopnost do financiranja, kljub
temu pa je v 2020 ta dejavnik Se vedno eden izmed
najmanj pomembnih omejitvenih dejavnikov
poslovanja za obe vrsti podjetij.
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Opomba: Podatki na grafikonu vkljucujejo odgovora »5 - zelo omejuje« in »4 - delno omejuje«.

Pregled potreb po zunanjih virih in uporaba virov financiranja v podjetjih

VIRI FINANCIRANJA PODJETIJ
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Vir: Anketa BS. Vsa podjetja. Podjetje je lahko izbralo vec odgovorov.
Opomba: Prekoracitev na tekocem racunu... je okrajsava za vir
prekoracitev na tekocem racunu ali kreditna linija ali negativno stanje
na kreditnih karticah.

NAMEN PORABE SREDSTEV

V 2020 podjetja, ki so zaprosila za zunanje
financiranje, namenijo najve¢ financiranja za
investicije in tekoce poslovanje. V 2020, glede na
2019, so tako MSP kot velika podjetja povecala delez
sredstev za tekoCe poslovanje, po drugi strani so MSP
zmanjSali deleZ sredstev za investicije, medtem ko so
velika podjetja ohranila ta deleZz nespremenjen. Za
ostale namene financiranja obe velikosti podjetij
namenijo pribliZzno enak deleZ pridobljenih sredstev.

Podjetja v Sloveniji se vecinoma financirajo z
notranjimi viri financiranja (privar¢evani zasluzek
ali prodaja sredstev), z ban¢énima viroma: (i) ban¢no
posojilo in (i) prekoracitev na tekocem racunu ali
kreditna linija ali negativno stanje na kreditnih
karticah) in lizingom. V 2020, glede na 2019, so
MSP povecali predvsem uporabo notranjih virov
financiranja, medtem ko se je uporaba zunanjih virov
zmanjSala. Velika podjetia so v tem obdobju
povecala uporabo vseh vrst virov financiranja. Za obe
velikosti podjetij pa je znacilno mocno povecCanje
uporabe subvencij oz. subvencioniranih bané¢nih
posojil, kar je posledica pomo¢i drzave ob epidemiji
korona virusa.
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Vir: Anketa BS. Podjetja, ki so zaprosila za zunanje financiranje.
Podjetje je lahko izbralo ve¢ odgovorov.
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POTREBE PO ZUNANJEM FINANCIRANJU

V zadnjih letih predvsem MSP porocajo o
povecanju neto potreb za vse vire financiranja,
medtem ko so se za velika podjetja neto potrebe
zmanjSevale. V 2020, glede na 2019, so se MSP
najbolj povecale neto potrebe za ban¢no posojilo,
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Anketa o virih financiranja podjetij 2020

drugo zunanje financiranje in lizing. Pri velikih
podjetjin so se neto povecale le potrebe za
prekoracitev na tekoem racunu, medtem ko so se
potrebe po ostalih virih financiranja zmanjsale,
najbolj za ban¢no posojilo in lastniski kapital.
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Vir: Anketa BS. Podjetja, ki so zaprosila za zunanje financiranje.
Opomba: Neto potrebe so razlika med odgovori »povecal« in »zmanjsal«.

Dostopnost do zunanjega financiranja

RAZLOGI PODJETIJ, DA NE ZAPROSIJO ZA ZUNANJE FINANCIRANJE

V 2020, glede na 2019, se je zmanjSalo Stevilo
predvsem velikih podjetij, ki ne zaprosijo za
zunanje vire financiranja, medtem ko je Stevilo
MSP ostalo nespremenjeno. Najpomembnejsi
razlog, da podjetja ne zaprosijo za zunanje
financiranje, je, da imajo dovolj notranjih virov
(okoli 60 %). Drug razlogi, naSteti v tabeli, niso
relevantni, Se posebej za velika podjetja.

DOSTOPNOST DO ZUNANJEGA FINANCIRANJA

V 2020 so MSP negativno ocenjevala neto
dostopnost do vseh virov financiranja, razen do
lizinga. Velika podjetja so poleg lizinga pozitivno
ocenjevala Se odkup kratkorocnih terjatev in
faktoring, ostale dejavnike pa negativno. Neto
dostopnost v 2020, glede na 2019, se je najbolj
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Lizin kratkoroénih Lastniski Drugo zunanje
9 terjatev, kapital financiranje
faktorina
Veliko MSP
(v %) 2018 2019 2020: 2018 2019 2020
NISO zaprosili za zunanje vire financiranja 51 38 29 54 52 51
Razlog, da niste zaprosili za zunanje financiranje?
lman}o dovolj notranjih virov (privaréevani 84 98 61 74 64 65
zasluZek, prodana sredstva)
Investicijski projekt je bil odloZen 3 0 11 5 5 10
Postopek za odobritev zunanjega financiranja preve¢
kompleksen 0 0 0 1 4 4
Strodki financiranja so previsoki 2 0 0 2 2 3
Zahteve bank po zavarovanju posojila so bile
nesprejemljive 0 0 0 3 7 3
Zaradi mozne zavrnitve prosnje za zunanje
financiranje 0 0 0 4 3 3
Ostalo 12 2 28 11 14 10

Vir: Anketa BS. Podjetja, ki niso zaprosila za zunanje financiranje.

zniZala za oba bané¢na vira za obe vrsti podjetij (okoli
15 odstotnih to¢k), sledi zniZanje za komercialne
kredite in drugo zunanje financiranje. Neto
dostopnost do preostalih virov financiranja je enaka
za oba tipa podjetij.
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Vir: Anketa BS. Podjetja, ki so zaprosila za zunanje financiranje.
Opomba: Neto dostopnost je razlika med odgovori »izboljSala« in »poslab3ala
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Anketa o virih financiranja podjetij 2020

DEJAVNIKI, KI VPLIVAJO NA ZUNANJE FINANCIRANJE

V 2020 se je pozitivno ocenjevanje dejavnikov, Ki
vplivajo na zunanje financiranje, ustavilo, razen
za velika podjetja za dostopnost do drZavne
pomoci. Za obe vrsti proucevanih podjetij so se
najbolj poslabsali: splosno ekonomsko stanje, stanje
podjetja v smislu prodaj in dobi¢ka ter pripravljenost
bank za odobritev posojila. Podjetja pozitivno

Neto dostopnost (0. t.)

ocenjujejo kreditno zgodovino in lastni kapital
podjetja, preostale dejavnike pa ocenjujejo nevtralno.
Dostopnost do drzavne finan¢ne podpore vkljucujoc
garancije so izrazito pozitivno ocenjujevala samo
velika podjetja, medtem ko so MSP, kljub izdatni
drzavni pomodi, ta dejavnik ocenjevali negativno.
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Pripravljenost

Stanje vasega investitorjev Pripravijenost  Dostopnost do
podjetja v Kreditna ! kand Pripravijenost  Pripravijenost ; poslovnih drzavne
elﬁ)ﬂlgx;o smislu prodaj  zgodovina Las\::g:;gnal bank za investitorjev 22 :gfubpr:ev partnerjev za finantne
stanje in dobicka ali vasega podjetia odobritev za odobritev kratkorotnih odobritev podpore
poslovnega podjetia posajila lizinga teriatay komercialnega vkljuéujod
natrta lakdoring'a kredita garancije

Vir: Anketa BS. Podjetja, ki so zaprosila za zunanje financiranje.
Opomba: Neto dostopnost je razlika med odgovori »izboljSala« in »poslab3ala«.

POGOJI BANCNEGA FINANCIRANJA
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Vir: Anketa BS. Podjetja, ki so zaprosila za financ. v bancnem sistemu.
Opomba: Neto pogoji so razlika med odgovori »Se je povecala« in » Se
je zmanjSala.

FINANCNA VRZEL

V 2020 se je Ze do sedaj pozitivna finan¢na vrzel
zelo povecala za vsa podjetja, kar pomeni, da so
potrebe po zunanjih virih veéje od dostopnosti
zunanjih virov. V 2020 so se neto potrebe po
zunanjih virih financiranja povecale, na drugi strani

20

| |

Finanéna vrzel (%)

Podjetja v 2020 pogoje banénega financiranja
ocenjujejo slabde kot v 2019. Predvsem so se po
mnenju  podjetij  poslab3ali  cenovni  pogoji
financiranja t.j. obrestne mere in ostali stroki
financiranja. Najve¢ MSP je mnenja, da so se najbolj
povecali ostali stroski financiranja in poroStvene
zahteve. Tudi za velika podjetja so se pogoji
ban¢nega financiranja v 2020 poslab3ali (najbolj
porostvene zahteve), razen velikost in zapadlost
posojila, ki sta se izboljSali tako za velika podjetja kot
za MSP.

pa so podjetja ocenila, da se je dostopnost do
finanénih virov poslab3ala, zato se je finan¢na vrzel
povecala (podrobneje o izraéunu glej metodoloske
opombe).
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Vsa podjetja

Vir: Anketa in preracun BS. Podjetja, ki so uporabila dejavnik v tekocem obdobju ali v preteklem obdobju.
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VLOZENE ZAHTEVE

V 2020, glede na 2019, so MSP vloZili manj ali
priblizno enako Stevilo vloZzenih zahtev, medtem
ko so velika podjetja zelo spremenila Stevilo
vloZenih zahtev za vse vire financiranja. Velika
podjetja so vlozila veliko manj vlog za ban¢no
posojilo in odkup kratkoro¢nih terjatev ali faktoring,
po drugi strani pa ve¢ za prekoracitev na tekocem
racunu, lizing, komercialne kredite in drugo zunanje
financiranje. MSP so zmanj3ali Stevilo vloZenih
zahtev za oba banc¢na vira, komercialni kredit in
lizing, Stevilo vlog za preostala dva vira pa se je za
malenkost povecalo.

V 2020, glede na 2019, so velika podjetja vlozila veé¢
zahtev za dolgoro¢na posojila (nad 10 let), medtem
ko se je Stevilo vlog za preostale ro¢nosti zmanjsalo.
MSP pa so vloZila ve¢ zahtev za dalj$a srednjero¢na
posojila (nad pet in do vkljuéno deset let), za druge
ro¢nosti posojil pa so vloZila manj zahtev.

USPESNOST VLOZENIH ZAHTEV ZA MSP

Navkljub temu, da so MSP vecinoma ocenjevali, da
se je dostopnost do financiranja v 2020 poslab3ala, pa
s0 bili v 2020 bolj ali enako uspesni v pridobivanju
Zelenih sredstev za vse vire financiranja, razen za
komercialne  kredite in drugo zunanje
financiranje, obenem pa se je za vse vire tudi
zmanjSal delez zavrnjenih vlog. Velika podjetja
(ne prikazujemo na sliki) so Se vedno uspeSnejSa kot
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MSP Veliko
(v %) 2018 2019 2020 @ 2018 2019 2020

Ban¢no posojilo* 31 34 32 41 55 45
Prekgraéltev nfi tekoéen‘{ raff':unu, 'krednna linija, 2 2 2 27 2 u
negativno stanje na kreditnih karticah
Komercialni kredit 6 6 4 1 3 9
Lizing 23 23 22 20 23 35
Odkup kratkorocnih terjatev, faktoring 9 9 10 11 25 18
Drugo zunanje financiranje 4 6 7 7 10 21
Banéna posojila po ro¢nosti **

Banéno posojilo do enega leta 18 18 17 28 33 28

Banéno posojilo nad enim in do vkljucno pet let 12 17 15 19 22 17

Banéno posojilo nad pet in do vkljuéno deset let 9 7 10 14 17 14

Banéno posojilo nad deset let 2 4 1 5 5 9

Vir: Anketa in preracun BS. Podjetja, ki so zaprosila za zunanje
financiranje.
Opomba: * V podatku za bancno posojilo upoStevamo podjetja, ki so
vioZila zahtevo za katero koli roc¢nost, samo enkrat.
** V podatkih za bancno posojilo po rocnostih so upostevane
vse vloge podjetij.

MSP pri pridobivanju vseh wvrst zunanjega
financiranja, vendar so bila v pridobivanju vseh virov
financiranja v 2020 manj uspesna kot v 2019. V 2020,
glede na 2019, je manj MSP »dobilo vsa Zelena
sredstva« za komercialne kredite in drugo zunanje
financiranje, enako velja za kategorijo »prejet vsaj
del sredstev«. V prouc¢evanem obdobju se je za MSP
delez zavrnjenih vlog znizal za vse vire
financiranja.
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/ Prejet vsaj del sredstev

= Prejeta vsa sredstva

= Zavmijena zahteva

Odkup
kratkoracnih
terjatev,
faktoring

Drugo zunanje
financiranje

Vir: Anketa in preracun BS. MSP, ki so zaprosili za zunanje financiranje.
Opomba: Prejet del sredstev vkljucuje vsa podjetja, ki so dobila vsaj del zahtevanih sredstev (od 1 do 100 %).
Prejeta vsa sredstva pa vkljucuje samo podjetja, ki so dobila vsa zahtevana sredstva (100 % uspeSnost).
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PRICAKOVANJA GLEDE DOSTOPNOSTI DO ZUNANJEGA FINANCIRANJA

Podjetja v naslednjem letu pric¢akujejo
poslab3anje dostopnosti za vse vire financiranja.
Izrazito poslabSanje je za obe wvrsti podjetij za

40
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privarCevani zasluzek oziroma prodaja sredstev in za
ban¢no posojilo, sledijo prekoracitev na tekocem
racunu, komercialni krediti in lizing.
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Vir: Anketa BS. Vsa podjetja. Neto pri¢akovanje o dostopnosti je izracunano kot razlika med odgovori »Se bo izboljala« in »Se bo poslab3ala«.

PLANIRANE INVESTICIJEV 3 LETIH

® Velio
L

Vir: Anketa BS. Vsa podjetja. Podjetje je lahko izbralo vec odgovorov.

VIRI FINANCIRANJA PLANIRANIH INVESTICIJ

Podjetja nameravajo financirati planirane
investicije predvsem z lastnimi viri in ban¢nim
posojilom. Manj pomembna vira financiranja sta
(i) posojila izven ban¢nega sistema, Ki jih namerava
uporabiti ve¢ velikih podjetij, ter (ii) lastniski kapital,
kjer pa razlik med obema vrstama podjetij ni. V 2020,
glede na 2019, se je povecal delez podjetij, ki
nameravajo uporabiti bancne vire za financiranje.

PREDVIDEN OBSEG PLANIRANIH INVESTICIJ

Vel
. usp

Vir: Anketa BS. Podjetja, ki so na vprasanje o planiranih investicijah
odgovorila, da bodo investirala. Podjetje je lahko izbralo en odgovor.

Tudi v 2020 namerava velika vefina podjetij
investirati v naslednjih treh letih. Samo 10 % MSP
in 2% velikih podjetij je odgovorilo, da ne
nameravajo investirati v naslednjih treh letih. Glede
na 2019, se je deleZ MSP, ki ne namerava investirati,
povecal za 3 odstotne tocke, delez velikih podjetij pa
je ostal nespremenjen. Najve¢ podjetij bo investiralo
V opremo in stroje, v nepremicCnine in Siritev
poslovanja. Med velikimi podjetji in MSP ni velikih
razlik glede vlaganj, priblizno za 5 odstotnih tock ve¢
velikih podjetij kot MSP namerava investirati v
nepremicnine in energetsko obnovo stavb.

- * Velko
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Vir: Anketa BS. Podjetja, ki so na vpraSanje o planiranih investicijah
odgovorila, da bodo investirala. Podjetje je lahko izbralo vec odgovorov.

V 2020 je bil predviden obseg zunanjih virov
financiranja za planirane investicije za 70 % MSP v
vrednostih niZjih od milijona evrov, enak deleZ
velikih podjetij pa planira investicije v vrednostih
nad milijonom evrov (70 %).
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Najpomembnejse ugotovitve:
Podjetja so zaradi u¢inkov epidemije najprej prilagodila stroke za poslovna potovanja in investicije, sledili so
stroski za zaposlovanje, oglaSevanje in osnovna sredstva, najkasneje pa so prilagodila stroske za place.

Epidemija najbolj negativno vpliva na promet oziroma prihodek od prodaje, povpraSevanje, stroSke poslovanja
in stroske proizvodnje ali dela. Najvecji problemi, s katerimi se soo¢ajo podjetja, so prilagoditev stroskov
poslovanja in odsotnost z dela, sledita upravljanje denarnega toka in povprasevanje. Drzavno pomo¢ podjetja
vecinoma ocenjujejo z oceno nevtralno oziroma pozitivno.

Okoli 90 % velikih in 60 % MSP je zaprosilo za drzavne spodbude. Najvec vlog so podjetja vlozila za povracila
za Cakanje na delo, placilo prispevkov zaposlenim na ¢akanju, povracilo za odrejene karantene in povracilo
zaradi odsotnosti zaradi visje sile. Vecina podjetij, ki so vlozila vlogo, so tudi prejela sredstva, pri tem pa so
bila velika podjetja praviloma uspesnejsa kot MSP.

PRILAGAJANJE STROSKOV ZARADI EPIDEMIJE

MSP in velika podjetja so najhitreje prilagodila
stroSke za poslovna potovanja in investicije, sledili
so strodki za zaposlovanje, oglaSevanje in osnovna
sredstva, najkasneje pa so prilagodila stroSke za
place.

Vir: Anketa BS. Vsa podjetja.
Opomba: Podatki na grafikonu vkljucujejo odgovora »5 — najhitreje
prilagodili« in »4 — hitro prilagodili«.
VPLIV EPIDEMIJE
Epidemija najbolj negativho vpliva na promet
oziroma  prihodek  od prodaje, sledi
povprasevanje, stroSki poslovanja in strodki

proizvodnje ali dela.

Za velika podjetja je epidemija pomembno negativno

- . Vel

Vir: Anketa BS. Vsa podjetja.
Opomba: Podatki na grafikonu vkljucujejo odgovora »1 - zelo
negativno« in »2 — negativno« vpliva na dejavnik.

POMEN DEJAVNIKOV V EPIDEMIJI

Za MSP so niZje domace povprasevanje,
prilagoditev stroSkov poslovanja in odsotnost z
dela najvecji problema dejavnikov v epidemiji,
sledita upravljanje denarnega toka in niZje tuje
povprasevanje. Velika podjetja so izbrala enake
dejavnike kot MSP, le razporedila so jih drugace. Za
velika podjetja je pomemben dejavnik tudi
premagovanje teZav v proizvodni verigi.

Za pridobitev drzavne pomoc¢i je veCina podjetij
izbrala odgovor "nevtralno (3)", le okoli 25 % pa z
oceno, da predstavlja velik problem.

vplivala tudi na placilne roke do dobaviteljev in
izvoz, za MSP pa na dobavne verige in placilne roke
za kupce.

& Veilko
L ' LT

Vir: Anketa BS. Vsa podjetja.
Opomba: Podatki na grafikonu vkljucujejo odgovora »5 — dejavnik
predstavlja velik problem« in »4 — predstavlja problem« v epidemiji.
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DRZAVNE SPODBUDE
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Vir: Anketa in preracun BS. Podjetja, ki so vloZila vlogo.
Opomba: Podatki na grafikonu vkljucujejo podjetja, ki so vloZila vlogo
za posamezno spodbudo in odgovorila »Da, smo prejeli«.
Opomba 2: Posojila javno spodbujevalnega sistema so posojila SID
banke, Slovenskega podjetniskega sklada  (SPS),Slovenskega
regionalnega razvojnega sklada (SRRS) in Slovenske rturisticne
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Okoli 90 % velikih in 60 % MSP je zaprosilo za
drzavne spodbude. Od tega je okoli 70 % MSP
zaprosilo za povracdila za ¢akanje na delo, pladilo
prispevkov zaposlenim na ¢akanju in izplacan
krizni dodatek. Se okoli 50 % MSP je zaprosilo za
povracilo za odrejene karantene in povracilo
zaradi odsotnosti zaradi visje sile. Tudi najvec
velikih podjetij je zaprosilo za naStete spodbude.

Vecina podjetij, Ki so vloZila vlogo, so tudi prejela
sredstva, pri tem pa so bila velika podjetja
praviloma uspe$nejSa kot MSP . Slabsi odgovori so
posledica tega, da je pri nekaterih spodbudah veliko
podjetij odgovorilo, da so vloge e v postopku (npr.
za omilitev pogojev za investicije je 80 % velikih

organizacije (STO). podjetij odgovorilo, da je vloga Se v postopku).

DODATNO MNENJE

Podjetja smo na koncu vsakega dela ankete vpraSali ali imajo dodatno mnenje. Priblizno 270 podjetij je
zapisalo mnenje o zunanjem financiranju (140) in o epidemiji (135 ). Skoraj polovico mnenj je bilo negativnih
(123), pozitivnih je bilo le 22 mnenj, ostala so bila nevtralna, z njimi so podjetja sporocila predvsem predloge
oziroma razlozila svojo dejavnost na podrocju zunanjega financiranja.

V prvem delu, kjer so podjetja zapisal mnenje o zunanjem financiranju, se je najve¢ mnenj nanasalo na
banke (37), drzavno pomo¢ in ukrepe (21) in njuno medsebojno kombinacijo (4), na zunanje financiranje pa
se je nanaSalo 9 mnenj. Najve¢ podjetij se glede bank pritoZuje zaradi (i) zahtevne dokumentacije,
(ii) poGasnosti pri odobritvi posojila, (iii) da sploh ne dobijo posojila, (iv) slabSanja pogojev in (v) boljSih
moZnostih za najem posojila v tujini. Podobno za zunanje financiranje poudarjajo zahtevne postopke in
pocasnost pri odobritvi. Po drugi strani pa je nekaj podjetij izpostavilo, da se posojilo oziroma zunanje
financiranje dobi za razumne namene. Mnenja o drzavni pomoci in ukrepih, ki so jih podjetja navedla v tem
delu, bom obravnaval skupaj z dodatnim mnenjem o epidemiji.

V dodatnem mnenju glede epidemije podjetja najpogosteje komentirajo drzavno pomo¢ in ukrepe (49)
predvsem v smislu pogojev za pridobitev: (i) da imajo dolg do FURS, ki je nastal zaradi epidemije in zato ne
morejo pridobiti pomoci, (ii) da so pravila za pridobitev pomoci zahtevna, slabo razumljiva in nasprotujoca,
(iii) da so postopki dolgotrajni in da potem $e ¢akajo na izpla¢ilo pomo¢i ve¢ mesecev, (iv) in da je drZava
neupraviceno izloé¢ila nekatere dejavnosti iz sistema pomo¢i. Nekaj podjetij je poudarilo velik vpliv epidemije
na njihovo poslovanje (13), odgovori so bili raznoliki; od tega, da bo podjetje propadlo do tega, da so izbolj3ali
svoj polozaj. Nekaj podjetij pa tudi poudarja pomen nepovratnih sredstev, da se je placilna disciplina
poslab3ala ...
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METODOLOSKE OPOMBE

Zacasni podatki

Podatki ankete za predpreteklo leto (2019) so
zaCasni, ker Se ni kon¢nih podatkov o Stevilu
zaposlenih v dejavnosti za posamezno velikost
podjetja.

Podatki ankete za tekoce leto (2020) so zacasni, ker
podatkov o skupnem Stevilu zaposlenih po dejavnosti
in velikosti podjetja Se ni. Za preracun anketnih
podatkov anketnega leta smo uporabili podatke o
skupnem Stevilu zaposlenih po dejavnosti in velikosti
iz predhodnega leta.

Utezevanje podatkov

V anketi o virih financiranja podjetij so podjetja
razdeljena po stratumih glede na velikost in
dejavnost. Za izratun podatkov po stratumih
uporabimo vzoréne utezi, ki so enake obratni
vrednosti verjetnosti izbora v vzorec s tem, da so
popravljene za neodgovor. Predpostavljamo tudi, da
se »neodgovor« ne razlikuje bistveno od odgovora.

Pri seStevanju (agregiranju) podatkov v podatke po
velikosti, dejavnosti in za vsa podjetja pa se soo¢imo
s teZzavo, saj je Stevilo podjetij v posameznem
stratumu zelo razlicno. Na primer velikih podjetij je
malo, mikro podjetij pa veliko. Zato pri agregiranju
podatkov po dejavnostih, odgovori mikro podjetij
pretehtajo odgovore vseh ostalih tipov podjetij in je
rezultat za dejavnost zelo podoben odgovoru mikro
podjetij iz te dejavnosti.

Zato se pri agregiranju kvalitativnih podatkov,
podjetiem dolo¢i wutez, ki odraza njihovo
pomembnost v gospodarstvu (utez velikosti). Za
izracun agregiranih podatkov po velikosti oziroma
dejavnosti, smo uporabili podatke SURS o skupnem
Stevilu zaposlenih v dejavnosti za posamezno
velikost podjetja.

Finan¢na vrzel

Izracun kazalnika financne vrzeli temelji na
metodologiji ECB. ECB! pri pripravi kazalnika
izhaja iz vpraSanj o potrebah (povpraSevanju) po
posameznih dejavnikih in njihovi dostopnosti
(ponudbi). Tako izracunana financna vrzel meri
razkorak med potrebami (povpraSevanjem) in
dostopnostjo (ponudbo) zunanjih virov.

Na podlagi odgovorov podjetij na vpraSanji o
dostopnosti in potrebah po finan¢nih virih ugotovimo
finanéno vrzel (obojestranska, enostranska,

1 Clanek o metodologiji izraduna kazalnika finanéne vrzeli
je objavljen na: https://www.bis.org/ifc/publ/ifcb36s.pdf.
2 Upostevamo naslednje zunanje vire financiranja: (i)
ban¢no posojilo, (ii) komercialni kredit, (iii) lastniski
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nevtralna) na ravni podjetja in nato podjetjem
doloc¢imo ustrezno utez.

Obojestranska sprememba financne vrzeli pomeni,
da so se hkrati povelale potrebe in poslabsala
dostopnost (finan¢na vrzel se je povecala; utez 1) in
obratno, potrebe so se zmanjSale in dostopnost
izboljsala (finan¢na vrzel se je zmanjSala; utez -1).
Enostranska sprememba financne vrzeli se nanasa na
podjetja, ki so za en dejavnik, dostopnost ali potrebe,
odgovorila, da se je povecCal oziroma zmanjsal, za
drug dejavnik (potrebe ali dostopnost) pa so
odgovorila, da je ostal nespremenjen. Enostranski
spremembi finan¢ne vrzeli pripiSemo utezi 0,5 ali
-0,5. Nevtralna sprememba financne vrzeli velja za
podjetja, ki so na obe vpraSanji odgovorila, da se
stanje ni spremenilo oziroma da se je en dejavnik
spremenil v eno smer in drugi v nasprotno smer. Za
nevtralno spremembo financne vrzeli uporabimo
utez 0.

V izraGunu upoStevamo samo podjetja, ki so na
vpraSanje o uporabi finanénih virov2 odgovorila, da
so dolo¢en vir uporabila v preteklem obdobju
oziroma da je dolocen vir za njih relevanten.

Na podlagi teh podatkov izracunamo neto finanéno
vrzel za finanéni vir Kot povprecje utezi (finan¢nih
vrzeli) podjetij za finan¢ni vir. Neto finan¢no vrzel
mnozimo s 100, da jo izrazimo v odstotkih. S tem
kazalnikom merimo razliko med delezem pozitivnih
in deleZem negativnih odgovorov za posamezen
finanéni vir. Z neto finan¢no vrzeljo za vire
opredelimo neusklajenost med dostopnostjo in
potrebami po finanénih sredstvih. Ce je kazalnik
pozitiven, so se po mnenju podjetij njihove potrebe
po finan¢nih virih povecale bolj, kot se je izboljsala
dostopnost, kar pomeni, da se je finan¢na vrzel
povecala. Obratno velja, ce je kazalnik negativen;
povecanje potreb po finanénih virih je bilo manjse od
izboljsanja dostopnosti, financna vrzel se je znizala.

Skupni Kkazalnik finan¢ne vrzeli za vse vire
financiranja izratunamo tako, da podatke po virih
zdruzimo (povprecje) v kazalnik financne vrzeli za
podjetje. Na podlagi tega pa izra¢unamo skupni
kazalnik (povprecje) za vsa podjetja in po velikosti
podjetij (slika 15). Kazalnik financne vrzeli je
pozitiven, ko so potrebe po zunanjih virih
financiranja vegje od dostopnosti zunanjih virov. Ce
se potrebe po zunanjih virih financiranja povecujejo
in njihova dostopnost znizuje, se financna vrzel
povecuje, in obratno, Ce se potrebe znizujejo in
dostopnost izboljsuje, se financna vrzel znizuje.

kapital (iv) prekoracitev na tekoCem racunu, kreditna
linija, negativno stanje na kreditnih karticah in (v) lizing.
V izraunu upostevamo samo podjetja, ki so v tekocem ali
v preteklih letih uporabila vir zunanjega financiranja.


https://www.bis.org/ifc/publ/ifcb36s.pdf
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