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Povzetek makroekonomskih gibanj, februar 2016

Struktura globalne gospodarske rasti se je v letu 2015 spremenila v korist razvitih zahodnih gospodarstev, prispevek
drzav BRIK pa se je zmanj3al. Rast na Kitajskem ostaja kljub zniZanju visoka, a nakazuje tezave pri prehodu na gospo-
darski model, ki bi v ve€ji meri temeljil na zasebni potro$niji. Svetovno rast so tako bolj kot prej podpirale razvite drzave,
predvsem ZDA. Nadaljevalo se je zmerno okrevanje evrskega obmocja, predvsem zaradi vedje zasebne potrosnje, ki
temelji na izboljSevanju razmer na trgu dela, pa tudi na ucinku padca cen nafte na razpolozljivi dohodek. Kljub temu se je
globalna rast v letu 2015 upoCasnila, poslabSali pa so se tudi obeti za leto 2016. Evropska komisija v februarski objavi ni
bistveno spremenila napovedi rasti BDP in izvoza evrskega obmocja, ocenjuje pa, da so se precej povecala tveganja iz
mednarodnega okolja.

V Sloveniji je ob koncu leta $e naprej rasla aktivnost v skoraj vseh skupinah storitev, medtem ko so bili signali iz drugih
panog mesSani. Industrijska proizvodnja je porasla v vsem letu za 4,5 %, a se je v zadnjem Cetrtletju v primerjavi s tretjim
nekoliko znizala, podobno kot v evrskem obmogju. Cetrtletno kréenje gradbenistva se je proti koncu leta zaustavilo, v
glavnem zaradi povecevanja gradnje stanovanjskih stavb. Nekoliko okrepliena potro3nja gospodinjstev je imela lani pod-
lago vecinoma samo v nakupih avtomobilov in v izdatkih za turizem, medtem ko je bila rast prometa v trgovini na drobno
(brez avtomobilov) komaj pozitivna. Gospodarska klima se je — po zaustavitvi na razmeroma visoki ravni v lanskem dru-
gem polletju — januarja in februarja nekoliko poslabsala.

Presezek na teko¢em raCunu placilne bilance se je decembra zmanjSal zaradi odloga sezonskega priliva iz proracuna
EU ob zakljuevanju prej$nje finan¢ne perspektive. V glavnih agregatih pa se je v drugem polletju zaradi upo€asnjevanja
rasti izvoza in decembrskega poskoka uvoza umirila rast blagovnega presezka, medtem ko se je nadaljevala mocna rast
presezka storitev, proti koncu leta predvsem zaradi rasti izvoza transportnih in zmanj$anja uvoza gradbenih storitev. V
letu 2015 je porasel presezek na tekoGem racunu s predhodnih 7,0 % na 7,3 % BDP, preseZek blaga in storitev pa s
7,9 % ze na 9,5 % BDP.

Na trgu dela se pozitivna gibanja $e niso zaustavila. Stevilo registriranih brezposelnih se je januarja sezonsko poveéalo,
a ob nezmanjSanem medletnem zniZevanju na ravni okrog 5 %. Vse do decembra se je nadaljevala tudi dokaj mocna
rast zaposlenosti (brez upostevanja kmetov). Stevilo prostih delovnih mest je bilo v lanskem zadnjem &etrtletju za skoraj
7 % vecje kot v tretiem; Se vedno pa prevladujejo negotove oblike zaposlitev. Na gibanje pla¢ so novembra vplivala
medletno poviSana izplaila bonusov, povezana s solidno dobickonosnostjo zasebnega sektorja, decembra pa so rast
pla¢ poviSala dogovorjena napredovanja v javnem sektorju.

V nasprotju s poviSanjem medletne inflacije na 0,4 % v evrskem obmocju je ta v Sloveniji januarja spet upadla na
-0,8 %. Se naprej vpliva na to predvsem znizevanje cen energentov, januarja pa so prispevale tudi vse glavne kompo-
nente osnovne inflacije, med njimi najbolj cene hrane. Svetovne cene hrane in drugih surovin se Se naprej znizujejo,
domace troSenje ostaja zadrZzano. Po Se enem valu zniZevanja cen nafte na prelomu leta bodo zato projekcije letosnje
inflacije za Slovenijo znizane.

Primanjkljaj drzave po metodologiji ESR 2010 se je leta 2015 po oceni Evropske komisije iz februarja 2016 znizal na
2,9 % BDP, dolg pa naj bi ob koncu leta dosegel 83,5 % BDP. K zniZanju primanjkljaja so prispevali ugodnej$e gospo-
darske razmere in ustrezno vigja rast prihodkov ter konsolidacijski ukrepi in odsotnost veéjih enkratnih u¢inkov (npr.
dokapitalizacij bank). Za letos je predvideno nadaljnje zniZzevanje primanjkljaja. Nekateri konsolidacijski ukrepi so bili Se
podalj$ani (npr. na podrocju socialnih transferjev) oziroma uveljavljeni kot trajni (npr. stopnje DDV), po drugi strani pa
bodo letos vi§ji odhodki za place javnih usluzbencev, januarja so se za 0,7 % zviSale pokojnine, poviali pa so se tudi
nekateri socialni transferji. Pogoji financiranja drzave na finan¢nih trgih ostajajo ugodni, februarja so bile prvi¢ izdane
zakladne menice z negativno obrestno mero.
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Izbor kljuénih makroekonomskih kazalnikov na mesecni ravni

12 mes. do 12 mes. do 12 mes. do 3mes. do 3 mes. do 2015 2015 2015 2016
dec.13 dec.14 dec.15 dec.14 dec.15 okt. nov. dec. jan.

Gospodarska gibanja * podatki za feb.16

ravnoteZje odgovorov v odstotnih tockah

Kazalnik gospodarske klime -13,3 2,3 52 1,3 59 58 54 6,4 39(1,89
- predelovalne dejavnosti 5,2 2,1 58 2,7 6,3 6,0 6,0 7,0 4,0 (5,07

medletne stopnje rasti v %

Industrijska proizvodnja: - skupaj1 -1,1 1,7 45 2,3 31 32 41 1,8
- predelovalne dejavnosti -2,1 37 48 51 3,0 37 4,2 0,8

Gradbenistvo: - skupajz 2,5 19,5 -7,3 -3,3 -5,1 -11,6 57 -9,3
- gradbeni inZenirski objekti -20,4 38 2,9 -4,5 0,1 -7,0 2,6 58

Trgovina (realni prihodek)

Trgovina na drobno, skupaj -3,3 0,3 0,7 -1,2 0,6 0,6 1,2 02

Trgovina z motornimi vozili in popravila 51 5,6 13,8 77 13,8 10,6 15,3 15,6

Storitve zasebnega sektorjaJ 0,0 2,5 0,9 4,6 10,0

Trg dela medletne stopnje rasti v %

Povpre¢na bruto placa -0,1 1,1 0,7 1,2 1,5 -0,2 2,8 1,6
- zasebni sektor 0,6 14 2,8 1.1 10,2 0,1 3,0 27,8
- javni sektor -1,3 1,0 -0,6 1,7 -5,2 -0,2 29 -18,3

Povpre¢na realna neto plaéa4 -1,1 0,6 1,0 1,0 2,0 0,5 32 1,9

Stopnja registrirane brezposelnosti (v % ) 13,1 13,1 12,3 12,7 11,9 11,7 11,7 12,3

Registrirane brezposelne osebe 8,8 0,2 -6,1 =31 -6,5 -7,3 -6,9 53 4.9

Delovno aktivno prebivalstvo -2,0 0,5 0,9 11 0,5 0,5 0,6 0,5
- zasebni 2,2 08 1,3 1,5 0,6 0,9 0,5 0,4
- javni -1,6 01 -0,3 0,1 0,3 0,5 0,7 0,6

Gibanje cen medletne stopnje rasti v %

HICP 1,9 04 -0,8 0,0 -0,9 -11 -0,9 0,6 -0,8
- storitve 22 18 0,9 1,5 1,0 0,6 1,5 0,9 0,7
- industrijsko blago brez energentov -0,9 -1,0 -0,6 -1,4 -0,4 0,5 -0,6 0,2 -0,3
- hrana 49 08 1,0 0,6 08 0,8 0,7 1,1 0,0
- energenti 1,8 -1,4 -7,8 2,0 91 9,6 9,9 -7,9 -6,4

Kazalnik osnovne im‘lacije5 0,9 0,6 0,3 0,3 04 0,1 0,6 0,4

Tekoéi raéun plaéilne bilance v % BDP

Saldo tekoCega racuna 56 7,0 73 78 6,5 9,0 17 2,8
1. Blago 2,0 32 42 34 3,6 55 53 0,0
2. Storitve 49 47 53 42 51 56 48 48
3. Primami dohodki 0,5 0,2 -0,9 0,4 -1,2 1,4 -1,5 0,6
4. Sekundami dohodki 0,8 0,7 -1,3 0,5 -1,0 0,6 -0,9 -1,5

nominalne medletne stopnje rasti v %

Izvoz blaga in storitev 2,4 57 51 85 32 1,0 6,4 2,3

Uvoz blaga in storitev -1,6 43 2,9 37 1,6 -1,1 0,1 6,2

Javne finance

N y 2013 2014 12 mes. do . 2014 . 2015

Konsolidirana bilanca nov.15 jan.-nov. jan.-nov.

mio EUR % BDP  medl. rastv% mio EUR medl. rastv % mio EUR medl. rastv %

Prihodki 14.728 15.494 41,3 21 13.925 6,1 14.290 2,6
Davki 12.648 13.193 358 43 11.977 46 12.520 45
Prejeta sredstva iz EU 938 1.040 2,7 5,9 807 242 798 -11
Ostali 1.141 1.261 2,8 -134 1141 11,6 972 -14,9

Odhodki 16.286 16.755 43,5 0,2 15.147 3,1 15.097 0,3
Teko€i odhodki 6.838 7.043 18,4 0,3 6.452 31 6.465 0,2

- place in drugi izdatki zaposlenim 3.617 3.610 9,4 -0,1 3.299 0,1 3.303 0,1

- izdatki za blago in storitve 2.239 2.233 58 0,7 1.979 -1,4 1.971 -0,4

- obresti 840 1.097 2,7 -5,0 1.094 30,6 1.038 5,1
Tekodi transferji 7.671 7.592 19,6 0,7 6.934 1,1 6.883 0,7

- transferji posameznikom in gospodinjstvom 6.343 6.335 16,6 0,4 5.814 0,1 5.840 0,4
Investicijski odhodki, fransferji 1.351 1.717 4,4 -1,6 1.391 35,0 1.359 2,3
Saldo -1.558 -1.261 2,2 -30,1 -1.222 22,2 -807 -34,0

Vir: SURS, Banka Slovenije, Ministrstvo za finance, preracuni Banka Slovenije.

Opombe: Pri gospodarskih gibanijih so prikazani podatki z izlo¢enimi vplivi koledarja (z izjemo kazalnikov klime, kjer so podatki desezonirani). Drugi podatki v tabeli so
originalni.

"Realna vrednost industrijske proizvodnje. 2 Realna vrednost opravljenih del v gradbenistvu. 3 Nominalni prihodki s storitvah zasebnega sektorja brez trgovine in
finanénih storitev. 4 CPI deflator. 5 Inflacija brez energentov, hrane, alkohola in tobaka. & Konsolidirane bilance drzavnega proracuna, prora¢una obgin, pokojninsko-
invalidskega in obveznega zdravstvenega zavarovanja po nacelu placane realizacije.
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