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Nagovor namestnika guvernerja

Druga polovica preteklega leta je bila zaznamovana z naras&ajoCimi geopoliti€nimi na-
petostmi, ki se nadaljujejo tudi v letoSnjem letu. Gospodarske in carinske politike Zdru-
Zenih drzav Amerike so dodatno okrepile dalj ¢asa prisotno negotovost v globalnem
makroekonomskem okolju, kjer geopoliticna rivalstva Ze spodbujajo protekcionizem in
ovirajo globalne dobavne verige. Dodatno plast kompleksnosti predstavlja tudi nov na-
¢rt Evropske komisije o prihodnosti obrambe v Evropski uniji s prioriteto povec€anja
obrambnih izdatkov.

Po oceni indeksa, ki ga na podlagi novic izraGunava Evropska centralna banka, je ne-
gotovost gospodarske politike v obmocju evra trenutno vec€ kot trikrat vecja od zgodo-
vinskega povprecja. Evrsko obmodje se Se naprej soo€a s skromno gospodarsko ras-
tjo, ki bi predstavljala izziv tudi brez nadaljnjih Sokov. Konec leta so jo poganjala pred-
vsem ugodna gibanja v storitvenem sektorju, predelovalna industrija pa je ostala Sibka
in kar nekaj evrskih drzav je leto zakljucilo v recesiji. Po zadnjih, mar€evskih napovedih
Evropske centralne banke so se Ze prej skromni obeti za gospodarsko rast v prihodnjih
letih dodatno zmanj3ali, saj velika negotovost tako doma kot v tujini zavira nalozbe,
izzivi konkuren&nosti pa bremenijo izvoz.

Dihotomija gospodarskih gibanj je bila kljub doloéenemu izboljSanju v predelovalnih
dejavnostih prisotna tudi v slovenskem gospodarstvu, v sploSnem pa so bile domace
gospodarske razmere v zadnjem Cetrtletju lanskega leta in na zagetku letoSnjega raz-
meroma ugodne. Teko€a gospodarska rast se je nekoliko okrepila in je znova prese-
gala rast evrskega gospodarstva.

Ob povecanih tveganjih, povezanih predvsem s carinsko politiko ZDA, je nadaljevanje
leta precej bolj negotovo. Kljub razmeroma majhni neposredni trgovinski izpostavljeno-
sti do ameriSkega gospodarstva bi uvedeni protekcionisti¢ni ukrepi po pri€akovanjih
lahko negativno vplivali na domaco gospodarsko aktivnost v prihodnosti. Ucinki bodo
izvirali zlasti iz posredne izpostavljenosti prek nasih glavnih trgovinskih partneric zno-
traj EU in vecje negotovosti v svetovnem gospodarskem okolju. PoviSanje vladnih
obrambnih izdatkov pa bi lahko pomenilo pozitivno fiskalno spodbudo, ki bi poviSala
gospodarsko rast in s tem tudi blazila negativne posledice ucinkov protekcionisti¢nih
ukrepov in trgovinske negotovosti. Glede na na$ primarni cilj, tj. stabilnost cen, se bomo
v naSih analizah osredotodili na u€inek gibanja cen.

Inflacija, ki je v Sloveniji in evrskem obmocju od leta 2022 bistveno upadla, naj bi se po
prehodnem jesenskem in zimskem zviSanju v nadaljevanju leta Se nekoliko znizala in
se nato ustalila pri okoli ciljnih 2 %. Ugodni inflacijski trendi so omogo€ili zacetek zni-
Zevanja klju€nih obrestnih mer naSe skupne denarne politike junija lani in njegovo na-
daljevanje v zacetku letoSnjega leta. Svet ECB je aprila letos $e sedmi¢ v trenutnem
ciklu znizal obrestno mero za odprto ponudbo mejnega depozita, in sicer za 0,25 od-
stotne tocke, na 2,25 %.

Negotovost glede inflacijskih obetov ostaja velika, saj bi lahko stopnjevanje trgovinskih
napetosti povzrocilo depreciacijo evra in povecanje stroSkov uvoza, medtem ko bi lahko
vecja poraba za obrambo in infrastrukturo prek skupnega povprasevanja zviSala infla-
cijo. O ustrezni naravnanosti denarne politike bo Svet ECB Se naprej presojal sproti,
na vsaki seji posebej, z upostevanjem novih ekonomskih in finanénih podatkov, dina-
mike osnovne inflacije, inflacijskih obetov in intenzivnosti transmisije denarne politike.

Ve¢ kot petnajst let po veliki financni krizi imajo banke v evrskem obmodju in v Sloveniji
trdne kapitalske in likvidnostne polozaje, tudi po zaslugi celovitega sveznja reform
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bancnega sektorja. Uspesno so prebrodile serijo nedavnih Sokov in izzivov, zagotovitev
finan¢ne in operativne odpornosti tudi v prihodnje pa bo od ban&nega sektorja zahte-
vala nadaljnja prizadevanja.

V tokratnem Porocilu o finanéni stabilnosti v Sloveniji ocenjujemo, da se je ob povecani
negotovosti po zadnjih nekaj stabilnih Cetrtletjin sploSna raven tveganj za finanéno sta-
bilnost v prvem &etrtletju 2025 nekoliko zviSala, medtem ko odpornost bank na sistem-
ska tveganja ostaja visoka.

Poved&ana negotovost v makroekonomskem okolju se odraza zlasti v kredithem tvega-
nju, zato smo za prvo Cetrtletje 2025 raven ocene zviali na zmerno s stabilnimi obeti.
Nestabilnost v mednarodnem okolju se je po letu 2022 odrazila predvsem v poslabsa-
nju poslovanja predelovalnih dejavnosti. V njihovem portfelju se je upo€asnitev v zad-
njem obdobju bolj kot v delezu nedonosnih terjatev odsevala v prerazvrs€anju v sku-
pino s pove€anim kreditnim tveganjem. Delez nedonosnih izpostavljenosti celotnega
kreditnega portfelja bank se za zdaj ohranja na zgodovinsko nizkih ravneh, banke pa v
letih 2025 in 2026 pri¢akujejo nekoliksno povecanje njihovega obsega.

Kljub makroekonomski negotovosti in izzivom v nekaterih dejavnostih je bila uspeSnost
poslovanja bank dobra. Slovenske banke so lani ob velikem ustvarjenem dohodku, zla-
sti velikih neto obrestnih in neto neobrestnih prihodkih ter nizkih neto oslabitvah in re-
zervacijah, znova ustvarile rekordne dobicke. Se vedno relativno visoka raven obrest-
nih mer je lani pozitivno vplivala na neto obrestne prihodke bank, z znizevanjem obrest-
nih mer pa ta u€inek postopoma pojenja.

Dohodkovno tveganje tako Se naprej ocenjujemo kot nizko, a pri¢akujemo, da se bo
Cez leto zviSalo. PriCakujemo, da bo dohodek bank letos zaradi nizjih obrestnih mer
precej manjsi od visokih vrednosti v preteklih dveh letih, a nad ravnmi dosezenimi v
¢asu nizkih obrestnih mer.

Se naprej ocenjujemo, da bi se lahko v prihodnje povegalo tudi trenutno zmerno tve-
ganje za finan&no stabilnost, ki izhaja iz nepremiéninskega trga. Ponudba stanovanj-
skih nepremicnin Ze dalj ¢asa zaostaja za povprasevanjem, kar ob nizanju obrestnih
mer za stanovanjska posojila prispeva k nadaljnji rasti cen stanovanjskih nepremic¢nin
ob hkratnem upadu Stevila prodaj, v zadnjem obdobju pa so se ponovno moé¢no zvidale
cene poslovnih nepremicnin. V publikacijo smo vkljucili tematski okvir z analizo tveganj
za finanéno stabilnost, ki izvirajo s trga poslovnih nepremicnin. Pri tem ocenjujemo, da
morebitne izgube pri posojilih, zavarovanih s poslovnimi nepremi¢ninami, ne bi bis-
tveno ogrozile solventnosti bank.

V drugi polovici leta 2024 smo ocenili, da bi se lahko v prihodnje povecalo tudi tveganje,
ki izhaja iz lizinSkih druzb. Ocena tveganja sicer v prvem Cetrtletju leta ostaja nizka, ob
poslab3anih pri€akovanjih pa se je tendenca spremembe v prejSnjem Cetrtletju poslab-
Sala. V primerjavi z jesenskim Poroc€ilom o finan¢ni stabilnosti ostajajo preostale ocene
glede tveganj in odpornosti nespremenjene, priCakovanja pa stabilna.

Kot skrbnik finanéne stabilnosti se na opisana tveganja in dileme odzivamo z makro-
bonitetno politiko, z ukrepi katere krepimo odpornost finanénega sistema in gospodar-
stev na zunanje in domace finan¢ne Soke. V lu€i razmer smo lani ohranili preventivho
naravnanost makrobonitetne politike, v okviru katere za slovenski banéni sistem veljajo
§tirje makrobonitetni instrumenti. Ob upos$tevanju ocen sistemskih tveganj in odpornosti
finanénega sistema smo lani prilagodili zahteve glede viSine blazilnika za druge sistem-
sko pomembne banke, kar je vsakoletna praksa. Drugih instrumentov nismo dodatno
prilagajali.

Porocilo o finanéni stabilnosti Banka Slovenije
April 2025



Sektorska blaZilnika sistemskih tveganj smo ohranili na znizani ravni v visini 0,5 % iz-
postavljenosti tveganjem, kar lahko banke skladno z nasim sklepom iz novembra 2023
upoStevajo od 1. januarja 2025. Nespremenjena je ostala tudi naSa zahteva glede stop-
nje proticiklicnega kapitalskega blazilnika, ki se ohranja v visini 1 %, kar je glede na
ocenjeno nevtralno okolje finanénih tveganj oznaceno kot pozitivha nevtralna stopnja.
Koncept smo uvedli leta 2023 z zaCetkom veljavnosti 1. januarja 2025, in sicer z na-
menom, da ima banéni sistem na voljo zadosten kapital, ki se lahko sprosti, ¢e pride
do nepredvidljivih Sokov, ki niso nujno povezani s prekomerno kreditno rastjo in aku-
mulacijo domacih neravnovesij.

Zadnje prilagoditve makrobonitetnega instrumenta, vezanega na omejitve kreditiranja
potro$nikov, smo izvedli ob polletju 2023, v preteklem letu smo namre¢ ocenili, da do-
datne prilagoditve makrobonitetnih omejitev kreditiranja potroSnikov niso bile potrebne.

Prilagajanje makrobonitetne politike je seveda kontinuiran proces. Ce ocenimo, da je
raven sistemskih tveganj poviSana oziroma odpornosti finanénega sistema znizana ali
da obstaja tveganje, da vmesni cilji makrobonitetne politike ne bodo dosezeni, se lahko
odlo¢imo za uvedbo ali spremembo makrobonitetnih instrumentov in tako bomo tudi v
prihodnje nas§ makrobonitetni okvir azurno in ustrezno prilagajali aktualnim razmeram.

dr. Primoz Dolenc,
namestnik guvernerja
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Povzetek

Narascanje negotovosti v mednarodnem gospodarskem okolju se postopoma
odraza v krepitvi sistemskih tveganj za finanéno stabilnost v Sloveniji, medtem
ko odpornost bank na sistemska tveganja ostaja visoka (Tabela 1.1). Zadnje po-
teze nove administracije ZDA na podro¢ju carin dodatno povecujejo negotovost, saj bi
lahko privedle do spirale ukrepov in protiukrepov, kar bi lahko sproZzilo tudi globalno
recesijo. Mednarodne in domace gospodarske razmere tako ostajajo negotove, kar se
Ze odraza zlasti v kreditnem tveganju, kjer smo raven ocene tveganja za prvo Cetrtletje
leta 2025 dvignili na zmerno. Vedje kreditno tveganje v bankah se trenutno odraza v
povecanih delezih skupine 2 v Stevilnih segmentih portfelja, medtem ko se je delez
NPE za zdaj ohranil na ugodni ravni. V primerjavi z jesenskim Porocilom o finan¢ni
stabilnosti ostajajo ostale ocene tako tveganj kot odpornosti nespremenjene. Poslab-
Sala pa so se pri¢akovanja pri dohodkovnem tveganiju in tveganju, ki izhaja iz poslova-
nja lizinSkih druzb. Pri¢akujemo, da bo dohodek bank letos zaradi nizjih obrestnih mer
precej manjSi od visokih vrednosti, dosezenih v preteklih dveh letih, a nad ravnmi, do-
sezenimi v €asu nizkih obrestnih mer. Pri lizin8kih druzbah pri€akujemo dodatne izzive
zaradi velikega deleza, ki ga imajo v poslovanju lizinSkih druzb vozila.

Tabela 1.1: Prikaz tveganj in odpornosti Banke Slovenije za slovenski finanéni sistem

Prikaz tveganj in odpornosti

2021 2022 2023 2024 2025 Tendenca

spremembe

Q4 Q4 o Q2 Q3 Q4 (e} Q2 Q3 Q4 Q1 .
na lestvici

Sistemsko tveganje

Tveganije, ki izhaja iz nepremicninskega rga
Tveganije financiranja v banénem sistemu
Obrestno tveganje v banénem sistemu
Kreditno tveganje v bancnem sistemu

Dohodkovno tveganje v banénem sistemu

Odpornost na sistemska tveganja

Solventnostin dobic¢konosnost banénega sistema

I
Tveganije, ki izhaja iz poslovanja lizindkih druzb - -
N

Likvidnost banénega sistema

Ostala tveganja
Kibernetsko tveganje

Podnebna tveganja

11 |88 ==1l1=

Barvna lestvica:

Tveganije Zmerno povisano
Odparnost srednja nizka

Opomba: Pri prikazu tveganj in odpornosti se ocena na barvni lestvici nanasa na oceno do enega Cetrtletja vnaprej. Puscica predstavlja pricakovano spremembo tveganja
oziroma odpornosti na lestvici (navzgor ali navzdol) v nekoliko daljSem obdobju, okrog enega leta. Pri tveganijih usmeritev pus€ice navzgor (navzdol) pomeni povecanje (zmanj-
Sanje) tveganja, pri odpomosti pa njeno krepitev (slabitev). Prikaz tveganj in odpornosti v bancnem sektorju temelji na analizi kljuénih tveganj in odpornosti za slovenski banéni
sistem ter je opredeljen kot sklop kvantitativnih in kvalitativnih kazalnikov za opredelitev in merjenje sistemskega tveganja in odpornosti.

Vir: Banka Slovenije.

Geopoliticne napetosti so se v drugi polovici preteklega leta okrepile, k dodat-
nemu povec€anju negotovosti v makroekonomskem okolju pa so prispevale
gospodarske in carinske politike nove administracije ZDA. Pri¢akuje se, da bodo
negativni u€inki negotovosti glede potencialnih nadaljnjih sprememb v svetovnih trgo-
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vinskih politikah vplivali na izvoz in naloZbe v evrskem obmogju, kar bo skupaj s kon-
kurencnimi izzivi povzroc€ilo nadaljnje zmanjSanje izvoznega trznega deleza evrskega
obmodja. Domace gospodarske razmere ostajajo negotove zaradi zunanjih dejavnikov,
vendar so stabilnejSe kot pred enim letom in boljSe kot v povprecju evrskega obmodja.

Tveganje, ki izhaja iz nepremi¢ninskega trga, ostaja ocenjeno kot zmerno, z moz-
nostjo, da se v prihodnje poveca. Rast cen stanovanjskih nepremicnin se je ob po-
stopni krepitvi povprasevanja po stanovanjskih posoijilih, povezani z nizanjem posojilnih
obrestnih mer, nadaljevala tudi v drugi polovici leta. To je potrdilo zaetek novega ne-
premicninskega cika, zaradi esar smo Ze v prvi polovici preteklega leta prilagodili pri-
Cakovanja glede krepitve tveganj. V drugi polovici leta so se mo¢no zviSale tudi cene
poslovnih nepremicnin.

Vloge nebanénega sektorja ostajajo najpomembnejsi in stabilen vir financiranja
slovenskih bank, posledi¢éno tudi tveganje financiranja ostaja ocenjeno kot
zmerno in stabilno. Odvisnost bank od drugih virov ostaja majhna. Ob hkratnem po-
vecanju dolgoro€nih nalozb in ohranjanju velikega obsega vlog na vpogled se povecuje
vrzel med ro¢nostjo nalozb in obveznosti ter posledi¢no izpostavljenost bank tveganju
nestabilnosti financiranja. To bi se lahko uresnic€ilo ob nenadnem obseznem premiku
vlog med bankami ali iz ban&nega sistema, zato je pravo&asno prilagajanje konkuren¢-
nim razmeram klju¢no za stabilno poslovanje. Banke morajo biti pozorne tudi na alter-
nativne nalozbene oblike in depozitne ponudbe tujih bank, ki postajajo vse bolj pri-
vla¢ne tudi za slovenske deponente.

Obrestno tveganje ostaja zmerno in stabilno. Spremembe pri posojilih in viogah so
le v manj8i meri vplivale na obrestno ob&utljivost bank. Ved;ji je bil vpliv povecanja na-
lozb v vrednostne papirje in hkratnega zmanjsanja likvidnih sredstev ter vpliv povec¢anja
obsega izdanih vrednostnih papirjev. Spremembe so tako pri nalozbah kot pri virih pri-
spevale k podaljSanju povpreénega obdobja ponovne dolocitve obrestnih mer. Vrzel
med obema obdobjema je tako ostala podobna kot ob koncu leta 2023. Trend znize-
vanja obrestnih mer v banénem sistemu je bil v letu 2024 Siroko osnovan. Znizevale so
se tako obrestne mere za posojila kot za vloge nebanénega sektorja.

Oceno kreditnega tveganja smo po decembrskem poslabsanju izgledov zdaj zvi-
Sali na zmerno s stabilnimi obeti. V naslednjih Cetrtletjih namre€ ne pri€akujemo na-
daljnjega porasta kredithega tveganja. Raven nedonosnih izpostavljenosti sicer ostaja
na nizki ravni. Opazno pa je poslabsanje poslovanja NFD predvsem v predelovalnih
dejavnostih in pove€anje deleZev skupine 2 v Stevilnih segmentih banénega portfelja.
V predelovalnih dejavnostih se je delez skupine 2 v zadnjih mesecih leta 2024 skoraj
podvaijil, z najvedjimi obsegi prerazvrs€anja v skupino 2 v proizvodnji jekla, opreme za
motorna vozila in industriji plastike. Z naras€anjem Stevila ste€ajev, tako v celotnem
sektorju NFD kot zlasti v predelovalnih dejavnostih, se povecuje tudi izpostavljenost
bank do teh podjetij, Ceprav ostaja na nizkih ravneh. Povecuje se tudi obseg nedono-
snih potrosniskih posoijil, vendar pa ob visoki kreditni aktivnosti v tem segmentu njihov
delez ostaja stabilen.

Dohodkovno tveganje za zdaj ostaja ocenjeno kot nizko, a se bo ¢ez leto krepilo,
saj se z znizevanjem obrestnih mer v letih 2024 in 2025 zaklju¢uje obdobje izra-
zito visokih prihodkov bank. Ustvarjanje dohodka bank kljub postopnemu niZanju
neto obrestnih prihodkov ostaja stabilno tudi v zacetku letodnjega leta, prav tako nad
dolgoro€nim povprec€jem ostaja neto obrestna marza. Neobrestni prihodki, zlasti njihov
opravninski del, ostajajo razmeroma stabilni, medtem ko so se v preteklem letu opera-
tivni stroki povecali predvsem zaradi uvedbe davka na bilan¢no vsoto.
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Oceno kibernetskega tveganja ohranjamo na povisani ravni s stabilno tendenco,
medtem ko ocena podnebnih tveganj ostaja stabilna na zmerni ravni. Kibernetsko
tveganja ohranjamo na povi$ani ravni zaradi morebitnih kibernetskih groZenj, ki bi lahko
izvirale iz geopoliticnih negotovosti. Slovenski banéni sektor tudi v drugi polovici leta
2024, drugace kot je bilo to zaznati v zadnjih letih na ravni EU, ni bil taréa vedjih kiber-
netskih napadov. Stevilo kritiénih kibernetskih incidentov se je tudi v zadnjem &etrtletju
leta 2024 medletno zmanjSalo, podoben trend pri€akujemo tudi v prvi polovici leta 2025.
Pri podnebnih tveganjih ohranjamo nespremenjeno oceno zaradi relativne stabilnosti
indikatorjev tranzicijskih tveganj, medtem ko fizi€na tveganja, ki smo jih vkljugili v redno
spremljavo v letu 2024, izkazujejo nizko tveganje.

Ocena odpornosti banénega sistema z vidika solventnosti in dobickonosnosti
ostaja visoka. Pricakujemo, da bodo banke del dobi¢kov iz leta 2024 zadrzale oziroma
razporedile med rezerve, kar bi se lahko leta 2025 odrazilo tudi v koli€niku skupne
kapitalske ustreznosti. Ob zaklju¢ku izredno ugodnega obdobja za ustvarjanje visokih
dobickov bank pri¢akujemo, da bodo k postopnemu manjSanju dobicka poleg nizjih
obrestnih mer prispevali tudi povecéani operativni stroski in dodatne oslabitve.

Ocena odpornosti ostaja visoka in stabilna tudi v segmentu likvidnosti. VVrednosti
nekaterih indikatorjev likvidnosti so se nekoliko poslab$ale, vendar likvidnostni poloZaj
bancnega sistema ostaja dober. Ob usmerjanju dela likvidnih sredstev v dolznisSke vre-
dnostne papirje je obseg likvidnosti ostal velik, spremenila pa se je njena struktura.
Vecina bank je ob tem ohranila visoko sposobnost pokrivanja neto likvidnostnih odlivov
v enomesecnem stresnem obdobju in financiranja obveznosti v daljSem, enoletnem
obdobju.

Finanéni polozaj gospodinjstev in podjetij ostaja ugoden. Kreditiranje gospodinj-
stev, zlasti s potroSniSkimi posojili, se je ob rasti pla¢ in nizki zadolzenosti dodatno
okrepilo. V zadnjih dveh letih so povecala tudi nalozbe v vrednostne papirje in nalozbe
v vzajemne sklade. Nizka zadolzenost in zmanj$Sano breme financiranja ob padajocih
obrestnih merah ugodno vplivata tudi na finan¢ni polozaj NFD, ki ga krepi nadaljnje
nara$¢anje lastnih sredstev. Proti koncu leta je priSlo do pove&anja Stevila zagetih ste-
¢ajnih postopkov NFD in Stevila druzb z blokiranimi transakcijskimi racuni, kar nakazuje
na povec€ane izzive pri NFD, posebej v izvoznem delu sektorja.

Tudi razmere v nebanénem delu finanénega sektorja ostajajo razmeroma ugo-
dne. LizinSke druzbe opazajo upad novih poslov, medtem ko k manj$anju dobicka pri-
spevajo tudi vedji stroski financiranja. Poslediéno smo Ze v drugi polovici leta 2024
poslab3ali priCakovanja, medtem ko tveganje ostaja ocenjeno kot nizko, saj je delez
zamud nad 90 dni nizek in omejen, stanje poslov pa se je Se dodatno okrepilo. Zava-
rovalniSki sektor je kljub ukinitvi dopolnilnega zdravstvenega zavarovanja posloval z
velikimi dobicki, lani namre¢ ni bilo vecjih $kodnih dogodkov. Pozitivha rast na borzah
in iskanje visjih donosov sta se odrazila tudi v rekordnih neto vplacilih v vzajemne
sklade.

Makrobonitetna politika ostaja naravnana k ohranjanju odpornosti banénega
sistema, ki se Se vedno soo¢a z makroekonomskimi in geopoliticnimi negoto-
vostmi. Trenutno za slovenski ban¢ni sistem veljajo Stirje makrobonitetni instrumenti.
Blazilnik za druge sistemsko pomembne banke, proticikli¢ni kapitalski blazilnik in sek-
torska blazilnika sistemskih tveganj zahtevajo visjo raven kapitala v bankah ter s tem
krepijo (kapitalsko) odpornost banénega sistema. Makrobonitetne omejitve kreditiranja
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potrodnikov pa vzpostavljajo minimalne kreditne standarde, hkrati so usmerjene v bla-
Zitev in preprecitev Cezmerne rasti kreditiranja in éezmernega finanénega vzvoda ter
tako zmanjSujejo kreditno tveganje.

V tokratni publikaciji izpostavljamo Sest tematskih okvirjev. V prvem predstav-
llamo sistem zgodnjega opozarjanja, ki omogo¢a oceno o kopi¢enju novih tveganj v
bancnem sistemu. V drugem okviru analiziramo tveganja za finanéno stabilnost, ki iz-
virajo s trga poslovnih nepremicnin, in odpornost bank na izpostavljenost do omenje-
nega trga. V tretiem okviru izpostavljamo priloZznosti in tveganja, ki jih v ban¢ni sektor
prinaSa umetna inteligenca. V Cetrtem okviru izpostavljamo dejavnike porasta davka
od dobicka, ki se je pri bankah v letu 2024 ve¢ kot potrojil. Sledi analiza izpostavljenosti
slovenskih podjetij do nemske industrije in tveganja, ki iz tega izvirajo za slovenski
bancni sistem. Sklop tematskih okvirjev zaklju€ujemo s pomenom analiziranja narav-
nanosti makrobonitetne politike in prikazom mozZnega pristopa k oceni naravnanosti
makrobonitetne politike.
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Rast svetovnega gospodarstva naj bi ob negotovih kratkoro¢nih obetih in pove-
¢evanju srednjeroénih tveganj ostala pod dolgoletnim povpreéjem, domace
gospodarske razmere pa so boljSe kot v povpreéju evrskega obmoc¢ja, vendar
negotove, z razlikami med posameznimi sektorji in dejavnostmi. V primerjavi s
koncem lanskega leta domace storitve in trgovina belezZijo manj ugodna gibanja, med-
tem ko se industrija soo€a z umirjanjem proizvodnje in s pove¢ano negotovostjo v med-
narodnem okolju. Ta je predvsem posledica geopoliticnih in trgovinskih tveganj z vse
vecjo fragmentacijo trgov ob rastocih trgovinskih ovirah in se lahko v prihodnje realizira
v Sibkejsi gospodarski rasti in neugodnih finanénih tokovih. Trg dela ostaja tesen kljub
znakom umirjanja. Enoletni presezek na tekoem radunu je zaradi velikega presezka
storitvene menjave blizu najvisje ravni v zadnijih letih. Skupna in osnovna inflacija sta
se priblizali cilju denarne politike, v blizini katerega naj bi se gibali tudi v prihodnje.
Bancni sektor $e naprej posluje v ugodnih razmerah s solidnimi gibanji poslovanja.

Svetovna gospodarska rast (brez evrskega obmocgja) naj bi letos ostala zmerna
in tudi v prihodnjih letih pod dolgoletnim povpre¢jem. Za leto 2025 se pri¢akuje
rast v vigini 3,4 %, za leti 2026 in 2027 pa upoc&asnitev na 3,2 %."' Rahla upocasnitev
odraza priCakovano SibkejSo rast gospodarske aktivnosti na Kitajskem zaradi neugo-
dnih demografskih razmer in po€asnejso rast v ZDA zaradi vpliva sprememb razli¢nih
politik. Vrednosti kazalnikov PMI za svetovno gospodarstvo na zacetku leta 2025 na-
kazujejo stagnacijo v predelovalnih dejavnostih, v storitvah pa zmerno rast (slika 1.1,
levo). Svetovna inflacija (brez evrskega obmocja) naj bi se letos zmanjsala na 3,3 %, v
letih 2026 in 2027 pa dodatno upadla na 2,7 % in 2,5 %. Pri tem naj bi se v razvitih
gospodarstvih hitreje priblizala ciljnim vrednostim denarnih politik kot v gospodarstvih
v razvoju. Srednjero¢na tveganja za svetovno gospodarstvo se povecujejo, medtem ko
kratkoro€ni obeti ostajajo negotovi in po posameznih drzavah razli¢ni. Splosna omilitev
regulacije v ZDA bi lahko z vegjimi nalozbami spodbudila kratkoro¢no rast, vendar
lahko &ezmerne omilitve predpisov, ki so hamenjeni omejevanju prevzemanja preko-
mernih tveganj in kopienju dolga, dolgoro¢no povzrocijo vecjo volatilnost tako financ-
nega kot gospodarskega cikla, z negativnimi posledicami za preostali svet.

Povecana negotovost v mednarodnem okolju, ki je predvsem posledica geopoli-
ticnih in trgovinskih tveganj z vse vecjo fragmentacijo trgov ob rastocih trgovin-
skih ovirah, se lahko v prihodnje realizira v hitrejSih spremembah mednarodnih
financénih tokov, Sibkejsi svetovni gospodarski rasti in visji inflaciji. Motnje v pro-
cesu dezinflacije lahko upo&asnijo nadaljnje sprod€anje denarnih politik, kar bi lahko
oslabilo fiskalno vzdrZznost in ogrozilo finanéno stabilnost. Po drugi strani so se pri¢a-
kovanja trznih udelezencev glede gibanja kljuénih obrestnih mer ECB in Fed nekoliko
okrepila v smeri hitrejSega in ve¢jega znizevanja. K temu so prispevala pove¢ana tve-
ganja, da bo imela trgovinska politika ZDA trajnejSe posledice za ameriSko in evrsko
gospodarstvo. Za obvladovanje teh tveganj bo pomembna usklajenost ekonomskih po-
litik, ki bo zagotavljala ravnoteZje med inflacijo in gospodarsko aktivnostjo. Pomembni

" ECB, marec 2025.

Porocilo o finanéni stabilnosti Banka Slovenije
April 2025



Slika 1.1: Kazalnik
nabavnih menedzerjev
(PMI)

bodo zlasti ponovna vzpostavitev fiskalnih rezerv, izboljSanje srednjero¢nih gospodar-
skih obetov s pomocjo okrepljenih strukturnih reform ter krepitev multilateralnih pravil
in sodelovanja (npr. novi trgovinski dogovori).

Gospodarstvo evrskega obmocja naj bi po skromni rasti v lanskem zadnjem ce-
trtletju letos in v prihodnjih letih ob vztrajanju (geo)politi€nih in trgovinskih ne-
gotovosti postopoma okrevalo. V letu 2024 se je z 0,9 % nadaljevala zmerna rast,
vendar kazalniki PMI (slika 1.1, desno) in kazalniki zaupanja (slika 8.1 v prilogi, levo)
kratkoro€no nakazujejo Sibko rast ob majhnem zaupanju potroSnikov in veéji nagnje-
nosti gospodinjstev k varCevanju. Napovedana krepitev izdatkov za obrambo in s tem
povecane potrebe po zadolZzevanju vse bolj v ospredje postavljajo tveganje vzdrznosti
drzavnega dolga. Ob odpravi nemske omejitve glede maksimalne viSine drzavnega
dolga so se zahtevane donosnosti na drzavne obveznice evrskih drzav vidneje pove-
Cale (slika 8.4 v prilogi, levo). Pri zunanjetrgovinski menjavi se pri¢akuje, da bodo ne-
gativni ucinki negotovosti glede potencialnih nadaljnjih sprememb v svetovnih trgovin-
skih politikah vplivali na izvoz in nalozbe, kar bo skupaj s konkuren€nimi izzivi povzro-
Cilo nadaljnje zmanjSanje izvoznega trznega deleza evrskega obmocgja.

Svet Evrsko obmocje
65 65
rast rast
60 60 /,/’\.‘
55 5= 55
//‘J V\.‘
o RoAMIMSA -« (O
45 V 45 ‘
40 40
kréenje kréenje
35 35
30 30
25 25
20 20
15 15
10 10
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Sestavljeni kazalnik Sestavljeni kazalnik

Predelovalne dejavnosti Predelovalne dejavnosti

Storitvene dejavnosti Storitvene dejavnosti

Opomba: Vrednost kazalnika PMI nad 50 predstavlja rast gospodarske aktivnosti glede na prej$nji mesec, medtem ko vrednost
kazalnika pod 50 predstavlja kréenje.
Vir: Bloomberg.

Hkrati se evrsko obmo¢je soo€a z nizko rastjo produktivnosti, ki ostaja eno od
pomembnejsih podrocij prihodnjih ukrepov v EU. Prva pomembnej$a pobuda nove
sestave Evropske komisije na tem podro¢ju je Kompas za konkuren&nost, ki naj bi pri-
speval k zmanj$anju birokracije in poenostavitvi poslovnega okolja. K izgradnji odpor-
nejSe druzbe prek krepitve zmogljivosti za prilagajanje in preobrazbo ter usmeritve v
paradigmo bolj trajnostne rasti in druzbenega razvoja pa naj bi prispevala pobuda Od-
pornost. Glede na zadnje napovedi ECB? naj bi gospodarska rast evrskega obmocja
letos dosegla 0,9 %, v letu 2026 pa 1,2 %, kar je v obeh letih glede na decembrske

2 ECB, marec 2025.
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napovedi za 0,2 o. t. manj. Evrska inflacija (HICP) se Se naprej umirja. Marca se je
znizala na 2,2 %, potem ko je bila februarja 2,3-odstotna. To je predvsem posledica
gibanja cen storitev in energentov, medtem ko se je prispevek hrane nekoliko okrepil
(slika 1.2, desno). V nadaljevanju leta naj bi se inflacija postopoma zniZevala, zatem
pa gibala okoli cilinih 2 %. Tudi osnovna inflacija naj bi se ob izzvenevanju preteklih
energetskih cenovnih Sokov, zmanjSanju pritiskov na stroSke dela in zapoznelih u€inkih
preteklega zaostrovanja denarne politike v prihodnje znizevala. Marca je zna$ala
2,4 %, do leta 2027 pa naj bi se znizala na 1,9 %.

Domace gospodarske razmere so v zadnjem cetrtletju lanskega leta in na zacetku
letoSnjega ostale negotove, vendar boljSe kot v povprec¢ju evrskega obmoc¢ja.
Med posameznimi sektorji so bila gibanja v lanskem zadnjem Cetrtletju raznolika — so-
lidna in podprta z mo&nim domacim troSenjem v storitvah in trgovini, medtem ko se je
industrija kljub relativno ugodnim razmeram soocala s pove€ano negotovostjo v med-
narodnem okolju. V izdatkovni strukturi so k rasti pomembno prispevali potroSnja dr-
Zave, zasebna potrosnja in neto izvoz, medtem ko je moc€an obrat investicijskega cikla
navzdol prek zmanjSanja bruto investicij v osnovna sredstva rast zaviral (slika 8.2 v
prilogi, levo). Po prvih ocenah SURS se je BDP lani povecal za 1,6 %, naSa zadnja
napoved za letos pa predvideva 2,2-odstotno rast, pospesek rasti v letu 2026 na 2,8 %
in zatem umiritev na 2,4 % v letu 2027.® RazpoloZenje v gospodarstvu se je v prvem
Cetrtletju v primerjavi z zadnjim Cetrtletjem lani nekoliko izbolj$alo, pri Eemer se je opaz-
neje izboljSalo v trgovini na drobno, ob veliki negotovosti gospodarskih razmer ostalo
nizko v predelovalnih dejavnostih, poslabsalo pa pri potroSnikih (slika 1.2, levo). Realni
kazalniki domacega tro$enja v prvem Cetrtletju nakazujejo umirjanje potrosnje, medtem
ko se proizvodnja umirja. Cetrtletna rast* je bila v lanskem zadnjem getrtletju z 0,6 %
najvi§ja v letu, nasi kratkoro€ni napovedni modeli pa ob trenutno razpoloZljivem naboru
kazalnikov in velikem razponu ocen tudi za prvo Cetrtletje letos nakazujejo ugodno rast.
Trg dela ostaja tesen kljub znakom umirjanja, ki se kaZejo predvsem v zasebnem sek-
torju (slika 8.3 v prilogi, levo). Enoletni presezek na tekoCem racunu je blizu najvisje
ravni v zadnjih letih, predvsem zaradi velikega presezka storitvene menjave (slika 8.3
v prilogi, desno). Skupna inflacija (HICP) se je konec lanskega leta zaradi vi§jih pri-
spevkov cen energentov in hrane okrepila na 2,0 %, marca letos pa znaSala 2,2 %
(slika 1.2, desno). Osnovna inflacija se od decembra lani znova giblje razmeroma skla-
dno s skupno. Marca je bila 2,5-odstotna (slika 8.2 v prilogi, desno).

3 Pregled makroekonomskih gibanj z napovedmi, december 2024.
“ Prilagojena uginkom sezone in koledarja.
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Slika 1.2: Gospodarska
klima in inflacija

Kazalniki zaupanja in gospodarska klima Inflacija (HICP) in primerjava z drzavami
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Opomba: Na levi sliki so podatki kazalnikov zaupanja predstavljeni kot 3-mesecéne oziroma 6-mesecéne drsece sredine (razen
kazalnika gospodarske klime). Kazalniki so izrazeni v obliki povprecja ravnotezij. Ravnotezje je razlika med deleZzem pozitivnih in
delezem negativnih odgovorov.

Viri: leva slika SURS in preracuni Banke Slovenije, desna slika Eurostat.

Razmere, v katerih poslujejo banke evrskega obmoc¢ja, so relativho neugodne,
medtem ko je uspesnost poslovanja bank $e vedno dobra. Relativho visoka raven
obrestnih mer je lani pozitivno vplivala na neto obrestne prihodke bank, vendar ob
obratu v zniZzevanje obrestnih mer ta ucinek postopoma pojenja. Posojilna aktivnost
bank evrskega obmocja je lani Se naprej zmerno okrevala, vendar ostala nominalno
Sibka (slika 1.3, levo), h krepitvi pa so prispevali vse manjsi stroski financiranja. Neto
povpraSevanje podjetij po posojilih se je glede na anketne podatke v lanskem zadnjem
Getrtletju nadalje povecéevalo, vendar ostalo $ibko,® povezano pa je bilo predvsem z
nadaljnjim upadanjem obrestnih mer. Umirjeno povpraSevanje odraza Sibke gospodar-
ske razmere, zlasti v nekaterih naloZzbeno intenzivnih sektorjih gospodarstva, zaviralni
dejavnik pa so predstavljale tudi gospodarske in (geo)politi€éne negotovosti. Medtem se
je neto povpraSevanje po stanovanjskih posojilih e naprej mo¢no povecevalo, po po-
troSnidkih pa se je povecalo le rahlo. Pri prvih je bilo gibanje povprasevanja predvsem
posledica nizanja obrestnih mer in v manjsi meri izboljS8anja obetov na stanovanjskem
trgu. PovpraSevanje po potrosniskih posaijilih je bilo podprto z nizanjem obrestnih mer,
medtem ko so zaupanje potrosSnikov, poraba za trajne dobrine in uporaba alternativ-
nega financiranja pri drugih bankah in neban&nih institucijah vplivali na zmanj$anje
povpraSevanja.

5 Bank Lending Survey (BLS), januar 2025.
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Slika 1.3: Kreditna
aktivnost

Okvir 1: Sistem zgodnjega
opozarjanja za banke
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Viri: leva slika ECB Data Portal in preraCuni Banke Slovenije, desna slika Banka Slovenije.

Tudi pri nas se banke soo€ajo z ve¢inoma ugodnimi gibanji poslovanja in glede
na predhodna leta z nadpovprecnimi neto obrestnimi prihodki. Posojilna aktivhost
se je lani vidneje okrepila, vendar bila po skupinah komitentov raznolika (slika 1.3, de-
sno).% Zelo $ibko je bilo kreditiranje NFD, obseg posoijil v stanjih pa je bil decembra za
2,1 % manjsi kot v predhodnem letu. To so odrazali tudi anketni podatki BLS,” ki so v
prvih treh Cetrtletjih leta nakazovali neto zmanj$evanje povpraSevanja. V zadnjem Ce-
trtletju je bilo povpraSevanje nespremenjeno, z vidnejSim pozitivnim uc€inkom zalog in
obratnega kapitala.® Medtem se je kreditiranje gospodinjstev lani krepilo, posebej s
potrosniskimi posojili, katerih medletna rast se je ob visoki osnovi predhodnega leta v
drugi polovici leta umirjala. PovpraSevanje po stanovanjskih posojilih je v zadnjem Ce-
trtletju lani ostalo nespremenjeno, so pa banke zaznale povecanje povprasevanja po
potrodniskih posojilih. Najpomembnejsi dejavnik vecjega povpraSevanja je predstav-
ljala niZja splo$na raven obrestnih mer.®

V okvirju je predstavljen sistem zgodnjega opozarjanja (v nadaljevanju EWS —
early warning system) za banke, ki omogoc¢a oceno o kopi¢enju novih tveganj v
banénem sistemu in po posameznih bankah. Makroekonomski dejavniki namrec¢
pomembno vplivajo na stabilnost banénega sistema, kar zahteva pravo€asno prepoz-
navanje tveganj za ucinkovito prilagoditev makrobonitetnih politik in preprecitev financ-
nih kriz. EWS za banke omogoc¢a dekompozicijo verjetnosti ban¢ne krize oziroma sti-
ske (v nadaljevanju) v dejavnike na ravni posameznih bank in banénega sistema ter
makrofinanéne dejavnike. Dekompozicija lahko prispeva k identifikaciji glavnih dejav-
nikov ranljivosti bank oziroma banénega sistema in nudi podporo odlo¢itvam makrobo-
nitetne politike. Namen EWS je dolociti prihodnja razdobja, v katerih se krepijo finan¢na
neravnovesja in povecujejo tveganja za razvoj bancne krize. Pomembno je poudariti,

6 Medletne spremembe stanja posojil decembra 2024: nebanéni sektor 5,5 %, NFD -2,1 %, gospodinjstva 6,0 %, stano-

vanjska posojila 3,9 %, potroSniSka posojila 13,5 %.
7 Bank Lending Survey, januar 2025.

8 Vet v poglavju o nefinanénih druzbah.

9 Vet v poglavju o gospodinjstvih.
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da cilj EWS ni izgraditev modela, ki bo natanéno napovedoval pojav prihodnje banéne
krize.

Pri vzpostavitvi EWS se najprej sprejme nekaj pomembnih odlocitev. Ker so mo-
deli zgodnjega opozarjanja v sploSnem namenjeni napovedovanju prihodnosti, je cilj
optimizirati uspeSnost modela na prihodnjih podatkih (zunaj vzorca). EWS za banke je
zato zgrajen na nacin, da optimizira kakovost napovedi na podatkih zunaj vzorca. Ob
tem je pomembno izbrati tudi kategorije, ki so sestavni deli vsakega modela zgodnjega
opozarjanja. Prva od klju¢nih odlo€itev pri vzpostavitvi EWS je izbira dogodka, ki ga
opredelimo kot ban¢na kriza, oziroma dogodka, ki potencialno pomeni njen zacetek.
Tak dogodek bo v nadaljevanju opredeljen kot stiska'®. Stiska je definirana na ravni
banke. S tem se poveca Stevilo stisk, kar omogoc€a boljSo identifikacijo primernih indi-
katorjev za napovedovanje tovrstnih dogodkov, hkrati pa omogoc¢a e napovedovanje
stisk za posamezno banko. Nadalje lahko verjetnosti stisk posameznih bank agregi-
ramo za celotni ban¢ni sistem ali skupine bank. Druga od klju¢nih odlocitev pri vzpo-
stavitvi EWS je izbira ustreznega horizonta za ocenjevanje oziroma ovrednotenje na-
stopa stiske. Napovedana naj bi bila za dolo¢en &asovni horizont vnaprej, preden se
dejansko zgodi. Najboljsi pristop za izbor primernega ¢asovnega horizonta pred nasto-
pom dogodka — stiske ne obstaja. Izbor je odvisen od namena uporabe EWS ter od
tega, kako dale€ vnaprej naj sistem signalizira dogodek, da bi imel nadzornik dovolj
Casa za sprejetje ustreznih ukrepov. Sledec tuji literaturi in ob uposStevanju uporabe za
razlicne potrebe EWS uporablja Stiri Casovne horizonte: (i) od 1 do 8 kvartalov pred
stisko; (ii) od 5 do 12 kvartalov pred stisko; (iii) od 9 do 16 kvartalov pred stisko; (iv) od
13 do 20 kvartalov pred stisko. Za potrebe finan¢ne stabilnosti je zaradi moznosti pra-
voCasnega ukrepanja, tj. sprejetja makrobonitetnih ukrepov, najbolj klju¢en ¢asovni ho-
rizont od 5 do 12 kvartalov pred stisko. Ta ¢asovni okvir je dovolj dolg, da omogo¢a
analizo trendov in signalov, ki nakazujejo na potencialne tezave, hkrati pa dovolj kratek,
da so ukrepi Se vedno ucinkoviti in relevantni. Makrobonitetni ukrepi, kot so omejevanje
kreditne rasti, povecanje kapitalskih zahtev ali omejevanje tveganih nalozb, zahtevajo
dolo&en &as za implementacijo in vpliv na finanéni sistem. Ce se ukrepi sprejmejo pre-
pozno, lahko kriza Ze eskalira, kar otezi stabilizacijo sistema, ¢e pa se ukrepi sprejmejo
prezgodaj, lahko povzrocijo nepotrebne motnje v gospodarstvu.

Zadnja od kljuénih odlo¢€itev pri vzpostavitvi EWS je izbira ustreznega merila za
ocenjevanje oziroma ovrednotenje nastopa stiske. Modeli binarne klasifikacije, Ki
so uporabljeni za EWS, so v svoji osnovi lahko podvrzeni napakam I. vrste (zgreSena
kriza) ali napakam II. vrste (napaCen alarm). Obe vrsti napak sta za nosilce odlocitev
relativno dragi in med njima je treba vzpostaviti kompromis. H kompromisu med obema
vrstama napak pridemo z uravnavanjem praga ali mejne vrednosti, ki dolo¢a, kdaj EWS
izda opozorilo. Ce je prag nastavljen nizko, bo sistem sprozil veliko opozoril, kar pomeni
vecjo previdnost, vendar tveganje, da ukrepi obremenijo sistem po nepotrebnem. Po
drugi strani, e je prag visok, bo opozorilo izdano le ob najmocnejsih signalih, kar sicer
zmanjSa Stevilo napacnih alarmov, a pove€a moznost, da spregledamo resni¢no krizo.
Kompromis je najti takSno ravnovesje, ki optimizira u€inek opozoril in koristi ukrepov
glede na stroSke obeh vrst napak. S tem se zagotovi, da nosilci odlocitev dobijo zanes-
liive informacije, ki omogocajo pravocasne, a ne prehitre reakcije.

V EWS modelih smo pojasnjevalne spremenljivke lo€ili v tri kategorije: (i) spremenljivke
na ravni posameznih bank — kapitalska ustreznost (kazalnik kapitalske ustreznosti,
vzvod ...); kakovost sredstev (delez NPL, delez slabitev ...); kakovost upravljanja

19 Anglesko. distress.
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Slika 1.4: Verjetnost
banéne stiske po
posameznih tipih
spremenljivk od 5 do 12
kvartalov vnaprej

(kazalnik cost-to-income); dohodki (ROE, ROA, NIM); likvidnost (delez obrestnih od-
hodkov v skupnih obveznostih ...); (ii) spremenljivke na ravni banénega sistema, ki so
v literaturi pogosto omenjene kot indikatorji zgodnjega opozarjanja ban&nih kriz — rast
kreditov; razmerje med krediti in BDP; razmerje med posajili in depoziti; vzvod in kapi-
talska ustreznost ban¢nega sistema; (iii) makrofinan¢ne spremenljivke, ki opisujejo raz-
voj finan€nega sistema oziroma narodnega gospodarstva — rast BDP; cene nepremic-
nin (rast, vrzel); donos 10-letnih obveznic; vidina obrestnih mer (EURIBOR).

Izbor pojasnjevalnih spremenljivk v modelih poteka na dva nacina. Izbor izve-
demo bodisi z ekspertnimi modeli (na podlagi univariatne signalizacije in na osnovi te-
orije oziroma strokovne literature) ali pa avtomatizirano z metodo LASSO"", kjer so iz
celotne mnoZice spremenljivk avtomatsko izbrane spremenljivke z najvecjo napovedno
mocjo.

EWS za banke torej kaze oceno kopic¢enja novih tveganj v banénem sistemu in
po posameznih bankah. Namen EWS je dolog€iti tista prihodnja razdobja, v katerih se
krepijo finan¢na neravnovesja in se s tem povecuje tveganje prihodnje banéne krize.
Kot je bilo omenjeno, je zaradi moznosti pravoCasnega ukrepanja najpomembnejsi Ca-
sovni okvir za sprejetje makrobonitetnih ukrepov med 5 in 12 kvartali pred stisko. Na
sliki 1.4 je predstavljen ¢asovni razvoj verjetnosti ban¢ne stiske od 5 do 12 kvartalov
vnaprej, izraCunane na podlagi specific(nega modela EWS na podatkih do vkljuéno ¢e-
trtega Cetrtletja 2024. ViSina krivulje predstavlja velikost verjetnosti sistemske bancne
stiske/krize. Verjetnosti so po barvah razdelijene na prispevke posameznih tipov spre-
menljivk. S slike je razvidno, da so makrofinanéne spremenljivke prispevale velik delez
k verjetnosti sistemske banc¢ne stiske v letih zadnje finanéne krize. S slike je $e razvi-
dno, da so vse verjetnosti sistemske ban¢ne stiske v zadnjih nekaj &etrtletjin nizke in
ne kaZejo sistemskega kopicenja tvegan].
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Vir: Banka Slovenije.

" LASSO = Least Absolute Shrinkage and Selection Operator
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2 Klju€na tveganja za financno stabilnost

2.1 Tveganje, ki izhaja iz nepremi¢ninskega trga

Ocenjujemo, da je tveganje za finanéno stabilnost, ki izhaja iz nepremiéninskega
trga, zmerno, vendar bi se v prihodnje lahko povecalo. Cene stanovanjskih nepre-
mi¢nin so se ob upadanju Stevila prodaj spet zviSale. Ponudba stanovanjskih nepre-
micnin zaostaja za povprasevanjem, kar prispeva k nadaljnji rasti cen stanovanjskih
nepremicnin. PovpraSevanje sicer spodbujajo znizevanje obrestnih mer, nizka brezpo-
selnost in majhna zadolZenost gospodinjstev. Povprasevanje po posajilih se je z zni-
Zevanjem obrestnih mer okrepilo. To je potrdilo zaletek novega nepremicninskega
cikla, zaradi ¢esar smo Ze v prvi polovici preteklega leta prilagodili pri€akovanja glede
krepitve tveganj. Cene poslovnih nepremic¢nin so se spet mocno zvisale.

Trg stanovanjskih nepremicnin

Cene stanovanjskih nepremiénin so se v letu 2024 ponovno zvisale in bile nomi-
nalno za ve¢ kot polovico visje kot leta 2008. Medletna rast nominalnih cen stano-
vanjskih nepremicnin je v letu 2024 znasala v povprecju 7,4 % (7,2 % v letu 2023 in
14,8 % v letu 2022). V letu 2024 so se cene rabljenih stanovanj v Ljubljani po razme-
roma nizki rasti v letu 2023 ponovno obc¢utneje zviSale, medletno za 7,3 %. V preostali
Sloveniji je bila rast 8,6-odstotna. Rast cen novih stanovanjskih nepremicnin je bila z
10,0 % visoka, cene rabljenih hi$ pa so se zviSale za 6,2 % (slika 2.1, levo). V zadnjem
Cetrtletju leta 2024 so bile cene stanovanjskih nepremiénin v primerjavi z letom 2008
nominalno viSje za ve¢ kot polovico, realne cene pa so bile viSje za 13,7 % (slika 2.1,
desno). Rast cen najemnin se je (po podatkih za izradun indeksa cen Zivljenjskih po-
trebS&in) umirila, njihova medletna rast je bila leta 2024 v povpredju 6,4-odstotna (12,4-
odstotna v letu 2023 in 18,9-odstotna v letu 2022).

Slika 2.1: Rast cen Rast cen stanovanjskih nepremiénin Cene stanovanjskih nepremiénin glede na leto
stanovanjskih 2008
nepremiénin 25 medletno v % 200 indeks 2008 = 100
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Nove stanovanjske nepremicnine ~~ ceceeens Stanovanjske nepremicnine, realno
Vir: SURS.
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Slika 2.2: Kazalniki
precenjenosti
stanovanjskih
nepremicnin

Stanovanjske nepremicnine so v letu 2024 ostale precenjene, vendar precej manj
kot leta 2008, ko je bila precenjenost najveéja. V zadnjem Cetrtletju 2024 je najvisjo
precenjenost, 17,1-odstotno, nakazoval kazalnik razmerje med povpreé&no ceno stano-
vanja v Ljubljani in povpre¢no letno placo, medtem ko je najnizjo, 2,5-odstotno prece-
njenost, nakazoval kazalnik modelske ocene (slika 2.2, levo). Z namenom izbolj$anja
dostopnosti stanovanj za ranljive skupine se bo s predvidenim novim zakonom o gostin-
stvu omejilo kratkotrajno oddajanje nepremicnin. V pripravi je tudi predlog obdavgitve
stanovanjskih nepremicnin, kar bi morda lahko, ¢e bo ustrezno oblikovan, povecalo
ponudbo rabljenih stanovanj za oddajo in prodajo.

Cene stanovanjskih nepremicénin so se v letu 2024 zvisale v veéini drzav EU, rast
cen v Sloveniji pa je bila vi§ja kot v povprecju EU ali povprecju evrskega obmo-
¢ja. V zadnjem Cetrtletju 2024 so se cene v EU medletno zviSale za 4,9 %, medtem ko
so v letu 2023 belezile rahel upad (-0,3 %) (slika 2.3, desno). Rast cen je bila najvisja
v drzavah zunaj evrskega obmocja (Bolgarija in Madzarska), medtem ko so v nekaterih
drzavah cene Se vedno upadale (npr. Francija in Finska). V zadnjem Cetrtletju leta 2024
so se cene stanovanjskih nepremicnin v evrskem obmocdju zviSale za 4,2 %.

Kazalniki precenjenosti cen stanovanjskih Rast nominalnih cen stanovanjskih

nepremicnin nepremicnin v izbranih drzavah EU
55 odklon od povprecja v % medletno v %
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Kazalnik UOC (modelska ocena)

Realni indeks cen nepr. (modelska ocena) 2024-Q4

SestavIJ?m kazalmkwprecenjen‘os'n nepremiénin o 2023-Q4

Dolgoroéno povprecje (normalizirano na 0)

Opomba: Na sliki levo so kazalniki ravnoteznosti cen stanovanjskih nepremicnin normalizirani okrog lastnega dolgoroénega pov-
pre€ja, ki je postavljeno na vrednost 0. Odklon kazalnikov od dolgoroénega povprecja prikazuje precenjenost oziroma podcenje-
nost cen stanovanjskih nepremi¢nin. Kazalniki so prikazani do zadnjega Cetrtletia 2024. Na sliki desno so drzave, ki niso del evr-
skega obmogja, obarvane €rtkano

Viri: SURS, GURS, Slonep, Eurostat.

Ponudba stanovanjskih nepremi€nin ze dalj ¢asa zaostaja za povprasevanjem,
kar prispeva k rasti cen stanovanjskih nepremicnin. Gradnjo novih stanovanjskih
stavb otezujejo visoki stroSki materiala in dela ter pomanjkanje delavcev. Gradbeni
stroSki za nova stanovanja so bili v zadnjem Cetrtletju leta 2024 za kar 31,3 % visji kot
v povpreéju leta 2021, ko so gradbeni strodki zaceli hitreje nara3éati.’> Ob tem se je
delez bruto investicij v stanovanja v BDP do zadnjega Cetrtletja 2024 zmanjSal na
2,6 %, kar je precej manj od povprecja evrskega obmocja (5,6 %). V zadnjih dveh letih
je upadlo tudi Stevilo stanovanjskih stavb, za katere so bila izdana gradbena dovoljenja,

"2 Harmoniziran indeks cen Zivljenjskih potreb&gin (HICZP) je v zadnjem &etrtletju 2024 glede na povpregje leta 2021

znas$al 120,3 %.
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Slika 2.3: Gradbeni
stroski, dovoljenja in
investicije v stanovanja
ter poslovne tendence v
gradbenistvu

leta 2024 se je medletno znizalo za 14,1 %, na 4,339 (slika 2.3, levo). Zaupanje v grad-
benistvo je v drugi polovici leta 2024 ostalo na nizki ravni. Upadanje obsega gradbenih
del in skupnih narogil se je umirilo, pri€akovanja glede zviSevanja cen pri poslih v grad-
benistvu pa so se spet povecala (slika 2.3, desno).

Gradbeni stroski, gradbena dovoljenja in
investicije v stanovanja
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Stevilo prodaj stanovanjskih nepremiénin $e naprej upada. Leta 2024 je bilo pro-
danih 8.124 stanovanjskih nepremicnin, kar je 21,1 % manj kot v predhodnem letu in
najmanj v zadnijih Stirinajstih letih. Pri tem je bilo prodanih za polovico manj novih sta-
novanjskih nepremicnin, za 11,7 % oziroma 22,5 % manj rabljenih stanovanj v Ljubljani
in preostali Sloveniji ter za 18,4 % manj rabljenih druzinskih hi$ (slika 2.4, levo). Pov-
prasevanje sicer spodbujajo zniZzevanje obrestnih mer, nizka brezposelnost in majhna
zadolZenost gospodinjstev. '3

'3 Glej tudi poglavje o gospodinjstvih.
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Slika 2.4: Stevilo prodaj
stanovanjskih
nepremicnin in rast
stanovanjskih posojil v
Sloveniji in evrskem
obmocju

Stevilo prodaj stanovanjskih nepremignin Rast stanovanjskih posojil v Sloveniji in
evrskem obmodju
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Vira: ECB Data Portal, Banka Slovenije.

Ob zmanjSevanju Stevila prodaj stanovanjskih nepremiénin se zmanjsuje tudi
Stevilo prodaj zemljiS¢ za gradnjo stavb. Po podatkih GURS-a se je v letu 2024
Stevilo prodaj zazidljivih zemljiS¢ v primerjavi z letom 2023 zmanjSalo za 20 %, v pri-
merjavi z letom 2021, ko je bilo po pandemiji najvecje, pa za ve¢ kot 45 %. Vrednost
prodaj zemljiS¢ za gradnjo stavb je v letu 2024 znaSala 281 mio EUR oziroma okoli
12 % vseh prodaj nepremicnin (slika 2.6, desno). Pri tem so med zemljis§¢a za gradnjo
stavb vkljuCena zazidljiva zemljiS¢a za gradnjo stanovanjskih hi$, vecstanovanjskih
stavb, poslovnih in industrijskih stavb.

Stroski financiranja nakupov nepremi€nin so se z znizevanjem obrestnih mer za
nova stanovanjska posojila znizali. Ob tem se je medletna rast stanovanjskih posojil
do decembra 2024 okrepila na 3,9 %. Stanje stanovanjskih posojil, ki je leta 2023 vztra-
jalo pri okoli 8,2 mrd EUR, se je do konca leta 2024 povecalo na EUR 8,6 mrd. S tem
je rast stanovanjskih posgjil v Sloveniji presegla rast v evrskem obmodju, kjer je znasala
0,6 % (slika 2.4, desno). V Sloveniji ostaja delez stanovanjskih posojil v BDP z okoli
13 % precej manjsi od povprecja evrskega obmocja, kjer znasa okoli 35 %. Nova sta-
novanjska posojila so se spet za¢ela povecevati, v drugi polovici leta 2024 jih je bilo za
Cetrtino ved kot v enakem obdobju predhodnega leta (slika 2.5, levo).

Banke so po zadnjih razpolozljivih podatkih iz ankete BLS pri¢akovale, da se bo
v prvem cetrtletju leta 2025 povprasevanje po stanovanjskih posojilih nekoliko
povecalo. V zadnjem Cetrtletju leta 2024 je po mnenju bank povpraSevanje po stano-
vanjskih posojilih sicer ostalo enako kot prej. Banke so ocenile, da se tudi zaupanje
potroSnikov in obeti za nepremicninski trg niso spremenili, medtem ko je bil vpliv zni-
Zevanja splosne ravni obrestnih mer spet rahlo pozitiven (slika 2.5, desno). Kreditni
standardi za nova stanovanjska posojila so se v Sloveniji v zadnjem Cetrtletju leta 2024
nekoliko zaostrili, medtem ko so v evrskem obmocju ostali skoraj enaki kot v predho-
dnem obdobiju.

4 Stevilo prodaj zemlji$¢ za gradnjo stavb je bilo leta 2021 najvegje po krizi leta 2008. Trend rasti prodaj zemlji$¢ za grad-

njo stavb je bil prisoten od leta 2015, ko je bil delez prodaj zemljiS§¢ za gradnjo stavb v vseh prodajah nepremicnin le okoli
8 %.
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Slika 2.5: Nova
stanovanjska posojila ter
povprasevanje po
stanovanjskih posojilih

Nova stanovanjska posojila PovpraSevanje in dejavniki povprasevanja po
stanovanjskih posaijilih (BLS)
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Opomba: Na sliki levo je prikazan delez novih stanovanjskih posojil v vseh stanovanjskih posojilih, ki je bil v letu 2020 velik zaradi
nadpovpreénega obsega refinanciranj zaradi odlogov.
Vira: ECB Data Portal, Banka Slovenije.

Rast cen poslovnih nepremicnin se je v letu 2024 spet moéno zvisala in bila 14,8-
odstotna (4,8-odstotna v letu 2023 in 15,3-odstotna v letu 2022). Pri tem se je me-
dletna rast cen pisarn zviSala na 17,8 %, rast cen lokalov pa na 12,6 % (3,1 % oziroma
7,9 % v letu 2023) (slika 2.5, levo). Nihanja v Stevilu transakcij in cenah so med letom
obi€ajna, saj je slovenski trg poslovnih nepremi&nin majhen. Vrednost prodaj poslovnih
nepremicnin je v letu 2024 predstavljal le 10,5 % vrednosti prodaj vseh nepremicnin
(slika 2.5, desno). V zadnjem cCetrtletju 2024 so bile cene poslovnih nepremicnin glede
na leto 2008 nominalno visje za 20,3 %, realno pa nizje za 13,8 %. Stevilo prodaj po-
slovnih nepremicnin Se naprej upada, v letu 2024 je bilo prodanih 551 poslovnih pro-
storov, kar je okoli 30 % manj kot leto pred tem in najmanj po letu 2012. V evrskem
obmocju cene poslovnih nepremicnin medletno upadajo Ze od zadnjega Cetrtletja 2022,
v tretjem Cetrtletju 2024 pa so upadle za 7,9 %. Glede na leto 2008 so bile v tretjem
Cetrtletju 2024 prvi¢ po letu 2016 nizje, za 1,3 %, medtem ko so bile v drugem cetrtletju
2022 visje za najvec, 19,0 %.
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Slika 2.6: Cene poslovnih Rast cen poslovnih nepremicnin glede na leto  Vrednost prodaj nepremicnin
nepremicnin in vrednost 2008

prodaj nepremiénin 1go deks 2008 =100 3500 VMo EUR
3.000
2.500 - f-— -

2.000

-
| -
1.500
1.000
500
0

2019 2020 2021 2022 2023 2024

60

Ostale nepremicnine
080910111213141516 17 181920212223 24 = Pisamnigki prostori

. . Trgovski, storitveni in gostinski lokali
Cene poslovnih nepremicnin Zemljiséa za gradnjo stavb

Cene lokalov m Hise
Cene pisarn u Stanovanja

Vira: SURS, GURS.

Okvir 2: Odpornost bank
na tveganja na trgu
poslovnih nepremiénin v
Sloveniji'®

V okvirju analiziramo tveganja za finan¢no stabilnost, ki izvirajo iz trga poslovnih
nepremiénin, in odpornost bank na ta tveganja. Ban¢na posojila NFD so se od leta
2010 do leta 2024 zmanj3ala za polovico; z okoli 20 mrd EUR na okoli 10 mrd EUR
(slika 2.7, levo). Pri tem je bilo ob koncu leta 2024 vec¢ kot 40 % vseh posojil NFD
zavarovanih s poslovno nepremicnino.'® To je manj kot v letih 2010-2015, ko je bil
delez ve€ kot 50-odstoten (slika 2.7, desno). Le tretjina posaijil, zavarovanih s poslov-
nimi nepremi¢ninami, je bila odobrena NFD iz dejavnosti gradbenistva in poslovanja z
nepremicninami, kar dve tretjini teh posojil pa NFD iz predelovalnih dejavnosti, trgovine
in gostinstva ter drugih dejavnostih. To kaze, da lahko veéja nihanja cen poslovnih ne-
premicnin vplivajo ne le na poslovanje NFD iz gradbenisStva in poslovanja z nepremic-
ninami, temvec tudi na poslovanje NFD iz drugih dejavnosti.

15\ okvirju predstavljamo prve rezultate analize, konéni rezultati bodo objavljeni v &lanku The Resilience of Banks’ Expo-
sure to the Commercial Real Estate Market in Slovenia.

6 Nepremicnine, s katerimi so posojila zavarovana, so opredeljene kot poslovne nepremicnine, pisarne in poslovni objekti
ter stanovanjske nepremicnine.
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Slika 2.7: Posojila bank
NFD, povezana s
poslovnimi
nepremi¢ninami

Posojila NFD, zavarovana s poslovno Posojila gradbenistvu in poslovanju z
nepremicnino nepremic¢ninami
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Vira: Banka Slovenije, AJPES.

Delez posojil gradbenistvu in poslovanju z nepremiéninami v vseh posojilih NFD
je ob koncu leta 2024 znasal okoli 13 %. Po finanéni krizi v letih 2008—2009, ko je ta
delez znasal okoli 18 %,'” je veliko gradbenih NFD kon¢alo v ste¢aju, gradbeni projekti
so zastali, zadolZzenost NFD pa je bila dale€ najvecja v gradbenistvu in dejavnosti po-
slovanja z nepremi¢ninami. Od takrat se je zadolZzenost NFD, tudi v teh dveh dejavno-
stih, bistveno zmanj$ala. Ban¢na posojila tema dejavnostma so v tem obdobju upadla
s 3,5 mrd EUR na okoli 1,3 mrd EUR. V zadnjih letih se gradbena dejavnost sooca z
visokimi stro8ki gradnje in pomanjkanjem delovne sile, kar je prispevalo k narad€anju
cen poslovnih nepremicnin.

Banc¢na posojila NFD, zavarovana s poslovnimi nepremi¢ninami, so bila skle-
njena za razli€ne namene. Po podatkih za konec leta 2024 so bila ta posojila skle-
njena za namen gradnje (27 %) ter nakupa in prenove poslovnih nepremicnin (19 %),
financiranja dolga (12 %), obratnega kapitala (18 %) in druge namene '8. Pri tem so bila
posoijila za nakup in obnovo poslovnih nepremicnin sklenjena za opravljanje lastne de-
javnosti (49 %), za oddajanje v najem (50 %), za prodajo pa je bil namenjen le 1 %
posojil (slika 2.8, levo). Od leta 2019 do leta 2024 se je pri novih posojilih NFD delez
posojil z razmerjem med vrednostjo posojila in vrednostjo poslovne nepremicnine,
dane v zavarovanje (LTV, angl. Loan-to-Value) do 60 %, nekoliko povecal. Pri tem je
imelo okoli 20 % posoaijil zelo visoko vrednost LTV, nad 120 % (slika 2.8, desno)'®.

7 Posajil gradbenistvu in poslovanju z nepremicninami je bilo v letih 2008-2009 ve¢ tudi zato, ker so bila ta posojila name-

njena za izvedbo prevzemov.

8 Med »drugo« vkljuGujemo kreditiranje za pove&evanje trgovalnega portfelja, uvoz, izvoz ter druge namene, vkljuéno z
okvirnimi krediti na transakcijskih racunih.

19 Banke uporabljajo kot zavarovanje tudi druge oblike zavarovanj, kar pomeni, da je lahko razmerje med vrednostjo poso-
jila in vrednostjo vseh zavarovanj, danih v zavarovanje, nizje od razmerja med vrednostjo posojila in vrednostjo poslovne
nepremicnine, dane v zavarovanje.
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Slika 2.8: Posojila NFD, ki
SO zavarovana s
poslovnimi
nepremi¢ninami

Namen posojil, zavarovanih s poslovnimi Vrednost posojila glede na vrednost
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Vir: Banka Slovenije.

Po nasih ocenah morebitne izgube pri posojilih, zavarovanih s poslovnimi ne-
premi¢ninami, ne bi bistveno ogrozile solventnosti bank. Pri tem predpostavljamo,
da bi v primeru mo¢nega padca cen poslovnih nepremiénin postala nedonosna tista
posojila, katerih vrednost kazalnika DSCR (angl. Debt service coverage ratio)?° je bila
v zadnjem kvartilu distribucije kazalnika, hkrati pa je vrednost kazalnika LTV v stanju
posojil presegla 100 %.2" Ta posojila bi za banke predstavljala dodatne nedonosne
izpostavljenosti poleg Ze obstojecih. Pri tem predpostavimo, da banka za ta posojila Se
ni oblikovala oslabitev ter da bi lahko s prodajo nepremiénin, s katerimi so bila posojila
zavarovana, pridobila 70 % vrednosti nepremicnine. Nato za vsako banko predvideno
izgubo odstejemo od njenega regulatornega kapitala, izraCunamo simulirano kapitalsko
ustreznost?? in jo primerjamo z dejansko vrednostjo. Ugotavljamo, da bi se ob teh pred-
postavkah kapitalska ustreznost bank ob koncu leta 2023, v primeru pove€anja nedo-
nosnih izpostavljenosti zaradi izgub pri posojilih, ki so zavarovana s poslovnimi nepre-
mi¢ninami, lahko zmanjSala za okoli 1,3 o. t., kar ne bi bistveno ogrozilo solventnosti
bank.

20 Merjeno kot razmerje med celotnim dolgom NFD in placanimi obrestmi glede na EBITDA.

21 Gre za najbolj tvegana posojila z vidika zmoZnosti odplaevanja posojil. Podobno kot v &lanku Jiang, E. X., Matvos, G.,
Piskorski, T. and Seru, A. (2023): Monetary Tightening,Commercial Real Estate Distress, and US Bank Fragility. NBER
Working Paper 31970.

2 Merjeno kot razmerje med regulatornim kapitalom in tveganju izpostavljeno aktivo.
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Tveganje financiranja ostaja zmerno z nespremenjeno tendenco. Vioge nebanc-
nega sektorja so ostale najpomembnejsi in stabilen vir financiranja slovenskih bank,
medtem ko je odvisnost od drugih virov ostala majhna. Z zniZzanjem depozitnih obrest-
nih mer so var€evalci vezali le manjsi del svojih prihrankov, s €imer se je ohranil velik
obseg vlog na vpogled. Ob hkratnem povecanju dolgoro¢nih nalozb se je zato vrzel
med ro¢nostjo nalozb in obveznosti povecala, s tem pa tudi izpostavljenost bank tve-
ganju nestabilnosti financiranja. To bi se lahko uresnicilo ob nenadnem obseznem pre-
miku vlog med bankami ali iz banénega sistema. Pravo€asno prilagajanje poslovanja
konkuren&nim razmeram ostaja zato v prihodnje pomembno za ohranjanje stabilnosti
poslovanja, tudi zaradi vse vec€jega pomena novih digitalnih ponudnikov ban¢nih stori-
tev (neobanke).

Vloge nebanénega sektorja so ostale kljucen in stabilen vir financiranja sloven-
skih bank, €eprav je bil njihov prirast leta 2024 najmanjsi v zadnjih Sestih letih.
Njihov obseg se je povecal za 1,4 % oziroma 563 mio EUR, na 41,6 mrd EUR, s Cimer
so vloge ohranile prevladujo¢ delez med viri financiranja slovenskega ban¢nega
sistema (slika 2.9, levo). K povecanju vlog nebanénega sektorja so prispevale izklju¢no
viSje vloge gospodinjstev, saj so se vloge vseh drugih sektorjev zmanjSale (slika 2.9,
desno). Ker je prirast viog nebanénega sektorja zaostajal za prirastom posojil neban¢-
nemu sektorju, se je rahlo izboljSalo razmerje med posajili in viogami nebanénega sek-
torja (LTD), ki je konec leta 2024 znaSalo 68,2 %. S tem se je nekoliko zmanjsal sicer
velik zaostanek za povprecjem evrskega obmocja, kjer se je LTD v zadnjem enoletnem
obdobju zmanj3sal na 88,2 %. Glavna razloga nizke vrednosti LTD slovenskega ban¢-
nega sistema ostajata Sibko kreditiranje nebanénega sektorja, zlasti nefinanénih druzb,
in majhna odvisnost od grosisti¢nih virov financiranja.?® Hkrati pa nizka vrednost LTD
kazZe, da so slovenske banke manj izpostavljene morebitnim negativnim vplivom s tujih
finan¢nih trgov kot tiste evropske banke, pri katerih je financiranje z grosisti¢nimi viri
vedje.

Banke ob velikem obsegu vlog neban¢nega sektorja in likvidnih sredstev nimajo
potreb po dodatnih virih, zato ostaja odvisnost od drugih virov financiranja
majhna. Posamezne banke so sicer podobno kot v preteklih letih izdajale dolZniSke
vrednostne papirje zaradi izpolnitve minimalnih zahtev glede kapitala in kvalificiranih
obveznosti (MREL). To bo verjetno tudi v prihodnje razlog rasti tega vira financiranja,
ki se je lani povecal za 341 mio EUR in znaSal 6,5 % bilan¢ne vsote. Nekaj bank je
zmanj3alo obveznosti do tujih bank, ki so leta 2024 znaSale le e 2,2 % bilan¢ne vsote
oziroma bistveno manj kot leta 2008, ko je bil ta vir med najpomembnejSimi z ve¢ kot
tretjino bilan¢ne vsote.

2 Grosistiéni viri financiranja vkljugujejo obveznosti do tujih bank in izdane dolZniske vrednostne papirje.
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Slika 2.9: Viri financiranja
in spremembe viog po
sektorjih

Viri financiranja Spremembe stanj vlog po sektorjih v
posameznem letu
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Opomba: Na sliki desno je zmanjSanje drugih virov financiranja leta 2023 posledica preknjizbe dela vlog drugih finanénih organiza-
cij med vloge nefinancnih druzb zaradi spremembe statusa enega podijetja.
Vir: Banka Slovenije.

Rast vlog gospodinjstev je bila zmerna in primerljiva s predhodnim letom. Njihov
obseg se je lani povecal za 3,0 % oziroma za 795 mio EUR (slika 2.9, desno), na
27,3 mrd EUR. S tem so vloge gospodinjstev ohranile 50-odstotni delez v bilan¢ni vsoti
in ostale najpomembnejsi vir financiranja slovenskih bank. Mesecne spremembe viog
so bile med letom razmeroma skromne z nekaj iziemami. Po februarskem vec¢jem od-
livu ob izdaji slovenskih drzavnih obveznic?* so sledili sezonsko izrazitejsi prilivi v spo-
mladanskih mesecih ob izpladilu regresov za letni dopust in decembra ob izplacilu
bozi¢nic. Medletna rast vlog gospodinjstev je od junija zaostajala za evrskim povpre-
¢jem, ki se je do konca leta zviSalo na 3,6 % (slika 2.10, desno). Vseeno pa rast ostaja
opazno visja ob upostevanju daljSega, 6-letnega obdobja (slika 2.10, levo), v katerem
so se vloge gospodinjstev okrepile za 44 %, v povprecju evrskega obmocja pa za 29 %.

Pricakujemo, da se bo zmerna rast vlog gospodinjstev nadaljevala tudi v prihod-
nje, vseeno pa ostaja spremljanje varéevalnih navad komitentov pomembno. Dr-
Zava je marca 2025 ponovno izdala drZzavne obveznice za drzavljane, in sicer po ugo-
dnejSi depozitni obrestni meri, kot jih za vezavo prihrankov ponujajo slovenske banke.
Poleg tega v finanéni sistem vstopajo novi ponudniki banénih storitev, kot so digitalne
banke oziroma t. i. neobanke.?® Te lahko s svojimi ugodnej$imi obrestnimi merami,
manjSimi stroski, sodobnejSo in preprostejSo uporabnisko izkusnjo v prihodnje povzro-
gijo postopni delni odliv vlog iz bank. Ceprav se slovenski varéevalci obnasajo konzer-
vativno in niso naklonjeni prevzemanju vedjih tveganj, pa lahko mlajSe generacije, Ki
so tesno povezane z digitalno tehnologijo, ta trend postopoma spremenijo.?® Spre-
memba je bila lani Zze opazna pri pove€anem varéevanju slovenskih gospodinjstev pri
bankah v tujini (slika 2.11, levo), zlasti v Nemdiji in Avstriji, kjer ostajajo depozitne
obrestne mere kljub zmanjSanju e vedno ugodnejSe kot v Sloveniji. Obseg vlog pri
bankah v drzavah evrskega obmocja se je do septembra povecal za ve€ kot Cetrtino,
vendar njihov delez v vseh viogah gospodinjstev ostaja majhen (3,6 %). Tudi delez viog

2 Odliv vlog je znasal manj kot odstotek vseh viog gospodinjstev.

25 Neobanka je vrsta digitalne banke, ki posluje brez fizi¢nih poslovalnic ter nudi finanéne storitve prek aplikacij in spletnih
platform.

% \e& o spremembah v strukturi finanénega premoZenja gospodinjstev je v poglavju Gospodinjstva.
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Slika 2.10: Viri financiranja
in spremembe viog po
sektorjih

fiziCnih oseb pri neobankah v tujini je bil konec leta 2023 ocenjen na skromnih 0,6 %
vseh vlog gospodinjstev,?’ pricakujemo pa, da se bo tovrstno varéevanje v prihodnje
povecalo. Poleg omenjenega so gospodinjstva lani povecala tudi naloZbe v vzajemne
sklade, kar je podrobneje predstavljeno v poglavju Vzajemni skladi.
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Vira: Banka Slovenije, ECB Data Portal.

Vlioge NFD so se prvi¢ po letu 2019 rahlo zmanjSale, vendar ostale pomemben
vir financiranja slovenskih bank. Obseg viog NFD se je v enoletnem obdobju zmanj-
Sal za 37 mio EUR (slika 2.9, desno) oziroma 0,3 %, na 10,9 mrd EUR, kar je petina
bilanéne vsote. Ceprav se je medletna rast viog NFD zelo upog&asnila in ob koncu leta
zaostala za evrskim povprecjem (3,0 %), pa je ob upoStevanju daljSega obdobja to
povprecje mocno presegla (slika 2.10, levo). Lansko zmanjSanje prihrankov NFD v
bankah je lahko povezano s previdnostjo podjetij pri najemanju novih posojil za inve-
sticije, ki so jih NFD z vedjimi prihranki verjetno raje financirale z notranjimi viri. Poleg
tega se je, po nekajletnem zmanj$evanju, lani do septembra?® za ve¢ kot tretjino ozi-
roma 295 mio EUR povecalo var€evanje NFD pri bankah v tujini, kar bi lahko bil doda-
ten razlog za nizjo rast vlog v slovenskih bankah (slika 2.11, levo). Z zmanjSanjem vlog
NFD se je rahlo zmanjSala tudi koncentracija prvih 30 najvecjih deponentov. Ti depo-
nenti, ki niso fizicne osebe ali banke, so imeli na ravni ban¢nega sistema 32,0 % vseh
vlog teh deponentov, kar je 9,2 % bilan¢ne vsote (slika 2.11, desno).

27 Ocena je z lastnimi izrauni narejena na podlagi podatkov FURS. Novejsi podatki v ¢asu pisanja tega poroéila niso na

voljo.
28 Podatki za konec leta 2024 v ¢asu pisanja tega poroéila $e niso na voljo.
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Slika 2.11: Vloge v tujini in
koncentracija 30 najvecjih
deponentov

Stanje vlog gospodinjstev in NFD v tujini Distribucija koncentracije viog 30 najvecjih
deponentov in njihov delez v bilanéni vsoti
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Opomba: Na sliki desno je koncentracija izraunana kot delez viog 30 najvecjih deponentov, ki niso banke ali fizi€ne osebe, v vseh
vlogah teh deponentov.
Vira: Banka Slovenije, ECB Data Portal.

Rocnost vlog ter vrzel v roCnosti med nalozbami in obveznostmi

Ob zmanj$anju depozitnih obrestnih mer?® so bili varéevalci zlasti v drugi polo-
vici lanskega leta manj motivirani za vezavo prihrankov. Prirast dolgoro¢nih veza-
nih vlog gospodinjstev je bil leta 2024 opazno man;jsi kot v predhodnem letu (slika 2.12,
desno). V podobnem obsegu kot leto prej bi se povecale kratkoro€ne vezane vloge, ¢e
ne bi priSlo do preknjiZzbe dela kratkoro€nih viog med vlioge na vpogled pri eni od bank,
kar je opazno zmanj$alo stanje kratkoroCnih vlog gospodinjstev. Zaradi omenjene prek-
njizbe se je delez vlog na vpogled, ki se je zmanjSeval od septembra 2022, avgusta
povecal na 85 % vseh vlog gospodinjstev in ostal nespremenjen do konca leta, a hkrati
visoko nad dolgoletnim povprecjem (slika 2.11, levo). Podobno kot pri gospodinjstvih
so vloge na vpogled s 75 % ohranile glavnino vseh vlog tudi pri NFD. Z zniZanjem
kratkoro€nih in dolgoro€nih obrestnih mer ter ob minimalni razliki med njima so se pod-
jetja Se naprej odlo¢ala predvsem za kratkoro¢no vezavo prihrankov (slika 2.12, de-
sno).

Ceprav so se depozitne obrestne mere podobno kot v Sloveniji zmanjsale tudi v
drugih drzavah evrskega obmocja, se je zmanjsevanje deleza viog na vpogled pri
njih nadaljevalo. Delez vlog na vpogled v vseh vlogah gospodinjstev in NFD se je tako
zmanjSal v skoraj vseh drzavah evrskega obmocja. Slovenija se mednje ne uvrsca
(slika 2.12, levo), delez vlog na vpogled pa ostaja med najvecjimi v evrskem obmocju.
Hkrati Slovenija Se naprej izstopa z najvecjim delezem vliog gospodinjstev in NFD v
bilan¢ni vsoti, zato ostajajo slovenske banke bolj izpostavljene tveganju financiranja ob
morebitnem umiku vlog iz banénega sistema kot tiste drzave, kjer je ta vir financiranja
manj pomemben.

2 Vet o gibanju depozitnih obrestnih mer v poglavju Obrestno tveganje.
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Slika 2.12: Struktura in
spremembe viog po
ro¢nosti

Struktura ro¢nosti vlog gospodinjstevin NFD ~ Sprememba stanja vlog v posameznem letu
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Opomba: Na sliki levo vodoravna ¢rta oznacuje povpreéni deleZ viog na vpogled v obdobju od 2000 do 2024, ki je znasal 53,6 %
vseh vlog gospodinjstev in 54,9 % vseh viog NFD. Na sliki desno bi se kratkoro¢ne vezane vioge gospodinjstev leta 2024 povecale
v podobnem obsegu kot leto prej, ¢e ne bi prislo do preknjizbe dela kratkorocnih viog med vloge na vpogled pri eni od bank.

Vir: Banka Slovenije.

Vrzel med roénostjo nalozb in obveznosti se je leta 2024 povecala, s tem pa tudi
tveganje nestabilnosti financiranja, ki izhaja iz te vrzeli. Z usmerjanjem vpoglednih
likvidnih sredstev v nakup dolgorocnih dolzniskih vrednostnih papirjev se je povecalo
tehtano povpredje ro¢nosti nalozb. Ob hkratnem ohranjanju velikega obsega vlog na
vpogled in s tem skoraj nespremenjenem tehtanem povprecju ro¢nosti obveznosti se
je vrzel med ro€nostjo nalozb in obveznosti poveCala za skoraj pet mesecev, na 4,9
leta. S tem se je zelo priblizala njeni najvi§ji vrednosti iz leta 2018, ko je znaSala pet let
in hkrati ostala precej nad vrzeljo iz leta 2013 (slika 2.12, desno), torej pred zacetkom
rasti vlog na vpogled. Vloge na vpogled Se naprej pomembno prispevajo k neusklajeni
roCnosti nalozb in obveznosti, iz katere izhaja tveganje nestabilnosti financiranja. To bi
se lahko uresnicilo ob nenadnem obseZznem premiku vlog med bankami ali iz banénega
sistema. Vseeno ugotavljamo, da so slovenski var€evalci, kljub nepredvidljivim dogod-
kom v preteklih letih, ohranili zaupanje v poslovanje banénega sistema, vioge pa so
ostale stabilen vir financiranja. Ob tem poudarjamo, da ostaja tudi zaradi prihoda novih
digitalnih ponudnikov banénih storitev, razvoja mobilnega ban¢&niStva in veéje uporabe
alternativnih nalozbenih moznosti pozorno spremljanje konkurenénih razmer in pravo-
Casno prilagajanje poslovanja pomembno za ohranjanje stabilnega financiranja bank
tudi v prihodnje.
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Slika 2.13: Vloge po Vloge gospodinjstev in NFD po drzavah Tehtano povprecje ro¢nosti nalozb in

drzavah evrskega evrskega obmocja obveznosti ter vrzel v ro¢nosti
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Viri: Banka Slovenije, ECB Data Portal, lastni izraCuni.

2.3 Obrestno tveganje

Obrestno tveganje v banénem sistemu ostaja zmerno s stabilno tendenco v pri-
hodnje. S krepitvijo rasti posojil gospodinjstvom, predvsem potro$niskih, in stagnacijo
kreditiranja NFD se je lani pomembno spreminjala struktura kreditnega portfelja bank.
Trend zmernega povec€evanja deleza posoijil s fiksno obrestno mero se je nadaljeval,
ob vse vecjem delezu potrosniSkih posojil pa se je povpre¢na preostala zapadlost po-
sojil krajdala. Ob zniZzevanju obrestnih mer na vloge se je delez vlog na vpogled znova
poveceval. K pove€anju obrestne obc&utljivosti bank je prispevalo predvsem povecanje
nalozb v vrednostne papirje in zmanjSanje likvidnih sredstev, k zmanjSanju pa pred-
vsem povecanje obsega izdanih vrednostnih papirjev. Pri nalozbah so spremembe pri-
spevale k podalj$anju povpre€nega obdobja ponovne doloditve aktivnih obrestnih mer,
medtem ko so pri virih prispevale k podaljSanju ponovne dologitve pasivnih. Vrzel med
obema obdobjema je ostala podobna kot ob koncu prejSnjega leta.

Obrestna obcutljivost

Obrestno tveganje je v prvem Cetrtletju letos ostalo zmerno, tendenca te ravni pa
je v daljSem €asovnem horizontu Se naprej stabilna. Posojila nebanénemu sektorju
so se v letu 2024 povecala za 5,5 %, trend zmernega povecevanja deleza posojil ne-
banénemu sektorju, obrestovanih s fiksno obrestno mero, pa se je v stanju nadaljeval.
Se naprej je bil povezan s povedevanjem deleza pri gospodinjstvih (slika 8.5 v prilogi,
levo), saj je bila lani ve€ina novoodobrenih potrosniskih (99 %) in stanovanjskih (97 %)
posojil sklenjena s fiksno obrestno mero. Medtem je ostal pri NFD deleZ posojil, obre-
stovanih s fiksno obrestno mero, v stanju relativno stabilen (slika 8.5 v prilogi, desno).
Vse vedji delez potroSniskih posojil v kreditnem portfelju bank se odraza v krajSanju
povprecne preostale zapadlosti vseh posojil neban&nemu sektorju, kar je izni€evalo
ucinek povecevanja deleza fiksno obrestovanih posojil na podaljSevanje obdobja po-
novne dolocitve obrestnih mer vseh posojil. To obdobje se je v letu 2024 podaljSalo
manj kot v predhodnih letih. Lani so na povelanje obrestne obdcutljivosti bank po-
membno vplivale predvsem spremembe pri nalozbah v vrednostne papirje in likvidna
sredstva. Prvi so se povecali za tretjino (slika 8.6 v prilogi, levo), hkrati pa sta se opazno
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Slika 2.14: Vloge po
drzavah evrskega
obmog¢ja in vrzel v
ro¢nosti

podaljSala njihova preostala zapadlost (slika 8.6 v prilogi, desno) in obdobje ponovne
dologitve obrestnih mer (slika 2.14, levo). Po drugi strani so se mo¢no zmanjsala naj-
bolj likvidna sredstva®® (slika 8.6 v prilogi, levo), katerih preostala zapadlost in obdobje
ponovne dolocitve obrestnih mer sta zelo kratka. Skupno so te spremembe pomembno
vplivale na podaljSsanje obdobja ponovne doloCitve obrestnih mer vseh nalozb
(slika 2.14, desno).

Spremembe pri virih financiranja so vplivale na postopno zmanjSevanje obrestne
obcutljivosti bank, vendar se lahko ta trend v prihodnje upo¢asni oziroma obrne.
Med viri so se v letu 2024 poleg kapitala absolutno najbolj povelale vioge nebanénega
sektorja, predvsem v drugi polovici leta (slika 8.6 v prilogi, levo). ZmanjSevanje deleza
vlog na vpogled med vsemi vlogami nebanénega sektorja se je lani aprila, ko je bil
delez s 76,9 % najmanjsi, ustavilo, do konca leta pa se je delez povecal na 79,4 %
(slika 8.7 v prilogi, desno). Od vezanih vlog so 11,7 % predstavljale dolgoro¢ne in 8,9 %
kratkoro¢ne vloge. S tem se je obdobje ponovne doloCitve obrestnih mer viog rahlo
skrajSalo (slika 2.14, levo). Podobno kot pri nalozbah so bile tudi pri virih z vidika
obrestne obdutljivosti pomembne spremembe pri vrednostnih papirjih. Obseg izdanih
dolzniSkih vrednostnih papirjev se je povecal za desetino (slika 8.6 v prilogi, levo), pri
¢emer se je podalj$ala njihova povpre€na preostala zapadlost, decembra na 3,2 leta
(slika 8.6 v prilogi, desno), prav tako pa se je podaljSalo njihovo obdobje ponovne do-
loCitve obrestnih mer (slika 2.14, levo). Skupno so spremembe pri virih pomenile nada-
lievanje trenda zmernega podaljSevanja povprecnega obdobja ponovne dologitve pa-
sivnih obrestnih mer (slika 2.14, desno), vendar se lahko ob zniZevanju obrestnih mer
za vezane vloge in ponovnem povecevanju deleza in obsega vlog na vpogled ta trend
v prihodnje upoc€asni oziroma obrne.

Obdobje ponovne dologitve po bilan&nih Vrzel v ponovni dolocitvi obrestnih mer
postavkah ,
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Opomba: Na sliki levo med viri ni vkljuen kapital. Na sliki desno je pri vrzeli v ponovni dolocitvi obrestnih mer upostevana stabil-
nost vlog na vpogled z razliénimi predpostavkami stabilnosti in z razprsitvijo temeljnega dela viog na vpogled po ¢asovnih interva-
lih.

Viri: Banka Slovenije, ECB Data Portal, lastni izraCuni.

Vrzel v ponovni dolocitvi obrestnih mer (ob upostevanju stabilnosti vlog na vpo-
gled) se je decembra ohranila blizu najmanjsih ravni leta 2024. Tudi brez upoSte-
vanja predpostavke stabilnosti vlog na vpogled je bila manjSa kot v povprecju zadnjih

dveh let (slika 2.14, desno). Lani se je rahlo zmanj8ala predvsem zaradi podaljSevanja
30 Denar v blagajni, stanje na radunih pri centralni banki in vpogledne vioge pri bankah.
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obdobja ponovne dolo€itve obrestnih mer virov, ve&je zmanjSanje pa je preprecilo po-
vecanje nalozb v vrednostne papirje, zaradi katerih se je podaljSalo obdobje ponovne
dolocitve obrestnih mer vseh nalozb. S tem je bila obrestna obcutljivost bank podobna
kot ob koncu leta 2023, z zmerno ravnjo obrestnega tveganja in s stabilno tendenco v
daljSem ¢asovnem horizontu.

Obrestne mere za posojila nebanénemu sektorju so se v stanjih pri nas v
letu 2024 znizevale hitreje kot v evrskem obmocju. Trend zniZzevanja obrestnih mer
za novoodobrena posojila je bil Siroko osnovan. Vidno so se zniZzale za posojila obeh
najvecjih sektorjev, tako gospodinjstev kot NFD. Fiksne obrestne mere za novoodo-
brena posojila gospodinjstvom, ki v primerjavi s spremenljivimi obrestnimi merami
mocno prevladujejo, so se znizale tako za stanovanjska kot potro$niSka posoijila. Pri
stanovanjskih posojilih so se gibale podobno kot v evrskem obmodju in ob koncu leta
niso bistveno odstopale od njegovega povprecja, medtem ko so pri potrosSniskih poso-
jilih ohranile razliko in ostale nizje. Tudi spremenljive obrestne mere so se za obe vrsti
posojil znizevale.3!' Spremenljive obrestne mere za novoodobrena posojila NFD, ki v
primerjavi s fiksnimi prevladujejo, so se zniZzevale hitreje kot v evrskem obmodju in bile
decembra enake njegovemu povprecju. Medtem so bile fiksne obrestne mere Se naprej
mocno volatilne, vendar so v povprec¢ju sledile trendu zniZevanja spremenljivih.? Zni-
Zevanje obrestnih mer za posojila gospodinjstvom in NFD v stanjih se je po zacetku v
prvem Cetrtletju lani do konca leta krepilo, ob po¢asnejSem zniZzevanju obrestnih mer v
evrskem obmodju pa se je pospeSeno manjSala tudi razlika do povpre¢ne ravni obrest-
nih mer v evrskem obmocgju (slika 8.8 v prilogi, levo).

Obrestne mere na vloge neban¢nega sektorja so se v stanjih pri nas znizevale
poéasneje kot v evrskem obmoéju. Na nove dolgoro¢ne3? vioge gospodinjstev so se
zacCele zmerno znizevati Ze na zaCetku lanskega leta, na kratkoro¢ne pa Sele v zadnjem
Cetrtletju. Medtem so se obrestne mere na dolgoro¢ne in kratkoro€ne vloge NFD zacele
vidneje znizevati v drugi polovici leta.®* Obrestne mere na vlioge na vpogled, katerih
delez med vsemi viogami nebanénega sektorja se je v drugi polovici leta znova pove-
Ceval in bil decembra z 79 % podoben kot pred enim letom (slika 8.7 v prilogi, desno),
so stagnirale rahlo nad 0,1 % za gospodinjstva in rahlo nad 0,0 % za NFD. V stanjih so
se obrestne mere na vloge gospodinjstev in NFD lani zaCele zelo postopoma znizevati,
ob hitrejSem zniZzevanju v evrskem obmocju pa se je postopoma zmanjSevala tudi raz-
lika do njegovega povprecja (slika 8.8 v prilogi, desno).

Obrestni razmik®® se je v Sloveniji postopoma zmanj$eval, medtem ko je v evr-
skem obmoéju stagniral. Z dosegom najvigje ravni kljuénih obrestnih mer® se je tako

31 Pri stanovanjskih posojilih so fiksne obrestne mere za novoodobrena posojila decembra 2023 v povpreéju znasale 3,9 %,

pri potro$niskih 6,8 %. Do decembra 2024 so se oboje znizale, prve na 3,1 % in druge na 6,4 %. Pri stanovanjskih posojilih
so spremenljive obrestne mere decembra 2023 v povprecju znasale 5,8 %, pri potroniSkih 6,7 %, decembra 2024 pa prve
5,0 % in druge 5,4 %. Skoraj vsa novoodobrena stanovanjska in potro$niska posojila v letu 2024 so bila obrestovana s fiksno
obrestno mero.

32 Pri posojilih NFD so spremenljive obrestne mere za novoodobrena posojila decembra 2023 v povpreéju znasale 5,5 %,
do decembra 2024 pa so se znizale na 4,3 %. Fiksne obrestne mere so ob veliki volatilnosti v prvi polovici leta 2024 v
povprecju znasale 5,1 %, v drugi polovici leta pa 4,3 %. Posajila s fiksno obrestno mero so v letu 2024 predstavljala priblizno
Cetrtino vseh novoodobrenih posojil.

33 Dolgoroéne vloge predstavljajo vioge z vezavo nad enim letom, kratkoroéne vloge pa vloge z vezavo do enega leta.

34 Obrestne mere za nove dolgoroéne vloge gospodinjstev so decembra 2023 znasale 2,5 %, do decembra 2024 pa so se
znizale na 2,1 %. Obrestne mere za nove kratkoro¢ne vloge gospodinjstev so decembra 2023 znaSale 1,3 %, vrh dosegle
septembra pri 1,6 %, zatem pa se do decembra 2024 znizale na 1,4 %. Obrestne mere za nove dolgoro¢ne vioge NFD so
decembra 2023 znaSale 2,4 %, do decembra 2024 pa se znizale na 2,2 %. Obrestne mere za nove kratkoro¢ne vloge NFD
so decembra 2023 zna$ale 2,1 %, vrh dosegle maja pri 2,8 %, zatem pa se do decembra 2024 znizale na 2,1 %.

35 Obrestni razmik je definiran kot razlika med povpre¢nimi obrestnimi merami za posojila v stanjih in povpreénimi obrest-
nimi merami na vloge v stanjih.

36 Te so najvisjo raven dosegle septembra 2023.
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Slika 2.15: Vloge po
drzavah evrskega
obmoc¢ja in vrzel v
ro¢nosti

pri gospodinjstvih (slika 2.15, levo) kot tudi pri NFD (slika 2.15, desno) za€el postopoma
zmanjSevati. Podobno kot pri zviSevanju obrestnih mer je tudi pri njihovem zniZzevanju
k hitrejSim spremembam razmika v primerjavi z evrskim obmocjem prispevala hitrejSa
in intenzivnejSa prilagoditev obrestnih mer za posojila. Hkrati so se obrestne mere na
vloge na zniZevanje klju¢nih obrestnih mer pri nas odzvale po¢asneje. Decembra lani
je bil razmik pri nas e vedno precej nad ravnjo pred zaCetkom zviSevanja klju¢nih
obrestnih mer. Zlasti pri gospodinjstvih je bil vedji od evrskega povpre€ja ze zaradi
strukture vlog s prevladujo¢im delezem vlog na vpogled (slika 8.7 v prilogi, desno).
Intenzivneje se je zmanj3al pri NFD, predvsem v drugi polovici leta, ko so se obrestne
mere za posojila NFD opazneje znizale. S stagnacijo razmika v evrskem obmodju pri
obeh sektorjih se je lani zmanjSala tudi razlika do evrskega obmocja, a ostala precej-
Snja. S tem banke pri nas v primerjavi z evrskim obmocjem Se naprej ostajajo v boljSem
poloZaju za solidno rast neto obrestnih prihodkov in nadaljevanje ugodnih dohodkovnih
giban;j.%”

Obrestni razmik za gospodinjstva in primerjava Obrestni razmik za NFD in primerjava z

z evrskim obmocjem evrskim obmocjem
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Razlika Slovenija Razlika Slovenija
Evrsko obmocje ECB —ref. Evrsko obmogje ECB —ref.

Opomba: ECB - ref. predstavlja obrestno mero refinanciranja ECB.
Viri: ECB SDW, preracuni Banke Slovenije.

V prvem cetrtletju smo zvisali oceno kreditnega tveganja na zmerno. Negotovosti
v mednarodnem okolju Ze vplivajo na poslab8anje poslovanja predvsem predelovalnih
dejavnosti. Na drugi strani pa ugoden finanéni polozaj prebivalstva in upadanje stro-
Skov financiranja povecujeta nagnjenost gospodinjstev k porabi, ki se v bankah kaze z
mocno rastjo potro3niskih, v zadnjem €asu pa tudi stanovanjskih posojil. Vecje kreditno
tveganje v bankah se zaenkrat kaze v povec€anih delezih skupine 2 v $tevilnih segmen-
tih portfelja. Z naras€anjem Stevila steCajev se je zaCela povec€evati tudi izpostavljenost
bank do teh podijetij, Eeprav ostaja na nizkih ravneh. Banke v anketi napovedujejo po-
rast NPE v tem in naslednjem letu, po daljSem obdobju pa so ponovno zaostrile kre-
ditne standarde pri vseh vrstah posojil.

37 Ve& v poglavju o dohodkovnem tveganiju.
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Slika 2.16: Delez NPE v
posameznih delih
portfelja in v primerjavi z
evrskim obmocjem

Kakovost ban¢nih nalozb, merjena z delezem NPE, se je v letu 2024 ohranila na
ugodni ravni. DeleZ NPE je ostal nespremenjen od aprila 2023 in znasa 1,0 %. Obseg
NPE se je v tem €asu sicer povecal za 9 mio EUR (za 1,5 %), na 594 mio EUR, ob rasti
celotne izpostavljenosti bank za 5,0 mrd EUR (za 8,9 %), na 60,7 mrd EUR. Od leta
2021, ko je delez NPE padel pod povprecje evrskega obmodja, se je razlika do pov-
precja le povedevala in leta 2024 dosegla 0,4 odstotne tocke (slika 2.16, desno).*® Tudi
v portfelju NFD je delez NPE, ob manjSih nihajih med letom, z 1,8 % ostal na ravni iz
decembra 2023. Delez je ostal nespremenjen tudi pri potrodniskih posojilih s 3,1 %, pri
¢emer se je obseg NPE povecal za 12,8 mio EUR oziroma 14,3 %. Ta priliv je, skupaj
s prilivom iz leta 2020, najvecji od leta 2017, ko so na voljo podatki 0 nhedonosnih po-
trosniskih posojilih. Pri stanovanjskih posaijilih se je delez nekoliko zmanjsal, na 1,0 %.
Vecje poslabSanje kakovosti portfelja po tem kazalniku je izkazal sektor obrtnikov, s
povecanjem deleza NPE za 0,5 odstotne tocke, na 4,2 % (slika 2.16, levo).

Delez NPE v posameznih delih portfelja Primerjava deleza NPE z evrskim obmocjem
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Opomba: Podatki na desni sliki zajemajo le dolzniSke instrumente (posojila in dolzniSke vrednostne papirje) na konsolidirani pod-
lagi, medtem ko na levi sliki (tako kot sicer v vseh podatkih za slovenski bancni sistem v tem poglavju) zajemajo celotno izpostav-
lienost bank na posamiéni podlagi

Vira: leva slika Banka Slovenije, desna slika ECB Data Portal.

Ugodne gospodarske razmere za poslovanje v storitvenih dejavnostih in bolj za-
htevne v proizvodnih dejavnostih so se razlicno odrazile tudi v gibanju delezev
NPE. Delez NPE v gostinstvu se je po zmanjSanju za 8,4 odstotne tocke v letu 2023 v
naslednjem letu zmanj3al Se za 2,6 odstotne toCke in dosegel najnizjo raven doslej,
4,0 %. V predelovalnih dejavnostih pa je mo€nemu porastu v zadnjem Cetrtletju leta
2023 za 0,9 odstotne toCke sledil 3¢ en manj3i porast v zadnjih mesecih leta 2024 za
0,2 odstotne tocke, do ravni 2,4 %. Spremembe obsegov NPE so bile v teh dveh de-
javnostih podobne, padec za 11 mio EUR v gostinstvu in porast za 12 mio EUR v pre-
delovalnih dejavnostih. V drugih dejavnostih so bile letne spremembe delezZev in hkrati
obsegov NPE manjse.

3 Zadniji podatek za evrsko obmogje je na voljo za Q3 2024.
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Slika 2.17: Delezi S2 in
prehodi med skupinami
komitentov

Bolj kot v delezu NPE se je poslab$anje pogojev poslovanja v predelovalnih de-
javnostih odrazilo v prerazvrSéanju izpostavljenosti v skupino s poveéanim kre-
ditnim tveganjem. V zadnjih dveh mesecih leta 2024 se je delez skupine 2 v predelo-
valnih dejavnostih skoraj podvojil, z 8 % na 15 % (slika 2.17, levo). Povec€ano kreditno
tveganje so banke zaznale v vecjem Stevilu panog predelovalne industrije, najvecji ob-
segi prerazvrS&anja v skupino 2 pa so bili v proizvodniji jekla, opreme za motorna vozila
in industriji plastike. Posledi¢no se je delez skupine 2 povecal v celotnem sektorju ne-
finan¢nih druzb, s 7,2 % na 9,3 % ter na ravni portfelja s 4,7 % na 5,4 % in pri obeh
kazalnikih presegel ravni s konca leta 2023. Prehodi med skupinami kreditnega tvega-
nja (slika 2.17, desno) potrjujejo moc¢an porast prehodov iz skupine 1 v skupino 2 in
bolj stabilno prehajanje v nasprotno smer. Tudi prehodi med skupinama 2 in 3 so se v
obe smeri mocno povecali Zze v letu 2023 in zaceli umirjati v drugi polovici leta 2024,
kar kaze na pove€ano aktivnost bank pri upravljanju kreditnega tveganja v zadnjem
obdobju.

Delez S2 po skupinah komitentov Stopnje prehodov med skupinami kreditnega
tveganja
%
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Opomba: Na sliki desno oznake TR v legendi oznacujejo stopnje prehoda (angl. Transition Rate) med skupinama kreditnega
tveganja 1in 2 v skladu z MSRP 9 oziroma v ti dve skupini iz skupine 3, DR pa pri prehodu v skupino 3. Pri izradunu stopen;
prehodov izpostavljenosti je enota opazovanja poslovna banka-pogodba-datum. Vklju¢ene so vse izpostavljenosti, merjene po
odplaéni vrednosti, ki so obstajale na zaetku opazovanega obdobja in so zanje poro¢ane skupine kreditnega tveganja. UpoStevan
je zadnji razpoloZljiv podatek za to pogodbo znotraj leta. V prilogi so objavljene tudi stopnje prehodov med bonitetnimi razredi
(prehodne matrike).

Vir: SURS.

V portfelju prebivalstva so delezi NPE ostali stabilni, prerazvr§¢anja v skupino 2
ob poveéanem obsegu kreditiranja pa kazejo na zaznan porast kreditnega tvega-
nja. Pri potrosniSkih posoijilih se je ob medletni rasti celotne izpostavljenosti za 14,8 %
izpostavljenost v skupini 2 povecala za 33,3 % (na obseg 428 mio EUR), delez te sku-
pine pa z 11,2 % na doslej najvisjih 13,0 % (slika 2.17, levo). Stanovanjska posojila so
ob opaznem padanju obrestnih mer dosegla porast izpostavljenosti za 4,0 %, hkrati pa
se je delez skupine 2 povecal s 6,9 % na 7,5 %.

Z naras¢anjem Stevila zaetih ste€ajnih postopkov se je povecala tudi izpostav-
lienost bank do teh druzb. Stevilo stedajnih postopkov se po petih letih upadanja ze
celo leto 2024 povecuje, decembra je medletni porast dosegel 11,4 %. Izpostavljenost
bank druzbam v steCaju je zaCela narascati nekoliko pozneje, v drugi polovici leta, in je
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Slika 2.18: Izpostavljenost
NFD v stecaju

do konca leta dosegla 63 mio EUR, tretjino ve¢ kot pred enim letom. Kljub porastu
ostaja izpostavljenost druzbam v ste€aju v razmerju do celotne izpostavljenosti NFD z
0,4 % majhna (slika 2.18, levo). V strukturi izpostavljenosti druzbam v ste€ajnih postop-
kih se je v zadnjih mesecih leta mo&no povecal delez predelovalnih dejavnosti, na 44 %
(slika 2.18, desno). Dodatno se je povecal delez druzb iz trgovine, na 25 %, in nekoliko
manj tudi iz gradbenistva, na 12 %. Nadaljevalo pa se je upadanje izpostavljenosti do
druzb v ste€aju iz strokovnih, poslovnih in tehniénih storitev, tako v obsegu kot v struk-
turi izpostavljenosti, Se zlasti glede na obdobje med pandemijo. Ohranja se tudi majhna
izpostavljenost gostinskim druzbam v ste€aju, ki so prav tako izstopale v obdobju pan-
demije.

Izpostavljenost bank NFD v ste¢aju Struktura izpostavljenosti bank NFD v ste€aju
po dejavnostih
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Vira: Banka Slovenije, Vrhovno sodisce.

Po anketi bank sta k zmanjSanju obsega NPE v letu 2024 najvec prispevala nji-
hovo poplacilo in ponovni prehod med donosne izpostavljenosti. V strukturi
zmanjSanja NPE sta ta dva nacina prispevala skupaj tri Cetrtine celotnega zmanjsanja,
prevladovala sta tudi v dveh letih pred tem (slika 2.19, levo). Popladila NPE so v por-
tfelju NFD prispevala slabo polovico njihovega celotnega zmanjSanja, v portfelju prebi-
valstva pa 40 % (sliki 8.11 in 8.12 v prilogi, desno). Vec¢ja razlika je pri prehodih iz
nedonosnih v donosne izpostavljenosti, ki pri NFD predstavljajo 14 % zmanj$anja NPE,
pri prebivalstvu pa kar 45 % (slika 2.19, desno). Za portfelj prebivalstva je v letu 2024
znacilen pove€an obseg novih NPE in hkrati vedji obseg njihovega zmanjSanja, kar
kaZe na bolj konservativen pristop bank pri oceni kreditnega tveganja v tem delu port-
felja. ZmanjSanje NPE z njihovim poplagevanjem in ponovnim prerazvr§€anjem med
donosne izpostavljenosti kaze tudi na sposobnost prebivalstva, da popla¢a zamude pri
servisiranju dolgov pri bankah. Pri zmanjSevanju NPE imajo $e vedno pomembno viogo
odpisi in odpusti, ki so v strukturi zmanjSevanja NPE v letu 2024 pri NFD dosegli 19 %,
pri prebivalstvu pa 13 %.

Banke pricakujejo nekoliko vecji obseg NPE v letih 2025 in 2026. Po podatkih an-
kete naj bi se obseg NPE v teh dveh letih povecal za 13,5 % in 7,0 %. V letnih anketah
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Slika 2.19: Znizevanje NPE
po anketi bank

banke sicer praviloma napovedujejo porast obsega NPE tako v portfelju NFD kot por-
tfelju prebivalstva, vendar je letoSnja napoved nekoliko visja od preteklih. Glede na
ugodno kapitalsko ustreznost in e vedno veliko dobi¢konosnost bank morebitni porast
NPE v ocenjenem obsegu ne bi pomenil bistvene obremenitve za banke. Obseg regu-
latornega kapitala v bankah namre¢ za desetkrat presega trenutni obseg NPE, ne-
oslabljen del pa za kar 26-krat (slika 8.10 v prilogi, desno). Prav tako je ugodno raz-
merje med zadnjim letnim dobi¢kom bank in neoslabljenimi NPE (petkratno presega-
nje), kar kaze, da bi tudi nekoliko manjsi dobicki bank zadostovali za kritje dodatnih
oslabitev dodatnih prirastov NPE.

Nacini zniZzevanja in spremembe NPE v letu Struktura zniZzevanja NPE
2024
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Opomba: Na sliki desno so prikazani nacini znizevanja NPE brez upostevanja porasta NPE v posameznem letu (rde€ stolpec na
sliki levo).
Vir: Banka Slovenije.

Kreditni standardi bank in obrestne mere

Po anketi BLS so banke, po daljSem obdobju brez sprememb, v zadnjem ¢&etrtle-
tju leta 2024 nekoliko zaostrile kreditne standarde. Pri posojilih podjetjem so k za-
ostritvi kreditnih standardov prispevale predvsem gospodarske razmere in obeti, tako
za gospodarstvo na splodno kot po posameznih panogah, k njihovemu spros¢anju pa
je v letu 2024 prispevala konkurenca drugih bank (slika 2.20, levo). O zaostritvi kredit-
nih standardov ob koncu leta porogajo banke tudi pri stanovanjskih posojilih, vendar pri
posoijilih prebivalstvu ne glede na namen ne navajajo negativnega vpliva gospodarskih
razmer na standarde. Pri potroSniSkih posojilih pa banke ob nevtralnem vplivu drugih
dejavnikov 8e naprej poro€ajo o negativnem vplivu kreditne sposobnosti potrosnikov
na visino standardov.
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Slika 2.20: Kreditni
standardi in obrestne
mere

Kreditni standardi za posojila podjetjem z Obrestne mere za nove posle in stanje posojil
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mmmmmmm Splo$ne gospodarske razmere in obeti
Tveganje, povezano z zahtevanim zavarovanjem Spremenljiva - novi, 3m d.s.
Dovoljeno tveganje v vasi banki Fiksna - stanja

Skupgj Slovenia Fiksna - novi, 3m d.s.
----- Skupaj evrsko obmogje ’

Spremenljiva - stanja

Opomba: Na sliki desno so pri novih poslih zajeta le dolgoroéna posojila, ki v stanjih predstavijajo 88 %. Kratkorocna posojila so
banke v povprecju odobravale z nekoliko niZjo obrestno mero.
Vira: Banka Slovenije, ECB Data portal.

Padajoce obrestne mere ugodno vplivajo na breme dolga pri bankah, vendar raz-
licno glede na vrsto obrestovanja. Pri novih poslih so se obrestne mere zmanjSale
tako na posojila s fiksnimi kot z variabilnimi obrestnimi merami, medtem ko obrestne
mere na preostali dolg kazejo nasprotna trenda (slika 2.20, desno). Obrestne mere na
preostali dolg, sklenjen z variabilno obrestno mero, so se v letu 2024 zmanjSale pri
vseh pomembnejsih skupinah dolZnikov: najbolj pri posojilih NFD, in sicer za 1 odstotno
toCko, pri posojilih prebivalstvu pa nekoliko manj: za 0,8 odstotne tocke pri potrosniskih
in 0,7 odstotne to¢ke pri stanovanjskih posojilih. Pri dolgu, sklenjenem s fiksno obrestno
mero, pa so se povprecne obrestne mere na preostali dolg povecale zaradi zapadanja
tistega dela dolga, ki je bil v preteklosti sklenjen po bistveno niZjih obrestnih merah. Ta
vpliv je vedji od vpliva novega zadolZevanja, ki se je v letu 2024 sklepalo po niZjih
obrestnih merah. Kljub temu pa je bila obrestna mera na preostali fiksno obrestovani
dolg decembra 3e vedno ugodnejSa kot na dolg z variabilno obrestno mero.*® Zaradi
strukture zadolZevanja se ugoden ucinek padanja obrestnih mer najbolj odraza prav v
sektorju NFD, kjer je delez variabilnega obrestovanja najvecji, 78 %.

3% Vel v poglavju o obrestnem tveganju.
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Slika 2.21: Pokritost NPE
in PE z oslabitvami in
rezervacijami

Pokritost NPE z oslabitvami in rezervacijami Pokritost donosnih izpostavljenosti z
oslabitvami in rezervacijami
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Opomba: Na sliki levo so se v Q4 2023 zelo povecali NPE pri predelovalnih dejavnostih, oslabitve pa sorazmerno manj, zato se je
pokritost v tem letu mocno zmanjsala.
Vir: Banka Slovenije.

Pokritost NPE z oslabitvami in rezervacijami se je tudi v letu 2024 poveéevala, ob
koncu leta se je mocneje dvignila tudi pokritost donosnega dela portfelja. Pokri-
tost NPE z oslabitvami je julija dosegla svoj vrh pri 61,0 % in se okrog te ravni gibala
vse do konca leta. Od pokritosti ob koncu leta 2023 je bila vi§ja za 3,3 odstotne tocke,
k porastu pa je prispevalo predvsem povecanje oslabitev in rezervacij v sektorju prebi-
valstva, pri stanovanjskih posojilih za 1,4 odstotne tocke, pri potroSniskih pa za 4,5
odstotne tocke (slika 2.21, levo). Potro$niSka posoijila izstopajo po porastu in po stopniji
pokritosti tudi na donosnem delu portfelja: pokritost z oslabitvami je ob koncu leta do-
segla 1,6 % v primerjavi z 0,6 % pri stanovanjskih posojilih, ob letnih prirastih za 0,4
oziroma 0,1 odstotne tocke (slika 2.21, desno). Celotna pokritost donosnih izpostavlje-
nosti z oslabitvami je bila kljub temu, zaradi padajoCega trenda pri NFD, med letom
dokaj stabilna, do obrata pa je priSlo decembra, ko se je opazno povecala na 0,45 %,
za 0,05 odstotne toCke vec kot pred enim letom. Poglavitni razlog pove€anja je porast
oslabitev v predelovalnih dejavnostih zaradi vecjega prerazvr§€anja v skupino 2 kredit-
nega tveganja ob koncu leta. Od skupnega porasta oslabitev v sektorju NFD v viSini 26
mio EUR je bilo 21 mio EUR v predelovalnih dejavnostih, posledi¢no se je mo¢no po-
vecala pokritost z oslabitvami te dejavnosti z 0,58 % na 1,01 %. Tudi pokritost v celot-
nem sektorju NFD se je povecala za 0,15 0. t., na 0,61 %.

Povecéano oblikovanje oslabitev v sektorjih prebivalstva in NFD spodbujajo raz-
lieni dejavniki. Pri prebivalstvu je to ob sicer ugodnih kazalnikih zadolZenosti pred-
vsem visoka rast izpostavljenosti potroSnidkim posojilom, ki se ji je v zadnjih mesecih
pridruzilo tudi narasCajo¢e stanovanjsko kreditiranje. Pri predelovalnih dejavnostih pa
prevladujejo dejavniki iz mednarodnega okolja, ki z naras€anjem geopoliticnih negoto-
vosti Se pridobivajo na pomenu. Premiki v skupino s pove€anim kreditnim tveganjem
so prisotni predvsem v jeklarski industriji ter v panogah, povezanih z avtomobilsko in-
dustrijo. Te industrije se soo€ajo z zmanjSanim povprasevanjem ob konkurenéni po-
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nudbi iz Kitajske, napovedanimi in Ze uresni¢enimi trgovinskimi omejitvami ZDA, bre-
menijo jih tudi povec&ani stro8ki energentov, ki skupaj z novim sistemom omreznin pri-
spevajo k dodatnemu porastu stroskov poslovanja.

Dohodkovno tveganje v slovenskem banénem sistemu ze poldrugo leto ocenju-
jemo kot nizko, pri éemer ze od prejSnje ocene zaradi zmanjSevanja neto obresti
pricakujemo porast tega tveganja. Med obdobjem zviSevanja obrestnih mer so
banke v Sloveniji mo&no izboljSale svoj dohodkovni polozaj, saj so izkoristile v primer-
javi z drugimi drzavami vecje razlike med obrestnimi merami na nalozbeni strani in
tistimi na strani virov. Kljub postopnemu zniZevanju obrestnih mer in priCakovanemu
zmanjSanju neto obresti oziroma dohodka bank v primerjavi s preteklimi vrednostmi
ostaja ustvarjanje dohodka razmeroma stabilno tudi v zaetku letoSnjega leta. Neto
obrestna marza pa Se vedno presega dolgoro€no povprecje. Neobrestni prihodki osta-
jajo razmeroma stabilni, operativni stroSki pa so se lani povecali predvsem zaradi
uvedbe davka na bilan&no vsoto.

Rast dohodka v slovenskem banénem sistemu se je v letu 2024 znizevala. Bruto
dohodek bank je znasal 2.286 mio EUR in je presegel predlanskega iz istega obdobja
za 15,6 %, neto dohodek pa je bil s 1.270 mio EUR medletno visji za 10,7 %. Rast neto
obrestnih prihodkov, ki so dosegli visokih 1,6 mrd EUR, se je do decembra medletno
znizala pod devet odstotkov. To je pomembno prispevalo k znizanju rasti dohodka.
Neto dohodek je znizevala tudi rast operativnih stroSkov zaradi uvedbe davka na bi-
lan€no vsoto bank, ki so ga banke Ze med letom vklju€ile med stroSke. Ob neupoSste-
vanju teh stroskov bi bil neto dohodek*® medletno za dvajset odstotkov vi§ji. Kljub zni-
Zanju rasti, ki je v letoSnjem letu predla v upad, se razmeroma ugodne razmere za
ustvarjanje dohodka bank nadaljujejo.

Neto obrestni prihodki v letu 2024 so znasali visokih 1.566 mio EUR, a se je nji-
hova rast skozi lansko leto postopoma znizevala in decembra znasala 8,6 %.
Ravni obrestnih mer so se v letu 2024 zacCele znizevati in v drugi polovici leta 2024
postopoma zaostajati za vrednostmi, dosezenimi v letu 2023. Posledi¢no se je rast neto
obresti znizevala, v zadnjem Cetrtletju leta pa so neto obrestni prihodki medletno ze
zaostajali. Obrestni prihodki iz posojil so bili $e razmeroma stabilni, saj se tudi spre-
menljive obrestne mere spremembam obrestnih mer na financnih trgih prilagajajo z
zamikom. |zraziteje pa so se zmanjsali obrestni prihodki iz najbolj likvidnih sredstev
(terjatev do centralne banke), medtem ko so se povecali obrestni prihodki iz naslova
vrednostnih papirjev, tako zaradi prestrukturiranja dela obrestovane aktive pri bankah
obrestnih mer pri vrednostnih papirjih v primerjavi s tistimi, ki so bili izdani pred nekaj
leti, ko so bile obrestne mer zelo nizke. Obrestni odhodki slovenskega bancnega
sistema, ki so se zaradi prevladujo¢e vpogledne strukture in po¢asnega prilagajanja
obrestnih mer pri bankah v primerjavi z obrestnimi prihodki v preteklih letih razmeroma

40 Glej poglavije o dobitkonosnosti in solventnosti, kjer so prikazane razlike v obsegu dobicka pred obdavgitvijo, ki pojas-

njujejo spremembe iz dohodkovno-stroskovnega dela (neto dohodka) ter iz neto oslabitev in rezervacij.
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malo povecali, so vrh dosegli v drugem Cetrtletju leta 2024, do zadnjega Cetrtletja pa
S0 se znizali za okoli desetino.

Neto dohodek in njegove komponente Prispevek koli€inskih in cenovnih dejavnikov k
spremembi neto obrestnih prihodkov in neto
obrestna marza

v mio EUR v mio EUR v %

Slika 2.22: Komponente
neto dohodka in prispevki
k poveéanju neto
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Opomba: Na slikah zgoraj je neto obrestna marza izraCunana za vsakokratno enoletno obdobje. Na levi sliki predstavijajo vredno-
sti 1-6 in 712 obravnavana obdobja po polletnih obdobjih.
Vir: Banka Slovenije.

Neto obrestna marza je lani znasala dobre tri odstotke in nekoliko presegala pre-
dlansko. Decembra je izraunana za zadnje enoletno obdobje znasala 3,09 % in bila
$e za desetinko visja kot predhodno leto (2,95 %). Cetrtletne vrednosti, preradunane
na letno raven, pa kazZejo zniZevanje marze skozi vse leto; skupaj za tri desetinke od-
stotne tocke, na 3,02 % konec leta 2024.

K povecéevanju neto obrestnih prihodkov so ponovno najveé prispevali cenovni
ucinki nalozbene strani banc¢nih bilanc. Pozitivni cenovni uginki na aktivni — nalo-
Zbeni strani so prevladovali nad negativnimi u€inki na strani ban¢nih obveznosti, ven-
dar precej manj kakor v predhodnem letu. Pozitivni cenovni u€inki so tudi lani izvirali iz
vseh obrestonosnih delov aktive (slika 2.22, desno), negativni pa iz vseh oblik
obrestno-placljive pasive, saj so ravni obrestnih mer v povprecju leta presegale ravni v
predhodnem letu. Cenovni ucinki so se okrepili zlasti pri nalozbah v vrednostne papirje,
predstavljali so polovico u€inkov pri posojilih. Podobno so nekoliko izstopali pozitivni
koli€inski u€inki iz naslova vrednostnih papirjev, saj so banke ob zniZzevanju obrestnih
mer ECB za mejni depozit zmanjSevale njegovo stanje in povecevale nalozbe v vre-
dnostne papirje. Na pasivni strani so se v primerjavi z letom 2023 okrepili negativni
cenovni uéinki pri vlogah, vendar je bil njihov u€inek kljub prevladujoéemu obsegu v
virih majhen.
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Slika 2.23: Neto obrestna
marza v evrskem obmocju
in drzavah EU

Slovenski banéni sistem se med evropskimi drzavami uvr§éa med drzave z visjo
neto obrestno marzo. Ta je v drugem polletju lani sicer zaela postopoma upadati
tako v Sloveniji kot v evrskem obmocju (slika 2.23, levo). Vrednosti neto obrestne
marze*' slovenskega ban¢nega sistema so Ze od prvega Getrtletja 2023 naprej nad 75.
percentilom razporeditve drZzav evrskega obmocdja, v prvih treh Cetrtletjih lani pa je neto
obrestna marza slovenskih bank Se dodatno izstopala navzgor. Slovenske banke imajo
sicer glede na preostale drzave evrskega obmocja podpovprecen delez obrestnih pri-
hodkov v bilan¢ni vsoti, saj imajo Se vedno obsezen del svoje aktive v nizko obrestovani
in likvidni obliki. Hkrati imajo tudi najmanjSi delez obrestnih odhodkov glede na bilan¢no
vsoto med vsemi drzavami evrskega obmodja, medtem ko je bil med drzavami EU ta
delez man;jsi le v eni drzavi.

Neto obrestna marza v drzavah EU in
evrskega obmocja v letu 2023 in tretiem
Cetrtletju 2024 v odstotkih

v%

Gibanje neto obrestne marze v drzavah
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Vir: Banka Slovenije.

Neto neobrestni prihodki so se povecali za tretjino, zlasti zaradi prihodkov iz di-
vidend. Njihova rast bi tudi ob izlo€itvi prihodkov iz dividend presegla 10 %. Enkratni
dogodki, kot so bile julijske dividende, imajo lahko razmeroma velik vpliv na obseg neto
neobrestnih prihodkov v banénem sistemu. Posledi¢no je medletna rast neto obrestnih
prihodkov konec leta znaSala 34,3 %. Tudi rast neto opravnin, ki predstavljajo vecino
neobrestnih prihodkov, je lani z 8,3 % ostala ugodna in prehitela rast bilanéne vsote,
kar se je odrazilo v pove€anju vrednosti neto opravninske marze, ki je konec leta 2024
dosegla vrednost 0,79 % (decembra 2023 0,75 %). Podatki za prve mesece leta 2025
kazejo na solidno rast skupnih neobrestnih prihodkov in neto opravnin.

41 Primerjane vrednosti se nana$ajo na leto 2024 (ECB, Data Portal), do konca tretjega Getrtletja. Za preostale primerjave

nekaterih kazalnikov glej tudi prilogo z naslovom Primerjava izbranih kazalnikov slovenskega banénega sistema z banc-
nimi sistemi v EU v letu 2023 v Poro¢ilu o finanéni stabilnosti, oktober 2024.
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Slika 2.24: Neobrestni
prihodki bank in struktura
neobrestnih prihodkov
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v mio EUR v%
800 721 720 100

700 90
573

600 80

500 419 70

400 334 60

3t
38 a7

300 50
40
200
30
100 I
20
o N o
2019 2020 2021 2022 2023 2024
0
) 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Neto opravnine
Neto ostali neobrestni prihodki m Ostali neto neobrestni prihodki
mmmm Prejete dividende Neto opravnine

Neto neobrestni prihodki

Vir: Banka Slovenije.

Operativni stroski

Rast operativnih stroskov je bila z 22,1 % visoka, pri Cemer je ve¢ kot polovico
tega povecanja prispevalo vradunavanje placila davka na bilanéno vsoto bank.
Brez tega bi rast znaSala 9,1 %. Rast stroSkov dela, ki predstavljajo priblizno polovico
vseh operativnih stroSkov, je lani znasala 11,8 %. DeleZ operativnih stroSkov v bruto
dohodku (CIR, Cost-to-Income ratio) je zaradi velikega dohodka bank lani ostal maj-
hen, znaSal je 44,4 %, vendar nekoliko nad predlanskim (42,0 %) in tako drugo leto
zapored izrazito pod dolgoroénim povprecjem.*? V zadetku letodnjega leta se je rast
operativnih stroSkov mo¢no znizala, saj ni ve€ baznih ucinkov iz naslova razmejevanja
oziroma vraCunavanja davka na bilanéno vsoto bank.

42\ zadnijih letih sta na povecanje strodkov pomembno vplivala dva metodolo$ka dejavnika; vkljugitev vplagil bank v jam-

stveno shemo in sklad za reSevanje (od sredine leta 2020 dalje) ter zaCetek razmejevanja stroSkov iz naslova uvedbe davka
na bilan¢no vsoto (od leta 2024 dalje). Kljub temu se je delez stroSkov v dohodku bank zaradi zelo ugodnih razmer v zadnjih
dveh letih zmanj$al. Stroski vplacil so lani predstavljali 4,0 % vseh operativnih stroSkov, stros$ki razmejevanja davka na
bilan¢no vsoto pa 10,7 %,
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Slika 2.25: Operativni Operativni stro$ki, stroski dela in bilan¢na Razmerje med operativnimi stroski in bruto
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Vir: Banka Slovenije.

PriCakovanja glede ustvarjenega dohodka v letu 2025

V letu 2025 pri¢akujemo, da se bo dohodek bank zmanjs$al zlasti zaradi nizjih neto
obrestnih prihodkov, predvsem zaradi nizjih obrestnih mer, lahko pa, ob pove-
¢ani negotovosti, tudi zaradi manjSega povprasevanja po posojilih. Ob nizjih rav-
neh obrestnih mer*® v primerjavi z letom 2024 ter morebitnim dodatnim zniZanjem
obrestnih mer ECB in na finan&nih trgih se bodo manj8ali tudi (neto) obrestni prihodki
bank in neto obrestna marza, ki pa bo $e vedno nad dolgoro¢nim povpreéjem.* Podatki
za zadnje trimesecje (do vkljuéno januarja) kazejo, da bi neto obrestni prihodki na letni
ravni lahko 8e vedno presegali tiste v letu 2023, ko je bila neto obrestna marza nekoliko
pod tremi odstotki, podobno je z bruto dohodkom bank. Banke predvsem zaradi ugo-
dne strukture financiranja in posledi¢no velike razlike med aktivnimi in pasivnimi obrest-
nimi merami Se naprej ustvarjajo razmeroma stabilen obseg (neto) obrestnih prihodkov,
pri Cemer imajo pomembno vlogo skoraj neobrestovane vpogledne vioge in nizko obre-
stovane vloge daljsih ro¢nosti pri bankah. Oboje predstavljajo veliko vecino obrestno-
placljivih obveznosti bank. Na aktivni strani se znizevanje obrestnih mer pri posojilih
postopoma prenasa v manjsSe obrestne prihodke (le pri obstojecih posojilih s spremen-
ljivo obrestno mero in novih s fiksno). Obenem banke razmeroma aktivno prehajajo iz
najbolj likvidnih nalozb (terjatev do ECB) v vi§je obrestovane vrednostne papirje. Banke
Ze nekaj ¢asa zniZujejo obrestne mere za vloge nebanénega sektorja, z zniZzevanjem
obrestnih mer na finan¢nih trgih pa se postopoma ceni tudi del ostalih (grosisticnih)
virov. Kljub zmanj$evanju neto obresti, kar bo zmanjsalo tudi dohodek in dobi¢ke bank,

43 Ravni obrestnih mer so bile v letu 2024 (celoletni podatek) $e bistveno nad predlanskimi (celoletni obrestni razmik se je
zviSal za 0,5 0. t., na 4,2 o. t.) Januarski podatki pa kaZejo na precej$nje medletno zmanj$anje, vendar $e vedno velik razmik;
aktivna efektivna OM je januarja 2025 zna$ala 3,9 % (lani januarja 4,5 %), pasivna pa 1,0 % (lani januarja 1,2 %), od tega
za vloge 0,6 % (lani januarja 0,2 %). Celotni obrestni razmik je zna$al 2,8 o. t. (lani januarja 3,3 o. t.), tisti iz posojilno
depozitnega dela pa 4,2 o. t. (lani januarja 4,7 o. t.). ZniZanje je ve€inoma posledica znizanja obrestnih mer ECB in na
finanénih trgih; obrestna mera za mejni depozit je lani v prvem Cetrtletju znasala 4 %, 3-m euribor pa je presegal 3,9 %. V
zacetku marca 2025 so se obrestne mere ECB po ve¢ zaporednih zniZzanjih ponovno zniZale; obrestna mera za mejni depozit
(velja od 12. 3.) za nadaljnje 0,25 o. t., na 2,50 %, 3-m euribor pa je Ze februarja v povpre¢ju dosegal le 2,53 %.

4 Trenutne vrednosti neto obrestne marze, ki v zadnjem letu do januarja znasa 3,05 % za trimese¢na obdobja, preragunana
na letno raven pa 2,97 %, so Se izrazito nad dolgoletnim povprecjem; povpre¢na vrednost neto obrestne marze v slovenskem
banénem sistemu v obdobju od vstopa Slovenije v EU (2004) do konca leta 2023 je znaSala 2,07 %, vrednost od vstopa
Slovenije v evrsko obmodje v letu 2007 pa 1,97 %. Ob koncu obdobja okolja nizkih obrestnih mer je najnizjo vrednost za
enoletno obdobje dosegla na zacetku drugega Cetrtletjia 2022 (1,39 %).
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Slika 2.26: Obrestne mere

za glavne vrste nalozb ter
obveznosti in razmiki med
obrestnimi merami

bi obseznejsi pritisk na zmanjSanje neto obresti nastal le v primeru izrazitejSega zniza-
nja klju¢nih obrestnih mer ECB, kar pa se trenutno ne pri¢akuje ve¢, saj ocene razmer
v gospodarstvu in na finanénih trgih vse bolj kaZejo na to, da se bo zniZevanje obrestnih
mer letos postopoma ustavilo.*® Neobrestni prinodki v slovenskem banénem sistemu
izkazujejo razmeroma stabilne vrednosti, le obCasno pa lahko zaradi enkratnih dogod-
kov prihaja do nihanj. Kategorija, ki bo 8e naprej oziroma nekaj let prispevala k manj-
Semu neto dohodku, bodo nekoliko povecani operativni stro$ki iz naslova davka na
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izraGunane iz obresti iz izkaza uspeha in stanj nalozb oziroma obveznosti.

Vir: Banka Slovenije.

“SVe¢ o tem v No longer convenient? Safe asset abundance and r* (Isabel Schnabel, 25. februar 2025) in Brand, C., Li-
sack, N. and Mazelis, F. (2025), Natural rate estimates for the euro area: insights, uncertainties and shortcomings, Econo-

mic Bulletin, Issue 1, ECB.
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https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2025/html/ecb.sp250225%7E49a8dd911a.en.html

Kibernetsko tveganje v banénem sistemu ohranjamo na povisani ravni s stabilno
tendenco. Poro€anje slovenskih bank o kibernetskih incidentih kaze, da se je Stevilo
kriti€nih incidentov v zadnjem Cetrtletju leta 2024 glede na leto 2023 zmanjSalo. Slo-
venske banke v zadnjem Cetrtletju leta 2024 niso poroCale o kibernetskem incidentu, ki
bi povzrocil finanéno $kodo in vplival na poslovanje s komitenti. Kibernetske groznje pa
zaradi pove€anega geopolitiénega tveganja ostajajo na povisani ravni.

Na podlagi poro¢anja slovenskih bank o kibernetskih incidentih ocenjujemo, da
se je Stevilo kriticnih kibernetskih incidentov v banénistvu zmanjsalo. Slovenski
banc¢ni sektor tudi v drugi polovici leta 2024, drugace kot je bilo to zaznati v zadnijih letih
na ravni EU, ni bil taréa vegjih kibernetskih napadov. Stevilo kritiénih kibernetskih inci-
dentov se v ban&nem sektorju zaradi geopoliti€nih groZenj (vojne v Ukrajini, konflikti na
Bliznjem vzhodu) ni povecalo. NajpogostejSa tipa napadov na banke in njihove komi-
tente ostajata spletno ribarjenje (phishing)*é in spletne goljufije.

V Banki Slovenije za spremljanje in identificiranje kibernetskega tveganja na
ravni banénega sistema uporabljamo orodje za kibernetsko kartiranje. Z njim si
pomagamo tudi pri napovedovanju ocene za naslednje Cetrtletje. Rezultati orodja ka-
Zejo, da se na ravni banénega sistema kibernetsko tveganje zmanjsuje, saj se je Stevilo
kibernetskih incidentov v zadnjem letu zmanj$alo na rekordno nizko raven. Z orodjem
tudi nismo zaznali, da bi se lahko zaradi kibernetskih incidentov pojavila operativna in
finanéna okuzba tako med bankami kot tudi okuzba s strani tretjih ponudnikov IKT-
storitev. Tudi napovedi kibernetskega tveganja za prvo polovico leta 2025 imajo podo-
ben trend v letu 2024. Ker pa kibernetske groznje zaradi poviSanega geopoliticnega
tveganja ostajajo, kibernetsko tveganje e naprej ohranjamo na poviSani ravni s sta-
bilno tendenco.

V zadnjem ¢Cetrtletju 2024 v primerjavi z enakim obdobjem leta 2023 opazamo
padec SI-CERT-u prijavljenih kibernetskih incidentov v banénem sektorju. Banke
so porodale o dveh incidentih.*” Stevilo kibernetskih incidentov se je v banénem sek-
torju po podatkih SI-CERT-a medletno zmanjSalo za dobrih 16 %. Sektor ban¢nistva je
ob koncu leta 2024 po Stevilu kibernetskih incidentov zasedal osmo mesto, vendar 3e
zmeraj predstavlja sektor, ki je pomembna tar€a kibernetskih napadov (slika 3.1, levo).
Najverjetnejsi razlog za ob&utno zmanj$anje Stevila prijavljenih incidentov v banénem
sektorju je manj poskusov spletnega ribarjenja in drugih spletnih goljufij, ki se je zacelo
zmanjSevati Ze v prvi polovici leta 2024. Ocenjujemo tudi, da sta se varnostna kultura
in seznanjenost s splodnimi ukrepi za zagotavljanje kibernetske varnosti med drzavljani
izboljSali. Na medsektorski ravni so bili poleg drzavne uprave med bolj izpostavljenimi
Se energetski, izobrazevalno-raziskovalni, ban&ni, prometni in zdravstveni sektor.

46 Pri phishing napadu gre za lazno predstavljanje, pri katerem napadalec poslje goljufivo (npr. ponarejeno ali kako drugace

zavajajoce) sporogilo, ki je namenjeno zavajanju osebe, da napadalcu razkrije ob&utljive podatke ali da na Zrtvino infrastruk-
turo namesti zlonamerno programsko opremo.

47V poro&anje SI-CERT-u je zajet $ir§i nabor kibernetskih incidentov (tudi manj pomembnih), kot pa jih banke poro&ajo Banki
Slovenije. Banki Slovenije poroc¢ajo le o tistih kritinih kibernetskih incidentih, ki izpolnjujejo kriterije za poro€anje po smer-
nicah EBA.
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Slika 3.1: Kibernetski
incidenti po sektorjih

Delez incidentov po sektorjih in Stevilo kriti€nih  Vrste incidentov v banénem sektorju
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Opomba: Na sliki levo pod drugo spadajo naslednii sektorji: energetika, infrastruktura financnih trgov, ponudniki spletne trznice,
zdravstvo, promet, oskrba s pitno vodo, digitalna infrastruktura in ponudniki racunalnistva v oblaku.
Vira: SI-CERT, Banka Slovenije.

V letu 2024 so v Sloveniji prevladovali kibernetski napadi z laznimi elektronskimi
sporo€ili in uporabo zlonamerne programske opreme z izsiljevanjem (angl. Ran-
somware). Ta predstavlja najpogostejSe sredstvo storilcev kibernetske kriminalitete, ki
so primarno finanéno motivirani (slika 3.1, desno). Poleg omenjenih je bilo statisti¢no
najve¢ porazdeljenih napadov onemogoc€anja delovanja, zlonamernih kibernetskih ak-
tivnosti, usmerjenih v pridobivanje podatkov, izvajanja socialnega inZeniringa in upo-
rabe zlonamerne programske opreme. V letu 2024 so se povecali t. i. smishing napadi,
usmerjeni v kreditne kartice in pridobivanje banénih podatkov. Smishing uporablja
SMS-sporocilo, da bi uporabnika prepri¢al h kliku na prilozeno povezavo. V letu 2024
smo zaznali povecano Stevilo kibernetskih napadov na majhna in srednje velika podje-
tja. Ta namre¢ pogosto nimajo zadostnih finanénih virov za zagotavljanje odpornosti na
kibernetska tveganja. Pogosto so izpostavljena napadom z izsiljevalskimi virusi, ki pri
vdoru v informacijski sistem obi€ajno zaSifrirajo vse dosegljive datoteke, ki jih je mozno
odkleniti Sele po placilu zahtevane odkupnine. Kibernetski napadi povzrocijo najve¢
finan€ne Skode med majhnimi in srednje velikimi podjetji, kar ima lahko posreden vpliv
tudi na ban¢ni sektor.

Na ravni EU so v zadnjem cetrtletju leta 2024 v banénem sektorju prevladovali
incidenti, ki so povezani z zunanjimi ponudniki IT-storitev, napadi DDoS“*® nepo-
oblaséeni dostopi in napadi z zahtevo po pladilu odSkodnine (ransomware). Ti
predstavljajo dobro polovico vseh poroganih kibernetskih incidentov. V letu 2024 je bilo
vec incidentov pri tretjih ponudnikih storitev, kar vpliva tudi na poslovanje bank s komi-
tenti (npr. kraja zaupnih podatkov, vpliv na zagotavljanje banc¢nih storitev, nepoobla-
S&eni dostopi). Sledijo phishing napadi, izsiljevalski virusni programi in napadi s pomo-
&jo zlonamerne programske opreme. Stevilo kritiénih kibernetskih incidentov v okviru
SSM se je v zadnjem Cetrtletju lani povecalo (v povprecju je bilo v letu 2024 na Cetrtletni
ravni okoli 40 kriticnih kibernetskih incidentov). 1z poroanja sistemsko pomembnih
bank ni mogoc¢e zaznati opaznih razlik v Stevilu kibernetskih incidentov med drzavami,

48 Cilj napadov DDoS je dosedi ohromitev oziroma nedosegljivost storitve uporabnikom. Za te napade se obi¢ajno upora-
bijo omrezja okuzenih raunalnikov. Banke za preprecitev teh napadov vzpostavljajo varnostne operativne centre in name-
S¢ajo namenska programska protivirusna orodja.
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Okvir 3: Priloznosti in
tveganja, ki jih prinasa
umetna inteligenca za
banéni sektor

ki so blizje konflikthemu obmocju, in preostalimi drzavami. Zaradi geopoliti¢nih tvegan;j
ostajajo kibernetske groznje v EU e zmeraj na visoki ravni.

Tehnike umetne inteligence*® se v banénem sektorju vse pogosteje uporabljajo pri
oceni kreditne sposobnosti, odkrivanju goljufij, kibernetskem tveganju in spremljanju
sumljivih transakcij. PriCakuje se, da bosta razvoj in uporaba umetne inteligence v
banc¢nem sektorju vse bolj spodbujala konkurenéne prednosti tako bank kot podjetij.
Banke pri izvajanju internih poslovnih procesov uporabljajo razlicne aplikacije umetne
inteligence, kot so nevronske mreze, odlo€itvena drevesa in obdelava naravnih jezikov.
Po drugi strani pa lahko razvoj umetne inteligence tako v podjetjih kot v bankah poveca
dolo¢ena finanéna in nefinanéna tveganja. Pomanjkanje razlozZljivosti modelov umetne
inteligence lahko okrepi procikli¢nost in sistemsko tveganje na finanénih trgih. Uporaba
umetne inteligence pri ocenah kreditne sposobnosti je podvrZena tveganju pristransko-
sti in diskriminacije. Uporaba umetne inteligence lahko prinese tveganja tudi na podro-
¢jih, ki se nana$ajo na trzne manipulacije® in kibernetsko varnost. Sistemi umetne in-
teligence so namrec izpostavljeni kibernetskim napadom, vkljuéno z napadi, ki so ne-
posredno usmerjeni v procese odlo€anja. Tudi pri kibernetskih napadih si lahko napa-
dalci pomagajo z orodji generativne umetne inteligence®’, ki omogo¢ajo ustvarjanje so-
fisticiranih laznih sporocil, kar lahko privede do povecanega Stevila primerov kraje iden-
titete ali goljufij. Tveganja za finan¢no stabilnost lahko izhajajo iz prevelikega zanasanja
na sisteme umetne inteligence, ki lahko avtomatizirajo in pospesijo procikli¢nost finan¢-
nih dogodkov. S pomocjo generativhe umetne inteligence se lahko namerno ali nena-
merno® lansirane napac¢ne informacije med trznimi udeleZenci $irijo hitreje in v skraj-
nem primeru vplivajo tudi na finanéno stabilnost. Trenutno v banénem sektorju nismo
zaznali, da bi umetna inteligenca povzrocala vecja tveganja za finan¢no stabilnost, ven-
dar pa bi se lahko z razvojem in SirSo uporabo umetne inteligence to tveganje v priho-
dnosti povecalo.

V preteklih letih je Banka Slovenije Ze izvedla nekaj anket na temo digitalizacije in upo-
rabe umetne inteligence v banénem sektorju. Rezultati anket kaZejo, da banke v ome-
jenem obsegu Ze uporabljajo sisteme umetne inteligence za zmanjSevanje stroSkov
poslovanja in povecevanje konkurenénosti na trgu. Banke uporabljajo sisteme umetne
inteligence pri prepre€evanju pranja denarja in financiranja terorizma, izboljSanju kiber-
netske varnosti, ocenah kreditne sposobnosti in odkrivanju goljufij. Banke pri uvajanju
sistemov umetne inteligence ostajajo previdne, kar pomeni, da dobro ocenijo dodano
vrednost tehnologije, preden se odlogijo za njeno implementacijo. Ce primerjamo upo-
rabo umetne inteligence v bannem sektorju med leti, opazamo, da banke pri svojem
poslovanju vse ve¢ uporabljajo umetno inteligenco (slika 3.2, levo). Uporaba se krepi
tudi z razvojem orodij, ki temeljijo na generativni umetni inteligenci. Ve€ina bank bodisi
uvaja ali pa je Ze implementirala moznost uporabe takih orodij, ki omogoc€ajo povec€anje
u€inkovitosti in produktivhost zaposlenih. Vendar pa generativna umetna inteligenca

4% Umetna inteligenca je podrogje raéunalnistva, ki se ukvarja z razvojem sistemov, ki so sposobni izvajati naloge, ki obi¢ajno

zahtevajo ¢lovesko inteligenco. Obsega tehnike strojnega uéenja, s posebnim poudarkom na uporabi nevronskih mrez (npr.
globoko uéenje, uporabljeno tudi za obdelovanje naravnega jezika), in druge tehnike.

50 Manipulacije podatkov vplivajo na trgovanje na finanénih trgih, kar lahko vpliva tudi na stabilnost finanénega sistema.

51 Generativna umetna inteligenca je podmnozica umetne inteligence. Ne le interpretira informacije, temve¢ tudi ustvarja
izvirno vsebino. Generativha umetna inteligenca zdruzuje mo¢ strojnega uéenja, globokega ucenja in umetne inteligence za
ustvarjanje besedil, videoposnetkov, zvoka, kode in slik.

527, i. halucinacije se nanasajo na model, ki ustvarja rezultate, ki so sintakti¢no in pomensko pravilni, vendar niso povezani
z realnostjo in temeljijo na napacnih predpostavkah. Halucinacije generativne umetne inteligence se lahko razsirijo med
trznimi udeleZenci ter vplivajo na finan¢ni sistem in finan¢no stabilnost.
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Slika 3.2: Uporaba umetne
inteligence v banénistvu
in gospodarstvu

prinada tudi tveganja zaradi nepreglednosti odlocitev, dovzetnosti za manipulacijo in
varstva zasebnosti. Modeli, ki jih poganja umetna inteligenca, lahko namerno ali nena-
merno ustvarijo pristranske rezultate. Zato morajo banke pri njihovi uporabi oceniti tve-
ganja, ki jih taka tehnologija za redno poslovanje prina3a.

1. avgusta 2024 je zacela veljati uredba o umetni inteligenci, ki se bo v celoti zacela
uporabljati 2. avgusta 2027. Uredba vzpostavlja skupni pravni okvir za uporabo umetne
inteligence v EU. Cilj novih pravil je spodbujati zaupanja vredno uporabo umetne inte-
ligence v EU, ki temelji na spostovanju temeljnih pravic, demokracije in pravne drzave,
hkrati pa zagotavljati pogoje, ki spodbujajo inovacije. Uredba o umetni inteligenci raz-
vr$€a sisteme umetne inteligence v razlicne kategorije (glede na tveganja, glede na
znacilnosti/namene delovanja) ter za posamezne kategorije dolo¢a konkretne zahteve
in pogoje, in sicer: (i) prepovedane prakse (nesprejemljiva tveganja, kjer so ogrozene
temeljne Clovekove pravice, na primer z uporabo biometriénega kategoriziranja, profi-
liranja, prepoznavanja Custev), (ii) visoko tvegani sistemi, katerih uporaba ustvarja tve-
ganja za zdravje, varnost, temeljne pravice (vkljuéno z zasebnostjo), okolje, demokra-
cijo in pravno drzavo (na primer sistemi za biometri¢no identifikacijo na daljavo, sistemi
za delovanije kritiCne infrastrukture, sistemi za ocenjevanje kreditne sposobnosti) in (iii)
drugi sistemi umetne inteligence (omejena tveganja), pri katerih so zaradi uporabe za
sploSne namene ali zaradi neposredne interakcije s posamezniki prisotha omejena
sistemska tveganja, zlasti ko ponudniki ne bi zagotovili uporabnikom preglednih in ce-
lovitih informacij o delovanju sistemov umetne inteligence. Vecina sistemov umetne
inteligence, ki se danes uporabljajo v banénem sektorju, se uvrd€a v kategorijo z ome-
jenimi ali minimalnimi tveganiji, medtem ko se sistemi za ocenjevanje kreditne sposob-
nosti uvr§€ajo med visoko tvegane sisteme.

Uporaba umetne inteligence v banénem Uporaba umetne inteligence med podjetji za
sektorju izbrane drzave EU
Stevilo bank V%
. _ — Cy ===
Kibernetsko tveganje T —
PT
Algoritemsko trgovanje t¥ fm—
Robotski svetovalci za GR
svetovanje o naloZbah gﬁ
Spremljanje placil v m— ES a——
realnem ¢asu Bl ——
Ocena kreditne  —G—— EIE
sposobnosti MT
Regulativno ali nadzorno e DE
porocanje AT
S|
Odkrivanje goljufij NL
LU
AML/CFT A
BE F—
0 4 8 12 16 0 10 2 30
m2023 2021 =2019 2024 w2023 = 2021

Vira: Banka Slovenije, Eurostat.

Po podatkih Eurostata se je uporaba umetne inteligence v zadnjih letih povecala tudi
med podijetji tako na ravni EU kot tudi po posameznih drzavah. V letu 2024 je na ravni
EU 13,5 % podijetij (z ve€ kot 10 zaposlenimi) ze uporabljalo umetno inteligenco za
opravljanje poslovanja. Zgolj eno leto prej je bilo takih le 8,0 %. Umetno inteligenco je
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v letu 2024 pri svojem poslovanju uporabljalo 20,9 % slovenskih podjetij, kar nas uvrs¢a
nad povprecje EU (slika 3.2, desno). Slovenska podjetja s ciliem izboljSanja svojega
poslovanja in konkurenénosti na trgu uvajajo razli¢ne tehnike umetne inteligence. Naj-
pogosteje uporabljena tehnika je tekstovno rudarjenje, ki ga uporablja 6,9 % podjetij.
Druga najpogosteje uporabljena tehnika, ki jo uporablja 5,4 % podjetij, je generiranje
naravnega jezika. Sledi prepoznavanje govora, ki ga uporablja 4,8 % podjetij. V zadnjih
letih se je uporaba umetne inteligence med podjetji povecala, zato pri¢akujemo, da se
bo trend nadaljeval tudi v prihodnje. Podjetja morajo pozorno spremljati tveganja, ki jih
lahko prinese uporaba umetne inteligence.

Podnebna tveganja so ocenjena kot zmerna, s stabilnimi obeti (tranzicijskih tve-
ganj) v prihodnjih cetrtletjih. Pri indikatorjih tranzicijskih tveganj so se izpostavljeno-
sti do podnebno obcutljivih dejavnosti povec€ale v drugem polletju 2024, oglji¢ni indika-
torji so se nadalje izboljsali, kreditno tveganje podnebno obdutljivih dejavnosti pa ostaja
nizko. Indikatoriji fizicnih tveganj nakazujejo na nizko tveganje, med akutnimi fiziCnimi
tveganji pa je banéni sistem najbolj izpostavljen tveganju ekstremne vro€ine, medtem
ko je izpostavljenost do tveganja poplav nizka.

Z obratom kreditnega cikla so se izpostavljenosti do podnebno obgutljivih dejav-
nosti medletno v povprecju povecale za 5 %. Po prvi definiciji, ki temelji na emisijah
v Sloveniji, je k povecanju najbolj prispevalo gradbenistvo (4,1 o. t.), medtem ko je bil
prispevek predelovalnih dejavnosti Se vedno negativen (-2,1 o. t.) (slika 3.3, levo). Po
drugi definiciji pa je k povec€anju najbolj prispevalo povec€anje izpostavljenosti do sta-
novanjskega sektorja (2,8 o. t.), ter povecanje izpostavljenosti do energetsko-intenziv-
nih dejavnosti ter dejavnost oskrbe z elektri¢no energijo, plinom in paro (v povprecju
1,6 o. t.). Delezi izpostavljenosti do podnebno obdutljivih dejavnosti ostajajo stabilni
glede na leto prej, ter so z decembrom 2024 znaSali 34,1 % po prvi definiciji oziroma
36 % po drugi definiciji.

Pri ogljiénih indikatorjih smo zabelezili dodatno izboljSanje, vendar se le-to za-
radi uéinka osnove upocasnjuje. Ogljicna kreditna intenziteta se je v letu 2024 zni-
Zala v povprecju za 3,6 %, na 0,6 kg CO2/EUR, utezena oglji¢na intenziteta pa se je v
povprecju znizala za 1,6 %, na 99 g CO2/EUR. Nagib do onesnazevalnih dejavnosti se
je prav tako Se znizal, medletno v povpredju za 2 o. t., na 24 %, zlasti zaradi zniZzanja
izpostavljenosti do predelovalnih dejavnosti.

Kreditno tveganje podnebno obéutljivih dejavnosti ostaja nizko. Se vedno pa je
mogocCe zaznati poveCevanje koncentracije kreditnih tveganj pri podnebno obdcutljivih
dejavnostih zaradi Sibkosti v nekaterih dejavnostih (predelovalne dejavnosti, gradbe-
nidtvo). Delez NPE podnebno obdutljivih dejavnosti v NFD portfelju je decembra zna$al
0,55 %, delez NPE podnebno obcutljivih dejavnosti v NPE NFD portfelja pa 31 %. Sled-
nji ostaja povisan od konca leta 2023 in se je od polletja 2024 dodatno povisal (za
priblizno 3 o. t.).
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Slika 3.3: Izpostavljenost
do podnebno ob¢éutljivih
dejavnosti in
izpostavljenosti banénega
sistema akutnim fizicnim
tveganjem

Stopnja rasti izpostavljenosti do podnebno bolj Izpostavljenost akutnim fizi€nim tveganjem

obdutljivih dejavnosti ban¢nega sistema na dan 31. 12. 2024
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Opomba: Z oznako NFD_CO2_i so zajete le poddejavnosti v okviru predelovalnih dejavnosti, prometa, gradbenistva in elektrike.
Vira: Banka Slovenije, ARSO.

Za podnebno obéutljive dejavnosti je bilo doslej znaéilno relativno nizje kreditno
tveganje glede na celotne izpostavljenosti NFD, a se razkorak zmanjSuje. Razlike
v kreditni tveganosti lahko analiziramo skozi razlike v delezih NPE v izpostavljenosti
posameznih (podnebno obdutljivih) segmentov glede na delez NPE celotnega portfelja
NFD. Ob tem bi lahko negativna razlika nakazovala na nizje tveganje. Razlika med
delezem NPE v izpostavljenosti segmenta ter deleZzem NPE NFD je bila med podnebno
obdutljivimi dejavnostmi zgodovinsko najvecja v dejavnosti gradbenistva (interna defi-
nicija) oziroma stanovanjskega sektorja (CPRS definicija), kot posledica strukturnih te-
Zav iz prejSnje financne krize, a se je skozi leta zmanjSevala. Negativna razlika, ki je
bila sprva prisotna med delezem NPE v izpostavljenosti do posameznega segmenta in
delezem NPE do celotnih NFD izpostavljenosti, se je moéno zmanjsala (slika 3.4). Mak-
simalna vrednost razpona (med najvecjo pozitivno razliko in negativno razliko) je zna-
Sala 26,8 o. t. (v zadnjem Cetrtletju 2017), decembra 2024 pa le 2,1 o. t. Slednje kaze,
da se je tveganje koncentracije NPE v posamezni dejavnosti zniZzalo. Podobno velja v
primeru raz€lenitve na podlagi definicije CPRS. Razlika med delezem NPE v izpostav-
lienosti celotnega segmenta podnebno obdutljivih dejavnosti in delezem NPE vseh iz-
postavljenosti NFD ostaja negativna, a se je razkorak prav tako mo&no zmanjsal. Hkrati
pa se je povecal delez NPE iz podnebno obéutljivih dejavnosti v NPE NFD izpostavlje-
nosti (slika 3.4). To kaze na povec€anje (koncentracije) kreditnih tveganj pri podnebno
obdutljivih dejavnostih. Kljub temu kreditno tveganje podnebno obdgutljivih dejavnosti
ostaja nizko in stabilno, zaradi majhnega izhodis¢nega deleza NPE in Se vedno rela-
tivno manjSega deleZza NPE segmenta podnebno obdutljivin dejavnosti v primerjavi s
celotnim portfeljem.
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Slika 3.4: Razlike v

tveganosti podnebno
obgéutljivih dejavnosti ter

izbrani kazalniki
podnebnih tveganj

Razlika v tveganosti podnebno obdutljivih
dejavnosti glede na NFD portfelj (desno) ter
delez NPE portfelja NFD (levo)
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Opomba: Diferencial je izra¢unan kot razlika med delezem NPE v NFD portfelju in delezem NPE v izpostavljenosti (segmenta)
podnebno obCutljivih dejavnosti. Na desni sliki se oznaka clim_i nanaSa na podnebno bolj obCutljive dejavnosti (nekatere predelo-
valne dejavnosti ter dejavnosti prometa, oskrbe z elektricno energijo, plinom in paro ter gradbenistvo). Koncentracija NPE pod-
nebno ob¢utljivih dejavnosti je definirana kot delez NPE iz teh dejavnosti v vse NPE NFD portfelje. Na sliki so prikazana drse¢a
povprecja nagiba, izratunanega na podlagi sektorskih in granularnih emisij.

Vir: Banka Slovenije.

Fizicna tveganja so ocenjena kot nizka. DelezZ izpostavljenosti v ob¢inah s poviSanim
in visokim fizi¢nim tveganjem je decembra 2024 na ravni sistema® znasal 14,1 %, pri
¢emer je ta delez rahlo vediji v portfelju gospodinjstev (15,3 %) v primerjavi s portfeljem
podjetij (13,1 %). DeleZ ostaja v €asu stabilen, na medletni ravni se je povecal (le) za
0,15 o. t. Delezi NPE ob¢in s povecanim oziroma velikim fiziénim tveganjem v izpostav-
lienosti posameznega portfelja so majhni in znasajo 0,13 % za portfelj gospodinjstev
oziroma 0,35 % za portfelj podjetij (0,25 % na ravni sistema). Kreditno tveganje iz na-
slova fiziénih tveganj tako ostaja nizko, a je sicer mogoce opaziti koncentracije NPE
izpostavljenosti v ob¢inah s pove¢anim oziroma velikim fizicnim tveganjem. Delez NPE
izpostavljenosti v obCinah s povecanim oziroma velikim fizi€nim tveganjem v vseh NPE
izpostavljenosti je decembra 2024 znasal 19 % (medletno povecanje za 0,3 o. t.) ter
ostaja povec€an od zadnjega Cetrtletja 2023, predvsem zaradi povecanja deleza pri por-
tfelju podjetij. Slednje ni povezano z materializacijo fizi¢nih tveganj v avgustu 2023,
temvec izhaja iz izpostavljenosti tveganjem ekstremne vro€ine. Delez je relativno vedji
v portfelju podjetij (20,2 %) v primerjavi s portfeljem gospodinjstev (16 %).

Banéni sistem je med akutnimi fizi€nimi tveganji najbolj izpostavljen tveganju
ekstremne vroéine, ekstremnega vetra/neviht in suse, najmanjsa pa je izpostav-
ljenost tveganju poplav. Delez izpostavljenosti do komitentov v ob&inah, ki so visoko
izpostavljene tveganju poplav, je tako decembra 2024 znasal 0,6 % (medletno poviSa-
nje za 0,1 o. t.), delez NPE teh izpostavljenosti v vseh izpostavljenostih sistema (NFD
in gospodinjstev) pa je bil neznaten. Delez izpostavljenosti komitentom v obg&inah, vi-
soko izpostavljenih tveganju su$ in neviht, zna8a 2,1 % oziroma 9,1 % v primeru tve-
ganja ekstremne vro€ine (slika 3.3, levo). Pri vseh vrstah fizi€nih tveganj so delezi v
portfelju gospodinjstev relativno vegji, z najvecjo razliko pri tveganju poplav, kar je de-
loma odraz distribucije izpostavljenosti. Delez NPE v ob¢inah visoko izpostavljenim

53 |zpostavljenosti na ravni sistema zajemajo izpostavljenosti bank do gospodinjstev kot poro¢ane v SISBON oziroma

POREFI v primeru izpostavljenosti bank do podjetij. Indikatorji podnebnih tveganj temeljijo na projekcijah za obdobje 2011—
2040 po podnebnem scenariju RCP4.5.

54

Porocilo o finanéni stabilnosti Banka Slovenije
April 2025



akutnim fizi€nim tveganjem v vseh izpostavljenostih na ravni sistema je majhen in je
decembra 2024 znasSal 0,24 %, v najvecji meri zaradi NPE v obcinah, izpostavljenim
tveganjem ekstremne vrocine.%* Izpostavljenost banénega sistema akutnim fizi¢nim
tveganjem je v zadnjem letu ostala stabilna, posledice materializacije fizi€nih tveganj v
letu 2023 pa so bile za banéni sistem precej omejene. Fizi¢no tveganje®® je ocenjeno
kot nizko, saj je banéni sistem najbolj izpostavljen tveganju ekstremne vrocCine, ki pa z
vidika spremembe vrednosti sredstev danih v zavarovanje, nima neposrednih ucinkov
na banéni sistem.

54 Indikatorji NPE odrazajo kreditno tveganje zaradi izpostavljenosti doloenemu podnebnemu tveganju, in ne nujno mate-

rializaciji posameznega podnebnega tveganja.

55 Na podlagi indikatorjev projekcij osrednjega podnebnega scenarija RCP 4.5 za obdobje 2011-2040. Zmerno optimisti¢ni
scenarij RCP4.5 v tem obdobju predvideva dvig povpreéne temperature zraka za od 0,4 do 1,0 °C (Vir: https://me-
teo.arso.gov.si/uploads/probase/wwwi/climate/text/sl/publications/OPS21_Porocilo.pdf).
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Odpornost banénega sistema z vidika solventnosti in dobi¢konosnosti ostaja vi-
soka. Menimo, da bo dobra dobi¢konosnost bank, Se vedno podprta z velikimi neto
obrestnimi prihodki, vztrajala ob razmeroma nespremenjenih okolis€inah tudi v prvi po-
lovici leta 2025. Ugodna gibanja dobic¢konosnosti, ki se kaZejo kot dovolj robustna, bi
se lahko konec polletja 2025 odrazila tudi v koli¢niku skupne kapitalske ustreznosti, ob
predpostavki, da bodo banke del dobi¢kov iz leta 2024 zadrzale oziroma razporedile
med rezerve. Tveganje za ohranjanje trenutnega solventnostnega polozaja bank lahko
v prihodnje predstavlja predvsem rast kreditnega tveganja, medtem ko bodo operativni
stroski in dodatne oslabitve sicer lahko vplivale na zmanjSevanje velikih dobi¢kov, ven-
dar v omejenem obsegu.

Bancéni sistem je konec leta 2024 kljub rahlemu znizanju koli€énikov kapitalske
ustreznosti na konsolidirani osnovi izkazoval dobro solventnost. Koli¢niki so se
kljub rasti regulatornega kapitala znizali zaradi hitrejSe rasti zneskov tveganjem prila-
gojenih izpostavljenosti (TPI), ki je bila posebej izrazita v zadnjem Cetrtletju leta. Koli¢-
nik skupne kapitalske ustreznosti na konsolidirani podlagi se je leta 2024 znizal za 0,6
odstotne tocke, na 19,8 %, medtem ko se je kolicnik navadnega lastniSkega temeljnega
kapitala (CET1) na konsolidirani podlagi znizal za 0,2 odstotne tocke, na 17,6 % (slika
4.1). K povecanju TPI je najbolj prispevala rast kreditnega tveganja (71 % rasti TPI), in
sicer v segmentu prebivalstva, pomemben deleZ rasti pa je prispevala tudi rast TPI za
operativna tveganja (27 % rasti TPI). Regulatorni kapital se je v letu 2024 povecal za-
radi zadrzanih dobi¢kov in drugih rezerv, deloma pa tudi zaradi manjSih izgub iz aku-
muliranega vseobsegajocega donosa. V evrskem obmodju, zadnji razpoloZljivi podatki
so na voljo za konec tretjega Cetrtletja 2024, je koli¢nik skupne kapitalske ustreznosti
dosegel 19,9 %, koliénik CET1 pa 16,4 %. Prvi se je povecal za 0,3 odstotne toCke in
presegel povpre¢nega v slovenskem ban&nem sistemu, medtem ko je bil koli¢nik CET1
vi§ji za 0,2 odstotne tocke in je zaostajal za povpre&nim CET1 slovenskega banénega
sistema. Na posamicni podlagi pa se je koli¢nik skupne kapitalske ustreznosti v slo-
venskem banénem sistemu povecal za 0,1 odstotne tocke, na 22,2 %, koli¢nik CET1
pa za 0,5 odstotne toCke, na 19,7 %.
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Slika 4.1: Gibanje
koli€nikov kapitalske
ustreznosti in raz€lenitev
rasti koli¢nika CET1

Gibanije koli¢nikov kapitalske ustreznosti na Razclenitev spremembe koli¢nika CET1,

konsolidirani podlagi v primerjavi z EO konsolidirana podlaga
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Opomba: CR — kreditno tveganje, MR — trzno tveganje, OpR — operativno tveganje.
Vira: Banka Slovenije, ECB Data Portal.

Koliénik skupne kapitalske ustreznosti banénega sistema na konsolidirani
osnovi je imel leta 2024 po cCetrtletjih neenotno dinamiko gibanja. To je konec leta
privedlo do zniZanja za 0,6 odstotne to¢ke glede na zacetek leta. Koli¢nik skupne ka-
pitalske ustreznosti je povecalo sedem (67 %) bank. Kolicnik navadnega lastniSkega
temeljnega kapitala (CET1) na konsolidirani podlagi je sledil temu trendu in se skupaj
znizal za 0,2 odstotne toCke (slika 4.1, levo). Ob tem ga je 58 % bank zviSalo. Povprecni
presezek nad opredelijenimi skupnimi kapitalskimi zahtevami®® na ravni banénega
sistema (slika 4.2, levo) se je v letu 2024 zmanj3al za 0,6 odstotne toCke, na 5,9 od-
stotne toc¢ke (2,1 mrd EUR). ZmanjSale so ga &tiri banke (33 %). Kljub zmanj$anju pre-
sezka na bancni ravni je minimalni presezek dosegel 4,2 odstotne tocke, kar je najvisja
vrednost po letu 2019. To je v primerjavi z zaCetkom leta dvignilo tudi mediano pre-
sezka. Gibanje presezka potrjuje, da je odpornost posameznih bank in s tem ban¢énega
sistema kot celote dobra. Hkrati pa distribucija preseZzka med bankami kaze, da je spo-
sobnost za morebitno absorpcijo negativnih u€inkov ob realizaciji sistemskih tveganj
med bankami razli€na. Ugodni trendi za krepitev odpornosti banénega sistema so se
odrazili tudi v porastu koli¢nika finanénega vzvoda (slika 4.2, desno), ki je konec leta
2024 dosegel 9,6 % (+0,4 odstotne tocke), vendar ostaja razlika med najvisjim in naj-
nizjim koli€nikom precej$nja. Dobre poslovne rezultate ob koncu leta 2024 bi morale
banke izkoristiti za nadaljnjo krepitev solventnosti, saj njihovi neto dohodki Zze kazejo
znake umirjanja, s ¢imer se pogoji za prihodnjo krepitev solventnosti bank zaostrujejo.

56 Skupna kapitalska zahteva (angl. OCR, Overall capital requirement) vkljucuje kapitalske zahteve prvega in drugega

stebra ter kapitalske blaZilnike, ne pa tudi smernice P2G.
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Slika 4.2: Gibanje
presezka in finanénega
vzvoda

Gibanje in porazdelitev presezka med bankami Gibanje koli¢nika finanénega vzvoda med

skozi ¢as bankami skozi ¢as
v odstotnih tockah v %
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Vir: Banka Slovenije.

Celoten regulatorni kapital se je z izjemo tretjega Cetrtletja poveceval skozi vse
leto 2024. Od konca leta 2023 se je tako povecal za 6,7 % (+444,5 mio EUR) in dose-
gel 7,1 mrd EUR. K njegovi rasti je s 505,7 mio EUR najvec¢ prispevala rast CET1 (slika
4.2, levo), predvsem prek zadrZanih dobi¢kov in drugih rezerv v viSini 465,6 mio EUR
(+12,6 %), poleg njih pa Se nizji negativni rezultat iz akumuliranega vseobsegajoCega
donosa v visini 96 mio EUR. CET1 je konec leta 2024 znas$al 6,3 mrd EUR. Dodatni
temeljni kapital (AT1) se je lani znizal za 1,6 %, na 86,5 mio EUR, dodatni kapital (T2)
pa za 7,7 % (-59,9 mio EUR), na 715 mio EUR. CET1 je tako v strukturi celotnega
regulatornega kapitala konec leta 2024 dosegel ze 88,7 %, kar je 1,7 odstotne tocke
vel kot konec leta 2023, to pa kaZe tudi na rast kakovosti regulatornega kapitala. V
strukturi CET1 so zadrzani dobicki in druge rezerve dosegli 63,7 %, kar je bilo za
2,5 odstotne toCke vel kot konec leta 2023. Krepitev kapitala pozitivho vpliva tudi na
sposobnost izpolnjevanja minimalnih zahtev MREL. Tveganja, ki bi lahko neugodno
vplivala na prihodnje generiranje regulatornega kapitala, se kazejo predvsem v slabi
dostopnosti bank do kapitalskih trgov, viSanju operativnih stroSkov in zniZzevanju neto
dohodkov.
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Slika 4.3: Rast koli€nikov
kapitalske ustreznosti in

gibanje povpre€ne utezi
tveganja

Razclenitev rasti koli€nikov kapitalske Gibanje povpreéne uteZi tveganja med

ustreznosti na glavne komponente bankami in na sistemu skozi ¢as
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Vir: Banka Slovenije.

Skupna TPI na konsolidirani podlagi se je povecala predvsem zaradi vecje izpo-
stavljenosti kreditnemu tveganju. Povecala se je za 10,0 % (+3,6 mrd EUR), na sko-
raj 36 mrd EUR, medtem ko je bila rast v letu 2023 precej skromna, znasala je le 0,6 %
(slika 4.3, levo). TPI za kreditna tveganja se je leta 2024 povecala za 8,3 %, in sicer
najveC zaradi porasta TPI do prebivalstva v visini 16,2 %. Visoko relativno rast je imela
tudi TPI za operativno tveganje (+26,1), na kar so vplivali Se vedno veliki prihodki, na
katerih temelji izracun vrednosti tveganju prilagojene izpostavljenosti. Njena rast se je
odrazila tudi v povecanju njenega deleza v celotni TPI (slika 4.2, desno), ki je konec
leta znasal 12,0 % (+ 1,5 odstotne tocke). Delez TPI za kreditna tveganja je tako padel
na 83,6 % (-1,3 odstotne tocke), delez TPI za trzna tveganja pa na 4,2 % (-0,2 odstotne
tocke). Povprecna utez tveganja (slika 4.2, desno), ki kaze povpre¢no tveganost celot-
nega portfelja bank oziroma ban&nega sistema, se je leta 2024 povzpela na 56,4 %,
kar je bilo za 3,1 odstotne toCke ve¢ kot konec leta 2023, ko je bila na najnizji ravni od
leta 2019. To kaze na dvig tveganosti portfeljev bank, ki se je zgodil s transformacijo
aktive, ko so banke likvidne nalozbe z nizkim tveganjem nadomes$¢ale z bolj tveganimi
in donosnejSimi naloZzbami. V prihodnje se lahko pri¢akuje nadaljnje naras€anje pov-
preéne utezi tveganja zaradi nadaljnje transformacije aktive in zaradi morebitne reali-
zacije tveganj iz makroekonomskega okolja.
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Slika 4.4: Rast TPI po
segmentih in gibanje
strukture v €asu

Rast TPI po izbranih segmentih na ravni Gibanije strukture TPI v ¢asu na ravni
banénega sistema banénega sistema
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Opomba: CR — kreditno tveganje, MR — trzno tveganje, OpR — operativno tveganije.
Vir: Banka Slovenije.

Dobi¢konosnost

Dobickonosnost bank je drugo leto zapored ostala zelo visoka, dobicek je lani Se
presegal predlanskega rekordnega. Dobi¢ek pred obdavditvijo je v letu 2024 znaSal
1.200 mio EUR in za 5,5 % presegel predlanskega. K povecanju dobicka je s 123,1
mio EUR prispeval vegji neto dohodek, v smeri zmanjSanja (-60,3 mio EUR) pa so
ucinkovale neto oslabitve in rezervacije. Te so lani znaSale 70,5 mio EUR in predstav-
ljale 3,1 % bruto dohodka bank, neto jih je oblikovalo deset od Stirinajstih bank oziroma
hranilnic, njihov obseg in delez pa sta se v primerjavi z letom 2023, ko sta bila iziemno
majhna (10,2 mio EUR oziroma 0,5 % bruto dohodka), povecala. Neto oslabitve in re-
zervacije so kljub porastu glede na zgodovinska povpreCja ostale razmeroma
majhne®, zaenkrat se tudi poveéanje deleza S2 pri posameznih skupinah komitentov
Se ni pomembneje odrazilo v njihovem povec€anju. Morebitno pove€anje neto oslabitev
in rezervacij bo odvisno tudi od uspesSnosti reSevanja tovrstnih nalozb in eventualnega
nadaljnjega slabSanja kreditnega portfelja. Obenem se lahko neto oslabitve in rezerva-
cije povecajo tudi zaradi porasta Stevila toZzb komitentov, ki so pred ¢asom najemali
posojila v Svicarskih frankih, oziroma odlocitev sodiS¢ v korist teh komitentov. Dono-
snost na kapital (ROE) pred obdavéitvijo na ravni banénega sistema se je, kljub pove-
¢anju dobicka, do konca leta 2024 zaradi poveCanja kapitala nekoliko znizala, na 18,9
% in za 1,7 o. t. zaostala za predlansko (20,6 %). V zaCetku leta 2025 zaradi zmanjSa-
nja dohodka ter visjih neto oslabitev in rezervacij dobi€ek zaostaja za lanskim.

57 Neto oslabitve in rezervacije so banke v preteklih letih veckrat tudi sproscale, nekoliko vigjo vrednost so dosegle le v

pandemi¢nem letu 2020, ko so te predstavljale 12,5 % ustvarjenega dohodka bank, medtem ko zna$a dolgoro¢no povpre-
¢je, ob izvzetju dolo€enih nadpovpreénih let in let, ko je potekala sanacija nekaterih vegjih bank, 19,8 % ustvarjenega
dohodka bank.
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Slika 4.5: Spremembe v
nastanku in porabi
dohodka in dobicek ter
izbrani kazalniki
poslovanja bank

Vpliv sprememb komponent nastanka in porabe Izbrani kazalniki poslovanja bank
ustvarjenega dohodka bank na spremembo
dobicka pred obdav¢itvijo v mio EUR
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V leto$njem letu pri¢akujemo, da bodo banke ustvarjale manjSe dobic¢ke kot v
preteklih dveh letih. K temu bodo prispevali pricakovano manjsi obrestni prihodki in
vecji operativni stroski, ki so zlasti posledica davka na bilanéno vsoto. Ob razmeroma
nizkih ali zmernih neto oslabitvah in rezervacijah pa lahko kljub temu pri€akujemo, da
bodo dobicki vseeno presegli dosezene pred zacetkom procesa zviSevanja obrestnih
mer ECB (2021 in v 1. polletju 2022). Hkrati pri¢akujemo, da se ravni obrestnih mer
ECB in na financnih trgih kljub morebitnemu dodatnemu niZanju ne bodo znizale na
ravni, ki bi bile primerljive z obdobjem okolja nizkih obrestnih mer pred nekaj leti.

Slovenski banéni sistem ostaja med tistimi z nizjimi neto oslabitvami. Primerjava
z drzavami EU in evrskim obmoc&jem po kazalniku oslabitev finanénih sredstev na bi-
lan&no vsoto®® kaze, da se slovenski banéni sistem uvriéa med tiste z nizjimi vre-
dnostmi od povprecja EU oziroma evrskega obmocja. V letu 2024, do konca tretjega
Cetrtletja, se je vrednost kazalnika za celotno EU oziroma evrsko obmocje celo izbolj-
Sala. Nizke vrednosti neto oslabitev so lani tako v Sloveniji kot v drzavah EU oziroma
evrskega obmocja pripomogle k vigji dobiCkonosnosti ban¢nih sistemov. Kljub temu se
kakovost sredstev pri bankah v evrskem obmocju pocasi poslabSuje; naras€ajoce tr-
govinske napetosti in SibkejSa gospodarska rast bi lahko dodatno poslabsale portfelj
podjetij, zlasti v drzavah, ki so izpostavljene izvozu in proizvodnji, kar nakazuje, da se
bodo banke v letu 2025 soocale z vi§jimi neto oslabitvami in rezervacijami. Obenem je
treba upostevati podjetja, ki delujejo v SirSi dobavni in distribucijski verigi, kar bi lahko
dodatno vplivalo na $irSe transportne in trgovinske dobavne verige.

58 Oslabitve finan&nih sredstev, ki niso merjena po posteni vrednosti in predstavljajo najvedji del oslabitev, razpoloZljivi

Cetrtletni podatki (ECB Data portal, CBD, Finrep, do tretjega Cetrtletia 2024), ki so preraunani na letno raven.
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Slika 4.6: Dobickonosnost

vdrzavah EU in v
Sloveniji

Okvir 4: Dejavniki porasta
davka od dobicka v letu
202450
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Vir: Banka Slovenije.

Dobickonosnost bank se je do konca tretjega Cetrtletja leta 2024 v EU in evrskem
obmocju Se nekoliko povecala, v Sloveniji pa ostala primerljiva s predhodnim
letom. ROE®® za slovenski ban¢ni sistem je lani do tretjega Cetrtletja znasal 16,5 %
(decembra 2023 16,8 %). Navadno povprecje vrednosti za ban¢ne sisteme EU je zna-
Salo 14,3 % (2023: 13,6 %), za ban¢ne sisteme evrskega obmocja pa 13,6 % (2023:
13,1 %), Se nekoliko nizje pa je bilo z 10,2 % (2023: 9,0 %) tehtano povprecje EU
oziroma z 9,8 % (2023: 8,6 %) evrskega obmocja. Ob tem se je preseganje vrednosti
ROE slovenskega ban&nega sistema v primerjavi z EU in evrskim obmoc¢jem nekoliko
zmanjsalo. Kljub temu je ROE po obdavcitvi za Slovenijo lani za 60—70 % presegla
vrednosti v EU oziroma EO. Vrednost ROE za slovenski ban&ni sistem, ki tudi sicer v
daljSem obdobju presega povprecje drzav EU, se od drugega Cetrtletja 2023 stabilno
uvrS€a v prvo Cetrtino drzav EU z najvi§jimi vrednostmi.

Ob le 5,5 % povecanju dobicka pred obdav itvijo v letu 2024 se je znesek davka
od dobic¢ka veé kot potrojil. Znesek davka od dobicka, pripoznan v izkazu poslovnega
izida, vkljucuje odmerjeni davek®' in odloZeni davek®? ter je za leto 2024 znasal 125
mio EUR, kar je kar 86 mio EUR ve¢ kot predhodno leto (slika 4.7, levo). Absolutni
porast zneska davka je bil vi§ji od absolutnega porasta dobi¢ka pred obdavcitvijo, tako
da je bil dobi¢ek po obdavgitvi leta 2024 2,1 % man;jsi kot leta 2023. V nadaljevanju so
predstavljeni dejavniki, ki pojasnjujejo to gibanje.

59 Konsolidirani podatki bank na nacionalni ravni (ECB, SDW, CBD), kazalnik ROE po obdavgitvi je preraunan na letno

raven.

80 Analiza efektivne davéne stopnje v slovenskih bankah v ¢asu po gospodarski krizi, ki vklju¢uje tudi primerjavo nekaterih
vidikov obdav¢itve v drugih drzavah EU, je na voljo v Prikazih in analizah, v publikaciji Obdav¢itev dobickov bank in vpliv
prenesenih davcnih izgub.

6" Odmerjeni davek je znesek davka od dohodkov, ki ga je treba pla¢ati v zvezi z obdavéljivim dobi¢kom.

62 Odlozeni davek vkljuCuje zneske davka od dohodkov, ki se nana$ajo na opazovano poslovno obdobje in jih bo treba
placati v prihodnjih obdobjih v zvezi z obdavéljivimi zaGasnimi razlikami ali bodo vrnjeni v prihodnjih obdobjih oziroma bo
davéna obveznost zavezanca tedaj manjSa za te zneske.
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Slika 4.7: Odmerjeni in
odlozeni davek ter njun
vpliv na efektivho davéno
stopnjo

Zaradi veCjega zneska davka od dobicka leta 2024 se je efektivna davéna stopnja®
slovenskega ban¢nega sistema obcutno poviSala, na 10,4 % (slika 4.7, desno). Pred-
hodno leto je bila zaradi velikih prihodkov iz naslova odloZenih terjatev za davek naj-
nizja, odkar banke po svetovni gospodarski krizi ponovno beleZijo dobicke, znasala je
3.4 %.

Davek od dobic¢ka, raz€lenjen na ucinek iz Gibanje efektivne davéne stopnje
odmerjenega davka in iz odloZzenega davka
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Opomba: Na sliki levo pozitivni zneski predstavijajo odhodek, negativni pa prihodek.
Vir: Banka Slovenije.

Odmerjeni davek je bil pripoznan v visSini 141 mio EUR, kar je 18 mio EUR ve¢ kot
leta 2023. Porast pojasnjujejo naslednji dejavniki:

= Zaleto 2024 se davek pladuje po stopnji 22 % namesto po pred tem veljavni stopnji
19 %. Posledicno je znesek odmerjenega davka za leto 2024 19 mio EUR vedji.

= Zletom 2024 je zacCel veljati Zakon o minimalnem davku. Tudi ta davek se pripozna
v izkazu poslovnega izida pod postavko 'davek od dobi¢ka'. Na podlagi razkritij
bank v letnih porocilih za leto 2023 zakljuéujemo, da bo v Sloveniji k placilu tega
davka zavezana le najvecja slovenska banka, ki bo morala placati povrhnji davek
v zvezi s héerinskimi druzbami v jurisdikcijah zunaj EU, ki imajo dejansko davéno
stopnjo pod 15 % in v domaci zakonodaji niso sprejele nove zakonodaje o global-
nem minimalnem davku. Odhodek na letni ravni znasa 4 mio EUR®4.

= Vsota navedenih zneskov v prejSnjih alinejah presega letni porast odmerjenega
davka leta 2024, kar pomeni, da je bila kljub porastu dobi¢ka pred obdavcitvijo
osnova za davek leta 2024 nizja kot predhodno leto. To lahko pripiS§emo popravkom
racunovodskih prihodkov ali odhodkov na raven davéno priznanih prihodkov ali od-
hodkov ter vecjim zneskom zmanjSanja davéne osnove ali davénih olajSav.

Iz naslova odloZzenega davka so bili na ravni banénega sistema v zadnjih petih

letih pripoznani prihodki. Izstopalo je leto 2023, ko so banke pripoznale najvecje pri-

hodke iz naslova odlozenih davkov, 84 mio EUR, leta 2024 so pripoznale $e 16 mio

EUR (slika 4.7, levo). Podlaga za dodatne zneske, pripoznane v letu 2024, so dobri

8 Razmerje med davkom od dobicka, izkazanim v izkazu poslovnega izida v skladu z radunovodskimi standardi, in dobi¢-

kom pred obdave¢itvijo.

64 https://www.nlbgroup.com/content/dam/nlb/nlb-group/documents/investor-relations/financial-re-
ports/2024/Letn0%20poro%C4%8Dilo%20NLB %20Skupine%20za%20leto%202024.pdf, str. 53.
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poslovni rezultati tega leta, tudi pri bankah, ki imajo $e neizkori§€ene zneske prenesene
davéne izgube iz let po svetovni gospodarski krizi, najvec iz leta 2013. Banke v skladu
z Mednarodnim ra¢unovodskim standardom 12 (Davek od dohodka) preteZzne vedine
teh prihodkov namre€ niso smele pripoznati v izkazu poslovnega izida za leta, v katerih
so nastale, ker tedaj napovedane ravni dobi¢kov bank za prihodnja leta niso zadosc¢ale
za pokritje ugotovljene visoke davéne izgube. Te prihodke so lahko postopoma pripoz-
nale v poznejsih letih, ko so se ocene o bodo¢em poslovanju bank izbolj3ale.

Prenos davénih izgub v naslednja obdobja je bil do zdaj €asovno neomejen, leta
2024 sprejeti paket davénih sprememb pa je z letom 2025 omejil uveljavljanje
prenesenih davénih izgub na naslednjih pet davénih obdobij. Tudi z davénimi iz-
gubami, nastalimi v obdobjih pred to spremembo, bodo zavezanci davéno osnovo
lahko zadnji¢ znizali leta 2029. Ta sprememba zakonskih dolog€il naj Se ne bi vplivala
na oceno visine odlozenih terjatev po stanju konec leta 2024, saj banke pri tej oceni v
skladu s svojimi raCunovodskimi usmeritvami upoStevajo napovedi poslovnega izida za
obdobje do pet let, ko bo prenesene davéne izgube Se mogoce koristiti.

Odpornost ban¢nega sistema je v segmentu likvidnosti ostala visoka, stabilen
trend pa pri¢akujemo tudi v prihodnje. Vrednosti nekaterih indikatorjev likvidnosti so
se nekoliko poslabsale, vendar likvidnostni polozaj ban&nega sistema ostaja dober. Ob
usmerjanju dela likvidnih sredstev v dolzniSke vrednostne papirje se je ohranil velik
obseg likvidnosti, spremenila pa se je njena struktura. Ta bi bila lahko manj ugodna v
primeru nenadne izrazite potrebe po likvidnosti, ki bi zahtevala tudi prodajo vrednostnih
papirjev. Vecina bank je ohranila visoko sposobnost pokrivanja neto likvidnostnih odli-
vov v enomeseénem stresnem obdobiju in financiranja obveznosti v daljSem, enolethem
obdobju. Kljub temu so razlike v likvidnostnih presezkih in s tem odpornosti na tveganje
financiranja med bankami Se precejsnje. Skrbno upravljanje z likvidnostjo zato tudi v
prihodnje ostaja pomembno za ohranjanje dobrega likvidnostnega polozaja.

Sposobnost pokrivanja neto likvidnostnih odlivov v enomeseénem obdobju se
je zmanjsala, vendar ostala visoka. Zaradi usmerjanja sredstev z racunov pri cen-
tralni banki v nakup dolzniSkih vrednostnih papirjev se je likvidnostni blazilnik zmanjsal
bolj kot neto likvidnostni odlivi, kar je poslabSalo vrednost koli¢nika likvidnostnega kritja
(LCR). Ta se je leta 2024 na ravni ban¢nega sistema in posamicni podlagi zmanjsal za
19 odsotnih to€k, na 316 % (slika 4.8, levo). S tem se je likvidnostni presezek nad mi-
nimalno regulatorno zahtevo (100 %) zmanjSal za 8,6 %, vendar z 11,7 mrd EUR ostal
visok. Podobno kot v Sloveniji se je lani do septembra vrednost LCR zmanj3Sala tudi v
vec kot polovici drugih drzav evrskega obmogja, Slovenija pa med njimi ostaja na viso-
kem &etrtem mestu po vrednosti tega kazalnika (slika 4.8, desno).%®

85V primerjavo so vkljueni podatki na konsolidirani podlagi za konec leta 2023 in tretje Cetrtletie 2024. Novejsi podatki ob

pisanju tega porocila Se niso na voljo.
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Slika 4.8: Kazalniki
likvidnosti za Slovenijo in
evrsko obmogje

LCR na posamicni osnovi za Slovenijo LCR in koli¢nik neto stabilnega financiranja
(NSFR) po drzavah evrskega obmocja
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Opomba: Vodoravna Crta na obeh slikah oznauje minimalno regulatorno zahtevo (100 %). Na sliki desno so vkljuceni javno objav-
lieni podatki na konsolidirani podlagi; v bazi ECB Data Portal za Litvo ni na voljo podatka za NSFR, za Grcijo pa podatka za LCR.
Vira: Banka Slovenije, ECB Data Portal.

Skupna likvidnost je ostala visoka, spremenila pa se je njena struktura. Banke so
z usmerjanjem likvidnih sredstev v nakup dolZniskih vrednostnih papirjev mo¢no zmanj-
Sale primarno likvidnost (slika 4.9, levo). Njen obseg se je leta 2024 na ravni banénega
sistema zmanjsal za 3,9 mrd EUR, na 8,9 mrd EUR. Kljub temu je delez primarne likvi-
dnosti s 16,3 % bilan&ne vsote ostal precej nad dolgoletnim povprecjem® (7,9 %) in
povprecjem evrskega obmocja, ki se je v zadnjem enoletnem obdobju prav tako zmanj-
Salo (slika 4.9, desno). Hkrati se je z nakupi dolzniSkih vrednostnih papirjev za ve¢ kot
tretjino, na 11,4 mrd EUR, povecala sekundarna likvidnost in dosegla ve¢ kot petino
bilan¢ne vsote. Z znizevanjem obrestnih mer mejnega depozita ECB se bo verjetno
postopno spreminjanje strukture likvidnosti nadaljevalo tudi v prihodnje. Zaradi niZje
obrestovane vezave likvidnih sredstev ¢ez no¢ pri ECB bodo verjetno banke $e naprej
posku$ale zmanjSanje obrestnih prihodkov nadomestiti z nakupi donosnejSih dolzniskih
vrednostnih papirjev. Pri tem pa spreminjanje strukture likvidnosti v prid sekundarni
likvidnosti zmanjSuje moznost hitre zadostitve nenadnih potreb po izrazitem obsegu
likvidnosti, ki bi zahtevale tudi prodajo vrednostnih papirjev.

5 Povpregje je izradunano za obdobje od leta 2000 do 2024.
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Slika 4.9: Primarna in
sekundarna likvidnost

Primarna in sekundarna likvidnost Primarna likvidnost v bilan&ni vsoti Slovenije in
drzav evrskega obmocja
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Opomba: Primamna likvidnost zajema denar v blagajni, stanja na racunih pri centralni banki in vioge na vpogled pri bankah. Sekun-
dama likvidnost je seStevek vrednostnih papirjev Republike Slovenije in tujih trznih vrednostnih papirjev, najmanj bonitete BBB.
Vira: Banka Slovenije, ECB Data Porta.

Na ravni bancénega sistema se je sposobnost financiranja v enolethem obdobju
nekoliko poslabsala. S povecanjem posojil nebanénemu sektorju in nalozb v vre-
dnostne papirje se je potreba po stabilnem financiranju povecala bolj kot razpoloZljiva
stabilna sredstva, ki so se okrepila s prilivom vlog in povedanjem kapitala. Vrednost
kazalnika neto stabilnega financiranja (NSFR) na posamicni podlagi se je zato leta
2024 na ravni ban¢nega sistema zmanj$ala za 7 odstotnih tock, na 167 %. Kljub temu
je ostala razmeroma visoko nad minimalno regulatorno zahtevo (100 %), saj je razpo-
loZljivost stabilnega financiranja slovenskega ban¢nega sistema v enoletnem obdobju
za 17,5 mrd EUR presegla potrebo po njem. Nasprotno Sloveniji se je vrednost kazal-
nika NSFR lani do tretjega Cetrtletja rahlo povecala ali ostala skoraj nespremenjena v
dveh tretjinah drzav evrskega obmocja, vseeno pa Slovenija po vrednosti tega kazal-
nika ostaja na visokem drugem mestu (slika 4.8, desno).

Vse banke so presegle minimalno regulatorno zahtevo kazalnikov LCR in NSFR
(slika 4.10, levo), vendar pa so med njimi razlike v likvidnostnih presezkih in s
tem v odpornosti na tveganje financiranja Se precejsnje. Predvsem zaradi zmanj-
Sanja likvidnih sredstev na racunih pri centralni banki so se vrednosti kazalnikov LCR
zmanjSale pri dveh tretjinah bank, vendar so pri skoraj vseh bankah presegle vsaj dva-
kratnik minimalne regulatorne zahteve. Podobno kot pri LCR so se pri dveh tretjinah
bank zmanjSale tudi vrednosti NSFR, vendar je imela vecina bank vsaj 50 % vec raz-
polozljivega financiranja, kot bi ga potrebovale za financiranje obveznosti v prihodnjem
enoletnem obdobju. Ce se bo spreminjanje strukture likvidnosti $e nadaljevalo, lahko
pri¢akujemo, da se bodo vrednosti kazalnikov likvidnosti v prihodnje Se nekoliko zmanj-
Sale. Pri tem ostaja pozorno spremljanje konkuren&nih razmer in skrbno upravljanje
likvidnosti pomembno, Se zlasti za banke z nekoliko manjsimi likvidnostnimi presezki.
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Slika 4.10: Kazalnika LCR
in NSFR po bankah ter
stanje terjatev in
obveznosti do
Evrosistema

LCR in NSFR po bankah Obveznosti in terjatve do Evrosistema in delez
prostega sklada finanénega premozenja
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Opomba: Vodoravna €rta na levi sliki oznacuje minimalno zahtevano raven LCR in NSFR (100 %) v skladu s CRR. Na levi sliki
zaradi preglednosti ni prikazana polna vrednost za eno od bank, njen LCR je decembra 2024 zna$al 4181 %, decembra 2023 pa
1069 %.

Vir: Banka Slovenije.

Obseg finanénega premozenja v skladu, ki je namenjen za zavarovanje pri Evro-
sistemu, se je zmanjsal in ostal neobremenjen. Banke ob precejSnjem obsegu likvi-
dnih sredstev zaenkrat nimajo potreb po dodatni likvidnosti, zato se je sklad finanénega
premozenja banénega sistema leta 2024 zmanjsal za 876 mio EUR, na 2,4 mrd EUR.
Ker banke od marca nimajo ve¢ obveznosti do Evrosistema, je premozZenje v skladu
ostalo neobremenjeno. Poleg tega imajo banke v svojih bilancah Se 10,2 mrd EUR pri-
mernega premozenja za vkljuCitev v sklad in s tem moznost pridobitve dodatne likvi-
dnosti pri Evrosistemu, e bi jo potrebovale. Znizevanje obrestnih mer mejnega depo-
zita ECB, ki se je zaCelo junija lani, je bilo povod za zmanjSanje obsega vezave likvidnih
sredstev ez no€ pri Evrosistemu (slika 4.10, desno) in njihovo preusmeritev v druge
nalozbe. Povprecen obseg vezanih sredstev ez noc je tako leta 2024 zna$al 8,7 mrd
EUR oziroma 0,7 mrd EUR manj kot leto prej. Ob pri€akovanih nadaljnjih znizanjih
obrestnih mer ECB bo verjetno tudi v prihodnje interes bank za vezavo likvidnih sred-
stev pri ECB manjsi.
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5 Gospodinjstva in podjetja

5.1 Gospodinjstva

Gospodinjstva so v drugi polovici leta 2024 ohranila ugoden finanéni polozaj.
Razpolozenje slovenskih potrodnikov se je v drugi polovici leta 2024 poslabsalo, pri¢a-
kovanja glede rasti cen pa so se kljub hitremu upadaniju inflacije v zadnjem letu spet
okrepila. Kreditiranje gospodinjstev se je do konca leta 2024 krepilo, med novimi poso-
jili so Se naprej prevladovala potrodniSka posoijila. V zadnjih treh letih se je delez potro-
Sniskih posojil v BDP povecal in bil podoben povpredju evrskega obmocja, medtem ko
je ostal delez stanovanjskih posojil v BDP precej manjsi od povprecja evrskega obmo-
¢ja.

Razpolozenje potroSnikov ter financno in nefinanéno premozenje gospodinjstev

Razpolozenje potrosnikov se je v drugi polovici leta 2024 nekoliko poslabsalo,
vendar je bilo manj pesimistiéno kot ob koncu predhodnega leta. Po anketi o mne-
nju potrosnikov je bilo mnenje gospodinjstev glede sedanjega in prihodnjega financ¢-
nega stanja ob koncu leta 2024 nekoliko boljSe kot ob koncu predhodnega leta, vendar
so gospodinjstva postala v drugi polovici leta bolj pesimisti¢na. Pri¢akovanja glede rasti
cen v prihodnje so se kljub hitremu upadaniju inflacije v zadnjem letu spet okrepila (slika
5.1, levo). Neto plaCe zaposlenih pri pravnih osebah so se v letu 2024 nominalno zvi-
Sale za 3,8 %, realno pa za 1,8 %. Nominalne neto place so se najbolj zviSale v grad-
benistvu (8,2 %), kjer so povprecne neto place med najnizjimi. Nominalne in realne
neto plade so se zviSale v vseh dejavnostih (slika 5.1, desno).

Slika 5.1: Kazalnik Kazalnik zaupanja potro$nikov qulnalng in realna rast neto pla¢ po
. . dejavnostih
zaupanja potrosSnikov
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Vir: SURS.

Delez finanénih sredstev slovenskih gospodinjstev v BDP je ostal v tretjem ce-
trtletju 2024 s 124,3 % precej manjsi kot pri gospodinjstvih v evrskem obmoc¢ju
(211,9 %). Financna sredstva slovenskih gospodinjstev so se do zadnjega Cetrtletja
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Slika 5.2: Tokovi finanénih
sredstev ter financ¢na in
nefinan¢na sredstva
gospodinjstev v BDP

2024 medletno nominalno zvidala za 7,5 %, na 85,3 mrd EUR. Tok finanénih sredstev
gospodinjstev je v letu 2024 znasal okoli 3,5 mrd EUR, medtem ko je leta 2020 znasal
okoli 5 mrd EUR (slika 5.2, levo). Prirast gotovine se je od leta 2020, ko je bil najvediji,
mocno zmanj3al, v letih 2023 in 2024 pa se je zmanj3al tudi prirast vlog. V zadnjih dveh
letih so se povedali dolzniski vrednostni papirji in nalozbe v vzajemne sklade.%” Pove-
Canje nalozb v tujini je bilo najvecje pri lastniSkem kapitalu, gotovini in viogah.

Nefinanéno premozenje slovenskih gospodinjstev je konec leta 2023 znasalo 155
mrd EUR ali 242,8 % BDP. Od tega so stanovanja znaSala 55,1 mrd EUR, zemljiS¢a
v lasti gospodinjstev 59,1 mrd EUR, trajno blago, ki ga gospodinjstva uporabljajo za
konéno potrosnjo (npr. pohistvo, gospodinjski aparati, vozila in drugo trajno blago), 15,7
mrd EUR ter zaloge 16,1 mrd EUR (slika 5.2, desno). V primerjavi z gospodinjstvi v EU
je bil leta 2023 delez stanovanj in zgradb v lasti gospodinjstev v BDP v Sloveniji s
94,6 % med najman;jsimi, medtem ko je v Avstriji znaSal 165,6 %, v Nemiji 182,3 %, v
Italiji 162,4 % in na Slovaskem 135,6 %. V letu 2022 je ta delez zna8al v Sloveniji
102,3 %, v drzavah EU®® pa 147,9 %.

Tokovi finan¢nih sredstev gospodinjstev po Financna in nefinan¢na sredstva
instrumentih gospodinjstev v BDP
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Opomba: Na sliki levo so vkljuena gospodinjstva in NPISG. Na sliki desno so nefinanéna sredstva v % BDP za EU ocenjena za
vecino drzav EU glede na razpoloZljivost podatkov. Podatka za trajno potro3no blago in druga osnovna sredstva v % BDP za
drzave EU nista prikazana.

Vira: SURS, Eurostat.

Vecino finanénih obveznosti slovenskih gospodinjstev predstavljajo posojila. V
zadnjem Cetrtletju 2024 so posojila predstavljala 88,0 % vseh finanénih obveznosti.
Gospodinjstva so imela ob koncu leta 2024 16.237 mio EUR posajil, vecino pri finané-
nih druzbah v Sloveniji (95,1 %), od tega 13.671 mio EUR pri bankah v Sloveniji in
1.657 mio EUR pri drugih finanénih posrednikih. Pri nefinan¢nih druzbah v Sloveniji so
imela 378 mio EUR posojil, medtem ko so imela pri kreditojemalcih iz tujine 231 mio
EUR posojil. Delez finanénih obveznosti slovenskih gospodinjstev v BDP (27,7 %) je
precej manjsi kot pri gospodinjstvih evrskega obmocja (59,1 %).

57 Glej poglavje Tveganije financiranja.

% Brez Romunije in Irske.
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Slika 5.3: Rast posojil
gospodinjstvom in
zadolzenost
gospodinjstev

Kreditiranje gospodinjstev se je do konca leta 2024 krepilo, med novimi posojili
pa so Se naprej prevladovala potrosniska posojila. Medletna rast posojil gospodinj-
stvom se je po najnizji (september 2023: 3,2 %) od zaletka zviSevanja obrestnih mer
v letu 2022 zviSevala in se do decembra 2024 zviSala na 6,0 %. Od zaletka julija leta
2023, ko veljajo spremenjene makrobonitetne omejitve kreditiranja potro$nikov, se je
nadaljevalo povecano kreditiranje s potroSniskimi posojili. Njihova medletna rast se je
krepila do junija 2024, ko je bila s 16,8 % najviSja, za tem pa se je zaCela upo&asnjevati.
Decembra 2024 je znaSala 13,5 %. Banke so leta 2024 odobrile tudi nekoliko vec sta-
novanjskih posojil®® kot v predhodnem letu. Medletna rast stanovanjskih posojil se je
od novembra leta 2023, ko je z 0,5 % dosegla najnizjo vecletno raven, do decembra
2024 zviSala na 3,9 % (slika 5.3, levo). V Sloveniji ostaja delez stanovanjskih posojil v
BDP precej manjsi od povpredja evrskega obmocja, medtem ko se je delez potrosni-
Skih posojil v BDP v zadnjih dveh letih spet povecal in bil podoben tistemu v evrskem
obmodju (slika 5.3, desno).

Rast stanovanjskih in potro$niskih posojil Posoijila gospodinjstvom v BDP
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Vira: ECB Data Portal, Banka Slovenije.

Po anketi EU-SILC je bilo najve¢ gospodinjstev, ki so menila, da je breme stano-
vanjskih stroskov veliko, v najnizjem dohodkovnem razredu (slika 5.4, levo). V letu
2024 je bil ta delez (39 %) nekoliko manjsi kot v letu 2023 (42 %) in enak kot v letu
2022. Kljub temu ostaja delez slovenskih gospodinjstev, ki so preobremenjena s sta-
novanjskimi stroski, ker ti presegajo 40 % njihovega razpoloZljivega dohodka, s 3,5 %
med manjSimi v EU (slika 5.4, desno). Ta deleZ je najman;jsi tudi zato, ker so slovenska
gospodinjstva manj zadolzena kot v povprecju gospodinjstva EU. Med stanovanjske
stroSke namre€ spada tudi stanovanjski kredit.

5 Glej poglavje Tveganije, ki izhaja z nepremicninskega trga.
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Slika 5.4: Breme Breme stanovanjskih stroskov za najvisji, srednjiDelez gospodinjstev, ki so preobremenjena s

stanovanjskih stroskov in in najnizji dohodkovni razred gospodinjstev stanovanjskimi stroSki
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Opomba: Na sliki levo vkljuCujejo stanovanjski stroski vse stroske, povezane s stanovanjem (morebitni stanovanjski ali hipotekarni
kredit, najemnino, zavarovanje, stroSke za elektriko, vodo, plin, ogrevanje ipd.), gospodinjstva pa so razvr§¢ena glede na neto
razpoloZljivi dohodek na ekvivalentnega ¢lana gospodinjstva v pet kvintilov; v prvem kvintilu je 20 % oseb iz gospodinjstev z najniz-
jim ekvivalentnim dohodkom, v petem kvintilu pa 20 % oseb iz gospodinjstev z najvisjim ekvivalentnim dohodkom. Na sliki je prika-
zan prvi, tretji in peti kvintil. Na sliki desno so gospodinjstva, ki so preobremenjena s stanovanjskimi stroski v anketi EU-SILC
opredeljena kot tista gospodinjstva, pri katerih stanovanjski stroki presegajo 40 % razpolozljivega dohodka gospodinjstva.

Vira: ECB Data Portal, SURS.

5.2 Nefinanc¢ne druzbe

Dolznisko financiranje NFD, predvsem s posojili, se je v letu 2024 zmanjsalo. Na-
daljnja rast imenovalcev v kazalnikih zadolzenosti — lastniSkega kapitala in BDP,
je prispevala k njihovemu dodatnemu izboljSanju. Nizka zadolZenost in zmanjSano
breme financiranja ob padajocih obrestnih merah ugodno vplivata na finanéni poloZaj
NFD, ki ga krepi tudi nadaljnje naras€anje lastnih sredstev. Financiranje s posojili se je
zmanjSalo predvsem pri domacih bankah, izpad tega vira pa so ve¢inoma prevzeli drugi
sektorji upnikov, predvsem druga podjetja v Sloveniji in nadrejene druzbe v tujini. Pov-
prasevanje po bancnih posojilih je po dveh letih proti koncu leta sicer prenehalo upa-
dati. PriSlo pa je do rasti Stevila zaCetih steCajnih postopkov NFD in Stevila druzb z
blokiranimi transakcijskimi racuni, kar nakazuje na povec&ane izzive pri poslovanju NFD,
posebej v izvoznem delu sektorja.

Financiranje in zadolZenost NFD

V letu 2024 se je nadaljevalo upadanje dolzniSkega financiranja NFD. Celotne ob-
veznosti NFD so se sicer povecale zaradi nadaljnje rasti lastniSkega kapitala, medtem
ko so se dolZzni8ke obveznosti zmanjSale. Enoletni tok lastniS8kega kapitala je zna3al
1,6 mrd EUR, od leta 2020 pa presega 1 mrd EUR letno.”® NFD so se lani razdolzile
skupaj za 530 mio EUR. Skupna posojila so se zmanjSala drugo leto zapored (slika
5.6, levo), komercialni krediti pa so se po padcu v letu 2023 lani le skromno povecali.
V razmerju do BDP so komercialni krediti izgubili dodatne 0,8 odstotne tocke (26,9 %),
posojila pa 2 odstotni tocki (36,8 %) (slika 5.9, desno). Padanje tega razmerja pri po-
sajilih je prisotno Ze vse od leta 2010, pri komercialnih kreditih pa v zadnjih dveh letih.

70V zadnjih dvajsetih letih je pritok lastniskega kapitala presegel 1 mrd EUR $e v letih 2015 in 2016.
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Slika 5.1: Financiranje

Tok financiranja NFD po instrumentih

Tok financiranja NFD s posojili po sektorju
upnika

NFD ,
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Opomba: Na sliki levo so zajeti vsi viri financiranja NFD ne glede na sektor upnika.
Vir: Banka Slovenije.
Struktura obveznosti slovenskih NFD se od tistih v evrskem obmogju razlikuje
predvsem pri delezu komercialnih kreditov in dolzniSkih vrednostnih papirjev.
Delez lastniSkega kapitala v celotnih obveznostih NFD se je s 57,5 % v septembru 2024
povsem priblizal delezu v evrskem obmocdju (slika 5.7, levo). Razlike ostajajo pri vseh
drugih instrumentih. Slovenske NFD se v manj8i meri financirajo s posojili (21,5 % v
primerjavi s 26,2 % v evrskem obmocju), manj z izdajami vrednostnih papirjev (0,5 %
v primerjavi s 3,4 %), bistveno ve¢ pa s prejetimi komercialnimi krediti (14,9 % v pri-
merjavi z 8,2 %). Po delezu komercialnih kreditov Slovenija mo¢no izstopa tudi v pri-
merjavah s posameznimi drzavami evrskega obmocja: vedji delez imata le Hrvaska,
Litva in Slovaska (slika 5.7, desno), med preostalimi ¢lanicami EU pa §e Romunija in
Bolgarija.
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Slika 5.2: Primerjava Struktura obveznosti NFD v Sloveniji in Delez komercialnih kreditov v celotnih

strukture financiranja z evrskem obmocju obveznostih po drzavah evrskega obmocja
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Vira: ECB Data Portal, Banka Slovenije.

Upadanje financiranja s posaojili je prisotno predvsem pri domacih bankah, med-
tem ko se pri drugih sektorjih povec€uje. V letu 2024 se je dodatno povecalo med-
sebojno financiranje s posojili med slovenskimi NFD in pri gospodinjstvih (slika 5.6,
desno). Tok posojil med NFD v Sloveniji je v letih 2023 in 2024 dosegel 195 in 178 mio
EUR, od gospodinjstev pa 331 in 135 mio EUR, kar je vecC, kot so se v teh dveh letih
zmanjsala posoijila, prejeta od domacih bank. Konkurenco banénemu financiranju pred-
stavljajo tudi posojila, najeta pri nadrejenih druzbah v tujini, ki se od leta 2021 krepijo
(slika 8.19 v prilogi, levo). Celoten tok posaijil iz tujine je bil zaradi razdolZzevanja NFD
pri nepovezanih podjetjih, tujih bankah in mednarodnih institucijah v letu 2024 sicer
skromen (6 mio EUR). Pri tujih bankah, ki so v celotnem financiranju NFD s posojili
udelezene s 5 %, so se v zadnjih letih razdolzevale velike in srednje velike druzbe,
medtem ko so mikro in srednje druzbe zadolzenost dodatno povecale (slika 8.19 v pri-
logi, desno).”"

™ Porast v zadnjih dveh letih je zaradi poznejse vkljugitve Hrvaske v poroganje.
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Slika 5.3: Povprasevanje PovpraSevanje podjetij po posojilih
po posojilih pri bankah A1) neto % sprememba glede na prej$nje Cetrtletie
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V zadnjem cetrtletju leta 2024 so banke porocale o prenehanju upadanja povpra-
Sevanja podjetij po banénih posojilih. Upadanje povprasevanja so banke opazale v
zadnijih dveh letih in je bilo bolj izrazito pri velikih podjetjih (slika 5.8, levo). Med razlogi
za manjSe povprasevanje po posajilih je prevladovalo notranje financiranje podjetij, ki
so ga podpirali rastoCi dobicki v gospodarstvu (slika 5.8, desno). Konkurenca drugih
bank in tudi nebanénih ponudnikov se v pogojih znizevanja obrestnih mer prav tako
pojavlja kot dejavnik, ki vpliva na manjsi obseg povprasevanja pri bankah. V letu 2024
so se posoijila od nebanénih ponudnikov v Sloveniji povecala za 3,2 %, v letu pred tem

paza 11,6 %."

Slika 5.4: Zadolzenost NFD Kazalniki zadolZzenosti NFD
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Opomba: Kazalniki na sliki levo vkljuCujejo vse dolzniSke obveznosti NFD.

Vir: Banka Slovenije.

2 Vkljugena so posojila, prejeta od drugih NFD, DFO in gospodinjstev.
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Slika 5.5: Finan€na
sredstva NFD

Ob nespremenjenem obsegu dolzniskih obveznosti so se kazalniki zadolzenosti
NFD v letu 2024 dodatno izboljsali. DolzniSke obveznosti NFD se od konca leta 2022
ohranjajo pri 50,1 mrd EUR, v razmerju do BDP pa so se v letih 2023 in 2024 zmanj3ale
za 9,6 in 3,6 odstotne tocke, do ravni 74,8 % (slika 5.9, levo). Podobno se je ob rasti
lastniSkega kapitala v teh dveh letih izbolj$al tudi finanéni vzvod, za 7,5 in 3,2 odstotne
toCke, na 73,0 %. K povecanju lastniSkega kapitala je poleg pritoka novega kapitala v
letu 2024 vel kot dve tretjini prispevalo njegovo prevrednotenje (slika 8.18 v prilogi,
desno), kar je klju€no vplivalo na mo&en padec finanénega vzvoda.

Finan¢na sredstva NFD

Finan¢na sredstva NFD se povecujejo nekoliko poc¢asneje kot v preteklih letih.
Tok finan¢nih sredstev NFD je v zadnjem letu dosegel 2,2 mrd EUR (slika 5.10, levo),
pri Cemer so se povecali tako dani komercialni krediti in posojila kot tudi gotovina in
vloge. Pri danih komercialnih kreditih so se lani okrepili krediti, dani tujini, medtem ko
so se krediti, dani slovenskim NFD, celo nekoliko zmanj3ali (slika 8.19 v prilogi, levo).
Pri posojilih so se, nasprotno, povecala predvsem posojila, odobrena slovenskim pod-
jetiem (NFD in samostojnim podjetnikom) (slika 8.19 v prilogi, desno). Krepitev NFD v
vlogi upnika kaze na potrebo podjetij po dodatnem financiranju, ki je banke v Sloveniji
ne zapolnijo v celoti. Tako sredstva kot obveznosti NFD so se v razmerju do BDP
zmanijsale, neto dolzniSka finanéna pozicija pa je z 72 % BDP ostala enaka kot v letu
2023 (slika 5.10, desno).

Tokovi finan¢nih sredstev NFD Neto finanéna pozicija NFD v Sloveniji in
] evrskem obmocju
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Vira: Banka Slovenije, ECB Data portal.

Stecaji in blokade racunov NFD

Stevilo zaéetih ste¢ajnih postopkov NFD se je po petih letih upadanja v letu 2024
ponovno povecdalo. Povecanje Stevila steCajev je bilo prisotno v vecini dejavnosti, na
ravni sektorja je medletno doseglo 11,4 % (slika 5.11, levo). V predelovalnih dejavno-
stih, gradbeniStvu in trgovini je porast znadal med 15 in 20 %, v poslovanju z nepre-
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Slika 5.6: Ste€aji in
blokade racunov NFD

Okvir 5: Tveganja v lu€i

ohlajanja nemske

avtomobilske industrije

mi¢ninami 27,3 %, v prometu, ki je edina dejavnost s Stevilom novih ste€ajnih postop-
kov, vecjim kot v letu 2019, pa 40,8 %. Po porastu izstopa tudi dejavnost informacij in
komunikacij, s 63,2 %. V teh dejavnostih, z izjemo trgovine in poslovanja z nepremic-
ninami, se je povecalo tudi Stevilo blokiranih transakcijskih ra¢unov. Na ravni sektorja
NFD se je Stevilo blokad povecalo za 3,5 %, z iziemo gradbeniStva pa v nobeni dejav-
nosti ni preseglo Stevila iz leta 2019 (slika 5.11, desno).

Stevilo zagetih stedajnih postopkov v NFD Stevilo NFD z blokiranimi transakcijskimi
racuni
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Vira: Vrhovno sodiS¢e, Banka Slovenije.

V zadnjem obdobju se pojavlja veliko pesimisti¢nih razprav o upoéasnitvi nem-
Ske avtomobilske industrije, ki je nas najvecji izvozni trg. Slovenska podjetja so
pomembni partnerji v teh dobavnih verigah, zato tveganja obstajajo. Namen analize ni
bil oceniti, ali je nem8ka avtomobilska industrija v krizi, temve& oceniti, kako bi more-
bitna kriza” vplivala na slovenska podjetja in banke. V tem okvirju smo identificirali
podjetja, ki glede na informacije iz podatkovne baze SloExport” delujejo v avtomobilski
industriji.”® Omeijili smo se na podijetja, ki imajo izpostavljenost’® pri kateri od slovenskih
poslovnih bank in trenutno niso neplaéniki.”” Ta podjetja smo identificirali kot tvegana,
¢e imajo vsaj 10 % svojih skupnih poslovnih prihodkov’® iz naslova poslovnih terjatev

3 Obstaja namre¢ $irsa razprava o odpornosti nemske avtomobilske industrije, ki je nismo naslovili. Primer pozitivnega

¢lanka: Parikh, T. (2025). Germany’s weak economy has strong foundations. Financial Times. Primer negativnega ¢lanka:

Flaccadoro, M. (2025). The recent weakness in the German manufacturing sector. CEPR.

4 Vir: SloExport (2024). Podatkovna baza slovenskih izvoznikov. Pridobljeno na: https://www.sloexport.si/Search

S Upostevali smo podjetja, ki so v podatkovni bazi bodisi oznacila, da delujejo v avtomobilski industriji, bodisi je to mozno
razbrati iz njihovih poro€anih opisov ali pa smo jih lahko uvrstili na podlagi njihovih poro€anih klasifikacij proizvodov po
dejavnosti (CPA).

78 |zpostavljenost je opredeliena kot bruto bilan&na in zunajbilanéna izpostavljenost na portfelju razvrs¢enih terjatev, merje-
nih po odplaéni vrednosti.

7 Ce se ne bi omejili na komitente bank, bi bile nage osrednje ocene poslovnih prihodkov 6 % vije, kar pomeni, da v
osrednjih ocenah kljub tej omejitvi zajamemo vedji del gospodarstva.

78 Delez poslovnih prihodkov iz Nemcije smo ocenili na podlagi podatkov o povecevanju poslovnih terjatev do Nemdije.
Ocena je le priblizek, saj ratunovodsko gledano to nista ekvivalenta.
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Slika 5.7: Pomembnost
identificiranih tveganih
podjetij za celotno
gospodarstvo in panozna
dekompozicija

do Nemgije.”® V analizi smo se omejili zgolj na podjetja® iz predelovalne industrije.
Predelovalna industrija sicer predstavlja priblizno 30 % celotnih poslovnih prihodkov
celotnega gospodarstva, 50 % celotnih poslovnih prihodkov iz tujine oziroma 35 % do-
dane vrednosti, zato velik del tveganja izhaja iz nje. V analizi smo uporabili podatke do
vkljuéno 31. 12. 2023 (razen Ce je drugace navedeno). Vseh tako identificiranih tvega-
nih podijetij je 77.

Identificirana tvegana podjetja skupaj ustvarijo priblizno 7 mrd EUR poslovnih
prihodkov in imajo 1,1 mrd EUR izpostavljenosti pri slovenskih poslovnih ban-
kah. K celotnemu gospodarstvu prispevajo 5 % celotnih poslovnih prihodkov in 10 %
poslovnih prihodkov iz tujine ter predstavljajo 6,6 % celotnih bancnih izpostavljenosti
do podjetij, 2 % celotnih ban¢nih izpostavljenosti, hkrati pa zaposlujejo 5,4 % vseh za-
poslenih (slika 5.7, levo). Glede na poslovne prihodke in izpostavljenost bankam lahko
tvegana podjetja uvrstimo v Stiri glavne panoge: proizvodnja motornih vozil, prikolic in
polprikolic, proizvodnja kovin, proizvodnja elektrinih naprav in proizvodnja kovinskih
izdelkov, razen strojev in naprav (slika 5.7, desno). Treba je Se dodati, da identificirana
podjetja v panogah proizvodnje motornih vozil, prikolic in polprikolic ter proizvodnje ko-
vin predstavljajo ve¢ kot 60 % celotnih poslovnih prihodkov in izpostavljenosti, ki jih
ustvarita ti panogi.

Pomembnost identificiranih tveganih podjetij za Panozna dekompozicija identificiranih

celotno gospodarstvo tveganih podijetij
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Opomba: Celotno gospodarstvo predstavlja vsa podjetja v Sloveniji v sektorju S11. Izjema je vrstica »Celotna bancna izpostavlje-
nost«, kjer je prikazan delez banéne izpostavljenosti identificiranih tveganih podjetij v celotni banéni izpostavljenosti, ki ni omejena
le na podjetniski sektor S11. Na desni slike panoge iz predelovalne industrije z manj kot 4-odstotnim delezem v vseh poslovnih
prihodkih oziroma izpostavljenosti zdruzimo v »Ostale panogex.

Viri: Banka Slovenije, AJPES, SloExport, lastni izracuni.

Zanimalo nas je tudi, ali so se stopnje neplacil ze zacele povisevati, kar bi kazalo
na uresni¢evanje potencialnih tveganj. Podatki do konca leta 2024 Se ne kaZejo na
poviSanja stopenj neplacil v bolj izpostavljenih panogah proizvodnje motornih vozil, pri-
kolic in polprikolic ter proizvodnje kovin.

™ Vira: AJPES (2023) in Banka Slovenije (2024). Poroéilo o poslovnih terjatvah/obveznostih in finanénih nalozbah/obve-

znostih do nerezidentov — KRD.
80 Samostojni podjetniki v analizo niso vklju&eni.
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Slika 5.8: Vpliv
spremembe praga deleza
poslovnih terjatev do
Neméije (in tujine) v
poslovnih prihodkih

Delez izpostavljenosti do tveganih podjetij v izpostavljenosti do podjetij je pri
vseh bankah manjsi od 10 %, priblizno polovica bank pa ima delez, manjsi od
1 %. Ce bi v imenovalcu zajeli vse banéne izpostavljenosti do vseh segmentov, pa bi
bili ti deleZi e bistveno manjsi, kot je razvidno iz stolpca na sliki 5.7, levo, ki prikazuje
delez v celotnem banénem sistemu. Pomembno je opozoriti, da smo 10-odstotni prag
deleza poslovnih terjatev v poslovnih prihodkih dolodili arbitrarno. Vsa identificirana
podjetja ne bodo imela tezav s solventnostjo. Podjetja se bodo namre¢ prilagajala,
morda spremenila svoje poslovne modele ipd. Spodaj zato prikazujemo analizo robust-
nosti. PoviSanje praga z 10 % na 20 % na primer nekoliko zniza oceno tveganih po-
slovnih prihodkov s 7 mrd EUR na 5,8 mrd EUR (slika 5.8, levo), ter tvegane izpostav-
lienosti z 1,1 mrd EUR na 0,9 mrd EUR (slika 5.8, desno).
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12 8 1,6 9
° 7 [} [ J 8
10 (J 1,4
7
6 12 ®
8 - - =SB -m-- @----------—-—-EEk 6
) 5 1,0 A
]I N - _. __________ 5
6 L4 4 08
4
3 0,6
4 ° 3
()
2 0,4 9
2
1 0,2 1
0 0 0,0 0
0% 10% 15% 20% 30% 10%"* 0% 10% 15% 20% 30% 10%*
m Poslovni prihodki (levo) m Izpostavljenost (levo)
® Delez v celotnem gospodarstvu (desno) ® Delez v banéni izpos. do podjetij (desno)

Opomba: * Zadnii stolpec prikazuje primer, kjer pri identifikaciji tveganih podjetij ohranimo prag 10 %, vendar se ne omejimo samo
na terjatve do Nemcije, temve¢ upoStevamo vse terjatve do tujine.
Viri: Banka Slovenije, AJPES, SloExport, lastni izracuni.

V analizi smo se do zdaj omejevali na tveganja, povezana z nemsko avtomobilsko
industrijo. Ce pri identifikaciji tveganih podjetij ohranimo prag 10 %, vendar se ne
omejimo samo na terjatve do Nemcije, temve€ upoStevamo vse terjatve do tujine, oce-
njujemo, da je tveganih prihodkov iz poslovanja 9,6 mrd EUR, tveganih izpostavljenosti
pa 1,3 mrd EUR, kar predstavlja 2,4 % celotne izpostavljenosti bancnega sektorja.

Analiza ima doloéene omejitve. Seznam identificiranih tveganih podjetij ne vklju€uje
podietij, ki niso del baze podatkov SloExport ali baze podatkov o terjatvah iz poslova-
nja. Kljub temu dodatne analize robustnosti potrjujejo, da je vecina poslovnih prihodkov
in izpostavljenosti vseeno zajeta.?' Ob tem analiza ne ocenjuje odpornosti in prilagod-
ljivosti posameznih podijetij, saj bi se lahko mnoga zlahka prestrukturirala tudi v primeru
vecjega Soka. Prav tako ne poznamo njihove to¢ne strukture proizvodnje. Morda pri
katerem podjetju avtomobilska industrija predstavlja le majhen delez izpostavljenosti

81V analizi robustnosti panoge proizvodnje motornih vozil, prikolic in polprikolic na vzorcu komitentov plaénikov, ki je tu ne

prikazujemo, smo ugotavljali, da to ni vecja tezava, saj v analizo vseeno zajamemo 93 % poslovnih prihodkov in 75 %
izpostavljenosti celotne panoge.
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ali pa je njihova tehnologija tako konkurencna, da bodo zlahka nasli nove kupce. Ana-
liza v tem okvirju prav tako ne naslavlja moznih prelivanj Soka naprej po dobavnih ve-
rigah. Bolj podrobna analiza bo v kratkem na voljo v Prikazih in analizah.??

V analizi nismo upostevali drugih aktualnih tveganj, kot so geopoliti¢na tveganja,
cene energije ali omejevalni ukrepi v mednarodni trgovini, ki bi lahko poslabsala
polozaj podijetij. V lu€i zadnjih dogajanj v zvezi z ameriSkimi trgovinskimi carinami smo
identificirali tudi podjetja iz tega naslova. Identificirali smo podjetja iz vseh panog, ki
imajo delez terjatev do ZDA v celotnih poslovnih prihodkih veéji od 10 % (enako kot za
Nemcijo, vendar se tukaj ne omejimo na predelovalno industrijo). Ta podjetja prispe-
vajo 0,34 mrd EUR poslovnih prihodkov (0,2 % celotnega gospodarstva) ter predstav-
liajo 0,19 mrd EUR (0,3 %) bancnih izpostavljenosti. Njihov neposredni vpliv je torej
precej manjsi kot vpliv neposredne povezanosti z nemsko avtomobilsko industrijo.
Nismo pa upostevali posrednih vplivov, na primer vpliva carin na druge drzave, ki so
nase trgovinske partnerice, in prelivanja Soka prek njih na Slovenijo. Ti u€inki bodo
verjetno precej vedji. V analizi S&P Global so z vidika tveganja ameriskih carin med
petimi najbolj tveganimi evropskimi drzavami izpostavili tudi Slovenijo, kjer so posebej
poudarili posredna tveganja preko nemske avtomobilske industrije. Zato imamo lahko
zgornje rezultate v mislih tudi v lugi ameriskih trgovinskih carin.®

82 Avtorska publikacija Risk Assessment of Slovenian Companies and Banks Exposed to the German Automotive Industry

bo predvidoma objavljena Se v letu 2025.
83 S&P Global: Ameridke carine bi najbolj prizadele srednjo Evropo, tudi Slovenijo. (2025). Forbes Slovenija.
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Slika 6.1: Novoodobreni
posli in gibanje obrestnih
mer lizinSkih poslov

Tveganje, ki izhaja iz lizinSkih druzb, ocenjujemo kot nizko, s poviSano tendenco
tveganja. LizinSke druzbe so v letu 2024 zakljuCile trend hitre medletne rasti novih
poslov, saj so lani sklenile nekoliko manj poslov kot leto pred tem. V okolju zniZevanja
obrestnih mer so se v zaCetku lanskega leta zacCele znizevati tudi obrestne mere pri
lizinskih poslih. DobiCkonosnost lizinskih druzb se je Ze tretje leto zapored zmanj3ala.
Okrepila sta se bilangna vsota lizin8kih druzb in stanje lizin8kih poslov. Zamude lizin-
8kih poslov Se naprej ostajajo na nizkih ravneh.

Lizinske druzbe so v letu 2024 zakljucile trend hitre medletne rasti novih poslov.
LizinSke druzbe so sklenile za 1,3 mrd EUR novih poslov oziroma 2,7 % manj kot v letu
2023 (slika 6.1, levo). Najvecji padec je bil pri poslih, sklenjenih za financiranje proiz-
vodnje opreme in strojev ter za komercialna in motorna vozila. Posli, sklenjeni za finan-
ciranje osebnih vozil, so ostali na enaki ravni kot leto pred tem. Z zamikom je niZzanju
kljuénih obrestnih mer ECB-ja v prvem polletju 2024, prvi¢ po tretiem Cetrtletju 2022,
sledil upad obrestnih mer pri novoodobrenih poslih. Razlika med povpre€no obrestno
mero novih lizinskih poslov z gospodinjstvi in povpre€no obrestno mero potroSniskih
bancnih posoijil se je v zadnjem Cetrtletju zopet nekoliko povecala (slika 6.1, desno).
Nizanje obrestnih mer pri lizindkih poslih se je odrazilo tudi v manjSem delezu novih
poslov, sklenjenih s fiksno obrestno mero. Konec decembra 2024 je bilo s fiksno
obrestno mero sklenjenih 46,0 % vseh poslov (slika 6.1, levo).

Novoodobreni lizin8ki posli glede na namen Gibanje povpreénih obrestnih mer poslov,
financiranja in glede na vrsto sklenjene sklenjenih z gospodinjstvi
obrestne mere
jo EUR p 9
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= Delez poslov z fiksno obrestno mero (desno)

Vir: Banka Slovenije.

Slovenske lizindke druzbe izvajajo pretezno finanéni najem.% V vecini financirajo
nakupe vozil. Med Stevilom novoodobrenih poslov so prevladovali posli z osebnimi av-

tomobili (49,7 %), sledili so posli s komercialnimi in tovornimi vozili (34,3 %), z ostalimi

84 Lizingki posli vkljucujejo finan&ni najem (81,7 % obsega poslov), poslovni najem (13,1 %) in posajila (5,2 %).
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Slika 6.2: Stanje lizinskih
poslov in dobi¢konosnost
lizinskih druzb

premi¢ninami (9,1 %) ter s proizvodno opremo in stroji (5,9 %). Vecina novih poslov je
bila sklenjena z ro€nostjo od 5 do 10 let (54,5 %), sledili so posli z ro¢nostjo od 1 do 5
let (31,4 %). Najve€ novih poslov je bilo sklenjenih z gospodinjstvi (54,6 %) in z nefi-
nancnimi druzbami (45,2 %).

Bilanéna vsota lizinskih druzb se je okrepila. Medletno je zrasla za 4,8 %, na
3,1 mrd EUR®. Stanje poslov je konec decembra 2024 zna$alo 2,7 mrd EUR, kar pred-
stavlja 4,5-odstotno medletno rast (slika 6.2, levo). V stanju poslov prevladujejo posli z
gospodinjstvi (59,6 %), sledijo posli, sklenjeni z NFD-ji (39,8 %). Med slednjimi prevla-
dujejo posli v prometu in skladis€enju (23,0 %) ter trgovini (20,8 %). Kakovost lizindkih
poslov ostaja visoka. Terjatve v zamudi nad 90 dni ostajajo stabilne, njihov delez je
konec decembra 2024 znaSal 0,7 % (slika 6.2, levo).

Stanje poslov glede na namen financiranjain ~ Kapital in dobi¢konosnost lizinskih druzb
delez poslov z zamudami
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Vir: Banka Slovenije.

Ze tretje leto zapored se dobi¢konosnost lizinskih druzb zmanjsuje. Ceprav so
lizinske druzbe zabeleZile 11-odstotno rast Cistega prihodka od prodaje, dobi¢kono-
snost pada (slika 6.2, desno). Se naprej zaradi vi§jih stroskov servisiranja dolga ter
oslabitev in odpisov iz finanénega najema rastejo finan¢ni odhodki. Dobi¢ek druzb je
konec lanskega leta zna3al 25,4 mio EUR in se tako medletno znizal za 33,9 %.8°

Zavarovalnice so v letu 2024, kljub ukinitvi dopolnilnega zdravstvenega zavaro-
vanja, poslovale z velikimi dobic¢ki. Lani so v primerjavi z letom 2023 zbrale manj
bruto premij, predvsem zaradi ukinitve dopolnilnega zdravstvenega zavarovanja. Leto
2024 je minilo brez vedjih Skodnih dogodkov, zato je bila izpla¢ana vrednost $kod pre-
cej nizja kot leto pred tem. Kapitalska ustreznost zavarovalnic v Sloveniji ostaja visoka.
UspesSno so poslovale tudi pozavarovalnice, ki so zabelezile medletno rast zbranih
bruto premij in visok dobicek.

8 Primerjava dobi¢ka je narejena le za druzbe, ki ostajajo v vzorcu poroganja.
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Zavarovalnice so leto 2024 zacele brez dopolnilnega zdravstvenega zavarovanja,
kar je vplivalo na padec zbranih bruto premij. Dopolnilno zdravstveno zavarovanje
je bilo ukinjeno in preneseno v obvezni zdravstveni prispevek. Posledi¢no so se zbrane
bruto premije medletno znizale za 12,8 %, na 2,4 mrd EUR. Ce upo$tevamo primerjavo
premij brez zdravstvenega zavarovanja, so bile zbrane bruto premije medletno visje za
10,8 %. Po vrednosti zbranih bruto premij med premozenjskimi zavarovanji prevliadu-
jejo zavarovanja vozil (28,4 %), sledi zavarovanje odgovornosti za prometne nesrece
(23,7 %), zavarovanje proti pozaru in drugim poskodbam premozenja (22,3 %) ter za-
varovanje za primer izgube prihodkov (9,0 %). Pozavarovalnice so zbrale za
578,5 mio EUR bruto premij, 9,3 % ve€ kot v predhodnem letu (slika 6.3. levo). Tri za-
varovalnice so v skladu z Uredbo o dolo itvi najvisje cene premije dopolnilnega zdrav-
stvenega zavarovanja®® iz leta 2023 izdale zahtevke za vradilo razlike v prihodkih. Od
drzave so skupaj prejele 33,5 mio EUR nadomestila za povrnitev Skode, ki je nastala
zaradi omejitve najvisje dovoljene cene premije dopolnilnega zdravstvenega zavarova-
nja.

Leto je minilo brez veéjih Skodnih dogodkov. Manj 8kod so zavarovalnice izplaCale
tudi zaradi ukinitve dopolnilnega zdravstvenega zavarovanja. IzplaCane bruto Skode
zavarovalnic so se medletno znizale za 38,3 %, na 1,4 mrd EUR. Visok medletni padec
izpla€anih Skod je bil pri¢akovan, saj je lansko leto minilo brez vedjih Skodnih dogodkov.
Brez upostevanja dela dopolnilnega zdravstvenega zavarovanja je bil medletni padec
Skod 10,4 %. Delez izpladil iz premozenjskega dela je znaSal 66,1 %, iz zZivljenjskega
pa preostalih 33,9 %. Pozavarovalnice so skupaj izplacale 314,8 mio EUR, kar je
32,4 % manj kot leto pred tem (slika 6.3, desno).

8 Uredba o dologitvi najvisje cene premije dopolnilnega zdravstvenega zavarovanja (PISRS)
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Slika 6.3: Zbrane bruto
premije in izplaéane
Skode

Zbrane bruto premije in letne stopnje rasti Izplacilo $kod in medletne rasti $kod
zavarovanj (po)zavarovalnic (po)zavarovalnic
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Vira: AZN, Banka Slovenije.

Skodni koliénik zavarovalnic in pozavarovalnic se je bistveno izbolj$al. Skodni
koli¢nik, ki prikazuje razmerje med bruto izpla¢animi odSkodninami in bruto zbranimi
premijami, se je ob koncu lanskega leta pri zavarovalnicah medletno znizal (izbolj3al)
za 23,7 odstotne toCke (oziroma za 13,7 odstotne toCke brez upostevanja zdravstve-
nega zavarovanja), na 57,3 %, pri pozavarovalnicah pa za 33,9 odstotne tocke, na
54,4 %. V odseku Zivljenjskega zavarovanja je Skodni koli¢nik ostal na podobni ravni
kot leto pred tem in znaSal 74,4 %. Pri premozenjskem zavarovanju se je Skodni koli¢-
nik medletno znizal za 31,5 odstotne tocke, na 51,2 % (slika 6.4, levo), saj ni vkljuCeval
zdravstvenega®’ dela, ki je bil v letu 2023 $e prisoten pri izracunu koli¢nika. Zaradi
uredbe 8, ki je omejevala najvisjo dovoljeno ceno premije dopolnilnega zdravstvenega
zavarovanija, je bil Skodni koli¢nik v letu 2023 znatno visji. Brez upostevanja zdravstve-
nega zavarovanja se je Skodni koli¢nik premoZenjskega zavarovanja znizal za 18,6
odstotne tocke.

87 Dopolnilno zdravstveno zavarovanje je spadalo v segment premoZenjskega zavarovanja.
8 Uredba o dologitvi najvisje cene premije dopolnilnega zdravstvenega zavarovanja (PISRS
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Slika 6.4: Skodni

koli¢nik ter Cisti dobicek jy
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Viri: AZN, Banka Slovenije, lastni izracun.

Rast dobicka je bila visoka. Dobiek iz premoZenjskih zavarovanj je dosegel
140,4 mio EUR, iz zivljenjskih zavarovanj pa 88,2 mio EUR. Skupaj se je medletno po-
vecal za 367 %, na 228,6 mio EUR (slika 6.4, desno). Po letu 2023, ki je bilo za poslo-
vanje zavarovalnic polno izzivov, je bilo lansko leto z vidika poslovanja bolj ugodno. K
izjemni rasti dobi¢ka so prispevale zlasti viSje zavarovalne premije, veliko manjsi obseg
Skod in dobre razmere na finan&nih trgih, pri zavarovalnicah, ki so izvajale dopolnilno
zdravstveno zavarovanje, pa tudi prej omenjena nadomestila za izpad prihodkov v letu
2023, ki so bila izplaCana v lanskem letu. Dobi¢ek pozavarovalnic je konec leta 2024
zna8al 54,5 mio EUR in tako dosegel 20,2-odstotno medletno rast. Bilanéna vsota za-
varovalnic je konec leta znasala 8,4 mrd EUR in je bila medletno visja za 9,1 %, med-
tem ko se je bilan¢na vsota pozavarovalnic medletno zviSala za 11,2 %, na
1,6 mrd EUR.

Tudi kapitalska ustreznost zavarovalnic v Sloveniji ostaja visoka. Mediana kapi-
talske ustreznosti, merjene s solventnostim kapitalom (koliénik SCR), je konec leta
2024 znaSala 275,5 %. Mediana kapitalske ustreznosti, merjene z minimalnim zahte-
vanim kapitalom (koli¢nik MCR), pa je znaSala 670,3 %. Pri tem sta v tretiem Cetrtletju
2024 mediani obeh koli¢nikov ostali visji kot v drzavah Evropskega gospodarskega
prostora (slika 8.24 v prilogi).

6.3 Vzajemni skladi

Globalni delniski trgi so v letu 2024 zabelezili visoke rasti, pri c¢emer je bila do-
maca borza LJSE ena od najbolj donosnih. Leto3nje leto pa je na financne trge pri-
neslo visoke ravni volatilnosti, ki jih povzro€ajo predvsem negotovosti glede gospodar-
skih posledic carinskih ukrepov ZDA. Slednje je v zaCetku aprila sprozilo tudi mocan
prodajni pritisk na vseh vecjih borznih trgih. Visoka rast borznega indeksa SBI TOP v
lanskem letu je pripomogla k visji likvidnosti domace borze. Domaci vzajemni skladi
postajajo vedno bolj pripoznan nacin varéevanja slovenskih gospodinjstev. V lanskem
letu so zabelezili rekordno vrednost neto vplagil, izstopali so delniSki skladi.
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Slika 6.5: Gibanje izbranih
borznih indeksov in trzna
kapitalizacija Ljubljanske
borze

Delniski trgi so v za€etku leta 2024 zabelezili nadpovprecne rasti. Rast globalnih
borznih indeksov sta poganjala izrazita rast vrednosti tehnoloskih podijetij in zaCetek
spro$€anja monetarne politike, tako ECB-ja kot Fed-a. Osrednji ameriSki indeks
S&P 500 je lani pridobil ve€ kot 28 % vrednosti. Evropski indeks STOXX Europe 600
je dosegel 8-odstotno donosnost, medtem ko je domac borzni indeks SBI TOP dosegel
kar 33-odstotno rast (slika 6.5, levo). LetoSnje leto pa je na borze prineslo znatno ne-
gotovost. Carinski ukrepi ZDA in moznost nastanka trgovinske vojne zaradi odziva dru-
gih drzav so prispevali k padcu glavnih delniskih indeksov.

Zaradi trenda znizevanja inflacije v evrskem obmoc¢ju je ECB lani stirikrat znizala
kljuéne obrestne mere. Depozitha obrestna mera evrskega obmocja je konec leta
2024 tako znaSala 3,0 % in je bila 100 bazi¢nih toCk niZje kot na zaCetku leta. V leto-
Snjem letu je ECB nadaljevala s sproS¢anjem denarne politike ter kljuCne obrestne
mere do marca znizala Se dvakrat. Fed je lani klju¢ne obrestne mere znizal na treh
zasedanijih, prav tako za 100 bazi¢nih tock, na razpon med 4,25 % in 4,50 %. Na prvih
dveh zasedanijih letos Fed kljucnih obrestnih mer ni spreminjal.

Visoka rast borznega indeksa SBI TOP v lanskem letu je pripomogla k visji likvi-
dnosti na Ljubljanski borzi. Promet brez sveznjev je lani dosegel skupno vrednost
464,9 mio EUR, kar predstavlja 58,3-odstotno medletno rast. Promet z delnicami je
zna$al 444,3 mio EUR (95,6 % vsega prometa), z zakladnimi menicami 13,3 mio EUR
(2,9 %), z obveznicami pa 6,7 mio EUR (1,4 %). Trzna kapitalizacija domace borze se
je medletno zviSala za 8,4 % in konec decembra 2024 dosegla obseg 50,2 mrd EUR
(slika 6.5, desno).

Gibanje izbranih borznih indeksov Promet in trzna kapitalizacija Ljubljanske
borze
v % (indeks, osnova januar 2019) v mio EUR vmrd EUR
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Opomba: Na sliki levo predstavija ZDA Tehnoloki indeks NASDAQ New York, ZDA indeks S&P, Zahodno Evropo indeks Euro
Stoxx 600, Slovenijo pa indeks SBIT TOP. Promet na desni sliki prikazuje promet brez sveznjev.
Vira: LISE, Banka Slovenije

Sredstva vzajemnih skladov so ob koncu leta 2024 dosegla visoke rasti. Obseg
sredstev domacih vzajemnih skladov se je medletno pove€al za 30,2 %, na
6,3 mrd EUR. Domaci vzajemni skladi imajo najve¢ nalozb v delnicah in enotah inve-
sticijskih skladov. V primerjavi s skladi evrskega obmocja, ki imajo nalozen precej ved;ji
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Slika 6.6: Sredstva in neto
tok domacih vzajemnih
skladov

delez sredstev v dolzniskih vrednostnih papirjih, so domaci vzajemni skladi bolj izpo-
stavljeni trznemu tveganju. Visoka izpostavljenost domacih vzajemnih skladov do del-
niskih nalozb je skupaj s prevrednotenji prispevala tudi k hitrejsi rasti sredstev v primer-
javi z evrskim povprecjem (slika 6.6, levo).

Varcevalci postajajo vedno bolj naklonjeni varéevanju v vzajemnih skladih, kar
je podprto z rastjo vrednosti enot premozenja (VEP) domacih vzajemnih skladov.
Lani je bila zabeleZena rast Stevila varCevalcev, kar kaze na vecjo udelezbo slovenskih
gospodinjstev na finan¢nih trgih. Neto vplacila v vzajemne sklade so se medletno zvi-
Sala za 56,4 % in znaSala rekordnih 528,0 mio EUR. Ob tem je prirast vlog neban¢nega
sektorja lani znagal 1,4 % oziroma 563 mio EUR.® Nekoliko nizji prirast vlog bi lahko
bil posledica preusmeritev sredstev v vzajemne sklade. Najved;ji lastniki enot domacih
investicijskih skladov ostajajo gospodinjstva, ki so lani vpla¢ala 389,0 mio EUR, kar
predstavlja 73,7 % vseh neto vplacil v tem letu. NFD so lani vplac¢ala 40,7 mio EUR,
vecino svojih sredstev so nalozile v denarne sklade.

Sredstva in rast sredstev vzajemnih skladov Neto tok domadih vzajemnih skladov

vmrd EUR indeks 2019 =100 v mio EUR
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Opomba: Na sliki levo niso vkljuéeni denarni skladi.
Viri: Banka Slovenije, ECB, SDW.

Delniski skladi Se naprej ostajajo najbolj priljubljena vrsta skladov med vilagatelji.
V delniSke sklade je bilo lani vplaganih 421,3 mio EUR (79,8 % vseh neto vplagil), kar
je ve€ kot vsa neto vplacila v vse vrste vzajemnih skladov leto pred tem. Sledili so
obveznidki skladi, v katere je bilo vpla¢anih 66,9 mio EUR (12,7 % vseh neto vpladil).
DelniSske nalozbe domacih vzajemnih skladov imajo najvisjo izpostavljenost do delni-
8kih druzb iz ZDA (55,4 %) in iz drZav €lanic evrskega obmocja (25,5 %). V zadnjih
dveh letih je zaradi viSje rasti ameriSkega indeksa S&P 500 (predvsem ameriskih teh-
noloskih delnic) v primerjavi z evropskimi delni§kimi borzami prislo do vecjega premika
od delnic evrskega obmocdja k delniskim druzbam iz ZDA. Nalozbe v dolzniSke vre-
dnostne papirje pa so ve€inoma usmerjene v drZzave evrskega obmocja (72,8 %).

Sredstva v upravljanju alternativnih skladov Se naprej rastejo, vendar se njihova
rast upoc¢asnjuje. Sredstva alternativnih skladov s sedezem v Sloveniji so konec lan-
skega leta znaSala 845,2 mio EUR, 12,8 % vec kot konec leta 2023. Najvisjo medletno

8 Glej poglavje 2.2: Tveganije financiranja
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rast sredstev med vrstami alternativnih skladov so dosegli hedge skladi. Med vrstami
alternativnih skladov prevladujejo skladi zasebnega kapitala (36,3 %), sledijo nepre-
micninski skladi (27,4 %).
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V Banki Slovenije tudi v letu 2025 ohranjamo preventivno naravnanost makrobo-
nitetne politike, podobno kot leto prej. Glede na tveganja, ki pretezno izvirajo iz ma-
kroekonomskega okolja, je pomembno, da z veljavnimi instrumenti makrobonitetne po-
litike vzdrzujemo odpornost banénega sistema. Od 1. 1. 2025 morajo banke izpolnjevati
pozitivno nevtralno stopnjo proticiklicnega blazilnika pri 1,0 %, sektorska blazilnika pa
v viSini 0,5 % zneska skupne izpostavljenosti tveganjem za vse izpostavljenosti na
drobno do fizi¢nih oseb. Dodaten blazilnik mora izpolnjevati tudi pet drugih sistemsko
pomembnih bank. Hkrati z ukrepom omejevanja kreditiranja prebivalstva spodbujamo
vzdrznejSe zadolzevanje gospodinjstev, s Cimer se povecuje odpornost posojilojemal-
cev in zmanjSuje kreditno tveganje bank. Od 1. 1. 2025 pa ne velja ve¢ strozje merilo,
ki je doloCalo, kateri del izpostavljenosti, zavarovane s stanovanjsko nepremicnino, se
lahko ugodneje tehta, saj je zacel veljati CRR3, ki strozje dolo¢a ugodnejSe tehtanje.

Makrobonitetna politika je ekonomska politika, s katero identificiramo, sprem-
ljamo, ocenjujemo in zmanjSujemo ali prepreéujemo sistemska tveganja za fi-
nanéno stabilnost. Kon¢ni cilj makrobonitetne politike je v skladu z Zakonom o ma-
krobonitetnem nadzoru finanénega sistema za$cita stabilnosti celotnega finanénega
sistema, kar vklju€uje povecanje odpornosti finanénega sistema ter prepreevanje in
zmanjSevanje kopic¢enja sistemskih tveganj, s Cimer se zagotavlja trajnostni prispevek
finanénega sektorja h gospodarski rasti. Drzave EU imamo na voljo Stevilne makrobo-
nitetne instrumente, ki jih lahko uporabimo in prilagodimo glede na identificirana sistem-
ska tveganja in raven odpornosti finanénega sistema. Makrobonitetne instrumente
lahko na splodno razvrstimo v tri glavne skupine: 1) likvidnostne instrumente, 2) kapi-
talske instrumente in 3) instrumente v zvezi s posojilojemalci (angl. Borrower Based
Measures, BBM). Makrobonitetni instrumenti, ki vplivajo na kapital bank, so namenjeni
krepitvi odpornosti banénega sistema, makrobonitetni instrumenti, ki vplivajo na poso-
jilojemalce, pa vzpostavljajo minimalne kreditne standarde in lahko omejijo ¢ezmerno
kreditno rast. Manj pogosto uporabljeni likvidnostni instrumenti bodisi zmanjSujejo tve-
ganje financiranja bodisi povecujejo likvidnostno odpornost banénega sistema. Neka-
teri makrobonitetni instrumenti se uporabljajo v enaki obliki po vseh drzavah EU, med-
tem ko se drugi instrumenti oblikujejo glede na specifiénosti posameznega banénega
sistema oziroma sistemskih tveganj (tabela 7.1).

Ohranjanje odpornosti banénega sistema ob eventualnem obratu finanénega
cikla ostaja kljuénega pomena. Makrobonitetni organi nadaljujejo z uvajanjem novih
ali prilagajanjem obstojecih ukrepov za krepitev odpornosti bank. To vklju€uje zviSeva-
nje stopenj sprostljivin kapitalskih blazilnikov, kot sta proticikli¢ni kapitalski blaZilnik
(CCyB) in (sektorski) blazilnik sistemskih tveganj (SyRB), z namenom naslavljanja ob-
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stojecih ranljivosti in dodatne krepitve odpornosti ter pove€evanja manevrskega pro-
stora makrobonitetne politike z vidika Banke Slovenije.®® Ti ukrepi dopolnjujejo ob-
stojeCe ukrepe na strani posojilojemalcev, ki so bili u€inkoviti pri krepitvi odpornosti
posojilojemalcev in so pomagali preprediti poslabsanje kakovosti kreditov. Ta celoviti
sklop politik je prispeval k vedji odpornosti banCnega sektorja na vrsto neugodnih $o-
kov, ki so prizadeli evrsko obmogje.®’

Od objave zadnjega Poro¢ila o finanéni stabilnosti oktobra 2024 se je za zviSanje
stopnje CCyB odloéilo $e pet drzav (Ciper, Gréija, Poljska, Portugalska in Spa-
nija).% V Evropi se vse bolj uveljavlja pristop pozitivne nevtralne stopnje CCyB. Ta
pristop daje prednost strokovni presoji nad mehanskim dolo€anjem stopenj in omogoca
pristojnim organom krepitev odpornosti banénega sistema tudi v odsotnosti poveceva-
nja cikli¢nih sistemskih tveganj. S tem lahko cikli¢na tveganja obravnavamo Ze v zgod-
nji fazi njihovega nastanka in bolj prilagodljivo spros¢amo blazilnik ob $okih, ki niso
neposredno povezani z domacimi financnimi neravnovesji. Ta pristop, vkljuéno s Slo-
venijo, trenutno uporablja §e 17 evropskih drzav.®® Priblizno polovica drugih drzav, ki
tega pristopa ne uporabljajo, pa ga je pripravljena uvesti v prihodnosti.%*

V drzavah €lanicah EU so precej razsirjeni tudi makrobonitetni ukrepi na strani
posojilojemalcev, ki omejujejo kreditiranje prebivalstva. NajpogostejSa instru-
menta omejevanja kreditiranja prebivalstva sta razmerje LTV (angl. Loan-to-Value) in
razmerje DSTI (angl. Debt Service-to-Income), ki ju uporabljamo tudi pri nas. DSTI do-
lo€a maksimalni znesek odplacila dolga glede na dohodek posojilojemalca ter je opre-
deljen kot razmerje med zneskom servisiranja dolga in dohodkom posojilojemalca,
medtem ko razmerje LTV velja za vsa posojila, zavarovana s stanovanjsko nepremic-
nino (potro$niska in stanovanjska). Drugi manj pogosti ukrepi vkljuujejo omejitve roc-
nosti posojil, omejitve razmerja DTI (angl. Debt-to-Income), ki omejuje skupno zadol-
Zenost glede na dohodek, razmerje LSTI (angl. Loan-Service-to-Income), ki za razliko
od razmerja DSTI v Stevcu uposSteva le znesek odplacila posaijila in ne celotnega dolga
posameznika, ter razmerje LTI (angl. Loan-to-Income), ki omejuje viSino posojila glede
na dohodek posameznika (Tabela 8.6).

Nekatere drzave imamo uveden sektorski blazilnik sistemskih tveganj. Ta ukrep
se uporablja predvsem za povecevanje odpornosti ban¢nega sistema na strukturna
sistemska tveganja, ki izhajajo s trga stanovanjskih nepremicnin. V Sloveniji, Belgiji,
Litvi, Malti, Nemdiji in na Portugalskem je tako implementiran sektorski blazilnik sistem-
skih tveganj, ki posebej obravnava izpostavljenost bank do posojil, zavarovanih s sta-
novanjskimi nepremiéninami. Avstrija, Bolgarija, Finska, Hrvaska, Romunija in Svedska
pa imajo v veljavi blazilnik sistemskih tveganj, ki se uporablja za celotno izpostavlje-
nost. Makrobonitetni organi s sektorskim blazilnikom naslavljajo tudi nekatera druga
tveganja. Slovenija blazilnik uporablja tudi za posojila prebivalstvu, ki niso zavarovana
s stanovanjskimi nepremi¢ninami, Francija za izpostavljenosti do dolo¢enih NFD, Dan-
ska pa za izpostavljenosti do nepremi¢ninskih druzb.

% ESRB opredeljuje »manevrski prostor makrobonitetne politike« kot skupni obseg sprostljivih in nesprostljivih kapitalskih

blazilnikov v banénem sektorju. Ta pojem zajema vse zahteve glede blazilnikov, ki so namenjene krepitvi odpornosti fi-
nan¢nih institucij in podpiranju kreditiranja v obdobjih finanénega stresa. Ve¢ o tem na: Review of the EU Macroprudential
Framework for the Banking Sector - Concept Note.

91 Financial Stability Review, november 2024

9 \/rednosti proticiklicnga kapitalskega blazilnika drzav Evropskega gospodarskega prostora so na voljo na spletni strani
ESRB: Countercyclical capital buffer (europa.eu)

% Ciper, Qeéka, Danska, Estonija, Gr¢ija, Irska, Islandija, Latvija, Litva, MadZarska, Nizozemska, Norveska, Poljska, Por-
tugalska, Spanija in Velika Britanija.

9 Using the countercyclical capital buffer to build up resilience early in the cycle
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https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.reviewmacropruframework.220331%7E65e86a81aa.en.pdf?utm_source=chatgpt.com
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.reviewmacropruframework.220331%7E65e86a81aa.en.pdf?utm_source=chatgpt.com
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/fsr/ecb.fsr202411%7Edd60fc02c3.en.pdf
https://www.esrb.europa.eu/national_policy/ccb/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.jointreportecbesrb202501%7Ef5cf374d79.en.pdf

Vsaka drzava ¢lanica EU enkrat letno identificira druge sistemsko pomembne
banke (DSPB). Tem bankam so nalozeni dodatni kapitalski blazilniki, katerih namen je
absorbirati morebitne izgube bank, ki imajo kljuéno vlogo v nekem banénem sistemu.
Njihov propad bi pomenil veliko tveganje za stabilnost finanénega sistema. Svet ECB
je 27. novembra 2024 sprejel odloCitev o uvedbi nadgrajene metodologije za dolo¢anje
minimalne stopnje blazilnika za druge sistemsko pomembne banke (DSPB), ki se bo
uporabljala od 1. januarja 2025.%® Nova metodologija poleg nacionalnega pomena
uposteva tudi pomen teh institucij za ban¢no unijo kot celoto. Cilj spremembe je zmanj-
Sati neupravi¢eno raznolikost med drZzavami, zagotoviti vecjo doslednost pri kapitalskih
zahtevah ter prispevati k utrjevanju finan¢ne stabilnosti in enakih pogojev znotraj
bancne unije.

Kljuéna tveganja za slovenski banc¢ni sistem aktivno blazimo z makrobonitetnimi
instrumenti, s katerimi tudi krepimo odpornost banénega sistema nanje. Trenutno
za slovenski bancni sistem veljajo $tirje makrobonitetni instrumenti. BlaZilnik za druge
sistemsko pomembne banke (DSPB), proticikli¢ni kapitalski blazilnik (CCyB) in sektor-
ska blazilnika sistemskih tveganj (SyRB) zahtevajo viSjo raven kapitala v bankah ter s
tem krepijo (kapitalsko) odpornost banénega sistema. Makrobonitetne omejitve krediti-
ranja potro$nikov vzpostavljajo minimalne kreditne standarde, hkrati pa so usmerjene
v blazitev in preprecitev Eezmerne rasti kreditiranja in ¢ezmernega finanénega vzvoda
ter tako zmanjSujejo kreditno tveganje.

Tabela 7.1: Makrobonitetni ukrepi Banke Slovenije

Makrobonitetni ukrep

Leto uvedbe/spremembe

Tip instrumenta Vmesni cilj Ocena doseganja cilja

Makrobonitetne
omejitve kreditiranja

prebivalstva (LTV, DSTI,

omejitev roénosti in
LTC)

Blazilnik za druge
sistemsko pomembne
banke (DSPB)

Proticikli¢ni kapitalski
blazilnik (CCyB)

Sektorska blazilnika
sistemskih tveganj

Ublaziti in prepreciti

. e Izbolj$ani kreditni standardi
Cezmerno rast kreditiranja

2016/20182/20193/20204/20225/20236 ZAVEZUJOC o Ce . priodobravanju potro$niskih
in éezmerni finan¢ni ; C "
in stanovanjskih posojil.
vzvod.
3 izkr(i)\/ll]?;]clattl:iilsgeg:j?ﬁgpg; Vedja odpornost zaradi viSje
20157/20178/2023° ZAVEZUJOG  ZXTVIdlocih spocbud, zahteve po CET1, ki pa za
bi se zmanj$alo moralno L -
i . banke ni (bila) omejujoca.
veganje.
x (“:ezmeLrJr:)olarzalgtlrl:rzzieitri)rr;er?:aI CCyB prispeva k vegj
2016/2022/202310 ZAVEZUJOC o caliiranja odpornosti banénega
in &ezmerni finan¢ni .
sistema.
vzvod.
(@) Ublaziti in prepreciti  Vegja odpornost banénega
. Cezmemo rast kreditiranja i i
2022/20231 ZAVEZUJOG J sistema na sistemska

in éezmemi finanéni  tveganja, ki izhajajo s trga
vzvod.  stanovanjskih nepremicnin.

Vir: Banka Slovenije.

1V letu 2016 smo uvedli priporocilo glede razmerja LTV in DSTI za stanovanjska posojila.

2 Leta 2018 je bilo makrobonitetno priporocilo razirjeno na potrosniSka posojila, za katera so poleg omejitev razmerja DSTI veljale tudi omejitve najvi§je rocnosti.

3 Leta 2019 sta DSTI in omejitev rocnosti postala zavezujoca makrobonitetna instrumenta.

4 Leta 2020 so bile zaradi epidemije covida-19 uvedene prilagoditve ukrepa DSTI, ki so bankam dovolile, da pod dologenimi pogoji iz izrauna DSTI izkljucijo za¢asno znizanje

dohodka med epidemijo.

51.7.2022 so zacele veljati dodatne spremembe omejitev kreditiranja potrosnikov.
61.7.2023 so zacele veljati zadnje spremembe omejitev kreditiranja potroSnikov.

7 Leta 2015 smo sprejeli metodologijo za preverjanje meril za dolo¢anje banke kot DSPB.
8 Leta 2017 smo sprejeli metodologijo za dolo¢anije viine stopnje blaZilnika za DSPB.

9 |zjava Sveta ECB o makrobonitetni politiki z dne 20. decembra 2024.
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https://www.ecb.europa.eu/press/govcstatement/pdf/ecb.govcstatement202412%7Eb1f786e5f1.en.pdf?360ec51a85fd451326c879c9d4c4fe54

9 Leta 2023 smo spremenili metodologijo za dolo¢anje viSine stopnje blaZilnika za DSPB.

10.0d 1. 1. 2025 morajo banke izpolnjevati proticikliéni kapitalski blazilnik (CCyB) v viSini (pozitivne nevtralne stopnje) 1,0 %.

11 Sektorska blazilnika sistemskih tveganj sta bila uvedena v letu 2022, veljati pa sta zacela 1. 1. 2023. Novembra 2023 je bila stopnja blaZilnika sistemskih tveganj za vse
izpostavljenosti na drobno do fizi€nih oseb, zavarovane s stanovanjskimi nepremiéninami, znizana z 1,0 % na 0,5 % zneska skupne izpostavljenosti tveganjem. Novo stopnjo
blazilnika lahko banke upoStevajo od 1. 1. 2025.

Proticikliéni kapitalski blazilnik sluzi kot zas¢€ita banénega sistema pred morebit-
nimi izgubami ob materializaciji kreditnega tveganja. Njegova vloga je krepitev od-
pornosti ban&nega sistema v €asu naras€anja cikli¢nih sistemskih tveganj. V primeru
uresnicitve kreditnega tveganja blazilnik omogoc¢a, da banc¢ni sistem pokrije izgube z
akumuliranim kapitalskim blazilnikom, zgrajenim zaradi aktivnhe makrobonitetne poli-
tike. S tem zmanjSujemo verjetnost prekomernega kréenja kreditiranja realnega gospo-
darstva v primeru materializacije tvegan;.

Banka Slovenije je leta 2023 uvedla koncept pozitivhe nevtralne stopnje CCyB.
Njen glavni namen je zagotoviti, da ima banc¢ni sistem na voljo zadosten kapital, ki ga
je mogocCe sprostiti ob pojavu tveganj, ki niso nujno povezana s prekomerno kreditno
rastjo in akumulacijo domacih neravnovesij, ampak so posledica materializacije tvegan;j
izven finan&nega oziroma bancnega sistema.% Drugi razlogi za uvedbo tega pristopa
vklju€ujejo: nestanovitnost podatkovnih serij, negotovost pri merjenju cikli¢nih tveganj
ter Casovni zamik pri njihovem ocenjevanju in grajenju proticiklicnega blaZilnika. Za
oceno faze finanénega cikla in standardiziranega oziroma nevtralnega okolja tvegan;
uporabljamo obstojeci nabor posameznih kazalnikov tveganj, sestavljeni indikator in
indikator nevtralnega okolja.

V letu 2025 ohranjamo CCyB za izpostavljenosti v Republiki Sloveniji v viSini
1,0 % zneska skupne izpostavljenosti tveganjem. Financni cikel namre¢ vztraja v
nevtralnem okolju tveganj. Banke morajo to zahtevo izpolnjevati od 1. 1. 2025.

Makrobonitetne omejitve kreditiranja potrosnikov so namenjene ublazitvi in pre-
precitvi Cezmerne rasti kreditiranja ter cezmernega finanénega vzvoda gospo-
dinjstev. Opredeljujejo minimalne kreditne standarde stanovanjskih in potrosniskih po-
sojil ter sluzijo kot strukturne varovalke za vzdrZzno zadolZzevanje gospodinjstev v vseh
fazah finanénega cikla.

V Sloveniji uporabljamo Stiri makrobonitetne instrumente v zvezi s posojiloje-
malci. To so: 1) omejitev razmerja med stroskom servisiranja dolga in dohodkom po-
troSnika (DSTI), 2) omejitev razmerja med zneskom posojila in vrednostjo nepremic-
nine (LTV), 3) omejitev rocnosti potrosniskih posajil ter 4) omejitev razmerja med zne-
skom premostitvenega kredita, zavarovanega s finan¢nimi instrumenti in vrednostjo fi-
nanénih instrumentov, s katerimi je kredit zavarovan (LTC).%” V tem poglavju prikazu-
jemo glavne znacilnosti potrosnidkih in stanovanjskih posojil v zadnjih letih ter na tej
podlagi podajamo oceno ustreznosti trenutne kalibracije makrobonitetnih instrumentov.

V zadnjem letu se je povpreéno razmerje DSTI povecéalo predvsem pri potrosni-
§kih posojilih. Pri stanovanjskih posojilih se to razmerje povecuje Ze dlje ¢asa, v zad-
njem letu pa ostaja stabilno. Kljub povecanju ostaja razmerje DSTI na vzdrznih ravneh,

9 Veg informacij o pozitivni nevtralni stopnji CCyB in nevtralnem okolju tveganj je na voljo na spletni strani Banke Slove-

nije.
97 Vet o vsebini in zadnjih prilagoditvah makrobonitetnih omejitev kreditiranja prebivalstva na Makrobonitetne omejitve kre-
ditiranja potro$nikov, Poro¢ilo o finanéni stabilnosti, oktober 2023 in Poro¢ilo o finanéni stabilnosti, november 2024.
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https://www.bsi.si/sl/financna-stabilnost/makrobonitetni-instrumenti/proticiklicni-kapitalski-blazilnik-4-cetrtletje-2024
https://www.bsi.si/sl/financna-stabilnost/makrobonitetni-instrumenti/proticiklicni-kapitalski-blazilnik-4-cetrtletje-2024
https://www.bsi.si/sl/financna-stabilnost/makrobonitetni-instrumenti/makrobonitetne-omejitve-kreditiranja-prebivalstva
https://www.bsi.si/sl/financna-stabilnost/makrobonitetni-instrumenti/makrobonitetne-omejitve-kreditiranja-prebivalstva
https://bankaslovenije.blob.core.windows.net/publication-files/fsr-oktober-2023_l_2.pdf
https://www.bsi.si/storage/uploads/0b53168e-9942-4922-a1b7-b10b81bcb9ad/FSR_2024_okt_lekt.pdf

Slika 7.1: Tehtani
povprec¢ni DSTI glede na
vrsto posojila in
porazdelitev DSTI glede
na vrsto posojila

saj so potroSniki s potroSniskimi posojili v zadnjih dveh letih za poplacilo dolga namenili
povpre¢no 27,7 % dohodka®, medtem ko so potro$niki s stanovanjskimi posojili za
odplacilo dolga namenili povpreé&no 34,0 % dohodka. V zadnjih letih se povecéuje delez
novih posojil z DSTI nad 30 % in do 50 %, to velja tako za potro3niSka kot za stano-
vanjska posojila. Pri potrosniSkih posojilih posli z DSTI med 40 % in 50 % predstavljajo
le okoli 16 % vseh novih posajil, pri stanovanjskih posojilih pa kar tretjino novih poslov.
NajveC potrosniskih posajil je sicer odobrenih z DSTI nad 20 % in do 30 %, pri stano-
vanjskih posojilih pa prevladujejo posojila z DSTI nad 30 % in do 40 %.

Tehtani povpre¢ni DSTI glede na vrsto posojila Porazdelitev DSTI glede na vrsto posoijila
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Vir: Banka Slovenije.

Opazimo lahko, da imajo zlasti pri potrosniskih posojilih komitenti, ki so mlajsi
od 25 let, in komitenti, starejsi od 65 let, v povprecju nizji DSTI kot preostali ko-
mitenti. Povprecni DSTI preostalih starostnih skupin se ne razlikuje bistveno, nekoliko
niZji je le pri komitentih, ki spadajo v starostni razred med 55 in 65 let. Po prilagoditvi
makrobonitetnega ukrepa v letu 2023 se je delez obeh vrst posojil, ki so bila odobrena
potroSnikom z dohodkom, manjSim ali enakim 76 % bruto minimalne place, povecal, a
ostaja zelo majhen. Glavnina posojil je $e naprej odobrena potroSnikom s poro€anim
dohodkom, vegjim od povpre¢ne neto place in manjSim ali enakim 1,5-kratniku pov-
pre€ne neto place.

% Banka pri izradunu letnega dohodka potrosnika uposteva prejemke iz vseh dohodkovnih virov, kot jih opredeljuje Zakon

o dohodnini (dohodki iz delovnega razmerja, dohodki iz dejavnosti, pokojnine, prejemki od oddaje nepremicnin, finanénih
investicij in drugih virov). (Sklep o makrobonitetnih omejitvah kreditiranja potrosnikov, 7. ¢len).
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Slika 7.2: Porazdelitev
razmerja DSTI glede na
starost in porazdelitev
novih posojil glede na
dohodek potrosnika

Porazdelitev razmerja DSTI glede na starost Porazdelitev novih posojil glede na dohodek
komitenta potroSnika
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Opomba: Porazdelitev je prikazana na podlagi seStevka zneska posojila.
Vir: Banka Slovenije.

Pri porazdelitvi ro€nosti novih posojil je priSlo do manjsih sprememb. Pri poraz-
delitvi ro€nosti novih potrosniskih posojil se je v zadniji polovici leta rahlo povecal delez
posojil z ro€nostjo med 5 in 7 let ter ro€nostjo med 7 in 10 let, do vecjih sprememb pa
v zadnjih letih ne prihaja (slika 7.3, levo). Delez odstopanj potros$niskih posojil od naj-
daljSe ro¢nosti ne presega dovoljene kvote odstopanj. Pri porazdelitvi ro€nosti stano-
vanjskih posaijil je opaziti dolo€ene spremembe (slika 7.3, desno). Delez stanovanjskih
posoijil z ro€nostjo med 15 in 20 let se je z letom 2021, ob zmanjSanju deleza posojil z
ro¢nostjo nad 20 let, precej povecal in Se vedno predstavlja glavnino novih stanovanj-
skih posojil. Po Stevilu je velina stanovanjskih posojil odobrena z ro¢nostjo do 15 let, v
znesku pa ta posojila predstavljajo okoli 30 % mase novih posojil. Povpre¢na rocnost
stanovanjskih posojil se je v zadnjem letu malenkost podaljSala, saj je bilo v zadnjih
nekaj Cetrtletjih odobrenih ve¢ stanovanjskih posojil z ro€nostjo nad 20 let.

93

Porocilo o finanéni stabilnosti
April 2025

Banka Slovenije



Slika 7.3: Porazdelitev
ro¢nosti pri potrosniskih
in stanovanjskih posojilih

Porazdelitev ro¢nosti potrosniskih posojil Porazdelitev ro¢nosti stanovanjskih posojil
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Opomba: Porazdelitev je prikazana na podlagi sestevka zneska posojila.
Vir: Banka Slovenije.

Delez odstopanj od omejitve razmerja DSTI ne presega dovoljene ravni. Ob prila-
goditvi makrobonitetnih instrumentov so imele banke nekaj teZzav z izraunom dovolje-
nih odstopanj od razmerja DSTI, vendar so do konca leta 2023 te tezave odpravile. Pri
potrosniskih posojilih je v zadnjem Cetrtletju 2024 delez odstopanj dosegel maksimalno
dovoljeno raven.

Razmerje LTV se je tudi v drugi polovici leta 2024 rahlo poveéalo. Povpre¢ni LTV
pri posojilih za primarno nepremicnino v Q4 2024 znasa okoli 67 %, medtem ko znasa
povprecni LTV za sekundarno nepremicnino 58 %. Povecal se je tudi delez odstopan;
od priporoCenega razmerja LTV, odstopanje od priporoCenega razmerja LTV pa je po-
gostejSe pri posojilih za sekundarno nepremicnino. V letu 2024 je v primeru primarne
nepremicnine od priporocila LTV odstopalo povpre¢no 11 % vseh posojil, zavarovanih
s stanovanjsko nepremicnino, v primeru sekundarne nepremicnine pa povprec¢no 27 %
vseh posojil, zavarovanih s stanovanjsko nepremicnino (slika 8.23). Povpre¢no raz-
merje DTI ostaja pri potrodniskih posojilih stabilno, medtem ko se je pri stanovanjskih
posoijilih po uvedbi zavezujo€ih makrobonitetnih instrumentov leta 2019 znizalo, v zad-
njih dveh letih pa spet malce poviSalo. Porazdelitev razmerja DTI pokaze, da se v letu
2024 povecuje delez potrosnikov z DTI, vecjim ali enakim 3, pri potrodniskih posojilih
in delez potroSnikov z DTI, vecjim ali enakim 8, pri stanovanjskih posojilih (slika 8.24).
Povprecna rocnost potrosniskih posojil se je v zadnjih letih rahlo povecala, vendar
ostaja na vzdrznih ravneh. Tudi deleZ odstopanj od omejitve ro€nosti ostaja stabilen pri
okoli 11 %.
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Tabela 7.2: Povpreéne vrednosti izbranih parametrov za stanovanjska in potrosniSka posojila ter delez odstopanj od
makrobonitetnih instrumentov

2023 2023 2023 2024 2024 2024 2024

Tehtano povprecje 2019 Q4" 2020 2021 2022 2023 Q1 Q2 Q3 Q4 Y Q2 Q3 Q4
Stanovanjska posojila
LTV  677% 676% 637% 595% 583% 581% 608% 592% 608% 618% 624% 650%
Delez odstopanj LTV2 ~ 198% 158% 111% 107%  115% 100% 151% 115% 133% 140% 150% 17.3%
DSTI  321% 299% 310% 322%  333% 328% 340% 342% 345% 344% 345% 34,3%
Delez odstopanj DSTF ~ 157%  49% 55% 40%  71% 57% 48% 25% 13% 18% 18% 15%
Povpreéna roénost 19,1 19,3 18,8 18,5 18,7 18,3 17,9 17,9 18,0 18,3 18,6 19,0
Potrosniska posojila
DSTI  264% 246% 258% 260%  260% 262% 280% 27.7% 277% 283% 287% 28,9%
Delez odstopanj DSTF ~ 21.8%  43% 62% 38%  70% 75% 37% 22% 29% 25% 28% 30%
Povprecna ’°é“‘;::"‘: 65 58 62 61 61 62 63 63 63 63 64 64
Delez °‘:§i‘:&1’t‘{ 23%  58% 122% 106% M7% 113% 87% 17% 120% 114% 107% 11,9%

" Instrumenta omejevanja DSTI in roénosti (pri potroSniskih posajilih) sta postala zavezujo¢a s 1. novembrom 2019. Takrat se je najvisja dovoljena roénost potro3niskih posojil

skrajSala z 10 na 7 let.

2 Delez odstopanj od omejitve LTV je izradunan kot znesek vseh stanovanjskih posojil, zavarovanih s stanovanjsko nepremicnino, ki presegajo priporoeno razmerje LTV,
glede na znesek vseh stanovanjskih posojil, zavarovanih s stanovanjsko nepremi¢nino, odobrenih v istem Cetrtletju.

3 DeleZ odstopanj od omejitve DSTI je do Q3 2022 izraGunan kot znesek vseh posojil, ki presegajo maksimalno dovoljeno razmerje DSTI, glede na znesek vseh posojil, ki so
skladna z makrobonitetnimi ukrepi in so bila odobrena v istem Cetrtletju. Po Q2 2022 pa je deleZ odstopanj izracunan glede na znesek vseh posojil, ki so skladna z makroboni-
tetnimi ukrepi in so bila odobrena v prejSnjem Cetrtletju. Do Q3 2023 je dovoljen deleZ odstopanj od predpisanega razmerja DSTI znaal 10 %, od Q3 2023 pa znasa 3 %.

4 Delez odstopanj od omejitve ro¢nosti je do Q3 2022 izradunan kot znesek vseh posojil, ki presegajo maksimalno dovoljeno rocnost glede na znesek vseh posojil, ki so skla-
dna z makrobonitetnimi ukrepi in so bila odobrena v istem Cetrtletju. Po Q2 2022 pa je deleZ odstopanj izratunan glede na znesek vseh posojil, ki so skladna z makrobonitet-
nimi ukrepi in so bila odobrena v prejSnjem Cetrtletju.

5V prvih treh Cetrtletjih leta 2019, ko makrobonitetne omejitve kreditiranja potrosnikov Se niso bile uvedene, je bilo v povpregju z ro€nostjo nad 7 let odobrenih kar 41 % vseh

novih potro$niskih posojil.
Vir: Banka Slovenije

Na podlagi analize tveganj in prikazanih znaé€ilnosti posojil potroSnikom ocenju-
jemo, da je kalibracija makrobonitetnih instrumentov trenutno Se ustrezna. Po-
troSniki za odplacilo dolga namenijo vedno vedji delez dohodka, kljub temu povpre€no
razmerje DSTI ostaja na vzdrznih ravneh, dodatno pa k zmanj$anju tveganja prispeva
dejstvo, da je bilo od leta 2022 dalje ve€ kot 95 % potrosniskih in stanovanjskih posojil
odobrenih s fiksno obrestno mero.

Od leta 2023 sta v veljavi dva sektorska blazilnika sistemskih tveganj (SyRB).
Zahteve po vzdrzevanju SyRB v Republiki Sloveniji, ki jih morajo banke izpolnjevati od
1. 1. 2025, zna3ajo: (i) 0,5 % za vse izpostavljenosti na drobno do fizi¢nih oseb, zava-
rovane s stanovanjskimi nepremicninami, in (ii) 0,5 % za vse druge izpostavljenosti do
fiziCnih oseb, razen izpostavljenosti iz tocke (i).
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V skladu z 242. ¢clenom Zakona o banénistvu najmanj enkrat letno preverimo iz-
polnjevanje meril za druge sistemsko pomembne banke (DSPB) ter s tem pove-
zano ustreznost doloéenih stopenj blazilnika za DSPB.®° Pri identifikaciji DSPB sle-
dimo metodologiji EBA, pri dolo€anju viSine blazZilnika za DSPB in razvr§€anju bank v
razrede z enakim blaZilnikom pa je primarni kriterij ocena sistemske pomembnosti
banke. Zaradi pravne zdruzitve bank SKB in NKBM je bilo v letu 2024 identificiranih pet
DSPB, ena manj kot lani. V okviru redne analize sistemske pomembnosti bank je pri
dveh bankah priSlo do spremembe blaZilnika: pri eni (zdruZeni) banki se je blazilnik
povecal za 0,25 odstotne toCke, pri drugi pa zmanj$al za enako vrednost. Ocene in
stopnja blazilnika za identificirane DSPB so objavljene na nasi spletni strani.

V skladu s spremembami, ki jih je prinesla novela CRR3, se opusc¢a uporaba dis-
krecije iz €lena 124 CRR, ki omogo¢a strozjo obravnavo izpostavljenosti, zavaro-
vanih z nepremi¢ninami, pri izraGunu kapitalske zahteve za kreditno tveganje po
standardiziranem pristopu. Banka Slovenije je namre¢ kot organ za makrobonitetni
nadzor, imenovan za izvajanje 124. ¢lena CRR v skladu z 11. ¢lenom ZBan-3, v prete-
klosti dolocila stroZje merilo za ugodnejSo obravnavo izpostavljenosti, zavarovane s
stanovanjskimi nepremicninami, ki se nahajajo na ozemlju Republike Slovenije. Do
konca leta 2024 je bila dolo¢ba v zvezi s tem opredeljena v 4. ¢lenu Sklepa o izvajanju
opcij in diskrecijskih pravic iz prava Unije, in sicer se je lahko ugodneje tehtal samo del
izpostavljenosti, ki ni presegal 60 % trzne vrednosti stanovanjske nepremi¢nine. CRR3
je znizala prag, ki dolo¢a, kolikSen del izpostavljenosti, zavarovane s stanovanjsko ne-
premicnino, se lahko tehta ugodneje, in sicer z 80 % na 55 % vrednosti stanovanjske
nepremicnine (sedaj strozje merilo). Zaradi tega dolo¢ba iz 4. ¢lena Sklepa o izvajanju
opcij in diskrecijskih pravic iz prava Unije ni bila ve¢ relevantna in se je Crtala.

S CRR3 se je za izpostavljenosti, zavarovane s stanovanjskimi nepremicninami, poleg
zgoraj omenjenega zniZzanja praga za ugodnejSe tehtanje izpostavljenosti zniZala tudi
utez tveganja, in sicer s 35 % na 20 % (po novem se delu izpostavljenosti do 55 %
vrednosti stanovanjske nepremicnine dodeli utez tveganja 20 %). Na podlagi analiz
tveganj na nepremiéninskem trgu ter pri¢akovanih izgub iz naslova izpostavljenosti,
zavarovanih z nepremi¢ninami, smo ocenili, da spremembe, ki jih je prinesla novela
CRR3, ne bodo bistveno zmanjsale odpornosti na sicer zmerna tveganja, ki izvirajo z
nepremicninskega trga. Zato za zdaj stroZja ureditev od predvidene v noveli CRR3 v
trenutni fazi ni potrebna, hkrati pa ne izklju¢ujemo moznosti, da v Banki Slovenije v
prihodnje ne bi zviSali utezi tveganja ali doloCili strozja merila, €e bi ocenili, da v CRR3
dolo€ene utezi tveganja ne bi bile ustrezne (oziroma ne bi odrazale dejanskih tve-
ganj)_100

9 Vet o blazilnikih DSPB na: Blazilnik za druge sistemsko pomembne banke (bsi.si).

10 51 O_Sklep 0 O&D.pdf.
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Tabela 7.3: Stanje proticikli€nega blazilnika, blazilnika sistemskih tveganj in drugih makrobonitetnih instrumentov po

drzavah
Proticikli¢ni blazilnik Sektorski blazilnik si ih tveganj, povezan z Drugi kapitalski ukrepi Omejitve kreditiranja
Uporaba 124.1164. ¢lena CRR
zaizpostavljenosti s stan. Uporaba 458. ¢lena CRR
Drzava Visina Datum uvedbe Visina Datum uvedbe nepr. zaradi tveganj na nepr. trgu Vrste ukrepov***
Avstrija 0% 1.1.2016 Omejitevrocnosti, DSTI, LTV
Belgija 0% 1.4.2020 9,0 %* 1.5.2022 DSTILSTI,DTILTLLTV
0,5% 1.4.2024 6,0 %" 1.4.2024
10 % 1.10.2024
Bolgarija 05% 1.4.2020 Omejitevrocnosti, DSTI, LTV
10% 1.10.2022
15% 1.1.2023
2,0 % 1.10.2023
Ciper 0% 1.1.2016 DSTI LTV
05 % 30.11.2023
1,0 % 2.6.2024
15% 14.1.2026
Ceska 05% 1.7.2020 Omejitevroénosti, DTI, DSTI, LTV,
10% 1.7.2022 amortizacija posojila
15% 1.10.2022
2,0% 1.1.2023
25% 1.4.2023
225% 1.7.2023
2,0% 1.10.2023
1,75% 1.4.2024
1,25 % 1.7.2024
Danska 10% 30.9.2022 LTV, LTI
20% 31.12.2022
2,5% 31.3.2023
Estonija 1,0% 7.12.2022 X Omejitevro¢nosti, DSTI, LTV
15% 1.12.2023
Finska 0% 16.3.2015 Omejitevro€nosti, DSTI, LTV
Francija 0,5% 7.4.2023 Omejitevrocnosti, DSTI
1% 2.1.2024
Gréija 0% 1.1.2016 DSTI, LTV
0,25% 1.10.2025
Hrvaska 0,5 % 31.3.2022 X
10% 31.12.2023
15% 30.6.2024
Irska 05% 15.6.2023 LTV, LTI
10% 24.11.2023
15% 7.6.2024
Islandija 2,0% 29.9.2022 DSTI LTV
25% 15.3.2024
Italija 0% 1.1.2016
Latvija 0% 1.2.2016 Omejitevroénosti, DTI, DSTI, LTV,
05 % 18.12.2024
1,0 % 18.6.2025
Lihtenstaj 0% 1.7.2019 1,0% 25.9.2023 X LTV, amortizacija posojila
Litva 0% 1.4.2020 20% 1.7.2022 Omejitevro¢nosti, DSTI, LTV
10% 1.10.2023
Luksemburg 0,5% 1.1.2021 LTV
Madzarska 0% 1.1.2016 DSTI LTV
0,5% 1.7.2024
10 % 1.7.2025
Malta 0% 1.1.2016 15% 31.3.2024 X Omejitevro¢nosti, DSTI, LTV
Neméija 0,75% 1.2.2023 20% 1.2.2023
Nizozemska 1,0% 25.5.2023 X LTV, Omejitevroénosti
200 24 & anng
Norveska 1,0% 13.5.2020 X X LTV, DTI, amortizacija posojila,
15% 30.6.2022 iZeme pri omejitvah
20% 31.12.2022
2,5% 31.3.2023
Poljska 0% 1.1.2016 X** Omejitevro¢nosti, DSTI, LTV
10 % 25.9.2025
Portugalska 0% 1.1.2016 40% 1.10.2024 Omejitevrocnosti, DSTI, LTV
0,75% 1.1.2026
Romunija 05% 17.10.2022 Omejitevrocnosti, DSTI, LTV
10 % 23.10.2023
Slovaska 1,0% 1.8.2020 DSTI, Omejitevro¢nosti, DT,
15% 1.8.2023 amortizacija posojila, LTV
Slovenija 0,0 % 1.1.2016 0,5 % (potr. posojila) 1.1.2023 Omejitevrocnosti, DSTI, LTV
05% 31.12.2023 1,0 % (nepotr. posojila) 1.1.2023
1,0% 1.1.2025 0,5 % (nepotr. posojila) 1.1.2025
Spanija 0% 1.1.2016
0,5 % 1.10.2025
Svedska 10% 29.9.2022 X LTV, amortizacija posojila
2,0 % 22.6.2023

* BlaZilnik nadomesca ukrep po 458. lenu CRR, ki omogoca dvig uteZ tveganja v primeru pojava nepremicninskega balona.
** Vi§je uteZ tveganja se uporabljajo tudi za izpostavjenosti do poslovnih nepremicnin.
***\kljuéuje zavezujoce ukrepe in priporocila. Nasteti so ukrepi tako za potrodniska kot za stanovanjska posojila.
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Okvir 6: Ocena
naravnanosti
makrobonitetne politike

Koné€ni cilj makrobonitetne politike je okrepiti finanéno stabilnost in omiliti ne-
gativne ekonomske posledice ob uresniéitvi tveganj. IzkuSnje kazejo, da lahko
ukrepi makrobonitetne politike okrepijo odpornost gospodarstev na zunanje in domace
finan¢ne Soke ter s tem zmanjSajo verjetnost padcev gospodarske aktivnosti in njenih
nihanj v srednjeroénem obdobju. Vendar so ucinki teh politik obi¢ajno odvisni od okoli-
8¢in in se lahko s€asoma spreminjajo. TakSne nelinearnosti so pogosto povezane z
upadajo€imi mejnimi koristmi zaostrovanja makrobonitetne politike in dolgoro¢nih ucin-
kov teh ukrepov na odpornost gospodarstva.

V strokovni in akademski sferi se vse bolj poudarja pomen konsistentnosti ma-
krobonitetnih ukrepov ter u€¢inkovite komunikacije, ki prispeva k sidranju prica-
kovanj. NovejSe strokovne usmeritve nakazujejo, da bi razvoj konceptualnega okvira
za usmerjanje razprav o makrobonitetni politiki izboljSal ucinkovitost ukrepanja in
zmanijsal tveganje pristranskosti pri neukrepanju v obdobjih naras¢ajocih finan¢nih tve-
ganj. Vendar sta ocena in komuniciranje u€inkovitosti teh ukrepov zahtevna naloga, saj
so sistemske krize redke, tveganja pa pogosto postanejo merljiva Sele ob njihovem
uresni¢enju. Poleg tega odsotnost sploSno sprejete definicije finanéne stabilnosti ote-
Zuje prepoznavanije in merjenje sistemskega tveganja, medtem ko nenehni razvoj kljuc¢-
nih kazalnikov oteZuje povezovanje ciljev politike s konkretnimi merili in ciljnimi vre-
dnostmi. Vse to mocno odstopa od jasnih okvirov, znacilnih za druga podrocja eko-
nomske politike, kot sta denarna in fiskalna politika.

Razliéni nacionalni organi in strokovnjaki uporabljajo razliéne definicije narav-
nanosti makrobonitetne politike. ESRB (2019) jo opredeljuje kot »ravnovesje med
sistemskim tveganjem in odpornostjo glede na cilje finan¢ne stabilnosti ob upostevanju
sprejetih makrobonitetnih politik«.'" Za ocenjevanje naravnanosti makrobonitetne po-
litike so bili predlagani trije glavni pristopi, ki poudarjajo razliéne vidike tveganja in pre-
nosa ucinkov politike ter se medsebojno dopolnjujejo, in sicer:

= Delno strukturni pristop, ki temelji na makro-mikro modelu banénega sektorja, ki
uposteva uravnoteZenje med kapitalskimi blaZilniki za absorpcijo izgub in tveganj
za upad BDP.

= Pristop, ki temelji na kazalnikih in zdruZuje pogosto uporabljene kazalnike
sistemskega tveganja in makrobonitetne politike ter oblikuje kazalnik preostalega
tveganja in naravnanosti politike.

= Empiriéni pristop growth-at-risk (GaR), ki napoveduje porazdelitev prihodnje
gospodarske rasti in kvantificira tveganja na podlagi trenutnih ranljivosti v finan¢-
nem sistemu.

V tej analizi predstavljamo rezultate operacionalizacije empiricnega pristopa GaR, saj

nacionalne centralne banke najpogosteje obravnavajo in uporabljajo prav to metodo.

Oceno makrobonitetne naravnanosti izvedemo v dveh korakih. Najprej ocenimo
bodoca repna tveganja za gospodarsko rast, ki izhajajo iz makrofinanénega okolja. To
storimo s kvantilno regresijo v okviru metodoloSkega orodja growth-at-risk (GaR). GaR
pristop omogoca interpretacijo sprememb v levem repu pogojne porazdelitve rasti BDP
kot odraz negativnih tveganj za gospodarsko rast.'? V drugem koraku makrobonitetno

101 Po tej opredelitvi kazalnik naravnanosti predstavlja preostalo sistemsko tveganje v finanénem sistemu glede na nev-

tralno raven tveganja, ki se v daljSem obdobju Steje za vzdrzno. Ve¢ o tem v ESRB (2019). Features of a macroprudential
stance: Initial considerations, European Systemic Risk Board.

192 podatki so &etrtletni, vzorec zajema obdobje od prvega Cetrtletia 2002 do zadnjega Cetrtletja 2024. Za dopolnitev vzorca
smo najnovej$a opazovanja za SRI in cene nepremi¢nin, ki so vhodni podatek pri izrac¢unu FCI, interpolirali na podlagi
povpre¢ne dinamike v prejSnjih treh Cetrtletjih. Ocena je izvedena za Stiri obdobja vnaprej oziroma do 2025 Q4. Opis
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naravnanost, skladno z definicijo ESRB (2021),% izratunamo kot razliko med oce-
njeno mediano in desetim percentilom (repom) pogojne porazdelitve rasti BDP.

Oceno pogojne porazdelitve prihodnje rasti realnega BDP glede na trenutne makrofi-
nancne razmere izvedemo s kvantilno regresijo naslednje specifikacije:

AGDP?,, = const + AGDP, * Bgpp + FCI, * Brc; + SRI, * Bsp; + ACOMPI, % By,
Kjer:

AGDP;,, predstavlja medletno rast (Cetrtletnega) realnega BDP od ¢t do t + h, pri Cemer
jeh=1,4,8,12,16.

AGDP, je medletna rast (Cetrtletnega) BDP v €asu t.

FCI, je indeks finan¢nih pogojev (Financial Conditions Index) za Slovenijo, izraCunan
na podlagi linearne diskriminantne analize (LDA); obi¢ajno nakazuje tveganja za
gospodarsko rast v kratkoro€nem obdobju.

SRI, je tehtano povprecje normaliziranih kazalnikov za Slovenijo, ki odraza trenutni
polozaj v kreditnem ciklu; v primerjavi s FCI se skozi ¢as spreminja bolj postopno in
lahko nakazuje tveganja v daljSem ¢asovnem obdobju.

AP MPI, je skupni indeks makrobonitetne politike (Macroprudential Index), ' ki agre-
gira ve€¢ makrobonitetnih instrumentov, kumulativno prilagojen trendu, 16-Cetrtletna
razlika.

Kazalnik makrobonitetne naravnanosti, RMR oziroma razdalja med mediano in repom,
se osredotoca na pomen tveganj, ki so zajeta v spodnjem repu porazdelitve rasti glede
na njeno mediano. Nizka vrednost RMR pomeni manjSa tveganja v primerjavi s pria-
kovano gospodarsko rastjo, kar bi nakazovalo zaostreno naravnanost makrobonitetne
politike, medtem ko visoka vrednost RMR nakazuje povecana negativha tveganja
glede na osrednjo tendenco in posledi¢no bolj spro§¢eno makrobonitetno naravnanost.
Ceprav spremembe v razdalji med mediano in repom nakazujejo smer naravnanosti
makrobonitetne politike, kazalnik RMR ne ponuja smernic glede ravni naravnanosti, ki
bi jih bilo mogoce primerjati med posameznimi drzavami.

Razvoj kazalnika RMR v preteklem desetletju (slika 7.5) je nakazoval na izrazito
kopic¢enje tveganj pred globalno finanéno krizo leta 2008, kar se je odrazalo v
zgodovinsko najvisji vrednosti kazalnika. VV obdobju po dolzniski krizi in v asu pre-
strukturiranja dolga v Sloveniji je kazalnik dosegel najnizjo vrednost, kar ne kaze toliko
na zaostrenost makrobonitetne politike, temve¢ predvsem na izrazito nizko raven tve-
ganj, ki izhajajo iz odsotnosti kreditiranja gospodarstva oziroma dna kreditnega cikla
(slika 8.25 v prilogi). Trenutni polozaj kazalnika RMR (nevtralna do zaostrena naravna-
nost) Se ne odraza sprostitev, povezanih s spremembami v ¢lenu 124 CRR in

osnovne metodologije za oceno tvegane rasti je na voljo v prispevku Drenkovska, M. in Vol¢jak, R. (2022). Growth-at-risk

and Financial Stability: Concept and Application for Slovenia, Prikazi in analize, No. 5, Banka Slovenije.

103 Ve o tem v ESRB (2021). Report of the expert group on macroprudential stance — phase Il (implementation). Techni-
cal report, European Systemic Risk Board.

104 Ceprav je koncept makrobonitetnih instrumentov razmeroma nov, sta Budnik in Kleibl (2018) v okviru vzpostavitve baze
MaPPED (Macroprudential Policies Evaluation Database) v svojem ¢Elanku predlagala operativno definicijo instrumentov
makrobonitetne narave. Ta temelji na razli¢nih kriterijih, uporabljenih pri zbiranju informacij o ukrepih drzav ¢lanic EU od
leta 1995 dalje. Na$ indeks MPI ve¢inoma temelji na podatkih iz te baze, dodatno pa ga nadgrajujemo z vkljuéevanjem
informacij iz makrobonitetne baze ESRB. Za potrebe nase analize smo MPI izracunali kot kumulativni indeks po formuli

MPI}¥™ = $'t_| MPIT®t. Pri tem indeks MPI®®° predstavlja neto $tevilo zaostritev in sprostitev makrobonitetnih ukrepov v
posameznem &etrtletju, torej: MPIPet = MPp[zaostritve _ \pPProscama,
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Slika 7.4: Ocena
makrobonitetne
naravnanosti

znizanjem sektorskega SyRB za izpostavljenosti, zavarovane s stanovanjskimi nepre-
micninami, niti zaostritev zaradi uvedbe pozitivho-nevtralne stopnje CCyB, saj so vse
te spremembe zacele veljati v zaCetku leta 2025.

= a
o =N

N W s, O OO0 N o ©

03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

Zaostrena Nevtralna do zaostrene Neutralna
Nevtralna do spros¢ene Spros¢ena = RMR
Opomba: Razvrstitev naravnanosti temelji na percentilih izracunane serije RMR (razdalja med mediano in repom). 10., 30., 70., in

90. percentil so bili izbrani kot mejne vrednosti. Slika prikazuje zglajeni RMR, izraunan kot trimesecno drsece povprecje.
Vir: Banka Slovenije.

Analiza ob tem ne predlaga pravila, ki bi dolo¢alo, kolikSen delez tveganja naj bi
naslovila makrobonitetna politika Banke Slovenije. Suarez (2022) je namrec€ izpe-
ljal optimalno pravilo, po katerem se politika sorazmerno odziva na sistemsko tveganje,
s ciliem ohranjanja stabilnega razmerja med povpre¢nimi razmerami in najbolj neugo-
dnimi izidi.’® Po tem pristopu bi si druzba, manj naklonjena tveganju, prizadevala za
zmanjsSanje razkoraka med osnovnim in najbolj neugodnim scenarijem. Glede ucinko-
vitosti makrobonitetnih orodij optimalno pravilo nakazuje, da bolj kot se tveganja odzi-
vajo na ukrepe makrobonitetne politike v primerjavi s povpre€nimi razmerami, manjsi
bi moral biti razkorak. S tega vidika bi morala optimalna makrobonitetna politika ohra-
njati stabilno razmerje med sistemskim tveganjem in finan¢no stabilnostjo, pri ¢emer bi
bila prilagoditev odvisna od u€inkovitosti najbolj odzivhega orodja.

105 ve& o tem v Suarez, J. (2022). Growth-at-risk and macroprudential policy design, Journal of Financial Stability, Elsevier,

60(C).
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Tabela 8.1: Prikaz tveganj in odpornosti (opis tveganj in odpornosti ter kazalnikov)

Prikaz tveganj in
odpornosti

Opis

Kazalniki

Tveganje, ki izhaja s trga
nepremiénin

Tveganije, ki izhaja s trga nepremicnin, je povezano
predvsem z visokimi stopnjami rasti cen nepremicnin, saj
povecCujejo izpostavljenost banénega sektorja, v Casu krize
pa tudi moznosti ve¢jega negativnega prevrednotenja
nepremiénin, danih v zavarovanje.

Rasti cen, prodaj in posojil stanovanjskih in poslovnih
nepremicnin, kazalniki precenjenosti nepremicnin, kazalniki
sektorja gradbenistva ter razmerja LTV, LTC in DSTI.

Tveganie financiranja Tveganje financiranja je tveganje morebitne nestabilnosti Struktura virov financiranja, gibanje viog nebanénega
virov financiranja oziroma nenadnega odliva posameznih sektorja, predvsem vlog gospodinjstev in nefinanénih druzb,
virov financiranja iz banénega sistema in je odvisno tudiod ~ LTD, spremembe strukture ro€nosti viog nebanénega
roCnosti teh virov. sektorja, vrzel med roénostjo preostale zapadlosti nalozb in

obveznosti.

Obrestno tveganje Obrestno tveganije je tveganje nalozbenih izgub zaradi Kot glavni kazalnik spremljanja obrestnega tveganja sluzi
sprememb obrestnih mer in izvira iz ro¢nostne vrzel v ponovni doloCitvi aktivnih in pasivnih obrestnih mer,
neusklajenosti tistih naloZzb in virov, ki imajo fiksno pri emer je pri pasivnih obrestnih merah pomembna
obrestovanje oziroma iz razlike v obdobju fiksacije obrestnih  predpostavka o stabilnosti temeljnega dela viog na vpogled.
mer pri naloZbah v primerjavi z viri. Drugi kazalniki so: povpre€no obdobje ponovne dologitve

aktivnih obrestnih mer, povpreéno obdobje ponovne
doloCitve pasivnih obrestnih mer, delez posojil, obrestovanih
s fiksno obrestno mero za novoodobrena in obstojeca
posojila, povprecne roénosti novoodobrenih posojil in
obstojecih posojil.

Kreditno tveganje Kreditno tveganje je tveganje nastanka izgube zaradi Glavni kazalniki so delezi nedonosnih izpostavljenosti,
neizpolnitve obveznosti dolznika do kreditodajalca in izhaja  struktura izpostavljenosti bank po skupinah kreditnega
iz nesposobnosti dolznika, ki je lahko zacasna (nelikvidnost)  tveganja, kreditni parametri (stopnje neplacil, verjetnosti
ali trajna (insolventnost), da v dogovorjenem roku izpolni neplacil, stopnje prehodov), pokritosti nedonosnih in
svoje finan¢ne obveznosti. donosnih oslabitev z oslabitvami in rezervacijami ter

zavarovaniji. V trenutni pandemiji so pomembni kazalniki tudi
odlogi placil in zamude pri poravnavanju zapadlih, prej
odloZenih obrokov.

Dohodkovno tveganje Dohodkovno tveganie je tveganje zadostnega ustvarjanja Glavni kazalniki sledijo nastajanju in porabi dohodka, do

dohodka bank in temelji na gibanjih sestavin ustvarjanja
dohodka in obvladovanja stroSkov.

vkljuéno neto dohodka: neto obrestna in neto neobrestna
marza, neto opravninska marza, bruto dohodek, gibanje
operativnih stroSkov, CIR, gibanje neto dohodka.

Tveganje, ki izhaja iz
lizindkih druzb

Tveganije, ki izhaja iz poslovanja lizindkih druzb, je tveganje
nastanka poslovnih izgub zaradi upada poslovanja,
kopicenja zamud nad 90 dni in morebitnega prelivanja
negativnih posledic v druge sektorje.

Novi posli, stanja poslov, zamude nad 90 dni in drugi
kazalniki poslovanja lizing druzb (ROE, ROA, finan¢ni dolg
na kapital).

Solventnost in
dobickonosnost
ban¢nega sistema

Odpornost bank z vidika kapitalskega poloZaja je
sposobnost absorbiranja negativnih u¢inkov oziroma izgub,
ki bi nastale ob stresnem dogodku, z vidika dobi¢konosnosti
pa je trajen vir ustreznega kapitalskega polozaja bank.

Kolinik skupne kapitalske ustreznosti in koli€nik CET1 (oba
na posamicni in konsolidirani osnovi), koliénik finannega
vzvoda, viSina kapitalskega presezka nad skupno kapitalsko
zahtevo (v % TPA), prispevek posameznih komponent k
spremembi koliénika CET1 in skupne kapitalske ustreznosti,
ROE, ROA, neto oslabitve in rezervacije v bruto dohodku in
na neto dohodek.

Likvidnost banénega Odpornost bank z vidika likvidnosti je sposobnost poplacila  Koliénik likvidnostnega kritja (LCR), gibanje primarne in

sistema vseh dospelih obveznosti oziroma sposobnost absorbiranja  sekundarne likvidnosti v bilanéni vsoti, delez prostega sklada
negativnih ucinkov, ki bi sledili v primeru, da bi se realiziralo ~ finanénega premozenja za zavarovanje pri Evrosistemu.
tveganje financiranja.

Kibernetsko tveganje Kibernetsko tveganje lahko opredelimo kot kombinacijo Stevilo kibernetskih incidentov, neposredna in posredna

verjetnosti kibernetskih incidentov in njihovega
potencialnega vpliva na poslovanje bank (ki se lahko
realizira v obliki operativnih prekinitev, financne Skode ali pa
prenosa tveganja na druge sektorje). Kibernetska odpornost
je sposobnost banke ali druge finan¢ne institucije, da
uresniCuje svoje poslanstvo s predvidevanjem in

finanéna Skoda, povpreéni odzivni as za obvladovanje
tveganj (v minutah), trzna koncentracija zunanjih ponudnikov
[T-storitev (v %), Stevilo Phishing in DDoS napadov, delez
proracuna za IT-varmnost (samoocena bank), Stevilo naprav z
zastarelo programsko opremo in Stevilo zunanjih ponudnikov
[T-storitev.
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obvladovanjem kibernetskih tveganj ter hitrim okrevanjem po
kibernetskih incidentih.

Podnebno tveganje

Podnebna tveganja lahko opredelimo kot fizicna tveganja, ki
izhajajo iz neposrednih in posrednih stroskov Skodnih
dogodkov, povezanih z vremenom, ter tranzicijska tveganja,
ki izhajajo iz strukturnih sprememb gospodarstev v
trajnostna gospodarstva, zaradi spremembe preferenc
potro$nikov, okoljske politike ali tehnologije.

UteZena emisijska intenziteta, ogljicna kreditna intenziteta,
nagib portfelja k onesnazevalnim dejavnostim, delez
izpostavljenosti do podnebno ob¢utljivih dejavnosti v
portfelju, delez NPE podnebno ob¢utljivih dejavnosti v
portfelju, koncentracija NPE v podnebno obgutljivih
dejavnosti, delez izpostavljenosti do ob¢in z velikim oziroma

povecanim fizi€nim tveganjem, delez izpostavljenosti do
obgin z velikim akutnim fizi€nim tveganjem, delez NPE ob¢in
z velikim oziroma povecanim fiziénim tveganjem v (NPE)
portfelja, delez NPE ob¢in z velikim akutnim fizi¢nim
tveganjem v (NPE) portfelja, letna stopnja rasti
izpostavljenosti do ob¢in z velikim akutnim fiziénim
tveganjem.

Vir: Banka Slovenije.

Preglednica 8.2: Izbrani kazalci iz podnebnega tveganja

Kazalniki

Definicije kazalnikov

Tranzicijska tveganja

UteZena oglji¢na intenziteta
banénega sistema

UteZena vsota ogljiéne intenzitete posameznih dejavnosti, utez je deleZ izp.
posamezni dejavnosti (SKD-2m) v celotni izpostavljenosti NFD. Pri izradunu se
uporabijo sektorske ali granularne emisije.

Oglji¢na kreditna intenziteta

Celotne financirane emisije s strani bantnega sistema glede na izpostavljenosti
NFD. Pri izradunu se lahko uporabijo sektorske ali granularne emisije.

Nagib NFD portfelja k
onesnazevalnim dejavnostim

Relativna razlika med uteZeno oglji¢no intenziteto in oglji¢no intenziteto
gospodarstva. Pri izraCunu se lahko uporabijo sektorske ali granularne emisije.

Delez izp. do podn. ob€. dej. v
portfelju NFD

Delez izpostavljenosti bolj podnebno obcutljivim dejavnostim (po dveh definicijah,
upostevaje emisije na ravni EU ali Slovenije) v portfelju NFD.

Stopnja rasti izp. do podn. obc. v
NFD portfelju

Letna stopnja rasti izpostavljenosti bolj podnebno obéutljivim dejavnostim (po dveh
definicijah, upo$tevaje emisije na ravni EU ali Slovenije) portfelja NFD.

Delez NPE podn. ob¢. dej. v
portfelju NFD

Delez nedonosnih izpostavljenosti bolj podnebno ob¢utljivih dejavnosti (upostevaje
emisije v Sloveniji) v portfelju NFD.

Delez NPE podn. ob¢. dej. v NPE
NFD

Kazalnik se izracuna kot delez nedonosnih izpostavljenosti do bolj podnebno
obcutljivih dejavnosti (upostevaje emisije v Sloveniji) v celotnih nedonosnih
izpostavljenostih portfelja NFD.

Fizi¢na tveganja

Delez izp. do obgin z velikim in
povecanim fizi€nim tveganjem
oziroma velikim akutnim fiziénim
tveganjem (suse, veter, ekstremna
vro€ina, poplave) v portfelju

DeleZ izpostavljenosti v portfelju (NFD + gospodinjstva) do obcin, izpostavljenim:
- velikim in pove&anim fizi¢nim tveganjem, vkljuéuje kroni¢na in akutna fizicna
tveganja;

- velikim akutnim fizi€nim tveganjem (suse, veter, ekstremna vro€ina, poplave),
vkljuCuje le akutna fizi¢na tveganja.

Delez NPE do ob€in z velikim in
povecanim fiziCnim tveganjem
oziroma velikim akutnim fizi€nim
tveganjem (suse, veter, ekstremna
vro€ina, poplave) v portfelju

Delez nedonosnih izpostavljenosti v portfelju (NFD + gospodinjstva) do obéin,
izpostavljenim:

- velikim in pove&anim fizi€nim tveganjem, vklju€uje kroni¢na in akutna fizi¢na
tveganja;

- velikim akutnim fiziénim tveganjem (suse, veter, ekstremna vrocina, poplave),
vklju€uje le akutna fizitna tveganja.

DeleZ NPE do obgin z velikim in
povecanim fizi€nim tveganjem
oziroma velikim akutnim fizi€nim
tveganjem (suse, veter, ekstremna
vro€ina, poplave) v NPE portfelja

DeleZ nedonosnih izpostavljenosti v nedonosnih izpostavljenostih portfelja (NFD +
gospodinjstva) do obcin, izpostavljenim:

- velikim in pove&anim fizi¢nim tveganjem, vkljuéuje kroni¢na in akutna fizicna
tveganja;
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- velikim akutnim fiziénim tveganjem (suse, veter, ekstremna vrocina, poplave),

vklju€uje le akutna fizitna tveganja.

Stopnja rasti izpostavljenosti do
obcin, izpostavljenim velikim
akutnim fizi€nim tveganjem

Letne stopnje rasti izpostavljenosti (NFD + gospodinjstva) do obgin, izpostavljenim
velikim akutnim fiziénim tveganjem; vkljuéuje le akutna fiziéna tveganja.

Vir: Banka Slovenije.

Tabela 8.3: Bilanca stanja na izbrane ¢asovne preseke (2004), slovenski banc¢ni sistem

Stanje Prirast v Medletna rast
2004 Struktura 2008  Struktura 2013 2020 2021 2022 2023  Struktura 2024 Struktura 2020 2021 2022 2023 2024 2021 2022 2023 2024
v % v % v % v %
v mio EUR v mio EUR v %
Aktiva
Denar v blagajni in stanje na raé. priCB 592 25 1.250 26 2452 8825 11495 10445 12763 240  8.854 16,3 3.042 2671 -1.051 2318 -3.909 303 91 222 -30,6
Posojila bankam 2.156 91 4101 86 3986 1492 1.544 1665 1.444 27 1450 27 400 52 121 22 6 35 78 -133 04
Posojila nebanénemu sektorju 12947 544 33718 703 24350 23561 25045 27.538 26934 50,7  28.405 524 42 1484 2493 604 1471 63 100 22 55
od tega nefinanénim druzbam 8147 342 20260 423 11508 8750 9.300 10.487 9.968 188 9762 180 127 550 1.187 -519  -206 63 128 49 21
od tega gospodinjstvom 3262 137 7558 158 8467 10712 11.263 12138 12556 237  13.311 24,5 9 551 875 418 755 51 78 34 60
Finangna sredstvalvredn. pap. 7013 204 7307 152 8318 8958 8355 8759 9816 185 13.112 242 120 -603 404 105 329  -67 48 121 336
Ostalo 1.112 47 1572 33 1220 1815 1811 2168 2125 40 2414 45 335 -4 387 43 289 02 197 20 136
Pasiva
Finangne obv. do Evrosistema 0 00 1.229 26 3727 1380 2344 758 75 0,1 0 00 397 964 -1.586 -683 75 69,9 67,6 -90,1 -100,0
Obveznosti do bank 4719 198 18168 37,9 7.729 2378 1716 2034 1.746 33 148 27 443 663 318 -288 262 27,9 186 -142 -150
od tega do domacih bank 435 1,8 2.065 43 2381 799 649 600 413 038 286 05 57 -150 49 187 128 -188 7,6 -311 -30,9
od tega do tujih bank 4254 17,9 16098 336 5348 1579 1066 1434 1.333 25 1199 22 386 513 368 -101 134 325 345 71 -10,1
Obv. do neban. sekt. (vloge) 14906 626 20883 436 22550 34.281 37.185 30.756 41.062 77,4  41.625 767 3212 2904 2571 1306 563 85 69 33 14
od tega do nefinanénih druzb 2667 112 3728 78 419 8031 8998 9710 10947 206  10.910 201 1273 97 712 1.238 37 120 79 127 03
do gospodinjstev 9.904 416 13407 280 14365 22437 23.953 25784 26514 499  27.309 504 2072 1516 1832 730 795 68 76 28 30
Dolzniski vrednostni papirii 973 41 1276 27 1657 1.058 1.250 2066 3.164 60  3.504 65 458 191 817 1.097 341 181 654 531 108
Rezervacije 0 00 176 04 306 186 151 142 187 0,4 204 04 2 34 10 46 16 184 -65 323 87
Kapital 1.896 80  4.010 84 3670 4805 5061 5153 6.081 15 6681 123 158 256 93 928 600 53 18 180 99
Ostalo 1.326 56 2206 46 704 564 545 665 767 14 738 14 25 9 120 102 -9 33 221 153 38
Bilanéna vsota 23.820  100,0 47.948  100,0 40.344 44.651 48.252 50.575 53.082  100,0 54236  100,0 3.438 3.600 2323 2507 1.154 81 48 50 22
Vir: Banka Slovenije.
Tabela 8.4: Izkaz poslovnega izida bank (2018-2024), slovenski banéni sistem
Obseg (v mio EUR) Stopnje rasti (v % medletno) Delez v bruto dohodku (v %)
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Neto obresti 672 683 639 625 748 1442 1566 30 16 -64 22 196 928 86 582 544 470 51,9 569 729 68,5
Neobrestni prihodki 482 573 721 580 567 535 720 141 191 257  -19,5 2,3 5,6 345 418 456 530 481 431 27,1 31,5
od tega neto oprav nine 315 334 330 377 398 387 419 06 58 12 144 55 2,8 84 273 266 242 31,3 303 196 18,3
od tega ¢isti dobi¢kilizg. iz 13 12 16 18 31 10 24 560 69 318 108 764 696 1538. 11 1,0 1,2 15 24 05 11
FS in obvez. nam. frg.
Bruto dohodek 1153 1256 1360 1206 1315 1978 2286 7,4 89 83 114 9,1 50,4 156 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0  100,0
Operativ ni stroki 669 709 -718 717 758 830 -1016 06 59 13 0,2 5,6 9,6 223 580 -565 -528 59,5 576 -420  -444
stroski dela 390 401 386 398 413 447 501 22 28 36 3,0 37 8,4 12,1 338 31,9 284 330 -314 226 219
Neto dohodek 484 547 642 489 558 1147 1270 208 13,0 17,3 239 14,1 1058 10,7 42,0 435 472 405 424 580 55,6
neto oslabitve in rezervacije 47 46 170 74 -14 -10 71 101 28 4708 1434 1192 27,7 590,0 41 36 -125 61 11 05 -31
od tega osl. in rez. po 68 60 -133 72 23 33 -83 12,9 -3238 1538 -131,8 447  150,9 59 47 98 60 1,7 -7 3,6
odpl. vrednosti
Dobicek pred obdavéitvijo 531 593 472 562 543 1137 1200 19,8 11,6 -203 19,1 3,3 109,3 55 460 472 347 466 41,3 575 52,5
davki iz dobicka -36 62 22 -37 -42 39 125 934 739 650 70,1 13,1 68 2211 31 49 -6 31 32 20 5,5
Poslov ni izid po obdav Citvi 495 531 450 525 502 1098 1075 166 7,1 -151 16,6 45 1189 21 429 422 331 436 381 555 47,0

Vir: Banka Slovenije.
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Tabela 8.5: Izbrani kazalniki poslovanja bank (2011-2024), slovenski banéni sistem

(v %) 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Donos na aktivo (ROA) -1,06 -1,60 -7,70  -0,27 0,42 0,99 1,19 1,38 1,48 1,10 1,20 1,11 2,22 2,25
Donos na kapital (ROE) -12,54 19,04 -97,30  -2,69 3,63 7,96 9,60 11,07 12,16 9,57 11,33 10,82 20,64 18,92
Stroski v bruto dohodku (CIR) 53,68 47,43 66,04 5580 59,26 59,19 62,68 58,05 56,47 52,82 59,48 57,60 41,98 44,43
Neto obrestna marza na obrest. aktivo (NOM) 2,13 1,93 1,68 2,18 2,06 1,91 1,83 1,84 1,79 1,57 1,41 1,61 2,95 3,09
Neto obrestna marza na bilanéno vsoto 2,02 1,83 1,59 2,09 1,96 1,82 1,75 1,75 1,70 1,49 1,34 1,53 2,81 2,93
Neobrestna marza 0,85 1,40 0,85 1,01 1,09 1,23 1,13 1,26 1,43 1,67 1,24 1,15 1,05 1,35
Bruto dohodek na pov pre¢no aktivo (MFP) 2,87 3,23 2,44 3,10 3,05 3,05 2,88 3,01 3,13 3,16 2,58 2,68 3,86 4,28

Opomba: MFP - marza finan¢nega posredniStva.
Vir: Banka Slovenije.
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Slika 8.1: Gospodarska Kazalniki zaupanja in gospodarska klima v Cena nafte in te€aj evra v ameriskih dolarjih
klima v evrskem obmocju evrskem obmocju

in cena nafte s teGajem 25 ravnoteZje v o. t., desezonirano 125 110 USD 150
evra 20 120 1 ‘
15 P~ 15 30 1,45
10 \ 110 120 1,40
5 2O 105 110 135
0 100 100 1,30
5 95
90 1,25
10 i\ %
15 85 80 1,20
20 80 70 1,15
25 75 60 1,10
gg gg 50 1,05
40 60 40 1,00
45 55 30 0,95
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 20 0,90
Kazalnik klime (desna os) 10 0,85
Potrosniki 0 0.80
Trgovina '
Industrija 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Nafta Brent Crude (leva os)
Tecaj EUR (desna os)

Gradbenistvo
Druge storitve

Opomba: Na levi sliki so kazalniki zaupanja izrazeni v obliki povprecja ravnoteZzij. RavnoteZje je razlika med delezem pozitivnih in
delezem negativnih odgovorov. Na desni sliki so podatki do 31. 3. 2025.
Viri: leva slika Eurostat, desna slika ECB in Bloomberg.

Slika 8.2: BDP in inflacija Rast BDP s prispevki Inflacija (HICP) s prispevki in osnovna inflacija
16 v odstotnih tockah ﬁ v odstotnih fockah
10
9
8
7
6
5
4
3 \)
2 oS
1 e
0~ " Ll -
| "
-2
-3
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
2019 2020 2021 2022 2023 2024 = Energenti

mmm Storitve

s Neto izvoz
Sprememba zalog Eredel:nla hrahna
Potrosnja drzave s Nepredelana hrana

Bruto investicije v osnovna sredstva Ostalo blago

Zasebna potrosnja HICP (medletno v %)
Bruto domaci proizvod (medletnov%) 000 ====-- HICP - osnovna (medletno v %)
Vir: SURS.
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Slika 8.3: Trg dela in
tekoci racun placilne

Delovno aktivni in stopnja registrirane
brezposelnosti

bilance 1000 v1000 v% o
900 18
800 16
700 14
600 12
500 10
400 8
300 6
200 4
100 2

0 0

15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

Stevilo delovno aktivnih (leva os)
Stopnja registrirane brezposelnosti (desna os)

Viri: leva slika SURS in ZRSZ, desna slika Banka Slovenije.

Slika 8.4: Stroski Donosnost in pribitki na 10-letne drzavne

financiranja in delniski obveznice

trgi 50 % 6
450 5
400 4
350 3
300 2

250

200

150

0 -4
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Italija Spanija
Portugalska Irska
Francija Avstrija
Slovenija Nemgéija (desna os)

ZDA (desna os)

Enoletni saldo tekoCega rauna

5 v mrd EUR, 12-mesecne drsece vsote

4

2
| \|||||||||||||||||||W “"II
. Il

2019 2020 2021

Sekundarni dohodki
Storitve
Tekodi racun

2022 2023 2024

Primarni dohodki
mm Blago

Rast delniskih trgov

160 januar 2019 = 0

140
120
100
80
60
40

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Slovenija

Evropa

Evropske banke
——ZDA

Opomba: Podatki do 31. 3. 2025. Na levi sliki je pribitek izracunan kot razlika med donosom desetletne drzavne obveznice in
donosom referenéne (nem3ke) obveznice na dnevni ravni in odraza tveganja, ki jih trzni udelezenci pripisujejo drzavi. Podatki so
prikazani kot drse¢a 30-dnevna povprecja. Na desni sliki slovenski delniski trg predstavlja indeks SBITOP, evropski delniski trg
indeks Stoxx Europe 600, delnice evropskih bank indeks Stoxx Europe 600 Banks in delniski trg ZDA indeks S&P 500.

Viri: Bloomberg, preracuni Banke Slovenije.
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Struktura posoijil nefinanénim druzbam

Struktura posojil gospodinjstvom

Slika 8.5: Struktura posojil
po vrsti obrestovanja v

stanjih

= EUR-spremenljiva

m EUR-fiksna

m EUR-fiksna

D W K~ © O T O N -

Opomba: Posojila gospodinjstvom vkljucujejo stanovanjska in potro$niska posojila brez drugih posojil gospodinjstvom. V kategoriji

drugo so zajeta vsa posojila v Svicarskih frankih, ki predstavljajo vecino preostalih posojil.

Vir: Banka Slovenije.

Preostala zapadlost dolzniSkih vrednostnih

papirjev

Stanja bilan¢nih postavk

Slika 8.6: Bilancne

postavke

6 Vv letih

vmrd EUR

5555555555

5

2019 2020 2021 2022 2023 2024

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Vrednostni papirji — aktiva
Vrednostni papirji - pasiva

Vrednostni papirji - pasiva

Vrednostni papirji — aktiva
Ostali viri

Primarna likvidnost

Posojila
Vloge

Opomba: Na sliki levo med viri ni vkljucen kapital.

Vir: Banka Slovenije.
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Slika 8.7: Struktura posojil  Struktura posojil NFD in gospodinjstvom Struktura vlog nebanénega sektorja
in vlog po preostali

zapadlosti 100 it 100 gt
90 90
80 80
70 70
60 60
50 50
40 40
30 30
20 20
10 10
0 0
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2019 2020 2021 2022 2023 2024

= Nad 10 let = 0d 5 do 10 let = Dolgorocne vioge

m Kratkoro¢ne vioge

m0d 1do5let mDo 1 leto = Vloge na vpogled

Opomba: Posojila gospodinjstvom na levi sliki vkljucujejo stanovanjska in potrosniSka posojila brez drugih posojil gospodinjstvom.
Vir: Banka Slovenije.

Slika 8.8: Obrestne mere Povprec¢ne obrestne mere za posojila Povpreéne obrestne mere na vioge
gospodinjstvom in NFD v stanjih in primerjava z gospodinjstev in NFD v stanjih in primerjava z
evrskim obmocjem evrskim obmocjem

50 V% 45 v%

45 F\ 4,0
| 3‘5
/B JA
/
: !
2:0 x 15 [

]

35

10 I e
5 J 05 P S
10 00 L

0‘5 —— _0:5 E— -_[

0,0 - . . . ‘ ‘ ‘ -1,0
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Razlika (v o.t.) Slovenija Razlika (v o.t.) Slovenija
Evrsko obmocje ECB —ref. Evrsko obmocje ECB - dep.

Opomba: ECB - ref. predstavlja obrestno mero refinanciranja ECB. ECB - dep. predstavija depozitno obrestno mero ECB.
Viri: ECB Data Portal, preracuni Banke Slovenije.
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Slika 8.9: Kreditni Kreditni standardi za stanovanjska posojila Kreditni standardi za potro$niska posojila

standardi za posojila

neto % sprememba glede na prejsnje Cetrtletje neto % sprememba glede na prejsnje Cetrtletje

prebivalstvu 80 60
o) o
§| 80 §| 40
2l 40 g
< el 20
0
0 Qo
c
220 3%
2|40 &40
&

[=2)

o

1
(=2
o

2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024
Likvidnostna pozicija

Konkurenca drugih bank
mmmmm SploSne gos. razmere in obeti
mmmmm Obeti za stanovanijski trg

Likvidnostna pozicija
mmmm Konkurenca drugih bank
mmmmm SploSne gospodarske razmere
mmmm Tveganje, povezano z zahtevanim zavarovanjem
mmmm Kreditna sposobnost posojilojemalca Dovolieno tveganje v vasi banki
Dovoljeno tveganje v vasi banki Kreditna sposobnost potronikov
Stanovanjska posojila Potro$niska posajila in druga posojila

Opomba: Na sliki desno so pri novih poslih zajeta le dolgoro¢na posojila, ki v stanjih predstavijajo 88 %. Kratkoro¢na posojila so
banke v povprecju odobravale z nekoliko niZjo obrestno mero.
Viri: Banka Slovenije, ECB Data portal.

Slika 8.10: Pokritost Razmerje med kapitalom in neoslabljenim Napoved NPE po anketi bank
neoslabljenih NPE s delom NPE
kapitalom 400 VM0 EUR
v mio EUR v %
1. 2628 3000 350
2369 ]
1.400 " ® o500 300
1.200 1.965 250
1000 ° 2000 7
800 1.500
1018 150
600 « 1000 100
400 538 458 516 5
258 @ *
200 % o 1020 197 e 500 0
*
o TerTen e 0 50
2016 2018 2020 2022 2023 2024 Prebivalstvo NFD Drugo
Neoslabljeni del NPE Prirast v 2026
+ Pokritost neoslabljenih NPE z dobickom (desno) m Prirast v 2025
® Pokritost labljenih NPE s kapitalom (d
okritost neoslabljeni s kapitalom (desno) 31122004
Vira: Banka Slovenije, redna anketa bank.
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Slika 8.11: Znizevanje NPE Nacini znizevanja in spremembe NPE v Struktura zniZzevanja NPE v sektorju NFD
pri NFD po anketi bank sektorju NFD v letu 2024

vY% v% v mio EUR
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™ -3,1 90 | _
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71 70
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g ° 5354 °d
< & % R pt u Poplacilo m |z NPE v PE
5 & = N « x ia i
o = = Unové.zavar. Odpis in odpust
ZmanjSanje )
o = Prodaja Drugo
m Povecanje . o
= Stanja O Skupaj zmanj$anje (desno)

Opomba: Na sliki desno so prikazani nacini znizevanja NPE brez upoStevanja porasta NPE v posameznem letu (rde¢ stolpec na
sliki levo).
Vira: Banka Slovenije, redna anketa bank.

Slika 8.12: Znizevanje NPE Nacini zniZzevanja in spremembe NPE v Struktura zniZzevanja NPE v sektorju
pri prebivalstvu po anketi sektorju prebivalstva v letu 2024 prebivalstva
bank wo V% 100 V% vmioEUR 0
= . -
120 90 I 180
-23.8 -0,3 80

160
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70 140
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s & 8 8 2 s P
|8 = =2 - = Unové.zavar. Odpis in odpust
Zmanjsa‘nje = Prodaja Drugo
m Povecanje O Skupaj zmanj$anje (desno)
= Stanja

Opomba: Na sliki desno so prikazani nacini znizevanja NPE brez upoStevanja porasta NPE v posameznem letu (rde¢ stolpec na
sliki levo).
Vira: redna anketa bank, Banka Slovenije.
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Slika 8.13: Sestava bruto
dohodka bank in neto
obrestni prihodki z neto
obrestno marzo

Sestava bruto dohodka bank

v%

Mesecni neto prirasti obrestnih prihodkov,
odhodkov in neto obrestna marza

100 (neto) prirasti v mio EUR v% 3,5
"IENERURRED - o
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“"JRARRRRERE - N
TR RRRee .
- AERERERRRR 10
 BERERRERRER 2 05
m iililiiiNil
-60 0,0
21 21 22 23 24
mmmmm Obrestni odhodki
m Neto neobrestni prihodki Obrestni pr|hodk|
Neto obresini prihodki —— Neto obresti
1 Neto obrestni prinodki Neto obrestna marza (desno)
Neto obrestna marza, 3 mes. obd. (desno)
Vir: Banka Slovenije.
Slika 8.14: Prispevki Prispevki prek instrumentov obrestonosne aktive Sestava in rast operativnih stroSkov
sprememb neto obrestne in pasive k spremembam neto obrestne marze
marze in operativni v odstotnih tockah in v % ) 0
stroski 2,0 35 5 v mio EUR v % o5
1,5 ~ 30
A 200 20
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1,0 / — -350 15
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0,0'!. I=ii§=! l -650 49 7
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Posojila NBS mmmmmm Davek na bilanéno vsoto
mmm Druga aktiva Vplagila v shemo in sklad
mmm VVrednostni papirji s Amortizacija
Druge obveznosti s Splosni in administrativni stroski (brez DBV)
mmmm Grosist. financiranje mmmm Strodki dela
mm V/|oge NBS = e = Rast OPS brez davka na BV (desna os)
A Sprem. v neto obr. marzi Rast OPS (desna os)
Neto obr. marza v % (desno)
Opomba: Na sliki levo spremembe aktivnih postavk predstavljajo sestevek prispevka posojil, vrednostnih papirjev in druge obresto-
nosne aktive, spremembe pasivnih postavk pa seStevek prispevka vlog nebanénega sektorja, grosisti¢nega financiranja in druge
obrestno placljive pasive. Sprememba ucinka pasivnih postavk je pomnoZena z vrednostjo -1, saj povecanje npr. pasivnih obrest-
nih mer vpliva na zmanj$anje neto obrestne marze, njihovo zmanj$anje pa na njeno povecanje.
Vir: Banka Slovenije.
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Slika 8.15: Neto oslabitve
in rezervacije, ustvarjen
dohodek bank ter druge
kategorije izkaza uspeha
bank

Slika 8.16: Gibanje
presezka in finan€nega
vzvoda

Neto oslabitve in rezervacije oziroma njihovo
neto sprosSc€anje in bruto dohodek bank ter
deleZ neto oslabitev v ustvarjenem
dohodku bank

v % v mio EUR
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5
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15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
s Bruto dohodek (desna os)

Neto oslabitve in rezervacije (desna os)

Delez neto oslabitev in rezer. v bruto doh. bank

Nastanek in poraba dohodka bank ter dobi¢ek
pred obdavcitvijo

2300 vmio EUR
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1.300 137
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-1.200

15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

Neobrestni prihodki

Neto obresti

Operativni stroski
mmmm Neto oslabitve in rezervacije
Dobicek

Opomba: Negativne vrednosti za neto oslabitve in rezervacije na sliki levo odrazajo neto spro$¢anje oslabitev in rezervacij, na sliki
desno pa njihovo neto oblikovanje. Podatki za slovenski bancni sistem so zajeti na podlagi bilanénih podatkov bank na posamicéni

0SNOVi.
Vir: Banka Slovenije.

Gibanje in porazdelitev preseZzka med bankami Gibanje koli¢nika finanénega vzvoda med

skozi ¢as
2 v odstotnih tockah

20
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—_—
/—\/

19 20 21 22 23 24

o N A~ OO ®

25%-75%

s Vi, Maks.

e \lediana

Vir: Banka Slovenije.

bankami skozi ¢as

v%
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0
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25%
e Teht. pov. sistema
Mediana
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Slika 8.17: Rast koliénikov RazClenitev rasti kolicnikov kapitalske Gibanje povprecne utezi tveganja med

kapitalske ustreznosti in ustreznosti na glavne komponente bankami in na sistemu skozi Cas
gibanje povprecne utezi 150  Indeks (100 = 31.12.2019) v%
tveganja 80

140 70

130 60
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40
110 -~

/ ,/ Se 30
\ -

100 N \‘--\ V4 ,~~_. 20
N o= \'/ I,

90 N .- 10

80 0

19 20 20 21 21 22 22 23 23 2 2% 19 20 20 21 21 22 22 23 23 24 24

Q2 Q2 Q2 Q2 Q2 Q2 , QZ0 Q2 Q2 Q2
== == == = CET1 kolicnik 25/0-75/0_
e Teht, pov. sistema

Celotni reg. kapital Min.. Maks.
= = = = Skupna KU e \lediana
Skupna TPI Maks.

Vir: Banka Slovenije.

SIiI;a} 8.18: Povpr_a_lé_;:\{anje Povprasevanje podjetij po vrstah posoijil Clenitev rasti kapitala
E)O j.e tlj po p_O SO]I_I n 90 neto % sprememba glede na prejsnje Cetrtletie 7 vmid EUR
¢lenitev rasti kapitala 80
70
S 60 6
E
>
9% "’
o fim i) LR ’
0| | l | ;
=20
R 2
f=h
21 -50
N1 -60 1
-70 I [
50 c 1 H N | |
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024 24 24 24 24
Q1 @2 Q3 ™4
m Investicije v osnovna sredstva Vrednostne spremembe

mmmm Tok lastniSkega kapitala iz tujine
mmmmm Tok lastniSkega kapitala od domacih sektorjev
Sprememba stanj

Zaloge in obratni kapital

Refinan./prestrukt. dolga

Opomba: Na sliki desno so v levem delu slike prikazane letne spremembe, na desni strani pa Cetrtletne.
Vir: Banka Slovenije.
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Slika 8.19: Posojila iz Posajila iz tujine po lastniSkih povezavah,
tujine stanja
mrd EUR

N W B~ O OO0 N o ©

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Tujina: nepovezana podjetja/institucije

Tujina: tuji lastniki

Skupaj posojila iz tujine

Vira: Banka Slovenije, ECB Data Portal.

Dana posojila NFD
v mio EUR, drseci sestevek 4 Cetrtletij

Slika 8.20: Dana posojila
in komercialni krediti NFD

800
600
400
200
0
-200
-400
2019 2020 2021 2022 2023 2024
Podjetja
Gospodinjstva
Tujina
DFO
mmm Drugo

Skupaj posojila

Vir: Banka Slovenije.

Komercialni krediti NFD iz tujine po lastniSkih
povezavah, stanja

8 mrd EUR

7

N W s, O O

S aenndd

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Tujina: nepovezana podjetja

Tujina: tuji lastniki

Skupaj KK iz tujine

Dani komercialni krediti NFD

v mio EUR, drseci sestevek 4 Cetrtletij
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Slika 8.21: Kapitalska
ustreznost zavarovalnic

Slika 8.22: Porazdelitev
razmerja LTV in povprec€ni
LTV za primarne in
sekundarne nepremic¢nine

Kapitalska ustreznost zavarovalnic glede na
zahtevani solventnosti kapital — koli¢nik SCR

v%

2021 2022 2023 2024 12021 2022 2023 2024

Slovenija EGP

Kapitalska ustreznost zavarovalnic glede na
minimalni konsolidirani zahtevani kapital —
koli¢nik MCR

0,
1400 "%
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800 ket KT f LR R e -

600 ~ LI et R U L L

o T,

200

0
2021 2022 2023 2024 2021 2022 2023 2024

Slovenija EGP

Opomba: Kot spodnja in zgornja meja sta uporabliena 10. in 90. percentil. Zelena ¢rtica prikazuje mediano koli¢nika. Podatki za

EGP so bili na voljo do vkljucno Cetrtega Cetrtletja 2024.
Viri: EIOPA, AZN, Banka Slovenije.

Porazdelitev LTV
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m =60 %-70 %
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> 100 %

m<=60 %
m>70 %-80 %
= >90 %-100 %

Povpre¢ni LTV za primarne in sekundarne
nepremicnine

a,
70 v %

68

2020 2021
—_—LTV

e L TV (Primarna nepremicnina)

2022 2023 2024

LTV (Sekundarna nepremicnina)

Opomba: Porazdelitev je prikazana na podlagi sestevka zneska posojila.

Vir: Banka Slovenije.
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Slika 8.23: Porazdelitev Porazdelitev razmerja DTI pri potro$niskih Porazdelitev razmerja DTI pri stanovanjskih
razmerja DTI posojilih posojilih
100 "% 100 Y2

_93_3,3_7.9_7.3_6.5_6.3_7.1 _3,5-

9o 148 90
80 80
70 70
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40 40
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19 20 21 22 22 23 23 24 24 19 20 21 22 22 23 23 24 24

H1 H2 H1 H2 H1 H2 H1 H2 H1 H2 H1 H2

<=1 | m3 >3 <=3 m4 mb 6 m7 m8 m>8

Opomba: Porazdelitev je prikazana na podlagi seStevka zneska posojila.

Slika 8.24: Razélenitev 10
ocenjenega kazalnika
makrobonitetne 8
naravnanosti, RMR, skozi
Cas
6
4
2
0
-2
-4
-6
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
autoregressive FCI @SR @B MP| e RMR
Vir: Banka Slovenije.
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Slika 8.25: Spremembe
kreditnih standardov, ki
se uporabljajo za
odobritev posojil ali
kreditnih linij podjetjem,
in dejavniki, ki k temu
prispevajo

Slika 8.26: Spremembe
povprasevanja posojil
podjetij in dejavniki, ki k
temu prispevajo

Anketa o banénih posojilih (Bank Lending Survey), 4. Cetrtletje 2024

Spremembe kreditnih standardov in dejavniki  Spremembe kreditnih standardov in dejavniki
pri posaijilih podjetjem v Sloveniji pri posaijilih podjetjem v evrskem obmocju

neto % sprememba glede na prejsnje Cetrtletje neto % sprememba glede na prej$nje Cetrtletie
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L - . Tveganje, povezano z zahtevanim zavarovanjem
mmmmmm Stro$ki sredstev in bilanéne omejitve

) . - . s Konkurenca
mmmmmmm Dovoljeno tveganje v vasi banki

Tvegare, povezano z zahtevanim zavarovanjem mmmmmm Stroki sredstev in bilanéne omejiteve
Razmere po panogah in obeti
mmmmmm Splogne gospodarske razmere in obeti Razmere po panogah in obeti

s Konkurenca mmmmmm Splo3ne gospodarske razmere in obeti

s Dovoljeno tveganje v vasi banki

Kreditni standardi - dejanski Kreditni standardi - dejanski

--------- Kreditni standardi - pri¢akovani --------- Kreditni standardi - pri¢akovani

Opomba: »Dejanske« vrednosti so spremembe, ki so nastale, »pri¢akovane« vrednosti pa so spremembe, ki so jih banke predvi-
devale. Enako je povsod v nadaljevanju te primerjave. Neto odstotki so opredeljeni kot razlika med vsoto odstotkov bank, ki so
odgovorile s »precej zaostrili« in »nekoliko zaostrili«, in vsoto odstotkov bank, ki so odgovorile z »nekoliko ublaZili« in »precej
ublaZili«. Enako je povsod v nadaljevanju, kjer so prikazani standardi. Na slikah evrskega obmocja (desne slike) gre za tehtane
neto odstotne spremembe. Povpregja nekaterih kategorij na slikah so tako za Slovenijo kot evrsko obmogje izracunanana kot
navadna povprecja: »Stroski sredstev in bilanéne omejitve« so netehtano povprecje »kapitala bank in stroskov, povezanih s kapi-
talskim poloZajem bank«, »dostopa do trznega financiranja« in »likvidnostnega poloZaja«; »Konkurenca« je netehtano povprecje
»konkurence drugih bank, »konkurence nebbank« in »konkurence trznega financiranja«.

Vir: Banka Slovenije.

Spremembe povpraSevanja in dejavniki pri Spremembe povpraSevanja in dejavniki pri
posojilih podjetjem v Sloveniji posojilih podjetjem v evrskem obmocju
neto % sprememba glede na prejsnje Cetrtletje neto % sprememba glede na prejsnje Cetrtletje
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s Uporaba drugih virov financiranja
s Druge potr. po financiranju
o L s Druge potr. po financiranju
Uporaba drugih virov financiranja
Y Splosna raven 0. m.
Splo$na raven o. m.

mmmmmm Zaloge in obratni kapital = Zaloge in obratni kapital

s |nvesticije v osnovna sredstva mmmm— |nvesticije v osnovna sredstva

Povpra3evanje po posojilih - dejansko

Povpra3evanje po posojilih - dejansko
--------- Povprasevanje po posojilih - pri¢akovano --------- PovpraSevanje po posojilih - pri¢akovano

Opomba: Neto odstotki pri vprasanijih o povprasevanju po posojilih so opredeljeni kot razlika med vsoto odstotkov bank, ki so
odgovorile s »precej povecalo« in »nekoliko povecalok, in vsoto odstotkov bank, ki so odgovorile z »nekoliko zmanjSalo« in »pre-
cej zmanjSalo«. Enako je povsod v nadaljevanju. »Druge potrebe po financiranju« so netehtano povprecje »zdruzitev/prevzemov in
prestrukturiranja podjetij« ter »refinanciranja/prestrukturiranja dolga in ponovnih pogajanj«; in »Uporaba alternativnega financira-
nja« je netehtano povprecje »notranjega financiranja«, »posojil drugih bank«, »posojil nebank, »izdaje/odkupa dolzniskih vre-
dnostnih papirjev« in »izdaje/odkupa lastniSkega kapitala«.

Vir: Banka Slovenije.
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Slika 8.27: Spremembe
kreditnih standardov pri
stanovanjskih posojilih in
dejavniki, ki k temu
prispevajo

Slika 8.28: Spremembe
povprasevanja po
stanovanjskih posojilih in

stanovanjskih posojilih v Sloveniji

neto % sprememba glede na prej$nje Cetrtletie

/120 I 120

o

: |

8| 70 in Tl 70

g ! -

© I

S 20 — R LR 2

® v ) ) A

230 \/ 30

3 i

81-80 80

%) TN T M T M=M= M M
gII99qegrgITgaIrITdg
DO OO T~ - ANANOMT T WO
T AN AN AN AN AN AN NN NN
OO OO0 OO0 OO0 OO OO
NN AN AN AN AN ANANANANANANAN

s Konkurenca
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Kreditna sposobnost posojilojemalca
Obeti za stanovanjski trg

mmmmm— Splo$ne gos. razmere in obeti

Kreditni standardi - dejanski

--------- Kreditni standardi - priakovani
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Spremembe kreditnih standardov in dejavniki pri Spremembe kreditnih standardov in dejavniki
pri stanovanjskih posojilih v evrskem obmocju

neto % sprememba glede na prej$nje Cetrtletie
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mmmm— Konkurenca

mmmmm—Stro$ki sredstev in bilanéne omejitve

mmmmmmm Dovoljeno tveganje v vasi banki
Kreditna sposobnost posojilojemalca
Obeti za stanovanjski trg

s Splo$ne gos. razmere in obeti

Kreditni standardi - dejanski
--------- Kreditni standardi - pri¢akovani

Opomba: »Stroski sredstev in bilancne omejitve« so netehtano povprecje »kapitala bank in stroSkov, povezanih s kapitalskim
poloZajem bank«, »dostopa do trznega financiranja« in »likvidnostnega polozaja«; »Konkurenca« je netehtano povprecje »konku-

rence drugih bank« in »konkurence neban¢nih banke.
Vir: Banka Slovenije.

Spremembe povpraSevanja in dejavniki pri
stanovanjskih posaijilih v Sloveniji

neto % sprememba glede na prejsnje Cetrtletje

Spremembe povpradevanja in dejavniki pri
stanovanjskih posoijilih v evrskem obmocju

neto % sprememba glede na prejsnje Cetrtletje
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= Upor. drugih virov stan. financiranja
m—Druge potrebe po financiranju = Upor. drugih virov stan. financiranja
} . s Druge potrebe po financiranju
Splosna raven obrestnih mer
Splo$na raven obrestnih mer
mmmm— Zaupanje potros$nikov ) .
I Zaupanje potro$nikov
Obeti za stanovanjski trg Obeti za stanovaniski trg
Povprasevanje po posojilih - dejansko Povpradevanje po posojilih - dejansko
--------- Povpra$evanje po posojilih - pri¢akovano --------- PovpraSevanje po posojilih - priCakovano
Opomba: »Druge potrebe po financiranju« so netehtano povprecje »refinanciranja/prestrukturiranja dolga in ponovnih pogajanj« ter
zakonske in davéne ureditve stanovanjskega trga. »Uporaba alternativnega financiranja« je netehtano povpredje »lastnega financi-
ranja nakupa stanovanja iz prihrankov/pologom (lastna sredstva gospodinjstev)«, »posojil drugih bank« in »drugih virov zunanjega
financiranja«. Vir: Banka Slovenije.
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Slika 8.29: Spremembe
kreditnih standardov pri
potrosniskih posojilih in
dejavniki sprememb

Slika 8.30: Spremembe
povprasevanja po
potrosniskih posojilih in
dejavniki sprememb

Spremembe kreditnih standardov in dejavniki pri Spremembe kreditnih standardov in dejavniki
pri posaijilih v evrskem obmocju

potrosniskih posojilih v Sloveniji

neto % sprememba glede na prejnje Cetrtletie
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rov

Z

ro§Canje

40

20
10

-10

neto % sprememba glede na prejnje Cetrtletie

90 90

80 | 80

70 70

60 60

50 50

I [ 10

30 30

M L 20

J !I :/' ?lj s 01 10

0 h+14' ¥ ‘ I’I’ ‘ltl” 0

I\\:,}U Iﬂ? L 10
M=M= M=M= M= M —
@IIIIIIIIIIIJ
DO T - NN O T I O
—T- AN NNNNNNN NN
KREKIIKIKIKKIKIKRKR

" Konkurenca
mmmmmm Stro$ki sredstev in bilancne omejitve
s Dovoljeno tveganje v vasi banki

Tveganje, povezano z zahtevanim zavarovanjem

mmmmm Kreditna sposobnost potro$nikov
mmmmmm Splo$ne gospodarske razmere

Kreditni standardi - dejanski

-------- Kreditni standardi - pricakovani

Opomba: »Stroski sredstev in bilanéne omejitve« so netehtano povpreéje »kapitala bank in stroskov, povezanih s kapitalskim
poloZajem bank«, »dostopa do trznega financiranja« in »likvidnostnega polozaja«; »Konkurenca« je netehtano povprecje »konku-
rence drugih bank« in »konkurence nebanénih bank«. Podrobni poddejavniki pod »Stro$ki sredstev in omejitve bilance stanja« so

bili uvedeni aprila 2024.
Vir: Banka Slovenije.

Spremembe povpradevanja po potrosniskih

posajilih in dejavniki v Sloveniji

neto % sprememba glede na prej$nje Cetrtletie
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mmmmmmm Uporaba drugih virov financiranja
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Zaupanije potro$nikov

s Nakupi trajnih proizvodov

PovpraSevanje po posojilih - dejansko
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--------- Povpradevanje po posojilih - pri¢akovano
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Spremembe povpradevanja po potrosniskih
posojilih in dejavniki v evrskem obmodju
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mmmmmmm Uporaba drugih virov financiranja
mmm——Fin. posoj. z neprem. jam.
Splo$na raven o.m.
Zaupanje potroSnikov

mmmmmm Nakupi trajnih proizvodov

Povpradevanje po posojilih - dejansko

--------- Povpradevanje po posojilih - pri¢akovano

Opomba: »Uporaba alternativnega financiranja« je netehtano povprecje »lastnega financiranja iz prihrankov, »posojil drugih
bank« in »drugih virov zunanjega financiranja«. »lzdatki za potro$njo financirani s posajili z nepremicninskim jamstvom pomenijo

»izdatke za potrosnjo, financirane s posojili z jamstvom za nepremi¢nine«.

Vir: Banka Slovenije.
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Kratice

AJPES
APP
ATVP
AZN
BDP
BLS
BS

CB
CCyB
CET1
CPRS
CRD
CRR
DORA
DSPI
DSTI

EBA
EBITDA

ECB

EURIBOR

EWS
Fed
GURS
HICP
ILAAP
IRS

IS
KDD
KOS
LCR
LIBOR
LTRO
LTV

MCR
MDS
MSRP
NFD
NIS 2
NPE
NSFR
ODR
OECD
PEPP

PMI
P2G
RCP
ROE
RWA
RTS
S&P
SCR
SDwW
SRI
SKz
SyRB
SURS
Tier1
Tier2
TLTRO

TPA
ZBan-3
ZIUOPOK

Agencija Republike Slovenije za javnopravne evidence in storitve

Asset Purchase Programme (program nakupa vrednostnih papirjev)
Agencija za trg vrednostnih papirjev

Agencija za zavarovalni nadzor

Bruto domaci proizvod

Bank Lending Survey (anketa o ban¢nih posojilih za evrsko obmocje)
Banka Slovenije

Centralna banka

Counter-cyclical capital buffer (proticiklicni kapitalski blazilnik)

Navadni lastniski temeljni kapital

Climate Policy Relevant Sectors (podnebno relevantni sektorji)

Capital requirements directive (Direktiva o kapitalskih zahtevah)

Capital requirements regulation (Uredba o kapitalskih zahtevah)

Digital Operational Resilience Act (Zakon o digitalni operativni odpornosti)
Druge sistemsko pomembne institucije

Razmerje med stroSkom servisiranja celotnega dolga in dohodkom kreditojemalca (angl. debt
service to income)

European Banking Authority (Evropski ban¢ni organ)

Earnings before interest, taxes, depreciation, and amortization (dobicek iz poslovanja pred
amortizacijo)

Evropska centralna banka

Evropski gospodarski prostor

Evrsko obmocje, Evropska monetarna unija

European Systemic Risk Board (Evropski odbor za sistemska tveganja)
Evropska unija

Medbanéna obrestna mera, po kateri si reprezentativne banke iz evrskega obmocja
medsebojno ponujajo depozite

Eurostat Statistical Office of the European Communities

Sistem zgodnjega opozarjanja (angl. early warning system)

Ameriska centralna banka (angl. Federal Reserve System)

Geodetska uprava Republike Slovenije

Harmonised Index of Consumer Prices

Proces ocenjevanja ustrezne notranje likvidnosti

Interest rate swap (obrestna zamenjava)

Investicijski sklad

Centralna klirinsko depotna druzba, d. d.

Koeficient obracanja sredstev

Liquidity coverage ratio (koli¢nik likvidnostnega kritja)

London Interbank Offered Rate

Long-Term Refinancing Operation (dolgoro¢ne operacije refinanciranja)
Razmerje med zneskom posajila in vrednostjo stanovanjske nepremi¢nine, dane v
zavarovanje (angl. loan-to-value ratio)

Minimalna kapitalska rezerva

Mednarodni denarni sklad

Mednarodni standardi racunovodskega poro¢anja

Nefinanéne druzbe

Vseevropska horizontalna zakonodaja o kibernetski varnosti
Non-performing exposures (nedonosne izpostavljenosti)

Net stable funding ratio (koli¢nik neto stabilnega financiranja)

Operacija dolgoro€nega refinanciranja

Organisation for Economic Co-operation and Development

Pandemic emergency purchase programme (izredni program nakupa vrednostnih papirjev ob
pandemiji)

Purchasing Managers' Index (kazalnik nabavnih menedzerjev)

Kapitalska smernica drugega stebra (Pillar 2 Guidance)

Representative Concentration Pathways (potek vsebnosti toplogrednih plinov)
Return on Equity (donos na kapital)

Risk weighted assets (tveganju prilagojena aktiva)

Regulativni tehni¢ni standardi

Standard and Poor's

Solventnostna kapitalska rezerva

Statistical Data Warehouse

Kazalnik sistemskih tveganj

Skupna kapitalska zahteva

Systemic Risk Buffer (blazilnik sistemskega tveganja)

Statisti¢ni urad Republike Slovenije

Temeljni kapital

Dodatni kapital

Targeted Longer-Term Refinancing Operations (usmerjene dolgoro¢ne operacije
refinanciranja)

Tveganju prilagojena aktiva (angl. Risk Weighted Assets: RWA)

Zakon o ban¢nistvu

Zakon o interventnem ukrepu odloga placila obveznosti kreditojemalcev
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ZOPVTKK Zakona o omejitvi in porazdelitvi valutnega tveganja med kreditodajalci in kreditojemalci
kreditov v Svicarskih frankih
ZRSZ Zavod Republike Slovenije za zaposlovanje
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