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Metodoloske opombe

V tabelah in slikah so upostevani podatki bank, ki jih te poro¢ajo Banki Slovenije v
skladu z Navodilom za izvajanje Sklepa o poro¢anju monetarnih finanénih institucij (po-
roCilo o knjigovodskih postavkah z obrestnimi merami — PORFI). Banke so v letu 2020
presle na nov nacin izkazovanja obresti od oslabljenega oziroma prilagojenega dela
finanénih sredstev zaradi kreditnega tveganja v skladu s pojasnilom Odbora za razlago
MSRP (IFRIC) iz marca 2019 in ponazoritvijo tega pojasnila na primeru z dne 22. ju-
lja2019, ki sta dostopna na spletni strani https://www.ifrs.org/news-and-
events/2019/07/ifrs-9-webinarcuring-of-a-credit-impaired-financial-asset/.
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Slovenski banéni sistem nadaljuje uspeSno poslovanje ob sicer Se vedno pri-
sotni negotovosti v mednarodnem okolju. Ob nizZjih obrestnih merah se krepi kredi-
tiranje gospodinjstev, kreditiranje nefinan¢nih druzb (NFD) pa ostaja Sibko. Bankam se
zaradi niZjih obrestnih mer pri¢akovano zmanjSujejo neto obrestni prihodki, vendar
ostajajo nad dolgoro€nim povpre€jem. Neobrestni prihodki so se letos dodatno pove-
Cali, zlasti zaradi dodatno prejetih dividend. Dobi¢ek pred obdavcitvijo za lanskim zao-
staja za dobro desetino, k éemur pripeva niZji dohodek v zadnjih mesecih ter vecje neto
oslabitve in rezervacije, ki pa Se vedno dosegajo razmeroma nizke vrednosti. Kakovost
banc¢nih nalozb se je v zadnjih mesecih nekoliko poslab$ala, vendar ostaja poslabSanje
omejeno na doloene dele portfelja. Kapitalski in likvidnostni polozaj ban¢nega sistema
ostajata dobra. Ocena sploSne ravni tveganj za banéni sistem ostaja v zadnjem &etrt-
letju stabilna, odpornost banénega sistema pa visoka. Obete smo poslabsali pri kredit-
nem tveganju, medtem ko smo jih pri dohodkovnem tveganju spremenili v stabilne.

Vloge nebanénega sektorja so se letos do oktobra moéno okrepile zaradi pove-
¢anja vlog gospodinjstev in NFD ter znasajo 43,5 mrd EUR. Po solidnih mesecnih
prilivih vlog gospodinjstev v prvi polovici leta so bili ti v poletnih in prvih jesenskih me-
secih bistveno skromnejsi, kar je skladno s sezonskimi vzorci, povezanimi z vecjimi
izdatki za prostoCasne aktivnosti in pripravami na novo Solsko leto. Kljub temu je bil
letos do oktobra skupni prirast viog gospodinjstev z 1,2 mrd EUR skoraj trikrat visji kot
lani v enakem obdobju. Pri€akujemo, da se bodo konec leta zaradi izplaCil nagrad ob
uspeSnem poslovanju, zimskega regresa in zimskega dodatka upokojencem vioge
gospodinjstev Se povecale. Drugace kot vloge gospodinjstev so se viloge NFD v prvi
polovici leta zmanjSale, od julija do oktobra pa so se mesecni prilivi okrepili. Poletni
meseci so sezonsko ugodni za rast prihrankov predvsem NFD v turistinih in gostinskih
dejavnostih. Poleg tega ostajajo podjetja zaradi negotovih geopoliti¢nih in gospodar-
skih razmer previdnejSa pri odlo¢anju za nove investicije, kar verjetno tudi prispeva k
vecjemu obsegu vlog v bankah. VarCevalci ostajajo ob nadaljnjem zmanjSevanju de-
pozitnih obrestnih mer nemotivirani za vezavo prihrankov, zato se je visok delez vlog
na vpogled Se povecal, na 81 % vseh vlog nebantnega sektorja.

Rast posojil nebanénemu sektorju je bila letos do oktobra veéja kot v enakem
obdobju lani. Medletna rast je dosegla 7,0 % in je presegla evropsko povprecje, ki je
znaSalo 2,7 %. Posojila nebancnemu sektorju predstavljajo vse vedji delez med vsemi
nalozbami bank. Vecino letoSnjega povec€anja posojil nebantnemu sektorju so pred-
stavljala posojila najvecjima skupinama komitentov, gospodinjstvom in NFD. Kreditira-
nje gospodinjstev $e naprej predstavlja najpomembnejsi segment rasti posojil nebané-
nemu sektorju. V prvih desetih mesecih letoSnjega leta se je povecCeval tako mesecni
obseg novoodobrenih stanovanjskih kot tudi potrosniskih posojil. Posojila gospodinj-
stvom so med skupinami komitentov k rasti posojil neban¢nega sektorja prispevala naj-
vec. Posojila NFD so se medletno nekoliko okrepila, predvsem v zadnjih mesecih, med-
tem ko je stanje posojil NFD v prvi polovici letos stagniralo. Pozitivno so k rasti letos
prispevala tudi posojila drzavi in tujcem.

Kakovost banénih nalozb, merjena z delezem nedonosnih izpostavljenosti (NPE),
se je letos poslabsala, kar je bilo povezano z le nekaj druzbami iz predelovalnih
dejavnosti. Delez nedonosnih izpostavljenosti (NPE) v celotnem portfelju bank se je
oktobra povecal na 1,2 % (z 1,0 % na zacetku leta), najbolj pri NFD, na 2,5 %. Medtem
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je ob ugodnih razmerah na trgu dela in v povprec&ju dobrem finan&nem poloZaju gospo-
dinjstev delez NPE pri prebivalstvu ostal stabilen (1,5 %), prav tako tudi pri drugih sku-
pinah komitentov. Poslab$anje kakovosti portfelja posojil NFD je bilo skoraj izklju¢no
povezano z druzbami iz predelovalnih dejavnosti, in sicer z le nekaj druzbami iz dejav-
nosti proizvodnje kovin ter proizvodnje motornih vozil, prikolic in polprikolic. Delez sku-
pine s povecanim kreditnim tveganjem (S2) ostaja stabilen in blizu najnizjih ravni zad-
njih let (4,6 % oktobra). Pri tem se je delez S2 v portfelju prebivalstva zmanjsal na
7,0 %. V predelovalnih dejavnostih je bil delez S2 letos do oktobra, ko je znasal 8,7 %,
relativno stabilen.

Banéne terjatve do NFD s plaéilom v zamudi so se letos rahlo povecale, ob pri-
toku slabse oslabljenih izpostavljenosti med NPE pa se je zmanjSala pokritost
NPE z oslabitvami in rezervacijami. Kljub rahlemu povec¢anju ban&nih terjatev do
NFD s pladilom v zamudi so banke te spremembe pravo€asno zaznavale in naslavljale,
saj so ze pred dosegom 90 dni zamujenega placila tak8ne obveznosti v veliki meri pre-
razvrd€ale v S2 oziroma med NPE. K zmanjSanju skupne pokritosti NPE z oslabitvami
in rezervacijami so prispevale predvsem NFD, saj so bile med NPE prerazvrS¢ene
slabse pokrite izpostavljenosti, medtem ko se pri prebivalstvu pokritost nedonosnega
dela portfelja od decembra lani ni bistveno spremenila. Pokritost donosnega dela skup-
nega portfelja (PE) je ostala nespremenjena.

Ustvarjen dohodek bank letos zaradi nizjih neto obrestnih prihodkov pri¢ako-
vano nekoliko zaostaja za lanskim, vendar ostaja nad dolgoro€énim povprecjem.
Bruto dohodek slovenskega banénega sistema se je medletno zmanjsal za tri odstotke,
neto dohodek za dobrih sedem. Neto obrestni prihodki in s tem neto obrestna marza
pri bankah kljub zaostajanju za lanskimi tudi letos dosegajo nadpovpre¢ne vrednosti,
zlasti v primerjavi z obdobjem nizkih obrestnih mer. Rast neobrestnih prihodkov je so-
lidna, do oktobra so se ti povecali za trinajst odstotkov, rast operativnih stroSkov bank
pa se je letos znizala, tudi zaradi baznega ulinka razmejevanja davka na bilanéno
vsoto. LetoSnja rast operativnih stroSkov, ki se je zaCela poveCevati v letih 2022 in
2023, bi se brez upostevanja vkljucitve tega davka medletno prav tako znizala, in sicer
iz okrog 10 % pod 4 %.

Dobicek bank pred obdavéitvijo je do oktobra zaostajal za lanskim v enakem ob-
dobju, vendar ostaja nadpovprecen. LetoSnje zmanjSanje dobicka (- 11,8 %) je po-
sledica tako zmanjSanja neto dohodka kot pove&anih neto oslabitev in rezervacij. Te
so se povecale v drugi polovici leta, vendar Se vedno predstavljajo razmeroma majhen,
le petodstotni delez ustvarjenega bruto dohodka bank. Donosnost bank na kapital pred
obdavcitvijo se je tako nekoliko znizala in je do oktobra znaSala 16 %.

Solidna solventnost ban¢nega sistema se v letu 2025 ohranja. Koli¢nik skupne
kapitalske ustreznosti je konec tretjega Cetrtletja dosegel 19,6 %, koli¢nik CET1 pa
17,5 %. Ocena do konca leta 2025 kaze na ugodno in stabilno gibanje kapitalske
ustreznosti na ravni ban€nega sistema.

Likvidnost banénega sistema je kljub poslabsanju vrednosti nekaterih indikator-
jev ostala dobra. Ob povecanju neto likvidnostnih odlivov in hkrathnem zmanjSanju
predvsem gotovine in prostih rezerv pri centralni banki se je vrednost koli¢nika likvi-
dnostnega kritja zmanj$ala na 287 %. Ceprav se je rahlo poslab$ala tudi vrednost ko-
licnika neto stabilnega financiranja, so banke ohranile razmeroma visoko sposobnost
financiranja tudi v daljSem obdobju. Spreminjanje strukture likvidnosti se je nekoliko
upocasnilo.
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Svetovna gospodarska rast, ki jo poganjajo predvsem storitvene dejavnosti, se
nadaljuje tudi v zadnjem cetrtletju letoSnjega leta. To odraza sestavljeni kazalnik
PMI za svetovno gospodarstvo, ki ostaja v obmocju rasti in nad povprecjem tekoCega
leta. Kazalnik PMI za predelovalne dejavnosti je od avgusta ponovno v obmodju rasti,
pri Eemer je bila povpre¢na stopnja rasti v zadnjih treh mesecih do novembra najvisja
od sredine lanskega leta. Gospodarska rast (brez evrskega obmocja) naj bi letos do-
segla 3,5 % in se v naslednjem letu upoc¢asnila na 3,3 %". Kljub ohranjanju negotovosti
na podrocju trgovinske politike je napoved za leto 2025 za 0,2 odstotne to¢ke visja od
septembrske, kar odraza postopno prilagajanje svetovnega gospodarstva na ostrejse
trgovinske pogoje ob hkrathem umirjanju negotovosti.

Gospodarska aktivnost evrskega obmogéja se je v tretjem Eetrtletju okrepila. BDP
je bil glede na prejsnje Cetrtletje visji za 0,3 %, medletno pa za 1,4 %.2 Po najnovejsih
napovedih naj bi rast evrskega BDP letos ostala pri 1,4 %, se v prihodnjem letu nekoliko
upocasnila na 1,2 %, leta 2027 pa ponovno okrepila na 1,4 %.3 Kazalnik gospodarske
klime v evrskem obmodju se je letos postopoma krepil in novembra dosegel najvisjo
raven po aprilu 2023, a kljub temu ostaja pod dolgoro€nim povprecjem. Kazalniki zau-
panja so se v tretjem Cetrtletju rahlo izbolj3ali, a z izjemo storitvenih dejavnosti ostajajo
v obmocju kr€enja. Sestavljeni PMI se je okrepil Ze v tretjem Cetrtletju, rast pa se na-
daljuje tudi v zadnjem, predvsem zaradi okrepljene aktivnosti v storitvenih dejavnostih.
Inflacija (HICP) je v tretjem Cetrtletju ostala tik nad ciljno vrednostjo 2 %.4 Okrepljena
pricakovanja trznih udelezencev, da bi lahko Fed prihodnje leto obcdutneje znizal
kljuéno obrestno mero, so zniZala zahtevane donosnosti ameriSkih drzavnih obveznic.
Nasprotno so se zahtevane donosnosti nemskih drzavnih obveznic povecale zaradi
nizjih pri¢akovanj glede nadaljnjega zniZevanja kljuénih obrestnih mer ECB, razlike do
evrskih obveznic z vi§jim kreditnim tveganjem v opazovanem obdobju pa so ostale
nizke (slika 1.1, levo).

' Eurosystem staff macroeconomic projections, oktober 2025.

2 Eurostat, november 2025. Podatki so prilagojeni uginku sezone in koledarja.
3 Eurosystem staff macroeconomic projections, december 2025.

4V novembru je znasala 2,2 %.
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Slika 1.1: Stroski
financiranja in BDP —
Slovenija

Donosnost in pribitki na 10-letne drzavne Rast BDP v Sloveniji s prispevki
obveznice
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Opomba: Podatki do 30. 11. 2025. Na levi sliki je pribitek izraunan kot razlika med donosom desetletne drzavne obveznice in
donosom referenéne (nemske) obveznice na dnevni ravni in odraza tveganja, ki jih trzni udeleZenci pripisujejo drzavi. Podatki so
prikazani kot drse¢a 30-dnevna povpregja.

Viri: Bloomberg, preracuni Banke Slovenije, SURS.

Aktivhost domacega gospodarstva se je v tretjem Eetrtletju nadalje povecala, na-
povedi pa nakazujejo nadaljnje izboljSevanje gospodarskih razmer. BDP se je v
primerjavi z enakim obdobjem preteklega leta povecal za 1,7 %. Domaco kon&no po-
rabo sta v medletni primerjavi spodbujali tako zasebna kot drzavna potrodnja. Najve¢
so k medletni rasti prispevale bruto investicije v osnovna sredstva, zlasti drzavne, po-
vezane s pospeSenim izvajanjem javnih infrastrukturnih projektov. To je mo¢no okrepilo
gradbeno dejavnost, medtem ko je rast v predelovalnih dejavnostih v tretjiem Cetrtletju
ostala razmeroma Sibka. Aktivnost v izvoznem sektorju je na medletni ravni ostala nizja,
saj negotovost v svetovnem okolju $e vedno zavira povpraSevanje klju€nih trgovinskih
partneric. Razpolozenje v gospodarstvu se je v tretjem Cetrtletju rahlo izboljSalo, po-
datki za november pa nakazujejo nadaljnje izboljSanje tudi v zadnjem Cetrtletju. Nasa
najnovejSa napoved za letosnje leto predvideva 1,0-odstotno gospodarsko rast, v letih
2026 in 2027 pa naj bi se zvidala na 2,2 % oziroma 2,4 %.° Napoved nakazuje krepitev
gospodarske rasti v prihodnjih letih, ki pa bi jo lahko upo&asnili domadci strukturni izzivi
in morebitno ponovno povecanje negotovosti glede trgovinske politike.

Mednarodne bonitetne agencije v leto$njih ocenah poudarjajo zaupanje v stabil-
nost in odpornost slovenskega gospodarstva. Slovenija je letos prejela dve zviSanji
bonitetne ocene s strani najvecjih svetovnih agencij. Agencija Standard & Poor’s je
oceno zviSala na AA, s katero je Slovenija trenutno najviSje ocenjena drzava med dr-
Zavami srednje in vzhodne Evrope. Stabilna napoved ocene odraza pri¢akovanja agen-
cije, da bosta slovensko gospodarstvo in stanje javnih financ tudi v prihodnjih dveh letih
ostala odporna proti zunanjim Sokom. Ob tem agencija izpostavlja znatne zunanje bla-
Zilce, predvsem ponavljajoCe se presezke na teko¢em racunu in ugoden obseg zuna-
njega dolga. Podobno bonitetno oceno je podala tudi agencija Fitch, ki je oceno Slove-
nije zviSala z A na A+. Ta meni, da je upoCasnitev gospodarske rasti v letoSnjem letu
zgolj prehodna, ter napoveduje stabilno in zmerno rast v prihodnjih dveh letih.

5 Pregled makroekonomskih gibanj z napovedmi, december 2025.
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Slika 2.1: Gibanje vliog
nebanénega sektorja

Viri financiranja bank

Vloge nebanénega sektorja so se letos do oktobra okrepile bistveno bolj kot v
lanskem letu. Z vec kot tri Eetrtine bilanéne vsote so ostale najpomembnejsi vir finan-
ciranja slovenskega banénega sistema. K njihovemu prirastu v viSini 1,9 mrd EUR so
glavnino prispevale vloge gospodinjstev in NFD. Po upodasnjevanju medletne rasti
vlog nebanénega sektorja v lanskem letu se je ta letos do oktobra okrepila na 5,9 %.
Banke ob velikem obsegu viog nebanénega sektorja in likvidnih sredstev niso imele
vecjih potreb po grosisti¢nih virih financiranja. Nekatere so se sicer v manjSem obsegu
zadolzile pri bankah v tujini ali pa izdale dolzniSke vrednostne papirje, da bi nadomestile
dospele obveznice in zadostile zahtevam MREL. Kljub rahlemu porastu pomen teh vi-
rov financiranja v bilanéni vsoti ostaja majhen.
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Vira: Banka Slovenije, ECB Data Portal.

Povecanje viog gospodinjstev je bilo letos do oktobra z 1,2 mrd EUR skoraj tri-
krat viSje kot lani v enakem obdobju. Glavnino omenjenega prirasta so banke ob
solidnih mesecnih prilivih beleZile v prvi polovici leta, medtem ko so bili prilivi od julija
do oktobra bistveno skromnejsi. K porastu vlog zlasti v spomladanskih mesecih je po-
leg rasti pla¢ in SibkejSe potroSnje prispevalo tudi izplacilo regresov za letni dopust in
izplacilo dividend nekaterih podjetij. V poletnih mesecih se je trend obrnil, saj se zaradi
pocitnic in priprav na novo 3olsko leto pove€a potroSnja gospodinjstev, moznosti za
varCevanje pa se ob tem zmanjSajo. Medletna rast vlog gospodinjstev se je v enolet-
nem obdobju ve€ kot podvaojila in oktobra s 5,7 % za vec kot tretjino presegla povprecno
rast v evrskem obmodju, ki se v zadnjih mesecih upo€asnjuje. Vecji porast viog gospo-
dinjstev lahko pri¢akujemo konec leta zaradi izplacila nagrad ob uspeSnem poslovnem
letu, izplacila zimskega regresa, ki ga bodo prvi€ prejeli vsi zaposleni, in zimskega de-
narnega dodatka, namenjenega upokojencem.

Vioge NFD so se po zmanjSanju v prvi polovici leta od julija do oktobra z izrazi-
tejSimi mesecnimi prilivi okrepile. Zaradi geopoliti€nih in gospodarskih negotovosti
so podjetja previdnejSa pri odlo€anju za nove investicije, hkrati pa verjetno tudi poletno
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Slika 2.2: Ro€énost viog

dopustniSko obdobje prispeva k man;jsi investicijski aktivnosti in s tem k porastu pri-
hrankov podijetij v bankah. Ti so verjetno visji tudi zaradi povecanja prihodkov podjetij
zlasti v turisti¢ni in gostinski dejavnosti. Medtem ko so se vloge NFD lani do oktobra
zmanijsale, se je njihov obseg v enakem obdobju letos povecal za 693 mio EUR. Me-
dletna rast se je po hitrem zmanjSanju ob koncu lanskega leta letos postopno krepila
in oktobra s 7,5 % Ze skoraj dosegla raven pred enim letom. Ob tem je ostala nad
polovico niZjim evrskim povprecjem, ki se je sicer v zadnjih mesecih nekoliko povecalo.
Ob upostevanju dinamike vlog v preteklih letih lahko porast viog NFD pri¢akujemo tudi
ob koncu leto$njega leta, ko se potroSnja ob praznikih povec€a. Hkrati pa lahko dodatna
obremenitev podjetij zaradi obveznega izpladila zimskega regresa na rast viog NFD
vpliva negativno.

Depozitne obrestne mere so se nadalje zmanjSale, zato so varcevalci ostali ne-
motivirani za vezavo prihrankov. Kratkoro¢ne in dolgoroéne vezane vloge so se
zmanijsale, gospodinjstva in NFD pa so glavnino denarnih sredstev pustila na racunih
pri bankah. S tem se je povecal delez vlog na vpogled in oktobra s 86 % vseh vlog
gospodinjstev in 77 % vseh vlog NFD mocno presegel dolgoro¢no povprecje.

Struktura ro¢nosti viog Sprememba stanja vlog po ro¢nosti
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Opomba: Na sliki levo vodoravna érta oznaCuje povpreéni delez vlog na vpogled v obdobju od 2000 do oktobra 2025, ki je znasal
55,9 % vseh vlog gospodinjstev in 54,3 % vseh viog NFD. *Na sliki desno je za leto 2025 prikazana sprememba v prvih desetih
mesecih tega leta.

Vir: Banka Slovenije.
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Slika 3.1: Kreditiranje
nebanénega sektorja

Nalozbe bank

Banke so do oktobra letos povecale obseg posojil nebanénemu sektorju, zlasti
gospodinjstvom in NFD. Medletna rast je dosegla 7,0 %, kar je preseglo povprecje
evrskega obmodja, ki je znaSalo 2,7 %. Posojila gospodinjstvom so k skupni rasti okto-
bra prispevala 3,7 odstotne tocke, medtem ko je bil prispevek posojil NFD 1,2 odstotne
toCke. Pri gospodinjstvih so osrednjo vlogo Se naprej imela stanovanjska in potroSniska
posojila, z vec€jim medletnim prispevkom prvih. Posojila drugim finanénim institucijam
(DFI) so k rasti prispevala 0,4 odstotne tocke. Septembra letos je izzvenel enkraten
u€inek kreditiranja lizinSke druzbe, ki je pomembno vplival na rast v tej skupini komi-
tentov. Po obdobju zniZzevanja posaijil tujcem v vecjem delu preteklega leta se je trend
novembra lani obrnil. Od tedaj opazamo rast obsega posgjil v tem segmentu, kar se
odraza v pozitivnem prispevku k medletni rasti. K rasti so letos prispevala tudi posojila
drzavi, pri €emer je bil vidnejsi u€inek zaradi enkratnega pove€anja opazen predvsem
marca. V strukturi nalozb bank se od lanskega leta pomembno spreminjata deleza vre-
dnostnih papirjev in likvidnih sredstev.® Banke so do oktobra nadaljevale z zmanjSeva-
njem obsega nizko obrestovanih likvidnih sredstev in povecCevale izpostavljenost bolj
donosnim dolznidkim vrednostnim papirjem.

Lo

A
= N
S o

Prispevki h kreditni rasti po skupinah Struktura nalozb
komitentov in vrstah posojil .
14 v odstotnih tockah 100 e
12 90
10 80
8 70
6 > A
4 50
2 40
0 30

6
0

2020 ?j;o,nazggf 2023 2024 2025 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Poso}ila nefinanénim druzbam = Ostala aktiva ) ) o
mmmm Stanovanjska posojila Druga finanéna sredstva iz skupine kreditov in terjatev

Potrogniska posojila Nalozbe v kapital druzb
Ostala posojila gospodinjstvom Krediti bankam in CB
Posojila tujim osebam Denar, stanje pri CB in vloge na vpogled pri bankah
Posojila drzavi m Vrednostni papirji (financna sredstva)
Posojila neban. sekt. (medl. v %) = Krediti nebancnemu sektorju

Opomba: DFI - druge finanne institucije. Izrazit negativni prispevek posojil DFI med februarjem 2023 in januarjem 2024 je pove-
zan s prodajo lizinSke druzbe in njenim poplacilom posojila, izrazit pozitivni prispevek septembra in oktobra 2024 pa s kreditiranjem
te druzbe.

Vir: Banka Slovenije.

6 Denar, sredstva na racunih pri centralni banki in vpogledne vlioge pri bankah.
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Rast posojila NFD se je medletno nekoliko okrepila. Oktobra je njihova medletna
rast znasSala 3,6 %, v evrskem obmocju pa 2,8 %. Obseg posojil se je predvsem zaradi
povecanja v dejavnostih oskrbe z vodo in odpadki ter v finan¢nih in zavarovalniskih
dejavnostih v zadnjih mesecih okrepil. Glede na konec leta 2019 se je obseg posojil
prav tako najbolj povecal pri posojilih druzbam iz teh dveh dejavnosti. Skupno so se
posojila NFD od decembra 2019 do aprila 2025 nominalno povecala za dobrih 15 %
oziroma v povprecju za 2,5 % na leto, medtem ko so se realno v tem obdobju zmanj3ala
za 8 % oziroma povprecno 1,5 % na leto. V nekaterih dejavnostih se je obseg posojil v
preteklih petih letih le zmerno povecdal, zmanjSal pa se je v dejavnosti trgovine. Nego-
tove gospodarske razmere in v preteklih letih vse vecje zanaSanje gospodarskih druzb
na druge vire financiranja se pomembno odraza v gibanju posojil NFD pri bankah.”

Slika 3.2: Posojila NFD po Gibanje posojil po dejavnostih Dekompozicija rasti posojil NFD
dejavnostih in indeksirano, osnova 31. 12. 2019 (vo.t)
-~ . 180 50
dekompozicija rasti 170
posojil NFD na 40
ponudbene dejavnike in 160 30
dejavnike na strani 150
povprasevanja 140 20
130 10
120 0
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100 10
90 -20
80 -30
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g8 8 8 8 5 5 & & 8
N N N N N N N N N
NFD skupaj Predelovalne dej.
Oskrba z energenti Oskr. z vodo, odpad. Rezidual
Gradbenistvo Trgovina I Povpra$evanje
Fin. in zav. dej. Posl. z neprem. s Ponudba
Ostale dejavnost ~ mmemeeeee Medletna rast posojil (v %)
Opomba: Podatki so zajeti po bruto principu. Med ostale dejavnosti so zajete naslednje dejavnosti: kmetijstvo, lov, gozdarstvo in
ribi$tvo, informacijske in komunikacijske dejavnosti, strokovne, znanstvene in tehni¢ne dejavnosti ter javne storitve.
Vir: Banka Slovenije.
Gibanje ban¢nih posojil NFD smo z uporabo ekonometriénih metod razélenili na
dejavnike na ponudbeni strani in na strani povprasevanja.® Posodobljena dekom-
pozicija na podatkih do septembra letos kaze, da so v zadnjem letu in pol gibanja rasti
posojil pretezno zaznamovana z negativnimi prispevki dejavnikov na strani povprase-
vanja, medtem ko prispevki dejavnikov na strani ponudbe ostajajo pozitivni (slika 3.2.,
desno). To nakazuje, da trenutna dinamika posojil odraza predvsem zadrzano povpra-
Sevanje podjetij in ne omejitev na strani ponudbe, kar je skladno tudi z rezultati ankete
o banénih posoijilih (BLS).®
Posojila mikro druzbam so letos in v zadnjih petih letih dosegla najviSjo rast.
Obseg posojil srednjim in majhnim druzbam je medletno stagniral, izstopale so mikro
druzbe, pri katerih se je medletna rast najbolj opazno povecala (za 6,7 %). Prav tako
se je povecal obseg posojil velikim druzbam, ki predstavljajo skoraj polovico vseh po-
sojil NFD. Glede na konec leta 2019 je obseg posoijil velikim druzbam porasel najman;,
za dobrih 5 %, mikro druzbam pa najvec, za 66 %.
7 Porogilo o finan&ni stabilnosti, oktober 2025, poglavje 4.2.
8 Razsirjena analiza je bila objavljena v Porogilu o finanéni stabilnosti, oktober 2021.
9 Vet o tem glej deveto poglavije.
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https://www.bsi.si/sl/publikacije/p/porocilo-o-financni-stabilnosti-oktober-2025
https://www.bsi.si/storage/uploads/2b68ee99-3eaa-4759-a5f3-1ebce74f4218/fsr_oktober_2021.pdf

Slika 3.3: Kreditiranje NFD
in obrestne mere

Obrestne mere za posojila NFD so se letos Se naprej znizevale. Obrestne mere za
novoodobrena posojila NFD s spremenljivim obrestovanjem, ki v delezu vseh novoodo-
brenih posojil prevladujejo, so letos nadaljevale zmeren trend zniZzevanja in se do ok-
tobra gibale rahlo pod 3,7 %. Trend zniZzevanja je bil ociten tudi pri fiksnih obrestnih
merah za posojila NFD. Slednje so se do oktobra gibale pri 3,5 %.

Gibanje posojil glede na velikost NFD Obrestne mere za novoodobrena posoijila

NFD
170 indeksirano, osnova 31. 12. 2019 6 v %, 6-mesecne drsece sredine
160 5
150
4
140 K
>
130 3
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2
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100 f
% 0
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2020 2021 2022 2023 2024 2025
. X Slovenija (fiksna OM)
Velike MSD Evrsko obmogje (fiksna OM)
Srednje Majhne Slovenija (Euribor)

Mikro

NFD skupaj

Evrsko obmogje (Euribor)

Opomba: Na sliki levo so podatki, zajeti po bruto principu. MSD predstavlja agregat srednjih, majhnih in mikro druzb.
Viri: Banka Slovenije, ECB Data Portal, preracuni Banke Slovenije.

V prvih desetih mesecih letoSnjega leta se je poveceval tako mesecni obseg no-
voodobrenih stanovanjskih kot tudi potrosniskih posojil. Medletna rast posojil
gospodinjstvom se je do oktobra okrepila na 7,9 %. Medletna rast evrskega povprecja
se je prav tako okrepila, vendar je ostala precej nizja (2,6 %) v primerjavi s slovensko
rastjo. Kreditiranje gospodinjstev je bilo poleg relativno ugodnih gospodarskih razmer
z visoko zaposlenostjo in realno rastjo pla¢ pomembno povezano tudi z ravnjo in dina-
miko obrestnih mer. Vecji mesecni obseg novoodobrenih potrosniskih posojil je opazen
od zaCetka julija 2023, ko so zacele veljati spremenjene makrobonitetne omejitve kre-
ditiranja potro$nikov. S tem je bila povezana tudi dinamika medletne rasti stanja teh
posojil, ki se je z najvije ravni junija lani (16,8 %) do oktobra letos znizala na 10,2 %
in Se naprej mocno presegala evrsko povprecje (5,1 %). Skoraj vsa novoodobrena po-
tro$niska posojila so sklenjena s fiksnimi obrestnimi merami, ki so se do oktobra letos
znizale na 5,7 %. Nizje obrestne mere so spodbudile tudi rast stanovanjskih posgjil, saj
so novoodobrena posojila oktobra letos dosegla najvedji mesecni obseg po letu 2022.
Medletna rast stanovanjskih posojil se je okrepila na 8,1 % ter bila ob&utno visja kot v
evrskem obmocju (2,6 %). Fiksne obrestne mere za novoodobrena stanovanjska po-
sojila, ki mo¢no prevladujejo glede na spremenljive, so se do oktobra znizale na 2,8 %.
Kljub vi§ji rasti v zadnjem obdobju ostaja delez stanovanjskih posojil v BDP precej
manjsi od povprecja evrskega obmocja, medtem ko se je delez potrosniSkih posojil v
BDP v zadnjih dveh letih ponovno povecal in bil podoben tistemu v povprecju evrskega
obmodja.
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Slika 3.4: Kreditiranje Potrosniska posojila Stanovanjska posojila
gospodinjstev
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Vir: Banka Slovenije.
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Slika 4.1: Delez NPE v
posameznih delih
portfelja

Kakovost ban¢nih nalozb se je v zadnjih nekaj mesecih poslabsala, kar je bilo
povezano z le nekaj druzbami iz predelovalnih dejavnosti. DeleZ NPE v celotnem
portfelju bank se je oktobra z 1,2 % rahlo oddaljil od zgodovinsko najnizjih ravni (1,0 %),
kjer je bil Se junija letos. Po skupinah komitentov se je letos do oktobra najbolj povecal
pri NFD, na 2,5 %, pri ostalih skupinah komitentov pa je ostal ve€inoma nespremenjen.
Poslabsanje kakovosti portfelja posojil NFD je bilo skoraj izkljuéno povezano z dru-
Zbami iz predelovalnih dejavnosti, pri katerih se je delez NPE povecal na 4,7 %. Porast
obsega NPE je ostal povezan z le nekaj druzbami iz dejavnosti proizvodnje kovin ter
proizvodnje motornih vozil, prikolic in polprikolic, s ¢imer ni predstavljal SirSe osnova-
nega poslab3anja kakovosti posojil v tej skupini dejavnosti. Velika negotovost v med-
narodnem okolju in zahtevne gospodarske razmere z upadanjem narodil lahko pri dru-
Zbah iz predelovalnih dejavnosti in pri tistih, ki so pretezno izvozno usmerjene, tudi v
prihodnje vplivajo na povecevanje obsega NPE. Med skupinami komitentov Se naprej
po najvecjem delezu NPE, ki se je v preteklih nekaj letih Se poveleval, izstopajo obrt-
niki."® Ob ugodnih razmerah na trgu dela in v povpredju dobrem finanénem polozaju
gospodinjstev ostaja delez NPE pri prebivalstvu stabilen. Od maja lani se je gibal blizu
1,5 %, kolikor je znaSal tudi oktobra letos, pri Eemer se je pri stanovanjskih posojilih od
decembra lani rahlo zmanij3al, pri potroniskih posojilih pa rahlo povedal.™

Delez NPE po skupinah komitentov Delez NPE pri nefinan¢nih druzbah
5 v% 6 v%
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2020 2021 2022 2023 2024 2025 NFD
Skupaj Prebivalstvo Predelovalne dejavnosti
Gradbenistvo
—— Obrtniki NFD

Strokovne, znan., tehn. in posl. dej.

Vir: Banka Slovenije.

Delez skupine s povec¢anim kreditnim tveganjem (S2) ostaja stabilen. Po nekaterih
vidnejsih spremembah v posameznih delih portfelja v prvi polovici leta vedjih sprememb
v mesecih za tem ni bilo zaznati. Na ravni celotnega portfelja je bil delez S2 oktobra s
4.6 % blizu najnizjih ravni zadnjih let. Letos do oktobra je vedino zmanjSanja obsega
skupine S2 predstavljalo prebivalstvo, od tega najvel stanovanjska posojila, delez S2

10'S 4,4-odstotnim delezem v celotnih NPE in 1,2-odstotnim deleZem v skupni izpostavljenosti bank obrtniki predstavljajo

manj$o skupino komitentov.
" Letos do oktobra se je pri stanovanjskih posojilih deleZ NPE zmanj$al za 0,1 o. t., na 0,9 %, pri potro$niskih posajilih pa
povecal za 0,1 0. t., na 3,2 %.
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Slika 4.2: Delez S2 v
posameznih delih
portfelja

pa se je pri prebivalstvu zmanj3al na 7,0 %."? Ob stabilnem delezu NPE tak&na gibanja
potrjujejo dober finanéni polozaj gospodinjstev, kot ga zaznavajo tudi banke. V preteklih
mesecih se je opazneje zmanjSal tudi delez S2 pri obrtnikih, na 14,6 %, vendar je ostal
znotraj razpona zadnijih dveh let. Potem ko se je delez S2 pri NFD po skoku v predelo-
valnih dejavnostih v lanskem zadnjem Cetrtletju vidneje povecal, je bil letos do oktobra,
ko je znasal 8,7 %, relativno stabilen. Stabilen je bil tudi v predelovalnih dejavnostih,
od zaCetka leta pa se je najbolj povecal v strokovnih, znanstvenih, tehni¢nih in poslov-
nih dejavnostih, od junija pa najbolj v javnih storitvah. Letos do oktobra se je najbolj
zmanjSal v oskrbi z elektriko, plinom in vodo, kjer se je skoraj prepolovil, ter v kulturnih,
Sportnih, rekreacijskih in drugih dejavnostih.

Delez S2 po skupinah komitentov Delez S2 pri nefinanénih druzbah
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Vir: Banka Slovenije.

Obseg banénih terjatev do NFD, katerih placilo je v zamudi, se je letos glede na
pretekla leta rahlo povec¢al. V letih pred pandemijo se je zmanjSeval z zelo visokih
ravni, nato v letu 2020 nekoliko opazneje poskodil, pozneje pa se je znova zmanjsal in
se do lani gibal na zgodovinsko nizkih ravneh. Proti koncu lanskega leta in na zaCetku
letoSnjega se je obseg povecal predvsem pri zamudah nad 90 dni, kar se je odrazalo
tudi v vedjih obsegih S2 in NPE. Postopno povec€evanje obsega banc&nih terjatev v za-
mudi se je kazalo Ze v letu 2024, saj je bilo Ze na zacetku leta vidno nekolikdno pove-
Canje zamud pri obdobjih, krajsih od 90 dni. Te spremembe so banke pravo€asno za-
znavale in naslavljale, saj so se v letu 2024 najprej povecevali delezi izpostavljenosti v
zamudah, krajsih od 90 dni, ki so razvr§¢ene v S2, letos pa je opazno povecanje dele-
Zev izpostavljenosti v zamudah, krajsih od 90 dni, ki so razvr§¢ene v NPE.

Stevilo zaéetih ste¢ajnih postopkov se je v preteklih nekaj mesecih zmanjsalo,
zmanjsala pa se je tudi izpostavljenost bank do teh druzb. ZahtevnejSe gospodar-
ske razmere so se od zaCetka lanskega leta odrazale v vse vecjem Stevilu druzb, za
katere se je zaCel steCajni postopek, septembra in oktobra letos pa se je Stevilo novih
ste€ajev nekoliko zmanjSalo. Od lanskega poletja se je povecevala tudi izpostavljenost
bank druzbam v ste€aju, ki je aprila letos dosegla najvisjo raven po letu 2020, od takrat

12 | etos do oktobra se je pri stanovanjskih posojilih deleZ S2 zmanjal za 2,4 o. t., na 5,1 %, pri potrodniskih posojilih pa za

1,80.t,na 11,2 %.
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Slika 4.3: Izpostavljenost
bank do NFD v stecaju

pa se je postopoma zmanjSevala. Kljub opaznejSemu povec€anju v preteklem letu je
izpostavljenost bank do teh druzb glede na celotno izpostavljenost do NFD majhna.
Aprila je znaSala 0,6 % in se do oktobra zmanjSala na 0,5 %. V strukturi izpostavljenosti
druzbam v steCajnih postopkih Se naprej prevladujejo predelovalne dejavnosti, njihov
delez pa se je v preteklem petletnem obdobju najhitreje povec€eval. V zadnjem letu se
je v strukturi najbolj povecal delez strokovnih, znanstvenih, tehni¢nih in poslovnih de-
javnosti, vidno pa se je zmanjSal delez trgovine.

Izpostavljenost bank do NFD v ste€aju Struktura izpostavljenosti bank do NFD v
ste€aju po dejavnostih
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Vir: Banka Slovenije.

Obseg izpostavljenosti bank do druzb z blokiranimi raéuni se je v zadnjih mese-
cih znova nekoliko povecal, vendar ostal majhen. Oktobra je ostal pod ravnjo iz
marca letos, ko se je opazneje povecal, vendar je bil Ze takrat z manj kot 1 % celotne
izpostavljenosti relativno majhen. Glede na poletne mesece struktura po dejavnostih
kaZe na relativho povecanje izpostavljenosti do druzb iz predelovalnih dejavnosti in
gradbenistva v primerjavi z drugimi dejavnostmi.

Pokritost NPE z oslabitvami in rezervacijami se je zmanjSala, pokritost dono-
snega dela portfelja (PE) pa je ostala nespremenjena. Potem ko je pokritost NPE z
oslabitvami in rezervacijami januarja letos z 62,1 % dosegla vecletni vrh, se je do ok-
tobra zmanjSala na 54,3 %. K zmanjSanju so prispevale predvsem NFD, saj se je ob
pritoku novih, slabSe oslabljenih izpostavljenosti, pokritost njihovih NPE do oktobra
zmanjSala za 11,4 o. t., na 48,6 %. Medtem se pri prebivalstvu pokritost nedonosnega
dela portfelja od decembra lani ni bistveno spremenila, znasala je 67,7 %, pri Cemer se
je nekoliko zmanjsala pri stanovanjskih posajilih, pri potro$niskih ostala skoraj nespre-
menjena, povec€ala pa se je pri drugih posoijilih prebivalstvu. Po stopnji pokritosti na
donosnem delu portfelja z 1,6 %, kolikor je znaSala tudi decembra lani, Se naprej izsto-
pajo potrosniSka posojila. Skupna pokritost donosnih izpostavljenosti z oslabitvami in
rezervacijami se je glede na lanski december le rahlo zmanjSala. Oktobra je znasSala
0,41 %.
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Slika 5.1: Neto dohodek
ter mesecni prirasti neto
obresti in neto obrestna
marza

Ustvarjen dohodek bank pricakovano zaostaja za lanskoletnim. Zaostajanje je raz-
meroma stabilno, ustvarjen dohodek pa ostaja visok. Do oktobra so banke ustvarile
1.856 mio EUR bruto dohodka, ta se tako Ze tretje leto zapored ohranja na okrog dveh
milijardah EUR. Neto dohodek bank je v prvih desetih mesecih leta znasal 1.014 mio
EUR. Trend upadanja dohodka bank in neto obresti, ki se je zaCel lani, se je letos
nadaljeval, vendar se v zadnjih mesecih kaZejo znaki njegovega umirjanja*®.

Neto dohodek bank in njegove komponente Mesecni prirasti obrestnih prihodkov,
obrestnih odhodkov in neto obrestna marza
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Opomba: Neto obrestna marza na sliki desno je izraunana za vsakokratno enoletno obdobje.
Vir: Banka Slovenije.

Neto obrestni prihodki so se ob nizjih obrestnih merah letos zmanjsali za 10,9 %.
Banke so ob 249 mio EUR manj8ih obrestnih prihodkih in 107 mio EUR manijSih obrest-
nih odhodkih ustvarile 142 mio EUR manj neto obrestnih prihodkov kot v enakem ob-
dobju lani. ZmanjSanje neto obrestnih prihodkov izvira iz prevladujo€ih cenovnih ucin-
kov aktivne strani bilanc bank, koli€inski u€inki na aktivi, s katerimi je bankam uspelo
nadomestiti okrog Cetrtino negativnih cenovnih ucinkov naloZbene strani, pa so bili po-
novno zmerno pozitivni. ZniZzanje obrestnih mer na strani virov je prispevalo k povece-
vanju neto obresti. Neto obrestna marza, izraCunana za zadnje enoletno obdobje, se
priCakovano znizuje, do oktobra na 2,71 % (decembra lani 3,09 %), za trimese¢no ob-
dobje izraCunana marza pa je Ze nekaj mesecev razmeroma stabilna, oktobra je zna-
Sala 2,66 %. Neto obrestna marza tako ostaja znatno nad dolgoro&nimi vrednostmi.

Neto neobrestni prihodki bank imajo letos solidno rast, medtem ko ostaja rast
neto opravnin stabilna. Rast neto neobrestnih prihodkov, ki je v predhodnih treh me-
secih znaSala okrog 7 %, se je zaradi dodatno prejetih dividend pri eni od bank ter
manj$ega enkratnega ucinka pri drugi banki zaradi odprave pripoznanja finan¢nih sred-
stev in obveznosti oktobra okrepila na 13 %. Neto opravnine ostajajo stabilne, oktobr-

'3 Bruto dohodek je med julijem in septembrom medletno zaostajal za ve¢ kot 5 %, do oktobra pa se je razlika zmanjsala

na —3,3 %. Podobno je bilo pri neto dohodku, ki je v tretiem Cetrtletju za lanskim zaostajal za dobro desetino, oktobra pa
nekoliko manj (-7,5 %).
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Slika 5.2: Neto neobrestni
prihodki bank in njihova
struktura

ska medletna rast je s 5,0 % ostala primerljiva s predhodnimi meseci. Pomemben de-
javnik vi§jih neto neobrestnih prihodkov so v zadnjih letih tudi prihodki od prejetih divi-
dend. Tudi brez upoStevanja slednjih izkazuje banéni sistem primerljivo rast neobrest-
nih prihodkov (15,3 %).
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Vir: Banka Slovenije.

Rast operativnih stroskov je nizka, delez operativnih stroskov v bruto dohodku
pa podpovprecen. Rast operativnih stroskov se je do oktobra znizala na 2,4 %. V letu
2024 je znaSala visokih 22,3 %, vendar je na to vplivalo vraCunavanje stroSkov uvedbe
davka na bilan¢no vsoto, medtem ko bi brez tega ucinka rast stroSkov znaSala 9,7 %.
Letos pri¢akujemo nizjo skupno vsoto placil za ta davek, saj lahko banke prvi€ znizajo
znesek platanega davka za razliko med novo zakonsko dolo€eno stopnjo davka na
dohodek pravnih oseb (22 %) in prej veljavno stopnjo (19 %). Po zadnjih ocenah so
banke letos do oktobra v primerjavi z enakim obdobjem lani vracunale okrog 9 % manj
stroskov, povezanih z davkom na bilanéno vsoto bank. Delez operativnih stroSkov v
bruto dohodku (CIR oziroma Cost-to-Income ratio) zaradi visokih ravni dohodka s
45,4 % ostaja podpovpreCen, nekoliko pa presega lanskega v enakem obdobju
(42,9 %).
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Slika 5.3: Sestava in rasti
vrst operativnih stroSkov
ter delez operativnih
stroskov v bruto dohodku
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Vir: Banka Slovenije.

Banke trenutno ustvarjajo stabilen obseg dohodka, a bo ta letos zaostal za lan-
skoletnim. Vrednosti dohodka in neto obresti so bile v letu 2024 namre€ izrazito nad-
povpre¢ne. Glavni razlog letoSnjega zaostajanja ostajajo nizji neto obrestni prihodki, ki
pa so po obsegu Se vedno visoki. Neto obrestna marza za zadnje enoletno obdobje se
bo do konca leta Se nekoliko znizala, vendar bo Se vedno ostala znatno nad dolgoro¢-
nim povprecjem. Znizevanje obrestnih mer denarne politike ECB in obrestnih mer na
finanénih trgih se je poleti ustavilo, ravni obrestnih mer se ne znizujejo vec¢, kar naka-
zuje, da so (neto) obrestni prihodki ob novih ravneh obrestnih mer vse bolj stabilni.
Banke so se na aktivni strani ob zniZevanju obrestnih mer za najbolj likvidna denarna
sredstva prilagodile s pove€anjem nalozb v vrednostne papirje, s katerimi nadomes¢&ajo
manj donosne terjatve do centralne banke. Obenem vedja posojilna aktivnost bank
preko koli€inskih ucinkov nekoliko blazi zmanjSanje obrestnih prihodkov iz cenovnih
ucinkov. Na strani virov obrestni odhodki ostajajo nizki, tako zaradi vpogledne strukture
vlog kot zaradi (izjemno) nizkih ravni obrestnih mer. Druge komponente dohodka v
banénem sistemu ostajajo razmeroma stabilne; banke imajo solidno rast neto neo-
brestnih prihodkov, rast operativnih stroSkov pa se je znizala.
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Solidna solventnost ban¢nega sistema se v letu 2025 ohranja, vendar ob pric¢a-
kovano nekoliko nizjih koliénikih kapitalske ustreznosti. Kolicnik skupne kapitalske
ustreznosti na konsolidirani osnovi je v tretiem Cetrtletju leta 2025 dosegel 19,6 %, ko-
licnik navadnega temeljnega kapitala (CET1) pa 17,5 %. Prvi je bil glede na doseZe-
nega ob koncu leta 2024 nizji za 0,2 odstotne tocke, drugi pa za 0,1 odstotne tocke.
Do konca tretjega Cetrtletja letos se je celotna tveganju prilagojena izpostavljenost (TPI)
povecala za 1,9 %, TPI za kreditna tveganja pa za 5,1 %. Regulatorni kapital se je v
istem obdobju povecal za 0,7 %, med sestavinami pa se je najvec povecal njegov naj-
bolj kakovosten del CET1 (za 1,4 %). Po zadnjih razpoloZljivih podatkih za evrsko ob-
mocje (EO) je koliénik skupne kapitalske ustreznosti na ravni Slovenije ob koncu pr-
vega polletja 2025 zdrsnil pod povprecje EO (20,1 %), kolicnik CET1 (16,6 %) pa ostaja
nad njim. Na posamicni podlagi je koli¢nik skupne kapitalske ustreznosti v slovenskem
bancnem sistemu dosegel 21,8 %, kolicnik CET1 pa 19,2 %, s Cimer je bila potriena
visoka solventnost. Dobro solventnost slovenskega banénega sistema kazeta tudi pre-
sezek skupne kapitalske ustreznosti nad opredeljeno skupno kapitalsko zahtevo', ki
je konec septembra 2025 znaSal 5,3 odstotne tocke (-0,6 odstotne tocke glede na ko-
nec 2024), ter koli¢nik finanénega vzvoda, ki je kljub rahlemu znizanju (-0,1 odstotne
toCke glede na konec 2024) zna$al Se vedno ugodnih 9,2 %.

Do konca leta ne priéakujemo veéjih sprememb koli€énikov kapitalske ustrezno-
sti. Negativen pritisk na dodatno zniZzanje koli¢nikov kapitalske ustreznosti bo izhajal
predvsem iz rasti TPI kreditnega in operativhega tveganja, medtem ko bi se regulatorni
kapital lahko okrepil ze pred koncem leta, Ce bi banke zaradi dobre dobiCkonosnosti
del dobicka predCasno razporedile med rezerve oziroma zadrzane dobiCke. Lastna
akumulacija kapitala tako ostaja primarni vir njegove krepitve, medtem ko so zmoznosti
krepitve kapitala z izdajami kapitalskih instrumentov na finanénih trgih omejene na po-
samezne banke.

14 Skupna kapitalska zahteva (angl. OCR, Overall capital requirement) vkljuéuje kapitalske zahteve prvega in drugega
stebra ter kapitalske blaZilnike, ne pa tudi smernice P2G.
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Slika 6.1: Kapitalski Gibanje koli¢nikov kapitalske ustreznosti v Gibanje koli¢nika finanénega vzvoda na

koli€niki in koli€nik primerjavi z evrskim obmoc&jem na konsolidirani konsolidirani osnovi in njegova porazdelitev v
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Viri: Banka Slovenije, ECB Data Portal, lastni izraCuni.

Banke imajo razli€en kapitalski polozaj in so razli¢no sposobne absorbirati ne-
nadne Soke iz okolja. Kljub dobri odpornosti na ravni sistema ostaja dobro upravljanje
kapitalske ustreznosti na ravni posameznih bank zelo pomembno predvsem v daljSem
¢asovnem obdobju, saj bo bankam v negotovem okolju dolgoro€no tezko ohranjati do-
sezeno dobro dobic¢konosnost.

Dobi¢ek pred obdavéitvijo je v prvih desetih mesecih za lanskim v enakem ob-
dobju zaostal za vec¢ kot desetino, a ostaja Se vedno razmeroma visok. K nizjemu
dobi¢ku (919 mio EUR) je prispeval tako nizji dohodek' (-82,6 mio EUR) kot vecje
neto oblikovanje oslabitev in rezervacij (-40,8 mio EUR). Njihov delez v bruto dohodku
se je v zadnjih mesecih podvojil na 5,1 %, a Se vedno ostaja nizek. Zaradi negotovih
gospodarskih izgledov in posameznih prerazvrstitev nekaterih podjetij v bolj tvegana
lahko pri¢akujemo nadaljevanje trenutno povecanega obsega neto oslabitev in rezer-
vacij, kar bi lahko vplivalo tudi na vrednost kazalnika ROE. Ta se je oktobra zniZal na
16,5 % (lani do oktobra je zna8al 21,2 %, v celotnem letu 2024 pa 18,9 %), vendar 3e
vedno mocno presega vrednosti pred obdobjem zviSanja obrestnih mer.

15 Glej poglavje o dohodkovnem tveganiju.
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Slika 6.2: Spremembe v
nastanku in porabi
dobicka ter izbrani
kazalniki poslovanja bank

Spremembe komponent nastanka/porabe Izbrani kazalniki poslovanja bank
dobicka v 1-10 2025 glede na 1-10 2024 (v
mio EUR)
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Opomba: Neto obrestna marza ter neto oslabitve in rezervacije na bilanéno vsoto so vsakokrat izraunane za zadnje enoletno
obdobje.
Vir: Banka Slovenije.

Ceprav so se nekateri indikatorji nekoliko poslabsali, ostaja likvidnost banénega
sistema dobra. Vrednost koli¢nika likvidnostnega kritja (LCR) se je letos do oktobra
na posamicni podlagi zmanjSala na 287 % zaradi zmanjSanja visoko kakovostnih likvi-
dnih sredstev in hkratnega povecanja neto likvidnostnih odlivov. Kljub temu ostaja spo-
sobnost pokrivanja neto likvidnostnih odlivov v kratkoro€nem stresnem obdobju na
ravni banénega sistema visoka, saj vrednost LCR $e naprej mo¢no presega minimalno
v viSini likvidnostnega presezka med bankami Se vedno precejsnje, pa LCR pri skoraj
vseh dosega vsaj dvakratnik minimalne regulatorne zahteve. Podobno kot LCR se je
letos do septembra na ravni banénega sistema rahlo zmanjSal tudi kazalnik neto sta-
bilnega financiranja (NSFR). Kljub temu je s 165 % ostal razmeroma visoko nad mini-
malno regulatorno zahtevo, kar pomeni, da je sposobnost financiranja banénega
sistema tudi v daljS8em, enoletnem obdobju visoka.
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Slika 6.3: Indikatorji
likvidnosti

LCR in NSFR po bankah LCR na posamicni osnovi
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ni prikazana polna vrednost ene od bank, njen LCR je oktobra 2025 znasal 3.886 %, decembra 2024 pa 4.181 %. Na sliki desno
so neto likvidnostni odlivi v negativnem obmocju zaradi preglednejSega prikaza, v pozitivnem obmocju so prikazane glavne katego-
rije visoko kakovostnih likvidnih sredstev.

Vir: Banka Slovenije.

Spreminjanje strukture visoko kakovostnih likvidnih sredstev (HQLA), s katerimi
banke pokrivajo neto likvidnostne odlive, se je letos nekoliko upoc¢asnilo. Ob po-
stopnem zmanjSevanju obrestnih mer mejnega depozita za vezavo likvidnih sredstev
pri ECB so banke zlasti lani in v prvem Cetrtletju letos del gotovine in prostih rezerv iz
raCunov pri centralni banki usmerjale v nakupe dolzniskih vrednostnih papirjev. S tem
so poskus$ale zagotoviti boljSe donose oziroma nadomestiti manjSe prihodke. Ta trend
se je s stabilizacijo obrestnih mer ECB v nadaljevanju leta nekoliko umiril. Vseeno so
se najbolj likvidne oblike nalozb letos do oktobra zmanjSale za skoraj petino in znaSale
6,1 mrd EUR oziroma 37 % vseh HQLA. Hkrati se je z nakupi drzavnih dolzniskih vre-
dnostnih papirjev obseg sredstev enot centralne ravni drzave povecal na polovico vseh
HQLA.
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Slika 7.1: Gibanje borznih
indeksov ter promet in
trzna kapitalizacija

V prvih enajstih mesecih leta 2025 so svetovni delniski trgi doziveli izrazita niha-
nja in povec¢ano negotovost zaradi geopolitiCnih napetosti ter trgovinskih ukre-
pov ZDA. Po zaCetnem vzponu na zacetku leta so glavni svetovni indeksi aprila mo¢no
zdrsnili zaradi napovedi uvedbe carin trgovinskim partnericam ZDA. Ze maja so se in-
deksi ve€inoma vrnili na raven pred napovedjo carin, nato pa je sledila hitra rast, pod-
prta predvsem s tehnoloskimi delnicami. Od zacetka leta 2025 do novembra je sloven-
ski indeks SBI TOP pridobil 46 %. Rast je bila podprta z uspeSnim poslovanjem slo-
venskih podjetij in visokimi dividendami, ki jih izplaCujejo podjetja v indeksu. V istem
C¢asovnem obdobju je ameriski indeks SPX pridobil 12 %, indeks Zahodne Evrope
SXXE pa 17 %.

Visoka rast borznega indeksa SBI TOP se iz lanskega leta nadaljuje tudi v leto-
Snjem letu, kar pozitivno vpliva na povecanje prometa na Ljubljanski borzi. Do
vkljuéno novembra je promet brez sveznjev dosegel skupno vrednost 683,2 mio EUR,
kar v primerjavi z enakim obdobjem lani pomeni 59-odstotno rast. Kljub povisanemu
prometu pa ostaja Stevilo vrednostnih papirjev, s katerimi se trguje na borzi, zelo ome-
jeno. Vecino trgovanja na LJSE predstavljajo delnice. Trzna kapitalizacija domace
borze se je medletno povecala za 12 % in je konec novembra 2025 dosegla vrednost
56,2 mrd EUR.

Gibanje izbranih borznih indeksov Promet in trzna kapitalizacija Ljubljanske
borze
v % (mesecno povpredje, osnova januar 2020) v mio EUR v mrd EUR
200 700 60
160 600 50
500
120 40
400
80 30
300
40 20
200
0 100 10
40 0 0
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2020 2021 2022 2023 2024 2024 2025
(1-11) (1-11)
ZDA Tehnoloski Svet

mm Promet (levo)
Slovenija ——ZDA

Zahodna Evropa Trzna kapitalizacija (desno)

Opomba: Na sliki levo je za ZDA Tehnolo$ki izbran indeks NASDAQ New York, za ZDA indeks SPX Indeks, za Zahodno Evropo
Euro Stox 600, za Slovenijo SBI TOP, za svet MSCI World Net Total Retumn Index. Podatki na sliki so do vkljuéno novembra 2025.
Vira: Eurostat, Banka Slovenije.

Povecéana negotovost in volatilnost na delniskih trgih sta vplivali na obseg neto
vplaéil v vzajemne sklade. Do vkljuéno oktobra 2025 so domadi vzajemni skladi za-
belezili medletno zmanj$anje neto vplacil za 9,8 %, na 385,2 mio EUR. Izrazito zmanj-
Sanje neto vplacil je bilo opaziti marca, aprila in maja, ko so delniSke trge spremljale
negotovosti zaradi napovedanih amerigkih carin. Ce iz analize izkljug¢imo te tri mesece,
so vzajemni skladi letos prejeli ve€ neto vplacil kot v preteklem letu. Visoki neto prilivi
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Slika 7.2: Sredstva in neto
tok v domace vzajemne
sklade

so ob izboljSanih razmerah na delnikih trgih vidni predvsem v zadnjih mesecih. Najbolj
priljubljena vrsta skladov so tudi letos delniSki skladi, najvedji vplaéniki v domace vza-
jemne sklade pa ostajajo gospodinjstva.

Ugodna vrednotenja na borzah so prispevala k rasti sredstev domacih vzajemnih
skladov. V prvih desetih mesecih so se sredstva povecala za 15,6 %, na 7,2 mrd EUR.
Glavni razlog za ob¢utno zviSanje so bila prevrednotenja sredstev v upravljanju. Med
posameznimi vrstami skladov po sredstvih previadujejo delniski skladi, ki predstavljajo
70,8 % celotne vrednosti sredstev domacih vzajemnih skladov. Sledijo meSani skladi z
19,6 %, obvezniski skladi s 6,5 % in denarni skladi s preostalimi 3,1 %.

Sredstva in rast sredstev vzajemnih skladov Neto tok v domace vzajemne sklade po vrsti
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Opomba: Na sliki levo niso vkljuéeni denarni skladi. Podatki na sliki so do vkljuéno septembra 2025.
Viri: ECB SDW, ATVP, Banka Slovenije.
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Slika 8.1: Novoodobreni
lizinski posli in dobicek
lizinskih druzb

Poslovanje lizinskih druzb

Vrednost novoodobrenih poslov lizin§kih druzb se je v prvih treh Eetrtletjih 2025
medletno povecala. V obravhavanem obdobju so se novi posli povecali za 8,7 %, na
1,1 mrd EUR. Od tega je bila dobra polovica novih poslov sklenjena z gospodinjstvi,
preostali del pa z NFD. Lizin8ke druzbe v Sloveniji v vecini financirajo nakupe vozil. Po
vrednosti novoodobrenih poslov so prevladovali osebni avtomobili (67,3 %) ter komer-
cialna in tovorna vozila (20,9 %). Vecina novih poslov je sklenjena z originalno zapa-
dlostjo od 1 do 5 let. Delez novoodobrenih poslov, sklenjenih s fiksno obrestno mero,
je ob koncu tretjega Cetrtletja 2025 glede na drugo Cetrtletje nekoliko (za 2 o. t.) upadel
in znaSal 56,5 %. Stanje lizinSkih poslov je konec septembra 2025 znaSalo
2,9 mrd EUR in se je medletno zviSalo za 5,9 %. Pretezni delez stanj predstavljajo po-
sli, sklenjeni z gospodinjstvi (60,4 %), ter posli s podjetji (38,8 %).

Novoodobreni lizin8ki posli in rast stanja Celotni dobi€ek pred davki lizinskih druzb
poslov
v mio EUR indeks 2020 = 100 v mio EUR
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Vir: Banka Slovenije.

Z znizevanjem obrestnih mer se izboljSuje dobi¢konosnost lizin§kih druzb. Dobi-
Cek lizinkih druzb pred davki se je zaradi zmanj8anja stroSkov financiranja v prvih treh
Cetrtletjih letos medletno povecal za 68,9 %, na 32,3 mio EUR. Bilan¢na vsota se je v
istem opazovanem obdobju medletno povecala za 5,8 % in znaSala 3,3 mrd EUR. Ka-
kovost lizinskih poslov ostaja visoka. Delez zamud nad 90 dni v stanju poslov je konec
septembra 2025 znaSal 0,7 %. Prav tako glavnina zamud ostaja visoko koncentrirana,
saj ve€ kot 75 % vseh zamud izvira iz treh lizindkih druzb.
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Slika 9.1: Kreditni
standardi in posojilni
pogoji pri posojilih
podjetjem

Banke v anketi o banénih posojilih letos poro¢ajo le o majhnih spremembah kre-
ditnih standardov.'® Pri kreditnih standardih v tretjem Getrtletju tako pri posojilih pod-
jetiem kot pri posojilih gospodinjstvom ni bilo sprememb”, v predhodnih treh &etrtletjih
pa so bile te majhne. Skupni kreditni standardi se niso spremenili niti pri majhnih niti pri
velikih podjetjih. Med dejavniki sprememb kreditnih standardov so navedle zgolj rahlo
povecano konkurenco drugih bank, medtem ko drugih dejavnikov niso izpostavljale. V
predhodnem dvoletnem obdobju so banke kot dejavnike zaostrovanja kreditnih stan-
dardov izpostavljale sploSne gospodarske razmere in obete ter razmere po panogah in
obete. Kot dejavnik zaostrovanja kreditnih standardov pri potroSniskih posojilih je nekaj
bank izpostavilo kreditno sposobnost gospodinjstev.

Banke so v predhodnem ¢etrtletju za tretje Cetrtletje napovedovale blago zaos-
tritev kreditnih standardov le pri potrosniskih posojilih, sicer pa nespremenjene
standarde. Realizacija v tretjem Cetrtletju tako skoraj ni odstopala od pri¢akovanj bank,
medtem ko za zadnje Cetrtletje letos manjSe Stevilo bank pri€akuje le rahlo zaostritev
standardov pri potrogniskih posojilih. '8

Kreditni standardi pri posojilih podjetjem Posojilni pogoiji pri posojilih podjetiem
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Razmere po panogah in obeti
mmmmm— Splos$ne gospodarske razmere in obeti
s Konkurenca
Kreditni standardi - dejanski
--------- Kreditni standardi - priCakovani

Zahtevano zavarovanje
*Drugi posojilni pogoji
Posojilne obrestne mere vase banke

mmmm \arza va$e banke na bolj tvegana posojila

MarZa vaSe banke na povpreéna posojila
Skupni posojilni pogoji

Opomba: Posojilne obrestne mere so v anketi BLS med posojilnimi pogoji del vpraalnika od vkljuéno 1. Cetrtletja 2024. »Marze«
so opredeljene kot razlika nad ustreznimi referencnimi trznimi obrestnimi merami »Drugi (posojilni) pogoji« so izratunani kot arit-
metiéno povprecje »neobrestnih stroSkov«, »visine posojila ali kreditne linije«, »posojilnih klavzul« in »roénosti«. Enako povsod v
nadaljevanju pri posojilnih pogojih. Za ostale opombe v zvezi s kreditnimi standardi in povpraSevanjem po posajilih glej prilogo o

Anketi o banénih posojilih (BLS).
Vir: Banka Slovenije.

'6 Gre za anketo o banénih posojilih v evrskem obmogju (Bank Lending Survey). Banke v vzorcu BLS v Sloveniji (od avgu-
sta 2024 je v vzorcu osem bank) so oktobra 2025 na podlagi podatkov na posami¢ni osnovi pokrivale pri posojilih podje-
tiem 83,0 %, pri stanovanjskih posojilih 93,8 % in pri potro$niskih posojilih 92,4 % vseh posojil posameznega segmenta v
ban¢nem sistemu. Ve¢ o definicijah o kreditnih standardih, posojilnih pogojih in povprasevanju po posajilih v okviru ankete
BLS v evrskem obmoc¢ju, o katerih piSemo v nadaljevanju, najdete na strani ECB

https://www.ecb.europa.eu//stats/pdf/ecbblsglossary.en.pdf.

7V anketi BLS banke poro¢ajo o spremembah v standardih, pogojih in povpraevanju glede na prejsnje Cetrtletje. Spre-
membe prikazujemo v neto odstotkih. Neto odstotki za kreditne standarde se nanasajo na spremembe v zadnjih treh
mesecih in so opredeljeni kot razlika med odstotki bank, ki poro€ajo o zaostrovanju, in odstotki bank, ki poro¢ajo o spro-
S¢anju oziroma ublazitvi kreditnih standardov in obratno, enako velja za posojilne pogoje. Pri povprasevanju po posojilih
pa so neto odstotki opredeljeni kot razlika med vsoto odstotkov bank, ki so odgovorile npr. pove¢anje/zmanj$anje povpra-
Sevanja, in vsoto odstotkov bank, ki so odgovorile zmanj$anje/povec¢anje povprasevanja.

'8 Celoten pregled kreditnih standardov in povprasevanja po posojilih v Sloveniji in evrskem obmogju najdemo v prilogi. V
slikovnih prikazih v nadaljevanju prikazujemo le nekoliko bolj izstopajoce prikaze.
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Slika 9.2: Kreditni
standardi in posojilni
pogoji pri potrosniskih
posojilih

Tudi posojilni pogoji ostajajo skoraj nespremenjeni. Banke Ze tretje Cetrtletje za-
pored niso porocale o spremembah (skupnih) posojilnih pogojev za podjetja, potem ko
so se ti daljSe obdobje, od drugega Cetrtletja 2023 do konca leta 2024, spros¢ali. Po-
sojilne obrestne mere in marZe na povpre¢na posojila podjetiem v tretiem Cetrtletju
2025 za razliko od predhodnih Cetrtletjih niso ve€ vplivale na spro$¢anje posojilnih po-
gojev. Konkurenca drugih bank je bila ve€ kot leto in pol kljuéni dejavnik spro$€anja
posojilnih pogojev, vendar v tretjiem Cetrtletju ni ved izpostavljena. Pri stanovanjskih in
potrosniskih posojilih pa banke poroc¢ajo o rahlem spros€anju posojilnih pogojev. Po-
sojilne obrestne mere, ki so bile lani in letos najpomembnejsi dejavnik spro$€anja po-
sojilnih pogojev, trenutno vplivajo le na posojilne pogoje potro$niskih posojil. Pritisk
konkurence ostaja izrazito pomemben dejavnik za obe vrsti posojil gospodinjstvom.

Kreditni standardi pri potrosniskih posojilih Posojilni pogoji bank pri potrosniskih posojilih
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mmmm \larZa banke na bolj tvegana posojila
mmmmmm Kreditna sposobnost potro$nikov Marza banke na povpregna posojla

mmmmmm StroSki sredstev in bilanéne omejitve
s Dovoljeno tveganje v vasi banki

Tveganje, povezano z zahtevanim zavarovanjem

s Splos$ne gospodarske razmere

Skupni pogoji

Kreditni standardi - dejanski
--------- Kreditni standardi - pri¢akovani

Opomba: »Marze« so opredeljene kot razlika nad ustreznimi referenénimi trznimi obrestnimi merami. »Drugi (posojilni) pogoji« so
netehtano povprecje »viSine posojila«, »neobrestnih stroSkov« in »ro€nosti«.
Vir: Banka Slovenije.

Posamezne banke v tretjem éetrtletju, podobno kot zadnjih nekaj let, poro¢ajo o
zmanjSanem povprasevanju podjetij po posojilih. Kot glavni dejavnik zmanj$anja
povpraSevanja so banke navajale investicije v osnovna sredstva, nekoliko tudi zaloge
in obratni kapital; oboje v enaki meri za MSP in velika podjetja. Pri investicijah v
osnovna sredstva so banke o zadnjem povec€anju povpraSevanja poroCale v drugem
Cetrtletju leta 2022.

Ena banka je poroc¢ala o zmanjSanju povpraSevanja po potrosniskih posojilih, medtem
ko je ena porocala, da se je povprasevanje po stanovanjskih posojilih v tretjem Cetrtletju
povecalo. Med dejavniki povpradevanja pri stanovanjskih posojilih sta v smeri povece-
vanja v tretjiem Cetrtletju Se vedno ucinkovala zaupanje potroSnikov in sploSna raven
obrestnih mer, pri potro$niskih posojilih pa v smeri zmanjSanja nakupi trajnih proizvo-
dov. Banke za zadnje Cetrtletje priCakujejo upad povprasSevanja po posojilih podjetij,
vecje zmanjSanje povprasevanja po stanovanjskih posojilih in rahlo rast pri potrosniskih
posajilih.
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Slika 9.3: Povprasevanje
po posojilih podjetij in

povprasevanje
gospodinjstev po
potrosniskih posojilih

PovpraSevanje podjetij po posojilih Povpra$evanje gospodinjstev po potro$niskih
posojilih

neto % sprememba glede na prejsnje Cetrtletje neto % sprememba glede na prejsnje Cetrtletje

Zmanj$anje Poveéanje

s Druge potr. po financiranju
Uporaba drugih virov financiranja
Splo$na raven 0. m.
Zaloge in obratni kapital
mmmm— |nvesticije v osnovna sredstva
Povpra$evanje po posojilih - dejansko
--------- Povpradevanje po posojilih - pri¢akovano

mmmmmmm Uporaba drugih virov financiranja
mmm—Fin. posoj. z neprem. jam.
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Zaupanije potro$nikov
mmmmmm Nakupi trajnih proizvodov
Povpra3evanje po posojilih - dejansko
--------- Povpradevanje po posojilih - pri¢akovano

Vir: Banka Slovenije.

V evrskem obmogéju' so se kreditni standardi za posojila podjetjem rahlo zaos-
trili, enako pri potrosniskih posojilih, medtem ko so pri stanovanjskih ostali ne-
spremenjeni. Zaostritev standardov je povezana z zaznanimi tveganji po panogah,
gospodarskimi obeti in visoko geopoliti€no negotovostjo. Pri potrodniskih posojilih je k
zaostritvi prispevalo zlasti dojemanje tveganja. V naslednjem Cetrtletju banke pri¢aku-
jejo nespremenjene standarde pri podjetjih ter rahlo zaostritev pri stanovanjskih in po-
trosniskih posojilih. Skupni posojilni pogoji za podjetja so ostali nespremenijeni, sprostili
pa so se v obeh segmentih posojil gospodinjstvom. Pri podjetjih se sicer manjSajo
marze na povprecna posojila, nizje posojilne obrestne mere pa so pri stanovanjskih in
potrosniskih posaijilih prav tako vplivale na sproS¢anje posojilnih pogojev. Banke poro-
¢ajo tudi o povec€anju zavrnitev prosen;j pri vseh vrstah posojil.

Povprasevanje podjetij po posojilih vevrskem obmoc¢ju se je ponovno malenkost
povecalo, vendar je ostalo Sibko, medtem ko se je dodatno okrepilo povpraseva-
nje po stanovanjskih posojilih. PovpraSevanje podjetij po posojilih so v tretiem Cetrt-
letju podpirale padajoc¢e obrestne mere za posoijila in povecane potrebe po financiranju
za refinanciranje ali prestrukturiranje dolga. Ve€ bank je opozorilo na zaviralni u€inek
globalne negotovosti in s tem povezanih trgovinskih napetosti na povprasevanje po
posojilih. Pri gospodinjstvih so banke v evrskem obmodju v tretjiem Eetrtletju ponovno
porocale o znatnem povecanju povprasevanja po stanovanjskih posojilih, medtem ko
je bilo povprasevanje po potroSniskih posojilih nespremenjeno. Kot glavna dejavnika
za povecanje pri stanovanjskih posojilih izpostavljajo obete na stanovanjskem trgu in
padajoCe obrestne mere. Povecanje povprasevanja po teh posojilih je bilo sicer manjSe
kot prejSnje Cetrtletje, vendar vecje od pri¢akovanj.

V priloznostnem (ad hoc) delu ankete BLS slovenske banke porocajo o rahli
sprostitvi pogojev financiranja, zaostritvenem u€inku ravni NPL na kreditne stan-
darde in negativnem ucinku obrestnih mer ECB na neto obrestne prihodke in
dobiékonosnost bank, podobno velja za banke v evrskem obmo¢ju. Banke so v
tretjem Cetrtletju leta 2025 zabelezile sproS¢anje pogojev financiranja prek vlog. To ve-
lja za kratkoro&no financiranje, medtem ko so na dolgoronem segmentu porocale o

19 Glej za primerjavo tudi prilogo BLS na koncu meseéne informacije, kjer so prikazane primerjave kreditnih standardov in

povprasevanja po posoijilih za Slovenijo in evrsko obmogje.
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Slika 9.4: Vpliv odlocitev
ECB o klju¢nih obrestnih
merah na dobi¢konosnost
bank v Sloveniji in
evrskem obmoc¢ju

nekolik8nem zaostrovanju. Pri financiranju na denarnem trgu in grosisti¢hem financira-
nju banke ne navajajo sprememb, v evrskem obmoc¢ju pa so banke zaznale spro$¢anje
pogojev financiranja v zadnjem Cetrtletju prek vrednostnih papirjev. Delez NPL in ostali
kazalniki kakovosti posojil so v Sloveniji v tretiem Cetrtletju vplivali na zaostritev poso-
jilne politike oziroma kreditnih standardov pri vseh vrstah posajil, zlasti pa pri posojilih
podjetiem. Blag zaostritveni u€inek zaradi viSjega deleZza NPL na kreditne standarde
banke navajajo letos tudi v evrskem obmodju pri podjetjih, v predhodnih dveh &etrtletjih
pa tudi pri potrosniskih posaijilih. Vse banke v Sloveniji, ki so vklju¢ene v BLS, so na-
vedle, da so imele odlocitve ECB o obrestnih merah negativen vpliv na nizje neto
obrestne prihodke, na kar so odlocilno vplivali cenovni dejavniki — spremembe ban&nih
obrestnih mer. Banke so zaradi sprememb obrestnih mer ECB izpostavile (vendar v
precej manjsi meri) tudi negativne koli¢inske u€inke. Banke pri¢akujejo podoben, ven-
dar manj izrazit u€inek obrestnih mer na neto obrestne prihodke in dobi¢konosnost tudi
v prihodnjem polletnem obdobju. V zadnjem polletju banke poro¢ajo o blagem negativ-
nem vplivu obrestnih mer na neto opravnine ter izrazitem zmanjSanju neto neobrestnih
prihodkov, Cesar pa bilanéni podatki bank ne potrjujejo. Pricakovanja o gibanju ome-
njenih kategorij za naslednje polletje so enaka, kot so banke odgovarjale za zadnje
polletno obdobje. Spremembe obrestnih mer po mnenju bank niso pomembno vplivale
na neto oslabitve in rezervacije. Za preteklo polletje so tako porocale o blagem ucinku
na zmanjSanje dobi¢konosnosti, za prihodnje polletno obdobje pa pri¢akujejo celo
manjsi vpliv na povec€anje dobickonosnosti. V evrskem obmodju je v anketi prav tako
izrazen znaten negativen vpliv obrestnih mer ECB na manjSe neto obrestne prihodke
in niZjo dobi¢konosnost. Znotraj neto obrestnih prihodkov pa banke navajajo pozitiven
ucinek povetanega obsega oziroma koli€inskih uginkov. Banke evrskega obmodja v
zadnjem letu poro€ajo, v nasprotju s slovenskimi, tudi o pozitivnem vplivu na neo-
brestne prihodke, medtem ko banke, podobno kot v Sloveniji, ocenjujejo zelo izravnan
vpliv neto oslabitev in rezervacij na dobic¢konosnost.

Vpliv odlocitev o obrestnih merah ECB na Vpliv odlocitev o obrestnih merah ECB na
kategorije v Sloveniji kategorije v evrskem obmocju
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Opomba: Neto odstotki se nanasajo na razliko med vsoto odstotkov bank, ki so odgovorile »precej povecalo« in »nekoliko pove-
Calo«, in vsoto odstotkov bank, ki so odgovorile »nekoliko zmanjSalo« in »precej zmanjSalo«. Neto odstotki so obrnjeni v primeru
neto oslabitev in rezervacij; v primeru vecje potrebe po neto oblikovanju oslabitev in rezervacij banke to pomeni zmanjanje, v
primeru manjSe potrebe po neto oblikovanju pa povecanje dobickonosnosti. Zadnji podatek pomeni priakovanja za naslednje
polletno obdobje. Vrednosti odgovorov bank za neto obrestne prihodke in dobi¢konosnost skupaj (na splosno) v Sloveniji se prekri-
vajo oziroma so velik del preteklega obdobja, zato ena linija.

Vir: Banka Slovenije.
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10 Prikaz tveganj in odpornosti

Ocena splosne ravni tveganj za bancéni sistem ostaja v zadnjem cetrtletju sta-
bilna, odpornost banénega sistema pa visoka. Negotovosti in tveganja, prisotna v
mednarodnem okolju, se postopoma prenasajo v domace gospodarstvo. Kljub temu
poslovanje bank ostaja dobro tudi ob zaklju¢ku leta 2025. Nakopi¢ena tveganja v med-
narodnem okolju povecujejo negotovost v domacem gospodarstvu, kar se le v omeje-
nem obsegu odraza v kreditnem tveganju. Potem ko smo oceno kreditnega tveganja
na zacCetku letoSnjega leta zviSali na zmerno s stabilnimi obeti, se razmere v zadnjih
mesecih ponovno nekoliko poslab3ujejo, zlasti pri nefinan€nih druzbah, zaradi Cesar
smo v primerjavi s predhodnim prikazom tveganj in odpornosti, ki smo ga objavili v
zadnjem Poro€ilu o finan¢ni stabilnosti oktobra letos, poslab3ali izglede razvoja kredit-
nega tveganja. Spremembe pa ostajajo omejene na nekaj dejavnosti oziroma posame-
zne gospodarske druzbe. Po drugi strani se inflacija v evrskem obmocdju giblje blizu
inflacijskega cilja, zato ob stabiliziranih obrestnih merah pri¢akujemo, da se bo doho-
dek bank ohranil nad ravnijo, dosezeno pred za¢etkom dvigovanja obrestnih mer v letu
2022. Dohodkovno tveganje tako ostaja nizko, obete njegovega razvoja pa smo izbolj-
Sali v stabilne. Preostale ocene tvegan;j in pri€akovanja njihovega razvoja ostajajo ne-
spremenjeni.

Tabela 10.1: Prikaz tveganj in odpornosti Banke Slovenije za slovenski finanéni sistem

Prikaz tveganj in odpornosti Tendenca

Q42021 Q42022 Q42023 Q12024 Q22024 Q32024 Q42024 Q12025 Q22025 Q32025 Q42025 ::rlee?t::::e
Sistemsko tveganje
Tveganie, kiizhaja z nepremi¢ninskega trga =
Tveganje financiranja v banénem sistemu —=
Obrestno tveganje v banénem sistemu ﬁ
Kredino tveganje v ban¢nem sistemu ﬁ
Dohodkovno tveganje v banénem sistemu =
Tveganije, kiizhaja iz poslovanja lizinskih druzb —
Kibernetsko tveganje =
Podnebna tveganja =
Odpornost na sistemska tveganja
Solventnost in dobickonosnost ban¢nega sistema =
Likvidnost ban¢nega sistema - - - =

Barvna lestvica:
Tveganje Zmerno povisano
Odpornost srednja nizka

Opomba: Pri prikazu tveganj in odpornosti se ocena na barvni lestvici nanasa na oceno do enega Cetrtletja vnaprej. Pusica predstavlja pri¢akovano spremembo tveganja
oziroma odpornosti na lestvici (navzgor ali navzdol) v nekoliko daljSem obdobju, okrog enega leta. Pri tveganjih usmeritev puscice navzgor (navzdol) pomeni povecanje (zmanj-
Sanje) tveganja, pri odpornosti pa njeno krepitev (slabitev). Prikaz tveganj in odpornosti v banénem sektorju temelji na analizi kljuénih tveganj in odpornosti za slovenski bancni
sistem ter je opredeljen kot sklop kvantitativnih in kvalitativnih kazalnikov za opredelitev in merjenje sistemskega tveganja in odpornosti.

Vir: Banka Slovenije.

Odpornost banénega sistema na sistemska tveganja ostaja ocenjena kot visoka
in stabilna tako v segmentu solventnosti in dobickonosnosti kot v segmentu li-
kvidnosti. Solventnost bancnega sistema ostaja trdna, hkrati pa tudi v primerjavi z
lanskimi nekoliko nizji letoSnji dobicki $e vedno omogocajo krepitev kapitalske ustrez-
nosti. Tudi likvidnostna odpornost ostaja visoka z nespremenjeno tendenco.
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Glavne znagéilnosti in izkazi poslovanja bank

Tabela 11.1: Bilanca stanja bank in hranilnic po stanju na 31. 10. 2025
Stanje Strukt.  Stanje Strukt. Stanje Strukt. Prir. v mio EUR Rastv %

Stanja v mio EUR; rasti v % dec.09 (%) dec24 v % okt.25 v% okt25 v2025 okt.25 medletno
Aktiva 52.009 100,0 54.236 100,0 56.791 100,0 4859 2.554,6 0,9 53
Denar v blagajni, stanje na rac. pri CB in vpogl. vl. pri bankal  1.468 28 8.854 16,3 7.349 129 1121 -1.504,6 1,5 21,9
Krediti bankam po odpl. vrednosti (vklj. s CB) 5.763 11,1 1.450 27 1914 34 631 464,0 34 26,4
domacim bankam 3.531 6.8 181 0.3 120 0.2 5.4 614 4.3 42,2
tuiim bankam 2.232 43 1.269 23 1.7% 32 685 5254 4,0 37,2
kratkoro&ni krediti bankam 3.020 58 674 12 1184 2.1 17.9 509.5 1.5 66.8
dolgoroéni krediti bankam 2.743 53 776 1.4 731 1.3 452 45,5 6.6 9.3
Krediti nebanénemu sektorju* 34.132 656 28.405 52,4 30.337 53,4 3097 1.931,3 1,0 7,0
od tega nefinanénim druzbam 20.201 388 9.762 18,0 10.373 183 2053 610.8 2,0 35
gospodinistvom 8.072 155 13311 245 14.243 251 1255 932,2 09 7.9
od tega stanovaniski 8473 156  9.083 16,0 733 610,2 0.8 8.1
potro$niski 3.161 58 3.446 6,1 324 2856 0.9 10,2
drzavi 735 1.4 1.451 27 1516 2,7 -7.8 64,4 05 11,1
drugim. fin. org. 2.7119 52 1.968 36 2047 36 5.9 78,5 0.3 57
tuicem 2.354 45 1.888 35 2137 38 -6.6 248,8 0.3 18,9
Druga finan. sr. iz skupine kred. in terj. (po odpl. vredn.) 0 0,0 195 0,4 289 0,5 17,7 94,2 6,5 -3,5
Vrednostni papirji (VP)/finan¢na sredstva (FS)** 8.907 171 13112 242 14.593 257 -2511 1.481,2 0,2 18,9
a) FS v posesti za trgovanje 890 1,7 90 0,2 82 0,1 -2,9 -8,6 -3,4 1,0
od tega dolzniski VP 381 07 10 0,0 19 0.0 2,6 9.1 15,6 382,0
...dolzniski VP drzave 30 0.1 10 0,0 19 0.0 2,6 9,1 15,6 382,0

b) FS, obvezno merjena po PV 0 0,0 88 0,2 44 0,1 -0,1 -43,7 -0,2 -46,1
od tega dolzniski VP 0 0,0 1 0,0 0 0.0 0.0 0.8 15 574
c) FS, doloéena za merjenje po PV prek Pl 270 0,5 0 0,0 0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
od tega dolzniski VP 264 0,5 0 0,0 0 0.0 0.0 0,0 0,0 0,0
...dolzniski VP drzave 0 0,0 0 0,0 0 0.0 0.0 0,0 0,0 0,0

d) FS, merjena po PV prek DVD 6.237 12,0 4.004 74 4478 79 137 474,2 0,3 13,5
od tega dolzniski VP 5.627 10,8 3.766 69 4.231 74 13,1 464,5 0,3 13,5
...dolzniski VP drzave 3.870 74 2.871 53 3112 55 -197 241,0 0.6 10,1

¢) Dolzniski VP po odplaéni vrednosti 1.511 29 8929 16,5 9.989 17,6 -358 1.059,2 0,4 22,3
od tega dolzniski VP drzave 1.231 24 6.178 11,4  7.247 128 498 1.068,9 07 314
Nalozbe v kap. odvisnih druzb, obvl. druzb in pridruz. 696 1,3 1.261 23 131 2,4 0,0 109,6 0,0 13,5
Ostala aktiva 1.042 2,0 958 1,8 937 1,6 8,5 -20,9 0,9 5,8
Pasiva 52.000 100,0 54.236 100,0 56.791 100,0 4859 2.554,6 0,9 53
Financne obveznosti, merjene po odplacni vrednosti (vloge) 46.927 90,2 46.995 86,6 49.284 86,8 380,2 2.289,0 0,8 53
a) Fin. obveznosti do CB (Evrosistema) 2121 41 0 0,0 0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
b) Obveznosti do bank 15.949 30,7 1.484 2,7 1.498 26 -52,8 13,6 -3,4 -10,0
od tega do domacih bank 2.920 5.6 286 0.5 232 0.4 2.3 -53.4 -1.0 -39.5
od tega do tuiih bank 13.024 25.0 1.199 22 1.266 22 505 67.0 -3.8 1.2
c) Obveznosti do neban. sekt. (vioge NS) 23.892 459 41.625 76,7 43.497 76,6 2045 1.871,9 0,5 59
od tega do nefinanénih druzb (podietii) 3.850 74 10910 201 11.604 204 2931 693.3 2.6 75
gospodinistev 14.049 270 27.309 504 28470 50.1 45 1.161.5 0.0 57
drzave 4.008 7.7 769 14 809 14 -37.0 39.9 4.4 5.8
drugih finanénih oraanizacii 1.130 2.2 824 1.5 745 13 485 -79.3 6.1 0.6
tuicev 537 1.0 1.235 23 1.275 2.2 85 39.9 0.7 0.9
d) Dolzniski vrednostni papiriji 3.442 6,6 3.504 65 3.704 65 761 199,3 21 49
¢) Ostale financne obv., merjene po odplaéni vrednosti*** 1.523 2,9 381 0,7 586 1,0 1523 204,3 35,2 12,2
Rezervacije 175 0,3 204 0,4 198 0,3 -1,0 -6,0 0,5 8,8
Kapital 4.310 83 6.681 12,3 6.989 12,3 89,2 308,0 1,3 57
Ostala pasiva 597 1,1 356 0,7 320 06 17,6 -36,4 5,8 1,7
Bilanéna vsota 52.009 100,0 54.236 100,0 56.791 100,0 4859 2.554,6 0,9 5,3

Opombe: * Krediti nebanénemu sektorju brez namena za trgovanje so opredeljeni na podlagi Metodologije za izdelavo rekapitulacije izkaza finanénega polozaja ter zajemajo
kredite in druga finan¢na sredstva, dolo¢ena po odplaéni vrednosti (iz A. VI), po posteni vrednosti (PV) prek Pl (iz A.lll) in po PV prek DVD (iz A.IV).
** Finan¢na sredstva/vrednostni papirji v aktivi zajemajo celotna finanéna sredstva iz A.ll., vkljuéno s krediti, namenjenimi trgovanju; iz ostalih skupin financnih sredstev (A.lIl.,
A.IV.in AV.) so zajeti lastniSki in dolzniSki vrednostni papirji, brez kreditov.
*** Do 31. 12. 2017 vkljuCuje podrejene obveznosti, z metodologijo MSRP9 je postavka podrejene obveznosti ukinjena; te obveznosti so vkljuéene med obveznosti do bank.20
Vir: Banka Slovenije.
20 podatki o poslovanju bank v tej publikaciji temeljijo na knjigovodskih podatkih bank, ki se metodolo$ko razlikujejo od
statistiénih podatkov. Podatki o posaojilih se razlikujejo Se zato, ker podatki v tej publikaciji vklju€ujejo tudi posoijila tujcem,
upostevajo neto princip (zneski, zmanj$ani za popravke vrednosti) in ne vkljuujejo netrznih vrednostnih papirjev.
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Tabela 11.2: Izkaz poslovnega izida 2009, 2023, 2024 in 2025

2009  Strukt. 2023 Strukt. 2024  Strukt. 2024  Strukt. 2025 Strukt. Medl. rast.
jan.- okt. 25/
v mio EUR; rasti v % v % v % v % jan.-okt. v % jan.-okt. v % jan.- okt. 24
Prihodki od obresti 2.114,7 1.832,3 2.122,8 1.782,9 1.533,6 -14,0
Odhodki od obresti 1.175,1 390,2 556,6 470,6 363,8 22,7
Ciste obresti 939,6 65,2 14421 72,9 1.566,2 68,5 1.312,3 68,3 1.169,8 63,0 -10,9
Neobrestni prihodki 500,5 34,8 5354 27,1 720,0 31,5 608,1 M7 687,4 37,0 13,0
od tega neto opravnine 3427 23,8 387,0 19,6 4194 18,3 348,2 18,1 365,7 19,7 5,0
od tega Cisti dobicki/izgube iz FS 24,2 1,1 17,2 0,9 11,5 0,6 -33
) - . 41,5 2,9 95 05
in obvez., namenjenih trgovanju
Bruto dohodek 1.440,2 100,0 1.977,5 100,0 2.286,1 100,0 1.9204 100,0 1.857,2 100,0 -3,3
Operativni stroski 7770 54,0 -830,2 -42,0 -1.015,7 -444 -824,1 -42,9 -843,5 -454 24
Neto dohodek 663,2 46,0 1.147,4 58,0 1.270,5 55,6  1.096,3 571  1.013,7 54,6 -7,5
Neto oslabitve in rezervacije -501,0 -34,8 10,2 -0,5 -70,5 -3,1 -53,9 -2,8 -94,7 -5,1 75,7
Dobicek pred obdav¢itvijo 162,1 11,3 1.137,2 57,5 1.199,9 52,5 1.042,4 54,3 919,0 49,5 -11,8
Davki -39,1 -38,9 -124,9 -135,9 -105,0 -22,8
Dobicek po obdav Citvi 123,0 1.098,3 1.075,0 906,5 814,0 -10,2
Vir: Banka Slovenije.
Tabela 11.3: Nekateri kazalniki poslovanja
2024 2025 okt.2024 okt.2025
(za zadnjih (za zadnjih 12
v % 2019 2020 2021 2022 2023 2024 jan.-okt. jan.-okt. 12 mesecev) mesecev)
Profitabilnost
Marza finanénega posrednistva® 313 3,16 258 2,68 3,86 4,28 4,34 4,02 4,26 4,01
Donosnost aktive pred obd. (ROA) 148 1,10 1,20 1,11 2,22 2,25 2,35 1,98 2,35 1,9%
Donosnost kapitala pred obd. (ROE) 12,16 9,57 11,33 10,82 20,64 18,92 20,24 16,48 20,12 15,92
Neto obrestna marza na obrest. aktivo 1,79 1,57 141 1,61 2,95 3,09 3,12 2,67 3,14 2,71
Neto neobrestni prih./oper. stroski 80,84 100,35 80,95 74,89 64,50 70,88 73,79 81,49 68,58 77,21
Stroski poslovanja
Stroski dela/povp. aktiva 1,00 09 08 084 087 0,94 0,90 0,90 0,93 0,94
Drugi stro$ki/pov p. aktiva 0,77 077 069 0,71 0,75 0,96 0,95 0,92 0,93 0,93
Kakovost aktive
Popravki in prilagoditev vrednosti za kreditne 1,53 159 1,14 1,03 0,98 1,09 1,04 1,13 / /
izgube kreditov ban¢nemu in nebanénemu
sektorju, brez namena za trgovanje v bruto
akiivi
* Bruto dohodek/povprecna aktiva
Vir: Banka Slovenije.
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Obrestne mere bank

Tabela 11.4: Primerjava slovenskih obrestnih mer z obrestnimi merami v evrskem obmo¢ju za nove posle, sklenjene z
variabilno obrestno mero

Posojila Vloge gospodinjstev
Obrestna Gospodinjstvom Podjetjem do 1 leta nad 1 letom
mera Stanovanjska Potrosniska do 1 mio EUR nad 1 mio EUR

v % ECB EO SLO EO SLO EO SLO EO SLO EO SLO EO SLO
dec.17 0,00 1,7 20 4,5 44 2,1 24 1,3 20 0,3 0,1 05 05
dec.18 0,00 1,6 1,9 49 47 1,9 22 1,3 1,8 0,3 0,2 0,5 0,6
dec.19 0,00 1,5 1,8 54 4,6 1,9 2,2 1,3 1,5 0,2 0,2 0,5 04
dec.20 0,00 1,4 1,8 5,0 45 1,8 23 1,3 1,8 0,2 0,1 0,5 0,3
dec.21 0,00 1,3 1,6 5,1 47 1,7 1,9 11 14 0,2 0,1 0,5 0,2
dec.22 2,50 3,1 38 6,7 6,7 3,7 4,0 34 3,7 14 0,2 1,9 14
jan.23 2,50 35 44 74 6,8 4,0 44 35 42 1,5 0,2 2,0 14
feb.23 3,00 3,7 4,6 75 6,7 43 4.4 37 39 1,9 04 22 1,5
mar.23 3,50 39 4,7 78 52 4,6 43 4,1 44 21 0,6 22 1,9
apr.23 3,50 41 48 8,3 6,7 48 45 43 48 23 0,4 23 1,9
maj.23 3,75 42 52 8,4 6,3 5,0 48 45 53 25 05 24 2,0
jun.23 4,00 44 51 7,0 6,6 52 5,0 48 5,0 2,7 0,7 2,6 22
jul.23 4,00 4,6 55 84 7.1 54 5,2 49 5,0 28 09 28 23
avg.23 4,25 47 57 8,7 6,7 54 50 5,0 48 3,1 11 30 23
sep.23 4,50 4,7 54 8,5 6,5 55 53 5,0 52 3,1 13 30 2,6
okt.23 4,50 438 55 83 6,9 5,6 56 52 57 33 1,5 32 2,6
nov.23 4,50 49 5,7 73 6.8 5,6 55 5,1 53 33 13 33 2,6
dec.23 4,50 49 58 7,6 6,7 55 54 52 55 33 1,3 33 25
jan.24 4,50 49 53 8,0 6,9 54 54 5,1 52 3,2 1,4 3.1 25
feb.24 4,50 48 52 7,7 6,3 55 55 5,1 58 3,2 1,4 3,0 25
mar.24 4,50 48 53 8,1 7,0 54 52 52 53 32 14 3,0 25
apr.24 4,50 48 58 8,1 6,6 53 52 52 57 3,1 1,3 29 25
maj.24 4,50 48 57 7,6 6,3 54 5,0 50 5,6 3.1 1,4 29 25
jun.24 4,20 48 54 74 6,1 53 438 50 55 30 1,5 29 24
jul.24 420 48 54 7,6 6,4 52 5,0 51 48 3,0 1,5 28 23
avg.24 420 47 5,1 79 6,4 5.2 5,0 5,0 4,9 3,0 1,6 28 23
sep.24 3,60 4,6 4,9 7,6 6,6 50 438 4,7 53 3,0 1,6 31 23
okt24 3,40 44 52 7,2 6,0 48 48 4,6 49 2,7 1,6 2,6 22
nov.24 3,40 43 5,0 6,5 57 4,7 44 44 44 2,6 1,5 25 2,2
dec.24 3,15 4.2 50 6,8 54 4,6 43 4.2 43 25 14 25 2,1
jan.25 3,15 41 41 72 58 44 41 41 41 23 1,4 24 2,0
feb.25 2,90 4,0 43 6,8 6,1 43 43 39 4,7 2,2 1,2 23 1,9
mar.25 2,65 39 4,0 7,0 6,0 4,1 39 3,7 4,0 2,1 1,3 22 1,8
apr.25 2,40 39 338 6,9 52 39 39 35 4,6 2,0 1,2 22 1,8
maj.25 2,40 3,7 35 6,8 58 338 3,6 33 338 18 1,2 22 1,7
jun.25 2,15 3,6 35 6,7 5,0 3,7 35 33 31 1,8 09 2,2 1,6
jul.25 2,15 3,6 35 6,7 54 3,6 38 33 37 1,7 09 2,2 1,6
avg.25 2,15 3,6 3,7 71 53 3,6 3,6 31 4,1 1,7 038 2,1 1,6
sep.25 2,15 35 36 6,7 53 3,6 3,7 3,2 4,1 1,7 038 21 1,5
okt25 2,15 35 3.7 6,4 58 3,7 38 3,2 3,6 1,8 0,7 21 1,5

Opomba: Vloge gospodinjstev so raz¢lenjene po roénosti, ne glede na nacin obrestovanja (skupaj so zdruzene fiksne in variabilne obrestne mere).
Vira: Banka Slovenije, ECB.
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Slika 11.1: Povpreéne Povprec¢ne obrestne mere za nove vioge Povpre¢ne obrestne mere za nove vioge NFD

obrestne mere za nove gospodinjstev
vioge . o ) o
36 Y %, 6-mesecne drsece sredine 45 v %, 6-mesecne drsece sredine
34 ’
32 40
30
28 35
5 | 30
22 A~
20 25 NS
18 20 N
16 ! N
14
12 15
10 10
08
06 05
04
0,2 / 0,0
0,0
02 05
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Slovenija — dolgoro&ne Slovenija - dolgoroéne
Evrsko obmogje — dolgorotne Evrsko obmogje — dolgoroéne
Slovenija - kratkorone Slovenija - kratkoro¢ne
Evrsko obmogje - kratkoroéne Evrsko obmogje - kratkoroéne
Slovenija - na vpogled Slovenija - na vpogled
Evrsko obmocie —na vooaled Evrsko obmocie —na vpoaled

Opomba: Pike predstavljajo dejanski zadnji podatek.
Vira: Banka Slovenije, ECB SDW.
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Tabela 11.5: Primerjava slovenskih obrestnih mer z obrestnimi merami v evrskem obmoc¢ju za nove posle, sklenjene s
fiksno obrestno mero

Posojila

Gospodinjstvom Podjetiem

Stanovanjska Potrosniska do 1 mio EUR nad 1 mio EUR

v% EOQ SLO EO SLO EOQ SLO EO SLO
dec.17 1,9 29 54 6,1 2,0 34 1,5 18
dec.18 1,9 29 55 6,2 2,0 33 1,6 1,5
dec.19 14 2,7 53 6,2 17 35 14 1,1
dec.20 1,3 2,2 5,1 6,0 17 33 13 17
dec.21 1,3 17 5,1 6,0 1,6 2,2 1,2 1,2
dec.22 28 36 6,5 6,7 38 4,7 33 35
jan.23 30 38 7,0 6,8 4,0 59 34 -
feb.23 3,1 4,0 71 6,8 43 57 36 4,0
mar.23 33 4,0 7.2 6,7 44 5,6 39 4,6
apr.23 34 4,0 74 6,7 45 57 3,7 44
maj.23 35 4,0 76 6,7 4,6 55 4,0 49
jun.23 36 4,0 75 6,7 48 6,0 4,1 53
jul.23 36 4,0 7,7 6,8 49 6,2 43 338
avg.23 3,7 4,0 78 6,7 5,1 59 4,0 4,7
sep.23 37 4,0 78 6,7 5,1 58 4,2 2,3
okt23 38 39 79 6,8 52 6,1 4,5 4,2
nov.23 39 39 79 6,7 53 59 44 4,1
dec.23 38 39 7,7 6,8 51 6,0 44 5,0
jan.24 3,7 39 8,0 6,7 5,1 6,3 4,2 0,6
feb.24 36 338 79 6,7 5,1 6,1 4,0 14
mar.24 36 38 78 6,6 5,0 6,2 4,2 38
apr.24 36 37 79 6,5 5,1 57 4,2 35
maj.24 36 36 8,0 6,5 52 6,0 4,2 52
jun.24 35 36 7,7 6,6 51 57 4,1 4,2
jul.24 35 36 78 6,6 49 5,6 4,1 2,6
avg.24 35 35 78 6,6 49 59 4,1 33
sep.24 34 34 78 6,6 49 54 39 36
okt24 34 33 7,7 6,5 48 5,1 39 37
nov.24 33 32 7,7 6,4 4,7 53 37 49
dec.24 32 31 75 6,4 4,5 5,0 36 36
jan.25 30 31 7,7 6,3 44 5,0 37 37
feb.25 32 30 7,7 6,0 43 52 36 32
mar.25 32 30 76 6,0 43 49 37 6,5
apr.25 32 29 76 6,0 43 5,1 37 4,7
maj.25 32 29 7,6 59 44 4,7 37 30
jun.25 32 29 75 58 44 4,7 35 31
jul.25 32 29 75 58 43 48 35 36
avg.25 33 28 75 57 43 4,7 36 25
sep.25 33 28 75 57 44 49 36 338
okt25 33 28 74 57 43 43 35 32

Vira: Banka Slovenije, ECB.
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Kakovost kredithega portfelja bank

Tabela 11.6: Nedonosne izpostavljenosti po skupinah komitentov

Izpostavljenosti Nedonosne izpostavljenosti (NPE)
v mio EUR v % v mio EUR v %
okt.25 okt.25 dec.23 dec.2d sep.25 okt.25 dec.23 dec.24 sep.25  okt.25
Nefinantne druzbe 18.369 28,7 295 306 425 464 1,8 1,8 23 25
velike 9.260 14,5 88 76 177 208 1,0 0,8 1,9 22
mikro, srednje, majhne 9.004 14,1 207 230 247 256 2,5 2,7 2,8 2,8
Druge finan¢ne organizacije 2.390 3,7 2 1 1 1 0,2 0,1 0,0 0,0
Gospodinjstva 15.987 25,0 236 250 259 263 1,7 1,7 1,6 1,6
obriniki 797 1,2 28 33 34 34 37 42 42 43
prebivalstvo 15.189 23,7 207 218 225 229 1,6 1,5 1,5 1,5
potro3niska posojila 3.585 5,6 89 102 111 114 3,1 31 31 32
stanovanjska posajila 9.064 14,2 90 82 81 80 1,1 1,0 0,9 0,9
druga posojila 2.541 4,0 27 32 32 34 1,2 1,3 1,3 1,3
Tujci 15.152 237 53 36 47 43 0,5 0,3 0,3 0,3
Drzava 5.085 7,9 0 1 0 0 0,0 0,0 0,0 0,0
Banke in hranilnice 650 1,0 0 0 0 0 0,0 0,0 0,0 0,0
Centralna banka 6.360 9,9 0 0 0 0 0,0 0,0 0,0 0,0
Drugo 4 0,0 0 0 0 0 0,0 0,0 0,0 0,0
Skupaj 63.996 100,0 585 594 732 772 1,0 1,0 1,2 1,2
Vir: Banka Slovenije.
Slika 11.2: Obseg NPE Skupaj Gospodinistva
1.000 i v mio EUR v mio EUR
o
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m Prebivalstvo

Vir: Banka Slovenije.
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Tabela 11.7: Nedonosne izpostavljenosti do nefinan€nih druzb po dejavnostih

Izpostavljenosti ~ Nedonosne izpostavljenosti (NPE) Delez NPE
v mio EUR v % v mio EUR v %
okt.25 okt.25 dec.23 dec.24 sep.25 okt.25 dec.23 dec.24 sep.25 okt.25
Kmefijstvo, gozdarstvo, rib., rud. 123 0,7 3 3 3 3 21 24 2,2 22
Predelovalne dejav nosti 5.376 29,3 109 121 210 255 2,2 2,4 39 47
Elektrika, plin in voda, saniranje ok. 1.497 8,2 1 3 8 8 0,1 0,2 0,6 0,6
Gradbenistvo 1.978 10,8 17 26 41 41 1,2 1,5 21 21
Trgovina 3.07 16,7 54 55 50 49 1,8 1,9 1,7 1,6
Promet in skladi$¢enje 1.325 72 21 19 21 20 1,4 1,2 1,6 1,5
Gostinstvo 567 31 KV 2 18 18 6,6 4,0 3,1 3,1
Informacije in komunikacije 863 47 4 3 3 0,5 0,5 0,4 0,4
Finan¢no posrednistvo 194 1,1 0 1 1 0,0 0,0 0,5 0,7
Poslovanje z nepremic¢ninami 1.325 72 11 11 9 9 1,0 0,9 0,7 0,7
Strokovne in druge poslovne dej. 1.726 9,4 36 38 58 53 2,5 2,6 3,6 31
|zobrazevanije, zdravstvo, javna upr. 150 0,8 1 1 1 1 0,8 0,7 0,5 0,6
Rekreacija, kultura in dr. dej. 174 0,9 6 4 3 3 35 21 1,7 1,5
Skupaj 18.369 100,0 295 306 425 464 1,8 1,8 23 25
Vir: Banka Slovenije.
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Tabela 11.8: Izpostavljenosti po skupinah kreditnega tveganja po skupinah komitentov

Delezi v % Izpostavljenost v skupini 2

$1 S2 S3 v mio EUR

dec.23 dec.24d okt.25 dec.23 dec.24  okt.25 dec.23 dec.24  okt.25 dec.23 dec.24d  okt.25

Nefinancne druzbe 89,9 89,0 88,8 8,3 9,3 87 1,8 1,7 25 1.397  1.623 1.591
velike 94,7 90,7 89,3 4,3 8,5 84 1,0 0,8 2,2 372 768 779
mikro, srednje, majhne 85,0 87,2 88,3 12,5 10,1 89 2,5 2,7 28 1.025 855 813
Druge finanéne organizacije 98,6 99,7 99,8 1,3 0,2 0,1 0,2 0,1 0,0 17 6 3
Gospodinjstva 89,3 88,7 90,9 9,0 9,6 74 1,7 1,7 1,6 1.2713 1433 1.184
obrtniki 78,2 78,5 81,1 18,1 17,2 14,6 37 43 43 138 135 17
prebivalstvo 89,9 89,3 91,5 8,5 92 7,0 1,6 1,5 1,5 1135 1.298 1.067
potro$niSka posojila 85,7 83,8 85,6 11,2 13,0 11,2 3,1 31 32 323 428 403
stanovanjska posojila 92,0 91,5 94,0 6,9 75 5,1 1,1 1,0 0,9 561 632 462
druga posaijila 88,1 88,9 90,7 10,7 97 8,0 1,2 1,4 1,4 251 238 203
Tujci 97,7 98,2 98,6 1,7 1,5 1,1 0,5 0,3 0,3 174 194 173
Drzava 98,5 99,8 99,8 1,5 0,2 0,2 0,0 0,0 0,0 61 10 12
Skupaj 94,0 93,6 94,2 5,0 54 4,6 1,0 1,0 1,2 2929 3279  2.962

Vir: Banka Slovenije.

Tabela 11.9: Izpostavljenosti po skupinah kreditnega tveganja po dejavnosti nefinanc¢nih druzb

Delezi v % Izpostavljenost v skupini 2

S1 S2 S3 v mio EUR

dec.23 dec.24 okt25 dec.23 dec.24 okt.25 dec.23 dec.24 okt.25 dec.23 dec.24 okt.25

Kmetijstvo, gozd., rib., rud. 8,5 87,7 887 11,4 9,9 9,0 2,1 24 2,2 15 12 1
Predelovalne dejavnosti 889 826 805 89 150 147 22 24 4,7 438 764 792
Elekt., plin in voda, sanir.okol. 9%,7 929 956 32 6,9 3,8 0,1 0,2 0,6 54 120 57
Gradbenistvo 97 934 936 72 5,1 4.4 1,2 1,5 2,1 103 85 86
Trgovina 83 914 930 9,9 6,7 5,4 1,8 1,9 1,6 298 197 165
Promet in skladi$¢enje 936 941 933 5,1 47 5,1 14 1,2 1,5 78 70 68
Gostinstvo 678 755 776 256 2,7 192 6,6 3,8 3,1 124 111 108
Informacije in komunikacije 9,2 %6 975 43 2,8 2,2 0,5 0,5 0,4 27 21 19
Finanéno posrednistvo 991 987 978 0,9 1,3 1,5 0,0 0,0 0,7 1 2 3
Poslovanje z nepremi¢ninami 926 940 950 6,4 5,1 4,3 1,0 0,9 0,7 73 63 57
Strokovne in druge posl. dej. 88 8,9 878 87 75 9,1 25 2,6 3,1 124 110 158
IzobraZevanje, zdr., jav.upr. 78,8 79,7 79,2 20,4 19,6 20,2 0,8 0,7 0,6 31 29 3
Rekreacija, kult. in dr. dejavn. 78 740 717 187 239 207 35 21 1,5 32 40 36
Skupaj 899 8,0 888 8,3 9,3 8,7 1,8 1,7 25 1.397 1.623 1.5

Vir: Banka Slovenije.
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Tabela 11.10: Pokritost NPE in skupin kreditnega tveganja z oslabitvami in rezervacijami, po skupinah komitentov

Skupine kreditnega tveganja NPE
S1 S2 S3
dec.23 dec.24 okt.25 dec.23 dec.24 okt.25 dec.23 dec.2d okt.25 dec.23 dec.2d okt.25
Nefinanéne druzbe 0,3 0,3 0,3 2,8 4,0 4,4 60,0 60,1 48,6 59,9 60,0 48,6
DFO 0,2 0,2 0,2 2,3 14 29 97,2 93,6 95,0 97,2 93,6 95,0
Gospodinjstva 0,3 0,3 0,2 5,3 6,1 6,2 63,1 66,3 67,4 63,0 66,5 0,0
obrtniki 0,7 0,7 0,7 4.4 42 4,7 60,0 61,9 64,9 59,9 63,8 64,9
prebivalstvo 0,2 0,3 0,2 5,5 6,3 6,4 63,5 67,0 67,7 63,5 67,0 67,7
potroSniSka posajila 0,4 0,5 0,5 73 8,5 9,5 69,5 74,1 74,9 69,5 74,0 74,9
stanovanjska posojila 0,2 0,2 0,1 51 5,6 52 57,7 59,1 56,8 51,7 591 56,8
druga posojila 0,3 0,3 0,2 3,9 41 3,1 62,7 65,0 69,4 62,6 64,7 69,4
Tuici 0,2 0,1 0,1 6,5 5,8 5,1 18,3 27,3 35,2 18,4 27,3 352
Drzava 0,1 0,1 0,1 1,8 6,1 6,7 80,4 74,5 99,6 80,4 74,5 99,6
Banke in hranilnice 0,1 0,1 0,1 0,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Centralna banka 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Drugo 0,2 0,1 0,0 0,2 0,2 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Skupaj 0,2 0,2 0,2 41 5,0 5,2 57,6 60,9 54,3 57,6 60,6 54,3
Vir: Banka Slovenije.
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Slika 11.3: Spremembe
kreditnih standardov, ki
se uporabljajo za
odobritev posojil ali
kreditnih linij podjetjem,
in dejavniki, ki k temu
prispevajo

Anketa o banc¢nih posojilih (Bank Lending Survey), 3. Cetrtletje 2025

Spremembe kreditnih standardov in dejavniki

pri posojilih podjetjem v Sloveniji

neto % sprememba glede na prejsnje Cetrtletje
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Vir: Banka Slovenije.
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Slika 11.4: Spremembe
povprasevanja posojil
podjetij in dejavniki, ki k
temu prispevajo

Slika 11.5: Spremembe
kreditnih standardov pri
stanovanjskih posojilih in

Spremembe povpradevanja in dejavniki pri
posojilih podjetiem v Sloveniji

neto % sprememba glede na prejsnje Cetrtletje
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posojilih podjetjem v evrskem obmocju
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dnostnih papirjev« in »izdaje/odkupa lastniSkega kapitala«.

Vir: Banka Slovenije.
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Spremembe povprasevanja in dejavniki pri
stanovanjskih posoijilih v Sloveniji
neto % sprememba glede na prejsnje cCetrtletje
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Slika 11.6: Spremembe
povprasevanja po
stanovanjskih posojilih in
dejavniki, ki k temu
prispevajo
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zakonske in davéne ureditve stanovanjskega trga. »Uporaba alternativnega financiranja« je netehtano povpreéje »lastnega financi-
ranja nakupa stanovanja iz prihrankov/pologom (lastna sredstva gospodinjstev)«, »posojil drugih bank« in »drugih virov zunanjega

financiranja«. Vir: Banka Slovenije.

Spremembe kreditnih standardov in dejavniki

Slika 11.7: Spremembe
pri potro$niskih posaijilih v Sloveniji
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Vir: Banka Slovenije.

44 December 2025

Banka Slovenije



Slika 11.8: Spremembe Spremembe povprasevanja po potrogniskih Spremembe povpra$evanja po potro$niskih
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Vir: Banka Slovenije.
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