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Banka Slovenije od leta 2011 izvaja raziskavo o dostopnosti finan¢nih virov za podjetja,
od leta 2016 dalje, predvsem zaradi zmanjSevanja poroCevalskega bremena podjetij in
drugih sinergij, v sodelovanju s SID banko.

Namen raziskave je pridobiti mnenje podjetij o financiranju v Sloveniji. Pri tem so
podjetja razdeljena po velikosti (mikro, mala, srednja in velika podjetja) in dejavnosti
(industrija, gradbenistvo, trgovina in storitve).

V letu 2025 je bilo v vzorcu 3.222 podjetij. Odgovorilo je 1.140 podijetij, kar pomeni, da
je bila stopnja odgovora 35-odstotna.

V letu 2025 smo ohranili ve€ino vpraSanj iz leta 2024, ukinili smo vprasanja o zelenem
prehodu in dodali vpraSanja o investicijski aktivnosti podjetij. Kljub spremembam smo
ohranili primerljivost s preteklimi vprasalniki in z vpraSalnikom ECB.

V letu 2025 podjetja stanje glede dostopnosti financiranja ocenjujejo pozitivno,
pri Cemer se je dostopnost izboljSala predvsem za velika podjetja. Dostopnost
financiranja za mala in srednja podjetja (v nadaljevanju MSP) se je za veéino virov
poslabsala ali ostala nespremenjena. Financiranje v gospodarstvu je bilo v letu 2025
podobno kot v letu 2024 otezeno predvsem zaradi negotovosti v ekonomskem okolju
in omejene dostopnosti drzavnih spodbud. Podjetja za leto 2026 pri¢akujejo, da se bo
dostopnost financiranja izboljSala za vse vire financiranja.

V letu 2025 se je z vidika poslovanja podjetij pove€al pomen stroskov
proizvodnje ali dela, tujega povprasevanja in dobavnih verig, medtem ko se je
pomen drugih dejavnikov znizal ali ostal nespremenjen. Dostopnost financiranja
je po oceni podjetij eden od najmanj pomembnih omejitvenih dejavnikov poslovanja.

Podjetja porocajo o neto povecanju potreb za oba banéna vira in lizing, vendar je bilo
to povelanje manjSe kot v preteklih letih. Ve€ina podjetij beleZi izboljSanje ali
nespremenjeno neto dostopnost do virov financiranja, kar je posledica predvsem
boljSih pogojev za velika podjetja. MSP porocajo o slab$i dostopnosti skoraj za vse vire
financiranja. ManjSe povecanje potreb in hkratno izboljSanje dostopnosti za velika
podjetja pomeni, da finanéne vrzeli za velika podjetja ni veé¢, medtem ko se je
finanéna vrzel manjsih podjetij poveéala zaradi veéjih oziroma nespremenjenih
potreb in slabsSe dostopnosti financnih virov.

Rast Stevila podjetij, ki niso zaprosila za zunanje financiranje, se je v letu 2025
ustavila, predvsem zaradi MSP. Glavni razlog, da podjetja ne zaprosijo za zunanje
vire, ostaja dovolj lastnih sredstev. Podjetja v letu 2025 najbolj pozitivho ocenjujejo
vpliv na dostopnost zunanjega financiranja za dejavnike, ki so neposredno povezani z
njihovim poslovanjem, najbolj negativnho pa sta vplivala sploSno ekonomsko stanje in
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Slika 1: Omejitveni
dejavniki poslovanja
podijetij

dostopnost drzavnih finan¢nih spodbud. Pri pridobivanju Zelenih sredstev za vse vire
financiranja so bila podjetja $e vedno uspesna, vendar manj kot v letu 2024.

V naslednjih treh letih najveé podjetij nacrtuje nalozbe v opremo in stroje, kadre
ter digitalne tehnologije. Te nalozbe bodo financirala predvsem z lastnimi viri in
ban&nimi posojili.

Investicijska aktivnost

Podjetja med dejavniki, ki najbolj vplivajo na investicijsko aktivnost,
najpogosteje izpostavljajo drzavne politike. Kot najvecjo oviro za naloZbe navajajo
zakonodajo, birokracijo in davke. Po drugi strani pa kot kljuéne spodbujevalce
investiranja izpostavijo predvidljivo makroekonomsko okolje, drZzavne spodbude,
davéne ugodnosti, poenostavitev zakonodaje in evropska sredstva.

Pri financiranju nalozb podjetja banke vidijo kot primerne partnerice predvsem
pri tradicionalnih investicijah, kot so investicije v opremo, stroje in
nepremicénine. Pri drugih vrstah nalozb pa podjetja ocenjujejo banke kot manj
ustrezne.

V letu 2025 podjetja pri poslovanju najbolj omejujejo stroski proizvodnje ali dela
(54 %), inflacija (46 %) in predpisi (44 %). Pomembni dejavniki so Se dostopnost
kvalificiranega osebja oziroma menedzerjev (42 %), domace povprasSevanje in
konkurenca (oba 39 %). Za velika podjetja je pomemben omejitveni dejavnik tudi tuje
povpraSevanje.
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Dastopnas!
Stroski kvalif.
Tuje Domade Iskanje Dostopnost proizvodnje osebja ali Plaiina Dobavne
povprasev. povprasev. strank Konkurenca financiranja ali dela menerzer, Predpisi nedisciplina verige Inflacija

vsapodietia  — MSP — Velika podjetja

Vir: Anketa in preracun BS. Vsa podjetja.
Opomba: Podatki na sliki prikazujejo odgovora »5 — zelo omejuje« in »4 — delno omejuje«.

V letu 2025 se je glede na leto 2024 povedal pomen trem omejitvenim dejavnikom
poslovanja: tujemu povprasevaniju, stroSkom proizvodnje ali dela (oba 6 odstotnih tock)
in dobavnim verigam (4 odstotne toCke), medtem ko se je najbolj zmanjsal vpliv
predpisov in iskanja strank (oba 3 odstotne tocke). Pomen vseh ostalih dejavnikov se
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Slika 2: Potrebe po
zunanjem financiranju

je zmanj8al oziroma je ostal nespremenjen. Pri velikih podjetjih se je dodatno povecal
pomen inflacije in dobavnih verig, medtem ko se je pri MSP povecal pomen domacega
povprasevanja in dostopnosti kvalificiranega osebja oziroma menedzerjev.

Dostopnost financiranja ostaja najmanj pomemben dejavnik omejitve poslovanja za
podjetja.

V zadnjih treh letih (2023-2025) so neto potrebe podjetij ve€¢inoma ostale
pozitivhe, vendar so bile ob¢utno nizje kot v obdobju 2020-2022, kar Se posebej
velja za oba banéna vira financiranja.
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Odkup
Prekoracitev kratkorognih
Banéno na tekocem Komercialni terjatev, Lastniski Drugo zunanje
posajilo racunu ... kredit Lizing faktoring kapital financiranje
Vsa podjetia =~ — MSP Velika podjetja

Vir: Anketa BS. Podjetja, ki so zaprosila za zunanje financiranje.

Opomba 1: Neto potrebe so razlika med odgovori »povecal« in »zmanjSal«.

Opomba 2: Prekoracitev na tekoéem raéunu ... je okrajSava za vir prekoracitev na tekocem racunu ali kreditna linija ali negativno
stanje na kreditnih karticah.

V letu 2025 so podjetja izkazovala potrebe po banénih posoijilih (14 odstotnih toc¢k),
sledijo lizing in prekoracitev na tekoCem racunu oziroma kreditna linija oziroma
negativno stanje na kreditnih karticah (9 oziroma 8 odstotnih tock), potrebe po
preostalih virih zunanjega financiranja pa so nevtralne.

V letu 2025 so se glede na leto 2024 povecale neto potrebe po lizingu, predvsem zaradi
velikih podjetij in komercialnih kreditih, in sicer zaradi vecjih potreb MSP. Po drugi strani
s0 se zmanjsale potrebe po lastniSkem kapitalu in odkupu kratkoro¢nih terjatev oziroma
faktoringu (obe 6 odstotnih tock), predvsem zaradi manjSih potreb velikih podjetij,
medtem ko so potrebe MSP ostale nespremenjene. Velika podjetja in MSP so porocala
o nasprotnih gibanjih potreb za oba banc¢na vira, zato se potrebe podjetij skupaj niso
spremenile.
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Slika 3: Dostopnost
zunanjega financiranja

V letu 2025 je vecina podjetij poro€ala, da se je dostopnost lizinga, prekoracitve
na tekoéem raéunu in banénih posojil izboljSala, medtem ko se dostopnost
drugih virov financiranja ni bistveno spremenila. Klju¢ni razlog za izboljSanje
dostopnosti v tem letu je izrazito izboljSanje dostopnosti obeh banénih virov in lizinga
za velika podjetja.

V primerjavi z letom 2024 se je v letu 2025 dostopnost prekoraCitve na tekoCem
radunu’ izboljSala za 5 odstotnih to¢k, lizinga pa za 4 odstotne tocke. Dostopnost
lastniSskega kapitala se je zmanjSala za 4 odstotne to¢ke, medtem ko je bila pri drugih
virih financiranja sprememba zanemarljiva. Velika podjetja so v letu 2025 porocala o
izboljSanju dostopnosti vecine virov financiranja, medtem ko so MSP porocala, da se
je dostopnost skoraj vseh virov poslabsala.
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Qdkup
Prekoracitev kratkoroénih
Bancno na tekotem Komercialni terjatev, Lastniski Drugo zunanje
posojilo racunu ... kredit Lizing fakioring kapital financiranje

V'sa podjetia — MSP Velika podjetja

Vir: Anketa BS. Podjetja, ki so zaprosila za zunanje financiranje.

Opomba 1: Neto dostopnost je razlika med odgovori »izboljSala« in »poslabsala.

Opomba 2: »Prekoracitev na teko¢em racunu ...« je okrajSava za vir prekoraCitev na teko¢em racunu ali kreditna linija ali
negativno stanje na kreditnih karticah.

Finanéna vrzel odraza razliko med potrebami in dostopnostjo podjetij po financiranju.
Ob povecdanju potreb ter slabsi dostopnosti se vrzel poveluje, ob zmanjSanju potreb
ter izboljSanju dostopnosti pa se zmanjSuje.

V letu 2025 se je finan€éna vrzel pri ve€ini velikostnih redov podjetij nekoliko
povecala, pri ¢emer se je pri velikih podjetjih izrazito zmanjSala in postala
negativna, kar pomeni, da so njihove potrebe po zunanjem financiranju manjse
od razpolozljivosti financiranja.

V letu 2025 se je pri velikih podjetjih dostopnost do vecine virov financiranja izboljSala
ali ostala nespremenjena, potrebe po virih pa so se ob&utno zmanjSale. Pri ostalih
velikostnih razredih podjetij pa so neto potrebe po financiranju Se vedno pozitivne,
hkrati pa se je tudi dostopnost financiranja poslabsala. Tako potrebe po zunanjem
financiranju pri teh podjetjih Se vedno presegajo dostopnost, kar pomeni, da je finan¢na
vrzel pozitivha.

" »Prekoracitev na teko¢em racunu« je okrajsava za »Prekoracitev na tekotem racunu oziroma kreditna linija oziroma
negativno stanje na kreditnih karticah«.
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Slika 4: Financ¢na vrzel Finanéna vrzel (%)
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Vir: Anketa in preraun BS. Podjetja, ki so oznacila, da je dejavnik relevanten.

2.4 Namen porabe sredstev

V letu 2024 so podjetja najve¢ sredstev pridobljenih iz zunanjega financiranja
namenila za teko€e poslovanje (32 %) in investicije (28 %).

V primerjavi z letom 2024 belezimo najvecje poveCanje za namene tekoCega
poslovanja, in sicer za 3 odstotne to¢ke, pri Eemer so k rasti prispevala predvsem velika
podjetja (za 10 odstotnih tock), medtem ko so MSP ohranila enako raven. Za investicije
so podjejta namenila skupaj za 2 odstotni to¢ki manj, predvsem zaradi znizanja pri
velikih podjetjih (za 6 odstotnih tock), medtem ko so MSP za investicije namenila enako
raven sredstev kot leto prej. Poraba sredstev za druge namene je ostala priblizno na
ravni preteklega leta.

. Deles (%)
Slika 5: Namen porabe 40

sredstev

20

Siritev na
drug trg Financiranje
Tekoce Raziskave (domaci ali  Financiranje Prestrukturir. vigjih cen
Investicije poslovanje  in razvoj tujiy izvoza dolga Zaloge energentov  Drugo
Vsa podjetja — MSP — Velika podjetja

Vir: Anketa BS. Podjetja, ki so zaprosila za zunanije financiranje. Podjetje je lahko izbralo ve¢ odgovorov.
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Tabela 1: Razlogi podijetij,
da ne zaprosijo za
zunanje financiranje

V letu 2025 se je v primerjavi z letom 2024 delez podjetij, ki niso zaprosila za
zunanje financiranje, zmanjsal za 3 odstotne to¢ke na 43 %. S tem se je prekinil
trend iz preteklih let, ko se je ta delez poveceval. K zmanjSanju je najvec prispevalo
znizanje deleza MSP (5 odstotnih to¢k), medtem ko je delez velikih podjetij ostal skoraj
nespremenjen. Glavni razlog, da podjetja ne zaprosijo za zunanje financiranje, ostajajo
razpolozljivi notranji viri. Pri MSP sta pomembnejSa razloga Se prelozitev investicij
(8 %) in visoki stroski financiranja.

Vsa podjetja MSP Velika podjetja
V % 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
NISO zaprosili za zunanje financiranje 42 46 43 40 45 40 32 38 39

Imamo dovolj notranjih virov

(privaréevani zasluzek, prodana sredstva)

Investicijski projekt je bil odloZzen 6 7 5 8 4 8 8 11 0
Zaradi moznosti izgube nadzora

62 66 69 63 68 71 70 73 77

oy L 1 2 0 2 0 0 0 6 0
(lastnistva) v podjetju
Z —— - - -
‘arad|4mo-zne zavrnitve prosnje za zunanje 3 3 ) ) 4 3 3 0 0
financiranje
Postopek za odobritev zunanjega
2 3 2 2 3 1 0 0 0

financiranja je preve¢ kompleksen

Stroski financiranja so previsoki 10 4 5 8 4 5 11 0 0
Zahteve bank po zavarovanju posojila so
bile nesprejemljive

Drugo 14 11 17 14 10 11 8 9 23

2 4 1 2 7 0 0 0 0

Vir: Anketa BS. Podjetja, ki niso zaprosila za zunanje financiranje.

V letu 2025 so podjetja kot najpomembnejSe dejavnike za dostopnost zunanjega
financiranja izpostavila predvsem tiste, ki so neposredno povezani z njihovim
poslovanjem?, poleg tega pa tudi pripravljenost investitorjev za odobritev lizinga.
Med negativnimi vplivi pa je najbolj izstopalo izrazito poslabSanje dostopnosti
drzavne finanéne podpore, vklju€ujo¢ garancije (17 odstotnih to¢k) in sploSno
ekonomsko stanje (12 odstotnih tock).

Izrazito poslabSane dostopnosti drzavne podpore so v letu 2025 zaznala predvsem
velika podjetja, medtem ko je za MSP ostala na ravni iz leta 2024. SploSno ekonomsko
stanje je negativno vplivalo na dostopnost financiranja, vendar manj izrazito kot v
preteklih letih.

Pripravljenosti bank za odobritev posojil se je v letu 2025 glede na leto prej za vsa
podjetja zmanj3ala za 16 odstotnih tock, pri ¢emer je bil padec pri velikih podjetjih Se
posebej izrazit (za 33 odstotnih tock), medtem ko je bil pri MSP manjsi (za 6 odstotnih
tock). Ceprav so se v primerjavi s preteklimi leti poslab$ali tudi nekateri dejavniki
neposredno povezani s poslovanjem podijetij, je njihov neto vpliv ostal pozitiven, kar
pomeni, da $e naprej ugodno vplivajo na dostopnost financiranja.

2 Dejavniki, povezani s poslovanjem podijetij, so: stanje podjetja v smislu prodaj in dobi¢ka, kreditna zgodovina podijetja in

lastni kapital podjetja.
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Slika 6: Dejavniki, ki
vplivajo na dostopnost
zunanjega financiranja

Slika 7: Pogoji banénega
financiranja

Neto dostopnost (odstoine tacke)
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smislu prodaj Kreditna Pripravijenost Pripravijenost odkupa partnarjev za finanéne
Splosno in dobicka ali zgodovina Lastni kapital bank za investitorjev kratkorognih odobritev podpore,
ekonomsko poslovnega vasega vasega odobritev za odobritev terjatey, komercialnega  vkljuéujo&
stanje naérta podjatja podjetja posojila lizinga faktoringa kredita garancije

Vea podjetja = MSP Velika podjetja

Vir: Anketa BS. Podjetja, ki so zaprosila za zunanje financiranje.
Opomba: Neto dostopnost je razlika med odgovori »izbolj$ala« in »poslabSala«.

V letu 2025 so se po oceni podjetij najbolj povecali ostali stroski financiranja in
sicer za 20 odstotnih tock, sledile so porostvene zahteve, ki so se povecale za
10 odstotnih tock. Pri preostalih dejavnikih se je neto odgovor skoraj izravnal,
kar pomeni, da je bilo podjetij, ki so poroCala o izboljSanju, priblizno toliko kot tistih, ki
so zaznala poslabanje®.

Neto pogoji (odstotne tocke)
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Obrestna mera financiranja zahteve posojila posajila Drugo
Vsa podjetja — MSP Velika podjetja

Vir: Anketa BS. Podjetja, ki so zaprosila za financiranje v banénem sistemu.
Opomba: Neto pogoji so razlika med odgovori »Se je povecala« in »Se je zmanjSala«.

Velika podjetja so v letu 2025 glede na leto 2024 porocala o najizrazitejSem zmanjSanju
obrestnih mer (28 odstotnih to¢k). Tudi MSP so zaznala izbolj$anje, vendar je Se vedno
7 odstotnih to¢k ve€ MSP menilo, da se je obrestna mera v letu 2025 povecala. Ostali
stroski financiranja so se v letu 2025 v primerjavi z letom prej povecali predvsem zaradi
velikih podjetij, medtem ko so MSP poroc€ala, da so se ostali stroski financiranja
banénega posojila zmanjsali.

3 Ko so neto pogoji financiranja pozitivni so se poslab3ali za obrestno mero, ostale stroske financiranja, porostvene

zahteve in ostalo ter izboljSali za razpolozljivo velikost posojila in razpoloZljivo zapadlost posojila, ker je ve¢ podjetij izbralo
odgovor, da so se pogoji financiranja izbolj$ali kot pa odgovor, da so se poslabsali.
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Tabela 2: Vlozene zahteve

V letu 2025 so podjetja zmanjsala Stevilo viozenih zahtev za vse zunanje vire
financiranja, z izjemo lizinga in drugega zunanjega financiranja. Velika podjetja so
izrazito zmanjSala Stevilo zahtev za banéna posojila, medtem ko so MSP ohranila
priblizno enako raven vlog za ban¢na posojila kot v preteklem obdobju. Velika podjetja
so povecCala Stevilo vlog za lizing, MSP pa so pogosteje iskala drugo zunanje
financiranje.

Pri analizi ban¢nih posoijil glede na ro¢nost izstopajo predvsem velika podjetja. Ta so
mocno zmanj$ala Stevilo zahtev za ban¢na posojila z roénostjo do enega leta, nekoliko
manj pa za posojila z roénostjo do deset let. Pri drugih ro€nostih se Stevilo zahtev ni
bistveno spremenilo.

Vsa podjetja MSP Velika podjetja
(V%) 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Banéno posajilo* 36 4 29 36 34 35 48 43 4

Prekoracitev na teko¢em racunu, kredina linija,

negativno stanje na kreditnih karticah 2 a a 4 a 8 % % 3

Komercialni kredit 5 3 2 4 3 1 9 4 2
Lizing 27 20 22 27 2 24 R 13 2
Odkup kratkorocnih terjatev, faktoring 10 10 9 " " 10 12 15 1"
Drugo zunanje financiranje 9 10 12 8 6 12 13 18 14
Ban¢na posajila po roénost**

Bancno posajilo do enega leta 27 21 17 23 20 21 45 2 17
Bancno posajilo nad enim in do vkljuéno pet let 16 15 16 17 16 17 17 5 15
Banéno posojilo nad petin do vkjutno deset let 8 7 7 10 7 6 10 1 10
Bancno posajilo nad deset let 2 3 2 2 1 1 3 8 4

Vir: Anketa in preracun BS. Podjetja, ki so zaprosila za zunanje financiranje.
Opomba: * V podatku za banéno posojilo upoStevamo podjetja, ki so vloZila zahtevo za katero koli rocnost, vendar samo enkrat.
**\ podatkih za banéno posojilo po roénostih so upostevane vse vloge podjetij.

V letu 2025 so podjetja Se vedno uspesno pridobivala zunanje vire financiranja,
saj jih je ve€ kot 80 % pri ve€ini oblik financiranja prejelo vsaj del zahtevanih
sredstev. Stevilo zavrnjenih viog je ostalo zanemarljivo. Vendar pa se je v
primerjavi z letom 2024 polozaj poslabsal.

NajizrazitejSe poslabSanje je bilo pri komercialnih kreditih, ban&nih posojilih, odkupu
kratkoro€nih terjatev oziroma faktoringu ter lizingu. DeleZ podjetij, ki so pri teh oblikah
financiranja prejela vsa ali del zahtevanih sredstev, se je znizal, hkrati pa se je povecalo
Stevilo zavrnjenih vlog za komercialne kredite in ban&na posojila. V tem obdobju se je
deleZ podjetij, ki so uspesno pridobila sredstva iz drugih oblik zunanjega financiranja,
povecal, medtem ko je uspesnost pri pridobivanju prekoracitve na tekoem racunu
ostala skoraj nespremenjena.
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Slika 8: Uspesnost
vlozenih zahtev Delez (%)
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Prekoracitev kratkorocnih
Banéno na tekocem Komercialni terjatev, Drugo zunanje
posojilo racunu ... kredit Lizing faktoring financiranje

— Prejet vsaj del sredstev — Prejeta vsa sredstva — Zavrnjena zahteva

Vir: Anketa in preracun BS. Podijetja, ki so zaprosila za zunanje financiranje.
Opomba: »Prejeta vsa sredstva« vkljuéuje samo podjetja, ki so dobila vsa zahtevana sredstva (100-odstotna uspesnost). »Prejet
vsaj del sredstev« vkljuCuje vsa podjetja, ki so dobila del zahtevanih sredstev (od 1 % do 100 %).

3 PriCakovanja o dostopnosti financiranja in
namera investiranja

5.1 Pri¢akovanja glede dostopnosti zunanjega financiranja

V letu 2025 podjetja pricakujejo izboljSanje dostopnosti ve€ine oblik financiranja.
Najbolj optimisticna so glede notranjih virov. Med zunanjimi viri izstopa lizing,
medtem ko so pri€akovanja o dostopnosti drugih oblik financiranja nevtralna.

V letu 2025 najvec¢ podijetij meni, da se bo najbolj izboljSala pri¢akovana dostopnost
notranjega vira financiranja podjetij (privaréevani zasluzek ali prodaja sredstev) za
5 odstotnih to€k in lizinga za 3 odstotne to¢ke. Na sploSno velika podjetja priCakujejo
boljSo dostopnost zunanjega financiranja kot MSP, vendar pa je to pricakovanje
izbolj8anja manjSe kot v letu 2024.

Neto dostopnost (odstotne focke)

Slika 9: Pricakovanja 20
glede dostopnosti
zunanjega financiranja 10
-10
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Privaréevani Odkup
zasluzek ali Prekoracitev kratkorocnih
prodaja Bancno na tekoéem Komercialni terjatev, Lastniski Drugo zunanje
sredstev posajilo racunu... kredit Lizing faktoring kapital financiranje
Vsa podjetia = MSP =— Velika podjetja

Vir: Anketa BS. Vsa podjetja.
Opomba: Neto pricakovanje o dostopnosti je izraunano kot razlika med odgovori »Se bo izbolj$ala« in »Se bo poslab$ala«.
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Slika 10: Naértovane
investicije v treh letih za
vsa podjetja

Slika 11: Predvideni viri za
nacrtovane investicije

5.2 Nacrtovane investicije v treh letih

V letu 2025 smo spremenili vprasanje o nacrtovanih investicijah, zato podatki niso ve¢
neposredno primerljivi z rezultati iz prej$njih let*.

Vecina podjetij v naslednjih treh letih nacrtuje investicije v opremo oziroma
stroje, kadre, digitalne tehnologije in zelene tehnologije oziroma energetsko
uéinkovitost. Le 3 % podijetij ne naértuje nobenih investicij®. VV prihodnjih treh letih
namerava investirati bistveno vec velikih podjetij kot pa manjsih. Med dejavnostmi
najvec investicij nacrtujejo podjetja v predelovalnih dejavnostih.

Delez (%)
Napredne digitalne tehnologije
Siritev poslovanja na nov trg
Investicija v opremo in stroje
Kadri in usposabljanje

Investicija v nepremiénine
Logistika, skladis¢enje in dobavne
verige

Zelene tehnologije in energetska
uéinkovitost

i
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Vir: Anketa BS. Vsa podjetja.
Podjetja nameravajo nacrtovane investicije v najvecji meri financirati z lastnimi
viri (46 %), v manjsi meri pa z ban€énimi posojili (28 %). V primerjavi s preteklimi leti

je delez velikih podjetij, ki nameravajo investicije financirati z lastnimi viri, opazno vis;ji
saj se je povecal za 5 odstotnih tock.
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Posojila izven
Z lastnimi viri Banéno posojilo banénega sistema Lastnigki kapital Drugo
Vsa podjetia — MSP — Velika podjetja

Vir: Anketa BS. Vsa podjetja.

Predvideni obseg zunanjih virov financiranja za nacrtovane investicije se ne spreminja
veliko med leti. Najvel velikih podjetij bo investiralo ve€ kot milijon evrov, medtem ko
bo vecina MSP investirala manj od milijona evrov.

4 Podjetja so za posamezno vrsto investicij izbirala med odgovori »Da«, »Ne« ali »Ne vem«.

5 Na sliki podatki niso prikazani; v kategorijo »Ne« smo vkljugili vsa podjetja, ki so za vse navedene vrste investicij izbrala
odgovor »Ne« ali »Ne vem«.
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Slika 12: Glavni omejitveni
dejavniki investicijske
aktivnosti podjetij

Podjetja so lahko ob zaklju¢ku ankete podala svoja mnenja. V letu 2025 je odgovorilo
54 podijetij, kar je dvakrat ve€ kot v letu 2024. Vecina podjetij v anketi izpostavlja tezave
pri dostopu do zunanjega financiranja, predvsem zaradi zahtevne in obsezne
dokumentacije, strogih pogojev bank ter pogostih zavrnitev vlog, zlasti pri manjsih,
novo ustanovljenih ali specificnih dejavnostih. Pogoste so tudi kritike na racun
neucinkovitih ali nepravi¢nih drzavnih razpisov, kjer podjetja opazajo, da so pogoji
pogosto prilagojeni vecjim ali manj bonitetno stabilnim podjetjem, medtem ko mikro in
mala podjetja ostajajo brez podpore. Poleg tega vel podjetij opozarja na negotovo
gospodarsko okolje, visoke davéne in plagne obremenitve ter slab3anje finanéne klime,
kar dodatno otezuje nacrtovanje investicij in poslovanja. Nekatera podjetja se zato
odlo¢ajo za samofinanciranje in se izogibajo zunanjim virom, medtem ko le redka
poro€ajo o pozitivnih izkuSnjah z bankami ali drzavnimi institucijami. SploSno
prevladuje negativen obcutek, da so obstojeci financéni mehanizmi pogosto nedostopni
ali neprilagojeni potrebam gospodarstva.

V anketi smo tokrat posebej izpostavili vpradanja, ki so se nana$ala na investicijsko
aktivnost in sprejemanje odlocCitev o nalozbah. Podjetja smo vprasali, kateri dejavniki
predstavljajo omejitve in kateri spodbude pri investiranju ter kako primeren vir so
ban¢na posojila za razli¢ne tipe nalozb.

V letu 2025 so podjetja kot najpomembnejSe omejitvene dejavnike investicijske
aktivnosti izpostavila zakonodajo, birokratske ovire oziroma davéne
obremenitve, negotovost v makroekonomskem okolju, kadrovske izzive in
okoljske zahteve.

Netlo (odstoine focke)
Pomanjkanje povprasevanja ——e

Makroekonomska negotovost ————

Zakonodaja, birokracija in davki ——o-e
Pomanjkanje usposobljenih kadrov ——@
Dostopnost financiranja —————9¢
Stroski energije in proizvodov ——————®
Neustrezna infrastruktura —0
Pomanijkljiva digitalna podpora —0e
Okoljske zahteve in strogki o—

-60 -50 -40 -30 -20 -10 0 10 20 30 40

Vsa podjetia ® MSP Velika podjetja

Vir: Anketa BS. Vsa podjetja.
Opomba: Neto podatki so razlika med odgovori »5« in »4« (zelo in delno omejuje) ter »2« in »1« (delno in ne omejuje).
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Slika 12: Spodbude za
investicije

V letu 2025 so tako MSP kot velika podjetja navedla enake kljuéne omejitve
investicijske aktivnosti, pri Eemer so te ovire bolj izrazite pri MSP kot pri velikih podjetjih.
Dostopnost financiranja, neustrezna infrastruktura in pomanjkljiva digitalna podpora so
med najmanj pogosto navedenimi omejitvami, zlasti pri velikih podjetjih.

Podjetja so izpostavila predvsem politike povezane z drzavo kot
najpomembnejSe spodbujevalce za investicijsko aktivnost: predvidljivo okolje
(politika), drzavne spodbude, davéne ugodnosti, poenostavitev zakonodaje in
evropska sredstva®.

V letu 2025 so bila mnenja MSP in velikih podjetij usklajena, da na investicije najbolj
spodbujevalno vplivata predvidljivo okolje in politika. Pri drugih dejavnikih so se staliS¢a
razlikovala: MSP so kot pomembne spodbujevalce investicij izpostavila drzavno
podporo (subvencije), davéne ugodnosti in evropska sredstva, medtem ko so velika
podjetja vecji pomen pripisala poenostavitvi regulative in spodbudam za digitalizacijo.

Neto (odstotne tocke)

Predvidljivo okolje in politike ®
Javno-zasebna partnerstva —————»
Drz. podpora, davéne ugodnosti in subvencije ——
Evropska sredstva ——
Sodelovanije z univerzami >

Poenostavitev regulative [
Razviti kapitalski trgi —0
Spodbude za zelene in energetske nalozbe —
Spodbude za digitalizacijo «

Izbolj8anje infrastrukture ]
Poglabljanje EU trga in necarinskih ovir [ &
Odprava carinskih ovir zunaj EU ®

-80 -70 -60 -50 -40 -30 -20 10 O 10 20 30 40

Vsa podjetia ® MSP Velika podjetja

Vir: Anketa BS. Vsa podjetja.
Opomba: Neto podatki so razlika med odgovori »5« in »4« (zelo in delno omejuje) ter »2« in »1« (delno in ne omejuje).

V letu 2025 so podjetja najviSje ocenila ustreznost bank kot partnerja pri
financiranju pri tradicionalnih investicijah v opremo in stroje ter v nepremiénine.
Pri obeh vrstah investicij so bile neto vrednosti pozitivhe, kar pomeni, da je ve& podjetij
ocenilo banke kot primernega partnerja, manj pa kot neprimernega.

Ocene podjetij o primernosti bank za financiranje investicij na mehkejsih ali inovativnih
podrogjih (kadrovski razvoj, digitalizacija, raziskave) pa so negativne. Pri teh dejavnikih
so tudi najvecje razlike med podjetji po velikosti.

6 Gledamo neto dejavnike, razliko odgovorov med »5« in »4« (zelo in delno omejuje) ter »2« in » 1« (delno in ne omejuje).
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Slika 13: Primernost bank
za financiranje investicij

Neto (odstotne tocke)
Biritev poslovanja na nov trg —o—o
Investicija v opremo in stroje —e
Investicija v nepremicnine [ ]
Raziskave in razvoj -8
Kadri in usposabljanje ————@
Napredne digitalne tehnologije —0—@
Zelene tehn. in energ. u¢inkovitost D—
Logistika, skladiscenje in dobavne verige —o0—
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Vir: Anketa BS. Vsa podjetja.
Opomba: Neto podatki so razlika med odgovori »5« in »4« (zelo in delno omejuje) ter »2« in »1« (delno in ne omejuje).
Opomba 2: Podatek za investicije v nepremicnine za MSP in velika podjetja je enak, zato se znaka na sliki prekrivata.

Dodatno mnenje glede investicijske aktivnosti je oddalo 87 podjetij. Analiza odprtih
odgovorov podjetij o investicijski aktivnosti v Sloveniji razkriva, da so podjetja pri
odlo¢anju o vlaganjih previdna in zadrzana ter da se soocajo s Stevilnimi ovirami.
Najpogosteje so izpostavljeni visoki davki, stroSki dela ter negotovo in nestabilno
poslovno okolje, ki zaradi pogostih sprememb zakonodaje otezuje dolgoro¢no
nacrtovanje. Pomembno oviro predstavljajo tudi birokratski postopki, zapletena
papirologija in po€asna javna uprava, ki zavirajo izvedbo projektov. Veliko podjetij se
pri investicijah zana8a na lastna sredstva, saj so pogoji za ban¢na posojila strogi,
postopki dolgotrajni, banke pa pogosto niso pripravijene prevzeti tveganja.
Pomanjkanje ustreznega kadra Se dodatno omejuje razvojni potencial, zlasti v
doloCenih panogah. Kljub temu nekatera podjetia v investicijah prepoznavajo
priloznosti za optimizacijo, rast in dolgoro¢no konkuren¢nost, a vlagajo predvsem
premisljeno in v okviru svojih zmoZnosti. Posebej izstopa obcutek, da so javne
spodbude pogosto namenjene vecjim podjetiem ter da je za vecjo investicijsko
aktivnost klju¢no predvsem stabilno in predvidljivo poslovno okolje.

Podatki ankete za preteklo leto (2024) so za¢asni, ker $e ni konénih podatkov o Stevilu
zaposlenih v dejavnosti za posamezno velikost podjetja.
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Podatki ankete za tekoCe leto (2025) so zacCasni, ker podatki o skupnem Stevilu
zaposlenih po dejavnosti in velikosti podjetja Se niso na voljo. Za preracun anketnih
podatkov anketnega leta smo uporabili podatke o skupnem Stevilu zaposlenih po
dejavnosti in velikosti iz preteklega leta.

V anketi o virih financiranja podjetij so podjetja razdeljena po stratumih glede na
velikost in dejavnost. Za izracun podatkov po stratumih uporabimo vzoréne utezi, ki so
enake obratni vrednosti verjetnosti izbora v vzorec s tem, da so popravljene za
neodgovor. Predpostavljamo tudi, da se neodgovor ne razlikuje bistveno od odgovora.

Pri seStevanju (agregiranju) podatkov v podatke po velikosti, dejavnosti in za vsa
podjetja pa naletimo na tezavo, saj je Stevilo podjetij v posameznem stratumu zelo
razli¢no. Na primer velikih podjetij je malo, mikro podjetij pa veliko. Zato pri agregiranju
podatkov po dejavnostih odgovori mikro podjetij prevladajo nad odgovori vseh drugih
tipov podjetij in je rezultat za dejavnost zelo podoben odgovoru mikro podjetij iz te
dejavnosti.

Zato se pri agregiranju kvalitativnih podatkov podjetiem doloci utez, ki odraza njihovo
pomembnost v gospodarstvu (utez velikosti). Za izraCun agregiranih podatkov po
velikosti oziroma dejavnosti smo uporabili podatke SURS o skupnem Stevilu zaposlenih
v dejavnosti za posamezno velikost podjetja.

Izradun kazalnika finanéne vrzeli temelji na metodologiji ECB. ECB’ pri pripravi
kazalnika izhaja iz vprasanj o potrebah (povprasevanju) po posameznih dejavnikih in
njihovi dostopnosti (ponudbi). Tako izraCunana finanéna vrzel meri razkorak med
potrebami (povprasevanjem) in dostopnostjo (ponudbo) zunanjih virov.

Na podlagi odgovorov podijetij na vprasanji o dostopnosti in potrebah po finan&nih virih
ugotovimo finanéno vrzel (obojestranska, enostranska, nevtralna) na ravni podjetja in
nato podjetjem dolo€imo ustrezno utez.

Obojestranska sprememba finan¢ne vrzeli pomeni, da so se hkrati povecale potrebe in
poslabSala dostopnost (finanéna vrzel se je povecala; utez 1), in obratno, potrebe so
se zmanjSale in dostopnost izboljSala (finanéna vrzel se je zmanjsala; utez —1).
Enostranska sprememba finanéne vrzeli se nanasa na podjetja, ki so za en dejavnik,
dostopnost ali potrebe odgovorila, da se je povec€al oziroma zmanj3al, za drug dejavnik
(potrebe ali dostopnost) pa, da je ostal nespremenjen. Enostranski spremembi
finan&ne vrzeli pripiSemo utezi 0,5 ali —0,5. Nevtralna sprememba finanéne vrzeli velja
za podjetja, ki so na obe vpraSanji odgovorila, da se stanje ni spremenilo oziroma da
se je en dejavnik spremenil v eno in drugi v nasprotno smer. Za nevtralno spremembo
finan€ne vrzeli uporabimo utez 0.

V izradunu upo$tevamo samo podjetja, ki so na vprasanje o uporabi finanénih virov®
odgovorila, da so dolo&en vir uporabila v preteklem obdobju oziroma da je doloen vir
za njih relevanten.

7 Clanek o metodologiji izrauna kazalnika finanéne vrzeli je objavljen na: https://www.bis.org/ifc/publ/ifcb36s.pdf.

8 Upostevamo naslednje zunanije vire financiranja: (i) banéno posoijilo, (i) komercialni kredit, (jii) lastniski kapital, (iv)
prekoracitev na teko€em racunu, kreditna linija, negativno stanje na kreditnih karticah in (v) lizing. V izraéunu upo$tevamo
samo podijetja, ki so v tekocem ali preteklih letih uporabila vir zunanjega financiranja.
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https://www.bis.org/ifc/publ/ifcb36s.pdf

Na podlagi teh podatkov izraunamo neto finan¢no vrzel za financ¢ni vir kot povprecje
utezi (financnih vrzeli) podjetij za finan¢ni vir. Neto finanéno vrzel mnozimo s 100, da
jo izrazimo v odstotkih. S tem kazalnikom merimo razliko med delezem pozitivnih in
delezem negativnih odgovorov za posamezen financ¢ni vir. Z neto finanéno vrzeljo za
vire opredelimo neusklajenost med dostopnostjo in potrebami po finan¢nih sredstvih.
Ce je kazalnik pozitiven, so se po mnenju podijetij njihove potrebe po finanénih virih
povecale bolj, kot se je izboljSala dostopnost, kar pomeni, da se je financna vrzel
povecala. Obratno velja, Ce je kazalnik negativen; povec¢anje potreb po finanénih virih
je bilo manj$e od izboljSanja dostopnosti, finan¢na vrzel se je zmanjsala.

Skupni kazalnik finanéne vrzeli za vse vire financiranja izraunamo tako, da podatke
po virih zdruzimo (povprecje) v kazalnik financne vrzeli za podjetje. Na podlagi tega
izracunamo skupni kazalnik (povprecje) za vsa podjetja in po velikosti podjetij. Kazalnik
finanéne vrzeli je pozitiven, ko so potrebe po zunanjih virih financiranja vecje od
dostopnosti zunanjih virov. Ce se potrebe po zunanijih virih financiranja poveéuijejo in
njihova dostopnost znizuje, se finanéna vrzel povecuje, in obratno, ¢e se potrebe
znizujejo in dostopnost izboljSuje, se finan¢na vrzel zmanjSuje.
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