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Slika 1a: Tuje neposredne
nalozbe v Sloveniji

Uvod

V publikaciji so prvi€ objavljeni podatki neposrednih nalozb po nacelu smeri nalozb,
raz€lenjeni po drzavah in dejavnostih za leto 2024 ter revidirani za leto 2023.

Glavnina podatkov izvira iz letnih in mesecnih poroc€il o neposrednih nalozbah, ki jih
rezidenti nad pragom poroc¢anja posiljajo Banki Slovenije. Serija podatkov 'Neposredne
nalozbe' je dostopna tudi na spletni strani Banke Slovenije pod rubriko Podatkovne
serije Banke Slovenije (bsi.si): PX-Web - Select table

RazsSirjena objava in analiza podatkov neposrednih nalozb bosta v skladu z najavo
predvidenih datumov objav Publikacije (bsi.si) v tem letu na voljo Se v publikaciji Nepo-
sredne nalozbe — letna publikacija za leto 2024, ki bo objavljena v drugi polovici leto-
Snjega leta.

Tuje neposredne nalozbe v Sloveniji

Tuje neposredne nalozbe v Sloveniji so konec leta 2024 znaSale 23,0 mrd EUR in so
se glede na preteklo leto povecale za 0,8 mrd EUR oziroma za 3,6 %. K povecanju so
tuji lastniki najvec prispevali z vlaganjem v lastniSki kapital (1,0 mrd EUR) in zadrzanimi
dobicki (0,4 mrd EUR), medtem ko so transakcije iz dolzniSkega financiranja nekoliko
zmanjSale vrednost tujih neposrednih nalozb (-0,2 mrd EUR). Prav tako so k zmanjSa-
nju tujih neposrednih nalozb v Sloveniji prispevale cenovne, te€ajne in druge spre-
membe (skupaj -0,4 mrd EUR).
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https://px.bsi.si/pxweb/sl/serije_slo/serije_slo__30_EOT__50_NEPOSREDNE_NALOZBE/?tablelist=true&rxid=d8477f00-ff78-400c-b2d2-9209f131a6fa

Slika 1b: Tuje neposredne
nalozbe v Sloveniji —
dejavnosti/drzave v letu
2024

Tujim investitorjem je bilo v letu 2024 izpla¢anih 1,5 mrd EUR dobi¢kov, kar je za 42 %
vec kot leto pre;j.
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Naijvisjo vrednost tujih neposrednih nalozb v Sloveniji je konec leta 2024 glede na pred-
hodno leto ohranila Avstrija (21,2 %), ki je prisotna predvsem v predelovalni dejavnosti
ter dejavnosti trgovine, vzdrzevanja in popravil motornih vozil. Luksemburg (15,8 %) je
zZ izrazitim povec¢anjem nalozb v finanéni in zavarovalniski dejavnosti utrdil svoj polozaj
drugega najpomembnej$ega investitorja. Sledijo nalozbe Svice (12,1 %), z glavnino
investicij v predelovalni dejavnosti, in Nemcije (8,5 %), ki vlaga pretezno v predelovalno
dejavnost, ter dejavnosti trgovine, vzdrZzevanja in popravil motornih vozil. Hrvaska
(7,7 %) je peta najpomembnejSa investitorica v Sloveniji, ve€inoma pa investira v de-
javnosti trgovine, vzdrzevanja in popravil motornih vozil.

Slovenske neposredne nalozbe v tujini

Neposredne nalozbe Slovenije v tujini so konec leta 2024 znaSale 10,6 mrd EUR in so
se glede na preteklo leto povecale za 1,1 mrd EUR oziroma za 11,9 %. V letu 2024 so
slovenski investitorji opravili 0,8 mrd EUR transakcij pove€anja neposrednih nalozb, in
sicer v obliki zadrzanih dobi¢kov (0,3 mrd EUR), vlaganja v lastniSki kapital (0,2 mrd
EUR) in povec&anja financiranja druzb v tujini (0,3 mrd EUR). Prav tako so neposredne
nalozbe povelale cenovne spremembe (0,3 mrd EUR).
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Slika 2a: Slovenske
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V letu 2024 so gospodarske druzbe v tujini slovenskim lastnikom izpla¢ale 0,4 mrd EUR
dobickov, kar je za skoraj 44 % vec kot v predhodnem letu.
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Slika 2b: Slovenske
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Najvi§jo vrednost neposrednih naloZb v tujini so imeli slovenski vlagatelji konec leta
2024 na Hrvaskem (35,6 %). Dobro polovico teh nalozb so predstavljale nepremicnine
slovenskih gospodinjstev, slovenske pravne osebe pa investirajo predvsem v hrvaska
podjetja s podrocja trgovine, vzdrZzevanja in popravil motornih vozil ter predelovalne
dejavnosti. Na drugem mestu so bile nalozbe v Srbiji (19,3 %), sledile so investicije v
Bosni in Hercegovini (7,1 %) ter Severni Makedoniji (5,7 %), pri Cemer so v teh drzavah
prevladovale nalozbe v finan¢ne in zavarovalniske dejavnosti. Peta najpomembnejsa
drzava s slovenskimi neposrednimi nalozbami ostaja Ruska federacija (5,2 %), kjer
prevladujejo nalozbe v predelovalnih dejavnostih.
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Preglednica 1: Neposredne
nalozbe po smeri nalozb

vmrd EUR 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
NEPOSREDNE NALOZBE V SLOVENLJI 15,3 16,2 16,7 18,8 20,2 22,2 23,0
1.1. Lastniski kapital 13,9 15,0 15,7 17,3 18,6 20,3 214
1.2. Dolzni8ki instrumenti (obveznosti — imetja) 1,3 1,2 0,9 1,5 1,7 1,9 1,7
a) Imetja 23 28 29 34 3,7 38 4,5
b) Obveznosti 3,6 39 338 4.8 53 57 6,1
NEPOSREDNE NALOZBE V TUJINI 6,1 6,8 7,0 79 8,6 95 10,6
1.1. Lastniski kapital 48 5,6 6,0 6,8 74 8,1 9,0
1.2. Dolzni8ki instrumenti (imetja — obveznosti) 14 1,2 1,1 1,0 1,2 1,3 1,6
a) Imetja 1,8 1,9 18 1,9 2,0 2,0 23
b) Obveznosti 0,4 0,7 0,7 0,9 038 0,7 0,6

Vir: Banka Slovenije

Podatki o neposrednih nalozbah so prikazani po nacelu smeri nalozbe, kar pomeni
lo€en prikaz tujih neposrednih naloZb v Sloveniji in domacih neposrednih nalozb v tujini.
MetodoloSka podlaga naéela strani nalozbe temelji na referenéni opredelitvi neposre-
dnih tujih nalozb, ki jo je izdal OECD (BD4).

Kriterij za neposredno naloZbo, ki zagotavlja mednarodno primerljivost podatkov, je
vsaj deset odstotkov udelezbe v kapitalu oziroma v glasovalnih pravicah. Neposredni
investitorji so lahko posamezniki, gospodarske druzbe, skupine posameznikov ali
gospodarskih druzb in vlade oziroma vladne agencije, ki imajo neposredne nalozbe v
druzbah v tujini.

Neposredne naloZbe vsebujejo lastniSki kapital ter dolZniSke instrumente med nepo-
sredno in posredno povezanimi osebami ter med sestrskimi druzbami. V lastniSki ka-
pital so vklju€eni tudi podatki o nalozbah v nepremiénine. DolzniSki instrumenti so
sestavljeni iz imetij in obveznosti med povezanimi in sestrskimi druzbami, med katere
spadajo finan€na posojila, komercialni krediti, depoziti ter druga imetja in obveznosti.

Podatki o transakcijah lastniSkega kapitala neposrednih nalozb so pripravljeni po trz-
nih vrednostih, medtem ko so podatki o stanjih nalozb vrednoteni po knjigovodski vre-
dnosti v skladu s kapitalsko metodo. lIzjema so nalozbe v delniSke druzbe, ki kotirajo
na borzi, za katera so tudi stanja vklju€ena po trzni vrednosti. Podatki o dolzniskih in-
strumentih so vrednoteni po hominalni vrednosti.
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Slika 1: Prikaz sestave
neposrednih nalozb po
smeri nalozbe

Podatki o neposrednih naloZbah so prikazani kot stanja (na dolo¢en dan). Spremembe
stanj so pojasnjene prek transakcij in drugih sprememb (za dolo&eno obdobje). Izracun
tujih neposrednih nalozb v Sloveniji je seStevek lastnidkega kapitala in neto dolga do
tujih lastnikov. IzraCun domacih neposrednih nalozb v tujini je sesStevek lastniSkega ka-
pitala in neto dolga do slovenskih lastnikov.
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Predznak podatkov:
Transakcije

Tako transakcije z lastniskim kapitalom in reinvestiranimi (zadrzanimi) dobicki kot
transakcije z dolzniSkimi instrumenti so v obdobju lahko pozitivne ali negativne.

Pozitivha vrednost transakcij lastniSkega kapitala v obdobju nastane, kadar je vsota
vpladil lastniS8kega kapitala in pozitivnih reinvestiranih dobi¢kov vec&ja od vsote izpladil
lastniSkega kapitala (dezinvesticij), negativnih reinvestiranih dobickov in negativnega
kapitala.

Pozitivna vrednost neto dolga do tujih lastnikov v obdobju nastane, kadar je poveca-
nje obveznosti iz naslova dolZnidkih inStrumentov vedje od pove&anja imetij. Obratno
je pri izraGunu neto dolga do slovenskih lastnikov. Pozitivha vrednost nastane, kadar
je povecanje imetij iz naslova dolzniskih inStrumentov vec&je od pove€anja obveznosti
in obratno.

Stanja

Stanje neposrednih naloZb je lahko pozitivno ali negativno. Negativno stanje lahko po-
meni, da je neto dolg do lastnika vedji od vlozka lastnika v lastniSki kapital. Lahko pa je
Ze vrednost lastniSkega kapitala negativna (pri nalozbah, ki se vrednotijo po knjigovod-
ski vrednosti, ker ne kotirajo na borzi).
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