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Kazalo

Uvod

1 Spremembe v strukturi salda blagovne menjave po skupinah blaga

2 Spremembe v geografski strukturi salda blagovne menjave



Saldo blagovne menjave je bil po podatkih placilne bilance — potem ko se je preseZek
leta 2021 zmanjsal za 1,5 mrd EUR, na 880 mio EUR — lani v globokem primanijkljaju
v vrednosti 2,3 mrd EUR. Izrazite spremembe v vrednosti in strukturi salda so ve¢inoma
posledica cen energentov, upada proizvodnje avtomobilov in poslovanja farmacevtske
industrije. Cene energentov na svetovnih trgih so se moc¢no povisale ze v drugi polovici
leta 2021, ko se je po sprostitvi omejitvenih ukrepov zacela hitra rast povpraSevanja, z
izbruhom vojne in uvedbo sankcij proti Rusiji pa so dodatno poskocile. Povecanje pri-
manijkljaja v menjavi energentov je bilo lani tako izrazitejSe kot v preteklih letih, saj se
je poleg nafte mocno povecala tudi vrednost uvoza plina in elektricne energije. Med trgi
izstopata povecanje uvoza energentov iz Savdske Arabije in obrat v saldu menjave z
Rusijo. S krizo v evropski avtomobilski industriji sta se moéno zmanj$ala domaca pro-
izvodnja in izvoz avtomobilov, kar je poglobilo primanjkljaj v blagovni menjavi z evrskim
obmocjem. Vedje poslabSanje salda je omejil predvsem moénejsi izvoz zdravil in drugih
farmacevtskih izdelkov, opazno viogo pa je imel tudi mocéno poveéan reeksport ener-
gentov na Hrvas$ko.

Uvod

Namen analize je tehni¢ni prikaz vzrokov za obrat v saldu blagovne menjave v obdobju
2021-2022, pri €emer so ti razdeljeni po skupinah proizvodov in geografsko. Presezek
v slovenski blagovni menjavi s tujino je po placilnobilan¢nih podatkih leta 2021 usahnil
za 1,5 mrd EUR, na 880 mio EUR, lani pa se je po dolgem obdobju presezkov prevesil
v 2,3-milijardni primanjkljaj. Po prilagojenih podatkih SURS je primanjkljaj znasal
3,2mrd EUR, leta 2008, ko je bilo gospodarstvo vecino leta v pregrevanju, pa

Slika 1: Struktura salda v mrd EUR, 12-mesecne drsece vsote
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Opomba: Brez menjave medicinskih in farmacevtskih proizvodov s Svico ter uvoza organskih kemiénih proizvodov iz Svice in Kitaj-
ske.

Viri: SURS, preracuni Banke Slovenije.
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Slika 2: Prispevki skupin
blaga k spremembi salda
blagovhe menjave

medletne razlike v mrd EUR, 12-meseéne drseée vsote
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Opomba: Brez menjave medicinskih in farmacevtskih proizvodov s Svico ter uvoza organskih kemiénih proizvodov iz Svice in Kitaj-
ske.
Viri: SURS, preracuni Banke Slovenije.

2,9 mrd EUR (slika 1).* Lanski moc¢an nihaj navzdol je bil tako kot v nekaterih prejsnjin
primerih ve€inoma posledica gibanja cen na svetovnih trgih energentov in surovin, le
da je bil tokrat ob kombinaciji izrazitega pospeska v cenah in mo¢nega domacdega pov-
pradevanja najizraziteji do zdaj (slika 2).

Spremembe v strukturi salda blagovne
menjave po skupinah blaga

Po skupinah blaga je bil glede na podatke SURS? obrat v saldu blagovne

menjave s presezka v primanjkljaj ve¢inoma posledica povec¢anega
primanjkljaja v menjavi goriv in maziv.

Vrednost uvoza goriv in maziv se je lani pove€ala na 7,9 mrd EUR, kar je Se enkrat
toliko kot ob prejSnjem vrhu leta 2012. K pove&anju je najvec prispeval za 3,0 mrd EUR
(154,1 %) vecji uvoz nafte in naftnih derivatov, pri Cemer je bila njihova povpre¢na cena
na enoto, izra€unana kot razmerje med vrednostjo uvoza in neto maso, visja za 86,1 %,
koli¢ina kupljenih derivatov pa za 36,4 % (slika 3).° Pove&anje uvoza elektricne energije
je bilo 1,1-milijardno (124,9 %), pri Cemer so bili lanski pogoji za domaco proizvodnjo

! Po podatkih SURS — iz katerih sta zaradi laZje primerjave s podatki plagilne bilance izklju¢ena menjava medicinskih in

farmacevtskih proizvodov s Svico ter uvoz organskih kemiénih proizvodov iz Svice in Kitajske — je blagovni presezek presel
v 430-milijonski primanjkljaj Ze leta 2021. MetodoloSke razlike med statistiko zunanje trgovine (SURS) in statistiko placiline
bilance so opisane v okvirju 4.1 publikacije Gospodarska in finan¢na gibanja, oktober 2018.

2 Uporabljena je klasifikacija SMTK, iz katere sta izklju&eni menjava medicinskih in farmacevtskih proizvodov s Svico ter
uvoz organskih kemi¢nih proizvodov iz Svice in Kitajske.

3 Koli¢inski uvoz nafte oziroma njenih derivatov se je lani prvi¢ po dveh letih povecal zaradi hitre rasti povprasevanja po
sprostitvi omejitvenih ukrepov, reeksporta prek Luke Koper in Siritve poslovanja Petrola na Hrvaskem.
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neugodni zaradi suSe, varéevanja s premogom in rednega remonta v jedrski elektrarni,
povecanije plina pa je bilo 650-milijonsko (230,1 %). Geografsko je bil prevladujoci raz-
log v vejem uvozu energentov iz Italije, Rusije, Savdske Arabije in Avstrije, opazneje
pa se je okrepil tudi nakup iz Hrvadke. Lani se je drugo leto zapored mo¢no povecal
tudi reeksport energentov (za 2,6 mrd EUR, na 4,2 mrd EUR), predvsem nafte in njenih
derivatov ter elektriCne energije, kjer izstopata Italija in Hrvaska. To je v primeru deri-
vatov povezano s Siritvijo poslovanja druzbe Petrol na Hrvaskem, v primeru elektricne
energije pa s pove€anim prenosom prek slovenskega omrezja v ltalijo.

Slika 3 UVQZ nafte in 160 letne rasti v % 160
naftnih derivatov
140 140
120 120
100 100
80 80
60 60
40 40
20 20
0 0
20 -20
-40 -40
60 -60
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
vrednost uvoza v EUR — cene* e neto masa v kg

Opomba: * Povpre€na cena je izraunana kot razmerje med vrednostjo uvoza in neto maso v kg.
Viri: SURS, preracuni Banke Slovenije.

Slika 4: Letne spremembe medletne razlike v mrd EUR, 12-mesecne drsece vsote
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Viri: SURS, preracuni Banke Slovenije.
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Slika 5: Letne spremembe
salda menjave strojev in
transportnih naprav

Povedanje primanjkljaja v menjavi goriv in maziv je bilo lani izrazitejSe kot v preteklih
letih (2,2-milijardno), na kar je vplival tudi bistveno vecji primanjkljaj v menjavi plina in
elektricne energije (slika 4). Hkrati se je primanjkljaj v menjavi nafte in naftnih derivatov
poglobil za 1,3 mrd EUR, kar je za 620 mio EUR ve¢ kot leta 2008, ko je bila cena
sodCka nafte Brent, preraCunana v evrih, v primerjavi z letom 2022 nizja za 31,1 %.

K poslabsanju salda blagovne menjave je prispeval tudi vse manjSi izvoz cestnih
vozil, kar je povezano z upadom prodaje avtomobilov v Evropi.

Presezek v menjavi strojev in transportnih naprav se je lani drugo leto zapored moc¢no
zmanj8al in bil najmanjSi v skoraj desetih letih. ZnaSal je 1,2 mrd EUR, kar je
390 mio EUR manj kot pred letom (slika 5). Prevladujoéi razlog je za 635 mio EUR
manjsi presezek v menjavi cestnih vozil, saj se je njihov uvoz zaradi poviSanja cen
povecal za 450 mio EUR (13,2 %), na 3,9 mrd EUR, s &imer se je priblizal vrednostim
pred pandemijo.* Hkrati je bil izvoz manjsi za 4,1 %, v primerjavi z letom 2019 pa za
14,6 % oziroma 730 mio EUR, kar sovpada z zmanjSevanjem Stevila prvih registracij
osebnih vozil v EU, ki je bilo v isti Casovni primerjavi manjSe za 4,4 % oziroma 27,7 %,
zaGasnimi zaustavitvami in v sploSnem niZjimi ravnmi proizvodnje v Revozu.® Med dr-
Zavami izstopa upad prodaje v Nemc¢iji, Franciji in Italiji, ki so — skupaj s Hrvasko —
tradicionalno najved;ji trgi za slovenski izvoz avtomobilov.

medletne razlike v mrd EUR, 12-mesecne drsece vsote
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Viri: SURS, preracuni Banke Slovenije.

4 Koli¢ina uvoZenih cestnih vozil, merjena v neto masi, je lani drugo leto zapored ostala priblizZno nespremenjena, pri emer

je bila povpre¢na cena na enoto visja za 14,7 %.

5 Koli¢ina prodanih cestnih vozil v tujino, merjena v neto masi, je bila lani manj$a za 9,1 %, povpre¢na cena na enoto pa
vi§ja za 5,5 %.
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Hkrati se je primanjkljaj v menjavi druge transportne opreme lani povelal za
185 mio EUR, skoraj v celoti zaradi vecjega uvoza, kar je najverjetneje posledica na-
kupa novih potni8kih vlakov, medtem ko je bilo povecanje preseZka v menjavi razli¢nih
industrijskih,® pogonskih in elektri¢nih strojev oziroma naprav 440-milijonsko.

Precej vedji je bil tudi primanjkljaj v menjavi hrane in pijac, saj se je uvoz povecal
(490 mio EUR) za Se enkrat vec kot izvoz (235 mio EUR).

Primanijkljaj je lani znasal 1,1 mrd EUR, kar je rekordnih 250 mio EUR ve¢ kot pred
letom, pri Eemer je vrednost uvoza poskodila za 19,3 %, izvoza pa za 14,4 %. V obeh
primerih je bilo povecanje najizrazitejSe od leta 2007. Po rasti izstopajo vecje vrednosti
nakupov mesa in mesnih izdelkov (27,6 %), mle¢nih izdelkov in jajc (24,0 %), sladkorja
(23,2 %) ter zit (22,8 %) iz tujine,” kar je skladno s podrazitvijo teh prehranskih izdelkov.
Pri tem je bil uvoz tobaka in tobaénih izdelkov vrednostno vegji za priblizno tretjino,
uvoz pijac pa za petino. Prav tako so se lani mo¢no povecali izvozni prihodki od prodaje
teh izdelkov, vendar je bila rast ve¢inoma® manjsa kot pri uvozu.

Nasprotno je Se izrazitejSi obrat v saldu blagovne menjave preprecil moc¢an izvoz
zdravil in drugih farmacevtskih izdelkov, preteZno v Rusijo.°

Presezek v menjavi medicinskih in farmacevtskih proizvodov se je lani povecal za
390 mio EUR, na 1,8 mrd EUR, kar je 85 mio EUR ve¢ kot pred pandemijo, pri Eemer
je bila vrednost izvoza vecja za 23,0 % (790 mio EUR). Med trgi izstopa povecanje
izvoza v Rusijo za 300 mio EUR, v manjsi meri pa tudi na Hrvasko, Slovasko in v Srbijo,
skupaj za 200 mio EUR. Po drugi strani se je uvoz — potem ko se je leta 2021 ohranil
pri 2,1 mrd EUR'® — poveéal za 19,4 % (400 mio EUR), predvsem zaradi ve¢jega uvoza
iz Nizozemske in MadZarske.!!

Spremembe v saldu menjave drugih proizvodov so bile lani precej manjse.

Nekoliko se je povecal primanjkljaj v menjavi nekaterih surovin,'? materialov®® in ke-
micnih izdelkov,'* vendar je bil hkrati doseZen vecji presezek v menjavi lesa in lesnih
izdelkov, papirja ter tekstilnih izdelkov. Izstopata spremembi salda v dveh kategorijah,
in sicer poveCanje preseZka v kategoriji lesa in plute v viSini 110 mio EUR in priblizno
tolik§no povec&anje primanjkljaja v kategoriji kovinskih rud in odpadkov.

6 Stroji za posebne vrste industrije in industrijski stroji za splogno uporabo.

7 Absolutni zneski so razmeroma majhni; uvoz mesa in mesnih izdelkov je bil vegji za 80 mio EUR, uvoz mle¢nih izdelkov in
jajc za 50 mio EUR, uvoz sladkorja za 20 mio EUR ter uvoz zit in izdelkov iz Zit za 70 mio EUR.

8 1zjema so le Zive Zivali, saj je bil njihov izvoz za 35,2 % (25 mio EUR) vegji kot pred letom, uvoz pa za 14,4 % (5 mio EUR).
9 Zaradi poslov oplemenitenja, ki ne vstopajo v statistiko placilne bilance, je iz izvoza medicinskih in farmacevtskih proizvo-
dov v celoti izkljuéena Svica.

10 Uvoz medicinskih in farmacevtskih izdelkov se je leta 2021 ohranil na ravni predhodnega leta, ko se je — predvsem zaradi
vecjega uvoza iz Singapurja — povecal za 590 mio EUR, na 2,1 mrd EUR.

11 Povpreéna izvozna cena medicinskih in farmacevtskih proizvodov (brez Svice) na enoto se je lani povisala za 16,4 %,
uvozna pa za 6,0 %, medtem ko je bil koli€inski izvoz, merjen v neto masi, vegji za 5,5 %, uvoz pa za 12,2 %.

12 Predvsem v menjavi kovinskih rud in odpadkov, celuloze in papirnih odpadkov, kav&uka ter tekstilnih viaken in odpadkov.
13 Zelezo in jeklo, barvne kovine (npr. aluminij) in mineralni proizvodi (npr. gradbeni materiali). Rast menjave teh proizvodov
se je lani sicer nekoliko upo¢asnila, vendar je ostala precej nad dolgoletnim povprec¢jem.

14 Predvsem organski in anorganski kemiéni proizvodi, gnojila in plasticne mase.
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Slika 6: Geografska
struktura salda blagovne
menjave

Spremembe v geografski strukturi salda
blagovne menjave

Glavnina obrata v saldu blagovne menjave je po podatkih placilne bilance izhajala iz
poglobitve primanjkljaja v menjavi z Azijo in evrskim obmocjem ter obrata v saldu me-
njave z Rusijo s presezka v primanjkljaj, medtem ko je njegovo poslabSanje blazil
mocan izvoz na Hrva$ko (slika 6).

K povecanju primanjkljaja v menjavi blaga z azijskimi drZzavami je glavnino
prispeval nakup nafte iz Savdske Arabije.

Blagovni primanjkljaj, ki ga Slovenija vseskozi ustvarja z Azijo — pretezno s Kitajsko,
Savdsko Arabijo, Indijo in Turcijo —, je lani presegel 3,2 mrd EUR, kar je 1,5 mrd EUR
vec kot pred letom (slika 6). Pri tem je bil blagovni uvoz iz Savdske Arabije, ki se je
zaCel opazno krepiti Ze jeseni 2021, vrednostno vedji za 850 mio EUR, ve€inoma zaradi
velikega porasta uvoza nafte in naftnih derivatov. Znasal je 1,2 mrd EUR, kar je nepri-
merljivo ve€ kot kdaj koli prej in verjetno kaze na diverzifikacijo virov zaradi zaostrova-
nja geopolitinih napetosti.'®> Mo¢no se je okrepil tudi nakup omenjenih energentov iz
Indije (za 220 mio EUR),*® medtem ko se je uvoz iz Kitajske!” povecal za 350 mio EUR,
pri Eemer je rast ve€inoma izhajala iz pospeSenega uvoza elektri¢nih strojev in naprav.
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Vi

r: Banka Slovenije.

15 Slovenski blagovni uvoz iz Savdske Arabije je v obdobju 2005-2020 v povpredju znasal 40 mio EUR.

16 Uvoz nafte in njenih derivatov iz Indije je lani po podatkih SURS znagal 140 mio EUR, medtem ko je bil v obdobju 2009~
2020 v povpre¢ju 50-milijonski. Med proizvodi izstopa tudi za 85 mio EUR vegji uvoz organskih kemi¢nih proizvodov, kar je
—tako kot pri Svici in Kitajski — najverjetneje povezano s poslovanjem pomembnej$ega farmacevtskega podjetja (in ne spada
v statistiko placilne bilance).

17 Podrobnej$a analiza blagovne menjave s Kitajsko je opisana v okvirju 5.1 publikacije Pregled makroekonomskih gibanj

september 2022.
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Slika 7: Prispevki (skupin)
drzav k spremembi salda
blagovne menjave

Slovenija je v letu 2022 prvi¢ belezZila primanjkljaj v blagovni menjavi z Rusijo.

Presezek v blagovni menjavi z Rusijo v viSini 520 mio EUR iz leta 2021 se je prevesil
v primanjkljaj v vrednosti 70 mio EUR v letu 2022 (slika 6). Obrat je bil ob zaostritvi
razmer na svetovnih energetskih trgih posledica nominalno precej moénejSega uvoza
mineralnih goriv in maziv, tako nafte kot plina, njegovo poslab$anje pa je zaviral vegji
izvoz medicinskih in farmacevtskih izdelkov, ki niso del sankcij EU. Ta je dosegel
640 mio EUR, kar je priblizno $e enkrat toliko kot v povprec¢ju obdobja 2005-2021.
Razlog je v vi§jih cenah, saj se je koli¢ina prodaje teh proizvodov glede na leto 2021
zmanjSala.

3 medletne razlike v mrd EUR, 12-mesecne drsece vsote
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Vir: Banka Slovenije.

Blagovni primanjkljaj, ki ga Slovenija izkazuje do ¢lanic evrskega obmodja, je lani

dosegel 1,2 mrd EUR.

PreseZek v menjavi blaga s ¢lanicami evrskega obmocdja se je po placilnobilanénih po-
datkih Ze leta 2021 prevesil v primanjkljaj (325 mio EUR), ki se je lani povecal na
1,2 mrd EUR (slika 6). Glavnina poslabSanja izhaja iz poglobitve primanjkljaja v bla-
govni menjavi z Italijo’® in Nizozemsko?® ter manjSega presezka v menjavi s Francijo?
(slika 8).

18 Blagovni primanjkljaj v menjavi z Italijo se je lani poglobil za 470 mio EUR, na 830 mio EUR, kar je najve¢ po letu 2017 in

vec¢inoma posledica upada izvoza cestnih vozil.

19 Primanikljaj v menjavi z Nizozemsko se je lani povec¢al za 420 mio EUR, na 950 mio EUR, kar je najve¢ do zdaj. Glavni
razlog je v manjSem presezku v menjavi cestnih vozil (zaradi upada izvoza ob hkratnem povec¢anju uvoza), v nekoliko manjsi
meri pa tudi v ve¢jem uvozu medicinskih in farmacevtskih proizvodov.

20 pPresezek v blagovni menjavi s Francijo se je lani zmanj$al za 230 mio EUR, na 400 mio EUR. Pri tem je bil presezek v
menijavi cestnih vozil manj$i za 220 mio EUR, saj se je njihov izvoz ob hkratnem poveéanju uvoza (za 30,0 %) zmanjsal za
15,1 %.

10
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Slika 8: Prispevki drzav k
spremembi salda blagovne
menjave s ¢lanicami
evrskega obmocja

Skupni upad blagovne menjave je blaZila okrepljena prodaja energentov na
Hrvaskem.

Presezek v blagovni menjavi s Hrvasko je lani znasal 1,7 mrd EUR, kar je 840 mio EUR
vec kot pred letom in najve¢ do zdaj (slika 8). Pri tem se je vrednost izvoza blaga po-
vecala za 43,4 % (za 1,4 mrd EUR, na 4,5 mrd EUR), pretezno kot posledica mo¢nej-
Sega reeksporta mineralnih goriv in maziv, zlasti nafte in naftnih derivatov, kar je veci-
noma povezano s Siritvijo poslovanja druzbe Petrol. Po drugi strani se je rast uvoza
prepolovila na 23,0 %, predvsem zaradi manjSega prispevka elektrike. Uvoz elektricne
energije se je moc¢no povecal ze leta 2021, in sicer s 40 mio EUR na 460 mio EUR, lani
pa je znasal 650 mio EUR, kar je posledica prenosa elektrike skozi Hrvasko v Slovenijo
in naprej v Italijo.

25 medletne razlike v mrd EUR, 12-mesecne drsece vsote 25
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Vir: Banka Slovenije.
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