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Finanéna statistika: Placilna bilanca - december 1998

Ljubljana, 18.02.1999

Placilna Bilanca Slovenije, predhodni podatki (presek na dan 16.02.1999)

(v mio USD)

jan-dec 97 jan-dec 98 dec 98
Tekoc¢i racun 36,6 -6,0 -52.4
Blago -771,6 -772,4 -116,2
Izvoz blaga 8.407,1 9.095,7 720,9
Izvoz f.0.b. 8.372,4 9.048,8 716,4
Prilagoditev zaobjema 34,7 46,9 4,6
Uvoz blaga -9.178,7 -9.868,1 -837,2
Uvoz c.if. -9.358,3 -10097.9 -854,7
Prilagoditev c.i.f./f.0o.b 379,8 409,8 34,7
Prilagoditev zaobjema -200,2 -180,0 -17,2
Storitve 590,0 508,6 39,2
Izvoz storitev 2.042,6 2.039,1 181,3
Transport 465,5 536,0 52,9
Potovanja 1.187,6 1.110,1 79,1
Komunikacijske storitve 23,1 24,8 2,4
Konstrukcijske storitve 76,3 73,2 5,9
Finan¢ne storitve 10,6 8,4 0,8
Ostale poslovne storitve 220,7 216,9 31,4
Posredovanje 102,4 93,6 15,7
Osebne, kulturne in rekreacijske storitve 10,3 12,2 1,6
Uvoz storitev -1.452,6 -1.530,4 -142,1
Transport -364,9 -403,8 -442
Potovanja -544 .4 -572,7 -36,8
Komunikacijske storitve -26,0 -29,5 -3,0
Gradbena in montazna dela -51,3 -43,1 -6,1
Financne storitve -21,6 -22,6 2,5
Licence, patenti in avtorske pravice -52,0 -38,6 -3,4
Ostale poslovne storitve -299,7 -326,8 -35,6
Posredovanje -84,3 -84,7 -8,3
Dohodki 130,6 146,2 9.4
Prejemki 416,8 460,4 40,9
Od dela 2343 2349 19,6
Od kapitala 182,5 225.5 21,3
Izdatki -286,2 -314,2 -31,5
Od dela -26,2 -26,6 -2,3
Od kapitala -260,0 -287,6 -29,2
Tekoc¢i transferi 87,6 111,6 15,3
V Slovenijo 217,0 268,7 28,8
Vladni sektor 30,3 22,3 1,2
Ostali sektorji 186,8 246,4 27,5
V tujino -129.4 -157,1 -13,5
Vladni sektor -95,7 -106,1 -9,9
Ostali sektorji -33,7 -51,0 -3,6
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Placilna Bilanca Slovenije, predhodni podatki (presek na dan 16.02.1999)

(v mio USD)

jan-dec 97 jan-dec 98 dec 98
Kapitalski in finan¢ni racun -102,8 -166,9 24,2
Kapitalski racun -4,2 -6,6 -1,3
Kapitalski transferi -3,0 -55 -1,1
Patenti in licence -1,2 -1,1 -0,1
Financ¢ni racun -98,7 -160,2 25,5
Neposredne nalozbe 2953 154,0 15,5
Domace v tujini -25,5 -11,0 3.4
Tuje v Sloveniji 320,8 165,0 18,8
Nalozbe v vrednostne papirje 235,5 89,6 -2,6
Terjatve (domaCe v tujini) -2,0 -30,2 8,6
Obveznosti (tuje v Sloveniji) 237,6 119,8 -11,2
Ostale nalozbe 657,6 -246,1 -128,0
Terjatve 288,2 -566,1 -110,2
Komercialni krediti -264,2 -476,0 -4,6
Dolgoroc¢ni 1,3 -50,5 1,5
Kratkoroc¢ni -265,5 -425.5 -6,1
Posojila -67,2 -39,1 -13,6
Banke -70,7 -19,8 1,7
Ostali sektorji 3,5 -19,3 -15,4
Gotovina in vloge 678,9 -57,6 -89,8
Banke 599,5 -30,2 -74,3
Ostali sektorji 79,5 27,4 -15,5
Prebivalstvo 73,8 -27,6 -16,1
Rac.v tujini 5,7 0,2 0,6
Ostale terjatve -59,3 6,5 2.3
Banka Slovenije -7,6 -5,4 -0,1
Banke -52,3 9,2 -2,9
Ostali sektorji 1,8 4,5 0,9
Obveznosti 369,4 320,1 -17,7
Komercialni krediti 14,1 25,3 1,1
Posojila 3342 2454 -74,2

Banka Slovenije -1,2 - -
Vladni sektor 4.8 -11,7 -82,0
Banke 3,0 52,1 4,6
Ostali sektorji 3372 205,0 3,2
Vloge 20,4 440 55,4
Banke 20,5 43,9 55,4
Ostale obveznosti 0,7 5,4 0,1
Banke 0,4 2,8 0,1
Mednarodne denarne rezerve -1.287,1 -157,8 140,5
Zlato, SDR in rezervna imetja pri MDS 0,1 -46,0 -17,6
Gotovina in vloge -508,0 721,2 148,2
Vrednostni papirji -779,2 -833,1 9,9
Neto napake in izpustitve 66,2 172,9 28,2
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Povzetek gibanj v placilni bilanci

Saldo tekoClih transakcij je v letu 1998 pri primankljaju v blagovni menjavi v visini 772,4 mio USD,

negativen v visini -6,0 mio USD.

V decembru znasa primankljaj v blagovni menjavi 116,2 mio USD, tekoci racun pa izkazuje primankljaj v
visini 52,4 mio USD.

Nominalni dolarski podatki kazejo na hitrejso rast izvoza kot uvoza blaga, desezonirani kolicinski podatki pa
kazejo na pocasnjeso rast izvoza od uvoza blaga v obdobju od januarja do decembra 1998

Blagovni primankljaj v letu 1998 zmanjsujejo presezki v bilanci storitev v visini 508,6 mio USD, neto
dohodkov v visini 146,2 mio USD in neto transferov v visini 111,6 mio USD.

V decembru znasa presezek v bilanci storitev 39,2 mio USD, neto pritoki v obliki dohodkov 9,4 mio USD in
neto transferov v visini 15,3 mio USD.

ZmanjSevanje blagovnega primankljaja in presezka v bilanci storitev je v veliki meri posledica manjsSih
prodaj blaga tujim potnikom.

Prihodki od potovanj leta 1998 znasajo 1.110,1 mio USD, odhodki pa 572,7 mio USD. V decembru znasajo
prihodki od potovanj 79,1 mio USD, odhodki pa 36,8 mio USD.
Presezek v menjavi transportnih storitev znasa leta 1998 132,2 mio USD, v decembru pa 8,7 mio USD.

Neto pritoki v obliki neposrednih nalozb v letu 1998 znasajo 154,0 mio USD in so mocno pod ravnjo leta
1997, ko je bilo zabelezenih za 295,3 mio USD pritokov.

V decembru so se domace neposredne nalozbe v tujino povecale za 3,4 mio USD. Tuje neposredne nalozbe v
Slovenijo pa so se povecale za 18,8 mio USD.

V letu 1998 znasajo pritoki kapitala v obliki naloZb v vrednostne papirje 89,6 mio USD. Od tega so se
domace nalozbe v tuje vrednostne papirje povecale za 30,2 mio USD in nalozbe tujcev v domace vrednostne
papirje povecale za 119,8 mio USD. V letu 1997 je bilo zabelezenih za 235,5 mio USD neto pritokov. Pritok
kapitala v obliki nalozb v vrednostne papirje je v letu 1998 posledica prodaje evroobveznic viade v maju v
vrednosti 556,6 mio USD s katerimi pa je bilo predcasno odplacanih za 453 mio USD obveznic izdanih za
prevzem dolga po NFA. Razlika med izdanimi in odplacanimi obveznicami prispeva k pritoku kapitala, sicer
pa so se tujci v vseh mesecih razen v novembru, ko se je eno od domacih podjetij na tujih trgih zadolZilo z
izdajo obveznic, umikali iz domacih vrednostnih papirjev.

Neto odtok kapitala v obliki nalozb v vrednostne papirje v decembru znasa 2,6 mio USD in sicer zaradi
domacih prodaj tujih vrednostnih papirjev v vrednosti 8,6 mio USD in tujih prodaj domacih dolzniskih
vrednostnih papirjev za 11,2 mio USD.

Posojila nerezidentom so se v letu 1998 povecala za 39,1 mio USD, kar je polovico manj kot v istem obdobju
leta 1997. V decembru so se posojila nerezidentom povecala za 13,6 mio USD.

V letu 1998 je bilo za 245,4 mio USD vec najetih posajil v tujini kot odplacanih, v letu 1997 pa 334,2 mio
USD.

V decembru se sektor podjetij Se naprej zadolZuje, prilivi v celem letu 1998 znasajo 205,0 mio USD, od tega
v decembru 3,2 mio USD. Obveznosti bank na osnovi najetih posojil so se v decembru povecale za 4,6 mio
USD, po relativno visokih prilivih od junija do septembra so se banke v decembru spet zacele zadlozevati,
tako znasa priliv v banke v letu 1998 52,1 mio USD. Viada je v letosnjem letu neto odplacala posojila v
znesku 11,7 mio USD. V decembru je v tujini neto odplacala za 82,0 mio USD posojil.

Postavka gotovina in vloge prebivalstva izkazuje v letu 1998 odtok v visini 27,6 mio USD.
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V decembru kaze ocena imetij tuje gotovine in viog prebivalstva pri tujih bankah povecanje za 16,1 mio
USD.

Razpolozijivi podatki o kratkoroénih komercialnih kreditih kazejo na povecanje neto terjatev do tujine na
osnovi blagovne menjave v letu 1998 za 425,5 mio USD, v decembru pa so se tovrstne terjatve do tujine
povecale za 6,1 mio USD.

Zaradi omenjenih gibanj izkazuje placilna bilanca v letu 1998 neto pritok kapitala v drzavo v visini 252,5
mio USD (v primerljivim obdobju lani neto pritoki 644,7 mio USD), vendar znasajo pritoki iz ostalih virov,
ki zaenkrat Se niso vkljuceni v druge postavke pretezno financnega dela placilne bilance 172,9 mio USD.

V decembru je bil zabelezen neto odtok kapitala v visini 21,0 mio USD, k cemur prispeva v znatni meri
odplacilo posoyjil sektorja viade.

V letu 1998 so se devizne rezerve bank in BS na osnovi transakcij povecale za 246,5 mio USD, v decembru
pa so se zmanjsale za 73,4 mio USD.

Mednarodne denarne rezerve BS so se na osnovi transakcij v letu 1998 povecale za 157,8 mio USD,
decembraa pa zmanjsale za 140,5 mio USD.

Slika: Teko¢i racun, neto pritok kapitala brez spremembe deviznih rezerv bank in BS! in sprememba
deviznih rezerv bank in BS2
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L Neto pritok kapitala brez spremembe rezerv bank in BS s statisti no napako.

2 Negativna vrednost deviznih rezerv v sliki pomeni njihovo nara anje.
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I. TEKOCI RACUN

Tekoci racun je v letoSnjem letu negativen in Slika 1: Tekodi racun pladilne bilance Slovenije
Znasa -6 mlostD’ kar -]e v prlmerjaVI z larlSklm [E==—=) Saldo blaga [—Saldo stori!e\f Saldo dohodkov
letom poslabSanje za 43 mio USD. Negativen 800 | --ooo Saldo transferov Saldo tek raduna

tekoci racun je predvsem posledica poslabsanja
salda trgovinske bilance v decembru 1998.

Primanjkljaj salda blaga v letu 1998 je v 0
primerjavi z enakim obdobjem v letu 1997 enak in 200 |
je znasal 772 mio USD. Brez decembrskega 400 |
povecanja  primanjkljaja, bi bili rezultati
zunanjetrgovinske menjave precej boljsi, saj je bil oo |
S¢ v mesecu decembru 1998 primanjkljaj 1,200
trgovinske bilance od jan. do nov. 1998 za 70 mio

jan-dec 1994  jan-dec 1995  jan-dec 1996 jan-dec 1997  jan-dec 1998

USD niZji kot v primerljivem obdobju v letu 1997.
Saldo storitev je v proucevanem obdobju nizji za
81 mio USD, zaradi zmanjSanja izvoza storitev -
potovanj (7 %).

Saldo dohodkov se je povecal za 16 mio USD,
medtem ko je saldo transferov vi§ji od
lanskoletnega za 24 mio USD.

V  decembru 1998 je primanjkljaj v

trgovinski bilanci znasal 116 mio USD. Slika 2: Izvoz, uvoz blaga (f.0.b.) in saldo
Izvoz blaga v decembru 1998 je znasal 721 mio = e v ]
USD in je bil za 3 % vis§ji kot izvoz decembra

1997 (desezoniran kolicinski izvoz blaga pa je bil %0

nizji za 3,5 %), medtem ko je uvoz blaga znasal
837 mio USD in je bil v za 13 % visji
(desezoniran koli¢inski uvoz blaga pa je bil visji
za 8 %). V primerjavi z mesecem novembrom
1998 se je izvoz blaga v decembru 1998 zmanjsal

550

mio USD

il 8, o i
za 17 %, medtem ko se je uvoz znizal samo za 9 b PTET] “HHHU“ UH “HUHU“UU“HUUUHHUU“U M1 L1
%- -250
Izvoz blaga, v letu 1998 v primerjavi z lanskim FAE U B B O A O

letom, se je povecal za 8,2 %, uvoz blaga pa za
7,5 %. Primanjkljaja trgovinske bilance v letih
1998 in 1997 sta se izenacila (772 mio USD).

Slika 3: Pokritost uvoza z izvozom (f.0.b.)

V decembru 1998 je pokritost uvoza z izvozom s — o
znaSala samo 86,1 % in je pod lanskoletno

decembrsko pokritostjo, ki je bila 94,2 %. 100

Pokritost uvoza z izvozom v celotnem letu 1998 L

(92,2%) je Se vedno visja kot lanskoletna pokritost

uvoza z izvozom (91,6 %). %
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Koli¢inski izvoz blaga v decembru 1998 v
primerjavi z izvozom decembra 1997 je za 2 %
nizji, koli¢inski uvoz blaga pa je za 12 % vi§ji.

V celem letu 1998 je bil koli¢inski izvoz visji od
primerljivega v letu 1997 za 8,2 %, medtem ko je
bil koli¢inski uvoz blaga visji za 10,5 %.

V primerjavi obdobij od januarja do decembra v
letih 1994 - 1998 je imela Slovenija primanjkljaj v
trgovinski bilanci z vsemi omenjenimi evropskimi
integracijami, presezek pa z drzavami nekdanje
Jugoslavije.

Opazno je zmanjSanje primanjkljaja z drzavami
CEFTE in povecevanje primanjkljaja z drzavami
EU, medtem ko je presezek z drzavami bivse
Jugoslavije ostal prakticno enak.

Slovenija ima s Hrvasko in Nemcijo velik
presezek, medtem ko ima v menjavi z Avstrijo,
Italijo in Francijo primanjkljaj.

V obdobju od letom 1998 v primerjavi z letom
1997, je Slovenija zmanjSala primanjkljaj v
menjavi z Avstrijo (za 43 mio USD), medtem ko
se je primanjkljaj z Italijo povecal za 135 mio
USD. Presezek v menjavi z Nemcijo se je
zmanj$al za 40 mio USD, s Hrvasko pa povecal za
12 mio USD. Primanjkljaj v menjavi s Francijo je
ostal na lanskoletni ravni.

Slika 4: Koli¢inski uvoz in izvoz blaga (61995=100)

Slika 5: Saldo trgovinske bilance med Slovenijo in
Evropsko unijo, EFTO, CEFTO in driavami nekdanje
Jugoslavije
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Slika 6: Saldo trgovinske bilance med Slovenijo in petimi
najveljimi trgovinskimi partnericami
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Izvoz blaga

Desezonirani izvoz blaga je bil v decembru 1998
enak primerljivemu v letu 1997.

V letu 1998 v primerjavi z letom 1997, pa je
desezoniran izvoz porastel za 7 %.

Desezonirani koli¢inski izvoz blaga se je v
decembru 1998 v primerjavi z decembrom 1997,
zmanjsal za 3,5 %, medtem ko se je desezoniran
koli¢inski izvoz blaga v celem letu 1998 v
primerjavi z letom 1997, povecal za 7,4 %.

Povprecna  mesecna  rast  desezoniranega
koli¢inskega izvoza blaga (upoStevani tecajni in
cenovni vplivi) v letu 1998 v primerjavi z letom
1997 je znasala 7,6 %.

Ce primerjamo december 1998 in december 1997,
se je izvoz3 proizvodov:

- za reprodukcijo povecal za I %
- za investicije povecal za 4 %
- za Siroko porabo povecal za 5 %.
Primerjava med letoma 1998 in 1997 pa pokaze,
da se je izvoz proizvodov:

- za reprodukcijo povecal za 8 %
- za investicije povecal za 10 %
- za §iroko porabo povecal za 8 %.

3 TIzrazen v USD po teko¢ih tegajih.

Slika 7: Desezoniran izvozg blaga
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Slika 8: Koli¢inski izvoz blaga in desezonirani kolicinski
izvoz blaga
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Slika 9: DeleZi izvoza blaga f.0.b. po ekonomskem namenu
(podatki SURS)
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Po strukturi izvoza iz leta 1997, lahko na sliki 10
vidimo pet proizvodov z najvecjim delezem.

V letu 1998 v primerjavi z letom 1997 se je
najbolj povecal izvoz vozil (30 %). Izvozu vozil
sledita izvoz pohistva (21 %) in el. strojev
(13 %). Izvoz oblek pa se je v primerljivem
obdobju zmanjsal za 2 % (pada Ze od 1995). Izvoz
medicinskih in farmacevtskih izdelkov se je v letu
1998 v primerjavi z letom 1997 zmanjsal za 4 %.

Slika 10: Izvoz petih najpomembnejsih proizvodov
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Uvoz blaga

V decembru 1998 je desezonirani uvoz blaga visji
od decembrskega v letu 1997 za 10 %.

V celem letu 1998 v primerjavi z letom 1997 pa se
je desezonirani uvoz blaga povecal za 6,8 %.

Desezoniran koli¢inski uvoz je v decembru 1998,
v primerjavi z decembrom 1997 vi§ji za 8 %.

V letu 1998 pa je bil desezoniran koli¢inski uvoz
visji za 10 %, v primerjavi z letom 1997.

Povprecna  mesecna  rast  desezoniranega
koli¢inskega uvoza blaga (upoStevani tecajni in
cenovni vplivi) v letu 1998 v primerjavi z letom
1997 je tako znasala 10,2 %.

Slika 11: Desezoniran uvoz blaga
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Slika 12: Desezoniran koli¢inski uvoz blaga
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Slika 13: DeleZi uvoza blaga f.0.b. po ekonomskem
namenu (podatki SURS)
I " —

Ce primerjamo december 1998 in december 1997, " — — iniaind
se je uvoz* proizvodov:

- za reprodukcijo povecal za 5 %

- za investicije povecal za 39 %

- za Siroko porabo povecal za 17 %.

Primerjava med letoma 1998 in 1997 pa pokaze,
da se je izvoz proizvodov:

- za reprodukcijo povecal za 6 %

- za investicije povecal za 20 %

- za Siroko porabo povecal za 5 %. 333333588855 5588885855 505558885853
spf23:ipf233s55FP2338:¢825:88¢28°25¢:

Na sliki 14 je prikazano pet proizvodov, ki so Slika 14: Uvoz petih najpomembnejsih proizvodov

imeli v celotnem uvozu leta 1997 najvecji delez. 4 Erem mwese Qneser DR Sovee }7

Uvoz nafte v letu 1998 v primerjavi z letom 1997,

zmanjSal kar za 33 %. Zelo pa se je povecal (18
%) uvoz Zeleza in jekla.
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V obdobju od januarja do decembra leta 1998 v
primerjavi z ustreznim obdobjem 1997 se je uvoz
vozil povecal za 18 %, uvoz elektri¢nih strojev in
naprav za 13, industrijskih strojev za 15 % , 200 {
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4 Izrazen v USD po teko¢ih tecajih.
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STORITVE

Slika 15: Izvoz in uvoz storitev

V dvanajstih mesecih letoSnjega leta je presezek
storitvene bilance znasal 509 mio USD in je =

ey

[saldo
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zelo zmanjsali prehodi ¢ez mejo) in visji uvoz
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Potovanja

PreseZek v postavki potovanja se zmanjSuje tudi
v obdobju od januarja do decembra leta 1998, ko
je znasal 537 mio USD.

ZmanjSevanje  je  posledica  zmanjSevanja
prihodkov od potovanj, ki so se v_dvanajstih
mesecih 1998 v primerjavi z enakim obdobjem v
letu 1997 zmanjSali za 7%, odhodki pa so se v
enakem obdobju povecali za 5%.

Ce primerjamo december 1998 z decembrom
1997, so v tem mesecu prihodki od potovanj nizji
(9%), visji so le v avgustu, septembru in
novembru, vse ostale mesece pa je bil mesecni
izvoz potovanj v letu 1998 manjsi kot v letu 1997.
Izvoz potovanj se je v decembru 1998 zmanjsal
tudi zaradi zmanjSanja prihodkov od storitev
turisticnih agencij, poleg celoletno nizjih prodaj
tujega blaga v PCP.

Slika 17: Izvoz in uvoz potovanj
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Slika 18: Prodano tuje blago po prodajni in nabavni vrednosti
uvoZenega blaga
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Ostale poslovne storitve

Primanjkljaj ostalih poslovnih storitev je v letu
1998 najvisji po letu 1996, saj je znasal 109 mio
USD.

Primanjkljaj se je v obdobju od januarja do
decembra 1998 v primerjavi z enakim obdobjem
v letu 1997 povecal za 4%. Izvoz v tem obdobju
se je zmanjSal za 2%, uvoz pa se je povecal za
9 %.

V decembru 1998, v primerjavi z decembrom
1997 se je izvoz ostalih poslovnih storitev povecal
za 45% (na kar je vplivalo povecanje storitev
posredovanja ter raznih poslovnih, profesionalnih
in tehni¢nih storitev). Uvoz se je povecal le za
0,3%.
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Slika 19: Izvoz in uvoz ostalih poslovnih storitev

o —] —saldo

izvoz ostalih poslovnih storitev
— - —--uvoz ostalih poslovnih storitev

40

30

mio USD

jan.94
pr.94
juloa
9%
9%
9%
%
%
jan96
%
%
96
97
97
97
o7
%8
%8
jul.9s
Kt.98




Finanéna statistika: Placilna bilanca - december 1998

Ljubljana, 18.02.1999

Dohodki od dela in kapitala

Presezek dohodkov od dela in kapitala je znasal
146 mio USD do decembra 1998.

Presezek dohodkov od dela znasa priblizno 17
mio USD na mesec, prihodki od dela okoli 19,5
mio USD na mesec, pla¢ani odhodki pa priblizno
2,0 mio USD na mesec.

Primanjkljaj pri dohodkih od kapitala je v
leto$njem letu znaSal 62 mio USD, kar je manj kot
v primerljivem obdobju v letu 1997 (76 mio
USD).

Saldo dohodkov od dela je v mesecu decembru
1998 pozitiven in sicer v visini 17,3 mio USD.
Saldo dohodkov od kapitala v decembru 1998 je
negativen in sicer v visini 7,9 mio USD.

Slika 20: Dohodki od dela
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Slika 21: Dohodki od kapitala
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Teko i transferi

Presezek tekocih transferov od januarja do
decembra letoSnjega leta znasa 111,0 mio USD.
Visji presezek v bilanci tekocih transferov v prvih
dvanajstih mesecih letoSnjega leta je posledica
vecjih transferov iz tujine (24%), kot pa transferov
v tujino. (21%).

V decembru letoSnjega leta so se pri transferih iz
tujine povecali predvsem ostali transferi (prejemki
na podlagi rent, pokojnin, invalidnin, zapuscin in
ostali zasebni transferi). Pri transferih v tujino pa
so se povecali transferi uradnega sektorja.
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Slika 22: Prejemki in izdatki tekoCih transferov
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II. KAPITALSKI IN FINANCNI RACUN

V letu 1998 so bili glavni viri pritoka kapitala
povecanje obveznosti z najemanjem posojil v tujini
sektorja podjetij (205,0 mio USD) in bank (52,1
mio USD), tuje neposredne nalozbe v Sloveniji
(165,0 mio USD) in nalozbe tujcev v domace
vrednostne papirje (119,8 mio USD). Neto pritok
kapitala v tem obdobju zniZujejo odtoki zaradi
povecanja terjatev iz kratkorocnih komercialnih
kreditov (425,5 mio USD), povecanje terjatev iz
naslova domacih nalozb v vrednostne papirje v
tujini (30,2 mio USD), povecanje terjatev iz posojil
odobrenih nerezidentom (39,1 mio USD) in
zmanjSanje imetij tuje gotovine in vlog
prebivalstva (27,6 mio USD).

Zaradi dodatnega pritoka kapitala v visini 172,9
mio USD (zaenkrat Se prikazanega v postavki
statisti¢na napaka) pa neto pritoki kapitala v drzavo
v letu 1998 znasajo 252,5 mio USD.

V decembru leta 1998 znasa identificirani neto
odtok kapitala 49,2 mio USD.

Vecino zneska lahko pripiSemo zmanjSanju
obveznosti iz naslova najetih posojil vladnega
sekotorja (82,0 mio USD), zmanjSevanje tujih
nalozb v domace vrednostne papirje (11,2 mio
USD). Odtoke v decembru znizujejo pritoki iz
naslova poveCanja neposrednih nalozb tujcev v
Slovenijo (18,8 mio USD) in zmanj$anje nalozb
rezidentov v tuje vrednostne papirje (8,6 mio
USD).
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Tabela 1: Neto pritoki kapitala brez deviznih rezerv bank in BS (v
mio USD)

Jjan-dec jan-dec dec 98
97 98

1.Komercialni krediti -250,1 -450,7 -3,5

2.Neposredne in portfolio nalozbe 530,8 2436 12,9

3.Posojila v Slovenijo 334,2 2454 -74,2

b. Vlada -4,7 -11,7 -82,0
c. Banke 3,0 52,1 4,6
d. Ostali sektorji 3372 205,0 32
e. BS -1,2 0,0 0,0

4.Gotovina in vloge - prebivalstvo 73,8 -27,6 -16,1

5. Ostalo -110,2 69,0 31,7

6. Neto pritok kapitala brez deviznih rezerv 578,5 79,6 -49,2

bank in BS (1+2+3+4+5)

Mednarodne devizne rezerve -681,3 -246,5 73,4
BS -1287,1 -157,8 140,5
Bank 605,8 -88,7 -67,1

7. Statisti¢na napaka 66,2 172,9 28,2

NETO PRITOK KAPITALA brez devizni rezerv bank 6447 2525 -21,0]

in BS, s statisti¢no napako (6+7)

Slika 23: Glavni neto pritoki kapitala
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vkljucen v druge postavke predvsem finan¢nega
dela placilne bilance, v viSini 28,2 mio USD
(prikazanih v postavki statisticna napaka) pa neto
odtok kapitala v drzavo v decembru znasajo 21,0
mio USD.
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Neposredne naloZbe in naloZbe v vrednostne papirje

V letu 1998 znasa pritok kapitala iz naslova
neposrednih naloZb 154,0 mio USD in tako
dosega le 52% pritoka v enakem lanskem obdobju,
ko je znasal 295,3 mio USD. Vecina pritoka kar
107,9 mio USD je bila zabelezena v juliju
(dokapitalizacija enega slovenskih podjetji),
najvisji odtok pa v oktobru 17,8 mio USD
(pretezno zaradi odkupa deleza tujca v domacem
podjetju), drugace pa v letu 1998 ni bilo vecjih
pritokov ali odtokov kapitala iz naslova
neposrednih nalozb.

V decembru letosnjega leta znaSa neto pritok
kapitala v drzavo iz naslova neposrednih naloZb
15,5 mio USD.

Po podatkih placilnega prometa s tujino so se
domace neposredne naloze v tujino v decembru
povecale za 3,4 mio USD.

Tuje neposredne nalozbe v Slovenijo pa so se
povecale za 18,8 mio USD (nalozba tujca v eno od
slovenskih podjetij).

Pritok kapitala od nalozb v vrednostne papirje, po
podatkih pladilnega prometa znasa leta 1998 89,6
mio USD in tako dosega 38% tovrstnih pritokov v
enakem obdobju lanskega leta, ko so nalozbe v
vrednostne papirje prispevale k pritoku kapitala v
visini 235,5 mio USD.

Neto odtok kapitala iz naslova nalozb v
vrednostne papirje je znaSal v decembru 2,6 mio
USD. Od tega so se domace nalozbe v tuje
vrednostne papirje zmanjsale za 8,6 mio USD.
Tuje nalozbe v slovenske vrednostne papirje so se
v tem mesecu zmanjSale za 11,2 mio USD.
Nalozbe tujcev v dolzniske vrednostne papirje
uradnega sektorja in bancnega sektorja so se
zmanj$ale za 11,4 mio USD. Nalozbe tujcev v
lastniske vrednostne papirje so se v tem mesecu
povecale za 0,2 mio USD.

Do maja 1998 so domace banke kupovale
Evroobveznice (stanje konec maja 27,1 mio USD).
V juniju 1998 je opaziti moc¢no prodajo. Vendar se
je konec drugega tromesecja nakup s strani bank
spet povecal in tako je bilo tudi v zadnjem
tromesecju leta 1998 (stanje konec decembra 1998
29,1 mio USD).
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Tabela 2: NaloZbe v delnice in deleie v podjetjih in v dol{niske
vrednostne papirje (v mio USD)

jan-dec 97 | jan-dec 98 dec 98
NEPOSREDNE NALOZBE 2953 154,0 15,5
Domace v tujini -25,5 -11,0 -3,4
Tuje v Sloveniji 320,8 165,0 18,8
NALOZBE V VREDNOSTNE PAPIRJE 235,5 89,6 2,6
Domace v tujini -2,0 -30,2 8,6
Tuje v Sloveniji 2375 119,8 -11,2
Lastni ki vrednostni papirji 51,7 72 0,2
Dolzniski vrednostni papirji 185,9 112,6 -11,4]
Podatki KDD
Neto nakupi vred. papirjev 201,8 72 -5,5

Opomba: Pri preracunu podatkov KDD iz SIT v USD so upostevani povprecni tecaji BS.

Slika 24: Neposredne naloZbe
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SIz podatkov o nalozbah v vrednostne papirje izkljucene:

« izdaja vrednostnih papirjev drzave za zamenjavo dela
zunanjega dolga v vi ini 465,4 mio USD v juniju 1996,

« izdaja evroobveznic v maju 1998 (556,6 mio USD) za
predéasno  odplacilo obveznic izdanih v  skladu s
prevzemom dolga po NFA sporazumu (453 mio USD) v
juniju 1998.

Avgust 1996: izdaja evroobveznic vlade (320,6 mio USD).

December 1996: Redno odpladilo dolga in predéasni odkup

dela dolga (159,7 mio USD).

Junij 1997: izdaja evroobveznic vlade (228,2 mio USD).
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Po podatkih KDD® so tujci v letu 1998 neto kupili
le za 1,7 mio USD vrednostnih papirjev. Do julija
so bili zabelezeni neto nakupi v viSini 39,6 mio
USD, v avgustu pa se je zacel val vecjih proda;.
Tudi na zacetku leta 1999 so tujci vrednostne
papirje predvsem prodajali.

Tabela 3: Neto nakupi in prodaje vseh vrednostnih papirjev s strani
nerezidentov na organiziranem in neorganiziranem trgu

Slika 26: Stanje Evroobveznic s strani domacih bank
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Slika 27: Neto nakupi vrednostnih papirjev s strani nerezidentov na
organiziranem in neorganiziranem trgu (v mio SIT)

Obdobje jan-dec 97| jan-dec 98 | dec 98 | jan 99 feb.99

Organizirani trg 8.440,9 2.761,2 -53,2 -475,9 -88,1
Neorganizirani trg 9.966,0 -2.104,0 -473,9 -199,4 -11,6
Skupaj v mio SIT 18.406,8 657,3 -527,1 -675,3 -99,8
| Skupaj v mio USD 2018 72 5,5 -7,0 -1,0"

Vir: Podatki KDD.
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Komercialni krediti

Decembra 1998 so se po razpolozljivih podatkih
neto terjatve iz naslova kratkorocnih komercialnih
kreditov povecale za 6,1 mio USD.

V mesecu decembru je bilo izvozenega za 720,9
mio USD blaga. Od tega je bilo po podatkih
placilnega prometa s tujino placanega 636,5 mio
USD, s ¢rpanji dolgoro¢nih komercialnih kreditov
pa je bil financiran izvoz Se dodatnih 7,9 mio USD
blaga.

Uvozenega je bilo za 837,2 mio USD blaga, od
tega je bilo po podatkih placilnega prometa in
podatkih o  neposrednih  placilih  tujih
kreditodajalcev, s katerimi se poravnava
obveznosti domacih posojilojemalcev do drugih
nerezidentov’, placanega 764,0 mio USD.

6y podatkih KDD zaenkrat ni mozna lo¢itev na nalozbe v
vrednostne papirje, ki predstavljajo neposredne nalozbe oz.
portfolio nalozbe.

7 Za leti 1997 in 1998 so v izraéun kratkoroénih
komercialnih kreditiov vkljuéeni tudi podatki o neposrednih
placilih blaga in storitev iz kreditov ¢rpanih v tujini (placila
izvedena mimo radunov rezidentov v tujini).

Tabela 4: Kratkorocni komercialni krediti v letih 1997 in 1998 (v
mio USD)
jan-dec 97 | jan-dec 98 | dec 98
A. BLAGOVNA MENJAVA -771,6 -772,4 -116,2]
1. Izvoz blaga f.0.b 8407,1 9095,7 720,9
2. Uvoz blaga f.0.b -9178,7 -9868,1 -837,2
B. PLACILA BLAGA 1042,6 1251,5 127,5
1. Pladila izvoza blaga skupaj -6021,6 -6508,5 -636,5
Od tega predpl. izvoza blaga -438,1 -3233 -22,3
V gotovini -71,3 -76,9 -6,9
2. Placila uvoza blaga skupaj 7064,2 7760,0 764,0]
Od tega predpl. uvoza blaga 1072,4 1055,5 98,1
V gotovini 0,2 1,8 0,1
C. DOLG. KOM. KREDITI 23,1 5.1 40
1. Dani (¢rpanje) =229 -81,1 7.9
2. Prejeti (¢rpanje) 46,0 76,0 3,9
D. OSTALO -28,7 -48,4 1,2]
D. Kratkor. kom. krediti - (A+B+C+D) -265,4 -425.5 -6,1
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S ¢rpanji dolgoro¢nih komercialnih kreditov pa je
bil financiran uvoz $e za dodatnih 3,9 mio USD.

Preostalih 1,2 mio USD predstavlja spremembe
terjatev in obveznosti na osnovi dolgoro¢nih

proizvodnih kooperacij in spremembe stanja
odprtih racunov med nebancnimi subjekti
(kontokorenti).

V letu 1998 povecanje neto terjatev na osnovi
kratkoro¢nih komercialnih kreditov prispeva k
odtoku kapitala v viSini 425,5 mio USD (lani v tem
obdobju odtok 265,4 mio USD). Saldo blagovna
menjava v letu 1998 je na nivoju salda iz leta 1997.
Tako izvoz kot uvoz blaga sta se povecala za enak
znesek (priblizno 690 mio USD), placila izvoza pa
so narasla za manj kot placila uvoza, zato so se
kratkoro¢ni komercialni krediti povecevali. Rast
kratkoro¢nih komercialnih kreditov se je v
zadnjem kvartalu, glede na znatno povecanje v
trejem kvartalu, pocasi umirila.

V letu 1998 je bil celotni gotovinski priliv za 3,4%
nizji od priliva v letu 1997, medtem ko je bil
gotovinski odliv za skoraj 25% vi§ji kot v letu
popre;j.

Placila s tujo gotovino v Slovenijo kakor tudi
placila s tujo gotovino so se decembra 1998 gibala
v skladu z lanskoletnim mesecnim povprecjem.

Tabela 5: Placila pravnih oseb s tujo gotovino v tujino in ig tujine v
letih 1997 in 1998 (v mio USD)

1997 1998 dec 98
1. PREJEM TUJE GOTOVINE 4358 421,0 34,2]
fakture za blago 71,3 76,9 6,9
fakture za storitve 11,9 12,3 0,9
ostalo 352,6 331,8 26,4
2. 1ZDAJA TUJE GOTOVINE 58,9 73,4 55
fakture za blago8 02 1.8 0.1
fakture za storitve 57,7 71,4 5,4
ostalo 1,0 0,2 0,0

8Negativne vrednosti pri odlivih gotovine pomenijo, da so
bila izplacila tuje gotovine manj a kot stornacije odlivov,
prejetih v tuji gotovini. Z drugimi besedami to pomeni, da
so rezidenti prejemali vradila predplacil, danih tujcem, v
gotovini, odlivi pa so bili negotoviniski.
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Slika 28: Kratkorocni komercialni krediti (v mio USD)
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obdobju 1996 — 1998
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Posojila

Obveznosti iz najetih posojil v tujini so se v letu
1998 povecale za 245,4 mio USD, kar predstavlja
73,4% neto zadolzevanja v letu 1997 (334,2 mio
USD). Ostali sektorji so se v letu 1998 obcutno
manj zadozevali v tujini (samo 205 mio USD oz.
60% zneska v letu 1997). Banke so se pojavljale
kot posojilojemalke (52,1 mio USD), medtem ko je
vlada v letu 1998 ve¢ odplacevala kot najemala
posojila.

Visokemu neto zadolzevanju vseh sektorjev v
septembru  in  novembru je sledilo neto
odplacevanju v oktobru in v decembru. Odplacila
najetih posojil so presegla ¢rpanja za 74,2 mio
USD. Vlada je v decembru ponovno neto
odpladevala za 82,0 mio USD. Crpala je za 46,7
mio USD posojil in jih odplacala za 128,7 mio
USD. Banke so v decembru posojila neto ¢rpale.
Crpale so namre¢ za 6,3 mio USD novih posojil in
jih odplacale za 1,7 mio USD. Podjetja so tudi v
decembru povecCevala obseg zadolZevanja. Neto so
se dodatno zadolzila za 3,2 mio USD.

Slika 31: Crpanja in odplaéila najetih posojil bank9, podjetij in
viade
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Povecanje terjatev iz naslova odobrenih posojil
nerezidentom znasa v letu 1998 39,1 mio USD, kar
predstavlja le slabih 58% poveCanja terjatev v
primerjavi z letom 1997. V mesecu decembru pa so
se terjatve povecale za 13,6 mio USD.

Gotovina in vloge

V primerjavi z letom 1997, ko smo zabelzili
pritoke iz naslova gotovina in vloge (73,8 mio
USD), so znasali odtoki iz tega naslova v letu 1998
v vi$ini 27,6 mio USD. Rezidenti so v menjalnicah
kupili za 250,2 mio USD tuje gotovine. Od tega so
rezidenti neto polozili na devizne rac¢une 126,9 mio
USD, za potrebe tekocih transakcij pa so kupili
95,7 mio USD vec tuje gotovine kot so je prodali.
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Tabela 6: Dvigi/pologi z/na devizne racune obcanov v driavi in
odkupi/prodaje tuje gotovine in cekov od domacih oseb/domacim
osebam v letu 1997 in 1998 (v mio USD)

jan-dec | jan-dec | dec 98
97 98
Devizni racuni rezidentov (a-b) -8,7 126,9 21,9
a. Pologi na devizne racune 1963,9 1860,3 169,7
b. Dvigi z deviznih ra¢unov 1972,6 17335 1477
Neto prodaje tuje gotovine rezidentov v menjalnicah =233 -250,2 -37,1
a-
¢ aﬂ’rodaje rezidentov menjalnicam 2202,6 1958,7 152,8
b. NaKupi rezidentov v menjalnicah 22258 2208,9 189,9
Ocena nak. oz prod. v menj. na osn. tek. transakcij 105,7 95,7 -1,0)
SPREMEMBA KRATK. TERJATEV PREB. 73,8 -27,6 -16,1

9 Zmanjsanje obveznosti bank po tujih posojilih v visini 465,4 mio
USD v avgustu leta 1996 za katere so bile izdane obveznice za
zamenjavo dela zunanjega dolga ni upostevano.
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V decembru je prebivalstvo v menjalnicah kupilo
za 37,1 mio USD vec tuje gotovine kot jo je
prodalo. Od tega so na devizne racune rezidentov v
domacih bankah v neto znesku polozili 21,9 mio
USD in za potrebe tekocih transakcij v menjalnicah
prodali za 1,0 mio USD tuje gotovine. Zato znasa
ocena poveCanja imetij tuje gotovine in vlog
prebivalstva pri tujih bankah v decembru 16,1 mio
USD.

V letu 1998 so menjalnice od rezidentov in
nerezidentov neto odkupile za 219,2 mio USD tuje
gotovine, kar je za polovico manjsi znesek kot v
letu 1997 (502,2 mio USD).

Odkupi tuje gotovine v menjalnicah so se v
decembru glede na november povecali (181,4 mio
USD, kar je za 10,7 mio USD ve¢ kot novembra),
tudi prodaje (189,9 mio USD) so se povecale (za
7,2 mio USD).

Neto prodaje tako v decembru znasajo 8,4 mio
USD.

V letu 1998 so menjalnice od nerezidentov neto
odkupile za 469,4 mio USD in rezidentom neto
prodale za 250,2 mio USD tuje gotovine. V
primerjavi z letom 1997 se neto odkupi od
nerezidentov niso bistveno zmanjsali, medtem ko
so se neto prodaje rezidentom v letu 1998 zelo
povecale (leta 1997 le 17,8 mio USD).

V decembru so rezidenti neto kupovali tujo
gotovino. Menjalnice so rezidentom prodale za
37,1 mio USD tuje gotovine vec, kot so je od njih
odkupile.

Od tujcev so menjalnice v decembru neto odkupile
za 28,7 mio USD tuje gotovine.

Vloge nerezidentov pri domacih bankah so se v
letu 1998 povecale za 43,9mio USD.

V decembru letoSnjega leta pa povecale za 55,3
mio USD.
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Slika 32: Spremembe kratkorocnih terjatev prebivalstva

mio USD

= Neto prodaje rezidentov v menjalnicah

na osn. tek. transakeij = Sprememba kratk. terjatev preb.

Slika 33: Prodaje in odkupi tuje gotovine v menjalnicah

300,00

Slika 34: Neto odkupi tuje gotovine od nerezidentov in rezidentov

‘l:l Neto odkupi tuj

identov mmmm Neto odkupi tuje gotovine od rezidentov Neto odkupi tuje gotovine ‘

10 postavka ostale obveznosti/gotovina in vloge/banke.
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Imetja tuje gotovine in vlog bancnega sektorja so
se v celotnem letu 1998 povecale za 30,2 mio
USD, v lanskem letu pa so se zmanjSale za 598,1
mio USD. V zadnjih dveh mesecih leta 1998 je
opaziti povecanje imetij tuje gotovine in vlog
ban¢nega sektorja, medtem ko v celotnem letu
1997 je bil trend zmanjSevanja imetij. V mesecu
decembru so se imetja povecala za 74,3 mio USD.
Pretezni del imetij tuje gotovine in vlog bancnega
sektorja so rezerve poslovnih bank, ki so se v
mesecu decembru povecale za 67,1 mio USD.
Rezerve poslovnih bank so se v letu 1998 povecale
za 88,7 mio USD, v letu 1997 pa so se zmanjsale
za 605,8 mio USD. Devizne rezerve bank na
osnovi stanj v mesecu decembru znasajo 1.193,7
mio USD. Imetja tuje gotovine in vlog ostalih
sektorjev so se v letu 1998 povecale za 27,4 mio
USD, v letu 1997 pa so se zmanjsala v visini 79,4
mio USD. V mesecu decembru so imetja ostalih
sektorjev povecala v visini 15,5 mio USD..

Slika 36: Spremembe stanj tuje gotovine in vlog bancnega sektorja
in mednarodne denarne rezerve Banke Slovenije na osnovi
transakcij

Mednarodne denarne

800 rezerve Banke Slovenije

....... Imetja tuje gotovine in
vlog banénega scktorja
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Mednarodne denarne rezerve

Mednarodne denarne rezerve Banke Slovenije so
se na osnovi transakcij v letu 1998 povecale za
157,8 mio USD, v letu 1997 pa so se rezerve
Banke Slovenije na osnovi transakcij povecale za
1.287,1 mio USD. V mesecu decembru so se
zmanjSale za 140,5 mio USD. V decembru znasa
vplacilo rezervne tranSe pri MDS 17,6 mio USD
oz. 12,5 mio SDR. V letu 1998 je Slovenija
vplacala rezervno tranSo pri MDS, v skupnem
znesku 45,8 mio USD. Devizne rezerve Banke
Slovenije predstavljajo 75,0% celotnih deviznih
rezerv bancnega sistema oz. 3.572,9 mio USD.

Konec decembra je stanje deviznih rezerv 4.766,5
mio USD. Povecanje stanja celotnih deviznih
rezerv ban¢nega sistema, v obdobju od konca leta
1997 do konca decembra 1998, je znaSalo 389,6
mio USD (V tem obdobju se je stanje deviznih
rezerv bank povecalo za 114 mio USD, stanje

deviznih rezerv Banke Slovenije pa za 275,6 mio
USD).
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Slika 37: Devizne rezerve Banke Slovenije in poslovnih bank
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Konec decembra 1998 so bile mednarodne rezerve
Banke Slovenije (brez rezerv poslovnih bank)
enake 3,7 povprecnega meseCnega uvoza blaga in
storitev v obdobju od januarja do decembra.

Mednarodne rezerve Banke Slovenije so konec
meseca decembra 1998 predstavljale 73,7%
celotnega zunanjega dolga (najnizje razmerje v
leto$njem letu).

Konec leta 1998 so celotne devizne rezerve
banénega sektorja nizje kot zunanji dolg (96,6%),
razmerje je v konec leta 1998 nizje kot v letu 1997
(104,8%).
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Slika 38: Razmerje med mednarodnimi rezervami Banke Slovenije
in poslovnih bank ter uvozom blaga in storitev

0 Mednarodne rezerve/Uvoz

blaga in storitev (v mesecih)
@ Devizne rezerve/Uvoz blaga
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Slika 39: Devizne rezerve in zunanji dolg
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