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REZULTATI ANKETE O POVPRASEVANJU PO POSOJILIH NEFINANCNIH
DRUZB PO DEJAVNOSTIH'

Finandna stabilnost

POVZETEK

PreseZno povpraSevanje po posojilih bank je v letu 2009 znaSalo 13,5%. V primerjavi z letom 2008 se
je obseg povprasevanja po posojilih, tako skupnega kot preseznega, znizal. Samo v enem, za leto
2009 vecinskem delu, je padec povprasevanja mogoce pripisati padcu gospodarske aktivnosti podjetij
in posledi€¢no nizjem preseznem povprasevanju po posojilih. V zagetku leta 2010 je mogocCe zaznati
narascanje pomena ostalih dejavnikov (pretezno na strani ponudbe), ki prispevajo k preseznemu
povprasevanju po posojilih.

PreseZno povpraSevanje se je znizalo pri posojilih za teko&e poslovanje ter povecalo pri posojilih za
investicije, kar odraza vedjo zadrzanost bank pri odobravanju dolgoro¢nejSih posojil. Stopnja
preseznega povprasevanja je (z izjemo nekaterih majhnih dejavnosti) najviSja pri dejavnostih z
relativno visjim tveganjem, predvsem v dejavnostih gradbenistva, finan¢nega posrednistva, strokovnih
in poslovnih storitvah. Med dejavniki omejevanja ponudbe posojil so v letu 2008 in 2009 imeli
prevladujo€ pomen viri financiranja bank, medtem ko v letu 2010 na pomenu pridobivajo kazalniki
kvalitete portfelja bank.

NajveC preseznega povpraSevanja je pri bankah v vecinski tuji lasti, ki zniZujejo financiranje
nefinancnih podjetij. 1zpad financiranja pri teh bankah so podjetja samo v manjsi meri nadomestila z
vecjim povprasevanjem pri velikih domacih bankah. Namre¢€, v prvih mesecih leta 2010 se je stopnja
zavraCanja posojil v tej skupini bank mo¢no povecala. V prihodnje bodo pri oblikovanju kreditne
ponudbe pridobili na pomenu tudi povpreéni stroski financiranja bank, ki se med skupinami bank bolj
razlikujejo, kot so se pred izbruhom finan&ne krize.

I. PRESEZNO POVPRASEVANJE

Z anketnim vpraSalnikom smo od bank pridobili informacije o povpraSevanju in novoodobrenih
posojilih nefinanénim druzbam, z namenom ugotoviti obseg preseZnega povprasevanja po posojilih®
po posameznih gospodarskih dejavnostih. Banke so tudi navedle najpomembnejSe razloge za
zavrnitev vlog po dejavnostih in posameznih vrstah posojil.3

Presezno povprasevanje se pri bankah giblje v Sirokem razponu od 0 do skoraj 60%. Deset bank je
poroCalo presezno povpraSevanje niZje od 1%. Ta skupina predstavlja 29% v celothem
povprasevanju podjetij po posojilih in 34% v vseh novoodobrenih posojilih v letu 2009. Hkrati je v tej

! Zaradi enkratnosti ankete in kratkega obdobja opazovanja je kvaliteta podatkov pridobljenih z anketo omejena in ne omogoca
trdnih sklepov.

2 Presezno povprasevanje je opredeljeno kot razlika med obsegom povprasevanja in obsegom novoodobrenih posoijil. Stopnja
preseznega povprasevanja = (obseg povprasevanja — obseg novoodobrenih posojil) / obseg povprasevanja *100

® Metodologke opombe:

V anketo so zajete banke, podruznice in hranilnice. Pri analizi po skupinah bank so hranilnice vklju¢ene v skupino majhnih
domacih bank.

Nekatere banke so med novoodobrena posojila uvrS€ale podatke tudi za tista posojila, ki niso bila odobrena preko kreditnega
odbora, teh posojil pa niso vkljucile v povprasevanje. Druge banke so sporocile nizje povprasevanje po posojilih od dejanskega,
ker na kreditni odbor prispejo le vloge, ki so v prej8njih postopkih prec€idene oziroma primerne za odobritev.

1



skupini bank zajeto 43% bilan¢ne vsote ter 43% vseh posojil nefinancnim druzbam po stanju ob
koncu leta 2009.

Pri osmih bankah se presezno povprasevanje giblje v razponu 1%-10%, s skupnim delezem v
celothem povpraSevanju in odobrenih posojilih 40% in 44%. V skupini z najvi§jim preseznim
povprasevanjem, od 10%-58%, je Sest bank, z 31% in 22% delezem v povprasevanju in
novoodobrenih posojilih. Banke so v anketi poroCale za leta 2008 in 2009 ter za prvo Cetrtletje 2010, o
razlogih za zavrnitev posojil pa smo sprasevali za leti 2009 in 2010.

Tabela 1: PovpraSevanje nefinanénih druzb po posojilih (skupaj), novoodobrena posoijila in presezno
povprasevanje v mio EUR in stopnja preseznega povprasevanja v % v letu 2009

powprasevanje po novoodobrena presezno stopnja preseznega

posojilih posojila povprasSevanje powprasevanja
1 2 3:1-2 4: (1-2)/1*100
Velike domace banke 10.047 9.650 396 3,9
Male domace banke 1.451 1.388 62 4,3
Banke v vecinski tuji lasti 6.146 4.226 1.920 31,2
Skupaj 17.643 15.264 2.379 13,5

Vir: Anketa BS

Skupno povprasevanje nefinanénih druzb po posojilih in novoodobrena posojila

Slika 1:  Medletna stopnja rasti stanj posojil (levo) in novoodobrenih posojil (desno) nefinanénim
druzbam (v %)
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Po podatkih iz ankete se je obseg povprasevanja po posojilih v letu 2009 zniZal bolj kot novoodobrena
posojila. Nefinan¢ne druzbe so zmanjSale svoje povprasevanje po posojilih za 7,0%, banke pa so jim
odobrile le za 1,4% manj novih posojil kot leta 2008. Posledica tega je bilo tudi zmanjSanje
preseznega povprasevanja za 4,9 o.t. na 13,5%.

V zacetku leta 2010 se je znizevanje povpraSevanja nadaljevalo, Se bolj pa se je zmanjSal obseg
novoodobrenih posoijil zajetih z anketo, kar je posledi¢no povecalo presezno povprasevanje priblizno
na raven leta 2008. Analiza ankete je pokazala, da obstajajo razlike v kreditni aktivnosti tako med
posameznimi gospodarskimi dejavnostmi, kot tudi med posameznimi bankami oziroma skupinami
bank, kar je predstavljeno v nadaljevanju.

Povprasevanje po posojilih in odobritev posojil po dejavnostih

Zmanj8anje preseznega povpradevanja nefinanénih druzb po posojilih leta 2009 v primerjavi s
predhodnim letom je posledica precej niZzjega povpraSevanja podjetij nekaterih dejavnosti. K



zmanj$anju obsega povprasevanja po posoijilih leta 2009 za 1.328 mio EUR je najbolj prispevalo
manjSe povpraSevanje nefinan¢nih druzb iz dejavnosti:

- poslovne in strokovne storitve,
- predelovalne dejavnosti in
- finan€no posrednistvo.

relativnem pomenu (-32% in -21%). V navedenih treh dejavnostih se je najbolj zmanjSal tudi obseg
novoodobrenih posojil, ki je bil konec leta 2009 skupaj nizji za 216 mio EUR oziroma za 1,4% v
primerjavi s predhodnim letom, na 15,3 mrd EUR.

Informacije in komunikacije ter javne storitve so, na drugi strani, v letu 2009 mo¢no povecale obseg
povprasevanja po posojilih, za 69% in 33%. Visokemu povpraSevaniju je bilo v veliki meri ugodeno: pri
obeh dejavnostih se je stopnja preseznega povprasSevanja znizala. Za najvec in sicer za 13,8 o.t. se je
znizalo presezno povprasevanje podjetiem na podrocju informacij in komunikacij, saj so jim banke,
sicer tudi ob ob¢utno vecjem povprasevanju, odobrile za skoraj 50% ve¢ novih posajil.

Slika 2:  PovpraSevanje po posoijilih in preseZzno povpradevanje po dejavnostih v mio EUR (levo) in
porast v letu 2009 (desno). Dejavnosti so razvr§€ene po stopnji preseZnega povprasevanja
od najvi§je do najnizje.
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Vir: Anketa BS

Vecjo potrebo po posajilih so leta 2009 izkazala tudi gradbena podjetja, ki mu banke niso v celoti
ugodile. S tem se je njihovo presezno povprasevanje v tem obdobju, za razliko od vecine ostalih
dejavnosti, povec€alo. Banke gradbenistvo ocenjujejo kot nadpovprecno tvegano dejavnost. Razlog za
opisano gibanje je verjetno tudi v prezadolZzenosti druzb te panoge, ki se odraza v visokem finan&nem
vzvodu te panoge. Porast preseZnega povprasevanja so v letu 2009 poleg gradbenistva izkazala tudi
podjetja iz gostinske dejavnosti.

— (1) elektrika, plin in voda, saniranje okolja, (2) javne storitve ter (3) kmetijstvo, gozdarstvo, rudarstvo
in ribiStvo — vsaka s stopnjo preseznega povpraSevanja nad 30% in skupnim 26% delezem v obsegu
celotnega preseznega povpradevanja. Njihov delez v obsegu povprasevanja po posojilih (skupaj 9%)
in v obsegu novoodobrenih posojilih (6,3%) pa je bistveno nizji.



Tabela 2: Struktura povprasevanja po posogjilih in struktura novoodobrenih posojil ter delez
preseznega povprasevanja po dejavnostih (v %)

2008 2009 Q12010

Povp. po Novood. Presezno  Povp.po  Novood. Presezno  Povp.po  Novood. Presezno

posojilih posojila  povp. (v %) posojilih posojila  povp. (v %)  posojilih posojila  povp. (v %)
SKUPAJ (v mio EUR) 18.971 15.481 18,4 17.643 15.264 13,5 4.035 3.216 20,3

Struktura v % Struktura v % Struktura v %

Kmetijstvo, rudarstvo, gozdarstvo,
ribiStvo 1,9 1,6 35,0 1,9 1,5 32,3 1.1 1,4
Predelovalne dejavnosti 26,3 28,4 12,2 25,3 27,6 5,6 23,8 25,4 15,0
Elektrika, plin in voda, san.okolja 3,6 2,2 50,6 4.1 2,8 41,3 4,7 2,9 50,2
Gradbenistvo 12,0 12,4 16,0 13,7 12,8 19,3 13,1 13,4 18,7
Trgovina 19,9 23,2 5,0 20,2 23,8 -2,0 23,6 29,0 2,3
Promet in skladi$¢enje 4,5 44 21,6 4,9 4,7 16,4 4,4 3,8 31,4
Gostinstvo 1,9 2,5 2,3 2,5 7,8 2,4 2,2 25,7
Informacijske, komunikacijske
dejavnosti 2,0 1,8 24,3 3,6 3,7 10,6 4.1 52
Finanéno posrednistvo 11,0 9,7 27,9 9,3 7,8 27,4 8,6 7,7 28,6
Poslovanje z
nepremicninami 3,9 4,0 14,4 3,8 3,8 13,6 1,7 1,8 13,8
Strokovne in druge poslovne
dejavnosti 10,7 8,3 36,6 7,9 6,9 23,9 4,7 53 8,9
Javne storitve 2,1 1,5 411 3,0 2,1 40,6 7,9 1,9 80,5
Skupaj 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Vir: Anketa BS

Povprasevanje po posojilih po vrstah posojil

Vecino povprasevanja nefinancnih podijetij po posojilih predstavljajo posojila za tekoCe poslovanje s
70% oziroma 68% delezem v letu 2009 in prvem Cetrtletju 2010. PovpraSevanje po investicijah je v
letu 2009 predstavljalo 16,8% (enako v Q1 2010)4. Veclina preseznega povpraSevanja je v skupini
posajil za investicije (61% v letu 2009 in 73% v letu 2010) oziroma je stopnja odobravanja posojil visja
pri ve€inoma kratkoro&nih posojilih za tekoe poslovanje.

Stopnja preseznega povpraSevanja po posojilih za investicije je v letu 2009 dosegla skoraj 30%. Med
posameznimi dejavnostmi se giblje od 2% v prometu in skladiS¢enju do 51% v gradbenistvu. V vecini
dejavnosti je visja od 25%.

Slika 3:  Struktura povpraSevanja, novoodobrenih posojil in preseZznega povpraSevanja po vrstah
posoajil (levo) in stopnja preseznega povprasevanja po dejavnostih glede na vrsto posojil v
% v letu 2009 (desno)
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* Med ostala posojila so banke uvrstile raznovrstna posojila: za nakupe delezev in delnic, za reprograme obstojecih nalozb in
posojila s kombiniranim namenom (za tekoCe poslovanje in investicije), dolgorocni krediti za obratna sredstva, posojila za
komercialne nepremicnine in podobno. Vecina bank ni navajala katero vrsto posoijil je vkljucila v skupino ostalih posojil.
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Zavracanje posoijil s strani bank je bilo bistveno nizje pri posojilih za tekoCe poslovanje. V agregatu
finan¢nih druzb je stopnja preseznega povprasSevanja znasala le 2%, in se je gibala v intervalu od 1 do
7%.

V prvem Cetrtletju 2010 se je zavraanje posojil za investicije s strani bank dodatno zaostrilo (na 31%),
medtem ko se je pri ostalih vrstah posojil delez zavrnjenih posojil znizal.

V gradbeniStvu je skoncentrirano 20% celotnega povpraSevanja po posojilih za investicije. V
preseznem povprasevanju po investicijskih posaijilih predstavlja gradbenistvo Se visji (tretjinski) delez
zaradi najviSje stopnje zavraCanja teh posojil s strani bank. Obratno pa ima gradbeni$tvo najnizjo
stopnjo preseZnega povpradevanja pri posojilih za tekole poslovanje, ki v tej panogi sicer
predstavljajo dve tretjini povpraSevanja po posojilih. Oboje kaze na veljo previdnost bank pri
financiranju novih projektov v gradbeniStvu ter na drugi strani bolj ohlapen odnos kadar gre za
reSevanje likvidnostnih razmer.

PovprasSevanje in odobritev posojil po skupinah bank

Presezno povprasevanje po posojilih je v najvecji meri skoncentrirano pri bankah v vecinski tuji lasti,
pri katerih je stopnja preseznega povpraSevanja v letu 2009 znaSala 31,2%, medtem ko se je pri
domacih bankah gibala okrog 4%. Tudi padec preseznega povpraSevanja glede na leto 2008 je bil pri
tujin bankah najvisji, saj so pri njih nefinanéne druzbe povpraSevale za skoraj 21% manj kot v
predhodnem letu, za 8,5% pa so odobrile tudi manj novih posojil. Njihovo preseZzno povpraSevanje se
je znizalo za 9,4 o.t. Razlog je med drugim tudi v spremembi poslovne politike bank v vecinski tuji lasti
na podrocCju kreditiranja nebancnega sektorja, saj se relativno bolj intenzivno usmerjajo v kreditiranje
gospodinjstev in zmanjSujejo kreditno aktivhost do sektorja podijetij, kot je to veljalo pred izbruhom
finan¢ne krize.

Slika 4:  Obseg novoodobrenih posojil in povprasevanja po posojilih (v mio EUR) po skupinah bank

20.000 50,0 20.000 50,0
Leto 2008 Leto 2009
18.000 mmPovprasevanje po posdjilih (levo) 06 45.0 18.000  mmPovprasevanje po posajilih (levo) 45,0
16.000 Novoodobrena posojila (levo) X 40,0 16.000 Novoodobrena posojila (levo) 40,0
— e 3 i —Presezno povpraSevanje (desno;
14.000 Presezno povprasevanje (desno) 350 14.000 povp! je ( ) 35,0
12.000 30,0 12.000 30,0
10.000 25,0 10.000 25,0
8.000 20,0 8.000 20,0
184
6.000 15,0 6.000 15,0
4.000 10,0 4.000 10,0
2.000 50 2.000 5,0
0 0,0 0 0,0
Velike domace Majhne domace Banke v ve€inski ~ Bancni sektor Velike domage Majhne domage Bankev vecinski ~ Banénisektor
banke banke tujilasti banke banke tuiji lasti
4.500 50,0
Leto 2010,1Q
4.000 == Povprasevanje po posojilih (levo) 45,0
Novoodobrena posgjila (levo) 40,0
3.500 ——Presezno povprasevanje (desno)
344 35,0

3.000
30,0

25,0

2.500

2.000
20,0

1.500 150

1.000 10,0

500 50

0 0,0

Velike domage Majhne domace Bankev vecinski Bancnisektor
banke banke tujilasti

Vir: Anketa BS

Banke v vecinski tuji lasti so bile odklonilne pri odobravanju novih posojil nefinanénim druzbam v
vecini dejavnosti, kar 8e dodatno potrjuje domnevo o preusmerjanju poslovne politike. Najvedji
presezek povprasSevanja je v obravnavanem obdobju pri tej skupini bank opazen na podrocju
finanénega posrednistva, saj so podjetjem iz te dejavnosti odobrile ob&utno manj novih posojil.



Pri domacih bankah, tako majhnih kot velikih, se je v letu 2009 delez neodobrenih posojil nekoliko
povecal. Ob visoki stopnji zavracanja posojil s strani tujih bank, so se podjetja s povprasevanjem
delno preusmerila k domacim bankam, ki pa pove€anemu povprasevanju niso v celoti ugodile. Stopnja
preseznega povprasevanja pri velikih domacih bankah je od 3,9% v 2009 narasla na 16,7% v prvem
Cetrtletju 2010.

Stopnja preseznega povprasevanja pri velikih domacih bankah se je Se posebej povecala do podjetij
iz dejavnosti promet in skladiSCenje, gostinstvo ter javne storitve in elektrika, plin, voda in saniranje
okolja. Porast preseznega povprasevanja v tej skupini bank se je odrazilo tudi na porastu preseZnega
povprasevanja v banénem sistemu kot celoti.

Slika 5:  Presezno povpraSevanje po skupinah bank in dejavnostih za leto 2008, 2009 in Q1 2010
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Vir: Anketa BS

ll. DEJAVNIKI PRESEZNEGA POVPRASEVANJA NA STRANI PODJETIJ

Povprasevanje po posojilih v povezavi z gospodarsko rastjo: Velik prispevek k manjSemu
povprasevanju nefinancnih druzb po posojilih je mozno pripisati moénem padcu gospodarske
aktivnosti v letu 2009. ZniZzanje povpraSevanja po posojilih merjeno na enoto BDP je bistveno niZje (-
1%), kot v nominalnem izrazu (-7,0%).

Ob upostevanju znizane gospodarske aktivnosti je tudi pregled po dejavnostih spremenjen: vecina
dejavnosti je glede na znizano aktivhost povprasevanje po posojilih v primerjavi z letom 2008
povecala. Porast povprasevanja po posojilih na enoto produkta nakazuje, da nova posojila niso bila
namenjena le financiranju ekonomske aktivnosti temvec tudi reSevanju slabega likvidnostnega
poloZaja podjetij, nadomes&anju drugih virov financiranja itd.
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Tabela 3: Povprasevanje po posojilih in novoodobrena posoijila v primerjavi z BDP

2008 2009  jan.-mar.2010
v mio EUR
PovpraSevanje po posojilih 18.971 17.643 4.035
Novoodobrena posojila 15.481 15.264 3.216
PreseZno povpraSevanje 3.490 2.379 818
Presezno povprasevanje v % 18,4 13,5 20,3
deleZi v BDP

PovpraSevanje po posojilih 51,1 50,6 49,0
Novoodobrena posojila 417 43,7 39,1
PreseZno povpraSevanje 9,4 6,8 9,9

Vir: Anketa BS

na enoto produkta. Povprasevanje gradbenih podjetij po posojilih na enoto produkta se je v letu 2009
povecalo za 24%. Temu povpraSevaniju je bilo v veliki meri ugodeno (porast novoodobrenih posojil na
enoto produkta za 19%), za razliko pa je narasla stopnja preseznega povprasevanja.

Visoko povprasSevanje po posojilih glede na izkazani padec dodane vrednosti izkazujejo podjetja iz
gostinstva. V letu 2010 se je upadanje gospodarske aktivnosti gostinstva e poglobilo, povprasevanije
po posajilih pa je bilo v veliki meri zavrnjeno. Stopnja preseznega povprasevanja v gostinstvu je v
zacetku leta 2010 moc¢no narasla, na 25,7%.

Predelovalne dejavnosti so v letu 2009 povecale povprasevanje po posojilih glede na znizano
gospodarsko aktivnost v tem letu, za 5%. V zacetku leta 2010 je sledil opazen padec povprasevanja,
bistveno vedji od zniZzanja gospodarske aktivnosti v tej dejavnosti, ter 3e visji padec novoodobrenih
posojil. Stopnja preseZznega povpraSevanja se je po padcu v 2009, ponovno povisala, na 15%.

Velik padec povpradevanja po posojilih je pri podjetjih, ki opravljajo razne strokovne in poslovne
storitve, za 28% oziroma 43% v letu 2009 in v zaCetku 2010. Podjetja, ki poslujejo z nepremi¢ninami
so v letu 2009 manj, v zaCetku 2010 pa mocno znizala povprasevanje po posajilih, kot posledica
zamrtja aktivnosti na nepremiéninskem trgu. PovprasSevanje po posojilih v tej dejavnosti je v prvem
Cetrtletju 2010 doseglo le 10% povpraSevanja iz leta 2009.

Slika 6:  Rast povprasevanja po posoijilih in novoodobrenih posojil po dejavnostih na enoto produkta
(deflacionirano z rastjo BDP)5. Dejavnosti so razvrS€ene po stopnji preseznega
povpraSevanja od najvisje do najniZje.

Skupaj nefinanéne druzbe oo Leto 2009 Skupaj nefinanéne druzbe o1 Q12010
Elektrika, plin in voda, san.okolja — %65 Javne storitve e e —
Javne storitve — Elektrika, plin in voda, san.okolja 12405 0, ORast
Kmetijstvo, gozdarstvo, .. a5 ORast _ Promet in skladi$&enje 28 ;gggﬁd obrenit
novoodobrenih
Finan&no posrednigtvo 228 posojil Finanéno posrednistvo 128
Strokovne in druge posl.dej. 75 RS " s:zto;;z}/imaéevanj Gostinstvo 97 Do 124 - E:\féraégyanja
Gradbeni$tvo —h Gradbenigtvo 38 po poscllfh
Promet in skladi$&enje 3400 Predelovalne dejavnosti 1880
Poslovanje z nepremi¢ninami 38 Poslovanje z nepremiéninami 250 —
Informacije in komunikacije 75— 08 Strokovne in druge posl.dej. 433
Gostinstvo oo ¢, Trgovina o3 o
Predelovalne dejavnosti Fslgzs Informacije in komunikacije 580
Trgovina = Kmetijstvo, gozdarstvo, .. Py —
-50 0 50 100 -100 -50 0 50 100

Vir: Anketa BS

® Podatki so ocenjeni, ker ne razpolagamo z dodano vrednostjo po primerljivih panogah dejavnosti. SURS $e vedno objavlja
podatke za BDP le po stari klasifikaciji dejavnosti, veljavni pred letom 2008, v primeru nominalnih stopenj rasti BDP pa Se
dodatno zdruzeno po skupinah podrogjih dejavnosti.
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Dejstvo, da so nekatera podjetja znizala povprasevanje po posojilih bistveno bolj kot jim je upadla
gospodarska aktivnost, ob tem, da novih virov financiranja ni ne v tujini, ne pri drugih domacih
sektorjih, nakazuje na druge vzroke niZjega povprasevanja.

Vzroki za zavrnitev posojil, ki jih navajajo banke

Pri vpra8anju o vzrokih za zavrnitev posojil so banke najpogosteje navajale odgovor "drugo”, pri 60%
zavrnjenih posojil; najve¢, 67%, pri bankah v vecinski tuji lasti.

Pri posajilih za investicije je 22% posojil zavrnjenih zaradi ocene banke, da bi se s posojilom financiral
neperspektiven projekt. Majhne domace banke so ta razlog navedle pri 44% zavrnjenih posojil za
investicije, banke v vecinski tuji lasti 24%, najmanj pa velike domace banke (4%). Slednje so posojila
za investicije najveckrat zavrnile zaradi slabega zavarovanja (36%).

Neustrezno zavarovanje je najpogostejsi vzrok za zavraganje posojil pri velikih domacih bankah, pri
vseh vrstah posojil. Pri ostalih dveh skupinah bank je neustrezno zavarovanje manj pomemben vzrok
za zavraCanje komitenta, razen pri kreditih za tekoCe poslovanje zaproSenih pri bankah v vecinski tuiji
lasti.

Domace banke so priblizno &etrtino zavrnjenih posojil opravicile s slabo boniteto komitenta. Pri velikih
bankah je bila slaba boniteta vzrok za 39% zavrnjenih posojilih za tekoCe poslovanje in v 15%
zavrnjenih posojil za investicije. Pri majhnih bankah, kjer so se posojila za investicije zavraCala
predvsem zaradi neperspektivhega projekta, pa je slaba boniteta vzrok za 25% zavrnitev.

Tabela 4: Vzroki za zavrnitev posojil po vrstah posoijil in skupinah bank

neustrezno neperspektiven | slaba boniteta
SKUPAJ BANKE zavarovanje projekt komitenta drugo SKUPAJ
Krediti za investicije 9,3 22,6 12,1 56,1 100,0
Krediti za teko¢e poslovanije 30,0 0,0 33,1 36,8 100,0
Ostali krediti 31 0,0 10,6 86,3 100,0
Skupaj nefinan¢ne druzbe 11,6 13,8 15,4 59,2 100,0
VELIKE DOMACE BANKE
Krediti za investicije 35,9 3,9 14,5 45,8 100,0
Krediti za tekoCe poslovanje 40,7 0,0 38,6 20,7 100,0
Ostali krediti 100,0 0,0 0,0 0,0 100,0
Skupaj nefinanéne druzbe 38,5 1,8 27,2 32,6 100,0
MAJHNE DOMACE BANKE
Krediti za investicije 6,7 44,2 254 23,7 100,0
Krediti za teko€e poslovanje 8,7 0,0 20,9 70,5 100,0
Ostali krediti 0,7 0,0 8,6 90,7 100,0
Skupaj nefinan¢ne druzbe 7,3 29,0 23,7 40,0 100,0
TUJE BANKE
Krediti za investicije 5,1 23,7 10,5 60,7 100,0
Krediti za tekoCe poslovanje 22,5 0,0 29,8 47,7 100,0
Ostali krediti 3,1 0,0 10,6 86,3 100,0
Skupaj nefinanéne druzbe 6,0 15,2 12,1 66,7 100,0

Vir: Anketa BS

lll. DEJAVNIKI PRESEZNEGA POVPRASEVANJA NA STRANI BANK

Povprasevanje po posojilih v povezavi s kakovostjo portfelja

Dejavnosti, ki jih banke ocenjujejo kot nadpovpreéno tvegane in zanje oblikujejo najviSje stopnje
oslabitev, so prav dejavnosti z najvisjim preseznim povprasevanjem. V teh dejavnosti so tudi delezi
8



za finan¢no posrednistvo, pri katerem se je pokritost razvr§€enih terjatev z oslabitvami v letu 2009
zvisala kar za 5,2 o.t. na 7,5%, za 2,5 o.t. na 2,6% je porasel njihov delez nedonosnih terjatev, mo¢no
pa se je povecal delez zamud nad 90 dni v razvri€eni aktivi. Sledijo 8e strokovne in druge poslovne
dejavnosti ter gradbenistvo. Predelovalne dejavnosti po kazalnikih kakovosti portfelja prav tako
postajajo vse bolj tvegane, kar se Se ne odraza v vi§ji stopnji preseznega povprasevanja oziroma
zavracanja posojil.

Slika 7:  Presezno povpraSevanje v povezavi s pokritostjo z oslabitvami (levo) in zamudami nad 90

dni (desno)
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S 95 P . S poslovne
o . 2 25 dejavnosti @
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L .
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pokritost z oslabitvami v % zamude nad 90 dni v % RA

Vir: Anketa BS, lastni izra¢uni

V letu 2010 se je pospesilo narasanje daljSih zamud v gradbeni$tvu in poslovanju z nepremi¢ninami.
Povprasevanje po posoijilih se bo v teh dejavnostih zaradi likvidnostnih tezav Se povecalo, posledi¢no,
glede na slabso kakovost portfelja v teh podjetjih, pa tudi presezno povprasevanje.

Mo¢ korelacije med posameznimi kazalniki poslovanja bank in preseZznim povpradevanjem se je v
opazovanem obdobju spreminjala. Leta 2008 so banke Ze izkazovale teZave s pridobivanjem virov
financiranja, kar se odrazi tudi v vi§ji korelaciji med preseznim povprasevanjem in razmerjem med
vlogami in posoijili nefinanénih druzb. Leta 2009 in v zaCetku leta 2010 pa so bili s preseznim
povprasevanjem mocneje povezani predvsem kazalniki kakovosti portfelja. Banke, ki so na primer vec
pozornosti namenjale dodatnim oslabitvam in s tem povecale delez teh stroSkov v bruto dohodku so
imele vec&jo stopnjo preseZnega povpradevanja (k.k. v 2009 = 0,58). Enako velja za banke, ki so
povecale deleZ nedonosnih terjatev v razvrs€eni aktivi (k.k. v Q1 2010 = 0,40).

Tabela 5: Izraduni korelacijskih koeficientov® med preseznim povprasevanjem in razli¢nimi finanénimi

kazalniki
Pri¢akovani
2008 2009 Q12010 predznak
Kvaliteta portfelja
Delez nedonosnih terjatev v RA -0,28 -0,11 0,40 +
Stopnja pokritosti razvr§€enih terjatev -0,36 -0,03 0,28 +
Stroski oslabitev v bruto dohodku 0,32 0,58 0,29 +
Delez zamud nad 90 dni v RA -0,04 0,30 0,17 +
Viri financiranja
Razmerje med vlogami NBS in posojili NBS -0,04 -0,36 -0,32 -
Razmerje med vlogami NFD in posojili NFD -0,46 -0,23 -0,20 -
Uspesnost poslovanja
ROE -0,25 0,07 0,27
Neto odbrestna marza v OA -0,52 -0,43 -0,35

Vir: Anketa BS, lastni izracuni

e Korelacijski koeficienti so izraCunani med stopnjami preseznega povpraSevanja in posameznim dejavnikom za posamezno
leto. V nabor podatkov so vkljuéene le tiste banke, ki niso imele ni¢elne stopnje preseznega povprasevanja.
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Ugotavljamo, da so kazalniki strukture financiranja bank, Se zlasti pa kazalniki poslabSevanja
kreditnega portfelja, vse pomembnejSi dejavniki preseznega, nesaturiranega povprasSevanja po
posojilih.

Stroski financiranja slovenskih bank’

Na kreditno ponudbo bank vsaj posredno vpliva tudi spreminjanje stroSkov financiranja bank. V prvi
polovici leta 2010 so stroski financiranja slovenskih bank ostali na podobnih ravneh kot konec leta
2009.°

Znizevanje povprecnih stroSkov financiranja bank se je v prvi polovici leta 2010 ustavilo pri vrednosti
okoli 2,8%. Razlog je spreminjanje strukture financiranja v korist relativno drazjih virov in v visjih
pribitkih na finan¢ne vire pridobljene na grosisti€nem trgu financiranja (ang. wholesale funding), kar je
ohranjalo skupno obrestno mero na visjih ravneh glede na trzne obrestne mere.

Slika 8: Povprecni in mejni stroski financiranja bank (levo) v odstotkih

3
2
=Mejni stroski financiranja (tehtani z novimi posli)
=—Povprecni stroski financiranja
Euribor 3m
0
2007 2008 2009

Vir: Banka Slovenije, LISE

Slika 9: Struktura stanj financnih virov bank, uporabljenih v izraCunu povprec¢nih stroskov financiranja v

odstotkih
100%
B BN B BN
e N N N
80% 6 5 0
35 38 30
60% 36 27 25
0,
40% 48
Vloge 46
Tuje banke 50 49 "
20% Dolzniski VP 46
¥ Lastniskikapital
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Tujina - drugo
0%
dec.07 jun.08 dec.08 jun.09 dec.09 jun.10

Vir: Banka Slovenije

7 Poglavje ni del ankete, vendar prispeva k vsebinskemu pojasnjevanju spreminjanja preseznega povprasevanja.

® Stroski financiranja bank so izraéunani pred davki. Stroski dolzniskega kapitala so ocenjeni na podlagi gibanja obrestnih mer
za: vloge nebanénega sektorja, obveznosti do tujine (bank (krediti in vioge), ECB in ostalih sektorjev) in dolZniskih vrednostnih
papirjev (vkljuéno s podrejenimi dolzniSkimi vrednostnimi papirji). StroSki lastniSkega kapitala so ocenjeni z dvostopenjskim
modelom diskontiranja dividend za banke, katerih delnice kotirajo na LJSE.
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Najcenejsi viri bank pridobljeni na drazbah ECB so bili krajSih ro€nosti in posledica izrednih ukrepov,
zato jih morajo banke nadomestiti s cenovno manj ugodnimi viri. Zaradi zaostrenih razmer na trgu se
ze od sredine leta 2008 znizujejo delezi relativno ugodnih virov pridobljenih pri tujih bankah (njihov
delez med vsemi viri se je znizal za ve€ kot 10 o.t.). Banke so vire prisiliene nadomescati z relativno
drazjimi viri, kot so dolzniSki vrednostni papirji. Slovenske banke so se v obdobju pred krizo v veliki
meri izogibale izdajam dolzniskih vrednostnih papirjev, po izbruhu krize pa so tovrstna sredstva, kljub
ceni, postala nepogresljiva. V zadnjem letu se je njihov delez med viri financiranja skoraj podvaoijil in
dosegel 12%.

Slika 10: Povpre¢ni strodki lastniSkega in dolzniSkega kapitala (levo) ter povprecni stroski
posameznih vrst dolZnikega financiranja bank (desno) v odstotkih

=——Povprecni strodki lastniSskega kapitala

6 —Povpreéni stroski dolzniskega kapitala 2 ——Depozitiin krediti tujih bank

=—Vloge nebanénegasektorja
4 /¥ 1 = Dolznigki VP
2 Obveznostdo ECB
2007 2008 2009 2007 2008 2009

Vir: Banka Slovenije, LISE

Mejni stroSki financiranja bank so v prvi polovici leta 2010 ostali z 2,57% nizji od povprecnih stroSkov
financiranja bank in na podobnih ravneh kot konec leta 2009.

Slika 11: Mejni stro8ki dolZni8kega financiranja bank (levo) in struktura novih finanénih virov bank —
polletne vsote, uporabljenih v izraGunu mejnih strodkov financiranja (desno) v odstotkih
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Vir: Banka Slovenije

Razlike v stroskih financiranja med skupinami bank®

NajugodnejSo strukturo virov financiranja imajo banke v vecinski tuji lasti, sledijo jim velike domace in
majhne domace banke. Podatki kaZejo, da se je konec leta 2009 zadeto znizevanje razlik v stroskih
financiranja med skupinami bank in se je tudi v prvi polovici leta 2010 nadaljevalo. Poleg domacih tudi
banke v vecinski tuji lasti spreminjajo nacin financiranja. Vloge dobivajo v njihovi strukturi financiranja
relativno vecji pomen.

® Ocena stroskov lastniskega kapitala je, zaradi omejenega Stevila kotacij delnic bank na LJSE, enaka za vse skupine bank. Do
razlik v stroskih financiranja bank prihaja zgolj zaradi razlik v stroskih dolzniSkega kapitala in delezih lastniSkega kapitala v virih
financiranja po posameznih skupinah bank.
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Slika 12: Povprecni (levo) in mejni stroSki financiranja bank (desno) v odstotkih
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Vir: Banka Slovenije, LISE

Struktura virov financiranja bank vpliva na razlike v aktivnih obrestnih merah med skupinami bank.
Leta 2009, ko so se razlike v obrestnih merah med skupinami bank zagele povedevati, so predvsem
velike domacde banke vedno teZje pridobivale vire. Ob zapadanju obveznosti do tujine, je zanje
naras¢al pomen domacih virov, predvsem vlog gospodinjstev. Zato domace banke obrestnih mer za
vloge gospodinjstev takrat niso toliko znizale kot banke v vecinski tuji lasti. V prvem polletju 2010 so
velike domace banke ohranile delez vlog, znizanje obveznosti do tujih bank in ECB pa so nadomestile
z izdajami obveznic, kar povecuje njihove stroSke financiranja.

Slika 13: Struktura stanj virov financiranja, upostevanih v izraCunu stroSkov financiranja bank po
skupinah bank v odstotkih
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Velike domace banke Majhne domace banke Banke v vecinski tuji lasti
Vir: Banka Slovenije

V prvi polovici leta 2010 so torej stroski financiranja bank ostali na podobnih ravneh kot konec leta
2009. Glede na spreminjanje strukture financiranja v korist povecevanja deleza relativno drazjih virov
ter priCakovano zviSevanje trznih obrestnih mer, je zelo verjetno zviSevanje stro8kov financiranja bank.
Visji stroski financiranja pa se bodo v nadaljevanju odrazili v vi§jih posojilnih obrestnih merah kar bo
dodatno vplivalo na spreminjanje preseznega povpradevanja po posojilih.
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