Banka Slovenije

Finanéna statistika
Odsek za financne trge

FINANCNI TRGI

November 2000

Struktura slovenskega finanénega trga

Nebangni finanéni posredniki

Agentske finanéne institucije

Trg vrednostnih papirjev

Obrestne mere

Metodoloske opombe

http:/www.bsi.si/html|/publikacije/

2.1.
2.2.

2.3.

4.1.
4.2.
4.3.
4.4.
4.5.
4.6.
4.7
4.8.

5.1.

5.2
5.3.

5.4.

Zavarovalnice

Investicijski skladi
2.2.1. Pooblasc¢ene investicijske druzbe
2.2.2. Vzajemni skladi

Lizing podjetja

Primarni trg vrednostnih papirjev

Klirinsko depotna druzba

Sivi trg vrednostnih papirjev

Ljubljanska borza vrednostnih papirjev
Portfeljske nalozbe tujcev

Analiza trgovanja z delnicami na Ljubljanski borzi

. Sektorska analiza portfeljev vrednostnih papirjev

Nalozbe rezidentov v vrednostne papirje izdane v tujini

Obrestne mere Banke Slovenije

. Obrestne mere na medbanénem denarnem trgu

Obrestne mere bank
5.3.1. Obrestni razmik
5.3.2. Obrestna marza
Obrestne mere drzavnih vrednostnih papirjev

Pripravili: Vanda Zorc Rems, Tomo Narat, Andreja Bucik



Nebancni finanéni posredniki

Zavarovalnice so za pooblas€enimi investicijskimi druzbami druga najvecja skupina nebanénih finanénih
posrednikov na slovenskem finanénem trgu. Skupni znesek bruto obradunanih premij 13 zavarovalnih druzb je v
obdobju od januarja do junija letoSnjega leta znaSal 102 milijard SIT, skupni znesek bruto odskodnin pri vseh
zavarovalnih druzbah pa je bil v tem obdobju 48 milijarde SIT. Konec lanskega leta je imel zavarovalniski sektor za
66,6 milijard SIT nalozb iz matemati¢nih rezervacij in za 110,8 milijard SIT nalozb iz drugih zavarovalno tehni¢nih
rezervacij; med nalozbami previadujejo naloZzbe v banke in v drzavne vrednostne papirje. Bilan¢na vsota
zavarovalniSkega sektorja je v preteklem letu glede na leto 1998 nominalno porasla za 21,8% in zna8a 7% BDP.
Skupna vrednost naloZzb pooblas&enih investicijskih druzb je konec junija 2000 znaSala 556 milijard SIT (kar je
7% manj kot konec leta 1999); od tega je bilo 58% vseh sredstev naloZenih v delnice, delez neizkoriS¢enih
lastninskih certifikatov pa je konec junija 2000 predstavljal 31% vseh sredstvev pidov (51% konec leta 1999).
Vzajemni skladi predstavljajo le skromen 0,4% delez v skupni bilan¢ni vsoti nebancnih finan¢nih posrednikov,
vendar belezimo pri nalozbah vzajemnih skladov najvecje stopnje rasti med vsemi nebanénimi finanénimi
posredniki. Skupna vrednost nalozb vzajemnih skladov je konec avgusta 2000 znasala 9,8 milijard SIT, od tega je
bilo kar 80% vseh sredstev naloZenih v delnice.

Lizing podjetja se na slovenskem finan€nem trgu po velikosti uvr§€ajo na tretje mesto med nedenarnimi finan&nimi
posredniki. V letu 1999 je lizing premicnin predstavljal kar 88% vseh lizin8kih storitev; od tega predstavlja lizing
osebnih vozil ve€ kot polovico vsega lizinga premicnin.

Agentske finanéne institucije

Skupna vrednost naloZb preko borznih posrednikov je ob polletju letoSnjega leta znaSala 672 mrd SIT, kar je
borzne posrednike po pomembnosti na slovenskem finanénem trgu uvrstilo na vrh pred najvecjo skupino nebanénih
finan¢nih posrednikov; od tega je bilo 68% vseh sredstev naloZenih v delnice.

Posli posredovanja predstavljajo 78% vseh poslov borznih posrednikov.

Nalozbe preko bank predstavljajo 48% vseh nalozb borznih posrednikov.

Trg vrednostnih papirjev

V Klirinsko depotni druzbi je bilo konec oktobra 2000 vpisanih 997 vrednostnih papirjev 860 izdajateljev, od tega
892 delnic in 105 obveznic.

V prvem polletju 2000 so bili na primarnem trgu javno ponujeni trije vrednostni papirji v vrednosti 7,5 mrd SIT.

Na sivem trgu vrednostnih papirjev je bilo v prvem polletju 2000 sklenjenih za 68,3 mrd SIT poslov, kar predstavlja
50% v primerjavi s prometom na sivem trgu v letu 1999.

Na Ljubljanski borzi vrednostnih papirjev se je konec oktobra 2000 trgovalo z 261 vrednostnimi papirji 223
izdajateljev, pri Cemer je kotiralo 195 delnic in 66 obveznic. Skupna trzna kapitalizacija je konec oktobra dosegla
1.056 mrd SIT, kar predstavlja 29% BDP. V prvih desetih mesecih leta 2000 je bilo sklenjenih za 192,9 mrd SIT
poslov. Najve€ prometa je bilo opravljenega z delnicami (77%).

Vrednost slovenskega borznega indeksa (SBI) se je v prvih desetih mesecih leta 2000 znizala za 7,2%, vrednost
indeksa pooblas¢enih investicijskih druzb (PIX) pa za 8,5%. Dno sta indeksa dosegla 25. maja (SBI 1.584 in
PIX 1.097).

Med delnicami so bile v prvih desetih mesecih leta 2000 najprometnejSe delnice Petrola, Krke, Leka, Mercatorja in
SKB banke. Poveceval se je pomen delnic pooblascenih investicijskih druzb (29% v prometu z delnicami).

V prvih desetih mesecih leta 2000 so neto nakupi vrednostnih papirjev s strani tujih investitorjev dosegli 69,4 mio
DEM, pri ¢emer je bila vecina nalozb (99,6%) opravljena na neorganiziranem trgu.

Vrednost delnic vpisanih v KDD konec oktobra 2000, po trzni oz. knjigovodski vrednosti, je bila 2.619 mrd SIT (72%
BDP), vrednost obveznic, po trzni oz. nominalni vrednosti, pa 474 mrd SIT (13% BDP).

Rezidenti so imeli konec junija 2000 za 24,1 mrd SIT nalozb v vrednostne papirje izdane v tujini s strani
nerezidentov (89% v obveznicah) in za 37,2 mrd SIT nalozb v vrednostne papirje izdane v tujini s strani
rezidentov (95% v obveznicah).

Obrestne mere

Banka Slovenije je zaradi naras€ajocih inflacijskih pritiskov v zadnjih mesecih vodila bolj restriktivno monetarno
politiko, ki se je odrazila v dvigu nekaterih njenih obrestnih mer. Eskontna stopnja tako od junija 2000 zna3a 9%,
repo obrestna mera pa se je v oktobru 2000 oblikovala pri 10,79%.

Tolarska revalorizacijska klavzula se v letu 2000 na mesecni ravni ni spustila pod 0,7% in se na letni ravni maja
in julija priblizala vrednosti 10%, kar pomeni bistveno viSje vrednosti TOM v primerjavi s prejSnjim letom.
Sporocene obrestne mere bank v letu 2000 ostajajo na ravneh, ki so jih dosegle ze v letu 1999. Do izrazitejSe
rasti je priSlo le pri dolgoro€nih pasivnih obrestnih merah, ki so v avgustu v povprecju porasle za 0,2 odstotne tocke.
Obracunane obrestne mere bank se pri banénih vlogah znizujejo, Ceprav gibanje sporo€enih obrestnih mer
napoveduje ravno obratno. Obrestne mere, ki jih banke dejansko obradunavajo za posojila, so se nekoliko znizale le
za kratkoro€na posojila; pri dolgoro¢nih posojilih ostajajo na ravneh iz leta 1999.

Obrestni razmik se je tudi v zadnjem letu postopno znizeval.

Obrestna marza, izraCunana glede na obrestonosno aktivo, je v obdobju od januarja do oktobra 2000 znaSala v
povprecju 4,3% mesecno, kar je za 0,2 odstotne tocke ve¢ od povpreéne mesecne obrestne marze v letu 1999.

V strukturi ban¢nih poslov glede na vrsto revalorizacije prevladujejo posli, vezani na TOM, ki so konec tretjega
Cetrtletju leta 2000 v povprecju predstavljali 95,4 odstotka vseh bancnih vliog in posojil.

Ministrstvo za finance je v oktobru 2000 pripravilo 30. drazbo tromeseénih zakladnih menic in 7. drazbo
Sestmesecnih zakladnih menic. Zadnja, tretja drazba dvanajstmeseénih zakladnih menic je bila izvedena v
septembru 2000. Julija 2000 je Ministrstvo izdalo za 6 milijard SIT dolgoro€nih obveznic RS19, ki nosijo obrestno
mero TOM + 4,2%.
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1. Struktura slovenskega finan¢nega trga

V zaCetku leta 1999 je na slovenskem

finanénem trgu poslovalo:

= 24 poslovnih bank, 6 hranilnic in 70
hranilno kreditnih sluzb,

= 28 borzno posredniskih druzb,

= 23 druzb za upravljanje, ki so upravljale
46 pooblascenih investicijskih druzb in
15 vzajemnih skladov,

= 10 zavarovalnic, 3 pozavarovalnice in
Stiri druge zavarovalne druzbe ter

= 78 podjetij oziroma njihovih podruznic,
ki se po podatkih StatistiCnega urada
Republike Slovenije pretezno ukvarjajo
s finan&nim zakupom (lizing).

Najvedjo skupino finanénih institucij
predstavljajo s 70% celotne bilanéne vsote
denarni finanéni posredniki, sledijo jim
nedenarni finanéni posredniki, agentske
finanéne institucije pa  predstavljajo

skromen odstotek skupne bilanéne vsote
slovenskega financénega sektorja, saj se
velikost njihovega finanénega posrednistva
ne odraza v velikosti bilanéne vsote.

Najvecji denarni finanéni posredniki so
poslovne banke, najvedji nedenarni financni
posredniki pa pooblas&ene investicijske
druzbe (sledijo jim zavarovalnice in lizing
podjetja).

Pomen agentskih finanénih institucij
(borzno posredniskih druzb in poslovnih
bank) na slovenskem finanénem ftrgu je
glede na skupno vrednost nalozb preko
posameznih skupin financnih institucij v letu
1999 Ze presegel pomen pooblas€enih
investicijskih druzb.

V zaCetku leta 2000 na slovenskem
finanénem trgu Se ni posloval pravi zaprti
investicijski sklad.

Struktura slovenskega finanénega trga
bilanéne vsote konec leta 1998

glede na velikost

Agentske
Nedenarni finanéne
finanéni institucije
posredniki 1%
29%

enarni
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Struktura nedenarnih finanénih posrednikov glede na velikost
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institucij konec leta 1999
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Premozenjska bilanca slovenskega finanénega sektorja na dan 31.12.1998

Banéni sektor Nebanéni finanéni posredniki
- ] Drugi finanéni posredniki | Pomozni fin.posredniki I Zavarovalnice in pok. skladi | ] Skupaj
Banke Hranil. in HKS Skupaj Skupaj
v mio SIT Invest. skladi Lizing Drugi | BPH Drugi | Zavarovalnice Drugi |

SREDSTVA 2.350.359 52.477 2.402.83¢ 566.893 109.687 57.720 22.003 13.606 245.732 259 1.015.89 3.418.73
Nefinan¢na imetja 82.874 1.552 84.42¢ 1.126 12.516 6.684 1.541 2.955 29.407 101 54.331 138.757
Denarna sredstva 84.696 2.396 87.092 665 493 730 880 888 3.940 58 7.653 94.744
Finanéne naloZzbe 2.098.347 46.648 2.144.99 272125 21.451 33.063 16.408 7.276 173.728 43 524.094 2.669.09(
Druge terjatve iz poslovanja 67.979 1.618 69.597 4.129 74.870 16.630 3.025 2.377 35.715 54 136.801 206.399
Popravek kapitala 2.026 1 2.027| 0 146 310 116 3 1.696 0 2.271 4.298
Aktivne ¢asovne razmejitve 14.437 262 14.699 0 211 303 31 107 1.245 2 1.900| 16.599
Neizkoris¢eni lastn. certifikati 0 0 0) 288.848 0 0 0 0 0 0 288.844 288.844
OBVEZNOSTI 2.350.359 52.477 2.402.83¢ 566.893 109.687 57.720 22.003 13.606 245.732 259 1.015.899 3.418.73
Vioge 1.891.433 43.793 1.935.22¢ 0 0 0 0 0 12.135 0 12.135 1.947.36
Finanéne obveznosti 57.649 1.859 59.508 3.891 77.821 26.196 12.505 7.849 45 45 128.352 187.86(
Ciste tehni&ne rezervacije 0 0 0 0 0 0 0 0 170.378 0 170.374 170.379
Druge obveznosti iz poslovanja 22.595 826 23.421 8.896 8.270 6.071 4.665 2.282 25.299 89 55.571) 78.992
Pasivne ¢asovne razmejitve 79.958 1.014 80.972 23 5.204 225 237 578 2.667 34 8.970) 89.942
Rezervacije 30.201 197 30.399 0 9.927 1.865 446 151 3.208 0 15.598 45.994
Kapital 268.523 4.788 273.311 554.083 8.465 23.363 4.149 2.746 31.999 91 624.895 898.204
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2. Nebanéni finanéni posredniki’

2.1. Zavarovalnice

Zavarovalnice so na slovenskem finanénem
trgu za pooblas€enimi investicijskimi
druzbami druga najvecja skupina
nedenarnih finanénih posrednikov.

Konec septembra 2000 je v Sloveniji
delovalo 10 klasi¢nih zavarovalnic, 3
pozavarovalnice, 3 specializirane javne
institucije (Slovenska izvozna druzba (SID),
Vzajemna zdravstvena zavarovalnica (VZZ2)
in Kapitalska druzba pokojninskega in
invalidskega zavarovanja (KAD) ter Sklad
za vzajemno pomoc¢ samostojnih obrtnikov
Slovenije (SVPSOS).

Vse zavarovalnice, razen zavarovalnice
Concordia, ki je zivljenska zavarovalnica,
so kompozitarne in se ukvarjajo tako s
premoZenjskimi kot tudi z Zivljenskimi

zavarovaniji. Samo z Zivljenskimi
zavarovanji se ukvarjata tudi KAD in
SVPSOS, VZZ se ukvarja samo z

zavarovanjem zdravja, SID pa se ukvarja
samo z zavarovanjem izvoznih kreditov.

Za slovenski zavarovalniski trg je znacilna
velika koncentracija, saj je bil trzni delez
najvecje zavarovalnice, v skupnem znesku
bruto obra¢unanih premij 12 zavarovalnic,
VZZ in SVPSOS, konec leta 1999 42%,
trzni delez petih najvecjih pa kar 91%. Na
pozavarovalniSskem trgu se delez najvecje
pozavarovalnice znizuje. Trzni delez
pozavarovalnice Save, glede na skupni
znesek bruto obradunanih premij, je konec
leta 1999 znaSal le Se 62%.

Skupni znesek bruto obracunanih premij 13
zavarovalnic (brez SVPSOS) je v prvem
polletju 2000 znasal 102 mrd SIT, kar je za
9% ve€ kot v istem obdobju lani. Skupni
znesek bruto obracunanih zavarovalnih
premij 3 pozavarovalnic je v polletju zna3al
6,4 mrd SIT, kar je kar za 4% manj kot v
istem obdobju lani.

Delez Zivljenskih zavarovanj v skupni bruto
obraCunani premiji 13 zavarovalnih druzb je
ob polletiju 2000 znaSal 16,5%, in se je
glede na pretekla obdobja malo zmanj3al.

Delez zavarovalne dejavnosti v skupni
bruto obraCunani premiji zavarovanja in
pozavarovanja je ob polletju 2000 zna$al
94%, delez pozavarovalne dejavnosti v
skupni bruto obraCunani premiji pa 6%.

Rast zavarovalne dejavnosti (bruto obrac¢unane premije in
odSkodnine zavarovalnih druzb) in letni izdatki za zavarovanje

na prebivalca

180
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obra€unani premiji zavarovalnih druzb v %
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1991 1994 1997 1998

1999 2000 jan-

jun
Obracunane bruto zavarovalne premije
Premija vseh v mio SIT | Delez v BDP)
Indeks rasti
zavarovanj Skupaj | Zavarovanje | Pozavarovanje v %
1991 13.864,1 11.518,8 2.345,3] - 3,97
1992] 38.928,1 32.902,0 6.026,1 280,8 3,82
1993| 53.137,1 47.414,9 5.722,2 136,5 3,70
1994] 70.318,6 62.962,4 7.356,2 132,3 3,81
1995| 111.092,1 102.373,7 8.718,4] 158,0 5,05
1996| 131.645,8 121.815,4 9.830,4 118,5 5,24
1997| 141.118,7 129.589,6 11.529,1 107,2 4,86
1998| 167.358,3 154.045,0 13.313,3 118,6 5,10
1999| 189.185,2 171.381,3 17.803,9 113,0 5,20
Januar - junij 1999] 100.041,5 93.424,5 6.617,0] - -|
Januar - junij 2000] 108.171,1 101.796,4 6.374,7 108,1 5,49
Premija zivljenskih v mio SIT | Delez v BDP)
Indeks rasti
zavarovanj Skupaj | Zavarovanje | Pozavarovanje v %
1991 779,6 779,6 - 0,22
1992 2.456,9 2.456,9 - 315,1 0,24
1993 5.014,9 5.014,7 0,2] 204,1 0,35
1994 9.031,6 9.031,0 0,6 180,1 0,49
1995 15.243,2 15.151,3 91,9 168,8 0,69
1996 20.200,0 20.127,0 73,0] 132,5 0,80
1997] 23.083,8 22.878,3 205,5| 114,3 0,80
1998| 26.439,6 26.330,0 109,6 114,5 0,75
1999] 31.119,9 30.906,5 2134 117,7 0,86
Januar - junij 1999 14.057,7 14.047,9 9,7 - -|
Januar - junij 2000]  16.778,2 16.767,8 10,4 119,4 0,85
Premija nezivljenskih v mio SIT | Delez v BDP|
Indeks rasti
zavarovanj Skupaj | Zavarovanje | Pozavarovanje v %
1991 13.084,5 10.739,2 2.345,3] 3,74
1992 36.471,2 30.445,1 6.026,1 278,7 3,58
1993 48.122,2 42.400,2 5.722,0 131,9 3,35
1994| 61.287,0 53.931,4 7.355,6 127,4 3,32
1995| 95.848,9 87.222,4 8.626,5| 156,4 4,35
1996| 111.445,8 101.688,4 9.757.,4 116,3 4,44
1997| 118.034,9 106.711,3 11.323,6| 105,9 4,06
1998| 140.918,7 127.715,0 13.203,7| 119,4 4,34
1999| 158.065,3 140.474,8 17.590,5 112,2 4,35
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Skupni znesek bruto obra¢unanih
odskodnin  oziroma zavarovalnin 13
zavarovalnih druzb je v prvem polletju
letoSnjega leta zna$al slabih 57 mrd SIT, v
letu 1999 pa 48 mrd SIT, kar je za 17% vecC
kot v istem obdobju lanskega leta. Skupni
znesek obracunanih odskodnin 3
pozavarovalnic je ob polletju znasal 3,8 mrd
SIT, kar je za 14% ve¢€ kot v istem obdobju
lani.

S premozenjskim, obveznimi in drugimi
zavarovanji razen Zivljenskih je bilo ob
polletiu 2000 zbranih 85 mrd bruto
obraCunane premije ali 83,5% premije
vsega zavarovalnega portfelja.

Med posameznimi zavarovalnimi skupinami
Ze nekaj let vodi prostovoljno zdravstveno
zavarovanje s premijo 22,8 mrd SIT v
obdobju januar do junija 2000, kar
predstavlja 22 odstoten delez v celothem
zavarovalnem portfelju v tem obdobju. Na
drugem mestu po delezu premije v
celotnem premijskem dohodku (19%) so v
tem obdobju zavarovanju odgovornosti
lastnikov cestnih vozil s premijo 19,4 mrd
SIT, tretje mesto pa v tem obdobju pripada
Zivljenskim zavarovanjem s premijo 16,8
mrd SIT.

Med pozavarovalnimi skupinami je bilo ob
polletiu 2000 najve¢ premije zbrane z
zavarovanji odgovornosti lastnikov cestnih
vozil (1,5 mrd SIT), pozarnimi zavarovaniji
(1,3 mrd SIT) in drugimi premozenjskimi
zavarovanji (1,1 mrd SIT); pri teh
pozavarovanjih je bilo zbrane kar 61% vse
pozavarovalne premije.

Rast matematiénih in drugih zavarovalno
tehni¢nih rezervacij nakazuje na rast in
krepitev slovenskega zavarovalnega
sektorja. Konec 1999 je imel zavarovalniski
sektor kot <celota 66,6 mrd SIT
matemati¢nih rezervacij (39% nominalni
porst glede na leto 1998), drugih
zavarovalno tehni¢nih rezervacij pa 110,8
mrd SIT (16% nominalni porast glede na
konec 1998).

Struktura nalozb iz matemati¢nih rezervacij
je bila konec 1999 naslednja: drzavni
vrednostni papirji in posojila 47%, nalozbe v
bankah (predvsem depoziti) 36%, dolzniSki
vrednostni papirji 11%, nepremicnine 3% in
lastniSki vrednostni papirji 3%. Sredstva iz
drugih zavarovalno tehni¢nih rezervacij so
nalozena predvsem v obliki viog v domace
banke (46%), 24% sredstev je nalozenih v
drzavne vrednostne papirje in posojila, 10%
v hipotekarna in druga posojila, 13% v
dolZniske in lastniSke vrednostne papirje in

Obracunane bruto zavarovalne odskodnine

Odskodnine vseh v mio SIT .
Indeks rasti
zavarovanj Skupaj | Zavarovanje | Pozavarovanje
1991 10.175,6 8.221,2 1.954,4 -
1992 25.807,5 20.794,1 5.013,4 253,6
1993 34.768,1 30.156,7 4.611,4 134,7
1994 46.627,1 41.898,5 4.728,6 1341
1995 70.690,8 65.584,4 5.106,4 151,6
1996 84.039,3 78.004,5 6.034,8 118,9
1997 94.863,1 87.646,8 7.216,3 112,9
1998 105.387,9 96.511,7 8.876,3 1111
1999 114.518,8 104.387,4 10.131,5 108,7
Januar - junij 1999 51.714,1 48.361,8 3.352,3 -
Januar - junij 2000 60.493,2 56.679,1 3.814,1 117,0
Zavarovalnine v mio SIT .
- - —1 Indeks rasti
Zivljenskih zavarovanj Skupaj | Zavarovanje | Pozavarovanje
1991 204,0 204,0 - -
1992 867,2 867,2 425,2
1993 1.621,5 1.621,5 187,0
1994 2.880,5 2.880,5 - 177,6
1995 4.792,1 4.776,4 15,7 166,4
1996 6.206,7 6.148,9 57,8 129,5
1997 6.913,2 6.764,4 148,8 1114
1998 7.507,7 7.460,8 46,9 108,6
1999 7.930,8 7.849,7 81,1 105,6
Januar - junij 1999 3.254,8 3.249,9 4,9 -
Januar - junij 2000 4.328,9 4.326,5 2,4 133,0
Odskodnine v mio SIT .
Indeks rasti
nezivljenskih zavarovanj Skupaj | Zavarovanje | Pozavarovanje
1991 9.971,7 8.017,3 1.954,4 -
1992 24.940,3 19.926,9 5.013,4 250,1
1993 33.146,6 28.535,2 4.611,4 132,9
1994 43.746,6 39.018,0 4.728,6 132,0
1995 65.898,7 60.808,0 5.090,7 150,6
1996 77.832,7 71.855,7 5.977,0 118,1
1997 87.950,0 80.882,5 7.067,5 113,0
1998 97.880,2 89.050,8 8.829,4 111,3
1999 106.588,0 96.537,7 10.050,3 108,9

Bruto obrac¢unane zavarovalne premije

in odskodnine 13
zavarovalnih druzb po zavarovalnih vrstah v obdobju januar do

unij 2000.
" Premije Delez Odskodnine Delez Skodni
Zavarovalna skupina
v 1000 SIT v % v 1000 SIT v% rezultat

SKUPAJ 101.796.410 100,00 56.679.090 100,00 0,56
Zivljenska zavarovanja 16.767.845 16,47 4.326.542 7,63 0,26
NEZIVLJENJE SKUPAJ 85.028.565 83,53 52.352.548 92,37 0,62
Nezgodna zavarovanja 7.545.336 7.41 4.514.030 7,96 0,60
Prostovoljna zdravstvena zavarovanja 22.753.608 22,35 19.891.695 35,10 0,87}
Kasko zavarovanje cestnih vozil 11.647.803 11,44 6.911.795 12,19 0,59
Kasko zavarovanije tirnih vozil 558.425 0,55 350.531 0,62 0,63
Kasko zavarovanije letal in drugih zraénih plovil 98.691 0,10 8.820 0,02 0,09
Zav. pomorskega in reéno-jezerskega kaska 75.994 0,07 65.456 0,12 0,86
Transportna zavarovanja blaga 576.617 0,57 182.664 0,32 0,32]
Pozarna zavarovanja 7.255.836 7,13 1.513.700 2,67 0,21
Druga premozenjska zavarovanja 8.909.576 8,75 3.201.092 5,65 0,36
| Zavarovanja odgovornosti lastnikov cestnih vozil 19.392.976 19,05 11.657.660 20,57 0,60
Zavarovanja odgovornosti v zratnem prometu 58.424 0,06 2.655 0,00} 0,05}
Zav. odgovornosti ladjarjev in popravljalcev ladij 28.842 0,03 2752 0,00 0,10]
Druga zavarovanja odgovornosti 3.096.373 3,04 1.637.193 2,89 0,53
Kreditna zavarovanja 2.627.388 2,58 1.864.933 3,29 0,71
Kavcijska zavarovanja 20.301 0,02 5.238 0,01 0,26
Zavarovanja raznih finanénih izgub 307.548 0,30 515.256 0,91 1,68|
Zavarovanje pravne zascite 35.469 0,03 0 0,00} 0,00
| Zavarovanje nudenja pomoci osebam v tezavah 39.358 0,04 27.078 0,05 0,69

Nalozbe zavarovalnih in pozavarovalnih druzb iz matemati¢nih

rezervacij

v mio SIT 31.12.1995|31.12.1996|31.12.1997|31.12.1998 31.12.1999
Drzavni papirji in posojila 5.521 10.055 15.011 21.546 31.264
Nepremi¢nine 1.331 832 2.030 2.014 1.930
Dolzniski vrednostni papiji 394 288 2.508 4.756 7.228
Lastnigki vrednostni papirji 91 150 216 866 2.146
NaloZbe v bankah 6.703 12.363 14.634 18.874 24.075
Skupaj 14.038]  23.688]  34.398]  48.056 66.643
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o R .
7% sredstev v nepremicnine. TakSna Nalozbe zavarovalnih in pozavarovalnih druzb iz drugih

struktur? nalozb domacih zavarovgvlnic, kjer zavarovalno tehniénih rezervacij
so nalozbe v banke najpomembnejsa oblika
nalozb zavarovalniskih rezervacij ne v mio SIT 31.12.1995|31.12.1996|31.12.1997|31.12.1998 31.12.1999
prlpomore Vellko k razvoju domaéega Drzavni papirji in posojila 11.001 15.567 19.061 20.456 26.715
k . I k « k Druga posojila 7.517 7.950 7.939 9.600 11.534
apitalskega trga, paC pa bankam Dolzniski vrednostni papirii 1.831 2.410 4.044 5.605 7.608
zagotavlja konstanten vir dolgorocnih Lastniski vrednostni papir 318 184 988 40%0| 6114
Nepremiénine 2.852 2.459 3.858 6.539 8.118
SredSteV' NaloZzbe v bankah 24.587 31.671 43.427 48.987 50.710
Skupaj 48.106]  60.241]  79.317]  95.278] 110.800

V preteklem letu je bilan¢na vsota sektorja
zavarovalnic (zavarovalnic in
pozavarovalnic), glede na konec 1998, Struktura nalozb zavarovalnih in pozavarovalnih druzb iz
nominalno porasla za 21,8 %. Na strani naslova rezervacij konec 1999 v %
sredstev so se glede na konec 1998 701
poveCale predvsem finanéne nalozbe D DrZavni papirji in posojila

. . . . 60 INeere.rm.cnlne L
(vloge pri bankah, obveznice,...), ki hkrati O Dolzniski vrednostni papirji

.. e e v . . . DOLastniski vrednostni papirji
predstavljajo najvedji delez aktive, in sicer 507 ENalozbe v bankah
za 27,3%. Na strani obveznosti se je v 40-

lanskem letu povecal osnovni kapital in

rezerve za 68,7%, G&iste tehniéne 0
rezervacije pa za 20%. V strukturi pasive 207
zavzemajo Ciste tehnicne rezervacije 77,3% 101
delez, osnovni kapital in rezerve pa 11,5% o
delez. Matematicne rezervacije Druge zavarovalno tehni¢ne
rezervacije

ZavarovalniSki sektor kot celota je imel
konec oktobra 2000 po podatkih KDD v
lasti za 25,3 miIijard delnic in za 60,8 _Struktura paloibz_::lv_arovalnih_in Qoza_varo_valnih dryi_bvdelnicg
milijard obveznic (trzna vrednost), kar Lr;:::ii?;%iargzlagn‘llr%sektorjev izdajateljev po trzni vrednosti
predstavlja 1% trzne vrednosti vseh izdanih
delnic in 13% trZne vrednosti vseh izdanih 1997 BNefinantne druzbe
obveznic. Zavarovalnice svoja sredstva zg ng:gieﬁnanéni sosredniki
najve¢ nalagajo v drzavne in bancne 701 BDrzava
obveznice ter ban¢ne delnice. 601

501
Zaradi problematike, povezane z 407
lastninjenjem in privatizacijo slovenskih 22
zavarovalnic in pozavarovalnic, na Zalost 104
Se ne razpolagamo s kvalitetnimi podatki o 0

lastniski strukturi zavarovalnic. Delnice Obveznice

Bilanca stanja zavarovalniSkega sektorja (v mio SIT)

1995 I 1996 I 1997 I 1998 I strukt. v % | 1999 I strukt. v % | rastv %
BILANCNA VSOTA 115.883 152.383 172.919 217.286 100 264.558 100,0 21,8
SREDSTVA
A. Nevplac¢ani vpisani kapital 870 0 0 1.593 0,7 0 0,0 -100,0
B. Neopredmetena dolg.sredstva 491 414 631 797 0,4 924 0,3 16,0
C. Nalozbe v zemlji$¢a in zgradbe ter finan¢ne nalozbe
I. Zemljis€a in zgradbe 12.841 15916  19.790  23.537 10,8  25.999 9,8 10,5
Il. Finan¢ne nalozbe v povezanih podjetjih 1.091 1.101 884 1.317 0,6 4.997 1,9 279,5
Ill. Druge finan¢ne nalozbe 69.957 100.332 108.951 144.610 66,6 184.018 69,6 27,3
IV. Depoziti pri cedentih 142 235 302 274 0,1 757 0,3 176,8
D. Terjatve 24.055 25567 34.067 35.408 16,3 36.931 14,0 43
E. Razna sredstva 5.950 8.190 7.394 8.511 39 8914 34 4,7
F. Kratkoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 486 628 899 1.240 0,6 2.016 0,8 62,6
OBVEZNOSTI
A. Osnovni kapital in rezerve 17514 17.322 11534 18.028 8,3 30.404 11,5 68,7
B. Ciste tehniéne rezervacije 77.495 114.306 138.199 170.378 78,4 204.502 77,3 20,0
C. Dolgoro¢ne rezervacije za druge nevarnosti in stroSke 440 1.637 1.352 1.308 0,6 1.418 0,5 8,4
D. Obveznosti za depozite pozavarovateljev 42 16 34 45 0,0 52 0,0 14,5
E. Ostale obveznosti 19.670 17.574 19.268 24.866 11,4 24.643 9,3 -0,9
F. Kratkoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve 722 1.529 2.532 2.661 1,2 3.539 1,3 33,0
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2.2. Investicijski skladi

2.2.1. Pooblaséene investicijske druzbe

Konec junija 2000 je 20 druzb za
upravljanje upravljalo skupaj 556 mrd SIT
kapitala. Med investicijskimi skladi pa tako
po kapitalu kot po Stevilu izstopajo PID, v
katerih je zbrano kar 98,3% vsega kapitala.

Konec junija 2000 je skupno premoZenje 46
PID znaSalo 556 mrd SIT (7% manj kot
konec leta 1999), trzna kapitalizacija delnic
PID pa je konec junija 2000 znasala 144,7
mrd SIT (kar je 11% veC kot decembra
lani).

V prvem polletju letoSnjega leta je bilo
opazno zlasti mo€no zniZzanje obsega
neizkoriS€enih lastninskih certifikatov v
bilancah PID (naloZbena struktura se je
prvi¢ prevesila v korist ostalih oblik nalozb).
Neizkoris€eni lastninski certifikati so bili
zamenjani predvsem za delnice, s katerimi
se trguje na neorganiziranem trgu
vrednostnih papirjev, ter za ostale domace
vrednostne papirje brez obveznic in
kratkoroCnih vrednostnih papirjev.

Skupno premozZenje enajstih polnih PID je
konec junija 2000 znaSalo 119,9 mrd SIT,
kar predstavlja 22% skupnega premozZenja
vseh PID. Polni PID so imeli 94% svojih
sredstev naloZenih v delnice. Konec junija
je bil delez neizkoriséenih certifikatov v
premozenju le Se v sedmih PID vedji od
50%.

Struktura nalozb pooblascenih investicijskih druzb

Skupna vrednost nalozb PID v mrd SIT
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31.12.1995 31.12.1996 31.12.1997 31.12.1998 31.12.1999 30.06.00
vmioSIT| % vmioSIT| % |vmioSIT| % |vmioSIT|[ % vmioSIT| % [vmioSIT| %
1. DENARNA SREDSTVA 145 0,04 180 0,04 225 0,04 598 0,10 336 0,06 682 0,12
2. TERJATVE 1.263 0,32 4.518 0,99 4.226 0,80 3.980 0,67 6.441 1,08 6.927 1,25
3. KRATKOROCNI VREDNOSTNI PAPIRJI 76 0,02 132 0,03 64 0,01 31 0,01 10 0,00 0 0,00
3.1. Republike Slovenije 0 0,00 0 0,00 30 0,01 0 0,00 0 0,00
3.2. Banke Slovenije 122 0,03 29 0,01 2 0,00 10 0,00 0 0,00
3.3. Drugi domagi 10 0,00 35 0,01 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3.4. Tuji 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
4. DOLGOROCNI VREDNOSTNI PAPIRJI 58.848 15,12 151.100 32,97 216.031 41,05 268.125 45,20 273.448 45,64 327.109 58,83
4.1. Domaci 58.848 15,12 151.100 32,97 216.031 41,05 268.125 45,20 273.448 45,64| 327.109 58,83
4.1.1. Obveznice 290 0,07 1.437 0,31 1.259 0,24 5.614 0,95 4.179 0,70 2.326 0,42
4.1.1.1. Republika Slovenija 1 0,00 8 0,00 3.707 0,62 2.563 0,43 1.238 0,22
4.1.1.2. Druge obveznice 1.436 0,31 1.251 0,24 1.907 0,32 1.616 0,27 1.089 0,20
4.1.2. Delnice 58.558 15,05 149.663 32,66 214.772 40,81 262.511 44,25 269.268 4494 324783 58,41
4.1.2.1. na organiziranem trgu vred.papirjev (A,B,C) 20.548 4,48 54.280 10,32 82.949 13,98 104.060 17,37 115.622 20,79
4.1.2.2. na neorganiziranem trgu vrednostnih papirjev 129.115 28,18 160.492 30,50 179.561 30,27 165.208 27,57| 209.161 37,62
4.2. Tuji 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
5. OSTALI VREDNOSTNI PAPIRJI 310 0,08 235 0,05 4.551 0,86 6.901 1,16 8.663 1,45 42.151 7,58
6. DEPOZITI V BANKI IN DFO 1.698 0,44 1.370 0,30 2.309 0,44 2.196 0,37 2.654 0,44 3.461 0,62
7. NEPREMICNINE 0 0,00 0 0,00 0 0,00 1.123 0,19 1.098 0,18 77 0,13
8. NEIZKORISCENI LASTNISKI CERTIFIKATI 326.767 83,98 300.699 65,62 297.677 56,57 310.270 52,30 306.476 51,15 174.986 31,47
9. SKUPAJ 389.107 100,00 458.235 100,00 526.212 100,00 593.224 100,00 599.126 100,00 556.033 100,00
10. SKUPAJ BREZ LAST. CERTIFIKATOV 62.340 16,02 157.536 34,38 228.535 43,43 282.954 47,70 292.650 48,85| 381.048 68,53
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Sektor drugih finan¢énih posrednikov kot
celota (PID in vzajemni skladi) je imel
konec oktobra 2000 po podatkih KDD v
lasti za 544,3 mrd delnic in za 12,2 mrd
obveznic (trzna vrednost).

Po podatkih KDD s konca oktobra 2000 je
najvecja skupina investitorjev v delnice PID
prebivalstvo, ki ima v lasti kar 67% delnic
drugih finanénih posrednikov (nominalna
vrednost), sledijo jim nefinanéna podjetja in
drugi finanni posredniki (PID in vzajemni
skladi).

Sprejeti zakon o Prvem pokojninskem
skladu in preoblikovanju pooblas€enih
investicijskih druzb je dotedanjim lastnikom
delnic PID v delu, ki je priblizno ustrezal
delezu premozenja PID, ki je bilo Se v obliki
nezamenjanih lastninskih certifikatov,
omogoCil izbiro med obstojeCimi delnicami
PID in pokojninskimi boni, ki jih je izdal
Kapitalski sklad pokojninskega in
invalidskega zavarovanja, zamenljivimi za
polico dodatnega pokojninskega
zavarovanja pri  Prvem pokojninskem
skladu v treh letih. Za pokojninske bone se
je odlogilo priblizno 5% lastnikov delnic
PID. 13. marca 2000 se je tudi iztekel
moratorij za preoblikovanje PID v holdinge,
v skladu z Zakonom o Prvem pokojninskem
skladu in preoblikovanju pooblaséenih
investicijskih druzb pa se morajo PID do 13.
julija 2002 bodisi uskladiti z doloCbami
Zakona o investicijskih skladih in druzbah
za upravljanje (preoblikovanje v odprti ali
pravi zaprti investicijski sklad) bodisi
preoblikovati v redno delniSko druzbo.

Struktura nalozb drugih finanénih posrednikov (S.123) v delnice
in obveznice razlicnih sektorjev izdajateljev po nominalni
vrednosti konec oktobra 2000 v %
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2.2.2. Vzajemni skladi

Prvi vzajemni sklad je pri€el s poslovanjem
ze v zacetku leta 1992, v letoSnjem letu pa
je 10 druzb za upravljanje upravljalo skupaj
18 vzajemnih skladov.

Sredstva, naloZzena v vzajemne sklade, so
ostala v letih 1996 in 1997 prakti¢no
nespremenjena; realno gledano so se celo
zmanjSevala. VeC kot nominalen porast je
bil ponovno zabelezen v letu 1998 (ko je
znaSala nominalna rast sredstev v vseh
vzajemnih skladih 61%, realna pa dobrih
48%) in v letu 1999 (ko so se sredstva v
vzajemnih skladih nominalno povecala za
95%, realno pa za 83%).

Cista nominalna vrednost sredstev
vzajemnih skladov je konec avgusta 2000
zna8ala 9,9 mrd SIT, kar predstavlja 12%
porast glede na stanje konec leta 1999.
Podatki o nalozbah v vzajemne sklade so v
primerjavi s sredstvi, nalozenimi v bankah,
Se vedno zanemarljivi. Navkljub temu pa je
v zadnjem letu in pol stopnja rasti nalozb v
vzajemne sklade najviSja med vsemi
finanénimi  posredniki na  domaclem
finan€nem trgu.

Cista vrednost sredstev vzajemnih skladov v mrd SIT
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Vzajemni skladi veliko ve€ino svojih

sredstev (80%) nalagajo v delnice, s

katerimi se trguje na  domacem

organiziranem trgu vrednostnih papirjev, in

v domace obveznice (11%). Domacdi

vzajemni skladi se za nalozbe na tuje trge

Se ne odloc¢ajo.

Po podatkih ATVP je bilo skupno Stevilo

investitorjev v vzajemne sklade ob polletju

letoSnjega leta 10.609.
Struktura nalozb vzajemnih skladov

31.12.1995 31.12.1996 31.12.1997 31.12.1998 31.12.1999 31.08.00
vmioSIT] % vmioSIT] % vmioSIT] % vmioSIT] % vmioSIT] % vmioSIT[ %

1. DENARNA SREDSTVA 244 3,74] 42 1,82 86 3,04 98 2,15 223 2,53 241 2,44
2. TERJATVE 0 0,00 67 2,90 24 0,85 97 2,15 111 1,25 55 0,56
3. KRATKOROCNI VREDNOSTNI PAPIRJI 523 8,03 196 8,54 176 6,26 36 0,79 410 4,65 267 2,70
3.1. Republike Slovenije 1 0,01 0 0,00 0 0,00 14 0,30 89 1,01 267 2,70]
3.2. Banke Slovenije 341 5,24 196 8,54 164 5,83 22 0,48 322 3,65 0 0,00
3.3. Drugi domaci 181 2,78 0 0,00 12 0,43 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3.4. Tuji 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
4. DOLGOROCNI VREDNOSTNI PAPIRJI 5.144 78,95 1.816 79,09 2.349 83,39 3.979 87,77 7.980 90,46 9.130 92,50
4.1. Domaci 5.144 78,95 1.816 79,09 2.349 83,39 3.979 87,77 7.980 90,46 9.032 91,51
4.1.1. Obveznice 1.511 23,18 768 33,46 641 22,74 767 16,92] 1.068 12,10 1.112 11,27]
4.1.1.1. Republika Slovenija 724 11,11 139 6,07 198 7,04 331 7,30 365 4,14 378 3,83
4.1.1.2. Druge obveznice 787 12,08 629 27,39 442 15,70 436 9,62 703 7,96 734 7,44
4.1.2. Delnice 3.633 55,77 1.048 45,64 1.709 60,64 3.212 70,85 6.912 78,36 7.920 80,24
4.1.2.1. na organiziranem trgu vred.papirjev (A,B,C) 918 39,96 1.534 54,45 3.013 66,47 6.615 74,99 7.838 79,41
4.1.2.2. na neorganiziranem trgu vrednostnih papirjev 130 5,68 175 6,19 198 4,37 298 3,37 81 0,83
4.2. Tuji 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 98 0,99]
5. OSTALI VREDNOSTNI PAPIRJI 6 0,09 0 0,00 L] 0,00 0 0,00 0,00 0 0,00
6. DEPOZITI V BANKI IN DFO 598 9,18 176 7,64 182 6,46 324 7,15 97 1,10 178 1,80
9. SKUPAJ 6.515 100,00 2.296 100,00 2.817 100,00 4.533 100,00 8.822 100,00 9.870 100,00
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2.3. Lizing podjetja

Lizing podjetia se na slovenskem
finanénem trgu z 11 odstotnim delezem v
skupni bilanéni vsoti vseh nedenarnih
finanénih posrednikov po velikosti uvr§¢ajo
na tretje mesto med nedenarnimi finan&nimi
posredniki.

V nadaljevanju bodo na podlagi podatkov
Zdruzenija lizing podjetij Slovenije prikazane
znacilnosti lizing podroCja na slovenskem
finanénem trgu. Podatki se nanaSajo na
podjetjia, ki so ¢lani Zdruzenja; le-ta so
konec leta 1998 predstavljala okoli 80%
skupne premoZenjske bilance vseh lizing
podijetij.

V letu 1999 so E&lani ZdruZenja opravili za
72,3 mrd SIT lizindkih storitev (kar pomeni
62% povecanje obsega dejavnosti glede na
leto poprej), od tega predstavlja 43 mrd SIT
(oziroma 60% celotnega obsega) klasicni
(operativni in finanéni) lizing, 29,3 mrd SIT
pa predstavlja prodaja na obroke s
pridrzkom lastninske pravice (namenski
kredit pri Zdruzenju).

V letu 1999 je lizing premiénin predstavljal
63,5 mrd SIT oziroma kar 88% vseh
lizinSkih storitev. Od tega predstavlja lizing
osebnih vozil dobro polovico vsega lizinga
premicnin, z 32% pa je na drugem mestu
lizing komercialnih vozil.

V letu 1999 je bila vecina lizinga premicnin
(56%) sklenjena v obliki klasi¢nega lizinga.

V letu 1999 so d&lani Zdruzenja najvel
poslov na podrodju lizinga premi¢nin (31%)
sklenili z industrijo in gradbeniStvom (lani je
na primer povpraSevanje privatnega
storitvenega sektorja predstavljalo kar 41%
vsega lizinga premicnin), 26% delez v
lizingu  premicnin pa odpade na
povpraSevanje privatnega storitvenega
sektorja in na povprasevanje fizicnih oseb
za potrosnjo.

V letu 1999 je bila vecina lizinga premicnin,
kar 85% (lani 79%) vsega lizinga premiénin,
sklenjenih za obdobje do pet let, 13%
vsega lizinga premiénin je bilo sklenjenih za
kratkoro¢nejSe obdobje do dveh let, 2% za
obdobje do 10 let, dolgoro€nejSih lizing
poslov (nad 10 let) pa v tudi v letu 1999 Se
ni bilo.

Clani Zdruzenja so v letu 1999 opravili za
8,8 mrd SIT lizinga nepremicnin, od tega je
bilo kar 86% vseh poslov sklenjenih v obliki
klasi¢nega lizinga (lani je bil ta delez enak
94%).

Obseg lizing dejavnosti v mrd SIT

801 O Premi¢nine 605 OKlasiéni lizing
704 INepremi(‘:nine‘ 504 || @Prodaja na obroke
604
504 401
404 304
304 201
20+
104 10+
04

1998 1999

1998

1999

Struktura lizinga premic¢nin glede na vrsto opreme v letu 1999

Ostalo

Osebna vozila
51%

Struktura lizinga premicnin glede na sektor v letu 1999

Fiziéne osebe
(potro$nja)
26%

Javni storitven
sektor
15%

Stroji in
proizvodna
oprema
12%

Kmetijstvo,
gozdarstvo,
ribiStvo
2%

2%

Racunalniki,
pisarniska
tehnika

omercialna
vozila

32%

31%

Industrija in
gradbenistvo

Privatni storitveni
sektor
26%

Struktura lizinga premicnin glede na dolzino obdobja v letu 1999

Do 10 let
2%

Do 5 let
85%

Lizing dejavnost v letu 1999

Do 2 leti

13%

Prodaja na obroke

Klasigni lizint
v mio SIT %

v mio SIT %

I_ PREMICNINE

35.481

28.020

Nerazpo-
rejeno

Skupaj
v mio SIT %

63.501

1. Glede na vrsto opreme
1.1. Stroji in proizvodna oprema
1.2. Ra¢unalniki, pisamigka tehnika
1.3. Komercialna vozila
1.4. Osebna vozila
1.5. Ladje, avioni, Zeleznica
1.6. Ostalo
2. Glede na sektor
2.1. Kmetijstvo, gozdarstvo, ribistvo
2.2. Industrija in gradbenistvo
2.3. Privatni storitveni sektor
2.4. Javni storitveni sektor
2.5. Fizi€ne osebe (potro$nja)
2.6. Ostalo
. Glede na dolzino lizing obdobja
3.1.Do 2 leti
3.2.Do 5 let
3.3. Do 10 let
3.4.Nad 10 let

©

35.481
5.367
725
11.492
16.647
77
1472
30.432
606
9.813
8.241
4.495
7.206
7
35.481
5217
29.441
823

0

100,00
15,13
2,04
32,39
46,92
0,22
3,30
100,00
1,99)
32,25
27,08
14,77
23,68
0,23
100,00
14,70
82,98
2,32
0,00

28.020
2.534
829
8.564
15.174
170
748
23.904
230
7.253
6.053
3.507
6.776
85
29.521
3.138
25.956
428

0

100,00
9,04
2,96

30,56
54,15
061
267

100,00

096
30,34
25,32)
14,67
28,35

0,36

100,00

10,63
87,92
1,45
0,00

9.164

-1.502

63.501
7.901
1.555

20.056

31.821

248
1.920
63.501
836

17.066

14.294
8.002

13.982

156

63.501
8.355

55.397
1.250

0

100,00
12,44
245
31,58
50,11
0,39
3,02
100,00
1,32
26,88
22,51
12,60
22,02
0,25
100,00
13,16
87,24
1,97
0,00

Il. NEPREMICNINE

7.557

1.249

8.806

SKUPAJ

43.038

29.269

72.307
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3. Agentske finan€ne institucije

NaloZbe investitorjev na trgu vrednostnih

papirjev preko pooblas€enih udelezencev

(borzno posredniskih druzb in bank, ki

imajo dovoljenje  Agencie za trg

vrednostnih  papirjev za poslovanje =z

vrednostnimi papirji) obravnavamo v treh

segmentih:

» lastne nalozbe borznih posrednikov,

» nalozbe investitorjev, ki imajo z
borznimi posredniki sklenjeno pogodbo
o upravljanju finanénega premozenja
(upravljanje) ter

» nalozbe investitorjev, za katere borzni
posredniki opravljajo posle
posredovanja (posredovanje).

Ob polletiu 2000 je na slovenskem
finanénem trgu poslovalo skupaj 36
pooblas€enih udelezencev, od tega 11
bank. Med njimi je bilo 35 udelezencev, od
tega 10 bank, ¢lanov Ljubljanske borze.

Skupna vrednost nalozb preko borznih
posrednikov je ob polletiju 2000 zna$ala
672 mrd SIT, od tega so nalozbe preko
bank predstavljale 48% in naloZbe preko
BPD 52% vseh nalozb. 78% vseh poslov v
tem obdobju predstavljajo posli
posredovanja, z 19% jim sledijo lastne
nalozbe, posli upravljanja pa predstavljajo
skromne 3% vseh poslov.

Prevladujo€¢ delez sredstev  borznih
posrednikov je nalozen v delnice, ki ob
polletju predstavljajo 68% vseh nalozb, v
obveznice pa je naloZzenih 28% vseh
sredstev. BPD nalagajo 82% vseh sredstev
v delnice, 15% v obveznice in 3% v ostale
oblike nalozb; banke pa nalagajo v delnice
52% vseh svojih sredstev, 43% v obveznice
in 5% v ostale oblike nalozb.

Vecina sredstev vseh borznih posrednikov
je nalozena v trzne vrednostne papirje, Ki
konec polletja 2000 predstavljajo 42% vseh
lastnih nalozb, 57% nalozb pri poslih
upravljanja in kar 61% nalozb pri poslih
posredovanja. V trzne vrednostne papirje
relativno  bolj nalagajo banke, saj
predstavljajo trzni vrednostni papirji kar
74% bancnih nalozb iz poslov upravljanja in
69% banc¢nih nalozb iz poslov
posredovanja.

Obseg nalozb bank in BPD je ob pollletju
2000 skoraj izenaCen. V primerjavi z BPD
imajo banke znatno vedji obseg lastnih
nalozb. Konec polleta 2000 so lastne

Skupna vrednost nalozb preko borznih posrednikov v mrd SIT
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nalozbe bank predstavljale kar 88% vseh Delez posameznih skupin borznih posrednikov v skupni
lastnih nalozb. Pri poslih posredovanja pa vrednosti nalozb in v posamezni vrsti posla ob polletju 2000 v %
imajo relativno vedji pomen BPD, preko

. . . . . 90+
katerih je bilo sk!enjenlh kar 62% vseh 80 OEPD  BBanke
poslov posredovanja. 70,

Borzni posredniki so imeli ob polletju 2000 ig

skupaj 110.607 strank, 1.083 pri poslih 40-

upravljanja in  109.524 pri  poslih 301

posredovanja. Vecino strank so imele BPD; 20-

in sicer 64% vseh strank pri poslih 10+

UpraVljanja in 62% Vseh Strank prl pOSIIh o Nalozbe skupaj Lastne nalozbe Upravljanje Posredovanje
posredovanja.

Skupna vrednost nalozb preko borznih posrednikov®

31.12.95 | 30.00.96 | 31.12.97 | 31.12.98 | 31.12.99 30.06.00
v mio SIT|
Lastne nalozbe 36.712 38.268 77.743 108.943 116.910 128.960
Upravijanje 9.090 9.135 9.923 13.118 19.189 17.720
Posredovanje 31.461 53.954 199.444 416.518 516.890) 525.370)
Skupaj 77.263 101.357 287.110 538.579 652.990) 672.050)
Struktura lastnih nalozb vseh borznih posrednikov
31.12.1995 30.09.1996 31.12.1997 31.12.1998 30.06.2000
31.12.1999 Skupaj BPD Banke
vmioSIT| % |vmioSIT| % |vmioSIT] % |vmioSIT| % |vmioSIT| % |vmioSIT| % |vmioSIT| % |JvmioSIT| %
1. TRZNI VREDNOSTNI PAPIRJI 15.551 42 15.932 42 15.698 20 47.198 43 49.120 42 53.620 42 7.670 52 45.950 40
1.1. Delnice 7.638 10 24752 23 24.681 21 22.030 17 7.040 47 14.990 13
1.2. Obveznice 4.498 6 19.874 18 24014 21 31.590 24 630 4 30.960 27
1.3. Kratkoro¢ni vrednostni papirji 3.562 5 2572 2 425 0 0 0| 0 (1] 0 (1]
2. NETRZNI VREDNOSTNI PAPIRJI 18.484 50 18.647 49 62.033 80 61.732 57 67.790 58 75.320 58 7.170 48 68.150 60
2.1. Delnice 17.681 23 23.963 22 30.824 26 31.010 24 7.140 48 23.870 21
2.2. Obveznice 33.092 43 27.605 25 32.444 28 31.170 24 30 0 31.140 27
2.3. Kratkoro¢ni vrednostni papirji 11.260 14 10.165 9 4.522 4 13.140 10 0 (1] 13.140 12
3. OSTALO 2.678 7 3.689 10 12 0 13 0 0 0 20 0| 0 0 20 0
3.1. Kuponi vzajemnih skladov 12 0 13 0 0 0 20 0 0 0 20 0
3.2. Denar in depoziti 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
SKUPAJ 36.713 100 38.268 100 77.743 _100] 108.943 100| 116.910 100| 128.960 100 14.840  100] 114.120 100
Struktura nalozb iz naslova upravljanja finanénega premozenja strank vseh borznih posrednikov
31.12.1995 30.09.1996 31.12.1997 31.12.1998 30.06.2000
31.12.1999 Skupaj BPD Banke
vmioSIT| % |vmioSIT| % [vmioSIT| % |vmioSIT| % |vmioSIT| % |vmioSIT| % |vmioSIT| % |vmioSIT| %
1. TRZNI VREDNOSTNI PAPIRJI 5.169 57 5.370 59 6.303 64 9.342 7 10.464 55 10.180 57 4.720 45 5.460 74
1.1. Delnice 3.610 36 6.152 47 7.426 39 7120 40 3.820 37 3.300 45
1.2. Obveznice 1.951 20 2264 17 3.029 16| 3.060 17| 900 9 2.160 29
1.3. Kratkoro¢ni vrednostni papirji 741 7 926 7| 10 0| (1] 0 0 (1] 0 0
2. NETRZNI VREDNOSTNI PAPIRJI 2.289 25 1.623 18 2.709 27 2.734 21 7.817 41 6.950 39 5.190 50 1.760 24
2.1. Delnice 1.861 19 2512 19| 7.817 4 6.890 39 5.190 50 1.700 23
2.2. Obveznice 295 3 216 2 320 2 60 0 0 0 60 1
2.3. Kratkoro¢ni vrednostni papirji 553 6 6 0 2 0| (1] 0 0 (1] 0 0
3. OSTALO 1.632 18 2.142 23 912 9 1.041 8 909 5 590 3 470 5 120 2
3.1. Kuponi vzajemnih skladov 78 1 1056 1 87 0| 90 1 20 0 70 1
3.2. Denar in depoziti 834 8 936 7| 821 4 500 3 450 4 50 1
SKUPAJ 9.090 100 9.135 100 9.924 100 13.118 100 19.189  100| 17.720 100 10.380 100 7.340 100
Struktura nalozb iz naslova posredovanja za stranke pri vseh borznih posrednikih
31.12.1995 30.09.1996 31.12.1907 31.12.1998 30.06.2000
31.12.1999 Skupaj BPD Banke
vmioSIT| % |vmioSIT| % |vmioSIT| % [vmioSIT| % |vmioSIT| % vmioSIT| % |vmioSIT| % |vmioSIT| %
1. TRZNI VREDNOSTNI PAPIRJI 24.096 77 38.951 72 152.644 77| 283.438 68 353.052 68 320.740 61 182.030 56  138.710 69
1.1. Delnice 117.334 59| 213.912 51 201.615 39 210.790 40 134.840 42 75.950 38
1.2. Obveznice 30.554 15 60.776 15 145.822 28 109.950 21 47.190 15 62.760 31
1.3. Kratkoro¢ni vrednostni papirji 4.755 2 8.751 2 5.615 1 0 0 0 0 0 0
2. NETRZNI VREDNOSTNI PAPIRJI 5.833 19 13.562 25 45.612 23 131.651 32 160.375 31 201.750 38| 138.610 43 63.140 31
2.1. Delnice 36.349 18 77.548 19 126.401 24 177.190 34 129.020 40 48.170 24
2.2. Obveznice 7.965 4 52.546 13 27.728 5 15.330 3 3.730 1 11.600 6|
2.3. Kratkoro¢ni vrednostni papirji 1.298 1 1.657 0 6.246 1 9.230 2 5.860 2 3.370 2
3. OSTALO 1.532 5 1.441 3 1.187 1 1.429 0 3.463 1 2.880 1 2.550 1 330 0
3.1. Kuponi vzajemnih skladov 272 0 311 0 255 0 100 0 80 0 20 0
3.2. Denar in depoziti 915 0 1.118 0 3.208 1 2.780 1 2470 1 310 0
SKUPAJ 31.461 100 53.954 100 199.443 100 416.518 100 516.890 100 525.370 100 323.190 100| 202.180 100

10
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4. Trg vrednostnih papirjev

4.1. Primarni trg vrednostnih papirjev

Primarni trg vrednostnih papirjev1 je v Vloga primarnega trga vrednostnih papirjev pri
Sloveniji relativno slabo razvit. financiranju nefinanénih druzb v Sloveniji je bila dosedaj
Pri dolzniskih vrednostnih papirjih zanemarljiya, saj_ so se podjetja financirala predvsem
previadujejo banke, ki z izdajami obveznic ~Preko bancnega sistema.

prihajajo do dolgorocnih virov sredstev in jih

nato v obliki posojil posredujejo podjetiem. V' Javne ponudbe banénih vrednostnih papirjev od marca 1994 do
obdobju od marca 1994 do junija 2000 je junija 2000 (v mio SIT)

bilo z 42 javnimi ponudbami obveznic Ban-ni vrednostni papirj
zbranih 48,5 mrd SIT, pri ¢emer odpade na Leto Izdaje delnic Izdaje obveznic Skupaj
banke 33 izdaj 0z. 77% vseh zbranih [tevilo | Nom. vred. | [tevilo | Nom. vred.
sredstev. V letu 1999 je bilo Sest javnih 1994 6 5.600 5 3.480 9.080
ponudb obveznic (Hotelov Bernardin, Banke 1995 5 632 7 4,509 5.141
Koper, SI.MOBIL-a, Poteze BPD, Banke 1996 2 865 8 7.809 8.674
Celje in Banke Vipa), v letu 2000 pa so bile 1997 0 0 5 8.163 8.163
javno ponujene obveznice Nove Ljubljanske 1998 0 0 3 3.080 3.080
banke in Abanke. 1999 0 0 3 3.317 3.317
" . . o 2000 0 0 2 7.038 7.038
Na podrocju lastniSkih vrednostnih papirjev Skupa = v ” 37396 42493

sta za razvoj primarnega trga problematiéni
velika ponudba delnic iz lastninjenja in
majhna dobi¢konosnost podjetij. Nalozbe v

delnice, ob upostevanju donosnosti in  javne ponudbe vrednostnih papirjev ostalih izdajateljev od marca
tveganja, tezko konkurirajo depozitom pri 1994 do junija 2000 (v mio SIT)

bankah in nalozbam v dolzniske vrednostne Vrednostni papiji ostalin izdajateljev

papirje. Dodaten problem predstavija Leto Izdaje delnic Izdaje obveznic Skupaj
dejstvo, da le delnice peééice najbO'J'éih [tevilo | Nom. vred. [tevilo | Nom. vred.
izdajateljev dosegajo na sekundarnem trgu 1094 0 0 1 4.000 4.000
ceno, ki je viSja od njihove knjigovodske 1995 3 373 2 703 1.076
vrednosti. V obdobju od marca 1994 do 1996 1 314 1 724 1.038
junija 2000 je bilo s 23 javnimi ponudbami 1997 2 324 1 1.000 1.324
delnic zbranih 9,4 mrd SIT, pri &emer 1998 1 66 1 2.000 2.066
pripada ban¢nim izdajateliem 75% vseh 1999 2 779 3 2.720 3.499
zbranih sredstev. V letu 1999 so bile javno 2000 1 450 0 0 450
ponujene delnice Zdravilis¢a Moravske Skupaj 10 2.306 9 11.147 13.453

Toplice in Cankarjeve zalozbe, v letu 2000
pa delnice Mlinotesta Ajdovsc&ina.

4.2. KlirinS§ko depotna druzba

V centralni register vrednostnih papirjev pri Podatki o Stevilu izdajateljev, vrednostnih papirjev in ¢lanov
Kliringko depotni druzbi (KDD)’ je bilo konec ~ VPisanih pri Klirinsko depotni druzbi

oktobra 2000 vpisanih 997 vrednostnih KDD S1-dec-97 31-dec-98 31-dec-99 31-0kt-00
apirjev 860 izdajateljev. Vpisanih je bilo el =2 =2 = =
p pIJ . J J p J | 3 Vrednostni papirji 451 587 879 997
892 delnic in 105 obveznic. Med delnicami Delnice 375 500 789 892
so bile 703 privatizacijske delnice, 45 delnic Privatizacijske delnice 32 406 636 103
bl v v h . t . kh d vb PID . Delnice PID 2 35 47 45
pOO asce_nl . InY.eS .ICIJS ! X ruz ( ) in Neprivatizacijske delnice 48 59 106 144
144 neprivatizacijskih delnic. KDD je imel Obveznice 76 87 90 105
konec oktobra 61 ¢lanov. Zlani 0 L & &
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4.3. Sivi trg vrednostnih papirjev

Na sivem trgu vrednostnih papirjev3 je bilo v
letu 1999 za 135,3 mrd SIT prometa, kar je
pomenilo 51% v primerjavi s prometom na
Ljubljanski borzi. V prvem polletju 2000 je
bilo na sivem trgu za 68,3 mrd SIT prometa,
kar predstavlja 54% borznega prometa v
istem obdobju in 50% v primerjavi s
prometom na sivem trgu v letu 1999.

V primerjavi z letom 1999 je v letu 2000 na
sivem trgu naras¢al pomen poslov z
delnicami in upadal delez poslov sklenjenih
z obveznicami.

Primerjava prometa na Ljubljanski
vrednostnih papirjev v letih 1999 in 2000 (v mio SIT in v %)

borzi

in na sivem trgu

Leto 1999 1. polletie 2000
Ljubljanska borza VP 265.631 100,0% 125.872 100,0%
Delnice 168.383 63,4% 65.048 51,7%
PID 55.503 20,9% 26.907 21,4%)
Obveznice 35.298 13,3% 32.509 25,8%)
Kratkoro~ni VP 6.446 2,4% 1.408 1,1%
Sivi trg VP 135.314 100,0% 68.298 100,0%
Delnice 92.533 68,4% 56.439 82,6%
PID 917 0,7% 0 0,0%
Obveznice 40.198 29,7% 9.816 14,4%)
Kratkoro~ni VP 1.666 1,2% 2.043 3,0%

4.4. Ljubljanska borza vrednostnih papirjev

Na Ljubljanski borzi vrednostnih papirjev4 se
je konec oktobra 2000 trgovalo z 261
vrednostnimi papirji 223 izdajateljev. Kotiralo
je 195 delnic in 66 obveznic. Med delnicami
je bilo 130 privatizacijskih delnic, 44 delnic
pooblad€enih investicijskin druzb in 21
neprivatizacijskih delnic. Ljubljanska borza je
konec oktobra Stela 34 ¢lanov.

V letu 1999 je bilo na Ljubljanski borzi
vrednostnih papirjev sklenjenih za 265,6 mrd
SIT poslov, kar je za 53% ve€ kot v letu
1998. Z delnicami je bilo ustvarjenega 84%
vsega prometa (z delnicami pooblaséenih
investicijskih druzb 21%, leto prej le 6%), z
obveznicami 13% in s kratkoro¢nimi
vrednostnimi papirji 2%. V letu 1999 je bila
vrednost poslov sklenjenih s sveznji 130,5
mrd SIT, kar je predstavljalo 49% v skupnem
prometu.

V prvih desetih mesecih leta 2000 je bilo na
Ljubljanski borzi sklenjenih za 192,9 mrd SIT
poslov, kar je za 3,5% manj kot v istem
obdobju lani, mese¢no povprecje pa je za
13% pod lanskoletnim. Z delnicami je bilo
ustvarjenega 77% prometa (z delnicami PID
22%), z obveznicami 23% in s kratkoro&nimi
vrednostnimi papirji 1%. Poslov s sveznji je
bilo sklenjenih za 106,8 mrd SIT, kar pomeni
56% celotnega prometa na borzi.

Obseg prometa na Ljubljanski borzi je
odvisen predvsem od dogajanj na delniS8kem
trgu (prisotnost tujcev na trgu, privatizacija
drzavnega premozenja, domacCa kapitalska
povezovanja, koncentracija lastniStva v PID,
strateSka povezovanja s tujci).

Podatki o Stevilu izdajateljev, vrednostnih papirjev in ¢lanov na

Ljubljanski borzi

Ljubljanska borza

31-dec-97

31-dec-98

31-dec-99

31-0kt-00

Izdajatelji

112

154

209

223

Delnice

79

120

176

191

Obveznice

33

34

33

32

Vrednostni papirji

129

173

236

261

Delnice

85

122

180

195

Privatizacijske delnice

61

73

115

130

Delnice PID

0

30

46

44

Neprivatizacijske delnice

24

19

19

21

Obveznice

44

51

56

66

~Mani

42

38

35

34

Promet na Ljubljanski borzi po segmentih trga in po

vrednostnih papirjev®

vrstah

PROMET PO SEGMENTIH TRGA IN PO VR

TAH VREDNOSTNIH PAPIRJEV_(v_mio

SIT in v _%)

Obdobje [t. dni|] Skupaj Borza

%

Prosti trg

Delnice

%

Obveznice %

KVP %

1995
1996
1997
1998
1999

247
240
249
252
254

88.092|
87.004
108.296|
173.375)
265.631]

61.726
64.716
62.931
135.373
164.842

70
74
58
78
62

26.366
22.288
45.366
38.001
100.789

45.216
67.081
87.555
143.793
223.886

51
7
81
83
84

22.738
13.221
11.526
22.070
35.298

26

20.138 3
6.702
9.216
7.512
6.446

N

2000(1-10) 209 192.922) 103.082

53

89.840

147.798 77

43.716

rlv 2 0

1.408

Promet na Ljubljanski borzi od januarja 1999 do oktobra 2000 po
vrstah vrednostnih papirjev (v mio SIT)
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Skupni promet v letu 1999 je v primerjavi s
trzno kapitalizacijo ob koncu leta dosegel
28% (pri delnicah 30%, pri delnicah
pooblad€enih investicijskih druzb 42% in pri
obveznicah 16%).

Skupna trzna kapitalizacija se je v prvih
desetih mesecih leta 2000 povelala za
14,9% in je ob koncu oktobra dosegla
1.056,5 mrd SIT, kar predstavlja 29% v bruto
domadem proizvodu®.

Konec oktobra je bil delez delnic v trzni
kapitalizaciji 60,6% (640,1 mrd SIT oziroma
17,6% v BDP), delez delnic pooblascenih
investicijskih druzb 14,9% (157,1 mrd SIT) in
delez obveznic 24,5% (259,2 mrd SIT).

K ve€jemu obsegu prometa bodo lahko
prispevali predvsem domadi institucionalni
investitorji (zavarovalnice, pokojninski
skladi), razvoj delniSkega trga pa bo moc¢no
odvisen od tujih portfeljskih nalozb in
procesov zdruzevanj in prevzemov.

Slovenski borzni indeks (SBI)8 izraza gibanje
teCajev najprometnejsih delnic na Ljubljanski
borzi. V letu 1998 se je vrednost indeksa
povecala za 21,4%, v letu 1999 pa za 5,9%.

SBl se je po optimisticnem zaletku leta
2000 obrnil navzdol. Najvelje padce je
belezil v februarju, maju in septembru. Ob
koncu maja se je SBI spustil pod 1.600 tock,
kjer se je nazadnje nahajal marca 1998.
Med moznimi razlogi za takdno gibanje je
tudi vse bolj raz8irjeno mnenje, da tujcev ne
odganjajo portfeljske omejitve temved
majhnost trga. Ob koncu oktobra je bil
indeks SBI 7,2% pod vrednostjo iz konca
leta 1999.

Med panoznimi indeksi se je v prvih desetih
mesecih leta 2000 zvisal le indeks farmacije
(za 6,2%), ostali indeksi pa so se znizali
(trgovina -22,3%, nafta in plin -18,6%,
kemija -11%, hrana in pijaca -7,7%,
transport -6,5%).

Vrednost indeksa pooblas¢enih investicijskih
druzb (PIX)9 se je v obdobju od februarja do
konca leta 1999 povecala za 36%. Pod
vtisom zakona o prvem pokojninskem skladu
in preoblikovanju PID, se je PIX do oktobra
1999 povzpel nad 1.600 tock. Po zakljucku
procesa zamenjave delnic pooblas&enih
investicijskih druzb za pokojninske bone se
je izkazalo, da so bila pricakovanja
prevelika.

V prvih petih mesecih leta 2000 se je indeks
PIX, navkljub opaznemu zanimanju tujcev,
znizal kar za 26%. Dno je dosegel 25. maja
(1.097 tock). Ob koncu oktobra je bil indeks
PIX le Se 8,5% pod vrednostjo iz konca leta
1999.

Trzna kapitalizacija in koeficient obraéanja na Ljubljanski borzi’

TR@NA KAPITALIZACIJA (v_mio SIT) IN KOEFICIENT OBRA™NANJA SREDSTEV
Obdobje Skupaj KOS Borza KOS | Prosti trg KOS Delnice KOS | Obveznice KOS

1995 100.701 0,675 95.071 0,649 5.630 1,106 40477 1,117 60.224 0,378
1996 177.182 0,453 140.101 0,462 37.081 0,420 124.990 0,537 52.192 0,253
1997 399.344 0,248 337.086 0,187 62.258 0,581 315.945 0,277 83.400 0,138
1998 710.252 0,234 524.334 0,258 185.918 0,164 565.143 0,254 145.108 0,152
1999 919.692 0,282 635.850 0,259 283.842 0,332 698.929 0,320 220.763 0,160
2000(1-10) | 1.056.450 0,183 736.342 0,140 320.108 0,281 797.224 0,185 259.226 0,169

Promet in trzna kapitalizacija na Ljubljanski borzi od januarja 1999
do oktobra 2000 (v mio SIT)
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Slovenski borzni indeks SBI (dnevni podatki v indeksnih tockah) in
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do oktobra 2000
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PIX indeks (dnevni podatki v indeksnih toc¢kah) in promet z
delnicami PID na Ljubljanski borzi (v mio SIT) od februarja 1999 do
oktobra 2000
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Slovenski borzni indeks in borzni indeks obveznic'®

SLOVENSKI BORZNI INDEKS BORZNI INDEKS OBVEZNIC
Obdobje SBI dT d% min max BIO dT d% min max
1995 1.448,8 51,9 3,7 10170 15902 1117 11,1 11,1 1005 1135
1996 11833  -2655 18,3 8919 15892| 107,9 38 34 1066 1120
1997 14047 2214 187 11561 1.6554] 1073 06 05 1049 1110
1998 1.705,8 3011 21,4 13785 2.026,5 108,2 0,9 0.8 1017 108,2
1999 1.806,3 100,5 59 1.679,5 1.9819 108,5 0,3 0,3 104,5 110,5
2000(1-10) 1.676,4 -129,8 -7,2 15842 1.903,7 107,4 -1,2 -1,1 104,0 108,3
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Borzni indeks obveznic (BIO)11 je agregatni
kazalec stanja na trgu obveznic. Zaradi
majhnega Stevila obveznic vkljuCenih v
indeks in skromnega trgovanja z njimi je
analitiéna vrednost indeksa vprasljiva. Na
njegovo gibanje naj bi vplivale predvsem
spremembe dolgoro¢nih obrestnih  mer,
temeljne obrestne mere in deviznega tecaja.

Promet z obveznicami na Ljubljanski borzi je
v letu 1999 dosegel 35,3 mrd SIT, kar je bilo
za 60% vec kot v letu 1998. V prvih desetih
mesecih leta 2000 je bilo z obveznicami
sklenjenih za 43,7 mrd SIT poslov, kar je za
53% vec kot v istem obdobju lani, mesecno
povprecje pa je od lanskoletnega velje za
49%.

4.5. Portfeljske nalozbe tujcev

Neto nakupi vrednostnih papirjev s strani
tujcev so v letu 1996 dosegli 119,8 mio
DEM, v letu 1997 pa 201,8 mio DEM. V letu
1998 so tujci neto kupili le za 7,2 mio DEM
vrednostnih papirje (v prvem polletju so
delnice neto kupovali, v drugem polletju pa
so jih zaradi ruske finan¢éne krize predvsem
prodajali).

V letu 1999 so se nadaljevale prodaje
vrednostnih papirjev, z zagasno zaustavitvijo
odlivov v poletnih mesecih (vec¢ja naloZba na
neorganiziranem trgu je bila povezana z
Istrabenzom). Skupaj so v letu 1999 tujci
neto prodali za 16,3 mio DEM vrednostnih
papirjev.

V prvih desetih mesecih leta 2000 so tujci
neto kupili za 69,4 mio DEM vrednostnih
papirjev, pri ¢emer je bila vecina nalozb
(99,6%) opravljena na neorganiziranem trgu.
Vecje nalozbe so bile povezane z delnicami
Vipap Videm Krsko, SKB banke, Hypo Alpe
Adria banke, Pivovarne Lasko, Lesonita in
Salonita Anhovo ter z obveznicami
Slovenskega od8kodninskega sklada.

Borzni indeks obveznic BIO (dnevni podatki v indeksnih tockah) in
promet z obveznicami na Ljubljanski borzi (v mio SIT) od januarja

1999 do oktobra 2000
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Neto nakupi vrednostnih papirjev s strani tujcev na organiziranem
in neorganiziranem trgu v letih od 1996 do 2000 (v mio SIT in mio

DEM)

Neto _nakupi_vred. papirjev_na_organiziranem in_neorganiziranem_trgu

Obdobje

Organizirani trg

Neorganizirani trg

Skupaj
v mio SIT

Skupaj
v mio DEM

Skupaj v letu 1996

7.439,5|

3.381,4]

10.820,9

1198

Skupaj v letu 1997

8.440,9]

9.966,0

18.406,8

201,8]

Skupaj v letu 1998

2.761,2

-2.104,0

657,3

72

1. polletie 1998

5.873,9

7654

6.639,3

704

2. polletje 1998

-3.112,6

-2.869,4

-5.982,0

63,2

Skupaj v letu 1999

-2.270,2

674,5)

-1.595,7

-16,3

Januar - Oktober 2000

32,2]

7.337,9

7.370,1

69,4

Neto nakupi vrednostnih papirjev s strani tujcev na organiziranem
in neorganiziranem trgu od januarja 1999 do oktobra 2000 (v mio

DEM)
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4.6. Analiza trgovanja z delnicami na Ljubljanski borzi

V letu 1999 je bilo na Ljubljanski borzi z
delnicami sklenjenih za 223,9 mrd SIT
poslov (za 56% vec€ kot v letu 1998). V prvih
desetih mesecih leta 2000 je promet z
delnicami dosegel 147,8 mrd SIT, kar je za
12% manj kot v istem obdobju lani, mese¢no
povprecje pa je za 21% pod lanskoletnim

Delez delnic pooblas€enih investicijskih
druzb v skupnem prometu z delnicami se je
iz 7% v letu 1998 povzpel na 25% v letu
1999 (v avgustu 1999 45%), v prvih desetih
mesecih leta 2000 pa je bil delez 29%.

Promet 2z delnicami
udelezencev,

neto nakupi

na Ljublj

anski

delnic s strani

borzi

glede n

nerezidentov'?

a vrsto
in

spremembe slovenskega borznega indeksa (SBI) v letih od 1997 do

2000 (v mio SIT in v %)

DELNICE 1997 1.poll. 1998 | 2.poll. 1998 1999 Jan-Okt 2000

Skupni promet z delnicami 87.555 46.630 97.163| 223.887 147.798|
Promet rezidentov z delnicami 63.464 35.805 93.654] 220.724] 144.048
Dele*Z rezidentov 72,5%| 76,8% 96,4%)| 98,6% 97,5%)|

Promet nerezidentov z delnicami 24.090 10.825 3.509] 3.163| 3.750
Dele"Z nerezidentov 27,5%] 23,2% 3,6% 1,4%| 2,5%

Neto nakupi nerezidentov 8.441 5.874 -3.113 -2.270 32|
Sprememba SBI 18,7%) 19,6% 1,6% 5,9%] -7,2%
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DelezZ tujcev v prometu z delnicami se je iz
14,5% v letu 1996 povecal na 27,5% v letu
1997, v letu 1998 pa se je znizal na 10%.
Delez se je v mesecih, ko so bili tujci na trgu
opazneje prisotni, gibal med 26% in 48%. V
letu 1999 so le Se 1,4% prometa z delnicami
opravili tujci. V prvih desetih mesecih leta
2000 je bil delez tujcev v prometu z
delnicami 2,5%, najvecji v februarju (6,2%)
in najman;jsi v juliju (1%).

Domacdi investitorji so do maja 1998 povsem
sledili ravnanju tujcev, kasneje pa je bilo
njihovo obnaSanje odvisno predvsem od
drugih dejavnikov.

Dosedanjo aktivnost tujcev na delniSkem
trgu lahko razdelimo na &tiri obdobja. Prvi
val nakupov se je zaCel septembra 1996 in
kon€al z uvedbo skrbniskih raéunov v
zacCetku februarja 1997. Po omilitvi reZima
julija 1997, so se tujci vrnili na trg, vendar se
je njihovo zanimanje hitro umirilo. Zadnji val
nakupov, od februarja do maja 1998, gre
pripisati umiritvi azijske finanéne krize in
dobrim poslovnim rezultatom. Izbruh ruske
financne krize in pretresi na svetovnih
financnih trgih so povzro€ili najvecji umik
tujcev s slovenskega delniSkega trga dosle;.

V prvih desetih mesecih leta 2000 so bile na
Ljubljanski borzi najprometnejSe delnice
Petrola, Krke, Leka, Mercatorja in SKB
banke. Pet najprometnejSih delnic je
ustvarilo 32% vsega prometa in imelo 40%
delez v trZni kapitalizaciji delnic.

Tecaji najprometnejsih delnic so se v prvem
polletju znizevali. Najbolj na udaru je bil te€aj
delnic Petrola, saj se je njihova izguba,
zaradi naras€anja cen nafte na svetovnem
trgu in mocCnega dolarja, zacela hitro
povecevati. Ob koncu junija 2000 je bil tecaj
delnic Petrola na nivojih iz junija 1997, tecaj
delnic Leka in Krke pa na nivojih iz januarja
1998. V zadnjih mesecih sta se moéno
okrepila te¢aja delnic Leka (napoved izdaje
globalnih potrdil o lastnidtvu) in SKB banke
(nakupi s strani avstrijske banke).

Omeniti je potrebno tudi dva uspesno
izpeljana prevzema (Radenske s strani
Pivovarne Lasko in Colorja s strani Save).

Med delnicami pooblas&enih investicijskih
druzb so bile v prvih desetih mesecih leta
2000 najprometnejSe delnice Infond Zlat,
Nacionalna finanéna druzba 1, Triglav
Steber 1, Nacionalna finan€na druzba 2 in
Zlata moneta 1. Pet najprometnejsih delnic
PID je ustvarilo 44% vsega prometa in imelo
38% delez v trzni kapitalizaciji.

Tecaji najprometnejSih delnic PID so se v
prvih petih mesecih znizevali (indeks PIX je
izgubil kar 26%), v nadaljevanju pa so se

Promet z delnicami na Ljubljanski borzi od januarja 1999 do
oktobra 2000 glede na vrsto udelezencev® (v mio SIT)
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tecaji vrnili na nekoliko vi§je nivoje (ob koncu oktobra je bil
PIX le Se 8,5% pod vrednostjo iz konca leta 1999).
Dosedanje gibanje tecajev PID je bilo posledica
koncentracije lastnidtva v najvecjih PID, Spekulacij glede
njihovega preoblikovanja, Spekulacij ob zamenjavi delnic
polpraznih PID za pokojninske bone ter pri¢akovanj glede
premoZenja, ki naj bi ga drZzava zagotovila za
neizkoriS¢ene certifikate. Ob tem je potrebno omeniti, da
je za delnice nekaterih polnih PID (predvsem TG1N in
NF1N) opaziti kar precejSen interes s strani tujcev.

Promet in trzna kapitalizacija (v mio SIT) ter sprememba tecaja (v
%) najprometnejsih delnic v prvih desetih mesecih leta 2000

Delnice 2000 Promet Dele® | Kapitalizacija | Dele™ | Spr. te~aja
PETG 8.032 8%) 38.627 6%, -25%
KRKG 6.916 7% 92.290 14% 1%
LEKA 6.458 6%, 68.053 11% 13%
MELR 6.393 6%, 41.265 6%, -5%
SKBB 5.786 6%, 13.965 2%, 9%
Top 5 33.586 32%) 254.200 40%

Ostalo 71.495 68%) 385.938 60%)
Skupaj 105.081 100%, 640.138| 100%] SBI -7,2%

Promet in trzna kapitalizacija (v mio SIT) ter sprememba tecaja (v
%) najprometnejsih delnic PID v prvih desetih mesecih leta 2000

PID 2000 Promet Dele® | Kapitalizacija | Dele™ | Spr. te~aja
1ZON 5.736 13% 16.038 10% -9%
NF1IN 4.795 11% 14.433 9%, 8%
TGIN 3.116 7% 14.666 9%, 4%
NF2N 2.866 7% 9.117 6%, -12%
ZM1IN 2.127 5% 4.767 3%) -5%
Top 5 18.640 44% 59.021 38%

Ostalo 24.077 56% 98.065 62%)
Skupaj 42.717 100%, 157.086 100%| PIX -8,5%
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Neto nakupi vrednostnih papirjev s strani
tujcev na Ljubljanski borzi so bili v prvem
polletiu 1998 v celoti povezani z nakupi
delnic Leka in Krke. Najpomembnejsi kupci
so bili investitorji iz Avstrije, Velike Britanije,
ZDA in Antilov, vecji prodajalci delnic pa so
bili investitorji iz Svice. Delez tujcev se je
konec junija 1998 v Leku povzpel na 32,1%
in v Krki na 8,4%.

V drugem polletju 1998 so tujci, pod vtisom
ruske finanéne krize, delnice predvsem
prodajali. Najbolj aktivni so bili prodajalci iz
Velike Britanije, Avstrije, Antilov in Svice,
prodajali pa so velinoma delnice Leka
(82%). Delez tujcev v Leku se je do konca
decembra znizal na 24,3%.

V letu 1999 so investitorji iz Velike Britanije,
Svice, Hrvaske in Avstrije nadaljevali s
prodajami delnic. Najbolj so prodajali delnice
Leka, Krke in BTC. Delez tujcev v Leku se je
do konca leta znizal na 21,5%, delez v Krki
pa na 8,1%. V drugem polletju so tujci prvi¢
pokazali interes za delnice pooblascenih
investicijskih druzb (predvsem za TG1N).

V prvih desetih mesecih leta 2000 so
investitorji iz ZDA povpraSevali po delnicah
pooblad€enih investicijskih druzb TG1N in
NF1N (skupaj 66% vseh nakupov),
investitorji iz Velike Britanije in Avstrije pa so
kupovali delnice SKB banke (koncale so pri
depozitarni banki, ki izdaja GDR-je SKB
banke). Investitorji iz Velike Britanije so
nadaljevali s prodajami delnic Leka (57%
vseh prodaj). Delez tujcev v Leku se je do
konca oktobra znizal na 20,3%.

Tecaji izbranih delnic na Ljubljanski borzi (v SIT) in slovenski
borzni indeks SBI v letih 1999 in 2000
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Tabela: Nakupi, prodaje in neto nakupi delnic s strani nerezidentov
na Ljubljanski borzi po posameznih delnicah in po drzavah v letih
1999 in 2000 (v mio SIT in v %)

Delnice | Nakupi | Prodaje | Neto nakupi] Driava |
Januar do December 1999
LEKA 15 1.722 -1.708 GBR -1.341
KRKG 23 303 -280 CHE -515
BTC 0 167 -167 HRV -185
TG1IN 285 13 272 AUT -179
Ostalo 124 511 -387 USA 261
Skupaj 447 2717 -2.270] Ostalo -311
Januar do Oktober 2000
TG1IN 781 8 773 USA 1.109
NFIN 480 34 445 AUT 129
SKBB 252 20 233 IRL 81
LEKA 242 1.060 -818 HRV -155
Ostalo 136 737 -601 GBR =792
Skupaj 1.891 1.859 32] Ostalo -340

4.7. Sektorska analiza portfeljev vrednostnih papirjev

Vrednost delnic vpisanih v KDD konec
oktobra 2000, po trzni oz. knjigovodski
vrednosti, je bila 2.619,5 mrd SIT, kar
pomeni 72% bruto domacdega proizvoda.

Med izdajatelji delnic'* so dale¢ najmoénejse
nefinanéne druzbe (76% celotne vrednosti
delnic), sledijo pa jim banke (17%) in drugi
financni posredniki (6%). Med imetniki delnic
je na prvem mestu drzava (25%), sledijo pa
prebivalstvo  (23%), nefinanéne druzbe
(21%), drugi financni posredniki (21%) in
banke (4%). Delez tujih imetnikov delnic je
4,6%.

Nominalna vrednost delnic je bila konec
oktobra 1.290,9 mrd SIT, kar predstavlja
35% v bruto domadem proizvodu in pomeni
49% trzne oz. knjigovodske vrednosti delnic.
To pa ne velja za delnice drugih financ¢nih
posrednikov (vklju€eni so tudi PID), saj pri
njih nominalna vrednost delnic predstavlja
kar 208% trzne vrednosti delnic.

Delnice vpisane v KDD konec oktobra 2000 po sektorjih izdajateljev
in sektorjih imetnikov delnic (v mio SIT po trzni oz. knjigovodski

vrednosti)

Izdajatelji

Imetniki

Nefinan~ne
dru”be

Banke

Drugi finan~ni
posredniki

Pomone
fin. dejav.

Dr ava

Skupaj

Nefin. dru“be

335.826

193.346

19.336

1.185

549.694

Banke

37.054

47.413

10.785

459

95.710

Drugi fin. posr.

498.738

26.120

18.977

415

544.250

Pom. fin. dejav.

19.274

3.821

3.894

803

27.792

Zavarovalnice

5.694

18.314

1.331

0

25.339

Drava

551.452

92.687

1.861

103

655.103

Prebivalstvo

455.099

39.781

103.383

2.860

601.123

Tujina

87.515

30.870

1.974

110

120.469

Skupaj

1.990.652

452.352

161.541

5.935

2.619.480

Delnice vpisane v KDD konec oktobra 2000 po sektorjih izdajateljev
in sektorjih imetnikov delnic (v mio SIT po nominalni vrednosti)

Izdajatelji| Nefinan~ne Drugi finan~ni| Pomo~ne

Imetniki drube Banke posredniki fin. dejav. Dr ava Skupaj
Nefin. dru”be 143.093 20.420 39.328 406 0| 203.246|
Banke 17.261 6.631 18.118 90 0| 42.099
Drugi fin. posr. 218.951 3.572 38.635 102 0| 261.260|
Pom. fin. dejav. 7.979 1.016 8.407 356 0| 17.758,
Zavarovalnice 2.128 1.828 2.294 0 0 6.250)
Drrava 249.733 19.501 1.835 25 9.000 280.094
Prebivalstvo 183.999 8.187 225.758 1.998 0 419.941]
Tujina 44.100 13.727 2.371 75 0| 60.274
Skupaj 867.245 74.880 336.746 3.052 9.000 1.290.922
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Vrednost obveznic vpisanih v KDD konec
oktobra 2000, po trzni oziroma nominalni
vrednosti, je bila 474,4 mrd SIT, kar
predstavla 13% v bruto domadem
proizvodu.

Najpomembnejdi izdajatelj obveznic je
drzava (77% celotne vrednosti obveznic),
sledijo pa ji banke (13%) in nefinancne
druzbe (9%). Med imetniki obveznic so na
prvem mestu banke (53%), sledijo pa jim
prebivalstvo (16%), zavarovalnice (13%),
nefinanéne druzbe (8%) in drzava (7%).
Delez tujih imetnikov obveznic je 0,23%.

Nominalna vrednost obveznic je bila konec
oktobra za malenkost vija od trZzne oziroma
nominalne vrednosti obveznic.

Obveznice vpisane v KDD konec oktobra 2000 po sektorjih
izdajateljev in sektorjih imetnikov obveznic (v mio SIT po trzni oz.

nominalni vrednosti)
Izdajatelji| Nefinan~ne Drugi finan~ni| Pomo™ne
Imetniki dru“be Banke posredniki fin. dejav. Drrava Skupaj
Nefin. dru~be 5.872 13.390 713 803 17.142 37.919
Banke 22.927 6.138 671 893 222.892 253.521
Drugi fin. posr. 1.351 3.066 545 1 7.189 12.152
Pom. fin. dejav. 49 230 31 0 2.461 2.770
Zavarovalnice 2797 14.906 1.356 193 41.587 60.839
Drava 1.089 9.536 0 83 20.807 31.515
Prebivalstvo 7.415 12.028 429 510 54.209 74.590
Tujina 87 179 3 0 839 1.108|
Skupaj 41.586 59.473 3.748 2.483 367.126 474.415]

Obveznice vpisane v KDD konec oktobra 2000 po sektorjih
izdajateljev in sektorjih imetnikov obveznic (v mio SIT po nominalni

vrednosti)
Izdajatelji| Nefinan~ne Drugi finan~ni| Pomo™ne

Imetniki dru“be Banke posredniki fin. dejav. Drrava Skupaj
Nefin. dru~be 5.635 13.425 754 805 17.889 38.508,
Banke 22913 6.133 715 893 222.150 252.804
Drugi fin. posr. 1.330 3.064 641 1 7.265 12.301
Pom. fin. dejav. 49 230 38 0 2.454 2.771
Zavarovalnice 2.726 14.915 1.349 193 41.379 60.562
Drava 1.077 9.539 0 84 20.348 31.047,
Prebivalstvo 7.201 12.062 430 510 64.259 84.462
Tujina 86 175 3 0 1.088 1.352]
Skupaj 41.016 59.541 3.931 2.486 376.832 483.805

4.8. Nalozbe rezidentov v vrednostne papirje izdane v tujini

Rezidenti so imeli konec junija 2000 za 24,1
mrd SIT nalozb v vrednostne papirje izdane
v tujini s strani nerezidentov (posli TNR).
Nalozb v tuje delnice je bilo za 2,6 mrd SIT,
vendar vecina teh ni povezana s sprostitvijo
kapitalskih tokov. Na prvem mestu so
nalozbe slovenskih zavarovalnic v tuje
zavarovalnice (1,2 mrd SIT), sledijo pa
nalozbe prebivalstva, BPH, bank in
nefinanénih druzb. Med prave portfeljske
nalozbe bi lahko Steli naloZzbe v ameriSke
delnice (234 mio SIT). Nalozb v tuje
obveznice je bilo za 21,5 mrd SIT, pri Eemer
gre v celoti za naloZbe slovenskih bank v
tuje ban¢ne obveznice.

Rezidenti so imeli konec junija 2000 za 37,2
mrd SIT nalozb v vrednostne papirje izdane
v tujini s strani rezidentov (posli TRR).
NaloZzb rezidentov v globalna potrdila o
lastnistvu SKB banke in BTC je bilo za 1,7
mrd SIT. Nalozb rezidentov v evroobveznice
Republike Slovenije je bilo za 35,5 mrd SIT,
od tega za 23,9 mrd SIT s strani bank in za
11,1 mrd SIT s strani zavarovalnic. Nalozbe
so se v prou¢evanem obdobju povecale kar
za 17,5 mrd SIT, pri Cemer nakupe s strani
zavarovalnic lahko pripiSemo sprostitvi
kapitalskih tokov. Najve€ nalozb je v
evroobveznicah RS, ki so bile izdane v
marcu 1999 in so nominirane v evrih (EUR4,
15 mrd SIT) in v evroobveznicah RS, ki so
bile izdane v marcu 2000 in so nominirane v
evrih (EUR5, 9,9 mrd SIT).

Neto nakupi, druge spremembe in konéna stanja portfeljev delnic
po posameznih oblikah poslov15 od januarja do junija 2000 (v mio

SIT)
Delnice v mio SIT TNR TRR
200001 Neto_nakupi 14 -73

Druge_sprem -15 188

K_stanje 1.161 2.238

200002 Neto_nakupi 69 0
Druge_sprem 174 -72,

K_stanje 1.404] 2.166

200003 Neto_nakupi 147 0
Druge_sprem 301 -2|

K_stanje 1.851 2.165

200004 Neto_nakupi 401 0
Druge_sprem -41 -97

K_stanje 2.211 2.067,

200005 Neto_nakupi 430 0
Druge_sprem -146 -323

K_stanje 2.495 1.744)

200006 Neto_nakupi 40 0
Druge_sprem 90| -20

K_stanje 2.626 1.725)

| Skupaj Neto nakupi 1.101 -73
Skupaj Druge sprem 363 -325
Skupaj K stanje 2.626 1.725]

Neto nakupi,

druge spremembe

in koncéna stanja portfeljev

obveznic po posameznih oblikah poslov od januarja do junija 2000

(v mio SIT)

Obveznice v mio SIT TNR TRR
200001 Neto_nakupi 584 2.917
Druge_sprem 59| 62,
K_stanje 19.927 20.973]
200002 Neto_nakupi 188 905
Druge_sprem 355 251
K_stanje 20.469| 22.129|
200003 Neto_nakupi -315 6.064
Druge_sprem 350 261
K_stanje 20.505 28.454]
200004 Neto_nakupi 201 -81
Druge_sprem 354 631
K_stanje 21.060)] 29.003|
200005 Neto_nakupi 623 3.095
Druge_sprem -90 -244
K_stanje 21.592] 31.855|
200006 Neto_nakupi -181 3.517
Druge_sprem 81 116
K_stanje 21.493| 35.488|
| Skupaj Neto nakupi 1.100] 16.417,
Skupaj Druge sprem 1.109 1.078,
Skupaj K_stanje 21.493| 35.488|
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5. Obrestne mere

5.1. Obrestne mere Banke Slovenije

Zaradi vse mocnejsih inflacijskih pritiskov, ki
zahtevajo vodenje bolj restriktivne monetarne
politike, je Banka Slovenije s 1. junijem 2000
poviSala eskontno stopnjo z 8% na 9%.
Hkrati s poviSanjem eskontne stopnje sta
narasli tudi lombardna obrestna mera in
zakonska zamudna obrestna mera.

Gibanju stopnje inflacije se je BS prilagajala
tudi s spreminjanjem izhodiS¢nih obrestnih
mer za posle zaCasnega odkupa deviznih
blagajniskih zapisov, ki predstavljajo ceno
krakoroCnega denarja za banke. Konec maja
se je tako izhodiS€na obrestna mera za 28-
dnevni repo poviSala za 0,5 odstotne tocke in
kljub izboljSani likvidnosti bank v juniju
povzro€ila izrazito poviSanje reprezentativne
obrestne mere BS (z 8,79% na 9,89%).

28-dnevni repo deviznih blagajniskih zapisov
je bil bankam zadnji€ ponujen 28. julija1;
nadomestila so ga posojila na osnovi
zaCasnega odkupa deviznih blagajniskih
zapisov z roc¢nostjo 7 in 60 dni. IzhodiS¢ni
obrestni meri za ta dva repo posla sta bili ob
njuni uvedbi (maja oz. julija 2000) dologeni
na isti ravni, kot je veljala za 28-dnevni repo,
in se vseskozi giblieta vzporedno. S 1.
septembrom sta bili s sklepom BS poviSani z
9% na 9,5%, kar pomeni, da bo v prihodnje
vzdrzevanje likvidnosti za banke drazje.

7-dnevni repo je instrument vzdrZevanja
kratkoroCne likvidnosti, 60-dnevni repo pa
instrument trajnejSe stabilizacije likvidnosti;
gibanje obrestne mere zanj kaze, da imajo
poslovne banke vecje tezave z vzdrzevanjem
dolgorogne kot kratkoro¢ne likvidnosti, ki jo
dosegajo tudi preko drugih instrumentov
(repo deviz in likvidnostna posojila BS,
medbangéni trg).

1. septembra 2000 so se ob izhodiséni
obrestni meri za repo posle poviSale tudi
obrestne mere tolarskih instrumentov BS:
obrestne mere za 2- in 12-dnevne tolarske
blagajniSke zapise porasle za 2 odstotni tocki
(na 4% oziroma 6%), obrestne mere za 60-
in 270-dnevne tolarske blagajniSke zapise pa
za 0,5 odstotne to¢ke. Obenem so vidje tudi
obrestne mere za kratkoro¢na likvidnostna
posojila, ki jih BS odobrava na podlagi
tolarskih blagajnidkih zapisov.

Junija 2000 je BS prenehala izdajati
blagajniske zapise z nakupnim bonom -
zadnja obrestna mera zanje je znaSala 8,5%.

Nominalne obrestne mere Banke Slovenije v % p.a.
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PomembnejSe obrestne mere Banke Slovenije v % p.a.

Okt.00

Tolarski BZ Zakonska
RePO | 12 dni | 28 dni | 60 dni | 270 ani|  Z3Mudna
obrestna mera
n n n n n n

Jan| 793 320 779 780 950 2045

Feb| 865 320 781 780 950 21.12

Mar| 796 320 608 700 9.0 20.45

Apr| 1159 320 609 700  9.00 79.38

Maj| 910 320 ; 700  9.00 19.21

2 |wun| 888 320 607 700 900 19.38
® [l 872 320 608 700 900 79.21
Avg| 792 320 650 7.00  9.00 2045

Sep| 799 320 650 7.00 9.0 21.95

Oki| 800 320 650 700 9.0 21.70

Nov| 809 320 650 7.00  9.00 21.95
Dec| 835 320 - 700  9.00 22.96

Jan| 807 320 648 700 9.0 22.98

Feb| 824 320 ; 700  9.00 23.60

Mar| 874 400 - 800  9.00 22.98

Apr| 890 400 ... 800 9.0 23.28

S |maj| 879 400 ... 800 9.00 24.26
S |wn| 989 400 ... 800 900 25.08
Jul| 922 400 ... 800 900 36.06

Avg| 1040 400 ... 800  9.00 24.78
Sep| 1041 600 ... 850 950 25.08

Oki| 1079 600 ... 850  9.50 24.78
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5.2. Obrestne mere na medbanénem denarnem trgu

Gibanje obrestnih mer na medbanénem
trgu je pogojeno z likvidnostnim polozajem
bank, viSino temeljne obrestne mere in
gibanjem ustreznih obrestnih mer BS (torej
trznih aktivnih obrestnih mer centralne
banke). Tako je aprila zaradi manjSe
likvidnosti bank medban&na obrestna mera
s 6,99% porasla na 7,54%, maja pa z
8,11% dosegla celo najviSjo raven v
zadnjem letu. Tokrat razlog za drazja
medbanCna posojila ni bila zmanjSana
likvidnost bank, temvec¢ rast TOM.

Zaradi izboljSane likvidnosti bank je po
tromeseCnem upadanju medbanéna
obrestna mera avgusta dosegla nominalno
raven 5,33%, kar je najmanj v zadnjih dveh
letih. Septembrska rast sledi poviSanju
ustreznih mer za posojila BS, ¢&eprav
medbanéne obrestne mere ostajajo precej
nizje od aktivnih obrestnih mer BS. Tudi v
oktobru medbantne obrestne mere rastejo
— glede na obseg posojil, odobrenih na
medbanCnem trgu, gre rast pripisati
predvsem poslabSanju tolarske likvidnosti
bank.

Za leto 2000 so znadilne visoke ravni
tolarske indeksacijske klavzule (TOM), ki se
na mesecni ravni ni spustila pod 0,7% (v
letu 1999 je tako visoko vrednost dosegla le
enkrat), na letni ravni pa se je maja in julija
priblizala meji 10%. Zaradi visokih vrednosti
TOM so tako medbancne obrestne mere
kot obrestne mere tistih instrumentov
Banke Slovenije, ki so denominirani v
tolarjih, realno negativne.

5.3. Obrestne mere bank

Promet in obrestna mera na medbanénem denarnem trgu
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Obrestne mere na medbanénem denarnem trgu in revalorizacijske
klavzule v %

Medbancéni Revalorizacijska klavzula
denarni TOM D
trg

n | r mesecno | letno mesecno | letno
Jan 5.56 -0.5 0.5 6.05 0.2 23
Feb 6.73 0.0 0.5 6.72 0.4 5.1
Mar 6.26 0.2 0.5 6.05 0.5 5.7
Apr 7.87 2.8 0.4 4.98 0.4 4.6
Maj 8.08 3.1 0.4 4.81 0.9 1.7
Q |Jun 6.60 1.7 0.4 4.98 0.9 1.1
=] Jul 7.29 1.2 0.4 4.81 0.7 9.1
Avg 6.94 0.8 0.5 6.05 0.4 5.2
Sep 6.83 -0.7 0.6 7.55 -0.1 -1.5
Okt 6.69 -0.6 0.6 7.30 -0.1 -0.8
Nov 6.77 -0.7 0.6 7.55 0.1 1.7
Dec 6.86 -1.6 0.7 8.56 0.3 3.1
Jan 6.87 -1.6 0.7 8.58 0.6 7.3
Feb 712 -1.9 0.7 9.20 0.8 11.3
Mar 6.99 -1.5 0.7 8.58 0.8 9.6
Apr 7.54 -1.2 0.7 8.88 0.6 7.6
S |Ma 8.11 -1.6 0.8 9.86 0.6 7.0
S |Jun 7.57 -1.2 0.7 8.88 0.6 7.6
Jul 7.23 -2.4 0.8 9.86 0.7 8.1
Avg 5.33 -3.0 0.7 8.58 0.6 6.8
Sep 6.26 -2.4 0.7 8.88 0.3 4.3
Okt 7.02 -1.4 0.7 8.58 0.4 4.5

Sporocene obrestne mere, vezane na tolarsko revalorizacijsko klavzulo (TOM), v % p.a.

Vioge na Vezane vioge Kratkoro€na posojila Dolgoroéna posojila

vpogled 30 90 dni 180 dni 1 leto Vel Gospodarstvu| Prebivalstvu | Gospodarstvu| Prebivalstvu
n n r ] n r ] n r ] n r ] n r ] n r ] n r ] n r ] n

Jul 1.0 3.7 0.9 5.8 1.9 6.8 24 7.3 4.2 9.2 6.0 111 441 9.1 78 130 57 108
Avg 1.0 3.7 0.9 7.0 1.9 8.0 2.6 8.8 43 107 ] 6.0 124 41 1041 79 145 57 121
S Sep 1.0 3.7 0.9 8.5 1.9 9.6 26 103 44 123 | 6.1 141 41 120 8.0 1641 56 13.6
& Okt 1.0 3.7 0.9 8.3 1.9 9.3 26 101 44 120| 6.1 13.9 441 1171 80 159 57 134
Nov 1.0 3.7 0.9 8.5 1.9 9.6 26 103 44 123 | 6.1 141 441 120 80 1641 57 137
Dec 1.0 3.7 0.9 9.6 19 106 26 114 44 134| 6.1 152 441 13.1 80 172 58 148
Jan 1.0 3.7 0.9 9.6 19 106 26 114 44 134] 6.1 152 441 13.1 80 172 57 148
Feb 1.0 3.7 09 102 19 113 26 120 44 140 61 158 441 1371 80 179 57 154
Mar 1.0 3.7 0.9 9.6 19 106 26 114 44 134| 6.1 152 43 133 )| 79 1741 57 148
Apr 1.0 3.7 0.9 9.9 19 109 26 117 44 137 | 6.1 155 441 13411 79 175 57 151
S Maj 1.0 3.7 09 109 19 119 26 127 44 147 ] 61 16.5 4.1 14311 79 185 57 16.1
S Jun 1.0 3.6 0.9 9.9 19 109 26 117 44 137 62 156 42 134 | 79 175 57 151
Jul 1.0 3.7 09 109 19 119 26 127 44 147] 63 168 42 145 79 186 58 162
Avg 1.0 3.7 0.9 9.6 21 109 31 1.9 47 137)] 63 154 43 132)] 80 173 59 149
Sep 1.0 3.6 0.9 9.9 2.1 11.2 31 122 47 140)] 63 158 44 137 )| 80 176 59 153
Okt 1.0 3.6 0.9 9.6 2.1 109 31 1.9 47 136)] 63 154 44 134 80 173 59 150
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Raven obrestnih mer v slovenskih poslovnih
bankah poleg SirSih makroekonomskih
razmer, ki so bile v zadnjem letu ugodne in
tako omogocile bankam doseganje
razmeroma visokih stopenj dobicka, dolo¢ajo
tudi posegi Banke Slovenije, priporocila
ZdruZenja bank ter viSina temeljne obrestne
mere (TOM).

Povpreéne sporoéene realne obrestne mere’ glede na vrsto
revalorizacije v % p.a.

14 -

Aktivna (TOM)

—&— Aktivna (D)

Pasivna (TOM)
Pasivna (D)

e o\
BS je konec junija zaradi spremenjenih 4 Nk \
razmer na denarnem trgu in trgu tujega ) \,_,\_\’_//w I
denarja umaknila omejitve glede viSine
pasivnih obrestnih mer v bankah. Tako zdaj 0
. g . ~ ~ ~ ~ ee] o) o) o) (o2} (o2} (o2} (o2} o o o o
poslovne banke svojo politiko obrestnih mer 2 @ 2 g 2 @ & g 2 2 @ 3 g 2 G g
[ . T s 2 3 & 8 2 3 &£ &8 2 3 X 88 2 3 &
oblikujejo povsem samostojno, usmerjajo jih 5 o< 0 5 < 0 5 < © 5 < ©
le priporocila ZdruZenja bank.
. v . v . . L Povpreéne sporocene obrestne mere bank glede na vrsto
Zad_[ug_ tgksno prlporocng, k'| v primerjavi s revalorizacije v % p.a.
prejSnjimi pomeni poviSanje priporo¢enih
pasivnih obrestnih mer za nekatere vezane Tom D
vloge, je stopilo v veljavo s 1. avgustom rAk‘i""an rPaSI'V"an rAk‘i""an rPaSI"’"an
2000. Nova priporo¢ena najvisSja obrestna Jul| 65 1162 31 805 | 74 1728 34 1286
mera za vloge, vezane od 91 do 180 dni, je Avg| 66 1300 32 940| 76 1319 36 9.00
2,25% nad TOM ali D (prej 2%)’ za vloge, = Sep| 66 1463 31 1087 7.6 5.94 3.5 1.95
d 181 dni do eneqa leta. 3.25 % nad © |Okt| 67 1445 32 1072| 76 676 35 273
vezane o ( g g 19,490 /o Nov| 67 1472 32 1094| 77 952 35 534
TOM ali D (prej 2,75%), in za vloge, vezane Dec| 66 1576 31 1194| 77 1102 36 678
od enega do dveh let, 4% nad TOM ali D Jan| 6.4 1558 33 1211| 7.7 1553 36 11.11
(prej 3,5%). Feb| 65 1625 3.1 1263| 76 1976 35 1518
Mar| 62 1532 32 1200| 75 1779 35 1341
Nominal brest kot iih . Apr| 64 1589 32 1238| 74 1554 35 11.39
ominaine obresine mere, Kot jih sporocajo S |Mmaj| 64 1688 30 1321 75 1501 35 1080
banke, so v najvecji meri odvisne od gibanja S |un| 65 1596 32 1232| 76 1584 36 1145
TOM: ko se je ta julija dvignila na 0,8% na Jul| 65 1705 30 1321| 76 1639 34 1184
mesec¢ni ravni, so nominalne sporofene gvg g-i 12;2 22 gig ;3 121? g; 180-1756
v ep . . . . . . . .
obrestne mere za vezane vloge_ v povprecju Okt| 64 1551 33 1220] 7.8 1262 37 829
narasle za 1 odstotno tocko (velja za vloge, z
rocnostjo, daljSo od 90 dni). Obenem SO priporogilo Zdruzenja bank Slovenije (od 01. avgusta 2000):
porasle tudi povpreCne sporoCene aktivne Vooaisdra Vi T
obrestne mere; povpre¢na rast je presegla pogiedne vioge : 1o N
11 odstotno todko Vloge, vezane do 30 dni 4% ali | n
»1 0dsto . D+0,1% | r
Vloge, vezane od 31 do 90 dni 1% | r
Ko je avgusta TOM ponovno upadla, so se Vloge, vezane od 91 do 180 dni 2,25% | r
nominalne  sporocene  obrestne  mere Vioge, vezane od 181 dni do 1 leto 3.25% | r
ponovno zniZzale. Obenem je zaradi novih Vioge, vezane od 1do 2 lefi 4% | r
. sl Zdruzenia bank priglo do dviga Vloge, vezane od 2 do 3 leta 45% | r
prIpO!’OCI S ) _p 9 . Vloge, vezane od 3 do 5 let 5% | r
realnih sporoCenih obrestnih mer bank pri Vioge, vezane nad 5 let ni omejitve
vlogah, vezanih za obdobje, daljSe od 90 dni.
Sporocene obrestne mere, vezane na devizno revalorizacijsko klavzulo (D), v % p.a.
Vezane vioge Kratkoro¢na posojila Dolgoroéna posojila
30 90 dni 180 dni 1 leto Vel Gospodarstvu | Prebivalstvu | Gospodarstvu | Prebivalstvu
n r | n r | n r | n r | n r | n r | n r | n r | n
Jul | 93 10 102 19 112 24 118 42 137 | 72 170 40 135 | 85 184 66 164
Ag| 53 10 62 19 72 26 80 43 98 | 73 129 43 97 | 88 144 70 126
S |Sep| 14 09 06 19 04 26 141 44 28 | 74 57 43 27 | 87 71 64 48
® [okt| -07 09 01 19 11 26 18 44 36 | 74 65 43 34 | 88 79 64 56
Nov| 18 09 27 19 37 26 44 44 62 | 74 93 43 61 | 87 106 64 83
Dec| 32 09 41 19 51 26 58 44 77 | 74 108 43 75| 87 121 65 98
Jan| 74 09 83 19 93 26 101 44 120 | 74 153 - - 87 166 62 140
Feb| 114 09 123 19 134 26 142 44 162 | 73 193 - - 87 210 62 182
Mar| 97 09 106 19 117 26 124 44 144 | 72 174 - - 87 190 64 166
Apr| 77 09 86 19 97 26 104 44 123 | 68 149 - - 87 169 66 147
S |Maj| 71 09 80 19 91 26 98 44 17| 70 146 . . 87 163 65 139
Q |un| 77 09 86 19 97 26 105 44 124 | 73 155 - - 87 170 65 146
Jul | 82 09 91 19 102 26 110 44 129 | 73 160 : - 88 176 70 157
Avg| 69 09 78 22 91 31 101 46 118 | 74 147 - - 89 164 74 144
Sep| 44 09 53 21 66 31 76 46 92 | 74 121 - - 9.0 137 74 117
Okt| 46 09 54 21 67 31 77 46 93 | 74 122 - - 90 138 79 127
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Tako je povpreCna sporoCena realna obrestna
mera za vloge, vezane od 91 do 180 dni,
narasla za 0,23 odstotne toCke, za depozite,
vezane od 181 dni do enega leta, za 0,45
odstotne tocke, in za depozite, vezane za eno
do dve leti, za 0,47 odstotne tocke.

Ceprav priporogila Zdruzenja bank ne
posegajo v dolo¢anje aktivnih obrestnih mer,
so se z avgustom poviSale tudi nekatere
povpreCne sporotene obrestne mere za
posoijila. Za 0,1 odstotne toCke so tako porasle

Kratkoroéne obrestne mere®* nad TOM v % p.a.

Sporo¢ena aktivna

—<&— Obracunana aktivna
Sporo¢ena pasivna
Obracunana pasivna

~ ~ ~ ~ ee] ee] ee] o] (2] (2] (2] (2] o o o
- - @ 9 o 9 & 9 9 o & 9 9 & 9 S 9
povpreéne sporocene realne obrestne mere 5 5 £ $§ 5 S 2 $ 5 5 & § 5 5 2
v . = 5 o 0o =T 5 o o =2 9 o o =2 55 o
bank za dolgoroéna posojila gospodarstvu ter S i = % £ & = £ £ 5 =z £ 2 & =
kratkoro¢na in dolgoroéna posojila S
rebivalstvu. -
P Struktura poslov bank glede na vrsto revalorizacije v %
Avgusta je bila povpre€na sporoena pasivna Aktiva Pasiva Skupaj
obrestna mera nad TOM za 0,3 odstotne tocke TOM | D TOM | D TOM | D
viSja kot julija, povpreéna sporoCena aktivna § [Jul-Sep.| 9047 953 | 9598 402 | 9353 647
obrestna mera nad TOM pa je narasla za 0,1 = z‘éfg gg'?; 3'22 Zg'ig ‘3"22 Zi% 2'23
odstotno tocko. Ze septembra_ je tva _obrestn_a o |Aprdun.| 9287 743 | 9582 418 | 9446 554
mera upadla za 0,2 odstotni tocki, kar je 2 | Jul-Sep.| 9346 654 | 9584 416 | 9474 526
posledica poveCevanja deleza kratkoro¢nih Okt-Dec.| 93.90 610 | 9656 344 | 9530  4.70
posoijil in posajil prebivalstvu med aktivi bank. o [fan-Mar. | 93.96 604 f 9713 287 | 9559 441
S |Apr-dun.| 9385 615 | 9713 287 | 9551  4.49
N
i .. , ) .. Jul-Sep.| 9349 651 | 9726 274 | 9540 460
Podatki kazejo, da kljub dvigu povprec€nih
sporoCenih pasivnih obrestnih mer banke v Povprec¢ne obrestne mere za vloge na vpogled v % p.a.
povprecju niso poviSale obrestnih mer, ki jih
. . PR o . Tolarske vioge Devizne
dejansko izpladujejo svojim komitentom, ko gre — — ocn
za vloge s tolarsko revalorizacijsko klavzulo; T T g
za kratkorocne vloge povprecna obraCunana - . - ;
obrestna mera ostaja 2%, za dolgoro¢ne vloge Jul 0.98 37 7.08
0 Avg 0.98 4.8 1.00 1.09
pa 4,07.
2 |Sep 0.98 6.1 0.75
. .. @ [Okf 0.98 59 0.72
Nasvprptno pa so se v treyem tromesecju Nov 098 6.1 1.00 076
letoSnjega leta poviSale dejanske obrestne Dec 0.98 7.0 0.81
mere, ki jih banke izpladujejo za vloge z Jan 0.98 -7.0 0.81
devizno  revalorizacijsko  klavzulo:  pri AF;; g'g: ;g 1.00 g;g
- o o : . 7. .
kratkorovcmh vliogah z 2% na 2,2%, pri e 558 3 587
dolgoro¢nih vlogah pa z 4,9% na 5,2%. Glavni s |Mai 0.98 -8.1 1.00 0.82
razlog za rast obraCunanih pasivnih in tudi Q |oun 0.98 7.3 0.86
aktivnih obrestnih mer nad D je ob&uten padec j\”’ g-gg "73-(1) 00 g-gg
devizne revalorizacijske klavzule od julija do S:g 095 o : 0.2
septembra (z 8,1% na 4,3% letno). O 098 =0 0,92
Povpreéne kratkoroéne obrestne mere v % p.a.
Tolarske vioge Devizne Tolarska posojila
Sporo¢ene OM Obracunane OM vioge Sporo¢ene OM Obra¢unane OM
TOM D TOM D TOM D TOM D
r n r n r n r n r r n r n r n r n
Jul | 1.0 584 15 10.75 2.22 59 1096 72 T7.02
Avg| 08 685 15 681 | 1.9 81 16 75 2.34 59 1231 73 1295 | 50 111 53 99
2 |Sep| 05 809 14 0.0 2.08 60 1395 74 5.73
© [okt| 06 798 14 066 2.05 60 1375 74 6.52
Nov| 05 811 15 321 | 20 97 22 41 2.37 60 1401 74 928 | 51 127 58 77
Dec| 04 897 15 464 2.36 60 1503 74 10.77
Jan| 0.7 935 15 802 2.48 59 1504 75 15.29
Feb| 05 977 15 129 | 20 108 19 114| 240 60 1571 73 1943 | 50 137 59 163
Mar| 06 920 15 11.21 2.57 56 1468 72 17.48
Apr| 06 956 15 921 2.76 59 1536 7.0 15.10
S |Maji| 03 1017 15 863 [ 20 112 20 96 2.84 59 1637 741 1465 | 49 140 55 132
S |wun| o5 943 15 926 3.21 6.1 1548 74 15.54
Jul [ 0.8 1077 1.7 _ 10.00 317 61 1659 74 16.09
Avg| 08 941 17 862 | 20 112 22 89 3.31 61 1525 75 1482 | 49 139 59 127
Sep| 1.1 1009 19 636 342 58 1522 75 12.15
Okt| 12 983 19 649 3.38 58 1491 75 7.50
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Struktura poslov bank glede na vrsto indeksacije v
tretiem cetrtletju 2000

D
5%

Dolgoroéne obrestne mere®* nad TOM v % p.a.
13 -
12 4
114
10 4

9 4

Sporo¢ena aktivna
—&— Obracunana aktivna
Sporo¢ena pasivna
Obrac¢unana pasivna

8
7
6
5
4 4

ToM 5 &5 &§ 5§ 8 8§ & &8 8 § § &§ 8 8 8
95% 5 S $ 8§58 5§ 8585 § 858 5§
2 3449 33 8483 3 48 3 39
f:38523852355¢3
Povpreéne dolgorocne obrestne mere v % p.a.
Tolarske vioge Devizne Tolarska posojila
Sporocene OM Obracéunane OM vioge Sporo¢ene OM Obraéunane OM
TOM D TOM D TOM D TOM D
r n r n r n r n r r n r n r n r n

Jull 4.2 9.26 4.3 13.78

2.58 71 1221 77 17.60

Sep| 4.7 13.95 4.7 9.19

Avg| 45 10.80 4.5 9.94 47 113 50 92 2.79 7.2 1369 7.9 1352 | 61 125 6.6 108
Q |[Sep| 45 1238 4.5 2.94 2.88 7.2 15.31 7.9 6.23
S |Okt| 45 1216 4.5 3.71 2.85 7.3 1513 79 7.06
Nov| 4.5 1243 45 6.34 47 128 49 70 3.31 7.3 15.41 7.9 9.80 61 142 70 96
Dec| 4.5 1348 4.5 7.78 3.26 7.3 1646 7.9 11.29
Jan| 4.5 1350 4.5 12.14 3.42 6.9 16.12 8.0 15.81
Feb| 4.5 1415 45 1629 | 44 136 48 151 3.50 6.9 1678 80 2012 | 61 151 6.6 168
Mar| 4.5 13.50 4.5 14.52 3.81 6.9 16.08 7.8 18.13
Apr| 4.5 13.82 45 12.45 3.94 6.9 16.41 7.9 16.04
S |Maj| 45 1485 45 1186 | 45 145 49 132 3.89 6.9 1739 79 1542 | 60 153 69 151
S |Jdun| 45 13.82 45 12.50 4.63 6.9 1644 79 16.18
Jull 4.5 1485 4.5 13.02 4.48 7.0 17.51 8.0 16.73
Avg| 47 13.64 47 1180 | 45 144 52 122 4.77 7.0 16.21 8.1 1549 | 61 155 7.1 141

4.89 7.0 1645 8.0 12.72

Okt] 4.7 13.64 4.7 4.65

4.84 7.0 16.23 8.1 8.15

5.3.1. Obrestni razmik

Kratkoro€ni obrestni razmik, izracunan iz
sporoCenih obrestnih mer bank, se je v letu
2000 znizal s 5,24 odstotne tocke v januarju
na 4,68 odstotne to¢ke v oktobru, kar pomeni
vraCanje na ravni iz zaCetka leta 1999. V
letoSnjem letu se je znizal tudi kratkoroCni
obracunani, torej dejanski obrestni razmik, ki
se je spustil pod vrednost 2 odstotnih tock.

Dolgoro¢ni sporoCeni obrestni razmik se je
po majhnem padcu v maju 2000 ponovno
dvignil na raven iz zaCetka leta, to je priblizno
2,4 odstotne toCke. Po drugi strani
obraCunani dolgoro¢ni obrestni razmik od
prvega tromeselja letodnjega leta, ko je
dosegel najvi§jo raven v zadnjih dveh letih,
poCasi upada in je v ftretiem tromesecju
zna$al 1,6 odstotne tocke.

Za obrestne razmike poslovnih bank v
sploSnem velja, da so pri kratkoro¢nih
obrestnih merah visSji kot pri dolgoro¢nih.
Obrestni razmik pri kratkoro€nih obrestnih
merah je vi§ji zaradi zaradi vpliva visokih

Banéni obrestni razmik’ v odstotnih tockah

Kratkoro¢en sporo¢en
Dolgorocen sporoc¢en
—4&—Kratkorocen obra¢unan
Dolgorocen obraunan

Jan.97
Apr.97

Jul.97
Okt.97
Jan.98
Apr.98

Jul.98
Okt.98
Jan.99
Apr.99

Jul.99
Okt.99
Jan.00
Apr.00

Jul.00

vrednosti TOM, pri dolgoroénih obrestnih merah pa
razmik zmanjSujejo visoke pasivne obrestne mere, s
katerimi  skuSajo banke spodbuditi dolgoro€no
var€evanje.
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5.3.2. Obrestna marza

Povpreéna obrestna marza® na letni ravni v %
PovpreCna meseCna obrestna marza,
izraCunana kot razmerje med neto
obrestnimi  prihodki bank in celotno

5.3 1

glede na povprec¢no obrestonosno aktivo
5.1 4 —4&—glede na povprecno celotno aktivo

vrednostjo ban&ne aktive (po metodologiji 494
OECD) je oktobra 2000 na mesecni ravni 47
znaSala 4%, kar je za 0,4 odstotne tocke 454

veC od povpre€ne mese€ne ravni v letu
1999.

4.3 A

4.1 4

Ce primerjamo raven povpreéne meseéne 394
obrestne marze, izraCunane kot razmerja 3.7
med neto  obrestnimi  prihodki in 3.5 T T T T T T T T TT
obrestonosno aktivo bank (metodologija & Ba 5 g 8 %; 3 § 8 ég & g 8 i 8 g
BS), ugotovimo podobno: povpreéna § &3 056 8§ 23538 %3588 2% 550
obrestna marza je od januarja od oktobra
2000 na mesecni ravni znaSala 4,3%, v letu Nekateri kazalci profitabilnosti
1999 pa je dosegla povpre¢no mesecno po metodologiji OECD | interni izraduni v BS
raven 471 %. Delez obr.
Deleziv %| Marza Ol?restn'i Marza Ol?restn'i prih. M C?"
Podatki tako kazejo, da se delez neto prihodki prihodki [ prihodkih
_obrestqih _prihodkov v aktivi bank povecuje, - 5 P13 ™5 TS 75E
in to hitreje glede na celotno kot pa samo Avg 36 123 40 14.2 78.4
obrestonosno aktivo, kar kaze na rast 2 |Sep 3.6 12.0 4.0 13.8 77.9
deleza obrestonosne aktive v celotni aktivi & ,\%‘; 3‘75 Hg :-1 13‘3‘ ;2-;
slovenskih bank. Dec 3.7 1.4 4.1 13.2 77.5
Jan 3.9 13.5 4.2 15.2 80.9
Hkrati z rastjo obrestnih marz naraScata Feb 4.0 145 4.3 16.4 80.9
tudi delez obrestnih prihodkov v celotni Mar] 4.0 144 4.4 16.2 79.8
aktivi bank in delez obrestnih prihodkov v Aprl 40 150 44 169 81.2
. . o |Maj 4.0 15.2 4.4 16.5 81.3
obrestonosni aktivi bank. Tako so oktobra S |wn| 4 14.0 44 15.0 75.7
obrestni prihodki dosegli 14,8% vrednosti Jul 4.1 15.6 4.4 16.9 77.6
celotne aktive bank (decembra 1999 le Avg 4.0 15.8 4.4 17.2 834
11,4%) in 16,1% obrestonosne aktive bank Sep] 40 131 43 142 814
(decembra 1999 je ta deleZ znasal 13,2%). O] 40 148 23 161 54

5.4. Obrestne mere drzavnih vrednostnih papirjev

Zadnja avkcija zakladnih menic je bila Donos tromesecnih (TZM), Sestmesecnih (SZM) in
izvedena 24. oktobra, ko je Ministrstvo za d\k;anajstmesecnlh (DZM) zakladnih menic ter noznmalne
finance investitorjem ponudilo 3- in 6-mesecne obrestne mere za vloge, vezane od 31 do 90 dni (TOM) v % p.a.
zakladne menice. Obrestna mera za zakladne
menice najkrajSe ro€nosti se je oblikovala pri
10,54%, kar v primerjavi s septembrom
pomeni majhen dvig. Najvidja obrestna mera 11.5 -
za 3-meseCne zakladne menice je bila
realizirana na junijski avkciji in je znaSala 10.51
12,14%. Junija je bila realizirana tudi najviSja
obrestna mera za 6-mesecne zakladne menice
—12,38%. Na septembrski avkciji so investitorji 854
za to menico dosegli 11,36% letni donos.

13.5 1

12.5 4

9.5 1

7.5 4
Zadnja avkcija 12-meseCne zakladne menice : '

je bila septembra, realizirana obrestna mera 651 PSRN ;

pa je znasala 11,76%. S e S S
£ 8 28 32 3 8 3% % 38 8 8 8 8

27. julija 2000 je Ministrvo za finance izdalo £33 258235258 ¢:8¢% 3353

dolgoro&no obveznico z oznako RS19, ki je

denominirana v tolarjih in nosi letno 4,2% znaSal 6 milijard SIT, glavnica pa bo zapadla v

obresti nad TOM. Skupni obseg izdaje je placilo julija 2003.
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Obrestne mere drzavnih vrednostnih papirjev’ (stanje na dan 30.10.2000)

DRZAVNA OBVEZNICA Datum Datum Obrestna Obseg Valuta Indeksacija Valuta
izdaje dospetja mera izdaje izdaje glavnice placil
TRIMESECNE ZAKLADNE MENICE
28. izdaja 24/08/2000 30/11/2000 10.60% 4,000,010,000 SIT - SIT
29. izdaja 28/09/2000 28/12/2000 10.52% 3,700,010,000 SIT - SIT
30. izdaja 26/10/2000 25/01/2001 10.54% 3,300,010,000 SIT - SIT
SESTMESECNE ZAKLADNE MENICE
4. izdaja 25/04/2000 26/10/2000 11.38% 1,718,700,000 SIT - SIT
5. izdaja 06/31/2000 28/12/2000 12.38% 2,376,760,000 SIT - SIT
6. izdaja 26/08/2000 01/03/2001 11.67% 2,000,020,000 SIT - SIT
7. izdaja 26/10/2000 26/04/2001 11.36% 1,800,010,000 SIT - SIT
DVANAJSTMESECNE ZAKLADNE MENICE
1. izdaja 23/05/2000 24/05/2001 12.83% 2,000,010,000 SIT - SIT
2. izdaja 29/07/2000 26/07/2001 12.76% 2,000,000,000 SIT - SIT
3. izdaja 30/09/2000 27/09/2001 11.76% 1,800,010,000 SIT - SIT
DOLGOROCNI DRZAVNI VREDNOSTNI PAPIRJI
RS02 01.10.1990 01.12.2000 9.50% 220,000,000 DEM - SIT
RS04 04.04.1997 30.06.2022 8.00% 267,656,000 DEM - SIT
RS06 29.05.1997 15.02.2015 3.00% 44,386,200,000 SIT 90%DPC SIT
RS08 30.06.1993 31.05.2003 5.00% 96,533,000 DEM - SIT in DEM
RS10 15.10.1997 31.05.2007 4.50% 52,189,610,000 SIT TOM SIT
RS12 29.05.1998 29.05.2002 TOM + 4,50% 9,632,810,000 SIT - SIT
RS13 29.06.1998 29.06.2008 5.55% 106,701,000 DEM - SIT
RS14 01.06.1999 01.06.2003 TOM + 4,00% 6,304,000,000 SIT - SIT
RS16 24.02.2000 24.02.2003 TOM + 4,20% 6,000,000,000 SIT - SIT
RS17 24.02.2000 24.02.2005 TOM + 4,70% 4,922,000,000 SIT - SIT
RS18 26.04.2000 26.04.2010 6.00% 50,000,000 EUR - SIT
RS19 27.07.2000 24.07.2003 TOM + 4,20% 6,000,000,000 SIT - SIT
ZADOLZNICA Z2ZS 27.05.1997 22.03.2002 TOM + 4,00% 5,122,572,476 SIT - SIT
RS15 - serija D 16.11.1995 15.10.2001 5.00% 8,981,300,000 SIT TOM SIT
RS15 - serija E 16.11.1995 15.10.2002 5.10% 8,981,300,000 SIT TOM SIT
RS15 - serija F 16.11.1995 15.07.2003 5.20% 8,981,300,000 SIT TOM SIT
RS15 - serija G 16.11.1995 15.10.2004 5.35% 8,981,300,000 SIT TOM SIT
RS15 - serija H 16.11.1995 15.10.2005 5.55% 8,866,300,000 SIT TOM SIT
RS15 - serija | 16.11.1995 15.10.2006 5.70% 8,981,300,000 SIT TOM SIT
RS15 - serija J 16.11.1995 15.10.2007 5.90% 8,981,300,000 SIT TOM SIT
RS15 - serija K 16.11.1995 15.10.2008 6.10% 8,981,300,000 SIT TOM SIT
RS15 - serija L 16.11.1995 15.07.2009 6.25% 8,981,300,000 SIT TOM SIT
RS15 - serija M 16.11.1995 15.10.2010 6.50% 13,880,200,000 SIT TOM SIT
RS15 - serija N 16.11.1995 15.07.2005 5.55% 4,000,000,000 SIT TOMali D SIT
RS15 - serija O 16.11.1995 15.07.2006 5.70% 4,000,000,000 SIT TOMali D SIT
RS15 - serija P 16.11.1995 15.07.2007 5.90% 4,000,000,000 SIT TOMali D SIT
RS15 - serija R 16.11.1995 15.07.2008 6.10% 4,000,000,000 SIT TOMali D SIT
RS15 - serija S 16.11.1995 15.07.2009 6.25% 4,000,000,000 SIT TOMali D SIT
RS15 - serija T 16.11.1995 15.07.2010 6.50% 4,000,000,000 SIT TOM ali D SIT
EVROOBVEZNICE
EUROBOND - USD 06.08.1996 06.08.2001 7.00% 325,000,000 usb - usD
EUROBOND - DEM 16.06.1997 16.06.2004 5.75% 400,000,000 DEM - DEM
EUROBOND - EUR 27.05.1998 27.05.2005 5.375% 500,000,000 EUR - EUR
EUROBOND - EUR 18.03.1999 18.03.2009 4.875% 400,000,000 EUR - EUR
EUROBOND - EUR 24.03.2000 24.03.2010 6.00% 400,000,000 EUR - EUR
NFA USD -2 11.06.1996 27.12.2006 USD-LIBOR + 13/16% 219,895,000 usb - usD
NFA DEM - 2 11.06.1996 27.12.2006 DEM-LIBOR + 13/16% 93,814,000 DEM - DEM

Datum izdaje pri nematerializiranih vrednostnih papirjih je datum zacetka obrestovanja.
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METODOLOSKE OPOMBE

Nebancéni finan€ni posredniki in agentske finanéne
institucije

'V sektor nebanénega oziroma tako imenovanega drugega
finanénega posrednistva, sodijo glede na sektorizacijo
Statisticnega urada RS naslednje skupine finanénih druzb:

1. Prvi podsektor so zavarovalnice in pokojninski skladi. Po
obstojeci sektorizaciji sodijo v to skupino zavarovalnice,
zavarovalni in pozavarovalni pooli, prav tako pa tudi
Slovenska izvozna druzba.

2. Sektor drugih finanénih posrednikov, brez zavarovalnic in
pokojninskih _skladov naj bi v slovenskih razmerah
vklju¢eval predvsem: podjetja, ki se ukvarjajo s finanénim
najemom, investicijske sklade (druzbe za upravljanje,
pooblas¢ene investicijske druzbe, vzajemne sklade),
podjetja, ki se ukvarjajo s finan¢nim posrednistvom na
podro¢ju poslovanja s kreditnimi karticami, faktoringa,
potrosniSkega in hipotekarnega kreditiranja, specializirana
finanéna podjetja, prav tako tudi Kapitalski sklad
pokojninskega in invalidskega zavarovanja,...

3.  Zadnji podsektor pomoznih finanénih posrednikov pa naj
bi v prvi vrsti obsegal: borze (Ljubljansko borzo
vrednostnih papirjev, Blagovno borzo) in institucije, ki
nudijo storitve infrastrukture finan¢nih trgov (npr. Klirinsko
depotna druzba, Agencijo za placilni promet), borzno-
posredniS8ke druzbe in posrednike na primarnem trgu
kapitala, menjalnice, finan¢ne posrednike z izvedenimi
finan¢nimi instrumenti, ...

Viri podatkov:

Zavarovalnice: Urad za =zavarovalni nadzor, Slovensko
zavarovalno zdruzenje in Klirin§ko depotna druzba (KDD).
Investicijski skladi: Agencija za trg vrednostnih papirjev,
Zdruzenje druzb za upravljanje investicijskih skladov-GIZ in
KDD.

Borzni posredniki: Agencija za trg vrednostnih papirjev.

Ostalo: Agencija za placilni promet RS, Statisti¢ni urad RS

Trg vrednostnih papirjev

' Na primarnem trgu vrednostnih papirjev investitorji kupujejo
novoizdane vrednostne papirje od izdajateljev, ki s tem pridobijo
dodatna sredstva za svoje poslovanje. V procesu lastninjenja s
certifikati ne moremo govoriti o pravem primarnem trgu, saj so
podjetja sicer izdala vrednostne papirje, vendar niso pridobila
novih sredstev. Na primarnem trgu lo¢imo javne oz. odprte
ponudbe in privatne plasmaje oz. zaprte ponudbe vrednostnih
papirjev. Pri slednjih gre za prodaje vrednostnih papirjev
vnaprej znanim kupcem (brez javne ponudbe), zato izdajateljem
ni potrebno pridobiti dovoljenja ATVP in izdelati prospekta.

Poslovanje z dematerializiranimi vrednostnimi papirji je
omogoceno z zacetkom poslovanja Klirinsko depotne druzbe
(KDD), ki vodi centralni register vrednostnih papirjev in svojim
¢lanom (banke, borznoposredniSke hiSe, skladi) zagotavlja
storitve pri prenosu denarja (za posle sklenjene na
organiziranem trgu) ter pri prenosu vrednostnih papirjev (za
posle sklenjene na organiziranem ali na neorganiziranem trgu).

® Borzno posredniSke druzbe in banke so Agenciji za trg VP
dolzne porocati o vseh poslih z vrednostnimi papirji, ki jih
sklenejo izven organiziranega trga. Ker ATVP zaenkrat
vrednostno ne prikazuje vseh poslov, ki se sklepajo izven
organiziranega trga, je analiti¢cna vrednost podatkov omejena.
Podatki, ki jih objavljamo v tej publikaciji zajemajo le posle izven
organiziranega trga, ki jih sklenejo BPD in banke kot kon¢ni
kupci oziroma prodajalci netrznih vrednostnih papirjev.

4 Ljubljanska borza vrednostnih papirjev predstavlja organiziran
del sekundarnega trg vrednostnih papirjev. Trgovanje poteka v
dveh borznih kotacijah (OTA in OTB) in v izvenborzni kotaciji
(prosti trg). Z delnicami in obveznicami se trguje v vseh treh
kotacijah, z delnicami PID-ov in s kratkoro&nimi vrednostnimi
papirji pa le na prostem trgu. Vsi posli se sklepajo preko
borznega trgovalnega sistema (BTS).

5 Stetje prometa je enojno. Meseéni podatki o prometu po segmentih trga in po
vrstah vrednostnih papirjev so na razpolago v Biltenu BS (tabela 2.9.).

6 Upostevan je bruto domaci proizvod v tekoc¢ih cenah za leto 1999 (3.637.437
milijona tolarjev).

" Trzna kapitalizacija je izracunana kot seStevek trzne kapitalizacije posameznih
vrednostnih papirjev. Trzna kapitalizacija posameznega vrednostnega papirja je
izraCunana kot zmnozZek Stevila kotirajo¢ih vrednostnih papirjev in njihove trzne
cene ob koncu obdobja. Koeficient obrac¢anja sredstev je izracunan kot razmerje
med prometom v obdobju in trzno kapitalizacijo ob koncu obdobja. Kratkoro¢ni
vrednostni papirji v izraCunu trzne kapitalizacije in koeficienta obraganja niso
upostevani. Mesecni podatki o trzni kapitalizaciji in koeficientu obra¢anja so na
razpolago v Biltenu BS (tabela 2.10.).

8 Slovenski borzni indeks SBI 20 sestavlja dvajset najlikvidnej$ih rednih delnic, s
katerimi se trguje v borznih kotacijah Ljubljanske borze vrednostnih papirjev.
Kriteriji za uvrstitev delnic v indeks so povpreéna dnevna velikost prometa,
povpreéno $tevilo sklenjenih poslov in relativna likvidnost delnice (razmerje med
prometom in trzno kapitalizacijo). Vrednost indeksa se racuna kot serija trznih
vrednosti izbrane koSare delnic. Ponderji so trzne kapitalizacije posameznih delnic,
pri ¢emer delez posameznega izdajatelia ne sme presegati 10 odstotkov
kapitalizacije ko$are. SBI 20 trenutno vkljucuje delnice Krke, Leka, Mercatorja,
Petrola, Save, Luke Koper, Pivovarne Lasko, Pivovarne Union, Intereurope, Banke
Koper, Istrabenza, Merkurja, Radenske, SKB banke, BTC, Droge Portoroz,
Kolinske, Aerodroma, Zita in Salusa.

° Indeks pooblas¢enih investicijskih druzb (PIX) je Ljubjanska borza zacela

objavljati 1. februarja 1999. Indeks sestavlja dvajset delnic PID z najvisjo trzno
kapitalizacijo in likvidnostjo, vklju€enih v trgovanje na borzi.

% SBI, BIO - vrednost indeksa ob koncu obdobja; dT - sprememba indeksa v
to¢kah; d% - sprememba indeksa v odstotkih; min, max - najniZja in najvi§ja
vrednost indeksa v obdobju. Meseéni podatki o gibanju SBI in BIO so na razpolago
v Biltenu BS (tabela 2.11.).

" Borzni indeks obveznic (BIO) se izracunava kot Laspeyresov indeks trenutnih
enotnih tecajev obveznic, vkljuéenih v BIO, v primerjavi z enotnimi tecaji teh
obveznic v baznem obdobju (prva polovica leta 1995). Ponder je vrednost prometa
s posamezno obveznico v obdobju zadnjega pol leta. Trenutno indeks BIO
sestavljajo obveznice petih izdajateljev: Slovenske razvojne druzbe (SKR1),
Republike Slovenije (RS04), Blagovno trgovinskega centra (BTC1), Banke Vipa
(VIP4) in Krekove banke (KRB1).

"2 Ker so v strukturi neto nakupov vrednostnih papirjev s strani tujcev v preteklem
obdobju (od januarja 1996 do decembra 1997) obveznice in kratkoro¢ni vrednostni
papirji udelezeni le z desetinko promila, se v analizi predpostavlja, da so vsi neto
nakupi vrednostnih papirjev s strani tujcev neto nakupi delnic.

'3 Promet nerezidentov zajema vse posle, pri katerih je vsaj eden od udelezencev
nerezident.

" Med izdajatelji delnic niso upoStevane zavarovalnice in pozavarovalnice. Po
mnenju Urada RS za zavarovalni nadzor, pred izvedbo lastninskega preoblikovanja
druzbenega kapitala po Zakonu o lastninskem preoblikovanju zavarovalnic (Ur. I.
RS §t. 13/2000), ni mogode ugotoviti celotne vrednosti delniSskega kapitala
nekaterih zavarovalnic in pozavarovalnic.

5 Oblike poslov: TNR - vrednostni papirji izdani v tujini s strani nerezidentov in v
lasti rezidentov, TRR - vrednostni papirji izdani v tujini s strani rezidentov in v lasti
rezidentov. V analizi niso upoStevane nalozbe Banke Slovenije v vrednostne
papirje na tujih trgih.

Trg vrednostnih papirjev: podatki Ljubljanske borze vrednostnih papirjev, Klirinsko
depotne druzbe, Agencije za trg vrednostnih papirjev, Agencije za plagilni promet in
preracuni v OFS — Financni trgi.



Obrestne mere

' Obrestna mera za posle zadasnega odkupa deviznih

blagajniskih zapisov BS z obveznim povratnim odkupom ¢ez 28
dni (28-dnevni repo) je bila do julija 2000 obenem
reprezentativna obrestna mera BS. Z avgustom 2000 se kot
reprezentativna obrestna mera, to je klju¢na aktivna trzna
obrestna mera centralne banke, objavlja povpreéna realizirana
obrestna mera za posle zafasnega odkupa deviznih
blagajniskih zapisov BS z obveznim povratnim odkupom ¢ez 60
dni. V grafu “Mesecni zneski realizacije in obrestna mera pri
repo poslu” so tako do vkljuéno julija 2000 prikazane vrednosti
za 28-dnevni repo, od avgusta 2000 pa vrednosti za 60-dnevni
repo, zaradi ¢esar je serija prekinjena.

2V zagetku meseca sporocijo poslovne banke Banki Slovenije
obrestne mere, ki bodo za posamezne vrste poslov veljale v
tekoéem mesecu (sporoéene obrestne mere). Za sporoc¢ene
obrestne mere izraCunavamo v Banki Slovenije povpre¢no
obrestno mero za vloge (pasivna obrestna mera) in posojila
(aktivna obrestna mera) kot ponderirano aritmeti¢no sredino
sporo¢enih obrestnih mer, tehtanih s stanji na odgovarjajocih
racunih bank. Povpreéno aktivno obrestno mero izraGunavamo
na podlagi vseh vrst aktivnih poslov, za katere poslovne banke
sporo¢ajo obrestne mere (krediti za tekoCe poslovanje, krediti
za izvoz, krediti za ostale namene, stanovanjsko komunalni
krediti za fizi€ne in za pravne osebe, dolgoro¢ni krediti za
osnovna sredstva in potro$niski krediti do 6 mesecev),
povpreéno pasivno obrestno mero pa le na osnovi vezanih viog
(vloge, vezane do 30 dni, od 31 do 90 dni, od 91 do 180 dni, od
181 dni do 1 leto, od 1 do 2 leti, do 2 do 3 leta, od 3 do 5 let in
nad 5 let); na ta nacin izlo¢imo vpliv realno negativnih obrestnih
mer za vloge na vpogled in omogo¢imo primerljivost obrestnih
mer, vezanih na tolarsko in devizno revalorizacijsko klavzulo.

% Za sporo¢ene obrestne mere izraCunavamo tudi povprec¢no
kratkoro¢no in povprec¢no dolgoro¢no aktivno in pasivno
obrestno mero. Povprec¢no kratkoro¢no aktivno obrestno mero
izraunavamo na podlagi aktivnih poslov z ro€nostjo, krajSo od
enega leta (krediti za tekoCe poslovanje, krediti za izvoz in
potros$niski krediti), povprecno dolgoro¢no aktivno obrestno
mero pa na podlagi posojil, odobrenih za obdobje, daljSe od
enega leta (krediti za ostale namene, stanovanjsko komunalni
krediti za fizicne in za pravne osebe ter dolgoro¢ni krediti za
osnovna sredstva). Podobno izracunavamo povpreéno
kratkoro¢no pasivno obrestno mero na podlagi vlog, vezanih do
1 leto, in povprecno dolgoro¢no pasivno obrestno mero na
podlagi dolgoro€no vezanih viog.

4V Banki Slovenije spremljamo tudi obracunane obrestne
mere bank, izraunane na podlagi dejansko prejetih oziroma
izplaGanih obresti v obdobju. Podatki so na voljo na Cetrtletni
ravni. Vir za podatke o obra¢unanih obrestnih merah je Oddelek
za nadzor ban¢nega poslovanja v BS.

® Obrestni razmik je opredeljen kot razlika med aktivno in
pasivno obrestno mero in je izrazen v odstotnih toékah. V Banki
Slovenije spremljamo obrestni razmik, izra¢unan iz sporo¢enih
obrestnih mer (sporo¢en obrestni razmik) in obrestni razmik,
izracunan iz obra¢unanih obrestnih mer (obracunan obrestni
razmik) primerljivih ro¢nosti. Kratkorocen sporo¢en obrestni
razmik je izra€unan kot razlika med povprec¢no sporoceno
kratkoro€no aktivno in pasivno obrestno mero, dolgoro¢en
sporo¢en obrestni razmik pa kot razlka med povpre¢no
sporoCeno dolgoro¢no aktivno in pasivno obrestno mero.
Podobno je izraCunan kratkorocen obracunan obrestni razmik
kot razlika med povpre¢no obraCunano kratkoro¢no aktivno
obrestno mero in obrestno mero za vloge, vezane od 31 do 90
dni (nerazpolozZljivost povprecnih kratkoroénih obracunanih
pasivnih obrestnih mer), dolgoroéni obra¢unan obrestni razmik
pa je izraCunan kot razlika med povpre¢no obracunano
dolgoro¢no aktivno in pasivno obrestno mero.

5 Obrestna marza predstavija delez neto obrestnih prihodkov
(obrestni prihodki minus obrestni odhodki) glede na povpre¢no
celotno aktivo (metodologija OECD) oziroma glede na
povpreéno obrestonosno aktivo (metodologija BS) v
obravnavanem obdobju. Objavljeni podatki predstavljajo
povpreéno obrestno marzZo na letni ravni v obdobju od zacetka
tekoCega leta do tekoCega meseca. Vir za podatke o obrestni
marzi in drugih kazalcih profitabilnosti je Oddelek za nadzor
banénega poslovanja v BS.

" Podatki o obrestnih merah zakladnih menic predstavljajo na
posamezni drazbi izlicitirane nominalne obrestne mere na letni
ravni, podatki o obrestnih merah ostalih drzavnih
vrednostnih papirjev pa so obrestne mere ob izdaji. Vir za
podatke o obrestnih merah drzavnih vrednostnih papirjev je
Ministrstvo za finance.
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