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RAVNOTEZNI KAZALNIK KONKURENCNOSTI ZA SLOVENIJO

Matija Lozej™

POVZETEK

Gradivo replicira izraun ravnoteZnega kazalnika konkurencnosti (Collignon, 2012) za Slovenijo glede na EA-12 in primerja
kazalnik s kazalniki najpomembnejsih trgovinskih partneric. Klju¢ne ugotovitve so, da se je, merjeno s tem kazalnikom, hitro
poslabSevanje konkurencnega poloZaja, ki se je zacelo v tretiem Cetrtletju leta 2007 in doseglo vrh v tretiem Cetrtletju leta
2010, zaustavilo in od tedaj ob¢utno izboljalo. Kljub temu, da je konkurenéni poloZaj Slovenije Se vedno malce slab$i od
ravnoteZnega, pa bi se ob nadaljevanju taksnih gibanj do konca leta 2013 lahko vrnilo v ravnoteZje. Omenjena gibanja so
ugodnej$a kot pri najpomembnejsih trgovinskih partnerjih, ki so — kljub bolj§emu izhodis¢nemu poloZaju konec leta 2010 -
vec¢inoma poslab$ali svoj konkurenéni poloZaj.

ABSTRACT

This short research note replicates the computation of equilibrium competitiveness indicator (Collignon, 2012) for Slovenia
vis-a-vis EA-12 and compares the indicator with those of the main trading partners. The key findings are that, according to
this indicator, the sharp deterioration of competitiveness that started in the third quarter of 2007 and reached its peak in the
third quarter of 2010 has ceased and substantially improved since then. While still somewhat worse than in the equilibrium,
competitive position of Slovenia is expected to return to the equilibrium by the end of 2013 if such trend continues. These
developments are more favourable than in the main trading partners, who — despite having a much better starting position at
the end of 2010 — have mostly tended to worsen their competitive position.

" Analitsko-raziskovalni center Banke Slovenije. Stalista so staliS¢a avtorja in ne odrazajo nujno stali$¢ Banke Slovenije ali Evrosistema.
Za komentarje in nasvete se zahvaljujem Damjanu Kozamerniku, Natasi Jemec, Marku Pisanskemu, Luki Zaklju in udeleZzencem internega
seminarja v Banki Slovenije. Morebitne napake so odgovornost avtorja.



1. Uvod

Pri¢ujoge gradivo prikazuje izraCun ravnoteznega kazalnika konkurenénosti (Collignon, 2012) za Slovenijo. Za
primerjavo gradivo vsebuje tudi izraCune ravnoteznega kazalnika konkurenénosti pri kljuénih trgovinskih
partnericah Slovenije.

Ugotovitve na podlagi ravnoteznega kazalnika konkurenénosti kazejo, da je Slovenija po hitrem poslab$anju
konkurenénega poloZaja od tretiega Cetrtletja 2007 do tretjega Cetrtletjia 2010 zadela svoj polozaj izboljSevati.
Dinamika izboljSevanja je relativno hitra in nakazuje, da bi se ob nespremenjeni dinamiki konkurencnost Slovenije
do konca leta 2013 lahko vrnila v ravnotezje. V primerjavi z najpomembnejSimi trgovinskimi partnericami je
Slovenija od tretjega Cetrtletja 2010 moc¢no popravila svoj konkurenéni polozaj, vendar pa je slednji kljub temu $e
vedno slabsi od ravnoteZnega (slab$a je le Italija). Dinamika vracanja Slovenije v ravnotezje je relativno hitra,
glavne trgovinske partnerice pa svoj poloZaj ve¢inoma pocasi poslab3ujejo.

2, Metodologija izraCuna ravnoteznega kazalnika konkurenénosti

Ravnotezni kazalnik konkurenénosti temelji na ravnoteznih stroskih dela na enoto proizvoda (equilibrium unit
labour costs, EULC) in predpostavki, da mora biti v ravnotezju povpre¢na donosnost kapitala po posameznih
regijah istega valutnega obmogja izenacena.! Ce je povprecna produktivnost kapitala na obmogju A visja kot na
obmocju B, potem so lahko ravnoteZni stroski dela na enoto proizvoda na obmodju A vi§ji kot na obmocju B, ne
da bi to ogroZalo konkurencnost obmocja A. To velja, dokler raven stroSkov dela na enoto proizvoda na obmogju
A ne preseZe ravni stroSkov dela na enoto proizvoda na obmocju B za ve€ kot je razlika v povprecni
produktivnosti kapitala med obmocjema.

Izracun ravnoteznih stroskov dela na enoto proizvoda

Donosnost kapitala, R, je definirana kot

_P*y—-w*L
P.*K

R

kjer P oznacuje BDP deflator, y realni BDP, w povprec¢no placo, L Stevilo zaposlenih, Px ceno kapitalskih dobrin in
K koli¢ino kapitala v drzavi. Povpreéna ucinkovitost kapitala, k, je definirana kot nominalni BDP, ki ga proizvede
ena enota kapitala, ovrednotena po tekocih cenah:

P*y
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Donosnost kapitala lahko torej zapisemo kot:
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1 Izraluni so narejeni po identiéni metodologiji z uporabo harmoniziranih podatkov Eurostata. Edini podatek, ki ne izvira iz
javno dostopnih ¢asovnih vrst, je podatek o koliCini kapitala v posamezni drzavi. Ker ta podatek ni na voljo, so bile &asovne
vrste ocenjene (z isto metodo za vse drzave).



V ravnotezju mora biti povpre¢na donosnost kapitala na dveh obmogjih izena¢ena. To pomeni, da mora na dveh
obmogjih (A in B) veljati:

R, =R;
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Iz zgornje enacbe lahko, ob danih ULC na obmogju B, izratunamo, kak3ni bi morali biti ULC na obmodju A, da bi
bila donosnost kapitala na obeh obmocjih enaka. Ti ULC na obmocju A so ravnotezni ULC. Sluzijo nam kot
standard, s katerim primerjamo dejanske stroske dela na enoto proizvoda v obmocju A, Ce Zelimo ugotoviti
konkuren&nost tega obmodja. Ce so dejanski stro$ki dela na enoto proizvoda vigji od ULC,*, potem je obmotje A
manj konkurenéno (nekonkurenéno) v primerjavi z obmogjem B.

Za primerjavo z bolj standardnimi kazalniki konkurenénosti je koristno predpostaviti, da je povprecna ucinkovitost
kapitala enaka v obeh gospodarstvih. V tem primeru enacba (1) postane podobna standardnim kazalnikom
konkurenénosti:

ULC, :%ULCQ. 2)

B

Ce bi bila povpreéna uginkovitost kapitala enaka na obeh obmogjih, bi torej za ohranjanje enake donosnosti
kapitala na obeh obmodjih morale razlike v stroSkih dela na enoto proizvoda nevtralizirati vse razlike, ki bi nastale
zaradi razlignih stopenj inflaciie. Ce bi poleg enake povpretne ucinkovitosti kapitala na obeh obmogjih
predpostavili $e enako raven cen na obeh obmodjih, potem bi bili obe obmocji v ravnotezju, ¢e bi bili njuni stroski
dela na enoto proizvoda enaki, ULCA*=ULCg".

Konkuren¢nost domacega gospodarstva lahko tako analiziramo na ve¢ nacinov:

1. Ce ne upostevamo povpreéne donosnosti kapitala in inflacije, potem preprosto primerjamo raven
domacih in tujin stroSkov dela na enoto proizvoda. To nam kaZzejo "standardni" kazalniki
konkurenénosti, izraunani iz nominalnih strokov dela na enoto proizvoda. Ce so domadi stroski dela
na enoto proizvoda viji, smo manj konkuren¢ni.

2. Ce ne upoStevamo povpreéne donosnosti kapitala, upostevamo pa razliéno gibanje cen, potem
primerjamo raven domacih stroskov dela na enoto proizvoda z ravnoteznimi stroski dela na enoto
proizvoda, izradunanimi po enacbi (2). Ce so domagi stroski vigji od ULCa*, izraunanimi po enadbi (2),
smo manj konkurengni.

3. Ce upostevamo tako povpreéno donosnost kapitala na obeh obmogijih kot razliéno gibanje cen, potem
primerjamo raven domacih stroSkov dela na enoto proizvoda z ravnoteznimi stroSki dela na enoto
proizvoda, izraéunanimi po enadbi (1). Ce so domagi strodki vigji od ULCa*, izradunanimi po enaébi (1),
smo manj konkurencni.

Ker ravnotezni kazalnik konkurencénosti uposteva tudi razlike v povpre¢ni produktivnosti kapitala med dvema
obmocjema, to pomeni, da dopus¢a vi§jo rast strodkov dela na enoto proizvoda na obmodju, kjer produktivnost
kapitala raste. Ce na primer na obmog&ju A produktivnost kapitala raste hitreje kot na obmogju B, se lahko stroski
dela na enoto proizvoda na obmocju A povedujejo hitreje, ne da bi s tem ogrozili konkurenénost tega obmocja. To
pomeni, da lahko na obmocju, kier je povprecna produktivnost kapitala relativno visja, stroSki dela na enoto
proizvoda tudi ob nespremenjeni produktivnosti dela Se nekaj ¢asa rastejo (dokler se donosnost kapitala ne zniza
na raven obmogja, s katerim se primerjamo). Produktivnost kapitala in produktivnost dela sta po ravnoteznem

5



kazalniku konkurenc¢nosti povezani. Vija produktivnost dela ob konstantni ravni pla¢ povecuje produktivnost
kapitala, s tem pa ustvarja prostor za zviSanje plac (in s tem strokov), vendar pri tem ne ogroza konkurenénosti.

Izracun obsega kapitala

Za veliko ve€ino drzav uradne Casovne vrste za obseg kapitala na Cetrtletni ravni niso na voljo. Poleg tega morajo
biti Casovne vrste za kapital izraunane po enotni metodologiji, ¢e naj bi bile primerljive med drzavami. Zato smo
obseg kapitala izraCunali po metodi permanentne zaloge z uporabo Cetrtletnih podatkov o investicijah, ki so
harmonizirani za vse drzave. Predpostavili smo letno stopnjo depreciacije kapitala v visini 5%.2

21. Prednosti in slabosti ravnoteznega kazalnika konkurenénosti

Ravnotezni kazalnik konkurenénosti ima dve prednosti. Prva prednost ravnoteZnega kazalnika konkurencnosti je
v tem, da upoSteva razliéno produktivnost kapitala na posameznih obmogjih. Merilo konkuren¢nosti dolo¢enega
obmocja so namre¢ relativni stroski, na te pa ne vplivajo samo place (Cetudi so place praviloma najpomembnejsi
del stro8kov). RavnoteZni kazalnik konkurenénosti upoSteva tako relativne strodke dela kot relativno produktivnost
kapitala. Slednje tradicionalni kazalniki konkurenénosti ne upo$tevajo.3

Druga prednost ravnoteZznega kazalnika konkurencnosti je, da se raven stroSkov dela na enoto proizvoda, s
katero se primerjamo ("benchmark"), spreminja. To spreminjanje je odvisno od sprememb povprecne donosnosti
kapitala, sprememb stroSkov dela in inflacije na obeh obmodjih, ki jih primerjamo. Ce so torej strodki dela na

ravnoteZnih stroSkov dela na enoto proizvoda (ki predstavijajo benchmark).

Med slabostmi ravnoteznega kazalnika konkurenénosti izstopata predvsem dve. Prva slabost je ta, da temelji na
predpostavki, da je ravnotezna donosnost kapitala povsod enaka. Ta predpostavka implicira, da je kapital
popolnoma mobilen in da ni razlik med drzavami glede viSine premij za tveganje.

Druga slabost ravnoteznega kazalnika konkurencnosti je v tem, da je za njegov izraun treba oceniti povpreéno
ucinkovitost kapitala. Ta je izraCunana po nasledn;ji formuli:

kijer je y realni BDP, P je BDP deflator, Px je cena kapitalskih dobrin, K pa koli¢ina kapitala. ProblematiCen je
imenovalec zgornje enacbe, saj vsebuje tako oceno razpoloZljive koli¢ine kapitala v gospodarstvu kot trenutne
cene kapitalskih dobrin. Koli¢ina kapitala v gospodarstvu ni izmerjen statisticni podatek, ampak le ocena,
narejena na podlagi predpostavijene stopnje depreciacije in podatkov o investicijah. Sprememba predpostavk
lahko zato vpliva na ravnotezni kazalnik konkurencnosti. Izkazalo se je, da je za stopnje amortizacije, ki vodijo k
realistiCnim ¢asovnim serijam za koli¢ino kapitala v drZavi, kazalnik relativno robusten.* Bistveno vecja vsebinska

2 7a zaCetno oceno obsega kapitala smo predpostavili, da so bile drzave v letu 1995 priblizno v ravnoteZju. Dobljene
¢asovne vrste smo primerjali z letnimi podatki Evropske komisije (podatkovna baza AMECO) o obsegu kapitala. Kljub
pricakovanim razlikam te niso velike, izraunane Casovne vrste pa ustrezajo tistim iz baze AMECO tako po redu velikosti,
dinamiki kot po relativni velikosti posameznih obmoc€ij. Rezultati niso obutljivi za alternativne predpostavke glede
depreciacije in zaCetnega stanja kapitala.

3 Tradicionalni kazalniki konkurencnosti merijo realni efektivni devizni te€aj, in sicer na podlagi razli€nih mer inflacije oziroma
strodkov (CPI, PPI, stroski dela na enoto proizvoda). V literaturi ni soglasja o tem, katera mera cen je najprimernejsa. Velja
le, da je realni efektivni devizni te€aj, izratunan na podlagi CPI, najslabSa mera konkurenénosti. Razlog je v tem, da ne
uposteva cen, po katerih prodajajo izvozniki, saj so v CPI zajete tudi marZe posrednikov (Bricongne, Fontagne, Gaulier,
2011).

4 S pojmom realisticna Casovna serija za koli€ino kapitala je misljeno, da mora biti ta ¢asovna serija relativno gladka (brez
vegjih nihanj). Velika nihanja v koli€ini kapitala v drZavi namre€ niso realisti€na, ker je obseg kapitala glede na obseg
investicij zelo velik. Zaradi tega bi za pomembnejSe poveéanje koliCine kapitala v drZzavi morale investicije biti zelo velike
(bistveno vecje kot priblizno tretjina BDP).



teZzava kazalnika je v tem, da je ocenjena koli¢ina kapitala ovrednotena po ceni kapitalskih dobrin. Trenutne cene
kapitalskih dobrin niso nujno dober indikator cene obstojeCega kapitala (strojev, opreme, infrastrukture).?

Opozoriti velja e na uporabo mere inflacije pri izraunu ravnoteznega kazalnika konkurenénosti. Ta izradun
temelji na stroskih dela na enoto proizvoda, zato je ravnotezni kazalnik konkuren¢nosti podvrzen vsem tistim
slabostim tradicionalnih kazalnikov konkuren¢nosti, ki so posledica uporabe nekega indeksa cen. Tipicen primer
je izboljSanje kvalitete proizvodov, ki praviloma ni zajeta v indeksih cen (Benkovskis in Worz, 2011), ali pa vpliva
razli¢nih stopen;j posrednih davkov po drzavah.

3. IzraGun ravnoteznega kazalnika konkurenénosti za Slovenijo

Ravnotezni kazalnik konkurencnosti za Slovenijo je izradunan glede na Evroobmodje, saj je ena od predpostavk
za izraCun ravnoteznega kazalnika konkurencnosti ¢lanstvo v istem valutnem obmodju. Za Slovenijo je to zelo
relevantno, saj velika vecina trgovinske menjave Slovenije (okoli 70 %) poteka prav z Evroobmocjem. Izraduni
kazalnika konkurenénosti so prikazani od leta 2004 dalje, ko so bila nihanja deviznega te€aja tolarja majhna.
IzraGunan kazalnik konkurencnosti torej kaZze konkuren¢nost slovenskih podietij na trgih Evroobmocja, ob
upoStevaniju razlike v ravneh cen in ob upoStevanju dejstva, da je pretok kapitala na tem obmogju prost.

Pri izraCunu ravnoteznega kazalnika konkurenCnosti za Slovenijo je Slovenija obmocje A, obmocje B pa je
Evroobmocje. Uporabljene so bile naslednje ¢asovne vrste:®

BDP deflator za EA-12 in za Slovenijo

Nominalni stroki dela na enoto proizvoda za EA-12 in za Slovenijo
Nominalni BDP za EA-12 in za Slovenijo

Podatki o realnih investicijah za EA-12 in za Slovenijo

Deflator investicijskih dobrin za EA-12 in za Slovenijo

Vse Casovne vrste so ali brez sezonske komponente (kapital) ali pa so desezonirane. Slika 1 prikazuje dejansko
raven stroSkov dela na enoto proizvoda v Sloveniji (pikCasta ¢&rta), ravnotezne stroske dela na enoto proizvoda
brez upoStevanja donosnosti kapitala (Crtkana Crta), ter ravnotezne stroSke dela na enoto proizvoda, ki
upoStevajo tudi razlike pri povpre¢ni donosnosti kapitala v Sloveniji in v EA-12 (polna Crta).

5 Pri izraGunu ravnoteznega indikatorja konkurencnosti je povpre¢na ucinkovitost kapitala vedno merjena relativno (za
Slovenijo je na primer merjena glede na evroobmocje). To pomeni, da raven cen obstojeCega kapitala ne igra pomembne
vloge, kajti dokler je raven "napake" enaka v Sloveniji in v Evroobmodju, to ne bo vplivalo na gibanje ravnoteZnega kazalnika
konkurenénosti.

6 Izbira EA-12, EA-15 ali EA-17 nima prakti¢no nobenega vpliva na izradune. EA-12 je bila izbrana zato, ker so podatki o
BDP na voljo bolj azurno kot za EA-15.



Slika 1: Stro$ki dela na enoto proizvoda v Sloveniji in ravnotezni stroski dela na enoto proizvoda glede na EA-12
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Konkurenénost slovenskega gospodarstva glede na Evrosistem se meri z razliko med ULC v Sloveniji in
ravnoteznimi ULC za Slovenijo. Ce so ULC v Sloveniji vi§ji od ravnoteznih, potem to pomeni, da je konkurenéni
polozaj slovenskega gospodarstva v primerjavi z Evrosistemom slabsi. Iz Slike 1 tako izhaja, da je bil konkurencni
poloZaj Slovenije do drugega Cetrtletia 2006 blizu ravnoteZja, nato pa se je izboljSeval — kljub rasti stroSkov dela
na enoto proizvoda — do tretjega Cetrtletja 2007, ko je bil razmik med dejanskimi stroki dela na enoto proizvoda v
Sloveniji in ravnoteznimi stroski dela na enoto proizvoda najbolj ugoden. Od tretiega Cetrtletjia 2007 se je
konkurenéni poloZaj po tem indikatorju zagel naglo poslab3evati. To je tudi posledica rasti pla¢, ki je sledila
obdobju visokega gospodarskega cikla. Po tretiem Cetrtletju 2008 so se ta neugodna gibanja $e okrepila. Takrat
se je konkurencni polozaj moéno poslab3al in poslabdevanje se je nadaljevalo do tretjega Cetrtletia 2010, ko je
bila razlika med stro3ki dela na enoto proizvoda v Sloveniji in ravnoteznimi strodki dela na enoto proizvoda
najvedja. Od tretjega Cetrtletja 2010 se konkurenénost Slovenije spet izboljSuje. To izboljSevanje (zapiranje vrzeli
med ravnoteZnimi strodki dela na enoto proizvoda in dejanskimi stro3ki dela na enoto proizvoda) izvira predvsem
iz spremembe ravnoteznih stroSkov dela na enoto proizvoda, ki od konca leta 2010 naras¢ajo, ne pa iz
zmanjSevanja nominalnih stroskov dela na enoto proizvoda.

Opisano gibanje konkurenénega poloZaja Slovenije velja ne glede na to, katero mero ravnoteznih stroSkov dela
na enoto proizvoda jemljemo kot benchmark. Izraéunani ravnoteZni ULC za Slovenijo z upo$tevanjem povpreéne
donosnosti kapitala so namre¢ zelo blizu tistim, ki bi jih dobili brez upoStevanja razlik v donosnosti kapitala med
Slovenijo in Evrosistemom (Crtkana &rta in polna €rta leZita prakticno ena na drugi). To pomeni, da so standardni
kazalniki konkurenénosti v grobem povsem ustrezen pokazatelj konkurenénega poloZaja drzave. Do razlik na
primer pride med leti 2006 in 2007, ko je kazalnik konkurencnosti, ki ne upo$teva povpre¢ne donosnosti kapitala,
kazal vecje izboljSanje konkurentnega poloZaja kot ga kaze kazalnik, ki je prilagojen za donosnost kapitala.
Podobno pa je tudi poslab$anje konkurenénega poloZaja, merjeno z nominalnimi ULC, med leti 2008 in 2010
malenkost vedje, kot bi bilo brez upostevanja donosnosti kapitala.



Zanimiv je tudi izraCun relativnih strodkov dela na enoto proizvoda ter relativnih ravnoteznih stroSkov dela na
enoto proizvoda glede na EA-12 (torej izracun dejanskega in ravnoteznega "deviznega" teaja na podlagi
stroSkov dela na enoto proizvoda). To je prikazano na Sliki 2.

Slika 2: Dejanski in ravnoteZni "devizni tecaj" Slovenije glede na EA-12, izra¢unan na podlagi stroSkov dela na
enoto proizvoda
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V' nasprotju s standardnimi kazalniki konkurencnosti, kjer se konkurencnost slabSa, e se raven kazalnika
poveCuje (apreciacija), je pri ravnoteznem kazalniku konkurenénosti pomembna razlika med dejanskimi in
ravnoteZnimi strodki dela na enoto proizvoda. PoveCevanje stroSkov dela na enoto proizvoda v Sloveniji do
tretiega Cetrtletja 2010, relativno glede na EA-12, ki je prikazano na Sliki 2 (Crtkana €rta), ni nujno slabo. Del
prirasta stroSkov dela na enoto proizvoda je namre¢ vzdrzen z vidika konkurenénosti, e je povprecna
produktivnost kapitala viSja kot na obmocju, s katerim se primerjamo. To vzdrZno raven stroSkov dela na enoto
proizvoda prikazuje na Sliki 2 polna ¢rta. Ce je értkana érta nizje od polne &rte, potem to pomeni, da so stroski
dela na enoto proizvoda kljub rasti e vedno niZji od strodkov dela na enoto proizvoda, ki upoStevajo povprecno
produktivnost kapitala v Sloveniji (kar pomeni, da je takrat konkurenénost Slovenije glede na EA-12 bolj$a). Ce je
¢rtkana €rta nad polno Crto, potem to pomeni, da so stro$ki dela na enoto proizvoda v Sloveniji previsoki glede na
povpreéno produktivnost kapitala v Sloveniji in da je zato konkurenénost Slovenije slabda. Razlika med obema
kazalnikoma je prikazana na spodnii sliki 3.




Slika 3: Razlika med dejanskimi in ravnoteZnimi stroski dela na enoto proizvoda Slovenije, oboje glede na EA-12
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Slika 3 kaze, da so bili stroski dela na enoto proizvoda v Sloveniji do druge polovice 2006 blizu ravnoteznim, med
drugo polovico 2006 in Cetrtim Cetrtletiem 2008 pa je bilo slovensko gospodarstvo glede na ravnotezni kazalnik
konkurenénosti bolj konkurenéno (dejanski ULC Slovenije glede na EA-12 so bili pod ravnoteznimi ULC glede na
EA-12), s tem da se je konkurenénost od tretjega Cetrtletja 2007 poslabSevala. To poslabSevanje se je zlasti od
tretjega Cetrtletja 2008 moéno pospesilo, poslabSevanije pa se je ustavilo Sele v tretiem Cetrtletju 2010. Od takrat
se kazalnik relativno hitro vraca k ravnoteZju in se je v prvem Cetrtletiu 2013 Ze pribliZzal ravnem iz relativno
stabilnih let 2004 in 2005.

Dinamika spreminjanja ravnoteznih in dejanskih stroSkov dela na enoto proizvoda je prikazana na Sliki 4, ki
prikazuje tekoCe (Cetrtletne) stopnje rasti stroSkov dela na enoto proizvoda. S Slike 4 je razvidno, da se je
slab$anje konkurentnega polozaja Slovenije zacelo ze v tretiem Cetrtletju 2007, ko je rast relativnih stroSkov dela
na enoto proizvoda v Sloveniji presegla rast ravnoteznih stro8kov dela na enoto proizvoda. Slab3anje se je nato
nadaljevalo in je trajalo do Cetrtega Cetrtletja 2010, od takrat pa rast relativnih stroSkov dela na enoto proizvoda v
glavnem zaostaja za rastjo relativnih ravnoteZnih stroSkov dela.

10



Slika 4: Stopnje rasti stroSkov dela na enoto proizvoda v Sloveniji in ravnoteZnih stroSkov dela na enoto

proizvoda glede na EA-12
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Slika 5: Razlika med dejanskimi in ravnoteZnimi stroski dela na enoto proizvoda v Sloveniji in pri njenih glavnih

trgovinskih partnericah, vse glede na EA-12 (2005=100)
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Slika 5 prikazuje gibanje razlike med dejanskimi in ravnoteznimi stro3ki dela na enoto proizvoda v Sloveniji in pri
glavnih trgovinskih partnericah. Ravnotezni stroSki dela so pri vseh drZzavah merjeni glede na EA-12.7 Rezultati za
glavne trgovinske partnerice so skladni z rezultati v Collignon (2012). Nemcija je tudi glede na ravnoteZni kazalnik
konkurenénosti po letu 2005 izrazito izboljSala svoj poloZaj (razlika med ravnoteznimi in dejanskimi strodki dela
na enoto proizvoda je negativna prakticno ves ¢as od drugega Cetrtletja leta 2005, Ceprav se vrzel do ravnotezja
od zadetka leta 2008 postopoma zapira), Avstrija, Italija in Francija pa so ves Cas precej blizu ravnoteZja.
Predvsem za Italijo in Francijo ravnotezni kazalnik konkuren¢nosti od sredine leta 2009 kazZe na zaostajanje.

Najbolj dinami¢no na sliki 5 je gibanje indikatorja konkurencnosti Slovenije. Medtem ko je Slovenija do sredine
2007 po ravnoteznem kazalniku konkurencnosti sledila Nemciji, je kasneje konkurenénost mo€no poslab3ala.
Tako hitrega in velikega poslab3anja konkurenénosti ni bilo v nobeni od glavnih trgovinskih partneric. Kljub temu,
pa se je poslabSevanje konkurencnosti Slovenije v tretiem Getrtletju leta 2010 obrnilo, dinamika izboljSevanja pa
je precej hitra in kaZe na to, da zaostanek kmalu izginil.

4, Zakljucek

Ravnotezni kazalnik konkurencnosti Slovenije kaze, da je Slovenija veinoma ohranjala svoj konkurencni poloZaj
do drzav Evroobmodja do drugega Cetrtletja 2006. Od takrat se je konkurenéni polozaj izboljSeval in dosegel vrh v
tretiem Cetrtletju leta 2007, ko se je zacel hitro slab3ati. Slab8anje je trajalo do tretjega Cetrtletja 2010, ko se je
konkuren¢ni poloZaj, merjen z ravnoteznim indikatorjem konkurenénosti, zaCel ponovno izboljSevati. Dinamika
izboljSevanja je relativno hitra in nakazuje, da bi se ob nespremenjeni dinamiki konkurenénost Slovenije do konca
leta 2013 lahko vrnila v ravnotezje.

V primerjavi z najpomembnejSimi trgovinskimi partnericami je Slovenija od tretiega Cetrtletia 2010 moéno
popravila svoj konkurencni polozaj, vendar pa je slednii kljub temu $e vedno slab$i od ravnoteznega (slab3a je le
Italija). Dinamika vra¢anja Slovenije v ravnoteZje je relativno hitra, glavne trgovinske partnerice pa svoj poloZaj
veéinoma pocasi poslab3ujejo.
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