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NATANCNOST NAPOVEDI MAKROEKONOMSKIH AGREGATOV SLOVENIJE

Feliks Cimperman in Simon Savsek”

ABSTRACT

Precision of macroeconomic projections for Slovenia is analyzed in this paper. Reasons behind forecast errors
are briefly summarized in the first part. Findings suggest external and internal assumptions matter for forecast
performance, especially in small open economies. Furthermore, one-off effects might have strong influence on
macroeconomic aggregates. Our findings support the view that GDP is usually over- and inflation under-
estimated and that projection errors have been particularly large during the last crisis. This also holds when
comparing Bank of Slovenia projections with other institutions. Inter-institutional comparison shows that our
projections have been relatively accurate.

POVZETEK

V gradivu je narejena analiza natan¢nosti makroekonomskih napovedi za Slovenijo. V prvem delu so opisani
glavni razlogi za napake. Ugotovitve kaZejo, da je tocnost eksternih in internih predpostavk izrednega pomena za
natancnost napovedi, Se posebej v majhnih odprtih gospodarstvih. Hkrati imajo lahko enkratni ucinki pomemben
vpliv na posamezne makroekonomske agregate. Rezultati kaZejo, da je bil v obdobju projekciji BDP vecinoma
precenjen, inflacija pa podcenjena, napake pa posebej velike v ¢asu zadnje krize. Ugotovitve so skladne tudi z
medinstitucionalnega vidika, kjer primerjava kaze, da so bile napovedi Banke Slovenije relativno natancne.

" Analitsko-raziskovalni center Banke Slovenije. Stali$¢a so stali$¢a avtorjev in ne odrazajo nujno stali$¢ Banke Slovenije ali Evrosistema.
Morebitne napake so odgovornost avtorjev.



1. Uvod

V gradivu analiziramo natanénost napovedi makroekonomskih agregatov za Slovenijo v obdobju 2001-2012. Pri
tem uporabljamo enake statisticne metode, kot jih pri ocenjevanju natanénosti napovedi uporablja veéina
mednarodnih in domacih institucij.

Ugotovitve kaZejo, da je najteZje napovedovati makroekonomske spremenljivke, ki so pod moénim vplivom
zunanjih dejavnikov. Pri tem najve¢ napak nastane zaradi visokih nihanj v cenah energentov in nafte na svetovnih
trgih, kar vpliva na napovedi inflacije in njenih komponent ter na izraCune deflatorjev trgovinske bilance in pogojev
menjave s tujino. Zelo pomembna je tudi predpostavka tujega povprasevanja, ki vpliva na izvoz in uvoz. Ta je bila
Se posebej mo¢no precenjena v letu 2009, kar je prispevalo k najbolj nenatan¢ni napovedi makroekonomskih
agregatov v celotnem opazovanem obdobju. Med primerjanimi institucijami se Banka Slovenije poleg Urada za
makroekonomske analize in razvoj (UMAR) ter Evropske komisije (EK) uvrd¢a med boljSe napovedovalce
makroekonomskih agregatov za Slovenijo v celotnem obdobju 2001-2012. V obdobju po zacetku krize so bile
zelo natanéne tudi napovedi Organizacije za ekonomsko sodelovanje in razvoj (OECD). Poleg omenjenih
institucij analiza napak napovedi vkljuéuje $e napovedi Ekonomskega instituta pravne fakultete (EIPF),
Mednarodnega denarnega sklada (IMF), Consensusa in analitske skupine Gospodarske zbornice Slovenije.

Banka Slovenije je napovedi makroekonomskih spremenljivk za Slovenijo prvi¢ objavila jeseni 2001. Od takrat se
napovedi izdelujejo in objavljajo dvakrat letno. Do spomladi leta 2004 so bile napovedi objavijane v okviru
poroCila o UresniCevanju kratkoro¢nih usmeritev denarne politike Banke Slovenije, od jesenske napovedi istega
leta pa do jeseni leta 2006 pa v okviru Poro€ila o izvajanju denarne politike. Od vstopa Slovenije v evrsko
obmodje so se napovedi objavljale v Poro€ilu o cenovni stabilnosti in od spomladi 2013 naprej v poro€ilu
Makroekonomska gibanja in projekcije. Z izijemo dveh spomladanskih napovedi v letih 2002 in 2003, ki sta bili
objavljeni le za tekoCe in naslednije leto, je obdobje napovedovanija tekoCe leto in naslednji dve leti.

Natan¢nost napovedi je v veliki meri odvisna od izkuSenj oziroma znanja udeleZencev v procesu hapovedovanja
in tudi od uporabljanih orodij. Se posebej v ¢asu velikih in pogostih sprememb v predpostavkah zunanjega in
domacega makroekonomskega okolja so posebnega pomena ne samo visoka kakovost specifikacij modelov,
uporablienih pri napovedih, ampak tudi znanje in izkusnje vseh tistih, ki sodelujejo v procesu napovedovanja.
Poleg tega je pomembno, da se preuci tudi napake napovedi, saj njihova analiza omogoca, da se v prihodnje
kakovost napovedi izbolj$a.

Gradivo je sestavljeno iz petih delov. Uvodniku sledi kratka predstavitev makroekonomskih spremenljivk skupaj z
najpomembnejSimi dejavniki napak napovedi. V tretiem delu so podane ugotovitve analize napak za Slovenijo v
okviru napovedi BS. Analiza napak napovedi eksogenih spremenljivk in analiza napak napovedi pomembnejSih
makroekonomskih spremenljivk sta predstavljeni lo¢eno. Pri tem je poudarek na analizi celotnega obdobja
napovedi in tudi na posameznih ¢asovnih odsekih, ki ju lo€uje ¢as najgloblje recesije v letih 2008 in 2009. V tem
delu je opravljena tudi krajSa primerjava s podrobnej$o analizo napak za Slovenijo iz leta 2007. V Cetrtem
poglavju je narejena medinstitucionalna primerjava natanCnosti napovedi treh  najpomembnejSih
makroekonomskih spremenljivk (rast BDP, inflacija, tekoci radun v BDP). Zadnii del predstavljajo priloge.



2. Spremenljivke in najpomembnejsi dejavniki napak napovedi

V analizi so prikazane tiste napovedi spremenljivk za Slovenijo, ki jih Banka Slovenije ocenjuje in javno objavlja v
celotnem obdobju napovedovanja, torej od leta 2001 do leta 2012. Vsebinske definicije nekaterih od spremenljivk
so se zaradi metodolo3kih sprememb v tem obdobju nekoliko spreminjale. Sem sodita predvsem definicija
sredstev za zaposlene (neto place) in definicija inflacije (CPI in HICP). Prav tako so se spreminjale tudi definicije
nekaterih eksogenih predpostavk, med njimi zlasti obrestna mera in definicija tujega povpraSevanja. Od vstopa
Slovenije v evrsko obmodje v januarju 2007 se ne uporablja ve¢ nekaterih finan¢nih in denarnih spremenljivk, ker
se je z vstopom bistveno spremenil njihov ekonomsko-politiéni pomen in obseg.

Poleg kakovosti specifikacije uporablienih modelov in ekspertnega znanja udelezencev v procesu napovedovanja
na kakovost napovedi vplivajo Stevilni dejavniki, ki so strnjeni v nekaj vsebinsko povezanih skupin:

o Cas in pogostost izdelave napovedi. Casovni dejavnik pomembno vpliva na natanénost napovedi.
Projekcije se obiCajno izdelujejo spomladi in jeseni. BS jih ve¢inoma izdaja aprila in oktobra, medtem ko
nekatere druge institucije pri izdajanju napovedi sledijo drugaénim ¢asovnim intervalom. Consensus jih tako
na primer izdaja mese¢no, medtem ko OECD obi€ajno maja in novembra. Prav tako je pri¢akovati, da so
projekcije narejene jeseni natancnejSe od tistih, narejenih spomladi, saj je nabor informacij bistveno Sirsi.

¢ Na natanénost napovedi vpliva izbira podatkov o realizaciji. Po prvi objavi podatkov se ti lahko veckrat
spremenijo zaradi osveZevanja podatkov, kot na primer v tekoéem racunu placilne bilance, ali zaradi
morebitnih metodoloskih sprememb. Za oceno natan¢nosti napovedi v tem gradivu uporabljamo prvo
realizacijo spremenljivk za preteklo leto, ki je obi€ajno znana ob pripravi spomladanske napovedi med
februarjem in marcem tekogega leta. Za drugo realizacijo spremenljivk so uporabliene ocene spremenljivk, ki
so bile znane ob pripravi jesenskih napovedi. Med obravnavanimi spremenljivkami se med objavami najbol;j
spreminjajo BDP s komponentami in postavke tekogega racuna placilne bilance.

¢ Na natan¢nost napovedi vpliva narava napovedovanih spremenljivk. Pri nekaterih spremenljivkah so
mozni nenadni moc¢ni in ne vedno vnaprej napovedljivi dogodki, ki lahko spremenijo velikost ali pa celo smer
gibanja spremenljivke. TakSne spremenljivke so na primer gibanje blagovne menjave s tujino, zlasti gibanje
izvoza in uvoza investicijskih proizvodov. Podobno velja tudi za investicije v BDP in za gibanje veéine
finanCnih spremenljivk ter posameznih komponent inflacije.

¢ Stopnja odprtosti in velikost? narodnega gospodarstva. Za mala odprta gospodarstva je znacilno, da so
bolj izpostavljena vplivom od njih neodvisnih, zunanjih, dejavnikov. Tako se na primer negativni ucinki
finanCne in gospodarske krize zelo moc¢no odrazijo na gibanjih najpomembnejSih makroekonomskih
spremenljivk, medtem ko za velika gospodarstva to ne velja v tolikSni meri. S tem se v majhnih odprtih
gospodarstvih poveéa tudi pomen natanénosti uporabljenih eksogenih - od modela neodvisnih - predpostavk v
modelu, ki lahko izhajajo iz domacega ali tujega okolja.

¢ Na gibanje makroekonomskih spremenljivk v majhnem odprtem gospodarstvu mocno vplivajo
spremembe zunanjih eksogenih spremenljivk iz zunanjega okolja, kot so tuje povpraSevanje, spremembe

" Vecja revizija podatkov za BDP se obicajno opravi decembra pri objavi podatkov za tretje Cetrtletje, vecje revizije in osveZitve podatkov
tekoCega racuna placilne bilance pa julija za preteklo obdobje treh let.

2 Problem pri velikosti je tudi ta, da lahko odloCitev enega samega ekonomskega subjekta pomembno vpliva na agregatno spremenljivko
(na primer vpliv velike tovarne na izvoz oziroma uvoz blaga). Ker je take idiosinkrati¢ne dogodke praktiéno nemogoce napovedati, so tudi
napovedi manj natanéne.



medvalutnih razmerij na finanénih trgih, cene primarnih surovin in energentov, cene in dostopnost do
financiranja iz tujine itd. UCinki sprememb teh dejavnikov so lahko izredno kompleksni, saj vplivajo na
prakti¢no vse pomembne makroekonomske spremenljivke.

e Spremembe eksogenih spremenljivk iz notranjega okolja tudi moéno prispevajo k natanénosti ocene
napovedi posameznih makroekonomskih spremenljivk, kot so domace zasebno in javno troenje,
osnovna inflacija, kréenje uvoznega povpraSevanja, dohodki od prodaje na domacem trgu ter mnoge druge
spremenljivke. Njihov vpliv na napake napovedi je najvecji v obdobju pred sprejemom ukrepov (na primer na
fiskalnem podrocju). Ko so ukrepi znani, se njihovi u¢inki na makroekonomske spremenljivke ocenijo in
vkljucijo v napovedi.

3. Osnovne ugotovitve analize napak napovedi za Slovenijo

V tem razdelku je analizirano gibanje ocen napak napovedi makroekonomskih agregatov po skupinah
spremenljivk za Slovenijo na podlagi celotnega nabora napovedi Banke Slovenije. Na zacetku so analizirane
napake predpostavk zunanjih spremenljivk, v nadaljevanju pa napake napovedi kljunih makroekonomskih
agregatov.

3.1 Ocena napak napovedi eksogenih spremenljivk

Kot je bilo ugotovljeno ze v uvodnem delu, so zelo pomemben dejavnik napak napovedi v majhnih odprtih
gospodarstvih predpostavke zunanjega in domacega okolja, katerih napake so razvidne iz spodnje slike.

Slika 1: Realizacija in ocene eksogenih spremenljivk
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Vir: Banka Slovenije, lastni izracuni.

Iz Slike 1 je razvidno, da je do najvedje zgostitve napak pri napovedi eksogenih spremenljivk prilo v letih 2008 in
2009. V nekaterih primerih je bil predpostavijen celo napaden predznak za posamezno leto. Spremenljivost
eksogenih spremenljivk in napacen predznak sta se tako prenesla v variabilnost napovedovanih spremenljivk
zunanje trgovinske bilance in pogojev menjave s tujino. Prek teh spremenljivk, skupaj z neposrednimid vplivi
eksogenih spremenljivk, se je variabilnost prenesla tudi v ocene komponent BDP in inflacije. K napakam pri
napovedi inflacije so dodatno prispevale nenatanéne predpostavke cen primarnih surovin in cen hrane ter
energentov, vkljuéujo¢ nafto.

3 Spremembe cene energentov vplivajo na inflacijo neposredno ter sorazmerno z utezjo, ki jo imajo v indeksu inflacije. Ker so cene
energentov pomemben stroSkovni dejavnik pri izdelavi proizvodov in storitev, vplivajo tudi na spremembe njihovih cen, ki se potem - s
krajSim ali dalj$im ¢asovnim odlogom - prenesejo tudi na agregatni indeks inflacije in deflator BDP.



3.2 Ocena natanénosti napovedi pomembnejSih makroekonomskih spremenljivk

V analizi natan¢nosti napovedi so prikazani letni podatki napak napovedi za tekoCe in naslednje leto. Z njimi
Banka Slovenije razpolaga za celotno prouéevano obdobje, medtem ko so od leta 2004 naprej na voljo tudi
podatki napovedi spremenljivk za naslednji dve leti. V tem delu je prikazana natan¢nost celotnega obdobja
napovedovanja, medtem ko je v naslednjem poglavju vzeto krajSe obdobje, ki je usklajeno z obdobjem
napovedovanja drugih instituciji.

Rezultati ocene natanénosti napovedi makroekonomskih spremenljivk Banke Slovenije so podani v Tabeli 1 in
nekoliko SirSe v Tabelah 5a in 5b statisti¢ne priloge. V tem delu so strnjene kljuéne ugotovitve napak napovedi.

¢ S podaljSevanjem horizonta napovedi se napake povecujejo. Ugotovitev velja za celotno obdobje
napovedi (2001-2012) in tudi za posamezna kraj$a proucevana podobdobja. Prav tako ni obcutljiva na to ali
se loCeno analizira spomladanske in jesenske napovedi, in tudi ne na to, ali je kot mera natan¢nosti
uporabliena ME (povpreéna napaka ocene) ali pa MAE (povpreCna absolutna napaka ocene). Zadnje potrjuje
tudi Slika 2, kjer so za vsako spremenljivko posebej prikazane realizirana vrednost spremenljivke (stolpci) ter
spomladanske in jesenske napovedi spremenljivke, narejene v tekoCem in v preteklih dveh letih. Da so
napovedi s podaljSanjem horizonta manj natancne, je bilo sicer ugotovljeno Ze v gradivu, ki ga je BS objavila
leta 2007, prav tako pa so do teh ugotovitev priSle tuje in tudi druge domace institucije.

Slika 2: Realizacija makroekonomskih spremenljivk ter njihove spomladanske in jesenske napovedi v
obdobju treh let.

Legenda:
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¢ Do najvecjih napak napovedi je prislo v prvih dveh letih finanéne in gospodarske krize. Povpre¢na
absolutna napaka ocene v letih 2008 in 2009 je bila v povprecju vseh upoStevanih makroekonomskih
spremenljivk dvakrat ve¢ja od napak za celotno obdobje napovedi. NaCeloma so bile napake narejene pri

spomladanski napovedi v letih krize vecje kot pri jesenski napovedi.

Pri nekaterih spremenljivkah so se napake napovedi v ¢asu krize celo zmanj$ale. Tako je bilo glede na

celoten horizont projekciji na primer pri spomladanski napovedi sredstev za zaposlene in pri povprecni
absolutni napaki za inflacijo. Se bolj izrazito je bilo zmanj$anje napake pri napovedi salda teko¢ega raguna v
odstotkih BDP, ki je imela v ¢asu krize edina med vsemi analiziranimi spremenljivkami manjSo povpreéno

absolutno napako pri spomladanski in tudi pri jesenski napovedi.

Natanénost jesenske napovedi makroekonomskih spremenljivk je za tekoCe leto prakticno brez

izjeme, za naslednji dve leti pa praviloma, bolj natanéna od rezultatov spomladanskih napovedi.
TakSna porazdelitev je razumljiva, saj se pri izdelavi jesenske napovedi razpolaga s $irSim naborom

informaciji, kar omogoca ve€jo natan¢nost napovedi.

Iz rezultatov analiz tujih* in domacih institucij je pri napovedovanju BDP in inflacije pogosto razviden

optimizem napovedovalcev, ki se kaze v precenjevanju gospodarske aktivnosti in podcenjevanju
inflacije. 1z Tabele 1 je razvidno, da napovedi Banke Slovenije za celotno obdobje 2001-2012 na splo3no
sledijo temu vzorcu. Napovedovalci so moc¢no podcenili predvsem vztrajnost in moé/globino recesije, zlasti v
zaGetku leta 2008, in sicer pri jesenski napovedi, Se bolj izrazito pa pri spomladanski napovedi rasti BDP.
Zanimivo pa ugotovitve kaZejo, da je pri spomladanski napovedi inflacije prislo do podcenjevanja, v jesenski

pa do precenjevanja.

Med ostalimi makroekonomskimi spremenljivkami kazejo povpreéne napake spomladanske napovedi

za tekoCe leto na precenjevanje Se pri nekaterih pomembnejSih komponentah BDP, kot so zasebna
potrosnja in $e bolj pri bruto investicijah. V nekoliko manj$i meri kaZe precenjevanje tudi napoved uvoza
blaga in storitev. Na drugi strani so bile najbolj podcenjene spremenljivke troSenje drzave, izvoz blaga in

storitev ter tekoCi racun placilne bilance Slovenije.

4 1z ocen napak napovedi, ki se v okviru Evrosistema izdelujejo za evrsko obmocje, je razvidno, da je bila v obdobju 1998-2012 ocena

realne rasti BDP v povpredju precenjena, inflacija pa podcenjena. Ta tendenca je prisotna tudi v napovedih drugih institucij.
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Tabela 1: Osnovne mere natanénosti napovedi za tekoce leto ob upoStevanju prvih objav statisti¢nih
ocen spremenljivk

Celotno obdobje napovedi Obdobje do zacetka krize Obdobje po zacetku krize Leta krize Brez kriznih let
Spremenljike in mere napak (2001 2012) (2001-2008) (2009-2012) (2008 in 2009) (2008-2009)
napovedi ME MAE STDEV ME MAE STDEV ME MAE STDEV ME MAE ME MAE STDEV
Realni BDP
Spomladanska napoved -0.5 1.3 2.1 0.4 0.9 1.1 -2.3 2.3 2.7 -3.4 34 01 0.9 1.3
Jesenska napoved -0.1 0.7 0.9 0.2 0.6 0.7 -0.8 09 0.8 -1.2 1.2 01 0.6 0.8]
Zaposlenost
Spomladanska napoved 0.3 0.6 0.8 0.5 0.7 1.0 0.0 0.3 0.4 1.3 1.3 01 0.4 0.7]
Jesenska napoved 0.2 0.3 0.4 0.2 0.3 0.4 0.2 0.3 0.4 0.8 0.8 0.1 0.3 0.3]
Sredstva za zaposlene - neto plaée
Spomladanska napoved 0.1 1.2 1.7 0.5 0.9 1.5 -0.6 1.9 2.2 -0.9 09 03 13 1.9
Jesenska napoved 0.0 0.8 11 0.1 0.8 1.3 -0.4 0.8 0.8 -1.2 1.2 0.2 0.7 1.1
Zasebna potrosnja
Spomladanska napoved -0.5 0.9 1.0 -0.3 0.9 1.1 -0.9 1.0 1.0 -1.5 1.5 -03 0.8 1.0}
Jesenska napoved 0.0 0.6 0.8 -0.1 0.5 0.7 0.1 0.8 1.0 -0.2 1.2 0.0 0.5 0.7]
TroSenje drzave
Spomladanska napoved 0.3 11 1.4 03 1.2 1.7 0.3 0.7 0.8 23 23 00 0.8 1.0
Jesenska napoved 0.4 0.9 1.1 0.6 0.8 1.1 0.1 1.0 1.2 14 1.8 0.2 0.7 0.8]
Bruto investicije
Spomladanska napoved -2.5 6.0 6.7 0.8 45 6.1 -9.1 9.1 2.4 -5.5 6.0 -1.9 6.0 7.1
Jesenska napoved 0.0 2.0 24 -0.1 2.0 2.5 0.3 21 2.8 1.1 25 -02 1.9 2.4
lzvoz blaga in storitev - realno
Spomladanska napoved 0.6 4.3 5.1 2.0 4.4 4.7 -2.1 4.3 6.3 -8.7 8.7 2.4 3.5 3.4
Jesenska napoved 0.6 1.5 2.0 1.0 2.0 2.5 -0.3 0.4 0.4 -2.0 2.2 1.1 13 1.6}
Uvoz blaga in storitev - realno
Spomladanska napoved -0.2 43 5.5 1.4 3.8 4.9 -33 5.4 6.9 -9.1 9.1 1.6 3.4 4.2
Jesenska napoved 0.4 1.6 2.2 0.7 2.1 2.7 -0.2 0.7 1.1 -2.1 28 09 1.4 1.7
Tekoci racun v odstotkih BDP
Spomladanska napoved 0.3 1.5 1.8 -0.2 1.5 1.9 1.4 1.5 1.2 0.8 09 02 1.7 2.0|
Jesenska napoved 0.0 0.5 0.6 -0.2 0.5 0.6 0.5 0.6 0.6 -0.1 0.2 0.0 0.6 0.7]
Pogoji menjave
Spomladanska napoved -0.1 1.1 1.2 -0.4 1.0 1.2 0.5 1.1 1.4 1.2 1.2 -03 1.0 1.2
Jesenska napoved 0.0 0.7 0.9 -0.2 0.7 1.0 0.3 0.7 0.9 0.8 08 -0.2 0.7 0.9
Cene Zivljenjskih potrebscin
Spomladanska napoved 0.3 0.5 0.5 0.4 0.5 0.5 0.2 0.5 0.6 0.2 03 04 0.5 0.6|
Jesenska napoved -0.2 0.2 0.2 -0.2 0.3 0.3 -0.1 0.2 0.1 -0.4 04 -0.1 0.2 0.2

Vir: Banka Slovenije, lastni izracuni.

4, Primerjava natanénosti napovedi po institucijah

V tem poglavju je narejena analiza natanénosti napovedi razli€nih institucij, ki pripravljajo projekcije
makroekonomskih agregatov za Slovenijo. Poudariti je treba, da so le fri institucije (BS, IMF, UMAR) javno
objavljale projekcije za celotno opazovano obdobje 2001-2012. Za velino preostalih institucij, ki so zajete v
analizi projekcij (EIPF, SKEP, OECD in EK), so na voljo podatki od vkljuno leta 2004 naprej, zato je v analizi
narejeno tudi posebno obdobje primerjave 2004-2012. Hkrati je zaradi ucinka krize poseben razdelek namenjen
tudi analizi predkriznega (2001-2008) in kriznega (2009-2012) obdobja.

Vecina omenjenih institucij objavlja letno dve napovedi — spomladansko in jesensko, ki ju obravnavamo lo¢eno.
Vsaka izmed njiju vsebuje napoved za tekoCe in sledede leto. V analizi ni upoStevan zamik objav napovedi.
Napovedi so izbrane tako, da so podatki najblizie pomladanski oziroma jesenski napovedi BS. Zato lahko prihaja
do razlik v informacijski vrednosti predpostavk in Stevilu dodatno pridobljenih informacij, kar lahko prispeva k
natan¢nosti napovedi. Evropska komisija, OECD in IMF praviloma objavljajo napovedi kasneje kot BS, medtem
ko UMAR in EIPF veginoma objavljata napovedi pred ali v istem mesecu kot BS, GZS pa mesec do dva pozneje.

Analiza zajema natanc¢nost projekcij najpomembnejSih makroekonomskih agregatov — rasti cen, rasti BDP in
tekoCega racuna placilne bilance (v % BDP) — prek standardnih kazalnikov, ki so predstavljeni v statisticni prilogi
od Tabele 11 naprej. Na koncu je narejeno Se skupno relativno razvr3¢anje (rangiranje) institucij po natanénosti
napovedi posameznih makroekonomskih spremenljivk. V slikah od 3 do 5, ki sledijo analizi, so prikazani rezultati
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napovedi institucij, ki se objavljajo od leta 2004 naprej. Iz vseh treh slik so izpusceni rezultati OECD, ki so za
Slovenijo na voljo Sele od leta 2010 naprej, in rezultati SKEP, ki se nana$ajo na tekoci radun. Napovedi obeh
institucij se smiselno upoStevajo pri analizi obdobij z razpoloZljivimi podatki.

Institucije so skozi celotno preu¢evano obdobje v spomladanskih napovedih ve¢inoma podcenjevale inflacijo in
precenjevale rast BDP, medtem ko so rezultati pri tekoem racunu razliéni. Pri jesenski napovedi so bili vsi trije
agregati ve€inoma precenjeni. Med omenjenimi agregati so bile najmanj$e napake pri napovedi inflacije, vedje pa
pri napovedi BDP in tekoega rauna. Rezultati kazejo, da so institucije v krizi ve¢inoma manj natan¢no
ocenjevale kljuéne agregate kot pred krizo, e posebe;j je to vidno pri rasti BDP in teko¢em raunu. Zaradi veéje
negotovosti je pri¢akovano slab$a tudi napoved agregatov za prihodnje leto glede na tekoCe leto. Ugotovitve v
veliki vecini veljajo za prvo objavo makroekonomskih podatkov in tudi za drugo, zato je v nadaljevanju narejena le
primerjava glede na prvo objavljeno napoved.

4.1  Inflacija
Gibanje inflacije in napovedi posameznih instituciji so prikazane v spodniji sliki.

Slika 3: Gibanje inflacije in napovedi posameznih institucij
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Vir: Razlicni viri, izracuni Banka Slovenije.

Razpon napovedi institucij za cene Zivljenjskih potrebS¢in v Tabeli 16 kaZe, da je v celotnem obdobju projekcij - v
spomladanski in tudi v jesenski napovedi - napoved inflacije Banke Slovenije v povpre¢ju najpogosteje izkazovala
najmanjSo napako oziroma odstopanje od realizirane vrednosti, in sicer predvsem za tekoCe, v nekoliko manjsi
meri pa tudi za prihodnje leto. Sledijo ji EK, SKEP in UMAR.

Glede na kazalec povpre€ne absolutne napake je BS v celotnem obdobju projekcij inflacijo za tekoCe leto
napovedovala bolj natanéno od drugih institucij, sledijo jim v spomladanski napovedi e EK in IMF, v jesenski
napovedi pa EK in SKEP. V krizi so v spomladanski napovedi inflacije za tekoCe leto najnatanénejSe napovedi
OECD, BS pa je zaostajala $e za napovedmi IMF in UMAR. V jesenski napovedi je bila natanénost napovedi
OECD in EK vecja od BS, EIPF in UMAR. Za prihodnje leto so bile spomladanske napovedi najbolj natanéne pri
EK, SKEP in UMAR, v jesenski pa v BS, sledijo napovedi Consensus in IMF. Nekoliko izstopa EIPF, ki ima pri
veCini napovedi najvedjo vrednost povpreéne absolutne napake. Ponovno je potrebno poudariti, da se obdobje
projekcij OECD nanasa le na krizna leta.
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Kazalnik RMSE (koren povprecne kvadratne napake) kaze, da je v celotnem obdobju spomladanskih projekcij BS
pri napovedih inflaciie med bolj natanénimi institucijami, nizjo vrednost kazalnika ima le SKEP, podobno pa EK. V
kriznem obdobju so nekoliko natanénejSi e pri EK in OECD. Pri jesenski napovedi za tekoCe leto so bile
napovedi BS, poleg Consensusa, EIPF in SKEP, med bolj natanénimi, za prihodnje leto pa ima najniZji RMSE
IMF, ki mu tesno sledita BS in UMAR. V kriznem obdobju ima za tekoCe leto najnizjo vrednost RMSE EK, sledijo
pa BS, OECD ter EIPF, pri napovedi za prihodnje leto pa IMF sledijo Consensus in EIPF.

4.2  Bruto domaci proizvod
Gibanje BDP in napovedi posameznih instituciji so prikazani v spodnji sliki.

Slika 4: Gibanja stopnje rasti realnega BDP in napovedi posameznih institucij
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Vir: Razlicni viri, izracuni Banka Slovenije.

Razvr$¢anje kaze, da je v celotnem obdobju projekcij BDP za tekoCe leto v spomladanski in tudi jesenski
napovedi najbolie napovedal SKEP, sledijo pa mu EK, BS in UMAR. Razlike med omenjenimi institucijami so
relativno majhne. Nekoliko manj natan¢ne so po tem kazalniku napovedi Consensusa, IMF in EIPF. V kriznem
obdobju so bile najbolj natan¢ne napovedi narejene pri OECD.

BS je glede na kazalnik povpre¢ne absolutne napake v spomladanski napovedi poleg OECD, SKEP-a in UMAR-
ja najbolj natan¢no napovedovala rast BDP v tekoCem letu, pri napovedi za prihodnje leto pa je bil najbolj
uspeSen IMF, sledita mu BS in EK. V jesenski napovedi je najnizjo vrednost povpre¢ne absolutne napake za
tekoe leto dosegla EK, sledi UMAR, za prihodnje leto pa IMF in EK, ostali, tudi BS, pa so bili bolj ali manj enako
natanéni. V kriznem obdobju ima v spomladanski in tudi jesenski napovedi (za tekoce in prihodnje leto) najbolj
natanéne napovedi OECD

Po RMSE je rast BDP v spomladanski napovedi za tekoCe leto najbolj natanéno napovedoval UMAR, ki ima
najnizjo vrednost napake, ¢e odmislimo OECD, tudi v kriznem obdobju. Sledijo EK, IMF ter BS. Za prihodnje leto
so rast BDP najbolje napovedali v IMF, ki mu tesno sledita BS in EK. V jesenski napovedi za tekoCe leto je bila
najnatanénej$a EK, sledita BS in UMAR. Za prihodnje leto je najnatanéneje napovedi prav tako pripravila EK,
sledijo UMAR, BS ter Consensus. V kriznem ¢asu so v spomladanski in jesenski napovedi za tekoCe ter tudi
prihodnje leto spremembo BDP najbolje napovedovali v OECD.
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4.3  Tekociracun
Realizacija tekogega racuna (v BDP) ter napovedi posameznih instituciji so prikazane v spodnji sliki.

Slika 5: Gibanja deleza tekoc¢ega racuna v odstotkih BDP in napovedi posameznih institucij
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Vir: Razlicni viri, izracuni Banka Slovenije

RazvrsCanje (glej Tabela 18) kaze, da sta v celotnem obdobju projekcij delez tekoCega racuna v odstotkih BDP
za tekoce leto, ¢e odmislimo OECD, v spomladanski napovedi v povpredju najbolie napovedala EIPF in BS, v
jesenski napovedi pa BS in UMAR, ki mu tesno sledita EK in EIPF. Pri napovedi za naslednje leto so se najbolj
izkazale napovedi EK in BS.

BS in UMAR sta glede na povpre¢no absolutno napako v spomladanski napovedi poleg EIPF in OECD najbolj
natanéno napovedovala saldo tekogega racuna v odstotkin BDP v tekoCem letu, pri napovedi za prihodnje leto pa
sta bila poleg njiju uspesna 8e IMF in Consensus. V jesenski napovedi je najniZjo vrednost kazalnika za tekoCe
leto najveckrat dosegla BS, sledijo ji UMAR, EK in EIPF. Pri jesenski napovedi za prihodnje leto sta bili BS in EK
izenaceni na prvem mestu, nekoliko zaostaja EIPF, medtem ko so bile napake napovedi ostalih institucij bolj ali
manj izenagene. V kriznem obdobju ima v spomladanski napovedi za tekoée in naslednje leto najnatanénejSe
napovedi OECD, sledijo napovedi BS in EIPF. Pri jesenski napovedi za tekoCe leto so bile najnatanénejse
napovedi UMAR in EK, pri napovedi za naslednje leto pa EK in EIPF.

Po RMSE (glej Tabelo 15) sta tekodi radun v odstotkih BDP v spomladanski napovedi za tekoCe leto
najnatanéneje napovedovala EIPF in UMAR, ki imata najnizjo vrednost napake, ¢e odmislimo OECD, tudi v
kriznem obdobju. Sledita jima EK in BS z enako RMSE za celotno obdobje, vendar pa je bil RMSE Banke
Slovenije v kriznem obdobju nekoliko nizji. Za prihodnje leto sta tekoci radun v odstotkih BDP najbolje napovedala
EK in Consensus, najmanj natan¢no pa EIPF, medtem ko se bile ostale institucije bolj ali manj izenacene. V
jesenski napovedi za tekoce leto je bila najnatanénej$a BS, ki ji tesno sledijo napovedi EIPF, EK in UMAR. Za
prihodnje leto so bile najnatanéneje napovedi BS, EK in UMAR, vse ostale institucije pa so bile precej
izenacene. V kriznem €asu so bile v jesenski napovedi za tekoCe in tudi prihodnje leto najbolj natan¢ne napovedi
EK, ki ji v spomladanskem semestru tesno sledijo EIPF, BS in UMAR, napovedi drugih institucij pa so bile v
povpredju za polovico slab3e in bolj ali manj izenacene.
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Priloga 1: Seznam uporabljenih kratic

Seznam kratic makroekonomskih spremenljivk:

BDP - Bruto domaci proizvod

CPI - Indeks cen Zivljenjskih potrebS¢in

EUR - Evro

HICP - Harmonizirani indeks cen Zivljenjskih potrebS¢in

USD - Ameri$ki dolar

Seznam kratic institucij, ki objavljajo napovedi za Slovenijo:

BS - Banka Slovenije

EIPF - Ekonomski institut pravne fakultete

EK - Evropska komisija

IMF - Mednarodni denarni sklad

OECD - Organizacija za ekonomsko sodelovanje in razvoj

SKEP - analitska skupina Gospodarske zbornice Slovenije

UMAR - Urad za makroekonomske analize in razvoj
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Priloga 2: Statisti¢ne mere natanénosti napovedi in njihov opis

Za oceno natanénosti napovedi makroekonomskih spremenljivk uporabljamo primerjavo med statistiéno oceno oziroma
realizirano vrednostjo in napovedjo spremenljivke, narejeno v preteklem obdobju. Pri tem uporabljamo razliéne statisti¢ne
mere oziroma kazalnike, kot so:

Povpreéna napaka ocene (ME), ki je izraCunana kot povprecje razlik med realizirano in napovedano vrednostjo
spremenljivke. Kazalnik odraza povprecno vrednost napak, ne pa tudi velikost napak, ki se lahko zaradi pozitivnih in
negativnih vrednosti v povpredju v precejSnji meri izni¢ijo. Zadnje se lahko zgodi tudi v primeru, ko so posamezne
napake napovedi v letih izredno velike. Negativna vrednost ME pomeni, da napovedi sistemati¢no precenjujejo, pozitivne
vrednosti ME pa da napovedi sistematiéno podcenjujejo dejansko gibanje spremenljivke. Ce gre za sistematiéno
precenjevanije ali podcenjevanje dejanskih gibanj, je to lahko znak nezadostne specifikacije modela ali pa vpliva iziemno
moénega in ¢asovno vztrajnega $oka na spremenljivko, ki je predmet analize. Ce se velikost napake v asu le malo
spreminja, lahko rezultate tega kazalnika uporabimo za korekcijo oziroma izboljSanje konénih napovedi spremenljivke.

Povpreéna absolutna napaka ocene (MAE) nam daje boljSo predstavo o tem, kolikdna je velikost odstopanja med
napovedano in statistino oceno spremenljivke ne glede na predznak. V tem smislu je to stroZje merilo ocenjevanja
natanénosti napovedi spremenljivk.

Standardna napaka napovedi (STDEV) meri variabilnost napak napovedi. V primeru, ko je povpre¢na napaka ocene
enaka nic, je standardna napaka napovedi enaka korenu povprecne kvadratne napake.

Koren povpreéne kvadratne napake (RMSE) je najstrozja mera natan¢énosti napovedi, ki mo¢neje penalizira (kaznuje)
veCja odstopanja med dejanskim gibanjem in napovedijo spremenljivke. Kazalnik se najpogosteje uporablja za primerjavo
natancnosti napovedi v razliénem ¢asovnem obdobju in za primerjavo rezultatov med razli¢nimi institucijami.

Poleg RMSE se v primerjavah uporablja tudi standardizirani RMSE ali RMSE, deljen s standardnim odklonom
realizirane vrednosti napovedane spremenljivke. Z uporabo standardiziranega RMSE se zmanj$ajo razlike med
spremenljivkami in drzavami. Ce je RMSE manjsi od standardnega odklona realizirane spremenljivke, torej e je njihovo
razmerje manjSe od ena, ta kazalnik nakazuje, da napovedi spremenljivk iz projekcij predstavljajo izboljSanje v primerjavi
z naivno napovedjo, ki temelji na uporabi preteklih realiziranih vrednostih spremenljivk.

Uspesnost institucij pri napovedovanju lahko merimo tudi z rangiranjem glede na velikost napake ocene
posamezne spremenljivke. Kot dodatni kriterij upoStevamo, ali je bila napoved narejena v spomladanskem ali
jesenskem roku in ali se nanaSa na tekoe ali naslednje leto. Pri tem kot osnovo za izraCun ranga uporabimo kazalnik
absolutne napake napovedi. Z rangiranjem so institucije razvré¢ene glede na velikost povprecne absolutne napake.
Rang 1 dobijo tiste institucije, ki imajo najmanj$o vrednost povpreéne absolutne napake v posameznem letu. Vse ostale
institucije se razvrstijo glede na naras¢ajoco vrednost povpreéne absolutne napake. Ker razpolagamo z razliéno dolgimi
¢asovnimi vrstami napovedi za razli€ne institucije, za boljSo primerjavo med njimi izratunamo 3e relativni rang, ki nam
pove, kolik3en je povpreéni delez institucij, ki so bolje napovedale gibanje dolo¢ene spremenljivke od institucije, za
katero merimo relativni rang.
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Priloga 3: Statisti¢ne tabele:

Tabela 1a: Spomladanske in jesenske napovedi makroekonomskih spremenljivk v obdobju 2001-2012

Spremenljivkain Leto napovedi
obdobje napovedi 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Realni BDP
Spomladanska napoved
tekoce leto 34 31 30 31 39 42 46 42 -20 13 18 -1.2
drugo leto 3.3 3.9 39 36 40 42 44 39 1.9 1.8 2.7 0.6
tretje leto 39 40 39 40 41 30 29 31 1.7
Jesenska napoved
tekoce leto 3.2 3.0 25 38 41 45 57 45 -6.7 1.1 1.3 -1.8
drugo leto 29 35 32 38 38 42 44 35 16 19 17 -0.7
tretje leto 39 43 36 40 38 39 39 41 17 29 25 0.8

Zaposlenost
Spomladanska napoved

tekoce leto 10 05 03 04 06 04 11 09 -26 -23 -14 -1.2

drugo leto 05 05 05 05 03 03 06 06 -07 -01 0.0 -05

tretje leto 08 05 03 05 05 05 03 05 03
Jesenska napoved

tekoce leto 09 00 -04 05 07 09 22 21 -27 -23 -1.7 -15

drugo leto 05 05 0.1 07 03 06 05 03 -26 -03 -0.6 -1.5

tretje leto 05 08 01 04 05 05 03 05 -04 03 0.1 -0.6

Sredstva za zaposlene - neto place
Spomladanska napoved

tekoce leto 28 28 22 1.8 25 29 40 78 25 1.7 3.8 1.4

drugo leto 19 31 24 23 22 29 28 69 37 27 40 1.6

tretje leto 21 20 26 27 55 39 34 42 22
Jesenska napoved

tekoce leto 31 25 22 15 43 25 50 85 24 35 24 03

drugo leto 1.7 22 23 1.7 27 40 33 70 10 31 26 0.3

tretje leto 21 22 23 20 27 29 30 61 36 34 28 0.6

Zasebna potrosnja
Spomladanska napoved

tekoce leto 3.2 33 28 3.7 35 32 35 32 09 -04 08 -11

drugo leto 42 37 33 38 32 31 34 30 14 07 17 -08

tretje leto 36 30 31 32 33 20 19 20 0.6
Jesenska napoved

tekoce leto 23 22 29 35 35 35 38 33 -18 -05 01 -18

drugo leto 25 31 31 32 34 34 40 34 -04 05 06 -1.7

tretje leto 43 36 29 31 32 31 34 34 21 17 12 04

Trosenje drzave
Spomladanska napoved

tekoce leto 51 29 19 34 24 27 32 26 21 05 -04 -1.8

drugo leto 3.0 39 23 24 21 28 27 19 21 00 11 -0.8

tretje leto 22 20 27 27 18 25 03 16 0.0
Jesenska napoved

tekoce leto 25 29 33 26 25 37 17 31 34 07 02 -3.0

drugo leto 29 33 28 21 25 28 19 19 09 00 0.2 -20

tretje leto 39 31 27 28 25 28 15 18 06 03 04 -1.6

Bruto investicije
Spomladanska napoved

tekoce leto 29 33 52 63 70 54 60 72-102 26 -1.0 -24

drugo leto 34 61 74 73 60 60 54 54 47 29 3.0 15

tretje leto 55 72 49 52 56 67 64 50 3.9
Jesenska napoved

tekoce leto -19 46 6.8 97 26 65 135 91 -252 -54 -93 -87

drugo leto 35 54 61 77 70 62 55 40 83 20 -04 -33

tretje leto 6.2 80 57 63 53 51 48 60 18 50 4.6 -1.8

............ se nadaljuje na naslednji strani



Tabela 1b: Spomladanske in jesenske napovedi makroekonomskih spremenljivk v obdobju 2001-2012

Spremenljivka in Leto napovedi

obdobje napovedi 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
lzvoz blaga in storitev - realno

Spomladanska napoved

tekoce leto 49 42 6.4 49 67 74 84 95 -70 51 72 23

drugo leto 45 58 6.0 60 73 71 97 82 15 6.0 6.7 4.0

tretje leto 67 73 72 78 83 40 6.7 6.6 5.0
Jesenska napoved

tekoce leto 60 49 30 85 85 89 133 71 -179 95 7.6 10

drugo leto 3.8 56 41 59 64 78 116 74 21 6.6 49 24

tretje leto 50 64 42 49 6.7 72 85 84 40 75 65 43

Uvoz blaga in storitev - realno
Spomladanska napoved

tekoce leto 49 44 6.6 67 72 67 81 93 -79 30 55 09

drugo leto 52 65 65 72 68 66 90 77 21 53 56 3.0

tretje leto 65 70 67 73 78 43 6.5 6.0 4.4
Jesenska napoved

tekoce leto 27 45 53 99 66 85 138 7.8 -204 7.1 51 -25

drugo leto 35 6.1 51 62 70 75 109 71 32 53 38 0.1

tretje leto 6.2 70 42 47 63 67 80 81 41 66 57 28

Tekoci racun v odstotkih BDP
Spomladanska napoved

tekoce leto -26 -12 24 -10 -16 -20 -20 -61 -32 -05 -16 -01

drugo leto -3.1 -18 28 -20 -13 -23 -21 -55 -44 -14 -11 13

tretje leto -1.8 -12 -1.7 -1.8 -50 -49 -23 -09 18
Jesenska napoved

tekoce leto -0.7 14 -03 -10 -16 -26 -33 -63 -13 -11 -05 11

drugo leto -0.8 21 -07 -16 -1.7 -27 -26 -62 -3.2 -1.7 04 33

tretje leto -11 20 -10 -0.7 -13 -24 -22 -58 -3.7 -22 08 43

Pogoji menjave
Spomladanska napoved

tekoce leto 1.7 05 15 06 -08 -16 00 -22 22 -26 -24 -12

drugo leto 0.7 05 13 1.0 -01 -01 -01 04 -10 -10 0.2 0.3

tretje leto 00 02 04 00 04 00 -08 00 01
Jesenska napoved

tekoce leto o6 28 -07 -07 -04 -10 -02 -20 28 -32 -14 -15

drugo leto 08 12 03 13 -01 -05 00 01 -19 -11 06 -0.1

tretje leto 08 04 01 07 01 -01 03 05 -04 -08 0.2 0.0

Cene zZivljenjskih potrebscin
Spomladanska napoved

tekoce leto 60 70 50 32 24 19 27 56 04 16 27 23

drugo leto 45 41 37 28 26 23 27 35 18 14 23 17

tretje leto 28 28 27 26 26 23 20 19 18
Jesenska napoved

tekoce leto 75 75 50 35 28 26 33 61 11 23 20 29

drugo leto 58 53 35 25 23 27 33 35 15 21 16 23

tretje leto 41 34 29 25 24 27 29 28 17 20 16 13

Vir: Banka Slovenije.



Tabela 2: Prvi podatki o realizaciji spremenljivk, dostopni v ¢asu spomladanske napovedi

Prvi podatki o realiziaciji spremenljivk Leta

dostopni spomladi za preteklo leto 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Realni BDP 30 32 23 42 40 57 68 35 -81 14 -02 -23
Zaposlenost 10 04 -04 01 07 12 30 28 -19 -25 -16 -13
Sredstva za zaposlene - neto place 31 21 22 21 36 26 79 70 16 43 16 -04
Zasebna potrosnja 1.7 19 30 33 34 40 50 20 -08 -07 09 -29
Trosenje drzave 32 27 28 29 22 44 25 62 30 15 -12 -16
Bruto investicije -3.7 37 70 92 -11 99 172 7.7 -216 -83 -81 -93
lzvoz blaga in storitev - realno 62 64 34 125 105 123 13.8 29 -17.7 95 7.0 03
Uvoz blaga in storitev - realno 21 54 63 132 7.0 122 157 29 -197 7.2 52 -43
Tekoci racun v odstotkih BDP -04 18 01 -21 -20 -29 -43 -62 -15 -08 00 23
Pogoji menjave 09 19 02 -10 -27 -06 00 -19 43 -38 -16 -09
Cene Zivljenjskih potrebscin 73 71 48 34 26 25 37 55 09 21 21 28

Vir: SURS, Banka Slovenije, lastni izracuni.

Tabela 3: Drugi podatki o realizaciji makroekonomskih spremenljivk, dostopni v ¢asu jesenske napovedi

Prvi podatki o realiziaciji spremenljivk Leta

dostopni spomladi za preteklo leto 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Realni BDP 29 34 27 44 41 59 68 37 -80 12 06
Zaposlenost 10 04 -03 04 07 16 30 28 -18 -22 -16
Sredstva za zaposlene - neto place 31 21 18 08 36 51 64 69 18 39 16
Zasebna potrosnja 26 12 35 26 29 29 67 29 -02 13 09
Trosenje drzave 40 25 16 34 32 41 07 62 29 15 -12
Bruto investicije -46 41 101 114 04 125 117 85 -233 -13.8 -8.1
lzvoz blaga in storitev - realno 54 65 31 125 101 125 137 33 -172 101 7.0
Uvoz blaga in storitev - realno 09 49 67 134 67 122 163 38 -196 79 5.2
Tekoci racun v odstotkih BDP 02 15 -04 -27 -20 -25 -42 -67 -13 -06 00
Pogoji menjave 09 24 13 -10 -20 -06 0.6 -15 43 -39 -16
Cene Zivljenjskih potrebscin 73 72 48 35 25 25 38 55 09 21 21

Vir: SURS, Banka Slovenije, lastni izracuni.
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Tabela 4a : Napake ocen v obdobju 2001-2012, izracunane kot razlika med prvo realizacijo in napovedjo

Spremenljivka in Leto napovedi
obdobje napovedi 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Realni BDP
Spomladanska napoved
tekoce leto -04 01 -07 11 o1 1.5 22 -07 -61 01 -20 -11
drugo leto -0.1 -16 03 04 17 26 -09 -120 -05 -1.2 -5.0 -0.6
tretje leto 1.8 28 -04 -121 -27 -24 -52 -31 -1.7
Jesenska napoved
tekoce leto -0.2 02 -02 04 -01 12 11 -10 -14 03 -15 -05
drugo leto 03 -12 1.0 0.2 19 26 -09 -116 -0.2 -1.3 -40 0.7
tretje leto -16 -01 04 17 30 -04 -120 -2.7 -11 -52 -25 -0.8

Zaposlenost
Spomladanska napoved

tekoce leto o0 -01 -07 -03 01 08 19 19 0.7 -0.2 -0.2 -0.1

drugo leto -0 -09 -04 02 09 27 22 -25 -18 -15 -13 0.5

tretje leto 04 25 25 -24 -30 -21 -16 -05 -03
Jesenska napoved

tekoce leto 01 04 00 -04 0O 03 08 07 08 -02 01 0.2

drugo leto -0.1 -09 00 0O 09 24 23 -22 01 -13 -07 15

tretje leto -09 -07 06 08 25 23 -22 -30 -12 -16 -0.1 0.6

Sredstva za zaposlene - neto place
Spomladanska napoved

tekoce leto 03 -07 00 03 1.1 -03 39 -08 -09 26 -22 -1.8

drugo leto 02 -09 -03 13 04 50 42 -53 06 -11 -44 -1.6

tretje leto 05 59 44 -11 -12 -23 -3.8 -42 -22
Jesenska napoved

tekoce leto 00 -04 00 06 -07 01 29 -1.5 -08 0.8 -08 -0.7

drugo leto 04 00 -02 19 -01 39 37 -54 33 -15 -3.0 -03

tretje leto 01 -01 13 06 52 41 -14 -18 -20 -3.8 -2.8 -0.6

Zasebna potrosnja
Spomladanska napoved

tekoce leto -15 -14 02 -04 -01 08 15 -12 -1.7 -03 0.1 -18

drugo leto -23 -07 00 -04 08 19 -14 -38 -21 0.2 -46 0.8

tretje leto 04 20 -11 -40 -40 -11 -48 -2.0 -0.6
Jesenska napoved

tekoce leto -06 -03 01 -02 -01 05 12 -13 10 -02 08 -11

drugo leto -0.6 -01 02 02 06 16 -20 -42 -03 04 -35 17

tretje leto -13 -03 05 09 18 -11 -42 -41 -12 -46 -1.2 -04

TroSenje drzave
Spomladanska napoved

tekoce leto -19 -02 09 -05 -02 1.7 -07 36 09 10 -08 0.2

drugo leto -03 -11 06 -02 23 -03 35 11 -06 -1.2 -27 0.8

tretje leto 22 05 35 03 -03 -3.7 -19 -16 0.0
Jesenska napoved

tekoce leto 07 -02 -05 03 -03 07 08 31 -04 08 -14 14

drugo leto -0.2 -05 01 01 19 -03 43 11 06 -12 -1.8 20

tretje leto -11 -02 -05 16 00 34 15 -03 -1.8 -19 -04 1.6

Bruto investicije
Spomladanska napoved

tekoce leto -66 04 18 29 -81 45 112 0.5 -114 -109 -7.1 -6.9

drugo leto 03 09 18 -84 39 112 23 -27.0 -13.0 -11.0 -12.3 -1.5

tretje leto 4.4 100 2.8 -26.8 -13.9 -14.8 -15.7 -5.0 -39
Jesenska napoved

tekoce leto -1.8 -09 02 -05 -37 34 37 -14 36 -29 12 -0.6

drugo leto 02 16 31 -88 29 11.0 2.2 -256 -16.6 -10.1 -89 33

tretje leto 08 12 -68 36 119 26 -264 -143 -99 -143 -46 1.8

............ se nadaljuje na naslednji strani



Tabela 4b : Napake ocen v obdobju 2001-2012, izraGunane kot razlika med prvo realizacijo in napovedjo

Spremenljivka in
obdobje napovedi

Leto napovedi
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

lzvoz blaga in storitev - realno
Spomladanska napoved
tekoce leto
drugo leto
tretje leto
Jesenska napoved
tekoce leto
drugo leto
tretje leto
Uvoz blaga in storitev - realno
Spomladanska napoved
tekoce leto
drugo leto
tretje leto
Jesenska napoved
tekoce leto
drugo leto
tretje leto
Tekoci racun v odstotkih BDP
Spomladanska napoved
tekoce leto
drugo leto
tretje leto
Jesenska napoved
tekoce leto
drugo leto
tretje leto
Pogoji menjave
Spomladanska napoved
tekoce leto
drugo leto
tretje leto
Jesenska napoved
tekoce leto
drugo leto
tretje leto
Cene zZivljenjskih potrebscin
Spomladanska napoved
tekoce leto
drugo leto
tretje leto
Jesenska napoved
tekoce leto
drugo leto
tretje leto

13
1.9

0.2
2.6
-1.6

-2.8
0.2

-0.6
1.9
0.1

2.2
4.9

0.3
2.6
1.2

-0.8
1.2

0.3
11
-0.6

13
2.6

-0.2
13
0.7

2.2
-2.4

15
-2.2
6.1

1.0
-0.2

0.9
0.2
6.2

3.0
1.9

0.4
-2.0
-4.1

1.4
-0.3

-0.9
-1.0
-1.4

0.1
0.7

-0.4
-0.5
0.0

-3.0
6.5

0.4
8.4
6.3

-0.3
6.7

1.0
8.1
2.8

-2.3
-4.9

0.4
-1.4
-1.0

-1.3
-2.3

0.9
-1.3
-2.8

-0.2
-0.3

-0.2
-0.1
-0.3

7.6
4.5
5.6

4.0
4.6
7.4

6.5
-0.2
5.7

3.3
0.8
7.5

-1.1
0.0
-1.1

-1.1
-0.4
-2.2

-1.6
-3.7
-0.6

-0.3
-4.0
-1.3

0.2
-0.2
-0.3

-0.1
0.1
0.0

3.8
5.0
6.5

2.0
5.9
7.1

-0.2
5.4
8.7

0.4
5.2
9.4

-0.4
-1.6
-3.1

-0.4
-1.2
-3.0

-1.9
-0.5
-0.2

-2.3
-0.5
-0.1

0.2
-0.1
0.9

-0.2
0.2
1.3

4.9
6.7
-4.3

3.4
6.0
-4.3

5.5
9.1
-3.8

3.7
8.2
-3.8

-0.9
-2.0
-4.5

-0.3
-1.6
-3.8

1.0
0.1
-2.3

0.4
0.5
-1.8

0.6
1.4
2.8

-0.1
1.0
2.8

5.4
-6.8
-25.5

0.5
-8.7
-26.2

7.6
-6.1
-27.0

1.9
-8.0
-27.7

-2.3
-4.1
0.3

-1.0
-3.6
0.7

0.0
-1.8
4.3

0.2
-1.9
4.0

1.0
2.8
-1.7

0.4
2.2
-2.0

-6.6 -10.7
-259 80
1.2 3.0
-42 0.2
-251 74
1.1 3.0
-6.4 -11.8
-274 5.1
-0.6 09
-49 0.7
-26.8 4.0
-09 11
-0.1 1.7
40 36
42 49
0.1 -0.2
47 24
50 3.7
03 21
39 -28
-42 -16
0.1 15
42 -19
-43 -1.2
-0.1 0.5
-26 03
-0.5 -0.2
-0.6 -0.2
-26 0.6
-0.7 0.4

4.4
1.0
6.4

0.0
0.4
-7.2

4.2
-0.1
-10.8

0.1
-0.1
-10.9

-0.3
1.4
4.6

0.3
1.7
4.5

-1.2
-0.6
-0.1

-0.6
-0.5
-0.1

0.5
0.7
0.8

-0.2
0.0
0.8

-0.2
-6.4
-6.6

-0.6
-4.6
-6.5

-0.3
-9.9
-6.0

0.1
-8.1
-5.7

1.6
3.4
0.9

0.5
1.9
-0.8

0.8
-1.1
0.0

-0.2
-1.5
-0.2

-0.6
0.5
-1.9

0.1
1.2
-1.6

-2.0
-4.0,
-5.0

-0.7
-2.4
-4.3

-5.2
-3.0
-4.4

-1.8
-0.1
-2.8

2.4
-1.3
-1.8

1.2
-3.3
-4.3

0.3
-0.3
-0.1

0.6
0.1
0.0

0.5
-1.7
-1.8

-0.1
-2.3
-1.3

Vir: SURS, Banka Slovenije, lastni izracuni.
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Tabela 5a: Osnovne mere natanc¢nosti napovedi za tekoce leto in dve prihodnji leti ob upostevanju prvih
objav statisti¢nih ocen spremenljivk

Celotno obdobj povedi Obdobje do zacetka krize Obdobje po zacetku krize Leta krize Brez kriznih let
Spremenljike in mere napak (2001 2012, (2001-2008) (2009-2012) (2008 in 2009) (2008 - 2009)
napovedi MAE STDEV ME MAE STDEV ME MAE STDEV ME MAE ME MAE STDEV
Realni BDP
Spomladanska napoved
tekoce leto -0.5 13 21 0.4 0.9 11 -2.3 23 2.7 -3.4 3.4 0.1 0.9 1.3
drugo leto -1.5 23 3.7 -1.2 25 4.6 -2.0 2.0 21 -6.3 6.3 -0.5 1.5 2.1
tretje leto -2.6 3.7 41 -2.1 4.0 6.0 -33 33 1.4 -3.0 3.0 -2.6 39 5.0
Jesenska napoved
tekoce leto -0.1 0.7 0.9 0.2 0.6 0.7 -0.8 0.9 0.8 -1.2 1.2 0.1 0.6 0.8]
drugo leto -1.1 22 3.6 -1.0 2.5 4.5 -1.4 18 21 -5.9 59 -0.2 15 2.0
tretje leto -1.8 2.7 37 -15 2.7 4.6 -2.6 2.6 1.9 -23 23 -1.8 2.8 4.2
Zaposlenost
Spomladanska napoved
tekoce leto 03 0.6 0.8 0.5 0.7 1.0 0.0 0.3 0.4 13 13 0.1 0.4 0.7]
drugo leto -0.2 13 1.5 0.3 1.2 1.7 -1.0 13 1.0 -2.2 2.2 0.2 1.1 1.4
tretje leto -0.5 1.7 1.9 0.0 2.2 2.6 -11 11 0.9 -2.6 2.6 0.1 1.5 1.9|
Jesenska napoved
tekoce leto 0.2 0.3 0.4 0.2 0.3 0.4 0.2 0.3 0.4 0.8 0.8 0.1 0.3 0.3]
drugo leto 0.2 1.0 13 0.3 11 15 -0.1 0.9 12 -1.1 1.2 0.4 1.0 1.3
tretje leto -0.2 1.4 1.6 -0.1 16 2.0 -0.6 0.9 1.0 -2.1 21 0.1 1.2 1.5
Sredstva za zaposlene - neto place
Spomladanska napoved
tekoce leto 0.1 1.2 17 0.5 0.9 15 -0.6 19 22 -0.9 0.9 0.3 13 1.9
drugo leto -0.2 21 2.8 0.6 2.2 32 -1.6 19 21 -2.4 3.0 0.3 19 2.7
tretje leto -0.4 2.8 33 17 2.6 33 -3.1 31 1.0 -1.8 18 -0.1 3.2 3.9
Jesenska napoved
tekoce leto 0.0 0.8 11 0.1 0.8 13 -0.4 0.8 0.8 -1.2 1.2 0.2 0.7 1.1
drugo leto 0.2 20 2.6 0.5 2.0 2.9 -0.4 2.0 2.7 -11 4.4 0.5 15 2.2
tretje leto -0.1 20 25 1.0 1.8 2.5 -2.3 23 1.4 -1.9 1.9 0.3 2.0 2.8
Zasebna potrosnja
Spomladanska napoved
tekoce leto -0.5 0.9 1.0 -0.3 0.9 11 -0.9 1.0 1.0 -1.5 15 -0.3 0.8 1.0f
drugo leto -1.0 1.6 1.9 -0.7 1.4 1.8 -1.4 19 25 -3.0 3.0 -0.6 13 1.8
tretje leto -1.7 22 21 -13 2.3 2.7 -2.1 2.1 1.9 -2.6 26 -1.4 2.1 2.4
Jesenska napoved
tekoce leto 0.0 0.6 0.8 -0.1 0.5 0.7 0.1 0.8 1.0 -0.2 12 0.0 0.5 0.7]
drugo leto -0.5 13 1.8 -0.5 1.2 1.8 -0.4 15 2.2 -2.3 23 -0.2 11 1.6f
tretje leto -13 1.8 20 -1.0 1.8 2.2 -1.9 1.9 1.9 -2.7 2.7 -1.0 1.6 2.1
Trosenje driave
Spomladanska napoved
tekoce leto 0.3 11 1.4 0.3 1.2 1.7 0.3 0.7 0.8 23 23 0.0 0.8 1.0f
drugo leto 0.2 1.2 1.6 0.7 1.2 1.5 -0.9 13 15 0.3 0.9 0.1 13 1.8
tretje leto -0.1 1.6 20 1.2 1.4 1.6 -1.8 18 15 -2.0 20 0.4 1.4 1.9|
Jesenska napoved
tekoce leto 0.4 0.9 11 0.6 0.8 11 0.1 1.0 12 14 18 0.2 0.7 0.8]
drugo leto 0.5 1.2 1.6 0.8 1.1 1.6 -0.1 14 1.7 0.9 0.9 0.4 1.2 1.8]
tretje leto 0.2 12 1.5 0.6 11 15 -0.6 1.4 1.6 -1.1 1.1 0.4 1.2 1.6f
Bruto investicije
Spomladanska napoved
tekoce leto -2.5 6.0 6.7 0.8 4.5 6.1 -9.1 9.1 2.4 -5.5 6.0 -1.9 6.0 7.1
drugo leto -4.4 7.8 9.8 -1.9 7.0 115 -9.5 9.5 5.4 -20.0 20.0 -1.3 54 7.3
tretje leto -7.0 10.8 111 -4.7 11.6 15.2 -9.9 9.9 6.3 -14.4 14.4 -4.9 9.8 12.7]
Jesenska napoved
tekoce leto 0.0 20 2.4 -0.1 2.0 2.5 03 2.1 2.8 11 25 -0.2 19 2.4
drugo leto -3.8 7.9 9.9 -1.7 6.9 1.1 -8.1 9.7 83 -21.1 211 -0.4 5.2 6.8]
tretje leto -4.5 8.2 10.0 -3.4 8.5 12.1 -6.8 7.7 6.9 -12.1 12.1 -3.0 7.4 10.8]

............ se nadaljuje na naslednji strani
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Tabela 5b: Osnovne mere natanénosti napovedi za tekoce leto in dve prihodniji leti ob upoStevanju prvih
objav statisti¢nih ocen spremenljivk

Celotno obdobje napovedi Obdobje do zacetka krize Obdobje po zacetku krize Leta krize Brez kriznih let
Spremenljike in mere napak (2001 2012) (2001-2008) (2009-2012) (2008 in 2009) (2008,2009)
napovedi ME MAE STDEV ME MAE STDEV ME MAE STDEV ME MAE ME MAE STDEV
Izvoz blaga in storitev - realno
Spomladanska napoved
tekoce leto 0.6 4.3 5.1 2.0 4.4 4.7 -2.1 43 6.3 -8.7 8.7 24 35 3.4
drugo leto -1.0 6.6 9.0 -13 75 11.0 -0.4 4.9 6.4 -9.0 17.0 0.6 4.5 5.2
tretje leto -35 7.1 9.1 -33 8.6 13.1 -3.8 53 4.6 2.1 21 -5.1 8.6 10.6)
Jesenska napoved
tekoce leto 0.6 15 2.0 1.0 2.0 25 -0.3 0.4 0.4 -2.0 2.2 11 13 1.6}
drugo leto -0.6 6.5 89 -11 7.9 11.2 0.2 37 5.2 -8.9 16.3 1.0 4.6 5.4
tretje leto -1.6 6.8 9.0 -0.5 7.5 11.3 -3.8 53 4.7 21 21 -2.3 7.7 10.3
Uvoz blaga in storitev - realno
Spomladanska napoved
tekoce leto -0.2 4.3 5.5 14 3.8 49 -3.3 5.4 6.9 -9.1 9.1 1.6 3.4 4.2
drugo leto -1.7 6.1 9.3 -1.6 6.9 11.5 -2.0 4.5 6.3 -11.2 16.3 0.2 4.1 5.8
tretje leto -4.1 7.5 9.8 -3.4 9.2 14.1 -5.1 5.5 4.8 0.2 0.8 -5.4 9.5 11.7]
Jesenska napoved
tekoce leto 0.4 1.6 2.2 0.7 2.1 2.7 -0.2 0.7 11 -2.1 2.8 0.9 1.4 1.7]
drugo leto -1.2 6.0 9.2 -13 7.4 115 -11 31 5.1 -11.4 15.4 0.8 4.1 5.6)
tretje leto -2.1 6.6 9.5 -0.8 7.3 11.8 -4.6 51 5.1 0.1 1.0 -2.5 7.7 10.9
Tekoci racun v odstotkih BDP
Spomladanska napoved
tekoce leto 0.3 15 18 -0.2 15 1.9 1.4 15 12 0.8 0.9 0.2 17 2.0]
drugo leto 0.4 2.8 3.1 -0.2 29 3.6 1.8 24 23 3.8 3.8 -0.2 2.6 3.2
tretje leto 0.5 2.8 33 -0.8 2.6 3.4 22 31 3.2 4.6 4.6 -0.7 23 3.0
Jesenska napoved
tekoce leto 0.0 0.5 0.6 -0.2 0.5 0.6 0.5 0.6 0.6 -0.1 0.2 0.0 0.6 0.7]
drugo leto 0.0 2.2 2.5 -0.4 2.2 2.7 0.7 23 2.7 3.6 3.6 -0.7 2.0 2.2
tretje leto -0.3 29 3.2 -0.9 2.6 31 0.8 33 4.1 4.4 4.4 -1.3 2.6 2.8
Pogoji menjave
Spomladanska napoved
tekoce leto -0.1 11 1.2 -0.4 1.0 1.2 0.5 11 1.4 12 1.2 -0.3 1.0 1.2]
drugo leto -0.7 1.6 1.9 -0.4 17 23 -1.2 1.2 11 0.6 34 -0.9 1.2 1.4
tretje leto -0.5 15 2.2 -0.6 23 3.2 -0.5 0.5 0.8 -2.9 29 0.1 11 2.0]
Jesenska napoved
tekoce leto 0.0 0.7 0.9 -0.2 0.7 1.0 0.3 0.7 0.9 0.8 0.8 -0.2 0.7 0.9
drugo leto -0.6 1.5 1.9 -0.4 1.8 2.4 -1.0 1.0 0.9 1.2 31 -0.9 1.2 1.4}
tretje leto -0.8 1.5 1.9 -1.0 2.0 2.4 -0.4 0.4 0.6 -2.8 2.8 -0.4 1.2 1.8
Cene Zivljenjskih potrebscin
Spomladanska napoved
tekoce leto 0.3 0.5 0.5 0.4 0.5 0.5 0.2 0.5 0.6 0.2 0.3 0.4 0.5 0.6
drugo leto 0.3 1.2 15 0.5 13 1.8 0.0 0.8 11 -1.2 15 0.6 11 1.4
tretje leto -0.2 1.2 15 0.2 12 1.7 -0.8 12 13 -0.4 0.4 -0.2 15 1.8
Jesenska napoved
tekoce leto -0.2 0.2 0.2 -0.2 0.3 0.3 -0.1 0.2 0.1 -0.4 0.4 -0.1 0.2 0.2
drugo leto 0.1 1.0 13 0.2 1.0 1.4 -0.1 1.0 15 -1.0 1.6 0.3 0.9 1.2
tretje leto 0.0 1.0 1.3 0.2 1.0 1.4 -0.4 1.0 1.2 -0.2 0.6 0.0 1.1 1.5]

Vir: SURS, Banka Slovenije, lastni izracuni.
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Tabela 6a: Koren povprecne kvadratne napake (RMSE) napovedi, izraéunan na podlagi prve objave

statisti¢nih podatkov

Spremenljivke in
horizont napovedi

Celotno obdobje Pred krizo
(2001-2008) (2009-2012) (2008-2009) (2008-2009)

(2001-2012)

Po krizi

Leta krize

Brez kriznih let

Realni BDP
Spomladanska napoved
tekoce leto
drugo leto
tretje leto
Jesenska napoved
tekoce leto
drugo leto
tretje leto
Zaposlenost
Spomladanska napoved
tekoce leto
drugo leto
tretje leto
Jesenska napoved
tekoce leto
drugo leto
tretje leto

Spomladanska napoved
tekoce leto
drugo leto
tretje leto
Jesenska napoved
tekoce leto
drugo leto
tretje leto
Zasebna potrosnja
Spomladanska napoved
tekoce leto
drugo leto
tretje leto
Jesenska napoved
tekoce leto
drugo leto
tretje leto
TroSenje drzave
Spomladanska napoved
tekoce leto
drugo leto
tretje leto
Jesenska napoved
tekoce leto
drugo leto
tretje leto
Bruto investicije
Spomladanska napoved
tekoce leto
drugo leto
tretje leto
Jesenska napoved
tekoce leto
drugo leto
tretje leto

Sredstva za zaposlene - neto place

2.1
3.9
4.9

0.8
3.8
4.1

0.9
1.5
2.0

0.4
1.4
1.6

1.7
2.8
3.3

1.1
2.6
2.5

11
2.1
2.7

0.8
1.8
2.3

1.4
1.6
2.0

1.2
1.7
1.5

7.2
10.8
13.1

2.4
10.6
10.9

1.1
4.4
5.7

0.7
4.3
4.6

1.0
1.6
2.3

0.4
15
19

15
3.0
3.4

1.2
2.8
2.5

1.0
1.8
2.7

0.7
1.8
2.3

1.6
1.6
1.9

1.2
1.7
1.5

5.8
10.9
14.4

2.4
10.5
11.8

3.3
2.7
3.5

1.1
2.3
3.1

0.4
1.4
1.4

0.4
1.1
1.0

2.0
2.4
3.2

0.8
2.4
2.6

1.2
2.6
2.7

0.9
2.0
2.5

0.8
1.6
2.2

11
15
1.5

9.3
10.5
11.2

2.4
10.8
9.0

4.3
8.5
3.0

1.2
8.2
2.3

1.4
2.2
2.6

0.8
1.6
2.3

0.9
3.8
1.8

1.2
4.5
19

1.5
3.1
2.9

1.2
3.0
3.0

2.6
0.9
2.6

2.2
0.9
13

8.1
21.2
14.4

2.7
21.6
12.3

1.2
2.1
5.3

0.7
1.9
4.4

0.7
1.3
1.7

0.3
1.3
1.5

1.8
2.6
3.6

1.1
2.1
2.7

1.0
1.8
2.6

0.6]
1.5
2.2

1.0
1.7
1.8

0.8
1.8
1.6

7.0
7.0
12.7

2.3
6.4
10.7,

Vir: SURS, Banka Slovenije, lastni izracuni.
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Tabela 6b: Koren povpre¢ne kvadratne napake (RMSE) napovedi, izracunan na podlagi prve objave

statisti¢nih podatkov

Spremenljivke in
horizont napovedi

Celotno obdobje Pred krizo Po krizi

(2001-2012)

Leta krize

Brez kriznih let

(2001-2008) (2009-2012) (2008-2009) (2008-2009)

Spomladanska napoved
tekoce leto
drugo leto
tretje leto

Jesenska napoved
tekoce leto
drugo leto
tretje leto

Spomladanska napoved
tekoce leto
drugo leto
tretje leto

Jesenska napoved
tekoce leto
drugo leto
tretje leto

Spomladanska napoved
tekoce leto
drugo leto
tretje leto
Jesenska napoved
tekoce leto
drugo leto
tretje leto
Pogoji menjave
Spomladanska napoved
tekoce leto
drugo leto
tretje leto
Jesenska napoved
tekoce leto
drugo leto
tretje leto
Cene Zivljenjskih potrebscin
Spomladanska napoved
tekoce leto
drugo leto
tretje leto
Jesenska napoved
tekoce leto
drugo leto
tretje leto

lzvoz blaga in storitev - realno

Uvoz blaga in storitev - realno

Tekodi racun v odstotkih BDP

5.2
9.0
9.8

2.1
9.0
9.2

5.5
9.5
10.7

2.2
9.3
9.7

1.8
3.2
3.3

0.6
2.5
3.2

1.2
2.0
2.2

0.9
2.0
2.1

0.6
1.5
15

0.3
13
1.3

4.8
10.4
12.2

2.5
10.5
10.6

4.7
10.9
13.1

2.6
10.9
11.0

1.8
34
31

0.6
2.5
3.0

1.2
2.2
29

1.0
2.3
2.5

0.6
1.7
15

0.3
1.4
1.4

5.9
5.5
5.4

0.5
4.5
5.5

6.8
5.8
6.6

1.0
4.5
6.3

1.7
2.7
3.5

0.7
2.4
3.6

13
15
0.8

0.9
1.2
0.6

0.5
1.0
1.4

0.2
13
1.1

8.9
19.2
2.3

3.0
18.5
2.3

9.5
19.7
0.8

3.5
19.2
1.0

1.2
3.8
4.6

0.2
3.7
4.4

15
3.4
3.2

11
3.3
3.2

0.4
1.9
0.4

0.4
1.9
0.6

4.1
5.0
11.0

1.9
5.3
10.0

4.3
5.5
12.1

1.8
5.4
10.6

1.9
3.0
2.8

0.7
2.2
3.0

1.2
1.6
1.9

0.9
1.6
1.8

0.6
1.4
1.7

0.2
1.2
1.4

Vir: SURS, Banka Slovenije, lastni izracuni.

26



Tabela 6c¢: Koren povprecne kvadratne napake RMSE in standardizirani RMSE napovedi za tekoce leto,
izraéunana na podlagi prve objave statisticnih podatkov

Spremenljvika in ¢as
napovedi

RMSE

SDEV - prva objava real. spremen.

Standardizirani RMSE

Celotno obdobje Brez kriznih let

Celotno obdobje Brez kriznih let

Celotno obdobje Brez kriznih let

(2001-2012) (2008-2009)  |(2001-2012) (2008-2009)  |(2001-2012) (2008-2009)
Realni BDP
Spomladanska napoved 2.1 1.2 4.0 2.7 0.5 0.4
Jesenska napoved 0.8 0.7 4.0 2.7 0.2 0.3
Zaposlenost
Spomladanska napoved 0.9 0.7 1.8 1.6 0.5 0.4
Jesenska napoved 0.4 0.3 1.8 1.6 0.2 0.2
Sredstva za zaposlene - neto place
Spomladanska napoved 1.7 1.8 2.3 2.2 0.7 0.8
Jesenska napoved 1.1 1.1 2.3 2.2 0.5 0.5
Zasebna potrosnja
Spomladanska napoved 1.1 1.0 2.3 2.4 0.5 0.4
Jesenska napoved 0.8 0.6) 2.3 2.4 0.3 0.3
TroSenje drzave
Spomladanska napoved 1.4 1.0 21 1.9 0.7 0.5
Jesenska napoved 1.2 0.8 21 1.9 0.6 0.4
Bruto investicije
Spomladanska napoved 7.2 7.0 10.9 9.1 0.7 0.8]
Jesenska napoved 2.4 2.3 109 9.1 0.2 0.3
lzvoz blaga in storitev - realno
Spomladanska napoved 5.2 4.1 8.4 4.3 0.6 0.9
Jesenska napoved 2.1 1.9 8.4 4.3 0.2 0.4
Uvoz blaga in storitev - realno
Spomladanska napoved 5.5 4.3 9.3 5.8 0.6 0.7]
Jesenska napoved 2.2 1.8 9.3 5.8 0.2 0.3
Tekoci racun v odstotkih BDP
Spomladanska napoved 1.8 1.9 2.4 2.0 0.7 0.9
Jesenska napoved 0.6 0.7 2.4 2.0 0.3 0.3
Pogoji menjave
Spomladanska napoved 1.2 1.2 2.1 17 0.6 0.7|
Jesenska napoved 0.9 0.9 2.1 1.7 0.4 0.5
Cene Zivljenjskih potrebscin
Spomladanska napoved 0.6 0.6 2.0 1.9 0.3 0.3
Jesenska napoved 0.3 0.2 2.0 1.9 0.1 0.1]

Vir: SURS, Banka Slovenije, lastni izracuni.
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Tabela 7a: Realizacija in napovedi eksogenih spremenljivk

Spremenljivka in Enota |Realizirane spremenljivke |Spomladanska napoved Jesenska napoved

leto napovedi mere Prva objava Druga objava [Tekoce leto Naslednje leto |Tekoce leto Naslednje leto

Inflacija v EU (HICP) |odstotek
2001 2.6 2.6 2.1 2.7
2002 2.2 2.2 1.8 13 2.2 1.4
2003 2.1 2.1 1.7 15 2.0 1.8
2004 2.1 2.1 1.8 1.6 2.1 2.0
2005 2.2 2.2 1.8 1.7 2.2 2.0
2006 2.2 2.2 2.2 1.7 2.3 1.9
2007 2.1 2.1 1.9 2.2 2.0 2.4
2008 3.3 3.3 2.9 1.9 3.6 2.0
2009 0.3 0.3 0.7 2.1 0.3 2.5
2010 1.6 1.6 1.2 1.6 1.6 1.2
2011 2.7 2.7 2.3 1.5 2.6 1.7
2012 2.5 2.5 2.0 1.7 2.5 1.9

Obrestne mere odstotek
2001 4.3 4.3 4.2 4.2
2002 3.3 3.3 3.3 4.0 3.4 3.2
2003 2.3 2.3 2.4 3.9 2.4 4.1
2004 2.1 2.1 2.4 2.7 2.2 2.4
2005 2.2 2.2 2.4 2.6 2.2 2.7
2006 3.1 3.1 3.0 2.8 3.5 2.3
2007 4.3 4.3 4.3 35 4.3 4.3
2008 4.8 4.8 4.4 4.5 5.1 4.8
2009 1.6 1.6 2.2 4.1 1.7 4.9
2010 1.4 1.4 1.2 2.1 1.3 2.0
2011 2.0 2.0 1.8 2.0 2.0 2.2
2012 1.1 1.1 1.7 2.0 1.2 2.2

Cena nafte za sodcek |USD
2001 24.5 24.4 25.2 25.4
2002 25.0 25.0 23.8 25.0 24.5 24.3
2003 28.8 29.0 29.0 25.0 28.5 25.0
2004 38.0 38.0 29.0 25.0 36.0 27.0
2005 54.0 54.2 45.0 27.0 56.0 34.0
2006 64.9 64.9 65.0 45.0 67.0 65.0
2007 72.7 73.0 60.0 65.0 70.0 70.0
2008 98.0 98.0 100.0 63.0 115.0 73.0
2009 62.0 62.0 50.0 98.0 62.0 120.0
2010 80.0 80.0 75.0 60.0 79.0 79.0
2011 111.0 111.0 110.0 80.0 110.0 84.0
2012 112.0 112.0 120.0 108.0 115.0 107.0

PPl Nemcija odstotek
2001 13 1.3 33 1.6
2002 -0.3 -0.6 0.1 1.7 0.1 1.7
2003 1.7 1.7 0.8 1.4 1.3 1.3
2004 1.6 1.6 0.6 1.2 1.1 0.6
2005 4.6 4.6 19 1.2 4.1 1.3
2006 5.5 5.5 2.9 1.3 5.4 2.1
2007 2.0 13 2.4 1.7 2.0 2.7
2008 5.4 5.4 2.3 1.8 53 1.9
2009 -4.0 -4.0 0.4 1.8 -3.0 3.0
2010 1.5 1.5 0.2 1.9 1.0 0.9
2011 5.6 5.6 2.8 1.8 5.1 2.2
2012 2.0 2.0 2.1 2.2 2.2 2.3

............ se nadaljuje na naslednji strani
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Tabela 7b: Realizacija in napovedi eksogenih spremenljivk

Spremenljivka in Enota |Realizirane spremenljivke |Spomladanska napoved Jesenska napoved

leto napovedi mere Prva objava Druga objava [Tekoce leto Naslednje leto |Tekoce leto Naslednje leto

Primarne surovine |odstotek
2001 -6.5 -6.5 -0.9 -2.6
2002 4.6 4.6 -2.2 0.0 -2.2 -0.8]
2003 11.3 11.3 4.5 2.8 8.0 2.8
2004 16.0 16.0 10.0 3.0 25.0 3.0
2005 6.0 6.0 3.0 3.0 5.0 10.0
2006 27.7 27.7 15.0 3.0 25.0 3.0
2007 17.5 17.1 17.0 3.0 20.0 10.0,
2008 9.7 10.1 12.5 5.0 19.5 5.0
2009 -23.0 -23.0 -25.0 5.0 -16.4 0.0
2010 37.1 37.1 20.0 5.0 39.0 16.3
2011 18.0 18.0 27.5 7.0 21.0 11.0
2012 -7.2 -7.2 -3.1 1.0 -8.3 -2.0

Razmerje USD/EUR |kvocient
2001 0.9 0.9 1.0 0.9
2002 0.9 0.9 0.9 1.0 0.9 0.9
2003 1.1 1.1 1.1 0.9 1.1 1.0
2004 1.2 1.2 13 1.1 1.2 1.1
2005 1.2 1.2 13 13 13 1.2
2006 13 13 1.2 1.3 1.3 1.2
2007 14 14 13 1.2 1.4 1.3
2008 1.5 1.5 15 13 1.5 1.4
2009 1.4 14 13 1.5 1.4 1.5
2010 13 13 14 13 1.3 1.4
2011 14 14 13 14 1.4 1.3
2012 13 13 13 13 1.3 1.4

Tuje povprasevanje |odstotek
2001 4.3 4.5 5.0 3.8
2002 2.7 2.7 3.2 5.0 3.0 4.2
2003 2.6 3.7 6.1 7.2 4.0 7.7
2004 5.3 5.3 4.7 7.6 5.2 6.0
2005 4.7 5.0 6.1 5.6 4.5 6.9
2006 9.3 9.6 6.0 6.9 7.0 6.0
2007 7.7 7.4 6.8 6.0 6.9 6.5
2008 2.5 2.5 5.5 7.3 5.3 7.2
2009 -12.9 -14.2 -6.4 6.3 -11.8 6.2
2010 11.3 11.3 3.1 0.9 7.8 -0.1
2011 7.5 7.5 6.8 5.1 7.0 5.4
2012 14 14 1.8 6.3 1.2 4.5

Vir: Lastni izracuni.
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Tabela 8: Napake napovedi eksogenih spremenljivk, merjene na podlagi prve objave podatkov

Spremenljivkain Enota mere Leto napovedi

leta napovedi 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Inflacijav EU (HICP) [odstotek

Spomladanska napoved

tekoce leto -0.5 -04 -04 -03 -04 00 -0.2 -04 04 -04 -04 -05
naslednje leto -0.9 -0.6 -0.5 -0.5 -05 01 -14 18 00 -1.2 -0.8
Jesenska napoved

tekoce leto 0.1 0.0 -0.1 0.0 00 01 -0 03 00 00 -0.1 0.0
naslednje leto -0.8 -0.3 -0.1 -0.2 -03 03 -13 22 -04 -1.0 -0.6
Obrestne mere odstotek

Spomladanska napoved

tekoce leto -0.1 00 0.1 0.3 0.2 -01 -43 -46 -1.2 -08 -1.4 -0.6
naslednje leto 0.7 16 0.6 04 -03 -08 -46 -1.2 -08 -1.4 -0.6
Jesenska napoved

tekoce leto -0.1 01 01 0.1 0.0 04 -43 -46 -1.2 -08 -1.4 -0.6
naslednje leto -0.1 1.8 03 05 -08 00 -46 -1.2 -08 -14 -0.6
Cena nafte za sodcek [USD

Spomladanska napoved

tekoce leto 0.7 -1.2 0.2 -9.0 -9.0 0.1 -12.7 20 -12.0 -50 -1.0 8.0
naslednje leto 0.0 -3.8 -13.0 -27.0 -19.9 -7.7 -35.0 36.0 -20.0 -31.0 -4.0
Jesenska napoved

tekoce leto 09 -05 -0.3 -20 20 21 -27 170 0.0 -1.0 -10 3.0
naslednje leto -0.7 -3.8 -11.0 -200 0.1 -2.7 -25.0 58.0 -1.0 -27.0 -5.0
PPl Nem¢ija odstotek

Spomladanska napoved

tekoce leto -1.3 04 -09 -10 -2.7 -26 04 -31 44 -13 -28 0.1
naslednje leto 0.3 -0.3 -04 -34 -42 -03 -36 58 04 -38 0.2
Jesenska napoved

tekoce leto 0.3 04 -04 -0.5 -0.5 -0.1 0.0 -01 1.0 -05 -0.5 0.2
naslednje leto 20 -04 -1.0 -3.3 -34 07 -35 7.0 -06 -34 03
Primarne surovine odstotek

Spomladanska napoved

tekoce leto 56 -6.8 -6.8 -6.0 -3.0 -12.7 -0.5 28 -2.0-17.1 95 4.1
naslednje leto -46 -85 -13.0 -3.0 -24.7 -145 -4.7 28.0 -32.1 -11.0 8.2
Jesenska napoved

tekoce leto 39 -6.8 -33 9.0 -10 -27 25 98 66 19 30 -11
naslednje leto -5.4 -8.5 -13.0 4.0 -24.7 -7.5 -47 23.0 -20.8 -7.0 5.2
Razmerje USD/EUR kvocient

Spomladanska napoved

tekoce leto 0.1 0.0 -0.1 0.0 01 00 -14 -15 -14 -13 -14 -13
naslednje leto 0.1 -0.2 -0.2 00 01 -0.2 -15 -14 -13 -14 -13
Jesenska napoved

tekoce leto 0.0 00 0.0 0.0 00 00 -14 -15 -14 -13 -14 -13
naslednje leto 0.0 -0.1 -0.1 00 00 -01 -15 -14 -13 -14 -13
Tuje povprasevanje [odstotek

Spomladanska napoved

tekoce leto 0.7 05 35 -06 14 -33 -09 3.0 65 -82 -07 04
naslednje leto 23 46 23 09 -24 -17 4.8 19.2 -104 -2.4 4.9
Jesenska napoved

tekoce leto -0.5 03 14 -0.1 -0.2 -23 -08 28 11 -35 -0.5 -0.2
naslednje leto 1.5 51 0.7 22 -33 -1.2 47 19.1 -114 -2.1 3.1

Vir: Lastni izracuni.

30



Tabela 9: Kazalniki natan¢nosti napovedi eksogenih spremenljivk, merjeni na podlagi prve objave

podatkov
Spremenljivkain Enota Celotno obdobje Pred krizo Po krizi Brez kriznih let Obdobje
leta napovedi mere (2001-2012) (2001-2008) (2009-2012) (2008-2009) 2004-2012
ME MAE STDEV |ME MAE STDEV |ME MAE STDEV[ME MAE STDEV |ME
Inflacijav EU (HICP) [odstotek
Spomladanska napoved
tekoce leto -0.3 0.2 03| -0.3 0.1 0.2| -0.2 0.3 0.4| -0.4 0.1 0.2 -0.2]
naslednje leto -0.4 0.6 09| -0.6 0.3 0.5 -0.1 1.0 13 -05 0.3 0.4 -0.3]
Jesenska napoved
tekoce leto 0.0 0.1 0.1 0.0 0.1 0.1 0.0 0.0 0.1 0.0 0.1 0.1 0.0
naslednje leto -0.2 0.6 09| -0.4 0.4 0.5 0.0 1.1 1.5/ -0.4 0.3 0.4 -0.2
Obrestne mere odstotek
Spomladanska napoved
tekoce leto -1.0 1.2 17 -11 1.7 21| -1.0 0.3 0.4 -0.7 0.9 1.4 -1.4]
naslednje leto -0.6 11 16 -0.3 13 2.0l -1.0 0.3 0.4 -0.1 0.8 0.9 -1.0
Jesenska napoved
tekoce leto -1.0 1.2 17 -1.0 1.7 2.1 -1.0 0.3 0.4 -0.6 0.9 1.4 -1.4]
naslednje leto -0.6 1.0 16| -0.4 13 2.0 -1.0 0.3 0.4| -0.1 0.7 0.9 -1.0
Cena nafte za sodcek |USD
Spomladanska napoved
tekoce leto -3.2 5.2 6.3] -3.6 5.0 57| -25 6.0 83| -2.9 4.8 6.1 -4.3]
naslednje leto -11.4 141 19.6| -15.2 104 12.8] -48 20.8 29.3]-14.0 9.3 110 -13.5
Jesenska napoved
tekoce leto 1.5 3.0 52| 21 3.7 6.3] 03 14 1.9 0.0 1.6 1.9 1.9
naslednje leto -3.5 129 227 -9.0 83 1000 63 259 363| -79 7.6 9.6 -3.7]
PPI Nemcija odstotek
Spomladanska napoved
tekoce leto -0.9 1.5 21 -14 1.1 14 0.1 2.2 3.1 -1.2 1.0 1.2 -1.0
naslednje leto -0.8 2.1 29 -1.7 1.7 1.9 0.7 2.6 39 -1.3 1.7 1.9 -1.0
Jesenska napoved
tekoce leto -0.1 0.4 0.5| -0.1 0.3 03| 01 0.6 0.7] -0.2 0.3 0.4 -0.1
naslednje leto -0.5 2.2 31 -13 1.8 22| 08 31 44| -1.0 1.6 2.0 -0.8
Primarne surovine odstotek
Spomladanska napoved
tekoce leto -2.7 6.0 7.7 -3.4 4.7 59| -14 8.2 115 -34 6.5 8.3 -2.8]
naslednje leto -7.3 109 15.9( -10.4 6.0 7.7 -1.7 19.8 25.8|-11.5 85 119 -7.4
Jesenska napoved
tekoce leto 1.8 4.0 51 14 49 59| 26 2.2 32| 0.5 3.5 4.5 3.1
naslednje leto -5.4 8.9 13.0 -85 5.9 88 01 140 18.6| -86 7.2 9.9 -5.1]
Razmerje USD/EUR kvocient
Spomladanska napoved
tekoce leto -0.7 0.7 0.7] -0.4 0.5 0.7] -1.3 0.0 0.1 -0.5 0.6 0.7 -0.9
naslednje leto -0.7 0.6 0.7] -0.3 0.3 0.5 -1.3 0.0 0.1 -0.5 0.6 0.6 -0.8]
Jesenska napoved
tekoce leto -0.7 0.7 0.7] -0.4 0.5 0.7] -1.3 0.0 0.1 -0.5 0.6 0.7 -0.9
naslednje leto -0.7 0.6 0.7] -0.3 0.3 05| -1.3 0.0 0.1 -0.5 0.6 0.6 -0.8
Tuje povprasevanje |odstotek
Spomladanska napoved
tekoce leto 0.2 2.4 36| 0.5 1.6 2.2 -0.5 4.0 6.0 -0.7 2.0 3.2 -0.3
naslednje leto 2.0 4.7 73] 15 2.2 28] 28 9.2 126 -0.2 3.6 4.7 1.7]
Jesenska napoved
tekoce leto -0.2 1.1 1.6 0.1 1.1 1.5( -0.8 1.4 1.9 -0.6 0.9 14 -0.4]
naslednje leto 1.7 4.7 7.4 1.4 2.3 3.0 2.2 8.9 12.8] -0.6 3.5 4.8 1.3

Vir: Lastni izracuni.
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Tabela 10: RMSE in standardizirani RMSE za napoved eksogenih spremenljivk, merjena na podlagi prve
objave podatkov

Spremenljivka in Enota Koren povpreéne kvadratne napake (RMSE) Standardizirani RMSE
leta napovedi mere Celotno obdobje Pred krizo Po krizi Letakrize Brez kriznih let |Celotno obdobje Pred krizo Po krizi Brez kriznih let
(2001-2012) (2001-2008) (2009-2012) (2008-2009) (2008-2009) (2001-2012) (2001-2008) (2009-2012) (2008-2009)

Inflacija v EU (HICP) |odstotek
Spomladanska napoved

tekoce leto 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.5 0.9 0.4 1.2
naslednje leto 0.9 0.7 0.8 1.6 0.7] 13 1.8 0.8 2.1
Jesenska napoved
tekoce leto 0.1 0.1 0.1 0.2 0.1] 0.2 0.3 0.1 0.2
naslednje leto 0.9 0.6 0.7 1.8 0.5] 13 1.5 0.7 1.7
Obrestne mere odstotek
Spomladanska napoved
tekoce leto 1.9 22 1.0 3.4 1.5 1.5 21 2.6 1.3
naslednje leto 1.7 1.9 1.0 3.4 0.9] 1.2 1.8 2.6 0.8]
Jesenska napoved
tekoce leto 1.9 2.2 1.0 3.4 1.5 1.5 2.1 2.6 1.3
naslednje leto 1.7 1.9 1.0 3.4 0.9] 1.2 1.8 2.6 0.8]

Cena nafte za sodcek |(USD
Spomladanska napoved

tekoce leto 6.9 6.4 5.5 8.6 6.4 0.2 0.2 0.2 0.2
naslednje leto 219 19.2 21.4 35.5 17.5] 0.7 0.7 0.9 0.5
Jesenska napoved
tekoce leto 5.2 6.2 19 12.0 1.8 0.2 0.2 0.1 0.1]
naslednje leto 219 129 15.9 44.7 12.0] 0.7 0.5 0.6 0.4
PPl Nemcija odstotek
Spomladanska napoved
tekoce leto 2.2 1.9 1.8 3.8 1.7] 0.8 0.9 0.8 0.8
naslednje leto 29 2.5 2.2 4.8 2.2 1.0 1.2 1.0 1.1
Jesenska napoved
tekoce leto 0.5 0.3 0.4 0.7 0.4 0.2 0.2 0.2 0.2
naslednje leto 3.0 2.4 2.0 5.5 2.1 1.1 1.2 0.9 1.1

Primarne surovine odstotek
Spomladanska napoved

tekoce leto 7.9 6.5 11.5 2.4 8.5) 0.5 0.6 0.4 0.6)

naslednje leto 16.8 12.6 20.2 20.1 16.0] 1.0 1.2 0.8 1.1
Jesenska napoved

tekoce leto 5.2 5.7 2.1 8.4 4.3 0.3 0.6 0.1 0.3]

naslednje leto 13.5 11.8 13.0 16.6 12.7] 0.8 12 0.5 0.9

Razmerje USD/EUR kvocient
Spomladanska napoved

tekoce leto 1.0 0.7 13 1.4 0.9 5.5 3.6 254 5.0]

naslednje leto 0.9 0.6 1.3 1.4 0.8] 5.3 2.9 25.4 4.6
Jesenska napoved

tekoce leto 1.0 0.7 13 1.4 0.9 5.5 3.6 25.4 5.0]

naslednje leto 0.9 0.6 1.3 1.4 0.8] 5.3 2.8 25.4 4.6

Tuje povprasevanje |odstotek
Spomladanska napoved

tekoce leto 35 21 4.8 5.1 3.1 0.6 0.8 0.4 1.0

naslednje leto 7.2 3.0 6.8 14.0 4.5] 1.2 1.2 0.6 1.4
Jesenska napoved

tekoce leto 1.6 1.4 2.0 2.1 1.4] 0.3 0.6 0.2 0.5

naslednje leto 7.2 3.1 6.9 13.9 4.6 1.2 1.2 0.7 1.4

Vir: Lastni izracuni.
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Tabela 11: Odstopanja spomladanske napovedi od prve objavlijene realizacije (spomladi v t za t-1)

Spomladanska napoved po
institucijah

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Cene Zivljenjskih potrebscin
tekoce leto

BS

Consensus

EIPF

EK

IMF

OECD

SKEP

UMAR
naslednje leto

BS

Consensus

EIPF

EK

IMF

OECD

SKEP

UMAR

Realni BDP
tekoce leto

BS

Consensus

EIPF

EK

IMF

OECD

SKEP

UMAR
naslednje leto

BS

Consensus

EIPF

EK

IMF

OECD

SKEP

UMAR

Tekoci rac¢un v odstotkih BDP
tekoce leto

BS

Consensus

EIPF

EK

IMF

OECD

UMAR
naslednje leto

BS

Consensus

EIPF

EK

IMF

OECD

UMAR

1.3

0.3

-1.2

2.6

2.1

0.7

-1.3
-1.5

-1.4

-1.1

-0.8

-1.0

2.2

2.3

1.4

4.9

4.2

3.8

0.1 -0.7

-0.8

-1.1

0.6 -0.9

0.2 -0.7

0.7 -0.7

-1.1

-1.9 -1.8
-0.7 -1.6
-0.3 -0.9
0.1 -0.7

-0.1 -1.2
0.1 -1.1

0.6 -0.9

-0.1 -0.8
-1.6 0.3
-1.6 0.2
-1.7 -0.4
-1.3 0.4
-2.0 0.3
3.0 23

-0.3

2.0 -1.3

2.1 -1.8

1.9 -1.4

1.9 -4.9

-2.4

0.3 -3.4

0.5 -3.8

0.1 -3.4

0.0
-0.7
-0.1
-0.2
-0.3

-0.3
0.1

-0.4
-1.0
-1.1
-0.6
-0.8

-0.6
-0.4

1.1
0.9
0.9
1.0
0.7

0.7
0.6

0.4
0.4
0.2
0.4
-0.1

0.3
0.3

-1.1
-1.8
-1.0
-1.6
-1.5

-1.9

0.0
-1.7
-0.7
-1.4
-1.0

-1.6

0.1
-0.3
-0.2

0.0

0.3

-0.3
0.1

0.0
0.0
0.3
-0.1
0.5

0.2
0.2

0.1
0.3
0.2
0.3
0.0

0.0
0.2

1.7
1.9
1.3
1.7
1.7

1.7
1.6

-0.4
-1.4
-0.1
-1.0
-0.6

-1.1

-1.6
-2.4
-1.3
-2.1
-0.7

0.3
0.2
0.3
0.1
0.1

0.2
0.4

1.5
1.6
3.7
1.2
1.3

1.2
1.6

1.5
1.9
1.2
1.4
1.7

1.6
1.5

2.6
2.9
6.8
2.7
2.8

2.8
2.8

-0.9
-2.1
-1.6
-1.3
-2.6

-1.2

-2.0
-3.7
-4.3
-2.5
-4.4

1.0
1.2
1.4
1.1
1.9

1.2
1.5

2.8
3.0
3.9
2.8
3.2

2.9
3.0

2.2
2.2
2.4
2.5
2.3

2.3
2.1

-0.9
-1.0
-1.3
-0.5
-0.5

-0.8
-0.9

-2.3
-2.2
-1.9
-1.9
-1.7

-4.1
-4.7
-6.8
-3.9
-3.7

-5.4

-0.1
0.6
0.4
0.1
1.5

0.3
0.3

-2.6
-2.5
-2.1
-2.4
-1.5

-2.6
2.3

-0.7
-1.1
-1.0
-0.7
-0.6

-0.5
-0.9

-12.0
-12.5
-12.5
-11.9
-11.6

-12.3
-12.2

-0.1
-3.2
-1.5
-1.3
-1.4

-1.6

4.0
1.1
1.5
2.8
3.4

1.3

0.5
-0.8
1.0
0.2
0.4
0.1
-0.1
0.5

0.3
-0.7
-2.1

0.1

0.6

0.5

0.3

0.5

-6.1
-5.8
-7.2
-4.7
-5.4
-2.3
-5.6
-4.1

-0.5
0.6
-0.4
0.7
0.0
0.7
-0.2
0.4

1.7
1.9
-1.0
3.1
2.5

0.7

3.6
3.2
4.3
3.6
4.2

2.7

0.5
0.4
0.5
0.3
0.6
0.2
0.3
0.8

0.7
-0.2
0.5
0.1
-0.2
0.8
0.1
0.5

0.1
0.3
-0.3
0.3
0.3
0.0
0.7
0.8

-2.0
-2.6
-3.5
-2.0
-2.2
-2.6
-2.2
-2.6

-0.3
1.1
0.8
0.6
0.7

-1.3
1.0

1.4
2.4
2.4
1.6
1.2
0.1
3.0

-0.6
-0.5
-0.8
-0.5
-0.1
-0.4
-0.5
-0.1

0.5
0.3
0.5
0.7
-0.3
0.6
0.4
-0.2

-2.0
-2.3
-2.9
-2.1
2.2
-2.0
-1.9
-2.4

-5.0
-4.9
-5.2
-4.8
-4.7
-4.9
-4.7
-4.9

1.6
1.6
1.7
1.4
2.0
1.3
2.3

3.4
4.3
3.4
4.2
4.4
3.6
4.7

0.5
0.9
1.3
0.6
0.6
0.4
0.7
0.8

-1.1
-1.9
-1.4
-0.9
-1.3
-0.3
-1.1
-1.4

2.4
2.7
2.4
2.7
2.3
1.5
1.7

Vir: Razliéni viri, lastni izracuni.
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Tabela 12: Odstopanja jesenske napovedi od prve objavlijene realizacije (spomladi v teko¢em letu za
preteklo leto)

Jesenska napoved po

institucijah 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Cene Ziviljenjskih potrebscin

tekoce leto

BS -0.2 -04 -0.8 -0.2 00 -0.1 04 -06 -02 -02 0.1 -0.1
Consensus -0.8 -04 00 00 06 -0.5 -02 02 02 04
EIPF -0.5 00 00 06 -06 0.1 00 03 0.2
EK -1.2 -1.1 -0.5 00 00 02 -07 00 0.0 02 0.0
IMF 0.8 -0.6 -1.1 -0.3 00 00 05 -04 04 06 03 0.6
OECD 0.6 02 00 03 0.0
SKEP -09 -03 00 00 02 -04 0.1 02 05 04
UMAR -1.2 -0.5 -1.0 -02 0.1 -02 0.3 -0.7 -0.1 0.0 0.5 0.0
naslednje leto

BS 1.3 -05 -0.6 -04 -0.1 10 22 -26 06 00 1.2
Consensus -1.2 -0.7 00 13 27 -31 00 -0.1 0.8
EIPF -0.3 05 15 32 -32 08 03 18

EK -1.8 -0.8 00 1.2 1.8 -28 04 0.1 1.5

IMF 1.1 -0.7 -1.6 -06 00 14 24 -24 0.6 -02 0.7
OECD 21 1.0 02 1.5
SKEP -1.1 -03 02 12 22 -27 08 -02 1.1
UMAR 0.7 -0.7 -1.5 -04 00 1.0 20 -3.0 0.6 -0.6 1.0
Realni BDP

tekoce leto

BS -0.2 02 -02 04 -01 12 1.1 -1.0 -14 03 -1.5 -0.5
Consensus -09 00 -05 04 00 12 12 -1.2 -19 04 -1.7 -05
EIPF 04 -0.1 10 16 -15 -2.7 -0.1 -2.0 -0.7
EK -0.7 0.6 02 02 02 09 08 -09 -07 03 -1.3 0.0
IMF -1.5 0.7 0.1 03 01 15 14 -08 -34 06 -2.1 -0.1
OECD -1.3 -0.2 03 -1.2 0.1
SKEP -0.5 03 -02 12 09 -14 -1.1 0.6 -1.2 0.2
UMAR -0.7 00 -03 02 01 10 10 -13 -08 05 -1.7 -0.3
naslednje leto

BS 03 -1.2 1.0 02 19 26 -09 -11.6 -0.2 -2.1 -4.0
Consensus -1.1 -1.8 0.5 01 18 26 -1.2-11.6 0.7 -23 -3.8
EIPF 02 09 27 -1.5-12.1 04 -29 -43

EK -0.1 -1.3 1.1 04 17 26 -1.1 -11.0 0.1 -2.1 -33

IMF -0.8 -09 12 -0.1 1.7 28 -03-11.8 0.8 -2.6 -43
OECD -10.2 -13 -22 -2.6
SKEP 07 01 17 25 -1.1 -11.5 0.7 -2.1 -3.1
UMAR -04 -14 06 02 1.7 25 -1.1 -11.2 0.5 -2.7 -43
Tekociracun v odstotkih BDP

tekoce leto

BS 03 04 04 -1.1 -04 -03 -1.0 0.1 -02 03 05 1.2
Consensus -03 -1.8 -1.7 -14 -20 -05 05 03 0.8 23
EIPF -1.1 -0.1 -1.0 -1.9 09 -0.5 04 04 0.8
EK 1.2 1.7 -04 -19 -04 -1.0 -0.8 0.1 -0.7 -0.1 -0.1 0.3
IMF 23 26 -0.8 -1.5 -04 -09 -09 -1.5 1.5 -0.1 1.7 1.2
OECD 2.0 02 -0.2
UMAR 0.7 15 -02 -2.1 -04 -0.5 -0.8 -04 -1.3 0.1 1.0 0.0
naslednje leto

BS 26 -20 -14 -04 -12 -1.6 -3.6 47 24 1.7 19
Consensus 24 -1.7 26 -32 -44 38 15 14 32
EIPF -0.8 -1.3 -3.1 -51 3.1 19 28 1.8

EK 3.5 00 -24 -12 -1.1 -2.5 -36 48 -06 0.6 20

IMF 42 0.7 -25 -06 -2.1 -20 -3.1 32 39 07 44
OECD 3.9 28
UMAR 3.0 -03 26 -1.9 -22 -2.7 -3.1 32 -08 10 2.8

Vir: Razliéni viri, lastni izracuni.
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Tabela 13: RMSE in standardizirani RMSE za napoved cen Zivijenjskih potreb$¢in, merjena na podlagi
prve objave podatkov

Napovedi institucij in Koren povpreéne kvadratne napake (RMSE) Standardizirani RMSE
obdobje napovedi Celotno obdobje Pred krizo Po krizi Brez Kkriznih let Obdobje |Celotno obdobje Pred krizo Po krizi Brez kriznih let Obdobje
(2001-2012) (2001-2008) (2009-2012) (2008-2009) 2004-2012](2001-2012) (2001-2008) (2009-2012) (2008-2009) 2004-2012
Spomladanska napoved
tekoce leto
BS 0.6 0.6 0.5 0.6 0.5 0.3 0.3 0.7 0.3 0.4
Consensus 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7] 0.3 0.4 0.9 0.4 0.5
EIPF 0.8 0.7 0.9 0.8 0.8] 0.4 0.4 1.2 0.4 0.6}
EK 0.6 0.6 0.4 0.6 0.5 0.3 0.3 0.5 0.3 0.4
IMF 0.8 1.0 0.5 0.8 0.9 0.4 0.5 0.6 0.4 0.7]
OECD 0.3 0.4
SKEP 0.5 0.6 0.5 0.6 0.5 0.3 0.3 0.6 0.3 0.4
UMAR 0.7 0.7 0.6 0.8 0.7] 0.3 0.4 0.8 0.4 0.5
naslednje leto
BS 1.5 1.8 1.0 1.5 1.5 0.8 0.9 1.2 0.8 1.2
Consensus 1.6 1.8 1.0 15 1.6} 0.8 1.0 1.3 0.8 1.2
EIPF 2.1 2.6 1.2 2.1 2.1 1.0 1.4 1.5 1.1 1.7
EK 1.5 1.8 0.9 L5 1.4 0.8 0.9 1.2 0.8 1.1
IMF 1.5 1.7 1.0 1.5 1.4 0.7 0.9 1.2 0.8 1.1
OECD 0.9 1.1
SKEP 1.5 1.8 1.0 1.4 1.5 0.7 1.0 1.2 0.7 1.2
UMAR 1.4 1.5 1.0 1.3 1.5 0.7 0.8 1.2 0.7 1.2
Jesenska napoved
tekoce leto
BS 0.4 0.4 0.2 0.3 0.3 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2]
Consensus 0.4 0.5 0.3 0.4 0.3] 0.2 0.3 0.3 0.2 0.3
EIPF 0.4 0.4 0.2 0.3 0.4 0.2 0.2 0.2 0.2 0.3
EK 0.6 0.7 0.1 0.6 0.3] 0.3 0.4 0.1 0.3 0.2
IMF 0.6 0.6 0.5 0.6 0.4 0.3 0.3 0.6 0.3 0.3
OECD 0.2 0.2
SKEP 0.4 0.4 0.3 0.4 0.3] 0.2 0.2 0.4 0.2 0.2
UMAR 0.5 0.6 0.3 0.6 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3
naslednje leto
BS 1.4 1.4 1.3 1.2 1.5 0.7 0.7 1.7 0.6 1.2]
Consensus 1.6 1.8 1.1 1.4 1.6 0.8 1.0 1.4 0.7 1.3
EIPF 1.8 2.1 12 1.6 1.8 0.9 1.1 1.5 0.8 1.4
EK 1.5 1.7 1.3 1.4 1.5 0.8 0.9 1.7 0.7 1.2]
IMF 1.3 1.5 0.9 1.2 1.4 0.7 0.8 1.1 0.6 1.1
OECD 15 1.9
SKEP 1.5 1.6 1.5 1.4 1.6 0.8 0.8 1.9 0.7 1.2]
UMAR 1.4 1.5 1.3 1.2 1.5 0.7 0.8 1.6 0.6 1.2

Vir: Razlicni viri, lastni izracuni.
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Tabela 14: RMSE in standardizirani RMSE za napoved realnega BDP, merjena na podlagi prve objave

podatkov
Napovedi institucij in Koren povpreéne kvadratne napake (RMSE) Standardizirani RMSE
obdobje napovedi Celotno obdobje Pred krizo Po krizi Brez kriznih let Obdobje |Celotno obdobje Pred krizo Po krizi Brez kriznih let Obdobje
(2001-2012) (2001-2008) (2009-2012) (2008-2009) 2004-2012](2001-2012) (2001-2008) (2009-2012) (2008-2009) 2004-2012
Spomladanska napoved
tekoce leto
BS 2.1 1.1 33 1.2 2.4 0.5 0.7 0.8 0.4 0.5
Consensus 22 1.3 33 1.5 2.4 0.6 0.9 0.8 0.6 0.5
EIPF 2.8 1.3 39 1.6 2.8 0.7 0.9 1.0 0.6 0.6)
EK 1.8 1.3 2.6 1.3 2.0) 0.5 0.8 0.6 0.5 0.4]
IMF 2.0 1.2 3.0 1.4 2.2 0.5 0.8 0.7 0.5 0.5
OECD 1.5 0.4
SKEP 22 1.3 3.0 1.4 2.2 0.6 0.9 0.7 0.5 0.5
UMAR 1.7 1.1 2.5 1.3 1.9] 0.4 0.8 0.6 0.5 0.4]
naslednje leto
BS 39 4.4 2.7 2.1 4.5 1.0 3.0 0.7 0.8 1.0
Consensus 4.3 5.0 2.9 23 4.7, 1.1 33 0.7 0.9 1.0
EIPF 53 6.4 33 3.6 53 13 43 0.8 1.4 1.1
EK 39 4.4 2.6 2.1 4.5 1.0 3.0 0.6 0.8 1.0
IMF 38 4.3 2.7 2.1 4.4 1.0 2.9 0.6 0.8 0.9)
OECD 2.8 0.7
SKEP 4.6 5.7 2.6 2.4 4.6 1.1 38 0.6 0.9 1.0
UMAR 4.1 4.5 2.8 2.2 4.6) 1.0 3.1 0.7 0.8 1.0
Jesenska napoved
tekoce leto
BS 0.8 0.7 1.1 0.7 1.0} 0.2 0.5 0.3 0.3 0.2]
Consensus 10 038 13 09 11 03 06 03 03 02
EIPF 1.4 1.1 1.7 1.1 1.4 0.4 0.7 0.4 0.4 0.3
EK 0.7 0.6 0.8 0.6 0.7 0.2 0.4 0.2 0.2 0.2]
IMF 1.4 1.0 20 1.1 1.5 0.4 0.7 0.5 0.4 0.3
OECD 0.6 0.2
SKEP 0.9 0.9 0.9 0.7 0.9} 0.2 0.6 0.2 0.3 0.2]
UMAR 0.8 0.7 1.0 0.8 0.9} 0.2 0.5 0.2 0.3 0.2
naslednje leto
BS 38 4.3 23 1.9 4.3 0.9 2.9 0.6 0.7 0.9)
Consensus 38 4.3 23 1.9 4.3 0.9 2.9 0.5 0.7 0.9)
EIPF 4.6 5.6 2.7 2.4 4.6) 1.1 3.8 0.7 0.9 1.0
EK 3.6 4.1 2.1 1.8 4.1 0.9 2.8 0.5 0.7 0.9)
IMF 39 4.4 2.6 2.0 4.4 1.0 2.9 0.6 0.7 1.0
OECD 2.1 0.5
SKEP 4.0 4.9 2.1 1.9 4.2 1.0 33 0.5 0.7 0.9)
UMAR 3.7 4.2 2.6 2.0 4.3] 0.9 2.8 0.6 0.7 0.9)

Vir: Razlicni viri, lastni izracuni.
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Tabela 15: RMSE in standardizirani RMSE za napoved deleZa teko¢ega ra¢una v BDP, merjena na podlagi

prve objave podatkov

Napovedi institucij in

Koren povpreéne kvadratne napake (RMSE)

Standardizirani RMSE

obdobje napovedi Celotno obdobje Pred krizo Po krizi Brez kriznih let Obdobje |Celotno obdobje Pred krizo Po krizi Brez kriznih let Obdobje
(2001-2012) (2001-2008) (2009-2012) (2008-2009) 2004-2012{(2001-2012) (2001-2008) (2009-2012) (2008-2009) 2004-2012
Spomladanska napoved
tekoce leto
BS 1.8 1.8 1.7 1.9 1.4 0.7 0.7 1.0 0.9 0.6
Consensus 2.0 2.0 1.9 1.8 2.1 0.8 0.8 1.2 0.9 0.9
EIPF 15 1.4 1.6 1.5 1.5 0.6 0.5 1.0 0.7 0.6
EK 1.8 1.5 22 1.6 1.8 0.7 0.6 1.3 0.8 0.7,
IMF 1.9 1.8 2.0 1.9 1.8 0.8 0.7 1.2 0.9 0.7
OECD 1.4 0.8
UMAR 1.6 1.6 1.6 1.7 1.6 0.7 0.6 0.9 0.8 0.7
naslednje leto
BS 32 34 2.7 3.0 2.7, 1.3 1.3 1.6 15 1.1
Consensus 29 29 29 3.1 3.0) 1.2 1.2 1.8 1.5 1.2]
EIPF 3.4 3.7 3.0 35 3.4 1.4 1.5 1.8 1.7 1.4
EK 2.7 2.6 2.9 2.6 2.8 1.1 1.0 1.8 1.3 1.1
IMF 3.1 3.1 3.1 3.0 3.1 1.3 1.2 1.9 1.4 1.3]
OECD 22 1.4
UMAR 3.1 3.1 32 33 3.2 1.3 1.2 1.9 1.6 1.3
Jesenska napoved
tekoce leto
BS 0.6 0.6 0.7 0.7 0.7, 0.3 0.2 0.4 0.3 0.3]
Consensus 1.4 1.4 13 1.5 1.4 0.6 0.6 0.8 0.7 0.6
EIPF 0.9 1.2 0.6 1.0 0.9 0.4 0.5 0.3 0.5 0.4
EK 0.9 1.1 0.4 1.0 0.8] 0.4 0.4 0.2 0.5 0.3]
IMF 1.5 1.5 13 1.5 1.2 0.6 0.6 0.8 0.7 0.5]
OECD 1.2 0.7
UMAR 1.0 1.0 0.8 1.0 1.0 0.4 0.4 0.5 0.5 0.4
naslednje leto
BS 2.5 2.5 2.4 22 2.6 1.0 1.0 1.5 1.1 1.1
Consensus 2.7 3.1 1.9 2.7 2.8 1.1 1.2 1.2 1.3 1.1
EIPF 2.7 3.1 22 2.8 2.7 1.1 1.2 1.3 1.3 1.1
EK 2.5 2.8 1.7 2.3 2.5 1.0 1.1 1.0 1.1 1.0)
IMF 2.7 2.6 3.0 25 2.7 1.1 1.0 1.8 1.2 1.1
OECD 4.0 24
UMAR 2.5 2.5 2.4 2.5 2.6) 1.0 1.0 1.5 1.2 1.1

Vir: Razlicni viri, lastni izracuni.
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Tabela 16: Rang napovedi institucij za cene Zivijenjskih potreb$¢in in Stevilo ponovitev prvih treh rangov
v celotnem opazovanem obdobju

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012  Prvi

Drugi Tretji

Cene Zivljenjskih potrebs¢in

Spomladanska napoved
tekoce leto

BS

Consensus

EIPF

EK

IMF

OECD

SKEP

UMAR
naslednje leto

BS

Consensus

EIPF

EK

IMF

OECD

SKEP

UMAR

Jesenska napoved
tekoce leto

BS

Consensus

EIPF

EK

IMF

OECD

SKEP

UMAR
naslednje leto

BS

Consensus

EIPF

EK

IMF

OECD

SKEP

UMAR

3001 1 1
37
2
5 4

1 3 4 5
5

2 2 1 2

3002 1
3
4 s

2 2

11 2

11 11
15
6

35 6

35 3
3003

3002 4 1

3001 1
3

2 2 5
2

1 2 4

N 0 = N W N — —_ e e = —_ W W 39 N = W N = B~ N

—

— = W W

N = —_ = N ~ b N W N =

—_ — 9 = W

~N N W=

AN W 9 W = [OSIE wn - N N B

—_—

(o NN R SN W W N~ L O\~

AW

N — B = 9 A WA

= 9 N W

w

N — = A W oo 0 W

it S Y B

NN D 00— DN L

AN R =N 00 W

— QN = 0 = = O\ W BN S e >N B \S) O N = 2N WV kW

W N 0 W NN~ W

I N B L A I S W = 00 W — W W — A W = &~ 0o b~

(ol B e L N I S R

_— O\ = 00 — W &\ B~ —_— R g W oo W N W AN W = W W oo N

W A N — O 0 D W

ANV O = b O~ b N — W W Wwo o Wnm

W A D WA WWRN

W= = NN = N B

2 1
0 3
1 0
2 2
0 2
0 1
1 3
4 1
2 1
1 2]
1 0
0 2]
2 3
0 0
1 2
1 1

N = O = e = O
DD O = O = O

N — O WO N O
WD O = = O = W

Vir: Razliéni viri, lastni izracuni.
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Tabela 17: Rang napovedi institucij za bruto domaci proizvod in Stevilo ponovitev prvih treh rangov v
celotnem opazovanem obdobju

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 Prvi Drugi Tretji

Realni BDP

Spomladanska napoved

tekoce leto
BS 1 3 7 3 3 2 3 7 2 2 3 2 3 5
Consensus 1 5 4 6 7 2 7 6 3 6 8 1 1 1
EIPF 4 4 1 6 6 8 6 8 6 1 0 0]
EK 2 3 6 6 2 7 3 3 3 4 2 0 3 4
IMF 4 5 3 2 1 6 4 2 4 3 5 5 1 2 2
OECD 1 1 2 1 3 1 0]
SKEP 2 1 5 4 1 5 7 1 3 3 1 1
UMAR 3 1 2 1 4 3 1 5 2 8 7 6 3 2 2

naslednje leto
BS 1 2 3 5 6 1 4 3 5 1 7 3 1 2]
Consensus 2 1 5 7 6 6 6 6 5 4 1 1 0
EIPF 2 1 7 6 4 8 8 1 1 0]
EK 4 4 5 3 2 1 2 7 1 3 2 2 2]
IMF 2 1 5 1 3 3 1 1 1 3 1 6 1 3
OECD 7 5 4 0 0 0
SKEP 3 3 3 3 5 2 3 1 1 1 5
UMAR 3 5 2 3 4 3 5 4 0 2 4
Jesenska napoved

tekoce leto
BS 1 3 3 5 2 4 4 3 5 2 4 6 1 2 3
Consensus 4 5 1 4 5 4 6 5 5 6 2 0 0
EIPF 5 2 2 7 8 7 1 7 8 1 2 0]
EK 2 4 2 1 6 1 1 2 2 2 3 1 4 5 1
IMF 5 5 1 3 4 7 6 1 8 7 8 2 2 1 1
OECD 5 1 2 1 3 2 1 1
SKEP 5 3 6 2 7 4 7 1 4 1 1 1
UMAR 2 1 4 4 2 5 3 6 5 5 2 2 2]

naslednje leto
BS 2 2 4 4 7 3 2 5 2 1 5 1 4 1
Consensus 5 5 1 2 6 3 6 5 5 5 4 1 1 1
EIPF 4 1 6 7 8 3 8 6 1 0 1
EK 1 3 5 7 2 3 3 2 1 1 3 3 2 4
IMF 4 1 2 7 1 7 7 6 6 3 1 0]
OECD 1 8 4 1 2 0 0]
SKEP 3 2 1 4 5 1 2 2 3 2
UMAR 3 4 2 4 2 1 3 3 4 7 6 1 2 3

Vir: Razliéni viri, lastni izracuni.
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Tabela 18: Rang napovedi institucij za tekoCi racun v odstotkih BDP in $tevilo ponovitev prvih treh
rangov v celotnem opazovanem obdobju

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012  Prvi

Drugi Tretji

Spomladanska napoved
tekoce leto

BS

Consensus

EIPF

EK

IMF

OECD

UMAR
naslednje leto

BS

Consensus

EIPF

EK

IMF

OECD

UMAR

Jesenska napoved
tekoce leto

BS

Consensus

EIPF

EK
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OECD
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BS

Consensus
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EK

IMF
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UMAR
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0 0
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Vir: Razliéni viri, lastni izracuni.
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Razvr$céanje institucij glede na relativni rang®

Slika 6: Relativni rang institucij glede na natanénost napovedi gibanja izbranih makroekonomskih
spremenljivk

0,6

B Cene zivljenjskih potrebs¢in
..... m Realni BDP _—
m Tekodi radun v odstotkih BDP
0,4 - - B

0,5

03
0.2 -

01+

0,0

SKEP
BS
EK

OECD

UMAR

IMF
EIPF

Consensus

Vir: Razli¢ni viri, lastni izracuni.

5 Na Sliki 6 je prikazan relativni rang institucij po spremenljivkah. Institucije so glede na relativni rang razvri¢ene v naras¢ajogem vrstnem
redu od leve proti desni. Tiste na levi so v povprecju uspesnejSe pri napovedovanju posamezne makroekonomske spremenljivke, saj nam
vrednosti na ordinati kaZejo povpre€ni deleZ institucij, ki so v prou¢evanem obdobju bolje napovedovale spremenljivko od institucij,
prikazanih desno na abscisni osi.
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