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Uvod

Leta 2006 je znaSala slovenska gospodarska rast visokih 5,2%, v drugem polletju celo
5,5% (desezonirano in prilagojeno za Stevilo delovnih dni pa kar 5,8%). Rast v tem
ciklusu je poganjal predvsem mocan izvoz, vezan na ugodno evropsko konjunkturo.
V drugem polletju pa se je ta slika Ze nekoliko spremenila, k visoki agregatni rasti je
prispevala Ze bolj domaca poraba, predvsem investicije, ko se je Ze sicer intenzivni
stanovanjski gradnji pridruZzil e mocan nov val v infrastrukturi. V gradbenistvu se
je povecala v zadnjem Cetrtletju realna dodana vrednost medletno za prek 20% ter
zaposlenost za skoraj 10%. Na visoko gospodarsko rast Ze precej vplivajo znacilni
»konvergenc¢ni« dejavniki, kreditna ekspanzija na podlagi zunanjega zadolZevanja
itd. Tako generirana rast vkljucuje tudi tveganja.

V letu 2006 si je Banka Slovenije (v nadaljevanju BS) Se prizadevala za ohranjanje
denarnega nadzora v razmerah visoke gospodarske rasti. Do mocnega zniZanja
obrestnih mer je priSlo Ze v predhodnih letih, temu je sledila okrepljena kreditna
rast, ki je dosegla leta 2006 Ze 27%. Z izbranim instrumentarijem je uspela BS
obvladovati hitrost nominalne konvergence Se v Casu, ko so bile evropske obrestne
mere najnizje, skoraj 2-odstotne. Njena prizadevanja je olajsal tudi proces dvigovanja
evropskih obrestnih mer, ki se je zacel ob koncu leta 2005. Slovenske kratkoro¢ne
trZne obrestne mere so znaSale v letu 2005 okrog 3,6%; potem so se nekoliko znizale,
na evropske obrestne mere pa so se prilepile konéno v drugem polletju 2006, ko so
se slednje Ze zviSevale in so ob koncu leta Ze spet dosegle 3,7%. Devizni tecaj je bil
vseskozi stabilen.

Osnovni okvir za politike, ki so vodile do vkljucitve Slovenije v evroobmocje, sta
bila Program vstopa v ERM II in prevzem evra, ki sta ga sprejeli Vlada RS in BS
novembra 2003. Skrb za vzdrZevanje temeljnih makroekonomskih ravnotezij pa je
bila znacilna stalnica slovenskih politik Ze v vsem predhodnem obdobju. Povpre¢na
letna stopnja inflacije, merjena s harmoniziranim indeksom cen Zivljenjskih
potrebscin (HICP), se je zniZala na 2,5% Ze ob koncu leta 2005 in se je zadrzevala
okrog te ravni tudi med letom 2006. Napovedi za naslednje leto so podobne.
Primanjkljaj na teko¢em ra¢unu placilne bilance je znasal leta 2006 po predhodnih
podatkih 2,6% BDP, primanjkljaj javnih financ SirSe drzave pa 1,4% BDP. Javni dolg
je zmeren.

Doseganje inflacijskega konvergen¢nega kriterija je bilo oteZeno v razmerah visoke
rasti svetovnih cen nafte. V slovenski strukturi konéne porabe, ki doloca tudi sestavo
inflacijske koSarice, je zelo velik delez pogonskih in drugih teko€ih goriv. Sredi leta
2006 so k skupni povprecéni letni stopnji inflacije (okrog 2,5%) cene energentov
prispevale kar 1,4 odstotne tocke. Prav v tem Casu - bolj natanéno malo prej - pa
je dosegala najnizje ravni osnovna inflacija, §e pod vplivom vstopa gospodarstva v
Evropsko unijo maja 2004. Tedaj so bile odpravljene Se zadnje carinske stopnje in
povecala se je konkurenca.

Proti koncu leta 2006 se je osnovna inflacija Ze obracala s te zelo nizke ravni navzgor,
na sreCo ob sofasnem usihanju naftnih Sokov. Analize in projekcije domacih in
zunanjih ocenjevalcev ne kaZejo, da bi bili v tem gibanju Ze prisotni tudi dejavniki, ki
bi jo potiskali ¢ezmerno visoko. Tveganja pa vsekakor obstajajo v mednarodnem in
domacem okolju. Glede slednjih se bo moralo Se utrditi spoznanje, da v sistemu ni
veC instrumentov lastne nacionalne denarne in tecajne politike. Posel zagotavljanja
stabilnosti in dolgoro¢ne vzdrznosti je bil s prevzemom evra prenesen v celoti k
fiskalni in k strukturnim politikam.

V konvergenénih poro€ilih Evropske centralne banke in Evropske komisije z dne
16. maja 2006 je bilo potrjeno, da Slovenija izpolnjuje maastrichtske kriterije za
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prevzem evra. Na tej podlagi je po posvetu z Evropskim parlamentom in na podlagi
odlocitve sveta v sestavi predsednikov vlad in drzav, Svet finanénih ministrov
11. julija sprejel sklep o odpravi derogacije s 1. januarjem 2007 in sklep o
nepreklicnem teCaju zamenjave tolarjev v evre. TeCaj zamenjave je bil doloCen na
ravni, na kateri je Slovenija Ze vstopila v rezim ERM II 28. junija 2004, tj. na ravni
239,64 tolarjev za en evro.

V drugem polletju so sledile Se zadnje faze priprav. Sama menjava na prehodu iz
starega v novo leto je potekala gladko. Bilance bank in vsi racuni strank so bili
skladno z na¢rtom preracunani do popoldneva 2. januarja 2007, vkljucitev v placilni
promet je stekla brez tezav. Podobno so speljali prehod tudi drugi sistemi, borza
in KDD, druzbe, ki jih nadzira ATVP, drzavni in privatni izdajatelji vrednostnih
papirjev itd. V gotovinskem obtoku je bilo Ze ob koncu prvega dne po vrednosti ve¢
evrskih kot tolarskih bankovceyv; Stevilo dvigov gotovine na bankomatih se je vrnilo
na obicajno raven Ze v prvem tednu zamenjave.

Drugi sklop aktivnosti BS so bile zakljuéne operacije vkljuCevanja v poslovanje
Evrosistema. Na dan 2. januarja 2007 je bil prenesen v Evropsko centralno banko
ustrezen delez deviznih rezerv v dolarjih in naslednji dan Se ustrezen delez zlata;
2. januarja je bil vpisan v ECB preostanek kapitala. Vse denarne operacije so se Ze
2. januarja 2007 opravljale v okviru institucij in instrumentov Evrosistema, oskrba
Z gotovino pa Ze nekaj minut po polno¢i 1. januarja. Zacetni seti kovancev so bili
pred tem razdeljeni gospodinjstvom in podjetjem Ze v decembru.

Ljubljana, aprila 2007

Namestnik predsednika Sveta Banke Slovenije

prof. dr. Ivan Ribnikar
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1 GOSPODARSKO OKOLJE

1.1 Zunanji dejavniki gospodarjenja

Gospodarska rast v svetu se je v letu 2006 okrepila in je po ocenah Mednarodnega
denarnega sklada v celem letu dosegla razmeroma visokih 5,1%. Tudi v evroobmo¢ju
se je gospodarska rast postopoma izboljSevala in v celem letu dosegla 2,7%. K dobri
gospodarski rasti evroobmocja je, tako kot leto pred tem, najvec prispevalo vi§je
domace troSenje. Izraziteje od troSenja gospodinjstev so rasle investicije. Proti
koncu leta so se zmanjsale tudi razlike v gospodarski rasti med vecjimi drzavami
¢lanicami evroobmocja. Obratno kot v evroobmocju se je gospodarska rast v ZDA
in na Japonskem med letom nekoliko umirila, hitro pa so lani rasle nekatere vecje
drzave v Aziji. Do zniZanja gospodarske rasti v ZDA, ki je po prvih ocenah v celem
letu znasSala 3,4%, je priSlo predvsem zaradi ohlajanja nepremic¢ninskega trga.

Gospodarska aktivnost glavnih trgovinskih partneric Slovenije iz Evropske unije
se je med letom izboljSevala, Se posebno izrazito v nasi najpomembne;jsi trgovinski
partnerici Nemciji, kjer se je gospodarska rast po prvih podatkih dvignila na 2,7%
z 0,9% v predhodnem letu. Mocno se je izboljsala tudi gospodarska aktivnost v
Italiji, kjer je dosegla 2,0%, delno tudi zaradi nizke osnove iz lanskega leta, ko je
rast znasala le 0,1%. V novih drZavah ¢lanicah EU je bila rast $e hitrejsa kot v starih.
Med njimi sta izredno visoki stopnji rasti gospodarstva dosegli Slovaska (8,2%)
in Ceska (5,9%), kjer tuje investicije moéno vplivajo na avtomobilsko industrijo.
Rast v novih drzavah na obmocju Balkana je bila podobna kot v letu poprej in
se je v povprecju gibala okoli 4,7%. Od omenjenega povprecja je najbolj navzgor
odstopala Srbija s 5,8-odstotno rastjo, navzdol pa Makedonija s 3,5-odstotno rastjo
gospodarstva.

Slika 1:  Cene primarnih surovin in nafte na svetovnem trgu
260
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Opomba: Indeksi (2000 = 100), cena nafte (severnomorski brent v USD/sod).
Vir: The Economist, London; Reuters

Do konca poletja se je nadaljevala hitra rast cen nafte, ki se je proti koncu leta
umirila. Sod nafte Brent je v povprecju leta stal 65 USD, kar je priblizno 20% ve¢
kot v predhodnem letu. Rast cen nafte je bila Se vedno pretezno pogojena s hitro
rastjo povprasevanja po nafti, ki ga ¢rpanje in predelava naftnih derivatov ne moreta
dohitevati. Poleg omenjenega osnovnega vzroka rasti cen nafte so na njihovo hitro rast
do poletja delovali predvsem iransko jedrsko vprasanje in nemiri v Nigeriji. Avgusta
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Inflacija v evroobmocju in
Z.DA je bila pod mo¢nim

vplivom hitre rasti cen nafte

ECB je obrestne mere

postopoma zvisevala vse leto,
Federal Reserve pa je sredi

poletja ustavil zviSevanje

Evro je do ameriSkega

dolarja v letu 2006 pridobil

okoli 11% vrednosti

Gospodarska rast je bila
v letu 2006 najvisja
po letu 1999

Za pospeseno gospodarsko

aktivnost klju¢no
investicijsko porabljanje

so se cene moc¢no povisale predvsem zaradi konflikta med Libanonom in Izraelom.
Delno pa je bil skok cen poleti sezonsko pogojen, saj se v tem ¢asu povecajo prevozi
zaradi letovanj, poveca pa se tudi verjetnost orkanov v Mehiskem zalivu, kjer je velika
zgoScenost naftnih ¢rpaliS¢. Po prenehanju poletnih sezonskih dejavnikov in umiritvi
iranskega jedrskega vprasanja so se cene nafte septembra znizale. Zaradi zniZanja
cen nafte so se drzave Clanice OPEC na sestankih oktobra in decembra odlocile za
koli¢insko zniZanje ¢rpanja nafte, kar je proti koncu leta ponovno potisnilo cene nafte
proti 65 USD za sod. Zaradi dobre svetovne gospodarske rasti so hitro rasle tudi
cene drugih surovin, posebno kovin, njihova rast pa se je proti koncu leta nekoliko
umirila.

Inflacija je bila v evroobmocju in ZDA pretezno pod vlivom hitre rasti cen nafte.
V evroobmocju je leta 2006 v povprecju znaSala 2,2% in v ZDA 3,2%. V obeh
gospodarstvih se je proti koncu leta rast cen umirila zaradi zniZanja cen nafte. Med
letom se je v evroobmocju in v ZDA zviSevala tudi osnovna inflacija, kar je delno
posledica prenosa visokih cen nafte v druge cene. V ZDA, kjer je bila rast osnovne
inflacije izrazitejSa, je nanjo precej vplivala tudi hitra rast stanovanjskih najemnin. Na
Japonskem je bila po sedmih letih deflacije v letu 2006 rast cen ponovno pozitivna,
stopnja inflacije pa je v povprecju leta dosegla 0,2%.

Evropska centralna banka je v letu 2006 postopoma zmanjSevala stopnjo
akomodativnosti denarne politike. Obrestne mere je povisala petkrat, tako da je
klju¢na centralnobancna obrestna mera ob koncu leta dosegla 3,50%. ZviSanje je bilo
posledica povecanih inflacijskih pritiskov, ki so izvirali iz izboljSevanja gospodarske
rasti, visoke likvidnosti in rasti denarnih in kreditnih agregatov evroobmocja, poleg
tega je bila prisotna tudi mozZnost prenosa hitre rasti cen nafte na druge cene. Ameriski
sistem centralnih bank je vse do junija 2006 vodil restriktivno denarno politiko, ki jo
je zacel izvajati Ze junija 2004. Po zadnjem, junijskem zviSanju klju¢ne obrestne mere,
je ta ostala na ravni 5,25% do konca leta 2006. ZviSevanje kljucne obrestne mere v
ZDA je bilo v prvi polovici leta e vedno pretezno pod vplivom dobre gospodarske
rasti in visoke inflacije. Prenehanje zviSevanja obrestnih mer sredi leta pa je izviralo
iz umiritve gospodarske rasti, ki je deloma nastopila zaradi zaostrovanja denarne
politike in ohlajanja na nepremi¢ninskem trgu. Japonska centralna banka je po vec
kot petih letih prenehala izvajati politiko nicelne stopnje obrestnih mer. Sredi poletja
je kljuéno obrestno mero dvignila na 0,25%, kjer je ostala do konca leta. Vzroka za
njeno odlocitev sta predvsem postopno izboljSevanje gospodarske rasti od leta 2003
naprej in prenehanje deflacije v letu 2006.

Evro je do ameriSkega dolarja pretezZno apreciiral in je do konca leta pridobil okoli 11%
vrednosti v primerjavi zdecembrom 2005. Apreciacija evra do dolarja je bila ve¢inoma
posledica priCakovanj finan¢nih trgov, da bo ECB obrestne mere med letom postopno
zviSevala, medtem ko se je v ZDA pricakovalo prenehanje zviSevanja obrestnih mer,
kar se je sredi poletja tudi zgodilo. PriCakovanja v zvezi z obrestnimi merami so sledila
gibanju gospodarske aktivnosti, ki se je v ZDA med letom upocasnjevala, medtem ko
se je v evroobmocju kazalo postopno izboljSevanje gospodarske rasti.

1.2 Bruto domaci proizvod, zaposlenost in stroski dela

Rast gospodarske aktivnosti v Sloveniji se je vletu 2006 pospesila ter dosegla najvisjo
vrednost po letu 1999. Rast BDP je presegla ocenjeno potencialno rast BDP in je
znasala 5,2%. Dodana vrednost se je najbolj povecala v finanCnem posredniStvu
(8,1%), v gradbenistvu (7,6%), v prometu, skladiS¢enju in zvezah (7,3%) ter v
predelovalnih dejavnostih (7,1%). Taka struktura gospodarske rasti kaZe na ugoden
gospodarski cikel doma in v tujini, kjer so visok premik v rasti dodane vrednosti
dosegla podjetja, ki so vezana predvsem na domace povprasSevanje, in podjetja, ki
proizvajajo pretezno za tuje trge.

K visoki gospodarski aktivnosti je bistveno prispevalo ve¢je domace povprasevanje,

ki se je pospesilo v zadnjem cetrtletju 2005 in se med letom 2006 postopoma Se
povecevalo. Med komponentami domacega troSenja je najbolj izstopala medletna
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rast investicij v osnovno opremo, ki se je po negativnih rasteh v prvih treh Cetrtletjih
2005 mocno povecala v zadnjem Cetrtletju 2005 in v povprecju leta 2006 dosegla
kar 10-odstotno rast. Na mocno investicijsko troSenje so vplivali predvsem ugodni
pogoji financiranja ob nominalni konvergenci obrestnih mer, priCakovana rast
domacega in tujega povprasevanja, nekateri enkratni dogodki ter pricakovan konec
prehodnega obdobja zniZzane stopnje DDV za stanovanjsko gradnjo in obnovo
stanovanj v letu 2008. V strukturi investicij so tako najbolj izstopale visoke investicije
v stanovanjske in nestanovanjske zgradbe, po negativni rasti v letu 2005 pa so se
mocéno povecale tudi investicije v transportno opremo. TroSenje gospodinjstev
je v povprecju leta 2006 ostalo glede na predhodno leto skoraj nespremenjeno
kljub izboljSanim razmeram na trgu dela, vse vecjemu optimizmu potro$nikov ter
ugodnejsim pogojem kreditiranja. TroSenje zasebnih neprofitnih institucij se je po
dveh predhodnih letih negativne rasti v letu 2006 povecalo, glede na predhodno leto
pa se je za 1 odstotno tocko pospesilo tudi troSenje drzave na 3,2%. Medletna rast
izvoza blaga in storitev se je v letu 2006 glede na predhodni leti nekoliko upocasnila,
rast uvoza blaga in storitev pa se je nekoliko pospesila, kar je med drugim prispevalo
k poveCanju negativnega salda placilne bilance v letu 2006.

Slika 2:  Prispevki h gospodarski rasti
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Vir: Statisti¢ni urad RS, izracuni Banke Slovenije

Tabela 1: Prispevki h gospodarski rasti

(v %) 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Gospodinjstva 1,3 0,7 1,9 1,5 1,9 1,7
Bruto investicije -1,3 1,1 2,7 3,2 -0,3 3,2
Drzava 0,7 0,6 0,3 0,6 0,4 0,6
Saldo menjave s tujino 1.9 1,1 2,2 -0,9 2,1 -0,4
Gospodarska rast 2,7 3,5 2,7 4,4 4,0 5,2
Vir: Statisticni urad RS, izracuni Banke Slovenije

V skladu z visoko rastjo dodane vrednosti v predelovalnih dejavnostih v letu 2006  Visoka rast industrijske
(7,1%) je bila visoka tudi rast industrijske proizvodnje (7,6%), ki se je nekoliko  proizvodnje, Se posebno v
upocasnila Sele ob koncu leta. Industrijska proizvodnja se je v letu 2006 najbolj  predelovalni dejavnosti
povecala v pretezno izvozno usmerjenih dejavnostih, Se zlasti v dejavnostih

elektri¢ne in opti¢ne opreme (16%), kemikalij, kemi¢nih izdelkov in umetnih vlaken

(13,7%), kovin in kovinskih izdelkov (12,2%) ter strojev in naprav (9% ), manjsSi upad

industrijske proizvodnje pa je poleg zivilske in tekstilne dejavnosti dozivela tudi

avtomobilska dejavnost. Slednja je sicer v letu 2005 dosegla visoko, kar 21-odstotno
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medletno rast. PospeSitev industrijske proizvodnje je bila opazna pri vseh vrstah
blaga, Se zlasti pa pri proizvodih za investicije in proizvodih za Siroko porabo. V
letu 2006 se je v primerjavi z letom 2005 pospeSila tudi rast prihodkov od prodaje
v industriji (6%), ki se je nekoliko umirila na tujem trgu (7,8%), po negativni stopnji
rasti v letu 2005 pa se je pospeSila na domacem trgu (2,5%). Celotne zaloge v
industriji so se leta 2006 povecale za bistveno manj kot v predhodnem letu, in
sicer samo za 1,8%, pri Cemer so se zmanjSale zaloge proizvodov za Siroko porabo,
predvsem v drugi polovici leta pa so se povecale zaloge proizvodov za investicije.
Slika 3:  Sestava bruto domacega proizvoda
| D NETO 1ZVOZ mZASEBNA POTROSNJA I] DRZAVNA POTROSNJA [] INVESTICUUE D SPREMEMBA ZALOG
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Vir: Statisti¢ni urad RS
Tabela 2: Nekateri gospodarski kazalniki
2001 2002 2003 2004 2005 2006
Realna rast bruto domacega proizvoda' v % 2,7 3,5 2,7 4,4 4,0 5,2
Bruto domaci proizvod v mio EUR 20.028 22.348 24.259 26.172 27.625 29.736
Bruto domaci proizvod v EUR na prebivalca 10.049 11.200 12.150 13.104 13.797 14.824
Sestava bruto domacega proizvoda v %
Kmetijstvo, gozdarstvo in ribistvo 2,6 2,8 2,2 2,5 2,1 2,0
Industrija in gradbenistvo 31,7 31,5 30,9 30,6 30,2 30,4
- Predelovalna industrija 23,5 24,5 25,5 26,5 27,5 28,5
Storitve 52,9 53,2 53,6 53,8 54,6 54,9
Dodana vrednost skupaj 87,2 87,5 86,7 86,9 86,9 87,3
Sredstva za zaposlene 53,4 52,7 51,8 52,0 52,2
Davki na proizvodnjo in uvoz, minus subvencije 14,6 15,1 14,9 14,4 14,3
Bruto poslovni presezek in raznovrstni dohodek 32,0 32,2 33,3 33,6 33,4
- Izvoz proizvodov in storitev 57,6 59,0 57,4 60,1 63,7 67,5
- Uvoz proizvodov in storitev 59,3 58,7 58,0 60,7 62,9 68,3
Neto izvoz -1,7 0,3 -0,6 -0,6 0,8 -0,8
TroSenje gospodinjstev 56,0 54,2 54,7 53,6 53,4 52,8
Drzavna potrosnja 19,5 19,9 19,6 19,4 19,2 19,3
Bruto investicije 25,0 24,3 25,1 26,4 25,5 27,6
Aktivno prebivalstvo (ILO)?, v tiso¢ih 977 971 961 1.007 1.015 1.022
Zaposleni in samozaposleni (ILO) 916 910 897 943 949 961
Brezposelni (ILO) 60,2 61,3 64,2 63,3 66,0 60,8
Stopnja brezposelnosti (ILO) 6,2 6,3 6,7 6,3 6,5 6,0
Realna rast bruto place na zaposlenega v % 3,3 2.1 1,9 1,0 2,3 2,2
Rast produktivnosti dela v % 1,8 3,6 2,6 4,2 3,0 4,0

! Podatki o nacionalnih racunih so izrazeni v stalnih cenah predhodnega leta, razen
sredstva za zaposlene, davki na proizvodnjo in uvoz, minus subvencije ter bruto poslovni
presezek in raznovrstni dohodek, ki so podani v tekocih cenah.

2 Mednarodno primerljivi podatki po metodologiji ILO.

Vir: Statisticni urad RS
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Rast povprecne nominalne bruto place je bila vietu 2006 kljub pospeSeni gospodarski
aktivnosti skoraj nespremenjena glede na zadnji dve leti in je znasala 4,8%. NajveCja
rast povprecne bruto place je bila v financnem in menjalnem sektorju, najniZja
pa v javni upravi. Realno se je povprecna bruto placa povecala za 2,3%, kar je
nizje od ocenjene rasti produktivnosti. Enoletno povprecje medletnih stopenj rasti
kazZe na rast realne place v letu 2006 v viSini 2,4%, rast produktivnosti pa 3,5%,
kar pomeni zaostajanje realnih bruto pla¢ za produktivnostjo v visini 1,1 odstotne
toCke. Bistveno se je glede na predhodna leta zmanjSala rast stroskov dela, ki je
zna$ala v povprecju leta 2006 samo 2,7%, pri cemer so se stroSki dela zmanjSali
v javni upravi, za nekoliko ve¢ kot 10% pa so se povecali v dejavnostih finanénega
posrednistva, kmetijstva in ribiStva.

Razmere na trgu dela so se v letu 2006 skladno z ugodnim gospodarskih ciklom
bistveno izboljSale. Decembra 2006 je bilo delovno aktivnih ljudi okoli 833 tisoc,
oziroma za 2,4% veC na medletni ravni. Zaposlenost se je glede na predhodno
leto moc¢no povecala v podjetjih (2,3%) in drobnem sektorju (3,8%), ki vkljucuje
samozaposlene osebe in zaposlene osebe pri samozaposlenih. Po dejavnostih se
je zaposlenost najbolj povecala v gradbenistvu (7,0%) in v dejavnosti nepremicnin
(5,0%) ter upadla v kmetijstvu (2,9%), rudarstvu (4,0%) in predelovalnih dejavnostih
(2,1%). Pri slednjih je bil tako kot v preteklih letih najvecji upad zaposlenosti
ugotovljen v delovno intenzivnih panogah, predvsem v tekstilni, Zivilski in usnjarski
dejavnosti, v drugi polovici 2006 pa tudi v pretezno izvozno usmerjenih panogah
kljub visoki izvozni aktivnosti. Stevilo brezposelnih oseb je bilo decembra 2006
glede na predhodno leto manjSe za okoli 14.270 oseb oziroma za 15,4%, stopnja
brezposelnosti pa je decembra znaSala 8,6%, kar je za 1,6 odstotne tocke manj
kot leto poprej. Mo¢no je upadla tudi stopnja brezposelnosti, merjena z Anketo
o delovni sili (ILO), ki je v zadnjih dveh Cetrtletjih 2006 upadla na najnizZjo raven
doslej, in sicer znaSa 5,6%. Po Anketi o delovni sili sta se v letu 2006 povecali
stopnja aktivnosti za 0,1 odstotne tocke na 59,3% in stopnja delovne aktivnosti za
0,4 odstotne tocke na 55,8%.

1.3 Cene

Povprecnainflacija, merjena s harmoniziranim indeksom cen Zivljenjskih potrebscin
(HICP), je vletu 2006 znasala 2,5% in tako ostala nespremenjena glede na leto 2005.
Vzdrzno nizka inflacija je omogocala nepretrgano izpolnjevanje maastrichtskega
kriterija vse od konca leta 2005 naprej in je tako potrjevala makroekonomsko
usposobljenost vstopa Slovenije v evroobmodje. Ceprav je povpreéna inflacija ostala
nespremenjena, se je notranja struktura dinamike posameznih skupin inflacije
nekoliko spremenila.

Na eni strani je prislo do zviSanja osnovne inflacije', medtem ko se je na drugi
strani zaCela umirjati rast cen energentov. Povpreéna osnovna inflacija se je v letu
2006 zvisala za 0,5 odstotne toCke in je znaSala 1,2%. Kljub temu to predstavlja
Se zmeraj sorazmerno nizko rast glede na pretekla gibanja in prav tako glede na
Stevilne druge Clanice evroobmoc¢ja. Povpreéna medletna rast cen energentov se
je po naftnih Sokih leta 2005 znizala z visokih 11,9% na 8,5% leta 2006. Slednje
je precej vplivalo na stabilno povprec¢no inflacijo. Povpreéna medletna rast cen
sezonskih proizvodov pa se je istoCasno z 2,2% leta 2005 poviSala na 4,9% v letu
2006. Davéni ucinki na inflacijo so bili zanemarljivi, med ve¢jimi ucinki pa velja
omeniti le ponovno julijsko povisanje troSarin na tobac¢ne izdelke.

Osnovna inflacija predstavlja rast cen zivljenjskih potrebs¢in brez upoStevanja rasti cen
energentov, sezonske hrane ter vplivov davénih sprememb.
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Slika 4:  Cene
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Vir: Statisti¢ni urad RS, Banka Slovenije

Med podskupinami inflacije ugotavljamo, da se je industrijsko blago brez
energentov v letu 2006 Se naprej cenilo, rast cen storitev pa se je postopoma
povecala. Dinamika povpreéne medletne rasti cen industrijskega blaga brez
energentov je bila skoraj celo leto negativna, le proti koncu leta se je obrnila na
pozitivno stran. Povprecna rast teh cen je znaSala -0,9%. Nekoliko drugacno sliko
prikazuje gibanje cen storitev, katerih povprecna dinamika rasti Ze od aprila
kaze tendenco narasCanja in je v povprecju leta 2006 znasala 3,5%. Visjo rast cen
storitev gre preteZno pripisati povecevanju domacega povprasevanja ob dejstvu,
da so storitve podvrZzene manjsi konkurenci iz tujine. Po razmeroma nizki rasti
cen hrane v letu 2005 se je ta skozi celo leto stopnjevala in je v letu 2006 znaSala
2,7%, kar je za 2,5 odstotne toCke veC kot v letu poprej. Pri tem gre v glavnem za
korekcijo prehodnega baznega ucinka, saj je v letu 2004 in 2005 zaradi vkljucitve
v EU in prilagajanja ravni cen priSlo do precejSnjega zniZanja cen hrane.

Cene industrijskih proizvodov pri proizvajalcih so v letu 2006 zrasle v povprecju
za 2,3%, kar je manj kot v letu 2005, ko je rast znaSala 2,7%. Pozitivno so k rasti
prispevale zlasti cene proizvodov za vmesno porabo, katerih rast je bila precej
pod vplivom vis§jih cen surovin. Na drugi strani se je povprecna medletna rast cen
investicijskih proizvodov mo¢no znizala, in sicer s 3,1% v letu 2005 na 0,2% v letu
2006. Nizko dinamiko povprecne medletne rasti izkazujejo tudi cene proizvodov
za §iroko porabo, katere rast se je z 2,0% v letu 2005 znizala na 1,5% v letu 2006. Na
nizko dinamiko rasti cen industrijskih proizvodov, podobno kot v drugih ¢lanicah
evroobmocja, najverjetneje vpliva visoka stopnja mednarodne konkurence, ki se
je v zadnjih letih zaradi vse vecje vloge drzav v razvoju v mednarodni trgovini Se
povecala.

Letno porocilo za leto 2006



Slika 5:  Tendenéno gibanje cen
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Rast nadzorovanih cen je bila leta 2006 v skladu z Nacrtom Vlade RS o oblikovanju
nadzorovanih cen. Ministrstvo za gospodarstvo ocenjuje?, da so se v prvih enajstih
mesecih regulirane cene povisale za 1,6%. Med njimi lo¢imo proizvode, ki so pod
neposrednim nadzorom Vlade RS in so se znizale za 0,4%, ter tiste, ki so le pod
posrednim nadzorom in ki so se povisale za 2%. Skupni deleZ reguliranih cen v
indeksu cen zivljenjskih potrebscin je po navedbah Ministrstva za gospodarstvo v letu
2006 znasal 17,4%, pri Cemer je delez, ki je pod neposrednim nadzorom, predstavljal
7,8%. Med pomembnejSimi nadzorovanimi cenami gre posebej izpostaviti cene
tekocih goriv, za katere je Vlada RS ob zniZanju nabavnih cen naftnih derivatov na
svetovnih trgih v zadnjih mesecih 2006, v septembru in avgustu zviSala troSarine.
Skladno z naértom so se povisale tudi drobnoprodajne cene elektricne energije,
njihova rast pa je znaSala 2,3%.

Glavna dejavnika nizke stopnje inflacije v Sloveniji sta ostala zmerna rast stroskov
dela in ugodno stanje na trgu dela. Stroski dela so v letu 2006 zaostajali za rastjo
produktivnosti in zato omejevali cenovne pritiske ponudbe zaradi sorazmerno nizke
rasti plac in povecanja Stevila zaposlenih. Omeniti velja §e nihanje medletnih stopenj
inflacije, ki je bilo, merjeno s standardnim odklonom, v letu 2006 podobno kot v
letu 2005, v obeh letih pa je bilo precej mocnejSe kot v letu 2004. Vecje nihanje gre
preteZno pripisati poviSanju cen naftnih derivatov v letu 2005 in v zacetku 2006.

1.4 Placilna bilanca

Slovenija Ze Cetrto leto zapored dosega primanjkljaj v tekocCih transakcijah placilne
bilance s tujino. Ta je v letu 2006 znasSal 756 mio EUR oziroma 2,5% BDP, ki je
bil za slabo polovico visji od primanjkljaja, dosezenega v letu 2005, in najvecji v
zadnjih desetih letih. Na primanjkljaj tekoc¢ih transakcij v letu 2006 so vplivali
predvsem neto odlivni dohodki od dela in kapitala ter povecanje primanjkljaja
na racunu transferov. Ob skoraj nespremenjenem preseZku v menjavi storitev so k
primanjkljaju tekoCih transakcij placilne bilance prispevala tudi gibanja v blagovni
menjavi s tujino, Se posebno, ko se je v drugi polovici leta ob nekoliko poveCanem
domacem troSenju mocneje pospesila dinamika uvoza blaga.

2 Glej Porocilo o realizaciji nacrta uravnavanja reguliranih cen za leti 2006 in 2007.

http://193.2.236.95/dato3.nsf/OC/0701202118509/$file/ 105v1_15.doc
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Primanjkljaj v blagovni menjavi Slovenije s tujino je v letu 2006 znasal 1,5 mrd
EUR oziroma 5,2% BDP, kar je sicer manj od dolgoletnega povprecja 5,4%, vendar
pa je bil Se vedno nekoliko vecji od dosezenega v letu 2005. Blagovna menjava s
tujino se je v letu 2006 nadpovprecno vrednostno in koli¢insko povecala. Izvoza
blaga je bilo za 16,7 mrd EUR, kar je nominalno za 16,4% ve¢ kakor v letu 2005.
Uvoz blaga, ki je rasel nekoliko pocasneje od izvoza, je znaSal 18,3 mrd EUR in je
nominalno za 15,9% presegel uvoz iz leta 2005. Stopnja pokritja uvoza z izvozom
se je povecala za vec kot pol odstotne tocke na 91,6%.

Slika 6:  Tekoci racun placilne bilance
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Vir: Statisti¢ni urad RS, ocene ARC, Banka Slovenije

Ugodno tuje in domace povprasevanje je vplivalo, da je bila kolicinska rast izvoza
in uvoza blaga v letu 2006 visja kot leto poprej. Koli¢inski izvoz se je medletno
povecal za 2,5 odstotnih toCk na 10,2%, rast koli¢inskega uvoza pa se je medletno
veC kot podvojila, in sicer s 3,8% v letu 2005 na 9,1% v letu 2006. Kljub temu pa
je bila koli¢inska rast blagovne menjave nizja, kot jo kazZejo indeksi, izraCunani iz
vrednostnih podatkov, izrazenih v evrih. Vzrok za razlike je v tem, da so se indeksi
povprecnih vrednosti izvoza in uvoza (izvozno-uvozne cene) blaga, izraCunani
iz podatkov v evrih, v letu 2006 v primerjavi z letom 2005 povecali, pri ¢emer
so uvozne cene rasle nekoliko hitreje od izvoznih cen. Gibanje uvoznih cen je
bilo od sredine avgusta 2006 naprej pod vplivom zniZevanja cen nafte in naftnih
derivatov na svetovnih trgih. V evrih izraZene cene nafte na spot trgu so bile v
zadnjem trimesecju 2006 celo za nekaj ve¢ kot 3% nizZje kot v enakem obdobju
leto poprej. Ugodno je na izvoz proizvajalcev kovin vplivala visoka rast evrskih
cen industrijskih kovin na svetovnih trgih pod vplivom mocnega povprasevanja iz
azijskih drzav, predvsem Kitajske in Indije.

V povprecju leta 2006 so se evrske izvozne cene medletno povecale za 5,6%,
uvozne pa za 6,2%. Pogoji blagovne menjave, ki kazejo na razlike med izvoznimi
in uvoznimi cenami, so se v letu 2006 v primerjavi z letom 2005 izboljSali za
slabi 2 odstotni tocki, in sicer z -2,6% na -0,6%. Brez izboljSanih pogojev menjave
s tujino bi celotni primanjkljaj v blagovni menjavi dosegel 2,0 mrd EUR oziroma
6,7% BDP.
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Slika 7. Realni efektivni tecaj tolarja
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Nominalni efektivni tecaj tolarja je v letu 2006 apreciiral. Na to so vplivala predvsem
gibanja med razli¢nimi valutami na zunanjih finan¢nih trgih, zlasti pa zmanjSevanje
vrednosti ameriSkega dolarja do evra. Realni efektivni tecaj tolarja, merjen prek
razmerja med tujimi in domacimi cenami Zzivljenjskih stroSkov, je apreciiral za
3,1%, nekoliko manj (za 1,7%) pa merjeno s cenami proizvajalcev. Kot posledica
rasti produktivnosti nad rastjo plac se je konkurencnost izboljSala le v predelovalni
industriji. Realni efektivni tecaj tolarja, merjen z relativnimi stroski dela na enoto
proizvodnje, je do decembra 2006 medletno depreciiral za 1%.

Povprasevanje iz tujine, predvsem iz drZav ¢lanic Evropske unije, je v zadnjih treh
letih najpomembnejsi dejavnik rasti izvoza in gospodarske aktivnosti v Sloveniji. To
se med drugim kaze tudi v hitrejSi rasti realnih prihodkov od prodaje v industriji,
doseZenih na tujih in ne na domacem trgu. V letu 2006 se je prihodek od prodaje v
industriji realno povecal za 5,9%, od prodaje na tujih trgih za 7,6%, na domacem trgu
pa trikrat manj oziroma za 2,6%. Najbolj se je realno povecal prihodek v proizvodnji
vmesnih proizvodov in proizvodov za investicije ter najmanj v proizvodnji blaga za
§iroko porabo, kar ustreza tudi spremembam v dinamiki in strukturi izvoza blaga po
ekonomskem namenu porabe.

Visoka gospodarska aktivnost v tujini, zlasti v najpomembnejSih partnericah
Slovenije iz drzav evroobmodja, je v letu 2006 pomembno vplivala na strukturo
povprasevanja in izvoza blaga po ekonomskem namenu porabe. Hitreje od povprecja
se je poveceval le izvoz za proizvodno porabo v tujini. Najbolj sta se povecala izvoz
proizvodov za vmesno porabo ter izvoz proizvodov za investicije, in sicer za 21%.
Najmanj se je povecal izvoz proizvodov za Siroko potro$njo, in sicer za 9,6%, pri
¢emer se je v drzave Clanice evroobmocja medletno celo znizal za 2%. Delno je na
nekoliko niZjo rast vplivala tudi visoka osnova iz lanskega leta, ko se je izvoz blaga za
Siroko potrosnjo povecal za 17,4%, in to predvsem zaradi poveCanega izvoza cestnih
vozil za 36%. Visoko investicijsko troSenje je bilo vletu 2006 glavna komponenta rasti
BDP, ki je moc¢no vplivala tudi na strukturo uvoza blaga. Najbolj se je povecal uvoz
proizvodov za investicije (za 17,2%), nekoliko manj pa uvoz proizvodov za vmesno
porabo (za 16%). Rast slednjih je bila pod mo¢nim vplivom cenovnih dejavnikov,
zlasti rasti cen primarnih surovin in energentov. Podobno kot na izvozni strani se je
v letu 2006 najmanj povecal uvoz proizvodov za Siroko potrosnjo, in sicer za 14,4%.

Regionalna struktura blagovne menjave se je v letu 2006 glede na leto poprej

spremenila v korist drzav ¢lanic Evropske unije. DeleZ izvoza blaga v drzave Evropske
unije v celotnem izvozu se je v letu 2006 medletno povecal za 0,6 odstotnih toc¢k na
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68,5%, pri uvozu pa v enaki viSini zmanjSal na 80,3%. Pri tem se je na izvozni in
uvozni strani zmanjsal deleZ blagovne menjave z drzavami ¢lanicami evroobmocja,
in sicer za 0,6 odstotnih tock, medtem ko se je deleZ izvoza blaga v drzave Clanice,
ki so v Evropsko unijo vstopile maja 2004, povecal za dobro odstotno tocko. Med
pomembnejSimi partnericami Slovenije iz evroobmocja se je zmanjSala blagovna
menjava le s Francijo, ki se je leto poprej na izvozni strani zaradi rasti izvoza
avtomobilske industrije skoraj podvojila. Lani se je izvoz blaga v Francijo medletno
zmanjSal za 4%. Nadpovprecno se je povecal izvoz v Avstrijo, in sicer za 25%, in v
Italijo za 19%. Ugodna gospodarska konjunktura v Nem¢iji od zadnjega trimesecja
2005 je vplivala tudi na povpraSevanje in rast slovenskega izvoza v Nemcijo, ki se
je po veCletnem stagniranju oziroma pocasni rasti v letu 2006 medletno povecal za
15%. Nadpovprecno, za 31%, se je povecal izvoz v nove drzave ¢lanice Evropske unije.
Za dobro tretjino se je povecal izvoz na Poljsko in Madzarsko, nekaj manj, za 28%,
na Slovasko, in najmanj, za 22%, na Cesko. Med najpomembnej§imi partnericami
Slovenije je bil uvoz nadpovprecen iz Nemcije (17,7%), na ravni povprecja (15%) iz
Avstrije in podpovprecen iz Italije (13,3%), zmanjsal se je le uvoz blaga iz Francije,
in sicer za 2,4%.

Z drzavami nekdanje Jugoslavije Ze tretje leto zapored raste uvoz hitreje od izvoza.
Deloma zmerno rast izvoza lahko pripiSemo neposrednim nalozbam slovenskega
gospodarstva v te drzave, ki so se med letoma 2000 in 2004 vec kot podvojile.
Izvoz v te drzave se je medletno povecal za 10%, uvoz pa za 30%. DelezZ izvoza
blaga v drzave nekdanje Jugoslavije je v letu 2006 znasal 16,3% in je bil za dobro
odstotno tocko nizji ko leto poprej, na strani uvoza pa se je povecal za odstotno
tocko na 7,4%.

Tabela 3: Regionalna razélenitev blagovne menjave

1ZVOZ uvoz SALDO

v mio EUR 2004 2005 2006 2004 2005 2006 2004 2005 2006
Evropska unija (25) 8.505 9.770 11.480 11.646 12.789 14.695 -3.141  -3.018 -3.215
Evroobmocje 6.897 7.867  9.042 9913 10.908 12.521 -3.016 -3.040 -3.479
Avstrija 955 1.160 1.449 1.864 1.953 2.246 -908 -793 =797
Francija 822 1.185 1.138 1.166 1.157 1.128 -344 28 9
Italija 1.664 1.818 2.163 2.673 3.014 3.415 -1.009  -1.195 -1.252
Nem¢cija 2.760  2.863 3.299 2.872 3.163 3.724 -112 -300 -425
Nove clanice EU 1.068 1.244 1.623 1.274 1.448 1.647 -206 -204 -24
Ceska 245 320 391 345 380 402 -101 -59 -10
Madzarska 249 284 385 540 603 671 -292 -319 -286
Poljska 344 364 490 189 239 303 155 125 187
Slovaska 174 213 273 173 211 258 1 3 15
EFTA 166 219 198 220 220 274 -54 -1 76
Neevropske clanice OECD 633 561 654 596 550 604 38 11 50
ZDA 400 294 381 175 145 189 224 149 192
Kanada 20 26 35 38 43 33 -18 -17 3
Juzna Koreja 13 15 16 60 70 110 47 -54 -94
Drzave nekdanje Jugoslavije 2.251 2.476  2.735 814 1.034  1.348 1.437 1.442 1.387
BiH 491 515 485 152 208 311 339 307 174
Hrvaska B 1.167 1.304 1.464 521 609 736 646 695 728
Srbija in Crna Gora 139 134 126 26 29 38 113 105 87
Makedonija 455 523 661 115 188 263 340 335 398
Drzave nekdanje SZ 604 686 867 346 390 431 258 297 436
Ruska federacija 420 467 597 288 334 353 132 133 244
Druge drzave 624 685 825 520 823 959 103 -139 -134
Kitajska 624 685 825 520 823 959 103 -139 -134
SKUPAJ 12.783 14.397 16.760 14.143 15.805 18.312 -1.360 -1.408 -1.552
Opomba:  Izvoz f.0.b. in uvoz c.if.
Vir: Statisti¢ni urad RS; podatki za leto 2006 so predhodni
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Najbolj se je v letu 2006 povecala menjava s Srbijo in Crno goro (izvoz: 27%, uvoz:
40%) ter Hrvasko (izvoz: 12%, uvoz: 21%). Izvoz blaga v Makedonijo se Ze nekaj let
zmanjsSuje, v letu 2006 pa se ji je pridruzila tudi Bosna in Hercegovina, z obema
pa se Ze vrsto let ohranja nadpovprecno visoko rast uvoza blaga. V letu 2006 se je
uvoz iz Makedonije povecal za 32%, iz Bosne in Hercegovine pa celo za 50%.

Ze veé let se nadaljuje nadpovpreéna rast blagovne menjave z Rusijo (izvoz: 28%,
uvoz: 6%), ki se mu je v letu 2006 pridruzila tudi blagovne menjava z ZDA (izvoz:
30%, uvoz: 30%) ter s Kitajsko (izvoz: 47%, uvoz: 24%).

Ugodna gospodarska konjunktura v tujini se je odrazila predvsem na poveCanem
povprasevanju po izvozu slovenske industrije. Na menjavo storitev, razen v tistem
delu, ki je neposredno povezan z menjavo blaga, ni imela ve¢jega vpliva. Menjava
storitev s tujino je v letu 2006 rasla pocasneje od blagovne menjave. Izvoz storitev
je za 6,5 odstotnih toCk zaostajal za medletno rastjo izvoza blaga, uvoz pa za dobre
3 odstotne tocke. Ob taki dinamiki menjave storitev se je delez izvoza storitev v
skupnem izvozu blaga in storitev zmanjSal za 0,8 odstotne tocke na 17,2%, pri
uvozu pa za 0,4 odstotne toCke na 12,8%, kar je na izvozni in uvozni strani enako
dosezenemu delezu v letu 2001. V letu 2006 se je izvoz storitev v visini 3,5 mrd
EUR medletno povecal za 10,2%, uvoz v visini 2,7 mrd EUR pa za 12,7%. Ob takih
gibanjih izvoza in uvoza storitev se je preseZek medletno povecal le za 30 mio
EUR na 885 mio EUR.

K stagniranju rezultatov v menjavi storitev so najbolj prispevali slabsi rezultati
v turizmu. Prihodki od potovanj v visini 1,5 mrd EUR so se medletno povecali
za 3,8%, le malenkost manj od rasti Stevila prihodov gostov iz tujine. K relativno
visoki rasti prihodkov potovanj v letih 2004 in 2005 je precej prispevala rast
prihodkov v igralnicah (2004: 36% in 2005: 28,5%), ki pa se v letu 2006 ni
nadaljevala in je v znesku 225 mio EUR stagnirala na ravni, dosezZeni leto popre;j.
Poleg stagniranja prihodkov igralnic je na slabSe rezultate potovanj vplivalo tudi
zmanjSanje prihodkov iz prodaje blaga v prosto carinskih prodajalnah na meji,
in sicer za 30%, in za 22% manjSa realizacija drugih placil s karticami. Izdatki za
potovanja so lani rasli hitreje od prihodkov, znasSali so 850 mio EUR, in so bili za
10,5% vecji kot v letu 2005. Presezek v menjavi potovanj v vi§ini 652 mio EUR pa
je bil za slabih 30 mio EUR manjsi od dosezenega v letu 2005.

Ugodni rezultati so bili dosezZeni pri storitvah transporta. Dinamika transportnih
storitev je tesno povezana z blagovno menjavo. Prihodki od transporta so se
medletno povecali za 14,5%, izdatki za transport pa za 13,3%, medtem ko se
je presezek povecal za dobro Sestino na 462 mio EUR. V letu 2006 so najbolj
naraS$cale preostale storitve na odlivni strani. Vse druge storitve, razen potovanj in
transporta, so bile neto odlivne vvisini 250 mio EUR, kar je za 50 mio EUR oziroma
Cetrtino veC kot v letu 2005. Najbolj, to je za veC kot polovico, so se na izvozni
strani povecale finan¢ne storitve in storitve posredovanja v zunanjetrgovinski
menjavi, na uvozni strani pa so se poleg finan¢nih in zavarovalniskih storitev, ki
so se povecale za nekaj manj kot 20%, najbolj povecali izdatki za patente, licence
in avtorske pravice, in sicer za dobrih 34%.

Faktorske storitve so po letu 2001 neto odlivne. V letu 2006 je neto odliv znasal
349 mio EUR in k primanjkljaju tekocih transakcij placilne bilance prispeval nekaj
manj kot polovico. Neto pritoki dohodkov od dela se Ze ve¢ let zmanjSujejo, v letu
2006 so se zmanjsali za 9 mio EUR na 124 mio EUR. Primanjkljaj dohodkov od
kapitala pa se je glede na leto 2005 povecal za 58 mio EUR na 473 mio EUR.
Zaradi visoke posojilne aktivnosti v preteklih letih in rasti obrestnih mer na
svetovnih finan¢nih trgih so se v letu 2006 najbolj povecali tokovi od obresti, in
sicer na strani prihodkov za 75% in na strani odhodkov za 45%. Med dohodki od
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kapitala so neto prilivni le donosi iz nalozb v vrednostne papirje. Neto pritok iz teh
donosov se celo povecuje, lani se je medletno povecal za slabih 50 mio EUR na 187
mio EUR. Pri dohodkih od lastniskega kapitala so se julija in septembra najbolj
povecala placila dividend in razdeljenega dobicka v tujino, in sicer s 134 mio EUR
v letu 2005 na 366 mio EUR v letu 2006. Povecanje placil v tujino je bilo ob koncu
leta skoraj v celoti izravnano z zmanjSevanjem ocenjenih reinvestiranih dobickov za
leto 2006. Skupni izdatki dohodkov neposrednih nalozb tujcev v Sloveniji so bili v
znesku 366 mio EUR celo za 5 mio EUR nizji od dosezenih v letu 2005.

Slika 8:  Financiranje tekocega rac¢una placilne bilance
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Primanjkljaj tekoCih transferjev v viSini 171 mio EUR se je glede na leto 2005 veé
kakor podvojil in je precej prispeval k poslabSanju rezultatov tekoCih transakcij
placilne bilance s tujino. Najbolj so se medletno poslabsali drugi transferji, in sicer iz
presezka 15 mio EUR v letu 2005 na 63 mio EUR primanjkljaja v letu 2006. Ceprav
so bili neto dohodki uradnih transferjev v letu 2006 odlivni v viSini 108 mio EUR, se
je izboljsala uporaba razpoloZzljivih sredstev proracuna Evropske unije. Nacrtovani
tokovi s proracunom Evropske unije so bili na strani prejemkov realizirani 78-odstotno
(v letu 2005 63-odstotno) na strani izdatkov pa 92-odstotno, skupni rezultat pa je bil
neto pritok (tekocih in kapitalskih transferov) v visini 62 mio EUR.

V letu 2006 je neto financni pritok v kapitalskem delu placilne bilance po visoki
vrednosti iz leta 2005 moc¢no upadel ter pristal na eni najnizjih vrednosti doslej. K
mocnemu zmanjSanju neto financnega pritoka je najbolj vplival zasebni sektor, ki je v
nasprotju s prejSnjimi leti realiziral neto finan¢ni odtok, medtem ko je drzavni sektor, po
zmanjSevanju zadolZenosti v preteklih letih, v letu 2006 povecal svoj dolg do tujine.

Zasebni sektor je v letu 2006 glede na predhodno leto povecal svoje naloZbe ter
zmanjSal obveznosti do tujine, zato je mocan financ¢ni pritok v zasebni sektor iz
leta 2005 v letu 2006 postal financni odtok. Zasebni sektor je svoje nalozbe v tujino
povecal za kar 40%, na 4,26 mrd EUR, pri Cemer je najbolj izstopala rast komercialnih
kreditov in posojil ter (ocenjena) rast imetja tuje gotovine pri prebivalstvu, medtem ko
je svoje obveznosti do tujine zmanjsal za 13%, in sicer na 4,14 mrd EUR.

Slovenske portfeljske nalozbe v letu 2006 so se po izjemno visokih rasteh v letih
2004 in 2005 nekoliko umirile, vendar Se vedno predstavljajo najpomembnejSo
posamezno postavko financnih naloZb zasebnega sektorja v tujino. Mocno
povecanje portfeljskih nalozb v tujino v letu 2005 je izviralo zlasti iz obseZnega
prestrukturiranja portfeljev vzajemnih skladov po odpravi omejitev glede njihovih
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nalozb v tuje vrednostne papirje. V letu 2006 se je prestrukturiranje portfeljev
postopoma zakljucilo, na manjSe portfeljske nalozbe v tujino pa je verjetno vplivala
tudi hitra rast donosov na slovenski borzi. Skupne nalozbe v tuje vrednostne
papirje so v letu 2006 znasale 1,26 mrd EUR, od tega je bilo okoli 60% vseh nalozb
realiziranih v lastniSke vrednostne papirje. Dodatno so banke Se 0,85 mrd EUR
investirale v prvovrstne vrednostne papirje, ki predstavljajo del deviznih rezerv
bank in niso vkljuceni v agregat portfeljskih nalozb.
Tabela 4: Placilna bilanca
v mio EUR 2001 2002 2003 2004 2005 2006
A. TEKOCT RACUN 38 247 -196 720 -547 773
-v % od BDP 0,2 1,0 -0,8 2,7 2,0 2,6
1. Blago -684 -265 -543 -1.009 -1.026 -1.111
2. Storitve 536 620 540 688 856 857
2.1. Transport 203 249 260 324 398 455
2.2. Potovanja 504 508 522 608 678 651
-vtem izvoz 1.105 1.143 1.186 1.312 1.448 1.502
2.3. Ostalo -171 -137 -243 -245 2221 -250
3. Dohodki 43 -168 219 -322 -283 -347
3.1. Dohodki od dela 167 160 135 138 132 124
3.2. Dohodki od kapitala -124 -328 -353 -460 -415 -471
4. Tekoci transferi 144 60 26 -76 -94 -171
B. NETO FINANCNI PRITOKI 1.724 1.196 264 587 1.753 143
-v % od BDP 7.8 51 11 2,2 6,3 0,5
1. Zasebni sektor 1.510 1.595 220 606 1.673 -72
1.1. Terjatve 296 -1.426 -1.763 -2.517 -3.073 -4.263
Kapitalski transferi 0 =237 -245 247 279 -321
NN v tujini -161 -166 -421 -441 -503 -590
Nalozbe v VP -87 -144 -160 -532 -1.140 -1256
Komercialni krediti' -249 -135 -116 237 -196 -431
Posojila 19 -174 -223 -281 -413 =722
Prebivalstvo 797 -587 -515 -630 270 -821
1.2. Obveznosti 1.213 3.021 1.983 3.123 4.746 4.191
Kapitalski transferi 0 74 81 132 141 161
Tuje NN 412 1.722 270 665 445 303
Nalozbe v VP 11 27 -13 181 210 176
Komercialni krediti 94 58 210 237 448
Posojila 649 935 1.189 1.666 2.676 2.171
Vloge pri bankah 152 130 428 236 1.012 991
Drugo, neto -34 57 -114 -117 -247 -182
2. Drzava’ 114 97 -83 -149 -159 383
3. Banka Slovenije -10 -51 -24 108 94 69
4. Napaka 110 -250 150 22 144 254
C. DEVIZNE REZERVE (povecanje(-)) -1.762 -1.443 -68 133 -1.205 630
1. BS -1.436 -1.840 241 239 -283 1.280
2. Banke -326 397 173 -106 922 -650
! Pred letom 2002 so komercialni krediti prikazani v neto znesku (terjatve minus obveznosti).
2 Odstete so transakcije domacih bank z drZzavnimi obveznicami.
Vir: Banka Slovenije
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Rast neposrednih nalozb v tujino je bila v letu 2006 nekoliko viSja glede na
predhodno leto, spremenila pa se je struktura nalozb. Medtem ko so v letih 2004 in
2005 prevladovale lastniSke nalozbe, so se te v letu 2006 nekoliko zmanjsale, mo¢no
pa so se povecale dolZniske terjatve do povezanih hcerinskih podjetij. V skupnem
znesku je bilo leta 2006 realiziranih 568 mio EUR neposrednih nalozb v tujino, od
tega jih je okoli 70% odpadlo na nekdanjo Jugoslavijo in 17% na drzave EU.

Kreditiranje tujine s komercialnimi krediti se je v letu 2006 moc¢no povecalo
(delno tudi zaradi boljSega zajetja) in po obsegu doseglo najvisjo vrednost doslej,
465 mio EUR. Vrednost odobrenih komercialnih kreditovvletu 2005 je znasala samo
195 mio EUR, visok znesek odobrenih komercialnih kreditov v letu 2006 pa kaze na
vse veCji pomen komercialnega kreditiranja vizvoznih poslih. Najvecji del odobrenih
kreditov vletu 2006 ostaja kratkoro¢nih, geografska porazdelitev odobrenih kreditov
pa ostaja podobna kot v prejSnjih letih, z najvecjim (52-odstotnim) delezem do drzav
Evropske unije.

V letu 2006 se je za kar 75% povecal obseg kreditiranja tujine s financnimi posojili,
in sicer na 722 mio EUR. Najve¢ji del teh posojil je odobril ban¢ni sektor. Po stopnji
rasti odobrenih posojil vse bolj izstopajo podjetja, ki so glede na leto 2005 za veé
kot podvojila obseg odobrenih posojil, predvsem kratkoro¢nih. Pri posojilih tujini z
78-odstotnim delezem prevladujejo posojila drzavam nekdanje Jugoslavije. Vse visji
so tudi kapitalski transferi v tujino, ki zajemajo zlasti naknadno dogovorjene popuste
za izvozZeno blago. Njihova vrednost se je v letu 2006 povecala na 318 mio EUR.

Portfeljske nalozbe nerezidentov v zasebni sektor so se v letu 2006 zmanjSale,
in sicer pod raven iz leta 2004, ko so te nalozbe prvi¢ dosegle pomembnejSo
vrednost. K zmanjSanju portfeljskih nalozb je najbolj prispeval upad nalozb v
dolZniske vrednostne papirje ban¢nega sektorja, skoraj podvojilo pa se je zanimanje
nerezidentov za lastniSke vrednostne papirje podjetij. Bolj kot za zasebni sektor so
v letu 2006 nerezidenti izrazili zanimanje za drzavne dolzniSke vrednostne papirje.
Tako je drzavni sektor v letu 2006 po dveh letih razdolzevanja povecal svoj dolg do
tujine na podlagi portfeljskih nalozb, in sicer za 532 mio EUR.

Neposredne nalozbe nerezidentov so se od leta 2004 postopoma zmanjSale na samo
264 mio EUR v letu 2006. V strukturi nalozb so prevladovale lastniSke nalozbe,
moc¢no pa so se glede na leto 2005 zmanjSali ocenjeni reinvestirani dobicki, predvsem
zaradi spremenjenega nacina njihovega ocenjevanja. Reinvestirani dobicki se namre¢
po novem ocenjujejo na podlagi celotnega ustvarjenega dobicka v preteklih treh letih,
in ne tako kot doslej, samo iz njegovega reinvestiranega dela. Glede na predhodna
leta je bil v letu 2006 podpovprecen tudi znesek tujih nalozb, realiziranih v obliki
zadolzevanja pri tujih lastnikih. Okoli 87% vseh neposrednih nalozb v Slovenijo v
letu 2006 je prislo iz evroobmodja.

Slovenska podjetja so za financiranje uvoza v letu 2006 skoraj podvojila obseg
komercialnih kreditov iz leta 2005, in sicer na 447 mio EUR. Glede na zapadlost
so bili odobreni pretezno kratkoroéni komercialni krediti. Se naprej veécino
komercialnih kreditov prejmejo slovenski uvozniki od izvoznikov iz Evropske unije.
Nekoliko so se s povecevanjem uvoza povecali tudi kapitalski transferi, in sicer na
160 mio EUR.

Obseg odobrenih posojil zasebnemu sektorju se je v letu 2006 zmanjsal za okoli
517 mio EUR na 2159 mio EUR. Finan¢ni pritok iz tega naslova je bil v letu 2005
glavni vir financiranja ban¢nega sektorja, ki je iskal v tujini dodaten vir sredstev za
financiranje ponudbe posojil doma. V letu 2006 je ban¢ni sektor bistveno zmanjsal
zadolzenost v obliki posojil, in sicer za 930 mio EUR (na 1,4 mrd EUR), medtem
ko so podjetja, predvsem druge financne organizacije (DFO), svoje zadolzZevanje v
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obliki posojil ve¢ kot podvojila, in sicer na 716 mio EUR. Za okoli 2% se je zmanjsal
tudi pritok vlog nerezidentov, predvsem tujih bank, pri bankah. Ban¢ni sektor je
proti koncu leta 2006 dopolnil svoj vir sredstev za potrebe financiranja hitre rasti
domacega kreditiranja iz zapadlih blagajniskih zapisov BS. Drzavni sektor se je v
letu 2006 razdolzeval, predvsem pri dolgoro¢nih posojilih, kjer je odplacal vecji
znesek novih posojil, kot jih je najel.

Bruto zunanji dolg je ob koncu leta 2006 znasal 23,7 mrd EUR oziroma 76,3% BDP,
kar predstavlja podoben prirast kot leta 2005, in sicer v viSini 4,1 mrd EUR. K
povecanju dolga je tudi v letu 2006 najbolj prispeval ban¢ni sektor, v znesku 2,6 mrd
EUR, kar je za okoli 1 mrd EUR manj kot v preteklem letu. ManjSe povecCanje dolga
bancénega sektorja v letu 2006 je predvsem odraz nizjih najetih posojil v tujini. Kljub
temu pa je bancni sektor Se naprej poveceval svoj deleZ v bruto zunanjem dolgu, in
sicer s 26% v letu 2003 na 46% ob koncu leta 2006. K pove€anju bruto zunanjega
dolga so vse bolj prispevala tudi podjetja in DFO, katerih dolg se je iz leta 2005
povecal za 1,4 mrd EUR na 9,2 mrd EUR ob koncu leta 2006. Podjetja in DFO so
se najve¢ dodatno zadolzila prek kratkorocnih komercialnih kreditov, mo¢no pa
so povecala svoj dolg tudi prek dolgoro¢nih posojil. Kljub povecevanju dolga pa
njihov delez v bruto zunanjem dolgu upada, in sicer od leta 2003 za 8 odstotnih
tock na 39% ob koncu leta 2006. V letu 2006 se je po preteznem razdolZevanju
v zadnjih letih zadolzil tudi sektor drzave, predvsem prek dolgoro¢nih dolzniskih
vrednostnih papirjev, in sicer za 268 mio EUR, kljub temu pa je tudi drzavni delez
v bruto zunanjem dolgu upadel, od leta 2003 za 8 odstotnih tock na 10% ob koncu
leta 2006. V strukturi bruto zunanjega dolga je ob koncu leta 2006 prevladoval po
zapadlosti s 75% dolgoro¢ni dolg.

Tabela 5: Zunanji dolg in devizne rezerve Slovenije

BANKA

EVROSISTEM

K povecanju dolga je Se
vedno najbolj prispevala
zadolzitev ban¢nega

sektorja v tujini

Stanja ob koncu obdobja; v mio EUR 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Bruto zunanji dolg (BZD) 10.386 11.524 13.225 15.343 19.614 23.718
1. Dolgoroc¢ni dolg 7.369 8.229 9.590 11.552 14.773 17.680
v % BZD 70,9 71,4 72,5 75,3 75,3 74,5
- v tem: obvez. in zadolzZ. 1.934 1.935 2.070 2.096 2.070 2.456
posojila 5.117 5.909 6.927 8.627 11.197 13.274
2. Kratkoro¢ni dolg 2.213 2.327 2.475 2.659 3.603 4.997
v % BZD 213 20,2 18,7 17,3 184 211
- v tem: komerc.krediti 1.690 1.693 1.663 1.862 2.316 3.062
vloge 396 416 588 579 918 1.372
3. Dolg do povezanih oseb 804 969 1.160 1.132 1.238 1.040
v % BZD 7,7 84 88 7,4 6,3 4,4
Kratkoro¢ni BZD po zapadlosti 4.569 4.484 4.590 5.358 6.581 7.765
Neto zunanji dolg 2 -1.427 -2.555 -1.716 -882 411 2.411
Devizne rezerve 6.513 7.842 7.703 7.484 8.833 8.005
Devizne rezerve/BDP (v%) 29,7 33,4 310 28,5 32,0 27,0
Devizne rezerve/Uvoz (meseci) 6,1 7.1 6,7 5,6 5,9 4,7
Bruto zunanji dolg/BDP (v %) 47,7 48,8 532 584 71,0 76,3
Devizne rezerve/kratk. dolg po zapadlosti v % 142,6 174,9 167,8 139,8 134,2 103,1
! Kratkoro¢ni dolg po zapadlosti zajema vse nelastniSke obveznosti do tujine, ki zapadejo v
naslednjih 12 mesecih.
2 BZD netiran z nelastniskimi terjatvami do tujine. Od leta 2002 so v zunanje terjatve vkljucen
tudi terjatve Sklada RS za sukcesijo.
Vir: Banka Slovenije
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Zmanjsanje deviznih
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Primanjkljaj je znasal 1,4%,
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dolg RS 27,8% BDP

Bruto zunanje terjatve do tujine so se v letu 2006 povecale za manj kakor bruto
zunanji dolg, in sicer za 2,1 mrd EUR na 21,3 mrd EUR, zato se je neto zunanji
dolg povecal za 2 mrd EUR na 2,4 mrd EUR. Ti podatki Ze upostevajo dopolnjeno
metodologijo za spremljanje imetij tuje gotovine pri prebivalstvu, sprejeto v juliju
2006, ki je dvignila raven bruto zunanjih terjatev do tujine (oziroma znizala neto
zunanji dolg) za okoli 2 mrd EUR. K pove¢anju neto zunanjega dolga je najvec, v
visini 1,5 mrd EUR, prispevala BS, v celoti zaradi zniZevanja svojih bruto zunanjih
terjatev. To je predvsem posledica strukturnih prilagoditev pri instrumentih denarne
politike, predvsem zmanjSevanja deviznih blagajniskih zapisov. Stanje blagajniskih
zapisov v tujem denarju se je vletu 2006 zmanjSalo za 1,2 mrd EUR. Sledile so banke,
ki so dolg nad terjatvami povecale za 1,2 mrd EUR. Preostali sektorji, ki zajemajo
podjetja, DFO in prebivalstvo, so svojo neto zadolZenost do tujine zmanjSali za
0,5 mrd EUR zaradi hitrejSe rasti nalozb od zadolZevanja.

Primanjkljaj na tekoCem racunu in majhen neto financni pritok sta v letu 2006
zmanjsala devizne rezerve za 0,88 mrd EUR na 8 mrd EUR. Tako so ob koncu leta
2006 devizne rezerve predstavljale le Se 27% BDP in so zadostovale za 4,7 mesecev
uvoza blaga in storitev. Moé¢no se je zmanjSal tudi preseZek deviznih rezerv nad
dolgom po zapadlosti do enega leta, in sicer na samo 3,1%, kar je bistveno manj kot
v preteklih letih.

1.5 Javne finance

V letu 2006 je primanjkljaj SirSe drzave po metodologiji ESR 953 znasal 1,4% BDP.
Dolg sektorja drzave je ob koncu leta 2006 znasal 27,8% BDP in je bil tako nekoliko
vi§ji kakor ob koncu leta 2005. Omenjena podatka sta tudi osnova za preverjanje

izpolnjevanja referen¢nih vrednosti za primanjkljaj in dolg SirSe drzave.
Slika 9:  Primanjkljaj in dolg sektorja drzave po ESR 95
30

29

28

v %

B Primanjkljaj (levo)
27
M Strukturni primanjkljaj*

1 Dolg (desno)

2001 2002 2003 2004 2005 2006
* Strukturni primanjkljaj v obdobju 2001-2004 temelji na izracunih Banke Slovenije na podlagi
podatkov do oktobra 2005 (glej Porocilo o denarni politiki, Banka Slovenije, november
2005), v obdobju 2005-2006 pa temelji na izracunih Programa stabilnosti, december 2006.
Vir: Statisti¢ni urad RS, Ministrstvo za finance

3 Metodologija Evropskega sistema racunovizleta 1995 (ESR 95) zagotavlja, da drzave sledijo
enakimstandardomoziromaenakiopredelitvikategorij, klasifikacijinenakimracunovodskim
pravilom.Metodologija ESR 95 natanénodolocakriterijezarazvrs¢anjeenotvinstitucionalne
sektorje in za prikaz posameznih transakcij. Pomemben metodoloski element je tudi trenutek
knjizenja transakcije, kjer velja t. i. obracunsko nacelo, ki pomeni knjizenje glede na Cas
nastanka terjatev oziroma obveznosti.
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Javnofinanéni primanjkljaj, raCunan po nacionalni metodologiji*, je v letu 2006  Javnofinanéni primanjkljaj
znaSal 59 mrd SIT oziroma 0,8% BDP in je bil ob sicer nekaj visji gospodarski  je po nacionalni metodologiji
rasti za 0,3% BDP nizji kot v letu 2005. Strukturni primanjkljaj javnih financ  znasal 0,8% BDP

se je tako nekoliko povecal. Pri tem sta imela drzavni proracun in obdcinski

proracuni primanjkljaj 56 mrd SIT oziroma 7 mrd SIT, medtem ko je bil saldo

Zavoda za pokojninsko in invalidsko zavarovanje izravnan. Zavod za zdravstveno

zavarovanje je izkazoval presezek v vi§ini 3 mrd SIT. Javnofinan¢ni saldo, racunan

po nacionalni metodologiji, je bil v prvem cetrtletju v primanjkljaju (31 mrd SIT),

od aprila do novembra v presezku (37 mrd SIT), decembra pa deloma tudi zaradi

sezonskih dejavnikov v primanjkljaju (65 mrd SIT).

Rast javnofinan¢nih prihodkov je v letu 2006 prehitevala rast javnofinanc¢nih  Rast prihodkov je prehitevala
odhodkov. Rast javnofinan¢nih prihodkov je v letu 2006 glede na predhodno leto  rast odhodkov
znaSala 8,2%, kar je za 0,6 odstotne tocke ve¢ kot rast javnofinanénih odhodkov.

Javnofinan¢ni prihodki so v letu 2006 znasali 3.105 mrd SIT oziroma 43,6% BDP.  NajhitrejSa rast prihodkov
Dav¢ni prihodki, ki predstavljajo ve¢ kot 90% vseh javnofinanc¢nih prihodkov, so se ~ od dohodka pravnih oseb
vletu 2006 povecali za 8,1%. Med pomembnejSimi davénimi prihodki so se prihodki

od prispevkov za socialno varnost povecali za 6,1%, od DDV za 7,1%, dohodnina pa

za 8,8%. Med omenjenimi so se proti koncu leta najhitreje povecevali prihodki od

DDV, katerih rast je Se v prvem polletju znasala 3,6% medletno, v tretjem Cetrtletju

4,3%, v zadnjem Cetrtletju pa ze 15,5%. Njihova dinamicna rast je v glavnem povezana

s hitrejSo gospodarsko aktivnostjo. Med preostalimi prihodki so se najvec, za 58,6%,

povecali prihodki od davka na dohodek pravnih oseb, ki so znaSali 226 mrd SIT.

To povecanje je predvsem posledica spremenjene zakonodaje in s tem povezanega

visokega poracuna davka. Od davénih prihodkov so se v letu 2006 glede na leto 2005

zmanjsali le prihodki od davkov na placilni seznam in delovno silo, in sicer za 10,1%,

kar je posledica postopnega odpravljanja davka na izplacane place. Dokaj moc¢na

rast vseh glavnih skupin davénih prihodkov je v pretezno posledica relativno hitre

gospodarske rasti, ki je v letu 2006 znasala 5,2%.

Nedavcni prihodki, ki znasajo manj kot 5% vseh prihodkov, so v letu 2006  Povecanje prejetih
ostali na ravni iz leta 2005. Prejeta sredstva EU so znaSala 83 mrd SIT, kar je za  sredstev EU
15,2 mrd SIT vec kot v letu 2005.

Javnofinanéni odhodki so v letu 2006 dosegli 3.164 mrd SIT oziroma 44,4% BDP.  Med odhodki so najhitreje
Med pomembnejSimi odhodki so se lani najhitreje povecevali izdatki za blago  rasli izdatki za blago in
in storitve, najpoCasneje pa place in drugi izdatki zaposlenim v javnem sektorju.  storitve, najpocasneje
Izdatki za blago in storitve so znaSali 507 mrd SIT, kar je za 53 mrd SIT ve¢ kot v pa place in drugi izdatki
letu 2005 in so se povecali za 11,8%. Place in drugi izdatki zaposlenim so se vletu  zaposlenim

2006 povecali za 3,7%, na 637 mrd SIT.

Transferi posameznikom in gospodinjstvom, ki ostajajo najvecja skupina na  Rast pokojnin pod vplivom
odhodkovni strani in predstavljajo okoli 40% vseh odhodkov, so se v letu 2006  povecanega Stevila

glede na leto 2005 povecali za 5,8%, v tem izdatki za pokojnine za 6,0%. K rasti so  upokojencev

najveé prispevali izdatki za starostne pokojnine. Stevilo starostnih upokojencev se

je namrec v letu 2006 glede na predhodno leto povecalo za 2,4%. Rast izdatkov za

brezposelne se je med letom 2006 postopoma upocasnjevala. V prvem Cetrtletju

lani je znasala Se 13,9% medletno, medtem ko so bili ti izdatki v zadnjem Cetrtletju

Ze za skoraj 5% nizji kot venakem obdobju 2005. To gibanje je skladno zupadanjem

Stevila brezposelnih od drugega Cetrtletja 2006 napre;j.

4 Konsolidirana bilanca javnega financiranja, ki vsebuje drzavni proracun, Zavod za

pokojninsko in invalidno zavarovanje Slovenije (ZPIZ), Zavod za zdravstveno zavarovanje
Slovenije (ZZZS), in obCine je pripravljena po nacelu denarnega toka, skladno z
metodologijo Mednarodnega denarnega sklada. Zaradi metodoloskih razlik (predvsem
sektorizacija in nacelo denarnega toka) se ti podatki razlikujejo od zahtevanih za preverjanje
izpolnjevanja fiskalnega kriterija primanjkljaja sektorja drzava, ki jih prikazujemo ob koncu
tega poglavja.
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Neto zadolZevanje doma in
razdolZevanje na tujem

Dolg RS je ob koncu leta
2006 znasal 24,7% BDP

MF nadaljuje izdajanje
kratkoro¢nih in dolgoro¢nih
vrednostnih papirjev

Na strani financiranja drzava nadaljuje s prestrukturiranjem zadolZevanja, in
sicer iz tujega v domace. V letu 2006 se je drzava ob primanjkljaju 59 mrd SIT
in zmanjSanju kapitalskih deleZzev za 11 mrd SIT neto zadolzila za 86 mrd SIT in
hkrati povecala stanje na racunih za 38 mrd SIT. Pri zadolZevanju se je doma neto
zadolZila za 118 mrd SIT, v tujini pa se je neto razdolZzila za 32 mrd SIT.

Dolg drzavnega proracuna je ob koncu leta 2006 znasal 1.762 mrd SIT oziroma
24,7% BDP. Vec kot tri Cetrtine dolga je bilo do domacih sektorjev, preostalo pa do
tujine. Pretezni del dolga se nanasa na vrednostne papirje drZzave in je veCinoma
dolgoro¢ne narave. Delez dolga v obliki vrednostnih papirjev in delez dolgoro¢nega
dolga presegata 90% celotnega dolga.

Ministrstvo za finance je tudi v letu 2006 izdajalo kratkoro¢ne in dolgorocne
vrednostne papirje. Tako je izdalo 12 izdaj 3-meseCnih, 6 izdaj 6-meseénih in 6
izdaj 12-mesecnih zakladnih menic. Posamezne izdaje so znasale okoli 7 mrd SIT,
obrestna mera pa je bila med 3,17% in 3,65%. V zacetku leta 2006 je izdalo dva
dolgoro¢na vrednostna papirja, in sicer obveznico RS61 in RS62 z obrestno mero
3,25% in 3,50%.

Tabela 6: Konsolidirana bilanca in dolg SirSe drzave

2005 2006 letna
vmrd SIT (% BDP) delezi | vmrd SIT (% BDP) delezi st.rasti
Konsolidirana bilanca*
Prihodki 2.870 43,4 100,0 3.105 43,6 100,0 8,2
Davki 2.608 39,4 90,9 2.819 39,6 90,8 8,1
- na blago in st. 938 14,2 32,7 977 13,7 315 4,2
- prispevki 956 14,4 33,3 1.014 14,2 32,7 6.1
- dohodek, dob. 537 8,1 18,7 655 9,2 21,1 22,0
Prejeta sredstva iz EU 72 1,1 2,5 83 1,2 2,7 15,2
Ostali 189 2,9 6,6 203 2,9 6,5 -1,5
Odhodki 2.942 44,4 102,5 3.164 44,4 101,9 7,6
Teko¢i odhodki 1.283 19,4 44,7 1.363 19,1 43,9 6,2
Teko¢i transferi 1.342 20,3 46,7 1.420 19,9 45,7 5,8
Invest. odh.,tr. 249 3.8 8,7 313 4,4 10,1 1,9
Placila v proracun EU 68 1,0 2,4 69 1,0 2,2 0,8
Saldo 72 -1,1 59 -0,8
Dolg drzavnega proracuna 1.674 25,3 1.762 24,7
Dolg SirSe drzave (ESR 95) 1.879 28,4 1.983 27,8

Podatki v tabeli so na podlagi nacionalne metodologije, razen dolg SirSe drzave, ki je po ESR 95.
Sirsa drzava vkljuGuje drzavni proraéun, ZPIZ, ZZZS in obéine.
Vir: Ministrstvo za finance, SURS
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2 DENARNA POLITIKA

2.1 Nacin vodenja denarne politike

Temeljni cilj BS je stabilnost cen. BS je vletu 2006 vodila denarno politiko v skladu
z Zakonom o BS, Usmeritvami denarne politike BS, sprejetimi novembra 2001, ter
Programom vstopa v ERM Il in prevzema evra, ki sta ga BS in Vlada RS sprejeli
novembra 2003 ter se v njem skupno zavzeli za vstop v ERM II do konca leta 2004
in za ustvarjanje pogojev, ki so omogocili uvedbo evra v zaCetku leta 2007.

Denarna politika BS je bila v letu 2006 usmerjena k vzdrzevanju stabilnosti
nominalnegadeviznegatecCajatolarjadoevra, potrebnezadoseganjekonvergencnega
kriterija. Ob vstopu v ERM II je doseZena konvergenca klju¢nih obrestnih mer, ob
ustvarjenih makroekonomskih ravnotezjih, predstavljala zadostna zagotovila za
uresnicitev tega cilja. V procesu dokoncne konvergence obrestnih mer k ravnem
evrskih obrestnih mer so bile zato potrebne le manjSe prilagoditve, ki so sovpadale
tudi s spremenjeno politiko obrestnih mer ECB.

Odstopanja trZznega tecaja tolarja do evra od centralnega tecaja, dolocenega ob vstopu
v ERM 11, so bila tudi v letu 2006 zanemarljiva. Najvecje odstopanje promptnega
deviznega teCaja od centralnega tecaja v letu 2006 je znasalo le 0,06%.

V letu 2006 je BS zagotovila dokonéno konvergenco svojih kljucnih obrestnih mer
k obrestnim meram ECB. Pri tem je upoStevala dvigovanje obrestnih mer ECB v
teku leta, kar ji je omogocilo zadrZevanje tolarskih obrestnih mer na ravneh, ki so
ustrezale obvladovanju inflacijskih pri¢akovanj.

BS je svojo obrestno mero refinanciranja, ki je izraunana kot vsota obrestne mere
refinanciranja pri ECB ter cen zacasnega odkupa deviz za 7 dni BS, v zaCetku marca
sprva znizala s 3,75% na 3,25%, nato pa postopno povisala nazaj na 3,75%. Pri tem je
ceno odkupa deviz za 7 dni postopno in enakomerno znizala z 1,5% na 0,25%, kar
je ob potezah ECB, ki je ob koncu leta 2006 svojo obrestno mero dvignila do ravni
3,5%, v celoti uskladilo raven tolarskih in evrskih obrestnih mer.

Obrestna mera za 60-dnevne tolarske blagajniSke zapise se je od zaCetka leta,
ko je znaSala 4,0%, ustalila avgusta na ravni 3,5% ter nato ostala nespremenjena
do konca leta 2006. V vmesnem obdobju jo je BS junija z namenom strukturne
prilagoditve zaCasno znizala na raven 3,25%, s ponovnim poviSanjem avgusta pa
je signalizirala konec obdobja zmanjSevanja obrestnih mer.

BSjetudivletu2006 zaradinacrtovane uvedbe evra nadaljevalaizvajanje nekaterih
strukturnih prilagoditev pri instrumentih denarne politike, katerih namen je
omogociti lazji prehod na pogoje poslovanja v evrosistemu. Te prilagoditve se
nanasajo na pogoje minimalne devizne likvidnosti v okviru likvidnostne lestvice,
na obseg zacasno odkupljenih deviz in na sistem obveznih rezerv.
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Strukturne prilagoditve
na podrocju instrumenta
likvidnostne lestvice ...

... minimalne zahtevane
devizne likvidnosti ...

... in na podrocju
obveznih rezerv

Pocasna rast
primarnega denarja

Slika 10: Obrestne mere BS (60 dnevni tolarski blagajniski zapisi)
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Vir: Banka Slovenije

Zaradi postopne prilagoditve likvidnostne lestvice pogojem poslovanja v
evrosistemu je BS od bank zahtevala, da s prvim januarjem 2006 obvezno preidejo
na novo ureditev. Ta odpravlja moznost upostevanja tolarskih kreditov bonitete A z
roc¢nostjo nad 180 dni pri izpolnjevanju kolicnikov likvidnosti v prvem razredu in
vzpostavlja tehtanje vpoglednih vlog gospodinjstev in gospodarstva, ki znasa v prvem
razredu 85% in v drugem razredu 60%. Dodatno je BS od septembra 2006 dovolila
vkljuCevanje kreditov neposrednim uporabnikom drzavnega proraCuna oziroma
kreditov s poro§tvom Republike Slovenije v oba razreda likvidnostne lestvice.

Za povecanje prilagodljivosti bank pri poslovanju na trgih tujega denarja je BS v
letu 2006 nadaljevala proces postopnega spro§¢anja minimalne predpisane devizne
likvidnosti, ki se je zacel v letu 2004, in ponujala zamenjavo zacasnih nakupov deviz
z dokon¢nimi odkupi. V aprilu 2006 je bil obseg likvidnega premoZenja v tujem
denarju, ki ga morajo banke zagotavljati za pokrivanje kratkoro¢nih obveznosti v tuji
valuti, znizan s 70% na 50%, junija na 30%, s prvim oktobrom pa je bila ta obveznost
dokon¢no odpravljena. Hkrati je BS bankam ponujala moznost dokonc¢ne prodaje
deviz iz kumuliranega stanja zaCasno prodanih deviz BS in dokoncen odkup deviz
iz kumuliranega stanja zaCasnega odkupa deviz od BS. Prek teh ponudb je v letu
2006 dokonéno neto odkupila od bank za 151 mrd SIT deviz.

V letu 2006 je BS tudi dokon¢no prilagodila instrument obveznih rezerv pravilom
ECB. V skladu s tem je septembra 2006 spremenila izracun stanja obveznih rezerv
tako, da se raCunajo na zadnji dan v mesecu in ne vec kot povprecje. Ravno tako
je obdobje izpolnjevanja obveznih rezerv prilagodila koledarju izpolnjevanja
obveznih rezerv evrosistema, ureditvi v evrosistemu pa je tudi prilagodila obravnavo
odpovednega roka pri vezanih depozitih s pogodbeno dolo¢eno moznostjo predCasne
odpovedi in obravnavo obro¢nega varcevanja.

2.2 Denar in krediti

Primarni denar se je od decembra 2005 do decembra 2006 povecal za 22,0 mrd SIT
oziroma za 6,9%. V povprecju leta je bil za 6,0% vecji kot v predhodnem letu in je
znaS$al 307,4 mrd SIT. V strukturi primarnega denarja se je proti koncu leta bistveno
zmanjSala gotovina v obtoku, povecale pa so se vloge bank pri BS, kar je predvsem
posledica postopne zamenjave tolarjev v evre od sredine decembra napre;j.
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Tabela 7: Ponudba primarnega denarja
Stanje 31. decembra Cetrtletne spremembe v 2006
v mrd SIT 2004 2005 2006 I 1 I IV Skupaj
1. Neto tuja aktiva 1.429,1  1.637,7 1.290,3 9,2 85,8 -158,3  -112,5 -347,4
2. Domace obveznosti v tujem denarju -552,2 -392.8 -129,4 53,8 59,6 85,6 64,4 263,4
- BZ v tujem denarju -500,8 -323,9 -32,4 57,8 49,8 94,4 89,4 291,5
- vloge v tujem denarju 51,4 -68,9 97,0 -4,0 9,8 -8,9 -25,0 -28,1
3. Neto aktiva v tujem denarju(1+2) 876,9 1.244,9 1.160,9 63,0 26,2 72,7 -48,1 -84,0
4. Vezane vloge proracuna -127,5 2,7 -1,3 0,8 0,1 -0,3 0,8 1,4
5. Posojila bankam 0,2 0,2 1,6 1,0 -1,1 0,1 1,4 1.4
6. Tolarski BZ in dolgorocni depozit -428,1 -730,2 -727,9 -87,4 42,3 54,4 6,9 2,3
7. Drugo, neto preostala pasiva 24,1 -195,3 -94.4 3,3 16,9 -18,9 99,6 100,9
8. Neto tolarska aktiva (4 do 7) -579,4 928,0 -822,0 -82,3 58,2 35,3 94,8 106,0
9. Primarni denar (3+8) 297,5 316,9 338,9 -19,3 32,0 -37,4 46,7 22,0
- gotovina v obtoku 197,7 217,3 152,8 9.8 13,2 -7,6 -60,3 -64,5
- vloge bank 99,8 99,6 186,1 9,5 18,8 29,8 107,0 86,5

Opomba: Pripisane obresti niso vkljucene.
Vir: Banka Slovenije

Neto aktiva v tujem denarju se je v letu 2006 zmanjSala za 84,0 mrd SIT, BS je izdajala primarni
neto tolarska aktiva pa se je povecala za 106,0 mrd SIT. Stanje tolarskih BZ, denar prek neto
dolgorocnega depozita, posojil bankam in vezanih vlog proracuna je ostalo skoraj  tolarske aktive
nespremenjeno. ZmanjSanje neto preostale pasive je predvsem posledica zamenjave

tolarjev v evre ob koncu leta. Od celoletnega zmanjSanja neto tuje aktive za

347,4 mrd SIT je kar 291,5 mrd SIT posledica zmanjSanja stanja BZ v tujem denarju.

Rast Sirokih denarnih agregatov je bila v letu 2006 umirjena, bistveno vecja pa  Nadaljevanje pocasne rasti
je bila rast denarnega agregata M1. Povpreéna stopnja rasti denarnega agregata  Sirokih denarnih agregatov
M2 je tako v letu 2006 znasSala 8,4%, denarnega agregata M3 pa 4,0%. Nizka rast

Sirokih denarnih agregatov je bila v glavnem posledica povecevanja alternativnih

oblik var¢evanja, to je nalozb v vzajemne sklade in nalozb v tujino. Bistveno vecja

je bila rast denarnega agregata M1, katerega povprecna medletna stopnja rasti je

znaSala 15,0%, a se je proti koncu leta zmanjSevala deloma kot posledica zamenjave

tolarjev v evre. Nekaj vi§ja rast denarnega agregata M1 je bila povezana z relativno

moc¢no gospodarsko aktivnostjo.

K rasti M3 so dokaj enakomerno prispevale devizne vloge, tolarske vezane vloge  Struktura vlog nespremenjena
in tolarske vpogledne vloge. DeleZ posameznih vrst vlog v denarnem agregatu M3
je tako ob koncu leta 2006 ostal pribliZzno enak tistemu ob koncu leta 2005 in je
znasal pri deviznih vlogah 34%, pri tolarskih vezanih vlogah 36% in pri tolarskih
vpoglednih vlogah 26%. Nekaj vec¢ja rast deviznih vlog v prvem polletju je verjetno
posledica negotovosti pred dokon¢no dolo¢itvijo te¢aja zamenjave tolarjev v evre in
nadaljevanja konvergence tolarskih obrestnih mer. V tretjem Cetrtletju so tolarske
vezane vloge rasle spet bistveno hitreje kot devizne vloge, saj so bile tolarske
obrestne mere Se vedno viSje od deviznih. V zadnjem cetrtletju je povecevanje
deviznih vlog ob zmanjSevanju tolarskih vezanih vlog posledica konverzije
tolarjev v evre. Posledica tega procesa je tudi zmanjSevanje gotovine v obtoku in
povecevanje tolarskih vpoglednih vlog ob koncu leta. V zadnjem Cetrtletju se je
tako gotovina v obtoku zmanj$ala za 60,3 mrd SIT, vpogledne tolarske vloge pa so
se povecale za 102,6 mrd SIT
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Tabela 8: Ponudba M3: konsolidirana bilanca denarnega sistema
Stanje 31. decembra Cetrtletne spremembe v 2006
v mrd SIT 2004 2005 2006 1 1 I IV Skupaj
1. Neto tuja aktiva 900,7 421,7 -178,8 -156,8 -154,3 -84,4 2049  -600,5
2. Domaca aktiva 3.882,4 4.681,3 5.702,4 243,5 265,1 242,3 270,3 1.021,1
Drzavni sektor: obveznice 426,6 639,8 640,2 -12,6 5.1 21,8 -13,9 0,4
posojila 338,1 163,8 161,4 0,1 1,8 -17,2 12,8 2,5
Podjetja: vrednostni papirji 122,7 177,0 251,8 2.1 20,4 13,9 38,4 74,8
posojila 2.173,7 2.674,7 3.359,3 199,2 161,1 151,9 172,4 684,5
Gospodinjstva: posojila 821,4 1.025,9  1.289,8 54,6 76,7 72,0 60,5 263,8
3. Drugo, neto ostala pasiva -300,2 929,9 -1.012,2 25,6 1,0 47,7 -10,1 -82,3
4. M3 (1do 3) 4.483,0 4.173,2 4.511,4 61,0 111,7 110,2 55,3 338,3
- devizne vloge pri bankah in BS 1.828.4 1.394,9  1.539,0 37.4 21,4 21,0 64,3 144,1
5. M2 2.654,5 2.778,2 2.972,5 23,6 90,4 89,2 9,0 194,2
- vezane vloge pri bankah 1.589,6 1.551,2  1.625,1 30,3 0,6 95,4 51,3 73,9
6. M1 1.064,9 1.227,1 1.347,4 -6,7 91,0 6,2 42,3 120,3
- vpogledne vloge pri bankah 867,1 1.009,8  1.194,6 3,1 71,7 1.4 102,6 184,8
- gotovina v obtoku 197,7 217,3 152,8 9,8 13,2 -7,6 -60,3 -64,5
Vir: Banka Slovenije

Negativen prispevek
tokov s tujino k rasti
Sirokega denarja

Postopno povecevanje
zadolZevanja podjetij in
gospodinjstey ...

... kot posledica procesa
poglabljanja finan¢nega
posredniStva

Prevladujoce
zadolZevanje v tuji valuti

K oblikovanju denarnega agregata M3 v letu 2006 so prispevale izkljuéno nalozbe
domacih bank, saj je bil prispevek tokov s tujino k rasti M3 negativen. Neto tuja
aktiva (NTA), ki kaZe prispevek pla¢ilnobilan¢nih tokov s tujino k rasti denarnega
agregata M3, se je tako zmanjSala za 600,5 mrd SIT. ZmanjSevanje NTA je
predvsem posledica povecanih portfeljskih nalozb v tujino in zadolZevanja bank v
tujini ter hkratnega deviznega kreditiranja domacih nebancnih sektorjev, deloma
pa odraza tudi primanjkljaj v teko¢em racunu placilne bilance.

Nalozbe bank so se v letu 2005 povecale za 1.021,1 mrd SIT, od tega v sektor
podjetij za 759,4 mrd SIT in v sektor gospodinjstev za 263,8 mrd SIT, medtem ko
se je kreditiranje drZave zmanjSalo za 2,1 mrd SIT. Skupne naloZbe bank so v letu
2006 za 27,8% presegle prirast iz leta 2005, njihova medletna stopnja rasti pa se je
povecala z 20,6% decembra 2005 na 21,8% decembra 2006. Med letom se je tako
zadolZevanje podjetij in zadolZevanje gospodinjstev postopoma povecevalo.

Prirast domacih nalozb v podjetja je v letu 2006 za 36,7% presegal tistega iz leta
2005, medletna stopnja rasti omenjenih nalozb pa se je povecala s 24,2% decembra
2005 na 26,6% decembra 2006. ZadolZevanje gospodinjstev je bilo mocéno in je
za skoraj tretjino preseglo tisto iz leta 2006. Relativno visoko rast kreditiranja
podjetij in gospodinjstev lahko v glavnem pripiSemo procesu poglabljanja
finanénega posredniStva zaradi dohitevanja razvitejSih ¢lanic EU, postopnemu
padanju obrestnih mer predvsem v zacetku leta in relativno hitri gospodarski rasti.
Dodatno je k poveCanemu zadolZevanju podjetij prispevalo nadomescanje tujih z
domacimi viri financiranja, pri gospodinjstvih pa vecje stanovanjsko kreditiranje
in povecana konkurenca na kreditnem trgu.

V valutni strukturi zadolZevanja so tudi v letu 2006 prevladovala posojila v tuji
valuti. Njihov delez v prirastu posojil je ostal pribliZzno na ravni iz leta 2005 in
je znasSal okoli 90%. Pri tem so se podjetja skoraj v celoti neto zadolZevala v tuji
valuti. Okrepilo se je tudi zadolZevanje v tuji valuti gospodinjstev, ki je v celotnem
letu znaSalo vec€ kot tri Cetrtine povecanja zadolZevanja gospodinjstev.
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2.3 Obrestne mere in denarni trg

V letu 2006 so se nominalne tolarske obrestne mere Se nekoliko zmanjSale, skladno
s procesom nominalne konvergence obrestnih mer. Znacilno je bilo, da se je trend
zniZzevanja obrestnih mer za kratkoro¢ne vloge in posojila nadaljeval, pri dolgorocnih
roc¢nostih pa se je med letom 2006 zaustavila tendenca zniZevanja obrestnih mer,
oziroma so te zacele narasc¢ati. Tovrstno gibanje je bilo skladno z dvema so¢asnima
pojavoma, ki sta nasprotno vplivala na obrestne mere v Sloveniji. Po eni strani je
prislo do dokonéne konvergence klju¢nih obrestnih mer BS in ECB, kar je vplivalo
na zmanj$anje trznih obrestnih mer, po drugi strani pa so pri¢akovanja financnih
trgov spodbujala prihodnje poviSanje obrestnih mer.

Slika 11: Obrestne mere BS in denarnega trga
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BS je obrestno mero 60-dnevnih tolarskih blagajniSkih zapisov v letu 2006
postopoma znizala s 4% januarja na 3,25% v zaCetku junija, jo zatem avgusta
povisala na 3,5% in do konca leta 2006 ohranila nespremenjeno. S tem je kréila
razmik med svojo in klju¢no obrestno mero ECB. Obrestna mera refinanciranja
ECB se je soCasno v evroobmocju poviSala z 2,25% na 3,5%.

Tabela 9: Obrestne mere BS in denarnega trga

BANKA
SLOVENIE

EVROSISTEM

Kratkoro¢ne nominalne
obrestne mere so se
priblizevale ravnem v
evrosistemu, za daljSe
roc¢nosti pa se je dinamika
zniZevanja obrestnih mer
zaustavila

BS je svojo kljucno obrestno
mero znizala s 4% na 3,25%
in jo potem ponovno povisala
na 3,5%

Lombard. Tolarski blag. Medbanc¢ni Zakladne menice
posojilo zapisi BS trg
1 dan 60 dni do 30 dni 3 mes. 6 mes. 12 mes.
Januar 5,00 4,00 3,72 3,43 3,50 3,37
Februar 4,75 3,75 3,62 3,28 3,32 3,37
Marec 4,50 3,50 3,31 3,17 3,32 3,36
April 4,50 3,50 3,37 3,18 3,35 3,36
Maj 4,50 3,50 3,35 3,32 3,35 3,36
Junij 4,50 3,25 3,24 3,20 3,30 3,36
Julij 4,50 3,25 3,10 3,19 3,30 3,25
Avgust 4,75 3,50 3,40 3,40 3,37 3,25
September 4,75 3,50 3,39 3,34 3,37 3,61
Oktober 4,75 3,50 3,41 3,35 3,47 3,61
November 4,75 3,50 3,33 3,36 3,47 3,65
December 4,50 3,50 3,31 3,35 3,61 3,65
Opomba: Mesec¢na povpreGja za leto 2005; pri Lombardnem posojilu in Tolarskih blagajniskih
zapisih vrednost zadnji dan v mesecu; v % na leto.
Vir: Banka Slovenije
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Denarni trg je pri kratkih
rocnostih sledil klju¢nim
obrestnim meram BS, pri

daljsih pa cedalje bolj ECB

34

... kar se tudi zrcali v
donosnosti dolgoro¢nih
obveznic ...

.. in kar je tudi povzrocilo
povisanje obrestnih

mer tolarskih vlog proti
koncu leta ...

Kratkoroéne obrestne mere denarnega trga so tesno sledile gibanju kljuénih
obrestnih mer BS, pri daljSih ro¢nostih pa so se ¢edalje bolj odzivale na gibanja
obrestnih mer ECB. Tako se je povprecna obrestna mera medban¢nih depozitov
¢ez no¢, SIONIA, gibala v povprecju v razponu med 3,6% in 3,8% v prvih dveh
mesecih 2006, med 3,2% in 3,4% do junija, med 3,0% in 3,2% do avgusta ter nato
ponovno priblizno med 3,2% in 3,4% do konca leta 2006. Podobno so se gibale tudi
kratkoro¢ne medbancne obrestne mere SITIBOR z ro¢nostjo do treh meseceyv. Pri
ro¢nostih Sestih, devetih in dvanajstih mesecev pa so bila gibanja zaradi pricakovanj
o uvedbi evra ¢edalje bolj podvrzena predvsem gibanju medbancénih obrestnih mer
EURIBOR in s tem tudi dvigovanju klju¢nih obrestnih mer ECB. Obrestna mera
posojil z ro¢nostjo dvanajst mesecev se je tako znizala s priblizno 3,8% v zaCetku
leta 2006 na 3,4% v marcu, naknadno pa se je postopno povzpela do 4% ob koncu
leta. Podobno sliko so nudile tudi donosnosti zakladnih menic. Medtem ko se je
donosnost 3-mese¢nih zakladnih menic znizala s 3,43% v zacetku leta na 3,2%
v juniju ter se nato rahlo poviSala na 3,35% v zadnjih Stirih mesecih 2006, se je
donosnost 12-mesec¢ne zakladne menice znizala s 3,37% januarja na 3,25% avgusta,
nato pa se moc¢no povisala in dosegla raven 3,65% decembra 2006.

Pri¢akovanja visjih obrestnih mer v prihodnjem srednjeroénem obdobju so bila
prav tako razvidna iz donosnosti drzavnih obveznic. Petletni drzavni obveznici
RS60 in RS61 sta izkazovali nekoliko poviSanje donosnosti, zacensi z marcem
in aprilom. Medtem ko se je njihova donosnost Se januarja gibala med 3,55% in
3,6%, se je ob koncu leta gibala v viSini med 3,95% in 4,05%. Iz donosnosti teh
obveznic, in Se bolj iz enajstletnih obveznic RS59 in RS62, je bilo razvidno tudi
dodatno zmanjSanje premije tveganja za slovenske vrednostne papirje. Zatem ko
sta namre¢ Konvergen¢ni poroc€ili Evropske komisije in ECB pozitivno ocenili
sposobnost Slovenije za prevzem evra v letu 2007, so se v poletnih mesecih
donosnosti enajstletnih obveznic znizale za priblizno 0,3-0,4 odstotne tocke.

Za deklarirane tolarske vloge je bilo znacilno zniZevanje obrestnih mer vse do
avgusta za kratkoro€ne ro¢nosti, za daljSe ro¢nosti od dveh let pa se je postopno
poviSanje obrestnih mer zacelo ze v marcu. Tako so obrestne mere vlog vseh
ro¢nosti nad tremi meseci izkazovale tendence poviSanja, kar je sicer skladno z
usmeritvami denarne politike ECB. Za gibanje obrestnih mer pa je bila v zadnjih
mesecih leta znacilna tudi narascajoCa krivulja donosnosti. To pomeni, da so
obrestne mere vlog postale visje glede na daljSo roCnost, kar je obicajno stanje v
ekonomskem okolju s stabilnimi inflacijskimi pri¢akovanji.

Slika 12: Deklarirane obrestne mere posojil in vlog
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Deklarirane obrestne mere posojil so se v letu 2006 ve¢inoma Se naprej zniZevale, ... delno je to tudi vplivalo
kar kaZe na to, da so bile te obrestne mere nekoliko manj podvrZene tendencnemu  na obrestne mere posojil
zviSevanju v evroobmocju kot druge obrestne mere. Za posojila gospodinjstvom

je bilo znacilno postopno zniZevanje ter nato zviSanje obrestnih mer, in sicer od

julija za stanovanjska posojila in od novembra za krajsa, potrosniska posojila. Pri

kratkoro¢nih in dolgoro¢nih posojilih podjetjem so deklarirane obrestne mere

vse do konca leta postopoma upadale, obrestne mere realiziranih posojil pa so

rasle nekoliko hitreje. Tako so obrestne mere evrskih potrosniskih, stanovanjskih

in podjetniskih posojil med letom 2006 postopoma nara$cale, v zadnjih dveh

mesecih leta pa so postajala nekoliko drazja tudi tolarska realizirana posojila.

2.4 Devizni trg in devizni tecaj

Po visoki presezni ponudbi deviz v letu 2005, ki je dosegla 4,5% BDP, so bili ManjSe presezno
trgi tujega denarja v letu 2006 blizu ravnoteZja, saj je povprasevanje po tujem  povprasevanje na trgih
denarju preseglo ponudbo le za 59 mio EUR oziroma za nizkih 0,1% ocenjenega  tujega denarja
letnega BDP. Najbolj sta se ponudba in povpraSevanje po devizah spreminjala v

prvem Cetrtletju, saj sta januarja ponudba povprasevanje in marca povprasevanje

ponudbo presegla za 350 mio EUR. Do konca prvega polletja sta se ponudba in

povpraSevanje po devizah na trgih tujega denarja izenacila. Potem je v tretjem

Cetrtletju prevladovala presezna ponudba deviz, delno iz pritokov tekocih

transakcij in delno iz tujih portfolijev in neposrednih nalozb. V zadnjem cetrtletju

2006 se je ponovno povecalo presezno povprasevanje po devizah, zlasti po tuji

gotovini v menjalnicah, ki je v zadnjih dveh mesecih leta 2006 prispevalo ve¢ kot

polovico neto povprasSevanja po devizah v znesku 282 mio EUR. To povprasevanje

je odrazalo Zeljo prebivalstva po pred¢asni zamenjavi tolarjev v evre.

Slika 13: Tokovi tujega denarja
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K preseznemu povprasevanju po devizah so predvsem prispevale transakcije na  PreseZna ponudba na
terminskem trgu in neto povprasevanje po tuji gotovini v menjalnicah, medtem  promptnem in preseZno
ko je na promptnem deviznem trgu prevladovala presezna ponudba deviz. Na  povpraSevanje na
promptnem deviznem trgu so neto ponujali devize nerezidenti za 1,5 mrd EUR  terminskem deviznem trgu
ter fiziCne osebe za 271 mio EUR. Neto so povpraSevala po devizah le podjetja,  ter v menjalnicah

in sicer za 323 mio EUR. Povprasevanje po devizah na terminskem trgu je bilo v

vi§ini 1,0 mrd EUR, kar je za dobro tretjino niZje od ponudbe deviz na promptnem

trgu. Nerezidenti so od bank terminsko kupili za 1,5 mrd EUR deviz, torej toliko,

kolikor so jih na promptnem trgu prodali. Podjetja so bankam terminsko prodala
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neto ponudbo deviz

za 470 mio EUR deviz, za dobro tretjino ve¢, kot je znaSalo so¢asno presezno
povprasevanje podjetij na promptnem deviznem trgu, in 7-krat ve¢ kot v letu 2005.
Neto povpraSevanje po tuji gotovini v menjalnicah, prisotno zZe od leta 2001, se
je v zadnjih dveh mesecih 2006 ob priblizevanju dneva prevzema evra Se dodatno
povecalo in je v celem letu doseglo 0,5 mrd EUR, kar je dobre 0,2 mrd EUR ve¢
kot v letu 2005.

Manjsa, kratkotrajna odstopanja med povpraSevanjem in ponudbo na trgih tujega
denarja niso pomembneje vplivala na gibanja trZnega tecaja tolarja. Odstopanja
deviznih te€ajev od centralnega tecaja so bila majhna. V celotnem letu 2006 je bil
trzni tecaj apreciiran glede na centralni tecaj. Najvecje odstopanje deviznega teCaja
na promptnem deviznem trgu od centralnega tecaja je bilo zaznati v prvih dveh
mesecih leta 2006, ko je doseglo 0,04%. Postopoma se je zaostajanje trZznega tecaja
za centralnim tecajem zmanjSevalo in se je med junijem in oktobrom ohranjalo na
ravni 0,02% pod centralnim teajem. Ob poveCanem preseznem povprasevanju po
devizah se je v zadnjih dveh mesecih razlika znizala in ohranjala na ravni 0,01%
pod centralnim tecajem. V primerjavi z deviznim teCajem na promptnem deviznem
trgu, ki se je v lanskem letu stalno gibal na apreciirani strani glede na centralni
tecaj, se je teCaj tuje gotovine v prvih enajstih mesecih 2006 gibal na depreciirani
strani glede na centralni tecaj s povpre¢nim odstopanjem 0,05% nad centralnim
teCajem. Izjema je le povprecni teCaj decembra, ko se je ob nespremenjenem
nakupnem teCaju evra znizal prodajni tecaj na raven centralnega tecaja oziroma
na 239,640 SIT za evro, zato je bil tudi povpreéni menjalniski tecaj decembra za
0,04% pod centralnim tecCajem, kar je razvidno tudi iz spodnje slike.

Povecana ponudba deviz je pretezno izvirala iz zmanjSevanja stanja deviznih
blagajniskih zapisov bank pri BS v viSini 1,25 mrd EUR. ZmanjSanje zacasnih
nakupov deviz bank pri BS za 668 mio EUR je BS nevtralizirala z dokonénim
odkupom deviz od bank v visini 632 mio EUR.

Slika 14: Tecaj evra na trgih tujega denarja
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Vir: Banka Slovenije
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2.5 Uporaba instrumentov denarne politike

2.5.1 Instrumenti politike deviznega tecaja

Pogodba o sodelovanju BS s poslovnimi bankami pri posegih na trgih tujega
denarja je sodelujoCim bankam zagotavljala neomejen dostop do zaCasnega
odkupa ali prodaje deviz pri BS. Pogodba je bila zaradi prevzema evra septembra
preklicana in je po trimesecnem odpovednem roku prenehala veljati ob koncu
decembra 2006.

Stanje zaCasnega odkupa deviz je s 165 mrd SIT ob koncu leta 2005 do sredine
oktobra 2006 padlo na nicelno raven in na tej ravni tudi ostalo do konca leta 2006.
Stanje zaCasne prodaje deviz je bilo vse leto 2006 neznatno, razen zadnjih tednov
pred prevzemom evra, ko je znaSalo do 46 mrd SIT.

BS je v procesu prilagajanja vstopu v evrosistem sodelujo¢im bankam v letu 2006
veCkrat od oktobra do prevzema evra redno vsak prvi petek v mesecu ponudila
moznost dokon¢nega odkupa deviz iz naslova zaCasnega odkupa deviz, hkrati
pa tudi moZnost dokon¢ne prodaje deviz iz zacasne prodaje deviz. V letu 2006
je Banka Slovenije iz tega naslova dokonc¢no odkupila za 217 mrd SIT deviz in
dokonéno prodala za 66 mrd SIT deviz.

Cena zacasnega odkupa deviz se je v letu 2006 zniZala Stirikrat, cena zaCasne
prodaje pa trikrat. S tem se je spreminjala tudi obrestna mera refinanciranja
(sestevek cene zacasnega odkupa deviz in obrestne mere glavnega refinanciranja
ECB). Odprtost obrestne razlike med obrestno mero refinanciranja in obrestno
mero tolarskih blagajniSkih zapisov je bila skladna s pricakovanji trga.

2.5.2 Instrumenti denarne politike

Izvajanje denarne politike BS je bilo pogojeno s precej$njim strukturnim presezkom
denarnega trga, ki zahteva uporabo absorpcijskih instrumentov denarne politike.
Strukturni presezek se je v drugi polovici leta 2006 sicer zacel kr¢iti, predvsem
kot posledica zniZzevanja domacih in zviSevanja tujih obrestnih mer ter povecanih
potreb bank po tuji valuti, zaradi pribliZevanja prevzemu evra, a je decembra 2006
Se vedno znasal visokih 814 mrd SIT (859 mrd SIT januarja 2006).

Instrumenta BS za absorpcijo presezne likvidnosti sta bila v letu 2006
60-dnevni tolarski blagajniski zapisi in depozit ¢ez no¢. Ob koncu leta 2006 je BS
zaradi omogocanja mehkejSega prehoda na novo valuto bankam in hranilnicam
omogocila tudi nalozbe v kratkoro¢ni depozit. Septembra 2006 je BS nadaljevala
izvajanje prilagoditev obveznih rezerv ureditvi Evrosistema, ki pa do decembra
skoraj ni vplivala na vi§ino izracunanih obveznih rezerv. Decembra so se obvezne
rezerve zaradi izkljuCitve obveznosti do obveznikov obveznih rezerv Evrosistema
iz osnove za obvezne rezerve zniZale za 6 mrd SIT, kar je u¢inkovalo na povecanje
likvidnostnega preseZzka denarnega trga. V tretji Cetrtini leta 2006 so se spremenila
tudi obdobja izpolnjevanja obveznih rezerv, ki so se prilagodila obdobjem
izpolnjevanja Evrosistema.

Bankein hranilnice soimele moznost dostopa do likvidnosti prek zacasnega odkupa
vrednostnih papirjev in lombardnega posojila. Zaradi potrebe po financiranju
preddostavljene evrske gotovine je BS bankam in hranilnicam ob koncu leta 2006
omogocila brezobrestno zavarovano posojilo (z zastavo denarnega premozenja
bank pri BS), ki ga vracajo v treh enakih transah do konca januarja 2007.

Ob prevzemu evra je BS ob koncu decembra odpravila vse tolarske instrumente,

nekateri odpravljeni sterilizacijski instrumenti pa postopno dospevajo Se do aprila
2007 (tolarski blagajniski zapisi, dolgoro¢ni in kratkoroéni depozit).

Letno porocilo za leto 2006

SLOVENIIE

EVROSISTEM

Pogodba o sodelovanju BS
s poslovnimi bankami je
prenehala veljati ob koncu
decembra 2006

V procesu prilagajanja
vstopu v evrosistem je BS v
okviru pogodbe o sodelovanju
dokonc¢no odkupila za 217
mrd SIT deviz in dokonéno
prodala za 66 mrd SIT deviz

Obrestna mera
refinanciranja se je med
letom spreminjala

Visok strukturni presezek
denarnega trga

Instrumenti BS za
absorpcijo preseine
likvidnosti

Moznost brezobrestnega
zavarovanega posojila ob
koncu leta 2006



BANKA
SLOVENIE

EVROSISTEM

Dokon¢na konvergenca
obrestnih mer

ZmanjSevanje likvidnostnega
presezka in njegova
kompenzacija

BS je v procesu konvergence svojih obrestnih mer k obrestnim meram Evropske
centralne banke (ECB) obrestne mere svojih instrumentov v letu 2006 veckrat
prilagodila. Podobno kot obrestno mero za blagajniske zapise je BS v prvi polovici
leta dvakrat znizala, v drugi polovici pa zviSala tudi obrestno mero za zacasen nakup
vrednostnih papirjev. Obrestni meri za depozit ¢ez no¢ in lombardno posojilo
sta se do decembra postopno izenacili z obrestnima merama odprtih ponudb za
mejni depozit in mejno posojilo ECB. Razlika med obema obrestnima merama
se je tako v tem letu znizala z 2,75% na 2%, hkrati pa je koridor glavnih obrestnih
mer BS (depozit ¢ez no¢, tolarski blagajniski zapisi in lombardno posojilo) postal
simetriCen, kot je to znacilno za ECB.

Slika 15: Cene instrumentov BS

— 60-dnevni TBZ
Depozit ¢ez no¢

Lombardno posojilo
— SIONIA
Zacasni odkup VP

1
1. jan. 03

Vir:

1.jan. 04 1. jan. 05 1.jan. 06

Banka Slovenije

Likvidnostni preseZek se je v drugi polovici leta zacel zmanjSevati in bil v celoti
kompenziran z vpisom tolarskih blagajniSkih zapisov. Stanje tolarskih blagajniskih
zapisov se je iz vrednosti 525 mrd SIT ob koncu leta 2005 znizalo na vrednost
402 mrd SIT ob koncu leta 2006. Ob koncu decembra 2006 je delez 60-dnevnih
tolarskih blagajniSkih zapisov predstavljal 66% vseh instrumentov umikanja likvidnosti
(leto pred tem 72%), dolgoro¢ni depozit pa preostalih 34% (leto pred tem 28%).

Tabela 10: Uporaba instrumentov denarne politike in politike deviznega tecaja

Stanje Povprecno stanje v trimesecju 2006 Stanje

31. 12. 2005 I 1L 111. V. 31. 12. 2006
Instrumenti denarne politike
Tolarski blagajniski zapisi 525.184 617.336 622.942 517.042 524.044 402.381
Dolgoro¢ni depozit 203.490 203.490 203.490 203.490 203.490 203.490
Kratkoroc¢ni depozit 0 0 0 0 11.683 26.870
Depozit ¢ez no¢ 1.500 893 1.407 1.835 7.113 95.159
Lombardno posojilo 0 13 23 0 0 0
Zacasni odkup vrednostnih papirjev 0 228 1.156 0 699 0
Rezerve kreditnih institucij 79.717 81.369 81.838 82.041
Obvezne 79.456 80.860 81.145 80.210
Presezne 261 509 692 1.832
Instrumenti politike deviznega tecaja
Zacasni odkup deviz za 7 dni 164.766 177.274 149.095 15.109 2.552 0
Zacasna prodaja deviz za 7 dni 4.791 1.930 0 947 6.512 0
Memo:
Blagajniski zapisi v tujem denarju 325.943 289.135 240.225 175.407 81.847 32.629
Prejete vezane vloge drzave 0 0 0 0 0 0

Opomba: Brez ucinkov vrednotenja in obresti; po transakcijskih tecajih; BZ v tujem denarju po
nominalni vrednosti.
Vir: Banka Slovenije
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2.5.3 Instrumenti bonitetne kontrole

Likvidnostna lestvica

BS je vletu 2006 nadaljevala prilagajanje Sklepa o najmanjSem obsegu likvidnosti, ki
ga morajo zagotavljati banke (v nadaljevanju sklep), zaradi pri¢akovane uvedbe evra
in laZjega prehoda bank na pogoje poslovanja v evroobmocju. S 1. januarjem 2006
se je zaCel uporabljati sklep, ki je odpravil obvezni vpis DBZ in tolarsko boniteto ter
uvedel tehtanje vpoglednih vlog gospodinjstev in podjetij v prvem likvidnostnem
razredu z uteZjo 85% in v drugem likvidnostnem razredu z utezjo 60%.

Devizni minimum se je postopoma zniZeval do prvega oktobra oziroma do odprave,
in sicer se je s 1. aprilom zmanjsal s 70% na 50% ter z 11. julijem s 50% na 30%. V
drugi polovici septembra so bili med naloZbe, ki se v izracunu koli¢nika prvega in
drugega likvidnostnega razreda upostevajo ne glede na nacelo preostale dospelosti,
uvrsceni Se krediti drzavi in krediti gospodarstvu z drzavnim poroStvom.

S prehodom na novi sklep oziroma najpozneje s 1. januarjem 2007 je bila
odpravljena devizna boniteta, izkljueni vrednostni papirji za jamstva in zmanjSane
uteZi za vpogledne vloge prebivalstva na 50% za prvi likvidnostni razred ter na
45% za drugi likvidnostni razred. Z novim sklepom morajo banke izpolnjevati
samo koli¢nik prvega likvidnostnega razreda, medtem ko ima koli¢nik drugega
likvidnostnega razreda le informativni znacaj.

Slika 16: Koli¢nika likvidnosti za prvi in drugi likvidnostni razred ter nalozbe in
obveznosti za prvi likvidnostni razred

Nalozbe 1. razred mm  Obveznosti 1. razred Skupni koli¢nik 1. razreda
— Spodnja mejna vrednost za koli¢nik likvidnosti do 30 dni —  Skupni koli¢nik 2. razreda
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Vir: Banka Slovenije

Banke so ob koncu leta 2006 ohranile vrednosti koli¢nik prvega likvidnostnega
razreda na podobni ravni kot v zacCetku leta, medtem ko je koli¢nik drugega
likvidnostnega razreda koncal nekoliko visje. PoviSanje obeh koli¢nikov likvidnosti
je bilo opaziti v drugi polovici meseca aprila, ko je priSlo do izrazitega povecanja
obveznosti do tujih bank. Koli¢nika za prvi in drugi likvidnostni razred sta se
opazneje poviSala tudi v mesecu septembru. Povecanje je posledica spremembe
pri vkljucevanju kreditov drzavi in kreditov z drzavnim poroStvom. Novembra in
decembra je vse veC bank preslo na novi sklep (skupaj osem bank) in posledi¢no sta
se jim koli¢nika prvega in drugega likvidnostnega razreda izboljSala. Sprememba
sklepa naj bi v sistemu sprostila likvidnost za okoli 234 mrd SIT oziroma koli¢nik
za prvi likvidnostni razred naj bi se povecal za priblizno 0,11 odstotne tocke.
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Nadzor nad
menjalniskim poslovanjem

Blagajniski zapisi v tujem denarju

BS je v letu 2006 izdajala blagajniSke zapise v tujem denarju treh rocnosti (60,
90, 120 dni) ter v dveh valutah (evro, dolar). Med letom 2006 je BS postopoma
odpravljala ponudbe za vse oblike blagajniskih zapisov. V zacetku junija je bila
odpravljena moznost vpisa blagajniskih zapisov v dolarjih (vse ro¢nosti), ob
koncu avgusta blagajniSkih zapisov v evrih z dospelostjo 120 dni, septembra z
dospelostjo 90 dni ter novembra edinih preostalih blagajniskih zapisov v evrih z
dospelostjo 60 dni. Zadnji izmed teh dospejo v izplacilo ob koncu januarja 2007.

Znesek vpisanih blagajniskih zapisov v tujem denarju se je med letom 2006 mocno
znizal z vrednosti 326 mrd SIT ob koncu leta 2005 na vsega 33 mrd SIT dne
31. decembra 2006.

Posebno likvidnostno posojilo s sodelovanjem bank

Namen likvidnostnega posojila s sodelovanjem je prepreciti sistemsko tveganje,
povzroceno z nenadnimi likvidnostnimi teZavami solventnih bank in hranilnic.
Pogodbo o pripravljenosti pri likvidnostnem posojilu s sodelovanjem bank BS
letno obnavlja. Za leto 2006 jo je obnovila sredi leta 2005 s Sestnajstimi bankami
z dospelostjo jemanja 2007. V Casu trajanja pogodbe, tako kot Ze vseskozi, odkar
posojilo obstaja, mehanizem sodelovanja bank ni bil sproZen. Pred koncem leta
2006 je BS sklenila novo pogodbo o pripravljenosti pri likvidnostnem posojilu s
sodelovanjem s sedemnajstimi bankami in hranilnicami. Enoletni dogovor velja
od januarja 2007 do januarja 2008 in je Ze enajsti zapovrstjo.

2.5.4 Nadzor nad izvajanjem instrumentov

Prikontroli obveznih rezerv je bila eni bankiizdana odlocba zaradi neizpolnjevanja
obveznih rezerv z ukrepom placila nadomestila za neizpolnjene obvezne rezerve.

BS je v letu 2006 opravila 67 pregledov poslovanja pogodbenih menjalcev in
10 posrednih pregledov pogodbenih bank nad izvajanjem nadzoranad pogodbenimi
menjalci. V navedenih kontrolnih postopkih ni bilo ugotovljenih nepravilnosti pri
opravljanju menjalniSkih poslov, ki bi narekovale ukrepanje.
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Sistemi zavarovanja terjatev BS

Premozenje bank in hranilnic pri BS iz naslova instrumentov denarne politike in posojila za ¢ez dan ima BS
zavarovane z njihovim primernim financ¢nim premozenjem. Zaradi vstopa Slovenije v evroobmocje je bilo
potrebno sistem zavarovanja terjatev BS prilagoditi sistemu zavarovanja Evrosistema najpozneje do konca leta
2006.

Do konca prve polovice leta 2006 je bil vsak kreditni posel z BS zavarovan s posebej dolocenim primernim
finanénim premozZenjem. BS je pri zavarovanju zahtevala 110-odstotno kritje. Banke in hranilnice so
uporabljale le blagajniske zapise in dolgoro¢ni depozit pri BS, in to kljub temu, da je pravna podlaga, dolo¢ena
s Sklepom o splosnih pravilih pri sklepanju poslov, s katerimi BS izvaja denarno politiko in politiko deviznega
teCaja (Sklep o splosnih pravilih), omogocala uporabo tudi drugih dolzniSkih vrednostnih papirjev, ki imajo
bonitetno oceno izdajatelja oziroma vrednostnega papirja na ravni najmanj AA. Obseg blagajniskih zapisov in
dolgoroc¢nega depozita pri BS je bil dovolj velik, da banke drugih papirjev niso uporabile. Dodatni razlog za
tako obnasanje je tudi preprostejSa uporaba premozenja BS, ki ni zahtevala dodatnih stroskov transakcij.

Ze julija 2006 je BS presla na novi sistem zavarovanja terjatev, ki je uposteval osnovne kriterije zavarovanja
terjatev Evrosistema, poleg tega pa je dopuscal Se dolocene slovenske posebnosti. Poglavitni spremembi novega
sistema sta uvedba liste in sklada primernega finanénega premozenja. Lista primernega financnega premozenja
predstavlja seznam finan¢nega premoZzenja, ki ga BS lahko uporabi za zavarovanje terjatev do bank, medtem
ko je sklad finanénega premozenja evidenca primernega finanénega premozenja bank pri BS, na katerem je
vzpostavljena maksimalna zastavna pravica v korist BS. Na listo primernega financnega premozenja je bilo
uvrsc¢eno finanéno premozenje bank pri BS in dolZniski vrednostni papirji drugih izdajateljev, ki izpolnjujejo
kriterije iz Sklepa o splosnih pravilih, med katerimi sta pomembnejSa predvsem obveznost kotacije na
organiziranem trgu in bonitetna ocena izdajatelja ali garanta v viSini A- oziroma A3 ene izmed bonitetnih
agencij Fitch, Moody’s ali Standard & Poor’s. V skladu s kriteriji so bile na listo poleg drZavnih vrednostnih
papirjev uvrscene tudi obveznice Nove Ljubljanske banke, Nove kreditne banke Maribor in dve Darsovi
obveznici z drzavno garancijo. Z uvedbo sklada finan¢nega premozenja se je spremenil na¢in zavarovanja
kreditnih poslov, saj posamezni kreditni posel ni ve¢ vezan na to¢no doloceno finanéno premozenje, temvec
na sklad finan¢nega premozenja. Hkrati s tem je BS presla tudi na aktivno vrednotenje finan¢nega premozenja
na dnevni ravni z upoStevanjem ukrepov za obvladovanje tveganj. Kot ukrepi za obvladovanje tveganj se po
novem upostevajo odbitki pri vrednotenju, odpravljeno pa je bilo kritje v viSini 110%.

BS se je ze od leta 2005 naprej pripravljala na postopen prehod na novi sistem zavarovanja terjatev, ki bo
usklajen s sistemom zavarovanja Evrosistema. Sprememba sistema zavarovanja in upravljanja s primernim
finanénim premoZenjem je zahtevala temeljite predpriprave in sodelovanje z zunanjimi institucijami. BS je
bila aktivna na pravnem in na izvedbenem podroc¢ju, med drugim je v letu 2006 organizirala tudi dve delavnici
za banke in hranilnice, ki so se morale na novi sistem zavarovanja pravoc¢asno pripraviti.
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3  BANCNI SEKTOR

3.1 Struktura ban¢nega sektorja

V strukturi ban¢nega sektorja imajo banke prevladujo¢ poloZaj. Ob koncu leta  Prevladujoci polozaj bank
2006 so imele banke 99,4-odstotni trzni deleZ, merjen z bilancno vsoto (ob koncu v ban¢nem sektorju
leta 2005 99,5%), preostali del trga pa so si delile hranilnice.

Na dan 31. decembra 2006 je v Sloveniji delovalo 20 bank (od tega 8 héerinskih 'V Sloveniji je ob koncu 2006
bank), 3 hranilnice in 2 podruZnici tujih (avstrijskih) bank. V primerjavi z letom  delovalo 20 bank,

prej se je Stevilo kreditnih institucij, ki so pod neposrednim nadzorom BS, 3 hranilnice in 2 podruznici
povecalo, ker je priSlo do preoblikovanja podruznice Kaerntner Sparkasse AG, tujih bank

Celovec, v h¢erinsko banko, Banko Sparkasse d.d., Ljubljana.

Dne 24. oktobra 2006 je bila v sodni register vpisana SID - Slovenska izvozna in
razvojna banka d.d., Ljubljana - dne 17. novembra 2006 pa RCI Banque Societe
Anonyme, ban¢na podruZnica Ljubljana, ki sta zaceli poslovati kot banka oziroma
podruznica s 1. januarjem 2007.

Poleg osmih h¢erinskih bank in dveh podruZnic, ki so bile po stanju 31. decembra  Delez kapitala v lasti
2006 v vecinski tuji lasti, je bilo pet bank v popolni domaci lasti, sedem bank pav  tujcev se je v letu 2006
vecinski domaci lasti (od sedmih bank v vecinski domaci lasti sta imeli dve manj  nekoliko povecal

kot 1% tujega kapitala). DeleZ kapitala v lasti tujcev, merjen po lastniSkem kapitalu,

seje zvisal s 34,9% (od tega je znasSal deleZ tujih oseb, ki imajo nad 50% v upravljanju

19,4%) na 37,7% (od tega je znaSal delez tujih oseb, ki imajo nad 50% v upravljanju,

27,7%). Razlog za zviSanje deleza tujih oseb je v preoblikovanju podruznice

Kaerntner Sparkasse AG, Celovec, v héerinsko banko, Banko Sparkasse d.d., za

zviSanje deleZa tujih oseb, ki imajo nad 50% v upravljanju, pa Banka Koper d.d..

Pri Sestih bankah je pris§lo do zviSanja tujega kapitala, vendar je bilo zviSanje pri

vseh zelo majhno. Delez tujih oseb, merjen z bilan¢no vsoto, je 31. decembra 2006

znasal 2,4 odstotne toCke veC kot delez tujih oseb, merjen z lastni§kim kapitalom.

V vecinski drzavni lasti sta druga najvecja banka v Sloveniji, Nova Kreditna banka

Maribor d.d. in Stirinajsta najvecja banka v Sloveniji - Po§tna banka Slovenije d.d.

(merjeno po bilanéni vsoti).

Tabela 11: LastniSka sestava ban¢nega sektorja (po lastniSkem kapitalu)

31.12.2004  31.12.2005  31.12. 2006

Tuje osebe (nad 50% v upravljanju) 16,5% 19,4% 27,7%
Tuje osebe (pod 50% v upravljanju) 15,9% 15,5% 10,0%
Drzava v ozjem smislu 19,1% 18,2% 17,9%
Ostale domace osebe 48,5% 46,9% 44,4%
Vir: Banka Slovenije

Tabela 12: Lastniska sestava ban¢nega sektorja (po bilan¢ni vsoti)

31.12.2004  31.12.2005  31.12. 2006

Tuje osebe (nad 50% v upravljanju) 19,1% 21,1% 27,3%

Tuje osebe (pod 50% v upravljanju) 17,1% 17,6% 12,8%

Drzava v ozjem smislu 23,5% 22,7% 22,3%

Ostale domace osebe 40,3% 38,6% 37,6%
Vir: Banka Slovenije
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Razmerje med bilan¢no vsoto bank in hranilnic in BDP iz leta v leto narasca,
Ceprav je Se vedno precej pod povprecjem v EU. V letu 2006 je doseglo 106,4%.
Tabela 13: Povprecna bilanc¢na vsota glede na BDP
v mio SIT 2003 2004 2005 2006 !
Povprecna bilan¢na vsota bank in hranilnic 4.793.626 5.340.683 6.289.747 7.583.335
BDP v tekoCih cenah 5.813.540 6.271.795 6.620.145 7.126.012 2
Povprecna bilan¢na vsota (v %BDP) 82,5 85,2 95,0 106,4
! Podatki so brez podruznice Nove Ljubljanske banke v Italiji.
2 Ocena za leto 2006.
Vir: Banka Slovenije
V letu 2006 je BSizdala  V letu 2006 je BS izdala skupno 21 dovoljenj za razli¢ne vrste bancnih in drugih
21 dovoljenj brez zavrnjenih  financnih storitev, za kvalificirane deleze, sklenitev delniCarskega sporazuma in

zahtev

BS prejela 1 (eno)
notifikacijo za opravljanje

storitev prek podruznice in
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29 notifikacij za
neposredno opravljanje

Rezultate poslovanja bank
je zaznamoval prehod na
Mednarodne standarde
racunovodskega poro¢anja

opravljanje funkcije ¢lana uprave. Najve¢ dovoljenj (9) je bilo v letu 2006 danih za
opravljanje funkcije ¢lana uprave banke ali hranilnice. Bistveno manjSe kot v letu
2005 je bilo Stevilo izdanih dovoljenj za opravljanje drugih finan¢nih storitev (le 5), in
sicer so bila trem bankam izdana dovoljenja za posredovanje pri prodaji zavarovalnih
polic, po zakonu, ki ureja zavarovalniStvo, dvema novima bankama pa dovoljenji
za opravljanje nabora izbranih drugih finanénih storitev. Slednji sta dovoljenji za
opravljanje nabora izbranih drugih finan¢nih storitev pridobili v postopku, ki je bil
zdruZen s postopkom pridobivanja dovoljenja za opravljanje ban¢nih storitev. V letu
2006 je bilo vloZnikom izdanih pet dovoljenj za pridobitev kvalificiranega deleza v
banki in eno dovoljenje za sklenitev delni¢arskega sporazuma.

Na podlagi Direktive 2006/48/ES (pred njo: Direktive 2000/12/ES) in Priloge
I (Seznama dejavnosti, za katere velja vzajemno priznavanje) lahko banka drZave
Clanice, ki je v drzavi sedeza banke upravi¢ena opravljati ban¢ne in druge finanéne
(oziroma: vzajemno priznane) storitve, te opravlja tudi na ozemlju Republike
Slovenije. Opravlja jih lahko prek podruZnice (v primeru trajnega opravljanja
dejavnosti) ali neposredno (v primeru obCasnega opravljanja storitev brez elementov
trajne prisotnosti na obmocju Republike Slovenije) brez dovoljenja BS, ki pa jo mora
s pisnim obvestilom, t. i. notifikacijo, pristojni nadzorni organ drZave ¢lanice obvestiti
(notificirati). V letu 2006 je BS prejela in potrdila 1 (eno) notifikacijo za opravljanje
storitev prek podruZnice in 29 notifikacij za neposredno opravljanje storitev. Seznam
bank drZav ¢lanic EU, ki so prek svojih mati¢nih ban¢nih nadzornikov doslej izpeljale
postopek notifikacije za opravljanje banc¢nih in drugih financ¢nih storitev tudi v
Republiki Sloveniji, je na voljo na spletni strani BS. Za banke tretjih drZav (pre;j:
tuje banke) velja drugac¢na ureditev. Banke tretjih drzav lahko na ozemlju Republike
Slovenije opravljajo ban¢ne in druge finan¢ne (vzajemno priznane) storitve samo
prek podruZnice, za ustanovitev podruZnice pa morajo pridobiti dovoljenje BS. Ob
tem lahko BS od banke tretje drzave zahteva, da na ozemlju Republike Slovenije
deponira dolofen denarni znesek oziroma drugo ustrezno finanéno premoZenje
oziroma predloZi drugo ustrezno zavarovanje kot jamstvo za poravnavo obveznosti iz
poslov, sklenjenih na obmocju Republike Slovenije.

3.2 Izkaz poslovnega izida

Rezultat poslovanja bank v letu 2006 je zaznamoval prehod racunovodenja iz
Slovenskih racunovodskih standardov na Mednarodne standarde racunovodskega
poroc¢anja (v nadaljevanju MSRP). Spremenjene so kategorije izkaza poslovnega
izida, zato podatki za leto 2006 niso v celoti primerljivi s podatki za pretekla leta.
Zaradi drugaénega vrednotenja trgovalnih postavk so banke dosegle visoko rast
Cistega dobicka iz trgovalne knjige ter oblikovale manj oslabitev finan¢nih sredstev
in rezervacij kot v preteklih letih.
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Naizkaz poslovnegaizidabancnega sistema je vplivalo tudi preoblikovanje podruznice
v banko, ki je ob prehodu prevzela celotne terjatve in obveznosti podruznice, medtem
ko se je poslovni izid podruznice ob preoblikovanju vkljucil v poslovni izid mati¢ne
banke. Nova banka je zacela poslovati v zacetku oktobra, vsi prihodki, odhodki in
stroski pa se posledi¢no nanasajo le na trimese¢no poslovanje.

Dosezeni rezultat® poslovanja bank® in podruznic v letu 2006 znasa 94,3 mrd SIT ~ 47,0-odstotna realna rast
(dobicek sistema pred obdavcitvijo). V primerjavi z dobickom sistema v preteklem  doseZenega rezultata
letu je visji za 31,7 mrd SIT in se je realno’ povecal za 47% (nominalno za 50,6%).  poslovanja bank in podruznic

Bruto dohodek bank je v letu 2006 znasal 290,4 mrd SIT. V primerjavi s preteklim  12,8-odstotna realna rast
letom se je povecal za 39,2 mrd SIT ter dosegel 12,8-odstotnorealnorast. Vstrukturi  bruto dohodka bank
bruto dohodka se nadaljuje zmanjSevanje pomena zasluzka iz obresti, kljub temu

pa zasluzek iz obresti in iz opravnin Se vedno predstavlja 81,9% bruto dohodka (v

letu 2005 87,1%), pri Cemer Ciste opravnine ohranjajo stabilen Cetrtinski delez.

Ciste obresti so v letu 2006 znasale 164,2 mrd SIT in so se po rasti v predhodnem  5,8-odstotna realna rast
letu Se dodatno okrepile ter dosegle 5,8-odstotno realno rast. Kljub temu, da v ¢istih obresti

strukturi bruto dohodka Ciste obresti Se vedno predstavljajo najvecji delez, pa

slednji upada, saj posamezne druge kategorije bruto dohodka rastejo hitreje. Ciste

opravnine se Ze tretje leto zapored povecujejo ter vletu 2006 dosegajo 6,9-odstotno

realno rast (v letu 2005 6,0-odstotno). Neto zasluzek iz ostalih kategorij® bruto

dohodka se je realno povecal za 57,8% ter v strukturi bruto dohodka predstavlja

18,1-odstotni delez. Glavnina zasluzka v drugih kategorijah je bila realizirana z

dobicki iz trgovanja.

Slika 17: Bruto dohodek
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Vir: Banka Slovenije

Banke so v letu 2006 oblikovale za 29,0 mrd SIT neto rezervacij, kar je, tudi kot =~ Za 4,6 mrd SIT manj
posledica prehoda na MSRP, za 4,6 mrd SIT manj kakor v letu 2005. neto rezervacij

'Vsi podatki za leto 2006 so nerevidirani.

Vsi podatki v izkazu poslovnega izida in bilanci stanja so brez podruznice NLB v tujini.
Upostevaje povprecno povisanje cen Zivljenjskih potrebscin v letu 2005 (2,5-odstotno).
Zaradi uvedbe MSRP posamezne kategorije medletno med seboj niso primerljive.

w0 w o w
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Ucinki uvedbe Mednarodnih standardov racunovodskega poroc¢anja (MSRP) na poslovne rezultate bank

Evropski parlament in Svet EU sta julija 2002 sprejela regulativo EC/1606/2002, ki med drugim od bank v
EU zahteva, da svoje konsolidirane racunovodske izkaze za finan¢na leta po 2005 sestavijo v skladu z MSRP.
Slovenske banke so bile obvezne od januarja 2006 prvi¢ uporabiti MSRP pri pripravi finanénih izkazov za
poslovno leto 2006.

Koncept racunovodenja v skladu z MSRP zahteva od bank spremljanje vrednosti nekaterih knjigovodskih
postavk po posteni vrednosti namesto po histori¢ni vrednosti. To je bila v preteklosti prevladujo¢a metoda
vrednotenja. Hkrati zaradi spremenjenega koncepta vrednotenja bilan¢nih postavk novi racunovodski
standardi vplivajo tudi na ocenjevanje visSine izgub iz kreditnega tveganja ter na oblikovaje rezervacij oziroma
oslabitev finan¢nih sredstev. Tekoce oblikovanje rezervacij in oslabitev je neposredna posledica preteklega
dogodka, ki je nedvomen dokaz poslabsanja kakovosti terjatve posameznega dolznika. Tako je zagotovljeno
spreminjanje vrednosti terjatev v skladu s trenutno razpolozljivimi informacijami banke in s tem njihovim
postenim vrednostim ter le delno v skladu s statisticno ugotovljeno verjetnostjo pojava izgub v daljSem
¢asovnem obdobju ali ocenami o bodocem poslovanju in tveganjih posameznega dolznika.

Kot neposredna posledica uvajanja MSRP v racunovodsko prakso slovenskih bank so se rezervacije v bilancah
zmanjSale za 24% ob hkratnem povecanju ban¢nega kapitala za 15%, Ce izpostavimo samo najpomembnejsSe
bilanéne spremembe. Kapitalska ustreznost bank se je relativno visoko izboljSala, za 1,6 odstotne tocke,
samo zaradi metodoloske spremembe racunovodskih standardov, ne da bi se zmanjSala izpostavljenost bank
kreditnim ali drugim tveganjem. Poleg sprememb v bilanci stanja slovenskih bank se je glede na ugodne
gospodarske razmere v letu 2006 zmanjSala tudi potreba po tekocem oblikovanju rezervacij v skladu z novimi
merili, Ceprav se kakovost zavarovanj kreditnih tveganj ni povecala. Banke so v preteklem letu oblikovale samo
polovico rezervacij glede na dosezeni bruto dohodek kot v letih pred uvedbo MSRP. To je mo¢no prispevalo
k izboljSanju kazalcev uspesnosti bank, ki je posledica sprememb racunovodskih standardov in ne samo
njihovega ucinkovitejSega upravljanja.

Poleg opisanih, enkratnih sprememb v financ¢nih izkazih in kazalcih uspesnosti bank pa se bo uvedba MSRP v
prihodnje odrazila tudi v spremenjenem poslovnem obnasanju bank. Kreditna aktivnost bank je Ze sama po sebi
cikli¢na in odvisna od faze gospodarskega cikla. Uvajanje koncepta poStene vrednosti v vrednotenje bilanénih
postavk pa bo prociklicnost obnaSanja bank Se povecala. V razmerah visoke gospodarske rasti, ko banke
praviloma precenjujejo kreditno sposobnost svojih komitentov, bodo s svojim optimisticnim ocenjevanjem
tveganj povecevala tudi poSteno vrednost posojil in preostalih aktiv. Realizirani ali samo obracunani donosi
iz naslova viSjih cen aktiv ter izboljSana kakovost posojil bodo neposredno vplivali na relativno povecanje
poslovnega izida bank in s tem spodbujali banke k nadaljnjemu povecevanju kreditne aktivnosti. Obraten
proces bo sledil v razmerah gospodarskega zastoja. Taka nihanja bodo relativno vecja v ban¢nih sistemih, ki
jih spremljajo relativno manj uc¢inkoviti finan¢ni trgi z ve¢jim nihanjem cen finanénih produktov, zato bodo
tudi poslovni rezultati teh bank bolj variabilni in manj predvidljivi. Ve¢ja nihanja finan¢nih kategorij, kot
so donosi, cene, dobicki, bilancne kategorije finan¢nih subjektov, pa sama po sebi predstavljajo tveganje pri
ohranjanju dolgoroéne financne stabilnosti.
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SLOVENIIE
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Znesek v mio SIT Delez v % Nominalna rast v %
2005 2006 2005 2006 2005/2004 2006/2005
Ciste obresti 151.324 164.175 60,2 56,5 5.4 8,5
Ciste opravnine 67.509 73.753 26,9 25,4 9,1 9,2
Cisti u€inki iz trgovanja 16.972 23.781 6,8 8,2 -15,7 40,1
Cisti drugi finanéni uéinki 10.001 19.805 4,0 6,8 165,9 98,0
Neto ostalo 5.490 8.934 2,2 31 -1,3 62,7
Bruto dohodek 251.296 290.448 100,0 100,0 6,8 15,6
Operativni stroski 155.141 167.213 61,7 57,6 5.8 7.8
- od tega: stroski dela 82.069 87.277 32,7 30,0 5,0 6,3
Neto dohodek 96.155 123.235 38,3 42,4 8,5 28,2
Oslabitve in rezervacije -33.572 -28.961 -13,4 -10,0 3,2 -13,7
Rezultat pred obdavcitvijo 62.583 94.274 24,9 32,5 11,5 50,6
Rezultat po obdavcitvi 50.178 72.567 20,0 25,0 36,5 44,6
Vir: Banka Slovenije
3.2.1 Neto obrestni prihodki

V letu 2006 so ciste obresti v primerjavi z letom 2005 visje za 12,9 mrd SIT.
Medtem ko je bilo za pretekla leta znacilno zmanjSevanje obrestnih prihodkov in
obrestnih odhodkov, sta se v letu 2006 obe obrestni kategoriji povecali. Relativno
vecjo rast dosegajo obrestni odhodki (realno 25,2%), ob vecji osnovi pa nominalno
vecji prirast obrestni prihodki.

Obrestni prihodki ob koncu leta 2006 dosegajo 338,5 mrd SIT in so za 51,4 mrd
SIT vecji kot prihodki v preteklem letu. Rast obrestnih prihodkov je posledica
Se vedno zivahnega kreditiranja nebanénega sektorja ter rasti aktivnih obrestnih
mer. Za leto 2005 znacilno prehajanje kreditiranja v domaci valuti v kreditiranje
v tuji valuti (predvsem evro) se je nadaljevalo tudi v letu 2006, kar pa je pozitivno
ucinkovalo na obrestne prihodke. Vzrok je v rasti evrske obrestne mere kot posledice
povecevanja referencne obrestne mere Evropske centralne banke, medtem ko so
se aktivne tolarske obrestne mere celo nekoliko znizZale. Ocenjujemo, da je na
rast obrestnih prihodkov moéno vplivala tudi sprememba evidentiranja stroSkov
odobritev in vodenja kreditov, ki se morajo v skladu z metodo odplaéne vrednosti
vkljucevati v efektivno obrestno mero in s tem niso ve¢ vkljuceni v opravnine,
ampak v obrestne prihodke.

Obrestni prihodki iz naslova vrednostnih papirjev drZzave so se, kljub njihovemu
stabilnemu obsegu, zmanjSali za dobrih 8 mrd SIT kot posledica odpoklica bolj
donosnih obveznic ter zniZevanja obrestnih mer zakladnih menic. Obraten ucinek
pa je zaznati pri blagajniskih zapisih Banke Slovenije, saj se je kljub zmanjSanemu
obsegu blagajniSkih zapisov obrestni prihodek ohranil na nivoju iz preteklega leta.

V banc¢nem sistemu je bilo v letu 2006 realiziranih 174,3 mrd SIT obrestnih
odhodkov, kar je za 38,5 mrd SIT ve¢ kot v preteklem letu. Banke so se tudi v
letu 2006 zadolzZevale pri tujih bankah v tuji valuti bolj, kot so se poveCevale vloge
nebanc¢nega sektorja. Rast referencne obrestne mere Evropske centralne banke je ob
rasti zadolZevanja v tuji valuti vplivala na povecanje obrestnih odhodkov, medtem ko
so se obrestni odhodki za vire v domaci valuti povecali nekoliko manj.
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Zasluzek iz cistih opravnin
se je realno povecal za 6,6%

Neprimerljivost preostalih
¢istih prihodkov zaradi
prehoda na MSRP

Operativni stroski so dosegli

5,2-odstotno realno rast

Uvajanje evra in MSRP
je vplivalo na rast
operativnih strosSkov

Nekoliko visji stroski dela

Uvedba MSRP zaznamovala

48

oslabitve in rezervacije

3.2.2 Cisti neobrestni prihodki

Zasluzek iz neto opravnin v viSini 73,8 mrd SIT se je v letu 2006 povecal za
6,2 mrd SIT oziroma 6,6% realno. Prejete opravnine so se Ze drugo leto povecale
predvsem zaradi vi§jih opravnin za opravljene administrativne storitve in od
plaCilnega prometa v drZavi, dodatno pa pri posameznih bankah Se od poslov
z vrednostnimi papirji za stranke. V te postavke banke vkljucujejo opravnine za
vodenje transakcijskih racunov, otvoritve in zaprtje racunov, stroske dvigov na
bankomatih drugih bank ter posredovanje pri trgovanju z vrednostnimi papirji.
Obcutno so se zmanjSale opravnine od kreditnih poslov, saj se ti prek efektivne
obrestne mere vkljuCujejo v obrestne prihodke. To je vplivalo tudi na strukturo
Cistih opravnin, v kateri sta se okrepila deleZa opravnin za administrativne
storitve in od pla¢ilnega prometa v drZavi, s katerimi banke pridobijo Ze dobrih
60% prihodkov iz naslova opravnin.

Preostali ¢isti prihodki zaradi prehoda na MSRP po posameznih kategorijah niso
primerljivi s podatki iz preteklih let. V letu 2006 so banke realizirale 52,5 mrd SIT
preostalih prihodkov, pri Cemer slaba polovica odpade na Ciste ucinke trgovanja
(23,8 mrd SIT). V vecjem obsegu so banke realizirale §e prihodke iz dividend,
drugih ¢istih poslovnih dobi¢kov in realiziranih dobi¢kov iz finan¢nih sredstev in
obveznosti, ki niso merjene po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida (skupaj
28,7 mrd SIT). Delez preostalih Cistih prihodkov v bruto dohodku dosega 18,1%.

3.2.3 Stroski poslovanja bank

Operativni stroski so se v letu 2006 Ze drugo leto zapored povecali in dosegli 5,2-
odstotno realno rast. Povecali so se stro§ki dela, amortizacije in drugi stroski. Ob
obseznih projektih uvajanja Mednarodnih standardov racunovodskega poroCanja
ter uvedbe evra, ki pomenijo tudi dodatno stro§kovno breme, pa so banke stroske
uspesno obvladovale. Rast stro§kov zaostaja za rastjo bruto dohodka za 7,8
odstotnih toc¢k, banke pa z neto neobrestnimi prihodki pokrivajo dobri dve tretjini
stroskov. Ob hitrejsi rasti bilanéne vsote se nadaljuje tudi trend zmanjSevanja
deleza stro§kov v povprec¢ni aktivi in skupaj dosega 2,2%.

Uvajanje evra je ob¢utno vplivalo na rast stroSkov drugih storitev (realno 14,0%),
medtem ko se je v rasti stroSkov svetovalnih storitev (realno 25,4%) odrazila tudi
uvedba Mednarodnih standardov ra¢unovodskega poroc¢anja.

Stroski dela se realno nekoliko krepijo (povecanje realno za 3,8%). V letu 2006 so
se povecale bruto place (za 5,2% realno) in dajatve za pokojninsko zavarovanje,
zmanjS$ali pa so se predvsem nagrade delavcem ter stroski za odpravnine in dokup
delovne dobe.

3.2.4 Neto rezervacije

Obseg in politika oblikovanja oslabitev in rezervacij sta bila v letu 2006 mo¢no
zaznamovana z uvedbo MSRP, saj ti dovoljujejo oslabitve le, ¢e obstajajo
nepristranski dokazi o oslabitvi finan¢nih sredstev oziroma o izgubah iz prevzetih
obveznosti po zunajbilanénih postavkah. V skladu z navedenim so banke sprostile
posebne rezervacije za kreditna in druga znana tveganja, za sploSna banc¢na
tveganja v pasivi in posebne rezervacije za kredite v aktivi bilance stanja. Tako so
banke v letu 2006 oblikovale obcutno manj rezervacij kot v preteklih letih.
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V banénem sistemu je bilo v letu 2006 oblikovanih 29,0 mrd SIT neto oslabitev ~ Ob¢utno nizji
in rezervacij, kar je 4,6 mrd SIT manj, kot je bilo oblikovanih rezervacij ob  obseg rezervacij
upostevanju nove metodologije izraCuna neto rezervacij zaradi prehoda na MSRP

za leto 2005, in ob¢utno manj kot v preteklih letih, ko so banke po Slovenskih

racunovodskih standardih oblikovale okrog 40 mrd SIT rezervacij letno. Banke

so v zacCetku leta del rezervacij sprostile, pozneje pa mesec¢no obseg oslabitev in

rezervacij povecevale. Tako so do konca leta, razen dveh bank, oblikovale vec

oslabitev in rezervacij, kot so jih med letom sprostile.

Slika 18: Struktura porabe bruto dohodka bank
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Vir: Banka Slovenije

Banke so v letu 2006 ob uspeSnem obvladovanju stroSkov ter zmanjSanem obsegu  V strukturi uporabe bruto
oslabitev in rezervacij v primerjavi z letom 2005 poslovni izid pred obdav¢itvijo,  dohodka je bil dobic¢ek v
ki znasa 94,3 mrd SIT, povecale za 50,6%. V porabi bruto dohodka dobicek pred  letu 2006 precej visji
obdav¢itvijo predstavlja Ze slabo tretjino bruto dohodka, medtem ko se je ta delez

v preteklih letih gibal okoli slabe etrtine. Se vedno pa banke najveéji del bruto

dohodka porabijo za pokrivanje operativnih stroskov (57,6%), medtem ko so za

oslabitve in rezervacije porabile le 10% bruto dohodka.

3.2.5 Kazalniki poslovanja bank

V letu 2006 je kot posledica manjSega obsega oslabitev in rezervacij, oblikovanih v~ Rast povprecnega donosa
skladu z MSRP, rast dobicka za 30 odstotnih tock presegla rast povpreéne bilancne  na aktivo

vsote. To se je odrazilo v rasti povpre¢nega donosa na aktivo, ki se je povecal za

0,3 odstotne tocke. Nadpovpreéno vrednost kazalca dosega 8 bank, dvema pa se

je vrednost kazalca v primerjavi z lanskim letom zniZala.

Vrednosti kazalnikov bruto dohodek na povpreéno aktivo in obrestna marza se S¢ ~ Trendno zniZevanje
naprej trendno zniZujeta. Vzrok je v hitri rasti bilan¢ne vsote, ki ji prihodkovne  vrednosti bruto dohodka
kategorije sicer sledijo, vendar pa njihova rast ne zadostuje za ohranjanje vrednosti  na povprecno aktivo in
kazalnikov. V letu 2006 so se, tudi zaradi prehoda na MSRP in drugacnih metod  vrednosti obrestne marze
vrednotenja, okrepili neobrestni prihodki, kar je vplivalo na povecanje vrednosti

neobrestne marze. Znacilno pa je, da niZjo obrestno in neobrestno marzo dosegajo

banke v tuji lasti.
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Tabela 15: Nekateri kazalniki poslovanja bank
v % 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Bruto dohodek na povprec¢no aktivo 4,8 5.3 4,7 4,4 4,0 3,9
Povprecéni donos na aktivo 0,5 1,1 1,0 1,1 1,0 1,3
Povprec¢ni donos na kapital 4,6 12,6 11,9 12,7 12,7 15,1
Obrestna marza 3,4 3.4 3,1 2,7 2,4 2,2
Neobrestna marza 1,47 1,83 1,64 1,72 1,60 1,68
Operativni stroski na povpre¢no aktivo 3,2 3,2 3,0 2,8 2,5 2,2
Vir: Banka Slovenije

Nadaljevanje okrepitve

povprec¢nega donosa kapitala

50

Rast operativnih stroskov
zaostaja za rastjo
povprecne aktive za
slabih 8 odstotnih tock

V strukturi pasive se

je nadaljeval trend
zmanjSevanja deleza vlog
nebancnega sektorja

Nadaljevanje trenda
krepitve deleza kreditov
neban¢nemu sektorju

Povprec¢ni donos na kapital se je izboljSal za 2,4 odstotne toCke, ohranja pa se
Stevilo bank, ki dosegajo nadpovprecno vrednost tega kazalca. Donos na kapital se
Ze tretje leto zapored krepi, saj rast knjigovodske vrednosti kapitala bank ne sledi
rasti bilan¢ne vsote in rasti dobi¢ka. Kljub vkljuéitvi splo$nih in deZelnih rezervacij
v kapital ob prehodu na MSRP (ob ustrezni prilagoditvi podatkov iz preteklih
let) in posameznim dokapitalizacijam v letu 2006 rast vrednosti knjigovodskega
kapitala ni sledila rasti dobi¢ka pred obdavc€itvijo, na katerega pa so prav tako
vplivali MSRP. Kapital za izpolnjevanje kapitalske ustreznosti banke pridobivajo
z izdajanjem podrejenih instrumentov z lastnostmi kapitala in inovativnih
instrumentov, dokapitalizirale pa so se le posamezne banke v tuji lasti.

Kazalec stroSkovne ucinkovitosti (operativni stroS§ki na povprec¢no aktivo) se
Se naprej izboljSuje, saj so banke tudi v letu 2006 kljub dodatnim stro§kovnim
obremenitvam zaradi uvajanja evra stroSke uspeSno obvladovale. Tako rast
operativnih stroSkov za slabih 13 odstotnih toCk zaostaja za rastjo povprecne
aktive, kar ugodno vpliva na vrednost kazalca.

3.3 Obrestne mere in obrestni razmik

V strukturi obrestovane pasive se je zaradi zadolZevanja pri tujih bankah nadaljeval
trend poveCevanja deleZa vlog bank v povpreCni obrestovani pasivi na racun
zmanjSevanja deleza vlog nebanénega sektorja v povprecni obrestovani pasivi. Delez
vlog neban¢nega sektorja v povprecni obrestovani pasivi je upadel s 66,2% ob koncu
leta 2005 na 59,6% ob koncu leta 2006, medtem ko se je delez vlog bank v povpre¢ni
obrestovani pasivi okrepil za 6,6 odstotne tocke na 33,8% ob koncu leta 2006.

V strukturi obrestovane aktive se je nadaljeval trend povecevanja deleza kreditov
nebancnemu sektorju, predvsem delez kreditiranja nefinan¢nih druzb in drugih
finan¢nih organizacij. Povecanje je nastalo na raCun zmanjSevanja deleZa nalozb
v dolzniSke vrednostne papirje, predvsem v vrednostne papirje BS. Delez kreditov
nebanénemu sektorju v povpreéni obrestovani aktivi se je povecal za 2,9 odstotne
tocke na 61,9% ob koncu leta 2006, medtem ko se je deleZ vrednostnih papirjev
zmanj$al za 2,8 odstotne toCke na 26,7% ob koncu leta 2006.

Tabela 16: Izracunane aktivne in pasivne obrestne mere

v % letno dec. 05 mar. 06 jun. 06 sep.06 dec. 06
Povprecna aktivna obrestna mera 4,83 4,90 4,97 5,17 5,27
Povprecna pasivna obrestna mera 2,23 2,30 2,40 2,50 2,63
Obrestni razmik 2,60 2,60 2,57 2,67 2,64
Vir: Banka Slovenije
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ECB je v letu 2006 petkrat dvignila obrestno mero za Cetrt odstotne tocke, kar
je vplivalo tudi na dvig evrskih obrestnih mer, ki so se na aktivi povecCale za 1,36
odstotne tocke na 4,78% in na pasivi za 1,08 odstotne tocke na 3,09%. V strukturi
obrestovane aktive ob koncu leta 2006 evrske nalozbe prestavljajo 53,1-odstotni
delez, v strukturi obrestovane pasive pa evrski viri predstavljajo 49,5-odstotni delez.

V letu 2006 je znacilen precejSen dvig obrestnih mer tudi za Svicarski frank, ki so
se na aktivi v povprecju povecale za 1,47 odstotne tocke na 3,48% in na pasivi za
1,08 odstotne tocke na 1,7%. Svicarski frank sicer v strukturi obrestovane aktive
ob koncu leta 2006 predstavlja le 2,1% in v strukturi obrestovane pasive 1,3%,
vendar pa so rasti na nalozbeni in pasivni strani zelo visoke in presegajo 120%.

Tolarske obrestne mere so se na aktivi in pasivi v letu 2006 v povprecju znizZale.
Na aktivni strani so se obrestne mere znizale za 0,24 odstotne tocke na 5,98%
predvsem na racun dolgoro¢nih kreditov, vendar so ob koncu leta 2006 Se vedno
presegale evrske obrestne mere za dobro odstotno tocko pri dolgoro¢nih kreditih
in 1,5 odstotne tocke pri kratkoro¢nih kreditih. Na pasivi so se obrestne mere v
povprecju znizale za 0,30 odstotne tocke na 2,15% predvsem na ra¢un kratkoro¢nih
vlog, medtem ko so se obrestne mere za dolgoro¢ne kredite celo zviSale za petino
odstotne tocke. Ob koncu leta 2006 so tolarske obrestne mere za dolgoroc¢ne in
kratkoro¢ne vloge zaostajale za evrskimi obrestnimi merami.

V letu 2006 je tako prislo do zviSevanja izraCunanih aktivnih in pasivnih obrestnih
mer. Vse so se pribliZzno enakomerno zvisevale (za 0,44 odstotne tocke oziroma
0,40 odstotne tocke) in posledi¢no ostaja obrestni razmik z 2,64 odstotne tocke
nekoliko spremenjen. V okviru aktivnih obrestnih mer so se najbolj zvisale
obrestne mere za dolgoro¢ne kredite (0,5 odstotne tocke) in nekoliko manj za
kratkoro¢ne kredite (0,3 odstotne tocke). V okviru pasivnih obrestnih mer so
se najbolj poviSale obrestne mere za dolgoro¢ne vloge, in sicer za 0,89 odstotne
toCke, medtem ko je poviSanje obrestnih mer za kratkoro¢ne vloge le simboli¢no
(0,05 odstotne tocke).

3.4 Bilanca stanja

V letu 2006 se je bilan¢na vsota banénega sistema’® povecala za 1.061,9 mrd SIT'"
in je ob koncu leta 2006 znasala 8.080,1 mrd SIT. Zaradi bazi¢nega ucinka se
je medletna rast bilan¢ne vsote Ze v zacetku leta zacela umirjati in je ob koncu
leta dosegla 15,1-odstotno nominalno oziroma 12,0-odstotno'' realno rast. Rast
bilan¢ne vsote je glede na nadpovpreéno rast v letu 2005 (23,6% nominalno,
20,8% realno) obcutno nizja, Se vedno pa vi§ja kot v letih 2003 in 2004. Bolj
kot ban¢nemu sistemu se je bilanéna vsota povecala osmim bankam, ena banka
pa kljub nominalnemu povecanju ni ohranila realne vrednosti bilanéne vsote
iz preteklega leta. Ze vec let zapored se nadaljuje nadpovpreéna rast bilanénih
vsot bank, ki so v vecinski lasti tujcev, in ob vkljucitvi banke, ki je v lastniStvo
tujcev presla v letu 2006, dosega 50,7-odstotno nominalno rast (brez te banke
22,0-odstotno). Nadpovprec¢no rast dosegajo tudi male domace banke.

Podobno kot za pretekla leta je tudi za leto 2006 znacCilna krepitev trZznega deleza
tujih bank (z 22,6% na 29,5% ob upostevanju zgoraj omenjene banke) predvsem na
racun zmanjSevanja trznega deleZa bank skupine Nove Ljubljanske banke. Krepi
se tudi trzni delez majhnih domacih bank.

©

Banke in podruznice bank drzav ¢lanic.
V letu 2004 za 621 mrd SIT.
Ob upostevanju inflacije.
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Glavni vir financiranja je
Se vedno zadolZevanje v
banc¢nem sektorju

Slika 19: Nominalna in medletna rast bilancne vsote
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Banke so v letu 2006 vire za svoje poslovanje pridobivale predvsem z zbiranjem vlog
nebancnega sektorja in najemanjem banc¢nih kreditov, ki se raunovodsko vrednotijo
po odplacni vrednosti, saj so z vlogami financirale 92,5% rasti bilan¢ne vsote. Glavni
vir podobno kot v preteklih letih ostaja zadolZevanje v ban¢nem sektorju, vendar
pa se njegova intenziteta zmanjsuje, saj predstavlja 53,1% oziroma 564,2 mrd SIT
povecanja bilancne vsote (v letu 2005 64,4%). VeCinoma so to viri tujih bank, vendar
pa se v primerjavi s preteklimi leti nekoliko krepi tudi pridobivanje virov pri domacih
bankah. Banéne vloge, ki ob koncu leta znasajo 2.545 mrd SIT, v strukturi pasive
zajemajo 31,3-odstotni delez, kar je 3,2 odstotne tocke ve¢ kot v preteklem letu.

Tabela 17: Bilancne vsote in trzni delezi bank

Banka Bilan¢na vsota v mio SIT Nominalna rast v % Trzni delez v %
31.12.2005 31.12.2006  2005/2004 2006/2005  31.12.2005 31.12.2006
Nova LB d.d. Ljubljana 2.219.177 2.450.777 19,0 10,44 31,6 30,3
Nova KB d.d. Maribor 716.987 879.277 18,9 22,63 10,2 10,9
Abanka Vipa d.d. Ljubljana 595.459 685.821 23,6 15,18 8,5 8,5
SKB banka d.d. Ljubljana 462.591 499.769 19,4 8,04 6,6 6,2
BA CA d.d. Ljubljana 451.225 524.162 50,7 16,16 6,4 6,5
Banka Koper d.d. Koper 434.454 454.186 30,4 4,54 6,2 5,6
Banka Celje d.d. Celje 413.226 469.631 14,5 13,65 5,9 5,8
Gorenjska banka d.d. Kranj 331.993 357.580 18,8 7,71 4,7 4,4
R. Krekova banka d.d. Maribor 217.295 229.511 36,3 5,62 3,1 2,8
Hypo Alpe-Adria-bank d.d. Ljubljana 203.206 271.429 49,7 33,57 2,9 3,4
Probanka d.d. Maribor 153.540 194.673 25,0 26,79 2,2 2,4
Postna banka Slovenije d.d. Maribor 122.875 135.395 10,7 10,19 1,8 1,7
DezZelna banka Slovenije d.d. Ljubljana 121.420 146.133 20,0 20,35 1,7 1,8
Banka Sparkasse d.d. Ljubljana 111.065 172.193 60,1 55,04 1,6 2,1
Volksbank-Ljudska banka d.d. Ljubljana 99.045 116.172 17,4 17,29 1,4 1,4
NLB Banka Domzale d.d. 94.910 103.374 11,7 8,92 1,4 1,3
Factor banka d.d. Ljubljana 91.781 125.953 25,6 37,23 1,3 1,6
NLB Koroska banka d.d. 78.594 84.641 10,2 7,69 1,1 1,0
NLB Banka Zasavje d.d. 60.260 60.994 17,8 1,22 0,9 0,8
BAWAG d.d. Ljubljana 26.644 92.236 0,0 0,00 0,4 1,1
BKS Bank AG Ban. podruznica Ljubljana 12.071 23.465 272,6 94,39 0,2 0,3
Zveza Bank podruznica Ljubljana 456 2.811 0,0 516,45 0,0 0,0
Vse banke in podruznice skupaj 7.018.275 8.080.184 23,6 15,13 100,0 100,0
Opomba:  Prehod na MSRP je delno vplival tudi na visino bilancne vsote, zato podatki o bilancnih

Vir:

'vsotah bank in nominalni rasti niso enaki podatkom, objavljenim v Letnem porocilu za leto 2005.
Banka Slovenije
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Rast vlog nebanénega sektorja tudi v letu 2006 ne sledi rasti bilanéne vsote, Ceprav  Strukturni delez rasti

je 2 9,2% najvecja v zadnjih Stirih letih. Vlogam nebanénega sektorja, ki obsegajo  vlog nebancnega sektorja
4.192,2 mrd SIT, tako strukturni delez v bilan¢ni vsoti vztrajno pada ter ob koncu v bilancni vsoti se vztrajno
leta zajema le Se dobro polovico. K rasti vlog nebancnega sektorja so z 179 mrd  zniZuje

SIT nominalno najbolj prispevale vloge gospodinjstev (samo v decembru 82,6 mrd

SIT), obc¢utneje pa so se za dobrih 110 mrd SIT skupaj povecale Se vloge drzave in

drugih finan¢nih organizacij. Vloge nefinan¢nih druzb so se po zacetni stagnaciji

v drugi polovici leta zacele pocasi krepiti ter do konca leta dosegle skromno 6,4%

rast. Banke so dobrih 60% virov neban¢nega sektorja pridobile v domaci valuti.

Vpliv prehoda na evro je bilo zaznati pri vlogah gospodinjstev, ki so se v decembru

izrazito povecale, v skupni vsoti pa zaradi odliva vlog drzave ucinek ni opazen.

Tudi v letu 2006 so se z vidika ro¢nosti najbolj povecevale vpogledne vloge, po

triletni stagnaciji pa so se za 8,3% okrepile tudi dolgoro¢no vezane vloge.

Tri banke so se v letu 2006 v glavnem tako kot v preteklih letih odlocile za izdajo
izvedenih finan¢nih instrumentov, za banke manj zanimiv vir sredstev pa so bili
repoji.

V letu 2006 so se za izdajo vrednostnih papirjev odlocile tri banke, zaradi Izdaja podrejenih obveznosti
zapadlosti posameznih izdaj pa se njihov obseg ni povecal. Ve¢ bank pa se je zato,  se je povecala za 40,1%

da bi povecale regulatorni kapital odlo¢ilo za izdajo podrejenih obveznosti'?, ki so

se tako povecale za dobrih 68 mrd SIT oziroma 40,1%.

Knjigovodsko stanje kapitala znaSa na zadnji dan leta 680,9 mrd SIT in se je = Povecanje knjigovodskega
povecalo za 14,3%. V povecanju je vkljuCen tudi del dobicka, ki so ga banke v  stanja kapitala za 14,3%
skladu z dolo¢ili Zakona o gospodarskih druzbah prenesle v rezerve iz dobicka.

V letu 2006 se je dokapitaliziralo le pet bank. Na povecanje nominalne vrednosti

kapitala je vplivalo tudi preoblikovanje podruZnice v banko. Podruznica drzave

Clanice je sestavni del maticne banke, ki zagotavlja kapital tudi za tveganja, ki

izhajajo iz poslovanja podruznice. Ob preoblikovanju je mati¢na banka, ki je hkrati

vecinski lastnik nove banke, zagotovila potreben kapital za ustanovitev banke.

Obseg kapitala se je ob prehodu na MSRP povecal za 76 mrd SIT. Na povecanje  Vplivi na povecanje
je vplivala sprostitev rezervacij za kreditna ter sploSna ban¢na tveganja v pasiviin  obsega kapitala
posebnih rezervacij v aktivi bilance stanja ter prevrednotenje finanénih sredstev

na posteno vrednost. U¢inek povecanja je bil delno nevtraliziran z zmanjSanji

zaradi odprave kapitalske metode, obracunanim odlozenim davkom od dohodka

pravnih oseb in zaradi drugih razlogov.

12 Obveznosti, ki so knjigovodsko vkljuCene v podrejene obveznosti,se v izraCunu regulatornega

kapitala vkljucujejo deloma v temeljnideloma pa v podrejeni dolg.
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Tabela 18: Glavne postavke bilance stanja bank
BILANCA STANIJA po prevedbi na MSRP Znesek v mio SIT Delez v % Nominalna rast v % R.rastv %
Stanja v mio SIT; rasti v % 31.12.2005 31.12.2006 12.31.2005 12.31.2006  2005/2004 2006/2005  2006/2005
Aktiva 7.018.276 8.080.185 100,0 100,0 23,6 15,1 12,0
Denar 143.651 253.241 2,0 3,1 1,9 76,3 71,5
Krediti 4.558.310 5.546.721 64,9 68,6 27,4 21,7 18,4
Bankam 688.255 732.724 9,8 9,1 35,6 6,5 3,6
Nebancnemu sektorju 3.870.055 4.813.997 55,1 59,6 26,1 24,4 21,0
od tega nefinanénim druzbam (podjetjem) 2.374.305 2.907.836 33,8 36,0 22,5 22,5 19,1
...gospodinjstvom 977.229 1.212.484 13,9 15,0 28,0 24,1 20,7
...drzavi 159.467 137.484 2,3 1,7 11,6 -13,8 -16,1
...drug. fin. org 176.060 299.161 2,5 3,7 70,4 69,9 65,3
..tujcem 179.269 251.940 2,6 3,1 51,2 40,5 36,7
Finanéna sredstva namenjena trgovanju 383.062 347.256 5,5 4,3 32,4 9,3 -11,8
od tega vrednostni papirji (VP) drzave 103.314 51.610 1,5 0,6 33,9 -50,0 -51,4
....... VP Banke Slovenije 45.500 0 0,6 0,0 143,5 -100,0 -100,0
Finan¢na sredstva, razpolozljiva za prodajo 1.228.605 1.303.741 17,5 16,1 24.6 6,1 3,2
od tega vrednostni papirji (VP) drzave 477.901 513.268 6,8 6,4 19,0 7,4 4,5
....... VP Banke Slovenije 514.560 297.301 7,3 3,7 2,0 -42,2 43,8
Finanéna sredstva v posesti do zapadlosti 363.706 241.763 5.2 3,0 4,1 -33,5 -35,3
od tega vrednostni papirji (VP) drzave 67.170 86.560 1,0 1,1 45,1 28,9 25,4
....... VP Banke Slovenije 278.846 131.369 4,0 1,6 14,5 -52,9 -54,2
Ostalo 340.942 387.463 4,9 4,8 11,9 13,6 10,5
Pasiva 7.018.276 8.080.185 100,0 100,0 23,6 15,1 12,0
Fin. obveznosti do CB 0 0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
FO, merjene po odplacni vrednosti (vloge) 6.226.764 7.209.463 88,7 89,2 24,2 15,8 12,6
a) Obveznosti do bank 1.981.019 2.545.257 28,2 31,5 71,3 28,5 25,0
od tega do tujih bank 1.860.021 2.381.136 26,5 29,5 83,3 28,0 24,5
b) Obveznosti do neban. Sekt. (vloge NS) 3.838.100 4.192.229 54,7 51,9 8,8 9,2 6,3
...od tega nefinan¢nim druzbam (podjetjem) 749.623 797.707 10,7 9,9 17,8 6,4 3,5
....gospodinjstvom 2.475.441 2.654.533 35,3 32,9 5,7 7,2 4,3
...drzavi 207.702 266.864 3,0 3,3 53,4 28,5 25,0
...drugim finanénim organizacijam 290.340 346.560 4,1 4,3 -1,8 19,4 16,1
¢) Dolzniski vrednostni papirji 237.712 233.883 3,4 2,9 5,7 -1,6 -4,3
d) Podrejene obveznosti 169.933 238.094 2,4 2,9 18,4 40,1 36,3
FO, vezane na fin. sredstva brez pogojev za
odpravo pripoznanja (repo) 31.573 6.503 0,4 0,1 -79.4 -80,0
Kapital 595.707 680.913 8,5 8.4 29,6 14,3 11,2
Rezervacije in ostalo 164.232 183.306 2,3 2,3 -20,0 11,6 8,6
BILANCNA VSOTA 7.018.276 8.080.185 100,0 100,0 23,6 15,1 12,0
Opomba: Prehod na MSRP je delno vplival tudi na viSino bilanéne vsote, zato podatki o bilan¢ni vsoti
in nominalni rasti niso enaki podatkom, objavljenim v letnem poro¢ilu za leto 2005.
Vir: Banka Slovenije
Vrednotenje po MSRP  V skladu z MSRP morajo banke finanéno sredstvo Ze ob pridobitvi razvrstiti glede

Prirast bilan¢ne vsote je
skoraj v celoti namenjen
kreditiranju neban¢nega

sektorja ...

... predvsem nefinancnih
druzb in prebivalstva ter
kreditiranja tujcev
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na namen pridobitve oziroma metodo vrednotenja. Financna sredstva so tako
razvrscena v skupino za trgovanje, v posesti do zapadlosti, razpolozljiva za prodajo
po odplacni vrednosti in po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida. V letu
2006 so banke kredite v celoti uvrstile v skupino po odplac¢ni vrednosti, medtem
ko so vrednostni papirji uvr§ceni v razli¢ne skupine.

Banke so skoraj 90% prirasta bilancne vsote prelile v kreditiranje nebancénega
sektorja in s tem se je obseg kreditov povecal za 24,4% na 4.814,0 mrd SIT.
Rast zaradi bazi¢nega ucinka za dobro odstotno to¢ko zaostaja za rastjo v letu
2005 (26,1%), nominalna rast pa je, ob celoletni Zivahni kreditni aktivnosti,
z 944 mrd SIT za slabih 150 mrd SIT viSja. Visoke relativne rasti kreditiranja
nebanc¢nega sektorja Se naprej dosegajo banke v tuji lasti (32,0%), kljub temu pa so
k nominalnemu prirastu z 58,1% vec prispevale domace banke.

Podobno kot v preteklih letih so tudi v letu 2006 banke najbolj kreditirale

nefinanéne druzbe. Obseg danih kreditov se je povecal za 533,5 mrd SIT, indeks
rasti pa se je z 22,5% ohranil na nivoju iz preteklega leta. Za slabo Cetrtino so se
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povecali krediti gospodinjstvom (235,3 mrd SIT). Ze drugo leto zapored s 70%
rastejo krediti drugim finan¢nim organizacijam, vendar pa njihov obseg Se ne
predstavlja pomembnejSega deleza v strukturi kreditov. Nadpovprecno rastejo tudi
krediti tujcem, medtem ko se je obseg kreditiranja drzave nekoliko zmanjsal.

Le slabih 5% kreditov je bilo odobrenih v domaci valuti, zato je tudi v celotnem
obsegu delez tolarskih kreditov padel pod polovico. Skoraj celoten prirast
kreditiranja v domaci valuti je posledica kreditiranja gospodinjstev, medtem ko
sta se sektorja nefinan¢nih druzb in drZave tolarsko razdolZevala. Relativno je
bila z dobrimi 24% rast kratkoro¢nih in dolgoro¢nih kreditov enakomerna, ob visji
osnovi pa so se nominalno bolj povecali dolgoro¢ni krediti.

Slika 20: Medletna rast kreditov nebanénemu sektorju
30

25

a

= Krediti nebanénemu sektorju = Krediti gospodinjstvom - Krediti nefinanénim druzbam
5 T T T T T T
dec. 03 jun. 04 dec. 04 jun. 05 dec. 05 jun. 06 dec. 06
Vir: Banka Slovenije

Ob prehodu na MSRP so morale banke nalozbe v vrednostne papirje razvrstiti glede
na namen pridobitve. Glavnino so vkljuéile v skupino, razpolozZljivo za prodajo.
Papirje, ki so jih pridobile z namenom trgovanja ter za realizacijo dobicka iz tega
naslova, so vkljuCile v finan¢na sredstva, namenjena trgovanju. Le manjsi del pa
imajo namen zadrzati do zapadlosti. Ne glede na zgoraj omenjeno prestrukturiranje
pa se je skupni obseg nalozb v vrednostne papirje za dobrih 5% znizal ter ob koncu
leta 2006 znasa 1.817,7 mrd SIT (v letu 2005 1.918 mrd SIT). Zaradi prehoda v
evrosistem se je obseg ponujenih blagajniskih zapisov BS zmanjSeval, zato so banke
ob zapadlosti sprosc¢ena sredstva (v skupni viSini 410 mrd SIT) usmerile v nakup
drugih vrednostnih papirjev. Odlocale so se predvsem za manj tvegane likvidne
vrednostne papirje, ki jih bodo lahko vkljucevale v sklad financnega premoZenja
in jih uporabile kot zavarovanje za pridobitev virov pri centralni banki. Tako se je
obseg nalozb v preostale’® dolzniSke vrednostne papirje povecal za 246,0 mrd SIT na
523,0 mrd SIT, medtem ko je stanje lastniskih vrednostnih papirjev, ob povecanju
za 52,5 mrd SIT, 135 mrd SIT. Obseg nalozb v drZavne vrednostne papirje ostaja
v visini 651 mrd SIT stabilen. Banke so za 27,9 mrd SIT povecale tudi kapitalske
nalozbe, njihov skupni obseg pa je 163,8 mrd SIT.

3 Vrednostni papirji, katerih izdajatelj ni centralna banka ali drzava
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V letu 2006 le majhen delez
kreditov odobrenih v domaci
valuti

Zmanjsanje nalozb v
blagajniske zapise BS

ter povecanje nalozb v
vrednostne papirje razlicnih
izdajateljev z visoko
likvidnostjo ter nizkim
tveganjem
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Struktura povprecne pasive
bank se spreminja na racun
rastocih obveznosti do bank
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postajajo cedalje
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3.4.1 Struktura obveznosti in nalozb

Z intenzivnim zadolZevanjem bank pri tujih bankah se Ze veC let zapored
spreminja tudi struktura povprecne pasive. Vloge bank v letu 2006 predstavljajo
Ze slabo tretjino vseh virov, samo v zadnjem letu pa se je njihov deleZ povecal za
6,28 odstotnih toCk. Premik strukture v korist obveznosti do bank gre skoraj
v celoti na raCun zmanjSanja obveznosti do nebanénega sektorja, ki pa s
53,1-odstotnim deleZem ter kljub zmanjSanju za 5,5 odstotnih toCk Se ostaja glavni
vir sredstev bank.

Slika 21: Povprecna struktura obveznosti in nalozb v letu

DOLZNISKI PODREJENE
VP OBVEZNOSTI KAPITAL
3,3% 2,6% 8,3%

KREDITI
BANKAM
9.3%

FIN.OBVEZNOSTI

CENTRALNIH
BANK
0,0%

OBVEZNOSTI DO BANK
OBVEZNOSTI DO NEB. SEKTORJA (VLOGE) 53,1% 9

Vir: Banka Slovenije

Zivahno kreditiranje nebanénega sektorja se je odrazilo v povecanju deleza kreditov
nebancénega sektorja za 2,8 odstotnih tock na 57,3%. Zmanj$al se je predvsem obseg
finanénih sredstev do zapadlosti, kamor so banke uvrscale blagajniSke zapise BS,
katerih obseg se je v letu 2006 zmanjSeval zaradi pribliZevanja evrosistemu. Delez
naloZb v vrednostne papirje se ni ohranil kljub temu, da so banke ve¢ino spro§¢enih
sredstev iz blagajniskih zapisov usmerile v ponoven nakup vrednostnih papirjev.
Niso pa se odlocale za dodatne nove nalozbe v vrednostne papirje, tako da je rast
teh nalozZb zaostajala za rastjo nalozb v kredite, kar je vplivalo na zmanjSanje
strukturnega deleza

3.4.2 Struktura obveznosti in nalozb po roc¢nosti ter valutna
struktura

V ro€nostni strukturi vlog nebanc¢nega sektorja s slabimi 46,7% (1.927,2 mrd
SIT) najveCji delez zajemajo kratkoroCne vloge. Njihov deleZ se je zmanjsal za
1,2 odstotni to¢ki na raCun povecanja deleza vpoglednih vlog. Po treh letih upadanja
so se v letu 2006 ponovno okrepile dolgoro¢no vezane vloge (za 8,3%) predvsem
zaradi povecanja deleza dolgoro¢nih vlog prebivalstva. V ro¢nostni strukturi so
s tem ohranile stabilen 12,4-odstotni delez, njihov obseg pa ob koncu leta znaSa
518,8 mrd SIT. Na nalozbeni strani so se kljub enakomerni rasti nominalno
bolj okrepili dolgoro¢ni krediti. Njihov obseg ob koncu leta, ob poveCanju za
632,5 mrd SIT (24,2%), znasa 3.252,0 mrd SIT. Relativna rast kratkoro¢nih kreditov
jes24,9% celo za odtenek visja, vendar pa je nominalno povecanje zaradi niZje osnove
manjSe. Obseg kratkoro¢nih kreditov ob koncu leta znasa 1.562,0 mrd SIT. Zaradi
navedenega se je tudi v strukturi nekoliko okrepil delez dolgoro¢nih kreditov.

Obveznosti do bank Ze peto leto rastejo hitreje kot obveznosti do nebanénega
sektorja in s tem postajajo vse pomembnejsi vir financiranja bank. Tako se je delez
vlog nebanc¢nega sektorja, kateremu se ro¢nost krajsa, v strukturi vlog zmanjSeval
in v letu 2006 znasSa 58,1% (zmanjSanje za 3,5 odstotnih tock). Krepi pa se delez
obveznosti do bank in znasa Ze 41,98% vlog (ob koncu leta 2005 38,4%).

Letno porocilo za leto 2006



SLOVENIIE

EVROSISTEM

Tabela 19: Rocnost vlog in kreditov nebanénemu sektorju

v % 31.12.2003 30.06.2004 31.12.2004 30.06.2005 31.12.2005 30.06.2006 31.12.2006
Vpogledne vloge nebancnega sektorja 33,8 37,5 34,8 36,3 39,6 40,2 40,9
Kratkorocne vloge nebancnega sektorja 48.6 47,2 51,1 50,0 47,9 47,4 46,7
Dolgoro¢ne vloge neban¢nega sektorja 17,6 15,3 14,1 13,6 12,5 12,4 12,4
Skupaj vloge nebancnega sektorja 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Kratkoroc¢ni krediti nebanénemu sektorju 36,0 36,1 34,0 33,7 32,3 33,2 32,4
Dolgorocni krediti nebanénemu sektorju 64,0 63,8 65,9 66,3 67,7 66,7 67,5
Terjatve iz danih jamstev 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Skupaj krediti neban¢nemu sektorju 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Opomba: S prehodom na MSRP so bili na strani virov in na strani nalozb odpravljeni konti tekoce
zapadlosti. V tabeli so tako pogodbeno dolgoro¢ne vloge in nalozbe, ki v obdobju 12 mesecev
zapadejo, vstete v dolgoroc¢ne kategorije. Tabela je navedenemu prilagojena v celoti in zato
ni primerljiva s tabelo, objavljeno v letnem porocilu za leto 2005.

Vir: Banka Slovenije

V letu 2006 je bila rast vlog v tuji valuti s 25,9% obcutno vecja kakor rast vlog v Rast vlog v tuji valuti je
domaci valuti (6,5%), kar je podobno kot v preteklih letih odraz zadolZevanja pri  znaSala 25,9%, rast vlog v
tujih bankah. Obveznosti do bank v tuji valuti so se povecale za 585,96 mrd SITna  domaci valuti pa le 6,5%
2.175,5 mrd SIT. Posledi¢no se je za 4,2 odstotne tocke povecal tudi njihov delez

v strukturi pasive in znasa ze 26,9%. Kljub pribliZevanju vstopu v evrsko okolje je

bila v letu 2006 nominalna rast vlog v domaci valuti Zivahnej$a kot v tuji valuti, kar

kazZe na zaupanje gospodarskega sektorja in gospodinjstev v domaco valuto.

Banke vire, pridobljene v tuji valuti, Ze ve¢ let zapored usmerjajo v kreditiranje ~ Krepitev strukturnega
nebancnega sektorja v tuji valuti. Tako so se krediti nebanénemu sektorju v tuji ~ deleZa kreditov nebanénemu
valuti povecali za 886,99 mrd SIT (50,6%), v domaci valuti pa le za 47,14 mrd  sektorju v tuji valuti
SIT (2,2%), kar je vplivalo na mo¢no povecCanje strukturnega deleza kreditov

neban¢nemu sektorju v tuji valuti (za 6,4 odstotne tocke na 33,0%). Sprememba

valutne strukture je Ze drugo leto zapored zaradi tolarskega razdolZevanja najbolj

izrazita pri kreditih nefinanénim druzbam. Krediti v tuji valuti so se povecali

za 40,5%, v strukturi kreditov nefinanénim druzZbam pa zajemajo Ze 64,5%.

ZmanjsSevanje obsega izdanih blagajniskih zapisov Banke Slovenije se je odrazilo

v obsegu naloZb v vrednostne papirje v domaci in tuji valuti. Banke so kljub

spremembi portfelja ohranjale valutno strukturo nalozb in spro§cena sredstva iz

tolarskih blagajniskih zapisov usmerile v nakup domacih vrednostnih papirjev, iz

deviznih blagajniskih zapisov pa v nakup tujih vrednostnih papirjev. Delez domacih

vrednostnih papirjev v vseh vrednostnih papirjih ohranja stabilnih 72,8%.

Letno porocilo za leto 2006 57



BANKA
SLOVENIJE

EVROSISTEM
Tabela 20: Valutna struktura glavnih postavk bilance stanja
Delez na dan 31. 12. 2005 Delez na dan 31. 12. 2006
v % v domaci valuti v tuji valuti v domaci valuti v tuji valuti
Denar 1,8 0,2 2,9 0,2
Krediti 33,3 31,6 30,3 38,4
- krediti bankam 34 6,4 3,7 5.3
- krediti strankam, ki niso banke 29,9 25,2 26,6 33,0
FS namenjena trgovanju 4,0 1,5 3,1 1,2
FS, razpolozljiva za prodajo 12,7 4,8 11,6 4,6
FS v posesti do zapadlosti 3,6 1,6 2,6 0,4
Druga aktiva 4,1 0,8 4,1 0,7
Skupaj aktiva 59,5 40,5 54,5 45,5
Finanéne obveznosti do centralne banke 0,0 0,0 0,0 0,0
FO, merjene po odplacni vrednosti (vloge) 46,2 42,5 42,8 46,4
- vloge bank 5,6 22,7 4,6 26,9
- vloge strank, ki niso banke 36,6 18,1 34,6 17,3
- dolzniski vrednostni papirji 3,3 0,1 2,9 0,0
- podrejene obveznosti 0,7 1,7 0,8 2,2
FO, vezane na fin. sredstva brez pogojev
za odpravo pripoznanja 0,0 0,4 0,0 0,1
Druge pasiva in rezervacije 2,2 0,1 2,0 0,2
Kapital 8,5 8,4
Skupaj pasiva 56,9 43,1 53,2 46,8
Vir: Banka Slovenije

3.5 Kvaliteta aktive

Ni bila presezena omejitev  Pri upravljanju kreditnega tveganja sta pomembna elementa spremljanje bonitetne
najvecje dopustne  strukture terjatev in prepreCevanje koncentracije kreditne izpostavljenosti. Po
izpostavljenosti  stanju na dan 31. decembra 2006 pri nobeni banki ni bila presezena omejitev

najvecje dopustne izpostavljenosti, in sicer do posameznih oseb (25% kapitala), do

skupin povezanih oseb (25% kapitala), do drugih oseb v skupini (20% kapitala) ali

do oseb v posebnem razmerju do banke (20% kapitala).

Tabela 21: Izpostavljenost bank glede na obseg kapitala

2002 2003 2004 2005 2006
Vsota velikih izpostavljenosti na kapital (v%) 195 214 196 228 223
Stevilo velikih izpostavljenosti 256 296 253 305 333
Stevilo bank z vsoto velikih izpostavljenosti
Nad 300% kapitala 4 4 3 5 4
Vir: Banka Slovenije
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Do konca leta 2006 se je vsota velikih izpostavljenosti na ravni ban¢nega sistema  Vsota velikih izpostavljenosti
zmanjSala na 223% kapitala. V primerjavi s koncem leta 2005 se je skupno se je zmanjSala

Stevilo velikih izpostavljenosti povecalo za 28. Pri Stirih bankah je vsota velikih

izpostavljenosti presegla 300% kapitala.

Tabela 22: Bonitetna struktura in stopnja pokritja razvrscenih terjatev z oslabitvami
in rezervacijami

31. 12. 2005 31.12. 2006
Razvrscene terjatve Oslabitve in Stopnja  Razvrsceneterjatve Oslabitve in Stopnja
rezervacije pokritja rezervacije pokritja
Bonitetna v mio v mio v mio vV mio
skupina SIT V(%) SIT (v %) SIT V(%) SIT (v %)
A 5.034.519 83,3% 49.087 1,0% 5.838.615 77,1% 21.099 0,4%
B 714.666 11,8% 73.277 10,3% 1.419.423 18,8% 84.555 6,0%
C 143.037  2,4% 37.770 26,4% 118.446  1,6% 28.486 24,0%
D 67.406 1,1% 38.461 57,1% 89.403 1,2% 59.349 66,4%
E 81492 1,3% 81.480 100,0% 102.188  1,4% 102.188 100,0%
Skupaj 6.041.120 100,0% 280.076 4,6% 7.568.075 100,0% 295.677 3,9%
Vir: Banka Slovenije

Skupna izpostavljenost bank se je v letu 2006 poveCala za 17%, kar je za  Skupna izpostavljenost se je
5,3 odstotne tocke manj kakor viletu 2005. Obkonculeta 2006 je znaSala 9.652,1 mrd  povecala za 17%

SIT, in sicer 82,6% bilanc¢nih in 17,4% zunajbilan¢nih terjatev. Obseg razvr§cenih

terjatev se je medtem povecal za 25,3% in ob koncu leta 2006 predstavlja 78,4%

skupne izpostavljenosti.

Slika 22: Struktura kreditnega portfelja vseh bank
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Letno porocilo za leto 2006 59



BANKA
SLOVENIJE

EVROSISTEM

Bonitetna struktura
terjatev se je do konca leta
poslabsala

Bonitetna struktura razvr$cenih terjatev'* se je do konca leta poslabsala zaradi
povecanja deleza terjatev v skupini B (+6,93 odstotne tocke) in delezZa terjatev
v skupini D (0,07 odstotne toCke) na racun zmanjSanja terjatev v skupini A
(-6,19 odstotne tocke) in skupini C (-0,80 odstotne tocke). Premik terjatev, ki je
kar najbolj pogojen z metodoloskimi spremembami zaradi prehoda na MSRP,
iz skupine A v skupino B,” je izrazit pri domacih bankah (6,32 odstotne tocke)
in bankah v vecinski tuji lasti (6,50 odstotne tocke). Najbolj kakovosten portfelj
imajo sicer banke v veCinski tuji lasti, saj v skupino A razvrS$¢ajo 84,2% terjatev,
kar je 10,4 odstotne toCke ve¢ kakor domace banke.

Tabela 23: Bonitetna struktura kreditnega portfelja bank v % in mrd SIT

Bonitetni razredi

Razvrscene postavke Struktura v % Povp. % oslabitev po MSRS

1 (1%)

2 (5%)

3 (8%)

4 (15%)

5 (25%)

6 (40%)

7 (75%)

8 (75 - 99%)
9 (100%)
SKUPAJ

5.839 77,1% 0,4%
730 9,6% 2,8%
239 3.2% 6,7%
451 6,0% 10,6%

84 1,1% 21,1%
35 0,5% 31,0%
57 0,8% 53,4%
32 0,4% 89,3%
102 1,4% 100,0%
7.568 100,0% 3,9%

Bonitetna struktura
kreditnega
portfelja bank
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Vir: Banka Slovenije

V novi bonitetni strukturi razvr§éenih terjatev, v kateri je devet bonitetnih razredov,
ima ob koncu leta prvi bonitetni razred s 77,1% najvecji delez, ki mu sledita drugi
in Cetrti bonitetni razred (9,6% oziroma 6%). Preostalih Sest bonitetnih razredov
premore 7,2% razvrS¢enih terjatev, od tega 2,5% bonitetni razredi nedonosnih
terjatev (7., 8. in 9. bonitetni razred).

14 Zaradi prehoda iz SRS na MSRP so podatki o bonitetni strukturi kreditnega portfelja po
stanju na dan 31. decembra 2006 prikazani po stari metodologiji, ki je predvidevala
razvrstitev v pet bonitetnih skupin, in sicer: A (% oslabitev in rezervacij od 0,00 do 1,00%),
B (od 1,01% do 15,00%), C (od 15,01% do 40,00%), D (40,01% do 99,99%) in E (100%),
kar omogoca primerjavo s preteklim obdobjem (po stanju na dan 31. decembra 2005). V
nadaljevanju pa so podatki po stanju na dan 31. decembra 2006 prikazani tudi po novi
metodologiji, ki predvideva razvrstitev v devet bonitetnih razredov, in sicer: 1. (% oslabitev in
rezervacij od 0,00 do 1,00%), 2. (od 1,01% do 5,00%), 3. (od 5,01% do 8,00%), 4. (od 8,01%
do 15,00%), 5. (15,01% do 25,00%), 6. (od 25,01% do 40,00%), 7. (od 40,01% do 75,00%),
8. (0od 75,01% do 99,99%) in 9. (100%).

15 V skladu z novim Sklepom o ocenjevanju izgub iz kreditnega tveganja bank in hranilnic
banka, upostevaje MSRP, lahko oblikuje kateri koli odstotek oslabitev oziroma rezervacij (po
SRS pa samo nekatere odstotke, in sicer za A 1%, B od 5 do 15%, C od 15 do 40%, D od 40
do 99% in E 100%). Razvrstitev terjatev z na novo dolocenimi odstotki oslabitev oziroma
rezervacij (tudi z odstotki med 1 in 5) v stare bonitetne skupine pa je povzrocila preselitev
dela terjatev iz skupine A v B, kar pa nujno ne pomeni poslabSanja kvalitete teh terjatev.
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Slika 23: Povprecna tveganost terjatev po skupinah bank in za ban¢ni sistem
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ZmanjSanje povprecne tveganosti terjatev, ki je delno posledica prehoda na
MSRP, je znacCilna za obe skupini bank.'® V povprecju so banke ob koncu leta
2006 oblikovale za 3,91% rezervacij oziroma oslabitev po MSRP. Domace banke
so oblikovale v povprecju za 1 odstotno tocko visje rezervacije (4,22%) oziroma
oslabitve po MSRP kot banke v vecinski tuji lasti (3,25%). Ob koncu leta 2005 je
stopnja pokritja razvr§€enih terjatev z rezervacijami v povprecju sistema znaSala
4,64%, in sicer 5,04% pri domacih bankah in 3,7% pri bankah v vecinski tuji lasti.

Slika 24: Delez terjatev v D-E po skupinah bank in za ban¢ni sistem
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Delez nedonosnih terjatev bancnega sistema se je ob koncu leta 2006 v primerjavi
s koncem leta 2005 le malenkostno povecal (za 0,07 odstotne tocke). Primerjava
med skupinama bank kaZe, da se ta delez nekoliko bolj povecuje pri skupini bank
v vecCinski tuji lasti (0,14 odstotne tocke vs. 0,04 odstotne tocke) in ob koncu leta
2006 znasa 2,47%, kar je za 0,1 odstotne tocke manj kot pri domacih bankah. To
je ob vplivu metodoloske spremembe tudi posledica visoko nadpovprec¢ne kreditne
aktivnosti bank v ve¢inski tuji lasti.

16 Povprecna tveganost terjatev je enaka stopnji pokritja, izracunana je kot razmerje med

seStevkom oslabitev in rezervacij ter razvrséenimi terjatvami.
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Tabela 24: Delez razvrscenih terjatev po panogah in povpre¢na boniteta panoge
31.12. 2005 30. 6. 2006 30. 9. 2006 31.12. 2006
Delez  Povpr. Delez  Povpr. Delez  Povpr. Delez  Povpr.
v % tveg. v % tveg. v % tveg. v % tveg.
A Industrija 20,6 5,8 20,3 5,7 21,0 5,6 20,9 5,5
- kovinska in strojna 42 4.1 4,0 4.1 4.1 4,0 4.0 42
- kemi¢na 2,5 5,2 2,6 6,2 2,5 6,2 2,5 6,1
- hrana, pijace 2,1 5,9 2.3 5,2 2.3 5,1 2.2 5,6
- gradbenistvo 5,6 43 5,7 3,9 6,1 3,6 6,3 34
- oskrba z energijo 1,0 2.4 0,9 1,3 0,9 1,2 0,9 1,2
B Storitvene dejavnosti 54,1 4,1 53,0 3,2 51,5 33 50,5 3,0
- trgovina, popr. mot. vozil 10,1 5,9 10,1 5,5 10,0 5,5 9,9 5,3
- promet, skladis¢enje 32 34 3,1 2,7 3,1 2.8 3,1 2.8
- finan¢no posred. 19,8 2,0 18,9 0,8 17,3 0,9 15,9 0,8
-BS 12,7 11,1 9,8 8,0
- nepremi¢., najem 8,9 43 9,5 4.0 9,7 4,0 10,4 3,5
- javna uprava,obramba,
soc. zavarovanje 9.8 1,5 8,8 0,2 9,0 0,2 8,4 0,4
- VP drzave 7,9 7,2 7,3 6,7
C Prebivalstvo 13,0 3,7 13,5 4,7 13,3 4,9 14,1 4,4
D Tuje osebe 12,4 4,2 13,2 33 14,2 31 14,5 3,2
Skupaj 100,0 4,5 100,0 4,1 100,0 4,1 100,0 3,9
Vir: Banka Slovenije

Znizanje deleza komitentov

iz storitvenih dejavnosti
pri bankah

Povecujeta se delez
zadolZenosti in stopnja
tveganja najbolj tveganega
sektorja industrije

Banke so bile po stanju na dan 31. decembra 2006 najbolj izpostavljene do
komitentov iz storitvenih dejavnosti, njihov 50,5-odstotni deleZ pa se je v primerjavi
s koncem leta 2005 znizal za 3,6 odstotne tocke. K znizanju je zlasti prispevalo
znizanje deleza vrednostnih papirjev Banke Slovenije (za -4,8 odstotne tocke)
in nekoliko manj znizanje deleza VP RS (-1,1 odstotne tocke), medtem ko se je
izpostavljenosti do dejavnosti nepremic¢nin povecala (1,5 odstotne tocke). Stopnja
tveganja storitvenih dejavnosti se je zmanjSala za 1,1 odstotne tocke predvsem
zaradi manjSega tveganja pri finan¢nem posrednistvu (-1,2 odstotne tocke), javni
upravi (-1,1 odstotne tocke), dejavnosti nepremicnin (-0,9 odstotne tocke), trgovine
in popravil motornih vozil (-0,6 odstotne tocke) ter prometu in skladiscenju (-0,5
odstotne tocke).

Delez zadolZenosti najbolj tveganega sektorja industrije se je do konca leta
povecal na 20,9% (za 0,3 odstotne tocke), predvsem na racun gradbenistva (0,6
odstotne tocke) in nekoliko manj na racun panoge hrane in pijac (0,1 odstotne
tocke). Stopnja tveganja se je najbolj povecala v kemic¢ni industriji (0,9 odstotne
tocke), medtem ko se je pri preostalih precej zmanjSala in to predvsem pri oskrbi
z energijo (-1,2 odstotne tocke), gradbenistvu (-0,9 odstotne tocke) ter hrani in
pijaci (-0,3 odstotne tocke). Nekoliko vecja je tudi izpostavljenost do prebivalstva
(1,2 odstotne tocke) ob visji stopnji tveganosti (0,7 odstotne tocke), medtem ko
se je izpostavljenost do tujih oseb povecala (2,1 odstotne toCke) ob hkratnem
zmanj$anju tveganosti za 1 odstotno tocko.
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Tabela 25: Izpostavljenost do posameznih skupin drzave
v mio SIT, v % 31. 12. 2003 31. 12. 2004 31. 12. 2005 31. 12. 2006
Znesek  Delez Znesek  Delez Znesek  Delez Znesek  Delez
EU 350.114 67,6 448.386 69,3 648.781 63,5 832.252 59,1
EFTA 30.927 6,0 28.149 4,3 56.469 5,5 67.400 4,8
Bivse jug. republike 65.930 12,7 99.516 15,4 195.679 19,2 317.942 22,6
CEFTA 12.292 2,4 4.214 0,7 11.253 L1 19.856 1,4
Ostalo 58.872 11,4 66.898 10,3 109.527 10,7 170.963 12,1
Skupaj 518.135  100,0 647.163  100,0 1.021.709  100,0 1.408.413  100,0
Delez tujih oseb v
razvrscenih terjatvah 10,6% 9,6% 12,4% 14,5%
Vir: Banka Slovenije

Nadaljuje se trend povecCevanja deleZa izpostavljenosti do drzav nekdanje  Delez izpostavljenosti do
Jugoslavije, ki ob koncu leta dosega 22,6% (poveCanje za 3,4 odstotne tocke), drzav nekdanje Jugoslavije
predvsem na racun zmanjSevanja deleza drzav EU (-4,4 odstotne tocke). Slednje  se povecuje

sicer prevladujejo v strukturi izpostavljenosti do posameznih skupin drzav z 59,1-

odstotnim delezem (skupaj z drzavami EFTA 63,9%), vendar jim njihov delez

nezadrzno upada. Povecal se je tudi deleZ izpostavljenosti do skupine ostalo, v

okviru katere imajo najvecji delez ZDA (47,8%) in Ruska Federacija (23,1%).

3.6 Kapital in kolicnik kapitalske ustreznosti

Koli¢nik kapitalske ustreznosti je od leta 2001 nihal v razponu med 11% in 12%,  Koli¢nik kapitalske
ob koncu leta 2005 pa je s padcem pod 11% dosegel najnizjo vrednost (10,5%). V  ustreznosti se je
letu 2006 se je koli¢nik obCutneje okrepil, poveCanje kapitalskega kolicnika pa  leta 2006 okrepil
je posledica prehoda bank na MSRP, zato se je bankam iz naslova prenesenega

dobicka iz prejsnjih let zaradi odprave nekaterih rezervacij precej bolj povecal

obseg kapitala. Na visji kapitalski koli¢nik so deloma vplivale tudi manjse, valutnim

tveganjem prilagojene postavke. Kapitalska ustreznost slovenskega bancnega

sistema je na dan 31. decembra 2006 znasala 11,1%. V letu 2006 je stopnja rasti

kapitala (28,0%) tako presegla stopnjo rasti tehtane tvegane aktive (21,6%) za 6,4

odstotne tocke.

Kapital ban¢nega sistema je ob koncu decembra 2006 znaSal 618,6 mrd SITinseje K povecanju kapitala
glede na konec leta 2005 povecal za 135,2 mrd SIT. K povecCanju je s 115,3 mrd SIT  ban¢nega sistema je najvec
prispeval predvsem temeljni kapital. Kot Ze navedeno, se je kapital poveCalnaracun  prispeval temeljni kapital
povecanja prenesenega Cistega dobicka zaradi prehoda na MSRP (71,0 mrd SIT)

ob prehodu bank na MSRP s 1. januarjem 2006. Na povecanje temeljnega kapitala

je vplivalo tudi povecanje osnovnega kapitala za 29,4 mrd SIT, saj se je vletu 2006

dokapitaliziralo pet bank (7,3 mrd SIT), priSlo pa je tudi do preoblikovanja ene

izmed podruZznic v banko (22,2 mrd SIT). Precej manj se je kapital povecal iz dela

dodatnega kapitala (14,2 mrd SIT), pri kapitalskih naloZbah (odbitna postavka

kapitala) pa je priS§lo do zmanjSanja (5,6 mrd SIT). V okviru dodatnega kapitala

so se povecali predvsem hibridni instrumenti (31,4 mrd SIT) ter podrejeni dolg

(15,9 mrd SIT), med tem ko so se druge postavke (prevrednotovalni popravki

lastnih osnovnih sredstev) zmanjsale (37,4 mrd SIT).
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Razmerje med temeljnim
in dodatnim kapitalom
se je Se povecalo

Okrepitev tveganju
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Slika 25: Tehtana aktiva, kapital in koli¢nik kapitalske ustreznosti bank
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Vir: Banka Slovenije

Razmerje med temeljnim in dodatnim kapitalom se je v letu 2006 premaknilo v
korist temeljnega kapitala in je ob koncu decembra znasalo 72,5% proti 27,5% (ob
koncu leta 2005 68,8% proti 31,2%).

Ob koncu decembra 2006 je znasala celotna tveganju prilagojena aktiva 5.582,1 mrd
SIT. V primerjavi s koncem leta 2005 se je povecala za 989,7 mrd SIT oziroma
21,6%. K povecanju je z 1.240,6 mrd SIT (31,1%) prispevala izklju¢no kreditnemu
tveganju prilagojena aktiva. Valutnim tveganjem prilagojene postavke so se znizZale
za 243,8 mrd SIT (85,4%), trZznim tveganjem prilagojene postavke pa za 2,8 mrd
SIT (0,9%). Do zmanjSanja valutnim tveganjem prilagojenih postavk je prislo zaradi
spremembe sklepa o kapitalski ustreznosti, ki doloca, da se postavke v evrih v skupni
neto poziciji za namen izraCuna kapitalske zahteve ne upostevajo ve¢. V okviru
kreditnemu tveganju prilagojene aktive se je mo¢no okrepila tveganju prilagojena
bilan¢na aktiva, in sicer za 1.145,5 mrd SIT oziroma 31,9%. Za 93,7 mrd SIT oziroma
23,8% se je okrepila tudi tveganju prilagojena zunajbilan¢na aktiva.

Slika 26: Medletne spremembe tehtane aktive in kapitala za banke
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Kapitalske zahteve za trZzna tveganja je ob koncu decembra 2006 izpolnjevalo 14
od 20 bank. Delez poslov trgovanja v celotnem poslovanju je v povprecju znasal
16,2% (ob koncu leta 2005 15,3%). V postavkah trgovanja predstavljajo posli z
lastniS§kimi in dolZniskimi vrednostni papirji 25,9%, 74,1% pa posli z izvedenimi
in drugimi finanénimi instrumenti.

Ob koncu decembra 2006 so banke za pokrivanje kapitalskih zahtev uporabile
73,7% kapitala, kar je za 7,9 odstotne tocke manj kot ob koncu leta 2005. Dve
banki sta za pokrivanje kapitalskih zahtev potrebovali manj kot 50% kapitala, dve
pa vec kot 90%.

Slika 27: Porazdelitev kapitalske ustreznosti
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Po stanju na dan 31. decembra 2006 so vse banke dosegale minimalno kapitalsko
ustreznost. V primerjavi s koncem leta 2005 je opazna preselitev bank v intervale
z vi§jo kapitalsko ustreznostjo. Stevilo bank v intervalu z najniZjo kapitalsko
ustreznostjo med 8% in 10% se je namre¢ zmanjSalo s 6 na 4, v intervalih z
najvi§jimi kapitalskimi ustreznosti pa ni ve¢ nobene banke. Polovica vseh bank se
tako zdaj nahaja v intervalu med 10% in 12%.

3.7 Nadzor bank in hranilnic

Nadzor ban¢nega poslovanja je pri pregledih bank in hranilnic tudi v letu 2006
nadaljeval dosedanjo prakso opravljanja pregledov po novi, k tveganjem usmerjeni
metodologiji opravljanja pregledov, ki jo NBP uvaja v svoje delo Ze dobro leto.
Med opravljenimi pregledi so prevladovali pregledi nekaterih podrocij, saj je
praksa pokazala, da so krajsi, vendar pogostejSi in poglobljeni pregledi nekaterih
podrocij pomembnejsi in potrebnejsi kot pa celoviti pregledi. Ve¢ je bilo tudi
naknadnih pregledov realizacije zahtev iz odredb ali priporocil, saj iz posredovane
dokumentacije ni bilo vedno razvidno, ¢e so banke odpravile nepravilnosti.

V letu 2006 so inSpektorji Nadzora ban¢nega poslovanja v pregledih bank in
hranilnic naterenu najve¢ pozornosti namenili nadzoru aktivnostiin pripravljenosti
bank in hranilnic na prevzem evra. Aktivnosti, katerih konéni cilj je bil zagotoviti
ustrezno in pravocasno pripravljenost bank in vseh njihovih sistemov na uvedbo
nove valute, so se zacele Ze v letu 2005 in se v letu 2006 nadaljevale z dvema
dvomesecnima ciklusoma pregledov v vseh bankah in hranilnicah spomladi in
jeseni ter vrsto krajsih vmesnih pregledov.

Letno porocilo za leto 2006

BANIKA
SLOVENIE

EVROSISTEM

14 od 20 bank je izpol-
njevalo kapitalske zahteve za
trzna tveganja

Leta 2006 je bilo za
pokrivanje kapitalskih zahtev
uporabljenega manj kapitala
kot ob koncu leta 2005

Preselitev bank v intervale z
visjo kapitalsko
ustreznostjo

Pregledi bank in hranilnic
so krajsi, a pogostejsi in bolj
poglobljeni

Posebna pozornost je bila
namenjena nadzoru
aktivnostim in pripravljenosti
na uvedbo evra

65



EVROSISTEM

Podrocja pregledov

Pregledi v letu 2006

VzdrZevanje rednih stikov z

66

vodstvi bank in hranilnic

Nadzor tretjih oseb,

¢e obstaja sum, da
opravljajo banc¢ne storitve
brez dovoljenja BS

Pregledi finan¢nih
organizacij v tujini, ki so v
lasti slovenskih bank

BS je nadaljevala
sodelovanje z drugima
dvema nadzornima
institucijama

Poleg navedenih aktivnosti so bila predmet pregledov vsa “standardna” podroc¢ja
pregledov: kreditno tveganje, trzna tveganja s poudarkom na obrestnem in
likvidnostnem tveganju (izdano je bilo eno soglasje za uporabo internega
modela banki za merjenje obrestnega tveganja), zagotavljanje ustrezne viSine
kapitala (kapitalska ustreznost), pregledi preprecevanja pranja denarja, podrocje
informacijske tehnologije itd. V povezavi s prilagajanjem novi valuti so bile banke Se
posebej opozorjene na prestrukturiranje portfelja instrumentov BS zaradi prehoda
na evro. Nadaljevali so se tudi celoviti pregledi dolo¢anja “profilov tveganj” bank
in hranilnic v povezavi z novo, spremenjeno metodologijo spremljanja tveganj v
bankah in hranilnicah.

Vletu 2006 je bilo opravljenih 77 rednih pregledov na podlagi pooblastil guvernerja
BS, med njimi 51 pregledov prilagoditev na evro, ve¢ naknadnih pregledov
realizacije zahtev iz odredb ali priporo¢il in vrsta enodnevnih pregledov oziroma
spremljav poslovanja doloCenega podrocja. Na podlagi pregledov je BS zaradi
ugotovljenih krsitev izdala 4 odredbe za odpravo krSitev, eno odredbo o odpravi
krsitev z dodatnim ukrepom, eno odlo¢bo o dolocitvi vi§jega koli¢nika kapitalske
ustreznosti od zakonsko dolocene ter ve¢ odlocb in sklepov o zavrnitvi ugovorov,
podaljSanju rokov iz odredb, dokoncanja vodenja postopkov proti bankam in vec
pisem nadzornim svetom in upravam bank. BS je kot prekr§kovni organ izdala
eno odlocbo o prekrsku - v obliki opomina. Vsa navedena gradiva je obravnaval
in potrdil Svet BS.

V skladu s Temeljnimi naceli u¢inkovitega ban¢nega nadzora Nadzor ban¢nega
poslovanja BS vzdrzuje redne stike z vodstvi bank in hranilnic, med drugim tudi
v obliki rednih letnih sestankov v okviru dokoncanja pregleda ali posebej. Ti
sestanki so namenjeni predvsem oceni rezultatov poslovanja ter poloZaja banke
ali hranilnice in seznanitvi s strategijo nadaljnjega razvoja. Izmenjava mnenj
in informacij med nadzorniki in vodstvom bank ali hranilnic je tudi pogoj za
pravocasno ustrezno ravnanje ob morebitnih tezavah v poslovanju banke ali
hranilnice. Prvi pogoj za izmenjavo informacij je po Zakonu o bancniStvu
zavezanost nadzornikov k varovanju zaupnih podatkov in ohranjanju poslovnih
skrivnosti.

Nadzorna pristojnost BS je razsirjena tudi na druge osebe pri utemeljenem sumu,
da opravljajo banc¢ne storitve, ne da bi za to pridobile dovoljenje BS. V letu 2006
so inSpektorji BS opravili le en pregled druzbe, pri kateri je obstajal sum, da izdaja
elektronski denar brez dovoljenja BS. V bankah je bilo opravljenih ve¢ poizvedb
na podlagi prijav in pritozb fizi¢nih in pravnih oseb.

Inspektorji Nadzora ban¢nega poslovanja so v letu 2006 nadaljevali preglede bank
in drugih finan¢nih organizacij v tujini, ki so v lasti slovenskih bank. Na podlagi
sklenjenih sporazumov o sodelovanju (Memoranda of Understanding - skupno
ima zdaj BS s tujimi nadzornimi institucijami sklenjenih enajst sporazumov o
medsebojnem sodelovanju) so inS§pektorji BS sodelovali pri pregledih poslovanja
bank v vecCinski lasti NLB v tujini (opravljeni so bili trije taki pregledi v
sodelovanju z maticnimi nadzorniki). Opravljeni so bili tudi trije letni razgovori s
tujimi nadzorniki v BS oziroma na sedezih tujih nadzornih institucij (z Agencijo
Federacije BiH in Republike Srbske, Banking and Payments Authority of Kosovo,
avstrijsko nadzorno institucijo FMA in Oesterreichische Nationalbank).

Sodelovanje z drugima dvema nadzornima institucijama v Sloveniji (Agencijo za
trg vrednostnih papirjev in Agencijo za zavarovalni nadzor) je potekalo v obliki
izmenjav podatkov med navedenimi institucijami. Zaradi razliénega pristopa
in metod pregledovanja posameznih institucij ni veliko skupnega sodelovanja
navedenih nadzornikov na terenu. Nacin sodelovanja med BS, Agencijo za trg
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vrednostnih papirjev in Agencijo za zavarovalni nadzor dolo¢a Pravilnik o
medsebojnem sodelovanju nadzornih organov. Na podlagi navedenega pravilnika
so med BS in obema agencijama sklenjeni ustrezni sporazumi o sodelovanju.
Nadzorne institucije so tudi dolzne obvestiti drugo nadzorno institucijo o
ugotovljenih nepravilnostih, ki zadevajo njeno podrocje.

3.7.1 Aktivnosti BS pri nadzoru bank za poslovanje v novi valuti
EVRO

Ze v letu 2005 je BS zacela spremljati priprave bank na uvedbo evra. Vzpostavljen  Spremljanje priprav bank
nacin spremljanja priprav je omogocal tekoCe spremljanje in analiziranje podatkov  na uvedbo evra

bank in hranilnic, ustrezen nivo pretoka informacij in pravo¢asno ter kakovostno

realizacijo nalog. Pred izvedbo neposrednih kontrol bank je bila izdelana interna

metodologija.

Spremljanje aktivnosti priprav bank na uvedbo evra

Poleg mesecnega spremljanja poro€il o napredku aktivnosti v posameznih bankah  Trije sklopi neposrednih
je Nadzor banc¢nega poslovanja nacrtoval izvedbo treh sklopov neposrednih  kontrol celotnega
kontrol celotnega bancnega sistema. Pri prvem sklopu, ki je bil opravljen Ze vletu  bancnega sistema

2005, je bil cilj motiviranje bank, pojasnjevanje zakonskih in regulatornih zahtev

in izdaja potrebnih priporo€il na podrocju naértovanja in kontrole projektnih

aktivnosti uvedbe evra.

V marcu in aprilu 2006 je Nadzor ban¢nega poslovanja preverjal ustreznost  Preverjanje ustreznosti
izpolnjevanja aktivnosti iz internih nacrtov bank in realizacijo danih priporoc€il.  izpolnjevanja aktivnosti
Prednost pri pregledu so imeli predvsem nastali ¢asovni zamiki pri izvedbi

aktivnosti v teku (prilagoditev informacijske tehnologije), ki so veinoma nastali

kot posledica vpliva implementacije mednarodnih standardov racunovodskega

porocanja, povecane odvisnostiod zunanjih dobaviteljevin spreminjajoCe se zahteve

okolja. V pregledih so bila bankam dana priporocila za ustreznejSe prilagajanje

informacijskega sistema, usmeritve za pripravo aktivnosti neposrednega prehoda

(priprava in simulacija neposrednega prehoda) in zahteve za pripravo alternativnih

nacrtov za primer pomembnejSih operativnih prekinitev.

V septembru in oktobru 2006 je sledilo ponovno ocenjevanje realizacije aktivnosti, = Decembra 2006 so bile
ki so medtem terminsko zapadle. Ugotovljeno je bilo, da je vecji del prilagoditev Ze  koncane priprave na
uspesno koncan. Banke so uspes$no sodelovale pri testiranjih izmenjave podatkov  uvedbo evra

z ban¢nim okoljem in nadaljevale dodatna integralna testiranja. Manjkajoce

aktivnosti so bile predvsem posledica odvisnosti od zunanjih dobaviteljev ali

zaCasne prezasedenosti (kadrovskih oziroma tehni¢nih) resursov, vendar so

jih banke zadovoljivo obvladovale. Tudi na drugih podrocjih (pravno-poslovne

prilagoditve, logistika in izobrazevanje delavcev ter komuniciranje z javnostmi) se

je realizacija gibala v okviru predvidenih nac¢rtov bank. Pomembno je poudariti, da

so bila priporocila in usmeritve NBP upoStevana in sprotno realizirana. Na osnovi

mesecnih podatkov o izpostavljenosti do kriticnih poslovnih procesov je bilo ze

v zaCetku oktobra 2006 ocenjeno, da je bancni sektor pripravljen na prehod. Z

izkljucitvijo moznega sistemskega tveganja, ki bi ga lahko povzrocili pomembni

zunanji izvajalci in dobavitelji, so bile v zacetku decembra 2006 priprave na

uvedbo evra skoraj koncane.

Kontrola aktivnosti neposrednega prehoda uvedbe evra

V obdobju neposrednega prehoda (od 29. decembra 2006 do 3. januarja 2007)  Uspesno izveden neposreden
je bilo z organizacijo 24-urnega preverjanja bank o trenutnem statusu izvedbe prehod uvedbe evra
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Podrocje preprecevanja
pranja denarja postaja
mednarodni izziv

Sistematicen pregled
usklajenosti bank z
zakonodajo v zvezi s
pranjem denarja

V splosnem so banke
vzpostavile sistem za izva-
janje zakonskih doloc¢il

Po oceni BS je v Sloveniji
ozavescenost 0 pranju
denarja prenizka

InsSpektorski pregledi
podrocja informacijske
tehnologije

zagotovljeno aktivno spremljanje in informiranje o uspesnosti realizacije. Banke
so aktivnosti prehoda koncale skladno z internimi nacrti, kar potrjuje, da so bile
priprave na prevzem temeljite, organizacija in upravljanje neposrednega prehoda
pa sta bila uspesno izvedena.

Aktivno spremljanje poslovanja bank se bo nadaljevalo s preverjanjem pravilnosti
delovanja ban¢nih informacijskih sistemov v novih pogojih (meseéne obdelave)
tudi v letu 2007.

3.7.2 Podrocje preprecevanja pranja denarja

Problematika finanénega kriminala v povezavi s poskusi pranja denarja je
aktualna, tveganje pa v zadnjih letih Se dodatno povecCujejo razliéne oblike
financiranja terorizma. S tem je ucinkovit boj za prepreCevanje pranja denarja in
drugih oblik finanénih zlorab presegel okvire nacionalnega delovanja, sooCanje s
tem problemom pa vse bolj postaja Sirsi, mednarodni izziv.

Skladno s tem je BS v letu 2006 nadaljevala sistemati¢ni pregled usklajenosti
bank z zakonodajo, da bi ugotovila, kakSno je stanje v slovenskem ban¢nem
prostoru glede usposobljenosti bank za obvladovanje tveganj na tem specificnem
podrocju.

Na osnovi opravljenih pregledov lahko ugotovimo, da so banke v sploSnem
vzpostavile zakonsko zahtevani sistem za izvajanje zakonskih dolo¢il. Najvec
nepravilnosti je bilo Se vedno ugotovljenih pri odpiranju in vodenju racunov tujih
pravnih oseb, ki ne opravljajo trgovske ali proizvodne dejavnosti v drzavi, v kateri
so registrirane (pri tem gre predvsem za druzbe iz eksteritorialnih obmog¢ij, kot so
na primer Delaware v ZdruzZenih drzavah Amerike, Britanski deviski otoki, Nevis
ipd.), razli¢ne nepravilnosti pa so bile ugotovljene tudi pri obravnavi tujih fiziénih
oseb. BS je v takih primerih ustrezno ukrepala.

Banke problematiko pranja denarja Se vedno obravnavajo bolj kot zakonsko
obveznost, premalo pozornosti pa ji posvecajo kot eni izmed oblik tveganja v
poslovanju. Po oceni BS je v slovenskem ban¢nem prostoru prisotna prenizka
ozavescenost in napacno mnenje o majhni verjetnosti pranja denarja v slovenskih
bankah, kar velja za delavce bank in uprave bank. Sistem za preprecevanje pranja
denarja ve¢inoma Se vedno vkljuCuje le podrocje gotovinskega poslovanja, medtem
ko se bolj tveganemu podroc¢ju poslovanja s tujimi bankami in drugimi tujimi
pravnimi osebami Se vedno posveca premajhna pozornost.

BS je aktivno sodelovala tudi pri posredovanju pripomb na novi Zakon o
preprecCevanju pranja denarja, ki naj bi zacel veljati v letu 2007.

3.7.3 Podroc¢je informacijske tehnologije

V letu 2006 so inSpektorji BS opravili ve¢ tematskih pregledov podrocja
informacijske tehnologije v posameznih bankah. Pregledi so zajemali preverjanje
informacijskih sistemov oziroma usposobljenosti bank za obvladovanje tveganj
informacijskih sistemov (inherentna IT tveganja) in usposobljenosti bank za
obvladovanje tveganj, ki posledi¢no izhajajo iz slabosti informacijskih sistemov.
Ta tveganja se lahko odrazajo v necelovitem obravnavanju komitenta kot kreditna
ali trzna tveganja, v slabSem spremljanju denarnih tokov kot likvidnostna tveganja
in tudi v nenatanénem porocanju BS.
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Vecina bank se sooca s temi tveganji, intenziteta tveganj je obiCajno v sorazmerju
s heterogenostjo in ustreznim ter nadzorovanim delovanjem informacijskega
sistema banke. Vecina bank v Sloveniji je izpostavljena tem tveganjem, kar ob
svojih pregledih ugotavljajo inSpektorji BS.

Drugo pomembno podrocje znotraj informacijske tehnologije je varovanje
informacij. InSpektorji BS tudi v pregledih, ki so jih opravili v letu 2006,
ugotavljajo, da v praksi Se v nobeni banki ni v celoti vzpostavljeno varovanje
informacij po predpisanem standardu ISO 17799. Projekti sicer potekajo, vendar
raven varovanja Se ni ustrezna, zato BS ocenjuje, da bi morala vodstva bank
tej problematiki posvecati ve¢jo pozornost. Po drugi strani pa so banke zaradi
informatizacije poslovanja vse bolj izpostavljene raznim prevaram in drugim
oblikam neavtorizirane uporabe ali spremembe podatkov in informacij. Tudi v
prihodnje bo BS varovanju informacij posvecala veliko pozornost.
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4 FINANCNI TRGI

Na slovenskem finan¢nem trgu z dobrimi 71% prevladujejo denarne finanéne  Na slovenskem finanénem
institucije. Ob koncu leta 2006 je bilo med nedenarnimi finanénimi institucijami  trgu prevladujejo denarne
7 investicijskih druzb, 99 vzajemnih skladov in 15 zavarovalnih druzb (od tega  financne institucije

13 zavarovalnic in 2 pozavarovalnici). Ob koncu leta 2006 je bilo med izvajalci

pokojninskih nacrtov 7 vzajemnih pokojninskih skladov, 4 pokojninske druzbe in

2 zavarovalnici. Med pooblas¢enimi udelezenci trga vrednostnih papirjev je bilo

12 borznoposredniskih druzb in 18 bank.

Slika 28: Finanéni posredniki po bilancni vsoti

INVESTICIISKI POKOJNINSKI ~ LIZINSKA DRUGE NEDENARNE
SKLADI SKLADI PODJETIA FIN. INSTITUCIJE
ZAVAROVALNICE 5,4% 1,6% 7.8% 5,4%

8,0%

DENARNE FINANCNE INSTITUCIJE 70,1%

Opomba:  Podatki za konec 2005.
Vir: Banka Slovenije, Agencija za zavarovalni nadzor, ZdruZenje druzb za upravljanje, Agencija
za trg vrednostnih papirjev, AJPES

Skupno premozZenje investicijskih druzb je ob koncu leta 2006 znaSalo 219,5 mrd  Vecje skupno premozenje
SIT, kar predstavlja 10% ve¢ kakor ob koncu leta 2005. V letu 2006 se je vvzajemni  investicijskih druzb ob
sklad preoblikovala ena investicijska druzba. Skupna vrednost nalozb vzajemnih  koncu leta 2006

skladov je ob koncu leta 2006 dosegla 462,2 mrd SIT, kar je za 39% ve€ kot ob

koncu leta 2005.

Tabela 26: Sestava slovenskega financ¢nega sistema

2003 2004 2005
Bilancna vsota v mio SIT % v mio SIT % v mio SIT %
Denarne financne institucije 5.122.664 72,8 5.711.052 70,7 7.017.970 71,7
Nedenarne financne institucije 1.909.862 27,2 2.369.229 29,3 2.769.961 28,3
Zavarovalnice 588.753 8,4 684.426 8,5 782.750 8,0
Pokojninski skladi 78.384 1,1 113.979 1,4 160.614 1,6
Investicijski skladi 439.181 6,2 499.966 6,2 532.027 5,4
Lizin§ka podjetja 488.030 6,9 642.406 8,0 763.145 7.8
Drugi 315.514 4,5 428.453 5,3 531.424 5,4
Skupaj 7.032.526 100,0 8.080.281 100,0 9.787.930 100,0

Vir: Banka Slovenije

Zavarovalne druzbe so najvecja skupina med nedenarnimifinanénimiinstitucijami. ~ Znotraj nedenarnih
Bruto obracunana premija zavarovalnih druzb je v letu 2006 dosegla 429,5 mrd  financnih institucij

SIT, bruto odskodnina pa 246,1 mrd SIT. Skodni rezultat je znasal 0,57. Ob koncu  prevladujejo zavarovalne
leta 2006 so imele zavarovalne druzbe 731,4 mrd SIT nalozb na finan¢nem trgu.  druzbe
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V prostovoljno dodatno
pokojninsko zavarovanje
vpisanih 493 tisoc¢
zZavarovancey

Vrednost nalozb na trg
vrednostnih papirjev se je
povecala

V Klirinsko depotni druzbi

(KDD) je bilo ob koncu
decembra 2006 vpisanih
1.026 vrednostnih papirjev
810 izdajateljev

Skupna borzna kapitalizacija

P

se je povecala za 41%

ovecanje nalozb rezidentov
v vrednostne papirje,
izdane v tujini

Neto priliv nalozb
nerezidentov v
vrednostne papirje

Med nalozbami so prevladovale nalozbe v drzavne vrednostne papirje in v druge
dolzniSke vrednostne papirje.

V prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje je bilo ob koncu leta 2006
vkljucenih 493 tiso¢ zavarovancev (med njimi se jih je 52% zavarovalo prek
vzajemnih pokojninskih skladov). V letu 2006 so vzajemni pokojninski skladi,
pokojninske druzbe in zavarovalnice iz naslova prostovoljnega dodatnega
pokojninskega zavarovanja zbrali skupaj za 48,8 mrd SIT premije, kar je za 11%
veC kot v enakem obdobju lani. Skupna vrednost nalozb izvajalcev pokojninskih
nacrtov je ob koncu leta 2006 dosegla 232,2 mrd SIT. Vecina sredstev je bila
nalozenih v drzavne vrednostne papirje in v druge vrednostne papirje, med
katerimi so prevladovali drugi dolzniski vrednostni papirji.

Pomen pooblascenih udelezencev trga vrednostnih papirjev za slovenski finan¢ni
trg se kaze v vrednosti nalozb prek te skupine finan¢nih institucij. Skupna vrednost
teh nalozb je ob koncu prvega polletja 2006 dosegla 2547,8 mrd SIT in se je glede
na stanje naloZb ob koncu leta 2005 povecala za 5%.

V Klirinsko depotni druzbi (KDD) je bilo ob koncu decembra 2006 vpisanih
1.026 vrednostnih papirjev 810 izdajateljev, od tega 899 delnic, 115 obveznic
in 12 menic. Vrednost delnic, vpisanih v KDD ob koncu leta 2006, je po trZni
oziroma knjigovodski vrednosti znasala 5.836 mrd SIT (83% BDP). Med izdajatelji
delnic so dale¢ najmocnejSe nefinancéne druzbe (79% celotne vrednosti delnic),
sledijo pa jim banke (11%), drugi finan¢ni posredniki (5%) in zavarovalnice (4%).
Med imetniki delnic so na prvem mestu nefinanéne druzbe (28%), sledijo pa jim
drzava (18%), prebivalstvo (17%), tujina (13%), drugi finan¢ni posredniki (8%),
banke (4%) in zavarovalnice (3%). Vrednost obveznic, vpisanih v KDD po trzni
oziroma nominalni vrednosti, je ob koncu decembra 2006 dosegla 1.772 mrd SIT
(25% BDP). Najpomembnejsi izdajatelj obveznic je drzava (80% celotne vrednosti
obveznic), sledijo pa ji banke (13%), nefinan¢ne druzbe (6%) in zavarovalnice
(1%). Med imetniki obveznic so na prvem mestu banke (43%), sledijo pa jim
zavarovalnice (26%), tujina (12%), prebivalstvo (6%), drzava (4%), nefinancne
druzbe (4%) in drugi finan¢ni posredniki (3%).

Na Ljubljanski borzi vrednostnih papirjev se je ob koncu leta 2006 trgovalo z
215 vrednostnimi papirji 129 izdajateljev, med katerimi je bilo 112 delnic, 93
obveznic in 10 menic. Skupna trzna kapitalizacija se je v letu 2006 povecala za
41% in ob koncu decembra dosegla 4.514 mrd SIT, kar predstavlja 64% v bruto
domacem proizvodu. V letu 2006 je bilo sklenjenih za 434 mrd SIT poslov, kar
je za 2% manj kot v letu 2005. Slabo polovico prometa so predstavljali posli v
obliki sveznjev. Najve¢ prometa je bilo opravljenega z delnicami (80%), sledijo pa
obveznice (10%) in investicijske druzbe (9%). Med delnicami so bile v letu 2006
najprometnejse delnice Krke, Petrola, Mercatorja, Merkurja in Gorenja. Vrednost
slovenskega borznega indeksa (SBI20) se je v letu 2006 zviSala za 38%, vrednost
indeksa investicijskih skladov (PIX) pa za 28%.

Rezidenti so imeli ob koncu leta 2006 za 1.329 mrd SIT nalozb v vrednostne
papirje, ki so jih izdali v tujini nerezidenti (54% v obveznicah), kar je za 603 mrd
SIT vec kot pred enim letom in za 43 mrd SIT nalozb v vrednostne papirje, ki so
jih v tujini izdali rezidenti (80% v evroobveznicah Republike Slovenije). Rezidenti
so imeli na tujih trgih izdanih za 427 mrd SIT dolZniskih vrednostnih papirjev, pri
¢emer odpade na Republiko Slovenijo 337 mrd SIT.

Nalozbe nerezidentov v slovenske vrednostne papirje so v letu 2006 dosegle

194 mrd SIT, ob upostevanju zapadanja zakladnih menic pa je bilo neto prilivov
za 173 mrd SIT.
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5  VSTOP SLOVENLJE V EVROOBMOCJE

5.1 Izpolnjevanje pogojev za vstop v evroobmocje

Konvergenéni porocili ECBY in Evropske komisije'®, ki sta bili objavljeni 16. maja
2006, sta potrdili, da Slovenija izpolnjuje pogoje za uvedbo evra. Svet EU v sestavi
predsednikov vlad in drZav se je 16. junija na osnovi omenjenih poro¢il in mnenja
Evropskega Parlamenta strinjal, da Slovenija 1. januarja 2007 uvede evro in se
prikljuci evroobmocju.

Svet ekonomskih in finanénih ministrov je na tej podlagi dne 11. julija 2006 sprejel
sklep o odpravi derogacije s 1. januarjem 2007 in na predlog Evropske komisije,
podprt z mnenjem ECB, tudi sklep o nepreklicnem tecaju menjave tolarjev v evre.
Ta je enak centralnemu tecaju, ki je bil doloCen z vstopom Slovenije v ERM 11
28. junija 2004, in znasa 239,640 SIT za en evro. Z doloc€itvijo nepreklicnega tecaja
menjave tolarja v evre in s Sklepom o odpravi derogacije se je zacela zadnja faza
priprav na prevzem evra v Republiki Sloveniji.

Odlocitev o Siritvi evroobmocja predstavlja mejnik za Slovenijo in evroobmodje.
Slovenija je prva izmed novih ¢lanic EU, ki se je vkljucila v evroobmocje. Za
Slovenijo bivanje v evroobmoc¢ju odpravlja tecajna tveganja znotraj evrskega
prostora, povecuje cenovno in stroSkovno preglednost, zmanjSuje transakcijske
in informacijske stroske ter povecuje odpornost proti ekonomskim in finanénim
Sokom. Evroobmoc¢je za Slovenijo predstavlja stabilno okolje s kredibilno denarno
politiko, cenovno stabilnostjo in nizkimi dolgoro¢nimi obrestnimi merami. Glede
na to, da Slovenija z vstopom v evroobmocje ne more ve¢ uporabljati samostojne
denarne politike in politike deviznega teCaja, da bi dosegla gospodarske cilje, je
Se toliko pomembnejSe vodenje ustreznih drugih ekonomskih politik, predvsem
na podro¢ju fiskalne politike, strukturnih reform in vzdrzevanja konkurenénosti.
Slovenija lahko izkoristi vse prednosti velikega valutnega obmocja, ¢e se vanj
popolnointegrira. Zato so pomembni pozivi ECB za odpravo Se obstoje€ih omejitev
prostega pretoka delovne sile za delavce iz Slovenije v drZzavah Evrosistema. Odprti,
konkurenc¢ni in fleksibilni trgi so §e posebno pomembni za delovanje evroobmocja
in ucinkovito vodenje enotne denarne politike.

Izpolnjevanje ekonomskih konvergenc¢nih kriterijev

V zadnjih dveh letih so gospodarska gibanja v Sloveniji zdruZevala ugodno
gospodarsko rast in ohranjanje poglavitnih makroekonomskih ravnotezij. Tako
se je ze ob koncu leta 2005 medletna stopnja rasti harmoniziranega indeksa cen
Zivljenjskih potrebsc¢in (HICP) zniZala na 2,5% in s tem se je uspe$no koncal
tranzicijski dezinflacijski proces. Ta je bil izrazitejsi po letu 2000 in je posledica
prilagoditev v vodenju ekonomskih politik, med drugim uvedbe novega okvira
denarne politike'”, katerega cilj je bil zagotoviti postopno, a trajno zniZanje
inflacije. Trajnost in vzdrZnost nizke inflacije sta rezultat skladnosti procesov
nominalne in realne konvergence na trgu produktov, dela in kapitala ob vzdrzevanju
dveh kljuénih makroekonomskih ravnotezij: placilnobilan¢nega in fiskalnega.

17 Konvergenéno porocilo, ECB, maj 2006.
http://www.ecb.int/pub/pdf/conrep/cr2006sl.pdf

18 Report from the Commission, Convergence Report 2006 on Slovenia, May 2006.
http://www.evro.si/en/slo-and-euro/documents/conv-report-comission-2006.pdf

19 Usmeritve denarne politike, Banka Slovenije, november 2001.

http://www.bsi.si/publikacije-in-raziskave.asp?Mapald=284
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... in tveganja

Gibanja dolgoro¢nih
obrestnih mer

Na te procese je mo¢no vplivala denarna politika z oblikovanjem in vzdrZevanjem
obrestnih mer na ravneh, ki so zmanjSevale inflacijska pricakovanja. Proces
nominalne konvergence obrestnih mer je BS vodila tako, da je bil v glavnem
koncan ob vstopu Slovenije v sistem ERM II. Tako je lahko po vstopu v ERM
II brez posebnih pritiskov ohranjala stabilnost deviznega tecaja, ki jo zahtevajo
kriteriji za uvedbo evra.

Trajno izpolnjevanje inflacijskega kriterija pomeni, da je slovensko gospodarstvo
znotraj evroobmocja in pod pogoji skupne denarne politike sposobno obvladovati
nadaljnje razvojno dohitevanje evroobmocja brez izgubljanja konkurenénosti. Na
tej poti Se vedno ostaja nekaj tveganj, ki izvirajo iz procesa finan¢nega poglabljanja
in raznovrstnosti finanéne ponudbe prifinanciranju razvojnih potreb. Po navedbah
Evropske centralne banke v Konvergenénem porocilu maja 2006 so tveganja
povezana z razmeroma moc¢nim domacéim povprasevanjem, zlasti ob upostevanju
pospesene rasti kreditov in nadaljnje konvergence obrestnih mer. Pridruzujejo se
jim tveganja iz strukturnih prilagoditev nadzorovanih cen in sekundarnih ué¢inkov
rasti cen energentov na morebitno rast plac.

Fiskalna politikaje podpirala proces realne in nominalne konvergence. Primanjkljaj
SirSe drzave se je v zadnjih letih postopoma zmanjsSeval in je leta 2006 znasal 1,4%
BDP. Javni dolg se je v zadnjih letih gibal med 28% in 29% BDP.

Proticikli¢na naravnanost fiskalne politike bo tudi v prihodnje eden bistvenih
dejavnikov, ki lahko pripomorejo k vzdrZevanju makroekonomskih ravnoteZij,
h konkurenénosti gospodarstva ter k cenovni stabilnosti. Program stabilnosti®°
iz decembra 2006 predvideva v letu 2009 znizanje strukturnega primanjkljaja
javnih financ. Evropska komisija v oceni®! Programa stabilnosti Vlade Republike
Slovenije ugotavlja, da bi morali biti ukrepi, potrebni za zmanjSanje primanjkljaja
na raven 1% BDP v letu 2009, definirani natan¢neje. To po mnenju Komisije velja
predvsem za ukrepe na izdatkovni strani, ki naj bi nadomestili pri¢akovani izpad
prihodkov po davéni reformi v letih 2007-2008, za ukrepe, ki jih namerava vlada
uveljaviti za zmanjSanje javnofinanénih izdatkov v visini 2% BDP v letu 2009,
in za doseganje srednjeroCnega cilja zniZevanja javnofinan¢nega primanjkljaja po
0,25 odstotka BDP na leto v obdobju 2006-2009. Komisija v oceni Programa
ugotavlja tudi dolgoro¢no nevzdrznost polozaja javnih financ, saj je Slovenija
uvrS¢ena med drzave z najviSjo stopnjo tveganja staranja prebivalstva in s tem
povezanih javnofinan¢nih posledic.

Izpolnjevanje maastrichtskega kriterija dolgoro¢nih obrestnih mer je pokazatelj
zaupanja v kredibilno denarno in tecajno politiko BS in v splosSno gospodarsko in
fiskalno gibanje v Sloveniji. Konvergen¢no poroc€ilo ECB je ocenilo, da je vztrajno
pribliZevanje dolgorocnih obrestnih mer Slovenije obrestnim meram v evroobmocju
predvsem dolgoro¢no velika pridobitev za slovensko gospodarstvo, saj zagotavlja
sorazmerno nizke realne obrestne mere ob nizki inflaciji. Poglavitni dejavniki, ki
so vplivali na ta trend, so bili ublazitev gospodarske in finanéne negotovosti zaradi
preudarne javnofinancne in denarne politike ter zmanjSevanje neskladja v inflaciji
med Slovenijo in evroobmocjem. Na zmanjSevanje razlike v dolgoro¢nih obrestnih
merah so pozitivno vplivala tudi trzna pri¢akovanja predvidene zgodnje vkljucitve
Slovenije v ERM II ter precej stabilen tecaj tolarja do evra po vkljucitvi v ERM II.
Proces konvergence obrestnih mer so dodatno spodbujala pri¢akovanja uvedbe evra.

20 Program stabilnosti, decembra 2006.
http://www.gov.si/mf/slov/tekgib/program_stabilnosti_2006.pdf

Evropska komisija, januarja 2007.
http://ec.europa.eu/economy_finance/about/activities/sgp/country/commrc/sl/cr_
§i20062007.pdf
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Ob vstopu v ERM 1I je bila konvergenca obrestnih mer v glavnem koncana. To  Vstopni tecaj v ERM II
je ob vstopu v ERM II omogo¢ilo opustitev podpore teCajne politike procesa je postal tudi izstopni za
konvergence tolarskih obrestnih mer. Uravnavanje dinamike sprememb deviznega  prevzem evra

teCaja do vstopa v ERM Il je sledilo cilju pokrivanja dela nepokrite obrestne paritete

zaradi ohranjanja tolarskih obrestnih mer na ravneh, ki so ustrezale zahtevam

dezinflacijskega trenda. Slovenija je v ERM II vstopila s tecajem 239,640 tolarja

za evro, kar je bilo enako trZznemu tecaju ob vstopu v mehanizem. Dolocen je bil

standardni razpon nihanja v vi§ini +/-15% okrog centralnega tecaja. Slovenija v

Casu bivanja v ERM II ni spremenila centralnega tecaja, prav tako pa so se trzni

tecaji med tolarjem in evrom oblikovali v njegovi bliZini, razen majhnih odstopanj.

Odstopanje trznih tecajev od centralnega teCaja v Casu bivanja v ERM II je le

izjemoma preseglo 0,05%.

Pravna konvergenca

Slovenski parlament je 30. marca 2006 sprejel Zakon o spremembah in dopolnitvah ~ Sprememba Zakona o BS
Zakona o BS, da bi izpolnil zahteve Pogodbe in Statuta v zvezi z njeno integracijo v

evrosistem. Glavne prilagoditve v zakonu so se nanasale na neodvisnost centralne

banke pri upravljanju deviznih rezerv, na osebno neodvisnost ¢lanov Sveta

skladno s Statutom ECB, na podrejenost sekundarnih ciljev delovanja centralne

banke primarnemu cilju cenovne stabilnosti, na soglasje ECB pri vklju¢evanju v

mednarodno sodelovanje po vstopu v evrosistem in na preciziranje operativnih

pogojev delovanja BS v evrosistemu. Sprememba zakona zagotavlja tudi enoten

zapis imena evro v pravnih aktih.

Ob uskladitvi s statutom ECB je zaradi popolne integracije v Evrosistem
spremenjeni zakon racionaliziral tudi upravljanje BS. Organa BS sta guverner BS
in Svet BS. Z novelo zakona se je v slednjem Stevilo ¢lanov zmanjSalo z devet
na pet. Tako so zdaj ¢lani Sveta BS guverner in Stirje viceguvernerji. Prehod z
zdajSnjega Stevila devetih ¢lanov na Stevilo petih zakon ureja tako, da se mandati
¢lanov Sveta ob poteku mandata ne obnavljajo, dokler Stevilo ¢lanov Sveta ne
doseze Stevila pet. Izjema od tega pravila je mesto guvernerja. Vse ¢lane imenuje
Drzavni zbor Republike Slovenije na predlog predsednika Republike Slovenije za
dobo Sest let, z mozZnostjo ponovnega imenovanja. Svet BS odloca o vseh zadevah,
ki so na podlagi Zakona o BS in drugih zakonov v pristojnosti BS, z navadno
vecino vseh svojih ¢lanov.

5.2  Menjava tolarske gotovine v evro in konverzija raCunov

Preddostava evrobankovcev in evrokovancev

Slovenija je uvedla hkrati knjiZni denar in gotovino v evrih. Prva je prevzela evro ~ Hkratna uvedba knjiznega
po scenariju “velikega poka”. V pripravah za uvedbo evrogotovine je evrosistem  denarja in gotovine v evrih
iz svojih zalog dostavil BS za 94,5 mio kosov evrobankovcev v skupni vrednosti

2.175 mio EUR. Zaradi geografskih in logisti¢nih razlogov je fizicne dostave v

imenu evrosistema izvrSila Oesterreichische Nationalbank. Finska kovnica, ki je

bila izbrana na javnem razpisu, je proizvedla za Slovenijo 296,3 mio evrokovancev

v vrednosti 104 mio EUR.

Preddostava evrokovancev bankam se je zacela 1. septembra 2006, evrobankovcev ~ Preddobava evrogotovine
pa 11. decembra 2006, in je v celoti potekala v skladu s ¢asovnimi nacrti, bankam se je zacela
predstavljenimi v dopolnitvah Nacrta uvedbe evra. Do konca decembra 2006 1. septembra ...

je BS v trezorje bank preddostavila za 772,0 mio evrov evrobankovcev in za

83,2 mio evrov evrokovancev. Koli¢insko to predstavlja 41,5 mio kosov bankovcevin

250,9 mio kosov kovancev. V apoenski strukturi preddostave najvecji delez glede
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. trgovcem pa 1. decembra

Menjava gotovine in
delovanje bankomatov je
potekalo v skladu z nacrti

Obdobje dvojnega obtoka

na §tevilo kosov predstavljata bankovca za 10 (35%) in 20 (33%) evrov. Stevilo
kosov bankovca najvecjega apoena (500) evrov je v celotni koli¢ini preddostavljenih
bankovcev zanemarljivo malo. Med kovanci je bilo po Stevilu kosov preddostavljenih
najve¢ kovancev za en cent (16%), vrednostno pa imajo najvecji delez kovanci za
dva evra (39%).

Banke so zacele evrokovance dostavljati trgovcem 1. decembra, evrobankovce pa
11. decembra 2006. Trgovci so v okviru preddostave dobili vnaprej pripravljene pakete
kovancev z ustrezno strukturo apoenov za zacetno blagajnisko poslovanje. Vrednost
posameznega paketa evrokovancev za trgovce je znasala 201 EUR. Iz trezorjev bank
in hranilnic je v blagajne razlicnih gospodarskih druzb tako Ze pred uvedbo evra
prislo za 10,1 mio EUR evrobankovceyv, za 8,8 mio EUR evrokovancev in za 7,2 mio
EUR zacetnih poslovnih paketov. Pogodbe z bankami in hranilnicami so sklepale
predvsem vecje gospodarske druzbe, medtem ko so se manjSe druzbe, predvsem
pa samostojni podjetniki, v predoskrbi z evrogotovino zalozili z nakupi poslovnih
zacCetnih paketov. Prodaja zaCetnih paketov evrokovancev prebivalcem se je zacela
15. decembra 2006, vrednost posameznega paketa evrokovancev pa je znaSala
12,52 EUR. Do konca decembra 2006 je bilo od 450.000 dostavljenih zacetnih
paketov za fizi¢ne osebe in 46.725 zacetnih paketov, ki so jih banke izdelale same,
prodanih 85%, od 100.000 numizmati¢nih zbirk pa je bilo prodanih 82%.

Bankomati

Poglavitni kanal menjave gotovine so v prvih urah novega leta predstavljali
bankomati, iz katerih so lahko stranke dvigovale Zelene zneske evrobankovceyv.
Na bankomatih je bilo do 31. decembra 2006 do 21. ure mogoce dvigovati tolarske
bankovce, od nekaj minut po polno¢i 1. januarja 2007 naprej pa evrobankovce po
10 EUR oziroma 20 EUR. Delovanje bankomatov je bilo ustavljeno za dobre tri
ure, in sicer od 21. ure 31. decembra 2006 do nekaj minut ¢ez polno¢ 1. januarja
2007. Vkljuc¢evanje bankomatov v omrezje je potekalo v skladu z nacrti oziroma
¢asovno celo nekoliko hitreje. Do 4. ure zjutraj 1. januarja je evre izdajalo Ze okoli
72% bankomatov, do 15. ure popoldne pa Ze okoli 92%. Dopoldne so banke odprle
napovedane deZurne poslovalnice, v katerih so stranke lahko menjavale tolarje za
evre. Menjava gotovine in priprava bankomatov na dvig gotovine v evrobankovcih
sta prednostno potekali na lokacijah, ki so stalno dostopne. Seznam bankomatov
s casovno opredeljenim zaporedjem, od kdaj naprej bodo na razpolago za dvig
gotovine v evrih, je bil vnaprej objavljen in dostopen javnosti na spletni strani
Zdruzenja bank Slovenije. 1. januarja in 2. januarja so menjavo gotovine opravljale
tudi dezurne poslovalnice bank. O poteku menjave je BS v dogovorjenih ¢asovnih
presledkih obves¢ala ECB, ki je prav tako obvescala javnost o dogajanju. V ¢asu
menjave je tudi Evropska komisija na podlagi neodvisne ankete sproti ugotavljala
potek procesa in svoje ugotovitve objavljala v sporocilih za javnost.

Banke so neposredno po uvedbi evra razpolagale z evrogotovino v vrednosti
790 mio EUR, na dan 14. januarja pa v vrednosti 687 mio EUR. Vrednost
evrogotovine v obtoku (brez blagajn bank) se je v istem obdobju povecala s
prvotnih 112 mio EUR na 237 mio EUR.

Dvojni obtok

Med 1. in 14. januarjem 2007 je bilo v obdobju dvojnega obtoka mogoce placevati
s tolarskimi bankovci in kovanci ter evrobankovci in evrokovanci. Dva tedna po
uvedbi evrobankovcev in evrokovanceyv, 15. januarja 2007, se je menjava gotovine
v Sloveniji skladno z nacrti uspesno koncala in evro od takrat v celoti nadomesca
tolar kot edino zakonito pla¢ilno sredstvo. V bankah in hranilnicah je bilo
mogoce tolarske bankovce in kovance po tecaju menjave brezplacno zamenjati v
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evrobankovce in evrokovance do vklju¢no 1. marca 2007. Po 2. marcu je Se vedno
mogoce brezplacno zamenjati tolarske bankovce v BS in v nekaterih bankah brez
¢asovne omejitve, kovance pa Se do 31. decembra 2016.

Konverzija ra¢unov

Ko se je koncal zadnji delovni dan poslovanja v tolarjih (29. decembra 2006),
so se zacele nacrtovane aktivnosti dokoncevanja bilanc, konverzije racunov in
prehoda na placilni promet v evrih, ki so bile konc¢ane v skladu z nacrti popoldne
2. januarja 2007.

Po konc¢anem delovnem dnevu 29. decembra je BS z valuto 2. januarja prenesla v
ECB ustrezen delez deviznih rezerv v USD, z valuto 3. januarja pa ustrezen delez
deviznih rezerv v zlatu. Preracun vseh racunov komitentov ter stanj vrednostnih
papirjev, ki so podlaga za zavarovanje kreditov bankam ESCB, je izvrsila
30. decembra, 2. januarja je izvrSila vpis preostanka kapitala v ECB in uspesno
preizkusila uporabo ¢ezmejnega premoZenja pri zavarovanju kreditov v okviru
korespondencénega centralnoban¢nega modela ESCB.

Dokoncevanje bilanc za leto 2006, priprava otvoritvenih bilanc, konverzija racunov
in preklop na placilni promet v evrih so potekali v celoti v skladu z naérti. Ze
2.januarja so bila na vseh racunih strank vsa tolarska stanja pravilno preracunana,
vkljucitev v placilni promet pa je potekala brez teZav. Zaradi zelo poveCanega
prometa so elektronske poti delovale nekoliko pocasneje, vendar brez tehni¢nih
tezav.

KDD in Borza sta po koncanem poslovanja uspesno izvrsili konverzijo datotek
v evre, v skladu z nacrti omogocili njeno preverjanje ¢lanom in vklopili
ponudbo javnih storitev za poslovanje v evrih. UspeSen prehod so izvedle tudi
vse borznoposredni§ke hiSe, druzbe za upravljanje in upravljavci vzajemnih
pokojninskih skladov, ki jih nadzira ATVP. Redenominacija vrednostnih papirjev
javnega sektorja in privatnih izdajateljev je potekala brez zapletov.

5.3 Ocena prehoda Slovenije v evroobmocje

Ob koncanem dvojnem obtoku sta Vlada RS in BS 15. januarja organizirali
proslavo »Tolar odhaja, evro prihaja« v Cankarjevem domu, zdruzeno z razstavo
»Od brona do evra. Kratka denarna zgodovina na Slovenskem«. Na proslavo so bili
vabljeni tudi predsednik ECB Jean Claude Trichet, evropski komisar za denarne in
finan¢ne zadeve Joaquim Almunia, predsednik Evroskupine Jean Claude Juncker,
vsi predsedniki vlad in ministri za finance drzav Evroskupine ter guvernerji
EU27 in drugi. Istega dne je BS skupaj z ECB v Unionski dvorani organizirala
mednarodno Evrokonferenco Slovenija 2007, ki so se je udelezili predsednik
ECB g. Tricheta, komisar g. Almunie, predsednik Evroskupine g. Junckerja in
guvernerji nacionalnih bank ESCB.

Menjavo gotovine v evro v Sloveniji lahko ocenimo kot zelo uspesno, kar potrjujeta
tudi ECB in Evropska Komisija?>. Vse aktivnosti so se odvijale po nacrtih in brez
vecCjih tezav. Na posamezne zaznane motnje, ki vsebinsko niso vplivale na menjavo,
so se tam, kjer je do njih priSlo, odzvali hitro in jih nemudoma odpravili. Banke
so gladko uvedle evrovaluto. Tudi izvajanje zakona o prevzemu evra je potekalo
brez zapletov.

2 http://www.ecb.int/press/pr/date/2007/html/pr070116.en.html
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BS je uspesno prenesla

v ECB pripadajoci del
deviznih rezerv in vplacala
preostali znesek kapitala

Konverzija ra¢unov v bankah
je potekala nemoteno

Prehod na poslovanje v
evrih na kapitalskih trgih je
potekal skladno z nacrti

Proslava ob koncu
dvojnega obtoka

Uspesna zamenjava gotovine
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Hitra prilagoditev podjetij in
prebivalstva na novo valuto
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Priprave so bile skupaj z dostavo evrobankovcev in evrokovancev opravljene
dovolj zgodaj, zato ni prislo do pomanjkanja evrogotovine. Prav tako ni bilo
treba spreminjati scenarija menjave gotovine, kar potrjuje, da so vsi sodelujoci
svoje dejavnosti natan¢no nacrtovali, BS in Vlada Republike Slovenije pa sta
jih ucinkovito usklajevali. Vse to potrjuje, da so bile priprave na prevzem evra
temeljite, razclenitev poslovnih procesov, ki so zahtevali prilagoditve, pa je bila
natan¢na in organizacija upravljanja prehoda uc¢inkovita.

K hitri izvedbi menjave so s svojim sodelovanjem prispevala podjetja in prebivalci
Slovenije, ki so se na novo valuto odzvali pozitivno in jo hitro sprejeli. Tudi Stevilo
dvigov gotovine na bankomatih se je Ze v prvem tednu leta 2007 vrnilo na obi¢ajno
raven, kar pomeni, da je poslovanje potekalo tako kot obicajno. O hitrosti menjave
prica tudi dejstvo, da je bilo Ze ob koncu prvega dne po vrednosti v obtoku vec
evrskih kot tolarskih bankovceyv.
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6 DRUGE DEJAVNOSTI

6.1 Upravljanje mednarodnih denarnih rezerv

Mednarodne denarne rezerve BS so opredeljene kot:
- tuja gotovina in devizna imetja v tujini,
- prvovrstni vrednostni papirji tujih izdajateljev,
- monetarno zlato,
- imetja SDR in rezervna tran$a pri Mednarodnem denarnem skladu.

Mednarodne denarne rezerve BS so se v letu 2006 zmanjsale s 6.894,6 mio EUR
na 5.420,0 mio EUR. Del deviznih rezerv, za katere ima BS obveznosti do domacih
sektorjev na podlagi vpisanih blagajniSkih zapisov v tujem denarju ter deviznih
racunov bank in drZave pri BS, se je v letu 2006 zmanjsal za 1.101,2 mio EUR s
1.689,6 mio EUR na 588.,4 mio EUR. Podobno velja tudi za drugi del rezerv, ki
predstavlja neto sredstva brez deviznih obveznosti, ki se je v letu 2006 zmanjsal
s 5.205,0 mio EUR na 4.831,6 mio EUR. ZmanjSanja gredo predvsem na racun
zniZanja stanja vpisanih blagajniSkih zapisov v tujem denarju in stanja zaCasnega
odkupa deviz z obveznim povratnim odkupom, ki je ob koncu leta 2006 znasal 0.

Tabela 27: Mednarodne denarne rezerve in devizne rezerve bancnega sistema

EVROSISTEM

ZmanjSanje mednarodnih
denarnih rezerv BS

BANKA SLOVENIJE BANKE
Mednarodne denarne rezerve v tem: Druge Devizne
Zlato Imetja Rezervna Devizne Skupaj pr o.tivr ednost  terj atve. .do rezer Ye
SDR  pozicija pri rezerve dev1zl. obv. do tujine  poslovnih
v mio EUR MDS rezidentov* bank
1994 0,1 0,1 15,3 1.206,5 1.222,0 708,0 84,2 1.046,0
1995 0,1 0,0 14,9 1.405,9 1.420,9 982,6 132,8 1.297,6
1996 0,1 0,1 14,9 1.837,9 1.853,0 1.032,4 27,2 1.488,4
1997 0,1 0,1 15,7 2.987,3 3.003,1 1.612,1 37,4 978,2
1998 0,1 0,2 55,8 3.048,5 3.104,6 1.580,3 40,0 1.031,2
1999 0,1 1,6 107,3 3.050,3 3.159,3 1.694,4 51,8 1.053,5
2000 0,1 4,0 88,5 3.343,3 3.435,9 1.862,8 62,4 1.361,2
2001 76,2 5,7 91,3 4.810,5 4.983,7 2.212,9 86,2 1.703,0
2002 79,9 6,7 115,9 6.578,9 6.781,4 25238 81,3 1.263,2
2003 80,9 7,3 115,7 6.675,0 6.879,0 2.502,5 69,8 1.024,8
2004 77,8 8,2 87,9 6.367,9 6.541,8 2.351,5 74,2 1.116,4
2005 70,4 9,8 43,6 6.770,7 6.894,6 1.689,6 83,4 2.062,1
2006 78,4 9,3 27,8 5.304,5 5.420,0 588,4 71,6 2.700,4

Opomba:  Vpisani blagajniski zapisi v tujem denarju ter devizni rauni bank in drZave pri Banki Slovenije.
Vir: Banka Slovenije

Svet BS cetrtletno predpisuje osnovna pravila za upravljanje mednarodnih
denarnih rezerv BS, in sicer lo¢eno po vrstah tveganj. Glede na trenutno veljavne
kriterije za upravljanje kreditnih tveganj so lahko devizne rezerve naloZene v
finanéne instrumente z naddrzavnim, drzavnim in ban¢nim tveganjem, pri
Cemer obstaja seznam bank partneric dovoljenega ban¢nega tveganja in limiti
za posamezno banko glede na njeno bonitetno oceno. Kriterij za upravljanje
tveganj spremembe deviznega teCaja doloCa, da morajo biti vse obveznosti BS v

Letno porocilo za leto 2006

Upravljanje mednarodnih
denarnih rezerv BS

79



EVROSISTEM

BS vodi zakladniske racune

drzave in obc¢in

Namenski devizni
transakcijski racuni

Proracunskim uporabnikom
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je BS prodala 126,6 mio
evrov deviz neto

tujih valutah v celoti pokrite s terjatvami v istih valutah. Za tisti del rezerv, ki
nima deviznih protipostavk na pasivi (t. i. neto rezerve), je natan¢no predpisana
valutna struktura in meje dovoljenega odstopanja. Kriterij za upravljanje tveganj
spremembe obrestnih mer dolofa povpreéno modificirano trajanje deviznih
rezerv ter predpisuje maksimalno dovoljeno modificirano trajanje posameznega
finan€nega instrumenta. Kriterij za upravljanje likvidnostnih tveganj predpisuje
minimalno vi§ino likvidnih sredstev. Osnovna pravila za upravljanje mednarodnih
denarnih rezerv dolocajo tudi pogoje za posojanje obveznic in druge aktivnosti.

Upravljanje mednarodnih denarnih rezerv in premiki v strukturi nalozb so
med letom potekali v okviru kriterijev ter glede na dogajanja in pri¢akovanja
na mednarodnih finan¢nih trgih. Natanc¢nejsi podatki o strukturi mednarodnih
denarnih rezervna dan 31. decembra 2006 so prikazani v poglavju o racunovodskih
izkazih.

6.2  Placilni promet komitentov BS

6.2.1 Posli za drzavni sektor

Vodenje racunov prorac¢unskih uporabnikov

BS vodi enotni zakladniski racun drzave in 192 enotnih zakladniSkih racunov
obcin, ki so odprti v razlicnih valutah. Racuni neposrednih in posrednih
uporabnikov drZavnega oziroma obcinskih proracunov, Zavoda za zdravstveno
zavarovanje Slovenije in Zavoda za pokojninsko in invalidsko zavarovanje
Slovenije, ki so vkljuCeni v sistem enotnega zakladniSkega racuna, kot ga doloca
zakon o javnih financah, so odprti kot podracuni enotnega zakladniSkega racuna
drzave oziroma obcin. Podracune vodi Uprava Republike Slovenije za javna
placila, kateri neposredni in posredni uporabniki drzavnega oziroma ob¢inskih
proracunov predlagajo placilna navodila in od nje tudi prejemajo vse povratne
informacije iz naslova opravljenih storitev placilnega prometa.

V letu 2006 je bilo prek enotnega zakladniSkega raCuna drzave opravljenih za
5.117,1 mrd SIT pritokov in prav toliko odtokov, prek enotnih zakladniskih racunov
ob¢in pa za 5.820,7 mrd SIT pritokov in za 5.822,1 mrd SIT odtokov.

Poleg enotnih zakladniSkih racunov BS vodi 89 namenskih deviznih transakcijskih
racunov drZave in drugih proracunskih uporabnikov.

Placilni promet s tujino

Na podlagi zakona o plailnem prometu opravlja BS placilni promet in druge
posle za Republiko Slovenijo.

V letu 2006 je BS opravila za 468,8 mio EUR nakazil v tujino in izplacala za
7,6 mio EUR gotovine. Nakazil iz tujine je bilo za 513,1 mio EUR in vracil tuje
gotovine za 0,9 mio EUR. Pri tem je bilo proracunskim uporabnikom prodanih za
173,5 mio EUR deviz in od njih odkupljenih za 46,9 mio EUR deviz. Iz valutne
strukture pritokov in odtokov je razvidno, da je bilo 84,3% pritokov v valuti EUR,
2,2% v valuti USD, 13,4% v valuti SIT ter le 0,1% v ostalih valutah, medtem ko je
bilo na strani odtokov 70,5% v valuti EUR, 7,7% v valuti USD, 17,6% v SIT ter 4,2%
v ostalih valutah.
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Vodenje racunov tujih finanénih institucij in institucij Evropske unije

BS vodi tudi racune tujih finan¢nih institucij in institucij Evropske unije, prek
katerih je bilo v letu 2006 prodanih 287,0 mio EUR deviz in opravljeno za
756,9 mio EUR pritokov in za 749,9 mio EUR odtokov.

Posli z vrednostnicami, vrednostnimi papirji in gotovino

BS je opravljala za Republiko Slovenijo posle priprave izdaje, distribucije in
hrambe teCajnih ter priloznostnih kovanceyv.

BS je izrocila v obtok nov priloZnostni teCajni dvokovinski kovanec za 500 tolarjev
ob 250-letnici rojstva dramatika Antona Tomaza Linharta v 100.000 primerkih.
Od leta 1993 do konca leta 2006 je bilo danih v obtok skupaj 532,7 milijonov kosov
kovancev (do konca leta 2005 515,2 milijonov), vrednih 3,6 mrd SIT (do konca leta
2005 3,5 mrd SIT). Koli¢ina kovancev v obtoku se je v letu 2006 zviSala za 3,4%.
V celotni vrednostni strukturi gotovinskega obtoka se je deleZ kovancev povecal in
znasa 2,4% (leta 2005 1,6%).

V letu 2006 so bili izdani priloZnostni kovanci ob 150-letnici rojstva slovenskega
pesnika Antona ASkerca, in sicer: zlatnik in srebrnik ter ob 250-letnici rojstva
dramatika Antona TomaZa Linharta zlatnik, srebrnik in te€ajni kovanec. Lani je
bilo na blagajni BS in prek komisionarjev oziroma bank prodanih 23.155 kosov
priloZnostnih kovancev (leta 2005 6.648 kosov), od tega 5.692 kosov zlatnikov
(leta 2005 2.150 kosov) in 17.463 kosov srebrnikov (leta 2005 4.498 kosov).

Prvi slovenski denar “vrednostni boni” so zamenljivi na blagajni BS brez ¢asovne
omejitve. Menjava se je v letu 2006 zmanjSala za 25,7% (v letu 2005 se je povecala
za 46,6%).

Opravljenih je bilo 5.844 blagajniskih prejemkov in izdatkov tolarske gotovine in
23.473 vplacil ter izplacil tuje valute za potne stroSke in druge potrebe drZzavnih
organov (v letu 2005 5.139 blagajniskih prejemkov in izdatkov tolarske gotovine
ter 20.983 vplacil ter izplacil tuje valute).

6.2.2 Vodenje racunov Centralno klirinSke depotne druzbe
d.d. in ¢lanov Centralno klirinske depotne druzbe

BS vodi denarni racun jamstvenega sklada in fiduciarni racun za skrbniSke storitve
Centralno klirinSke depotne druzbe d.d. Poleg tega BS vodi tudi racune ¢lanov
Centralno klirinske depotne druzbe (v nadaljevanju: ¢lani KDD), prek katerih se
opravlja denarna poravnava poslov z vrednostnimi papirji. Ob koncu leta 2006 je
imelo 24 ¢lanov KDD, med njimi 12 poslovnih bank in 12 borznoposredniskih
druzb, odprte transakcijske racune za sredstva strank in obracunske racune pri BS.

V letu 2006 je bilo prek racunov Centralno klirinSke depotne druzbe in ¢lanov
KDD opravljenih za 1.296,2 mrd SIT pritokov in za 1.293,8 mrd SIT odtokov.

6.3 Gotovinsko poslovanje

BS je v skladu z zakonskimi pooblastili zagotavljala nemoteno oskrbo drzave s
tolarskimi bankovci.

Letno porocilo za leto 2006

SLOVENIIE

EVROSISTEM

Racuni tujih finan¢nih
institucij in institucij EU

Nov priloznostni kovanec
za 500 SIT ob 250-letnici
rojstva dramatika Antona
Tomaza Linharta

Prodanih 23.155 kosov
priloZnostnih kovancev

Prvi slovenski denar -
vrednostni boni -
je zamenljiv v BS

Denarni ra¢un jamstvenega
sklada in fiduciarni ra¢un

81



BANKA

SLOVENIIE
EVROSISTEM

Moc¢no zmanjsanje vrednosti

bankovcey v obtoku

V stevnici prestetih
62,6 milijona bankovcey
in kovancev

Nacin oskrbe drzave
s tolarsko gotovino

Strokovno pregledanih 2.932
kosov ponaredkov tolarskih

bankovcev, 2.629 kosov

ponaredkov tujih bankovcev
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in 999 ponarejenih
tujih kovancev

Skupno je bilo 31. decembra 2006 v obtoku 97,9 milijonov bankovcev v vrednosti
149,2 mrd SIT (z upoStevanjem gotovine v bankah). Vrednost bankovcev v obtoku
se je v primerjavi z letom 2005 zmanjsala za 30,2%, koli¢ina bankovcev v obtoku
pa se je zmanjSala za 13,5%. Razlog za omenjeno zmanjSanje bankovcev v obtoku
je predvsem v tem, da je Slovenija prevzela evro 1. januarja 2007. Ob koncu leta
2006 so 97,6% vrednostiin 15,5% koli¢ine gotovine v obtoku predstavljali bankovci.
Vrednostno najpomembnejsi apoen je bankovec za 5.000 tolarjev, Ceprav se je
vrednost teh bankovcev v obtoku zmanjsala. Apoen za 10.000 tolarjev predstavlja
43,6% vrednosti bankovcev v obtoku, leta 2005 pa je predstavljal 49,6%. Vrednost
bankovca za 5.000 tolarjev se je prav tako zmanjSala in predstavlja 44,1% vrednosti
bankovcev v obtoku, leta 2005 pa je znasSala 40,8%. Opisana bankovca sta nosilna
apoena gotovinskega poslovanja. Bankovec za 1.000 tolarjev predstavlja 8,3%
vrednosti bankovcev v obtoku, leta 2005 pa 6,5%. Zmanjsali so se tudi povprecna
vrednost in Stevilo bankovcev za 10, 20 in 50 tolarjev. To je predvsem posledica
nadomescanja teh bankovcev s kovanci enake vrednosti

Slika 29: Koli¢inska in vrednostna sestava bankovcev v obtoku
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V Stevnici BS je bilo prestetih 62,6 mio bankovcev in kovancev (leta 2005 69,2
milijona), od tega bankovcev 56,0 mio in 6,6 mio kovancev (leta 2005 62,6 milijona
bankovcev in 6,6 mio kovancev). Za zagotovitev primerne kvalitete bankovcev v
obtoku je bilo izloCenih in uniCenih skupno 54,8 milijona bankovcev (leta 2005
13,1 milijona), od tega najvec 5,9 milijona bankovcev po 5.000 SIT.

Oskrba drzave s tolarsko gotovino se je zagotavljala prek depojev bankovcev BS
pri petih poslovnih bankah, ki jim je BS trimese¢no dolocala trezorski maksimum,
njihovo poslovanje pa se je dnevno preverjalo. Lani so vsi navedeni depoji upostevali
pravila poslovanja in pri tem ni bilo odkritih nepravilnosti.

Zaradi predvidenega prevzema evra v Sloveniji 1. januarja 2007 BS ni izvedla
ponatisa bankovcev v letu 2006.

V BS je bilo strokovno pregledanih 2.932 kosov ponaredkov tolarskih bankovcey,
odkritih in zasezenih na obmocju Republike Slovenije, v letu 2005 652 kosov
(indeks 349,7). Vrednost ponarejenih tolarjev v letu 2006 je znasala 0,161 %o
gotovine v obtoku (24,1 mio SIT, leta 2005 pa 2,4 mio SIT). Vecji del ponaredkov v
koli¢inski in vrednostni strukturi predstavljajo najvecji trije apoeni (10.000, 5.000
in 1.000 SIT). Pri tem je BS sodelovala z MNZ (Nacionalni analitski center za
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ponaredke evrobankovcev - NAC in Nacionalni analitski center za ponaredke
evrokovancev - CNAC), ECB, EU, Interpolom in Europolom. V letu 2006 je bilo
po podatkih Centra za forenzi¢ne preiskave pri Ministrstvu za notranje zadeve v
Sloveniji unovcenih 2.629 kosov ponarejenih evrobankovcev (v letu 2005 pa 1.058,
indeks 248,5) in 999 ponarejenih evrokovancev (v letu 2005 pa 568, indeks 175,9),
v skupni vrednosti 652.449,50 evrov (indeks 675,1). Najpogosteje ponarejana
apoena sta bila bankovca za 500 in 100 evrov.

Ponarejanje tolarskih bankovcev v Sloveniji ne predstavlja vecjega problema (v obtoku
je bilo 7,5 kosov ponaredkov na milijon bankovcev v obtoku v letu 2006 oziroma 4,9
kosov ponaredkov v letu 2005, v evrosistemu pa 49,8 kosov ponaredkov na milijon
evrobankovcev v obtoku v letu 2006 in 56,2 kosov ponaredkov v letu 2005).

Tabela 28: Gotovina v obtoku

BANIKA

SLOVENIE

EVROSISTEM

V evrosistemu je bilo v
letu 2006 49,78 kosov
ponaredkov na milijon

pristnih bankovceyv v obtoku

v mrd SIT Bankovci v obtoku Kovanci v obtoki Gotovina v obtoku skupaj
1996 71,4 0,4 71,9
1997 85,7 0,5 86,1
1998 104,7 0,6 105,2
1999 142,5 0,6 143,1
2000 139,6 0,8 140,4
2001 165,8 1,0 166,8
2002 172,1 1.4 173,4
2003 186,0 1,9 187,5
2004 195.4 2.8 198,1
2005 2142 3,5 217,7
2006 149,6 3,6 153,2

Opomba: Podatki izrazajo stanje na dan 31. decembra.
Vir: Banka Slovenije

V letu 2006 je bilo v primerjavi z letom 2005 ugotovljeno ob¢utno povecanje
Stevila ponaredkov domace gotovine (rast za 349,7%), opazno povecanje Stevila
ponaredkov evrobankovcev (rast za 148,5%) in poveCanje Stevila ponarejenih
evrokovancev (rast za 75,9°%). Ministrstvo za notranje zadeve je BS poslalo na
pregled naslednje ponarejene bankovce: 2.194 primerkov po 10.000 tolarjev, 370
primerkov po 5.000 tolarjev, 287 primerkov po 1.000 tolarjev in 81 primerkov
drugih apoenov.

Slika 30: Primerjava obdelanih tolarskih ponaredkov za leti 2005 in 2006
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Najpogostejsi ponaredki so
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varovalnih barvnih
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Oskrba z gotovino

V primerjavi s preteklim letom se je Stevilo ponaredkov po 10.000 tolarjev povecalo
za 2.337,8% (v letu 2005 se je zmanjSalo za 76,2%) in Stevilo ponaredkov po 5.000
tolarjev za 54,2% (v letu 2005 se je zmanjSalo za 57,5%), medtem ko se je Stevilo
ponaredkov za 1.000 tolarjev zmanjsalo za 3,0% (v letu 2005 povecalo 26,5%).

Kakovost izdelanih tolarskih ponaredkov v letu 2006 ne odstopa bistveno od tistih
v letu 2005. Predvsem gre za poskuse ponarejanja z racunalni§ko tehnologijo
(skener, racunalnik, tiskalnik). Ponaredki so tiskani na komercialnem papirju in
v glavnem brez zasCitnih elementov (vodnega znaka, varovalnih barvnih vlakenc,
varnostne nitke, fluorescentne zascite)?. Izboljsanje kvalitete je opazno le pri tujih
zasezenih ponaredkih.

Oskrba drzave z bankovci poteka prek petih depojev bankovcev BS, v okviru petih poslovnih bank-depozitarjey,
oskrba s kovanci pa prek hranisca kovancev.

Depoji bankovcev BS se v glavnem oskrbujejo z gotovino iz rednega gotovinskega poslovanja bank in hranilnic,
ki so uporabnice njihovih storitev.

Neposredne uporabnice depoja imajo z depozitarji sklenjene pogodbe za uporabo storitev depoja bankovcev
BS, druge banke pa uravnavajo svoje potrebe po bankovcih z nakupi in prodajami pri depozitarjih (trg
bankovcev na drobno).

S prehodom racunov pravnih oseb v banke, banke v celoti opravljajo prevzem in izpla¢evanje gotovine pravnim
osebam. Banke prejmejo gotovino od komitentov, oskrba z bankovci v distribucijskih to¢kah centralne banke
(depojih bankovcev BS) pa opravlja funkcijo servisiranja preseZkov oziroma primanjkljajev gotovine iz
poslovanja.

84

Izvedene aktivnosti,
povezane z vKkljucitvijo v
TARGET

6.4 Placilni sistemi

6.4.1 Priprave na prevzem evra na podrocju placilnih in
poravnalnih sistemov

TARGET

BS se je prek t. i. oddaljene udelezbe v nems§kem sistemu bruto poravnave v realnem
casu vkljucila v TARGET ze leta 2004, 16 slovenskih bank in ena hranilnica pa
leta 2005. Vendar pa tak nacin udelezbe (Ceprav ustrezen za poravnavo placil v
evrih), ki jo Smernica o sistemu TARGET sicer dopusc¢a, ni v celoti izpolnjeval
zahtev za prevzem evra, zato so bile potrebne doloCene aktivnosti iz tega naslova.
Aktivnosti v letu 2006, povezane z vkljucitvijo v TARGET, so potekale predvsem
na podroCju priprave internih postopkov, povezanih s polnopravno vkljuéitvijo
BS kot centralne banke Evrosistema v TARGET, pripravo 4 dodatnih slovenskih
udelezenk (1 banke, 2 hranilnic in Centralne klirinsko depotne druzbe - KDD)
za vkljucitev v sistem in v sodelovanju z ECB na podro¢ju prilagoditve pravnih
podlag sistema izbranemu nacinu vkljucitve. Vse banke in hranilnice so se morale
pripraviti tudi na to, da od 1. januarja 2007 v sistemu poravnavajo tudi domaca
plagila, saj je sistem bruto poravnave v realnem ¢asu v tolarjih (sistem BPRC) s
tem dnem prenehal delovati.

» Primerjava pregledanih ponaredkov tolarskih bankovcev med letoma 2005 in 2006 je

razvidna na sliki 30.
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SLOVENIIE

EVROSISTEM

Na podlagi moznosti, ki jih ponuja ECB, in odlocitve Sveta BS, BS ni vzpostavila ~TARGET2 bo nadomestil
lastnega sistema bruto poravnave v realnem casu, ki bi bil povezan v TARGET, TARGET

temvec so se BS in slovenske banke v TARGET vkljucile prek tujega (nemskega)

sistema bruto poravnave v realnem c¢asu, povezanega v TARGET. Odlocitev je bila

ekonomsko pogojena, saj bi tak lastni sistem deloval manj kot eno leto, le od vstopa

v Evrosistem do prehoda na TARGET2, ki bo nadomestil danasnji sistem.

Priprave na prevzem evra so potekale tudi na podro¢ju sistemov poravnave  Usklajevanje sistema
vrednostnih papirjev, in sicer so se nadaljevale aktivnosti iz naslova ocene  poravnave vrednostnih
ustreznosti sistema KDD. V skladu s Statutom ESCB morajo biti namre¢ vse  papirjev

kreditne operacije ESCB zavarovane z ustreznim finanénim premozZenjem, med

drugim lahko tudi z vrednostnimi papirji, vknjiZzenimi v registru ustreznih sistemov

poravnave vrednostnih papirjev. Zato velja, da morajo biti tisti sistemi poravnave

vrednostnih papirjev, ki so uporabljeni v kreditnih operacijah Evrosistema,

usklajeni z zahtevami Standardov ECB za uporabo sistemov poravnave vrednostnih

papirjev v kreditnih operacijah ESCB.

Sistem poravnave vrednostnih papirjev KDD

V skladu s tem se je Ze v septembru 2005 zacela izvedba formalne ocene ustreznosti ~ Ocena ustreznosti sistema
sistema poravnave vrednostnih papirjev KDD za uporabo v kreditnih operacijah  poravnave vrednostnih
ESCB. Do konca leta 2005 je tako BS v vlogi prvega ocenjevalca na osnovi papirjev KDD
pripravljene samoocene KDD pripravila in ECB posredovala lastno formalno

oceno sistema KDD. V nadaljevanju je v prvi polovici leta 2006 formalno oceno

ustreznosti KDD pripravila tudi ECB, kon¢no poro¢ilo o oceni pa je bilo potrjeno

na Svetu ECB v oktobru 2006. Na tej podlagi je bil KDD uvrs¢en na seznam

ustreznih sistemov za uporabo v kreditnih operacijah Evrosistema, kar pomeni, da

katera koli nasprotna stranka Evrosistema lahko uporablja primerne vrednostne

papirje, vknjiZene v registru KDD, za zavarovanje obveznosti do Evrosistema.

Korespondencni centralnobané¢ni model - CCBM

V letu 2006 se je v okviru projekta vzpostavitve novega sistema zavarovanj v BS  Vzpostavljanje tehnoloske
nadaljevalo tudi delo na vzpostavitvi tehnoloske podpore korespondenénemu  podpore CCBM
centralnobanénemu modelu, ki jo je bilo potrebno vzpostaviti z vstopom v

Evrosistem. CCBM namre¢ omogoca kreditnim institucijam v okviru ESCB

¢ezmejno uporabo finan¢nega premozenja za zavarovanje, kar je skladno z zahtevo,

da je celotno finanéno premoZenje, ki je primerno za zavarovanje kreditnih

operacij Evrosistema, na razpolago kreditnim institucijam posojilojemalkam, ne

glede na to, kje v obmocju evra je to finanéno premozenje.

Tako je bila v prvi polovici leta vzpostavljena tehnoloska podpora CCBM, ki  Nadgrajevanje CCBM
je omogocala ¢ezmejno uporabo trznega finanénega premozenja (vrednostnih

papirjev). V tem okviru so bila izvedena tudi vsa potrebna testiranja, med drugimi

tudi obvezna testiranja s tujimi centralnimi bankami, na osnovi katerih je ECB

potrdila pripravljenost BS na prevzem evra. V drugi polovici leta je bila tehnoloska

podpora CCBM nadgrajena, in sicer s podporo za uporabo ¢ezmejnega netrznega

finanénega premozenja (banc¢nih posojil) za zavarovanje. Projekt je potekal

vzporedno v vseh centralnih bankah ESCB in je bil, po ponovni izvedbi testiranj

med centralnimi bankami, opravljen ob koncu leta 2006.

Vzpostavljena podpora CCBM omogoc¢a domac¢im kreditnim institucijam uporabo ~ Dokon¢na vzpostavitev
tujega finanCnega premozenja za zavarovanje, obenem pa tudi tujim finanénim CCBM

institucijam omogoca, da za zavarovanje pri svoji centralni banki uporabijo

slovensko finan¢no premozenje.
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sistema TARGET?2

Prednosti sistema
TARGET2

Tehnoloska naravnanost
centralizacije sistema
TARGET2

Priprave na TARGET2

QOdlocanje o uvedbi
TARGET2-Securities

BSjevletu 2006 poleg aktivnosti, prikaterih je bila nosilec, spremljala tudi priprave
na prevzem evra v ban¢nem okolju, in sicer predvsem na naslednjih podrocjih:
i) poslovanje ban¢nih avtomatov, ii) obdelava transakcij placevanja s karticami,
iii) uvedba novih standardov za placCilne instrumente (posebna poloZnica in
nakaznica, nalog za placilo), iv) testiranje postopkov in poslovnih procesov bank
in drzavnih institucij prek placilnih sistemov. Stalen nadzor, spremljanje priprav
in aktivno posredovanje je BS zagotovila prek rednega meseCnega porocanja
udelezencev v teh pripravah, tj. procesnih centrov za kartiéno poslovanje in
poslovanje ban¢nih avtomatov, ZdruzZenja bank Slovenije (v nadaljevanju ZBS),
bank in hranilnic ter drzavnih institucij. Posebna pozornost je bila namenjena
pravocasni in kvalitetni pripravi ban¢nih avtomatov na izdajo gotovine v novi
valuti in pravilnemu procesiranju transakcij pri placevanju s karticami v tolarjih
do 31. decembra 2006 in v evrih od 1. januarja 2007 napre;.

6.4.2 Projekti evropskega sistema centralnih bank (ESCB)
Priprave na vkljucitev v TARGET?2

BS je v letu 2006 v okviru sodelovanja v delovnih telesih ESCB sodelovala pri
vzpostavitvi novega vseevropskega placilnega sistema TARGET?2, ki bo nadomestil
obstojeCi sistem TARGET. Prehod na novi sistem bo izveden postopoma po
vnaprej opredeljenih skupinah drzav in bo trajal od novembra 2007 do maja 2008.
Pri tem velja, da se bodo BS in slovenske banke v novi sistem TARGET?2 vkljucile
ob njegovi vzpostavitvi, tj. 19. novembra 2007.

Novi sistem TARGET2 bo v nasprotju z danaSnjim sistemom TARGET
v tehnolo§kem smislu centraliziran, kar naj bi odpravilo pomanjkljivosti
obstojeCega sistema, ki so predvsem v visokih stro§kih upravljanja in neenotnih
standardih oziroma funkcionalnosti posameznih sistemov. Te pomanjkljivosti
bodo s centralizacijo odpravljene, poleg tega pa bodo v novem sistemu TARGET?2
uporabnikom na voljo moderni mehanizmi za u¢inkovito upravljanje likvidnosti.

Centralizacija v sistemu TARGET?2 je izklju¢no tehnoloske narave, saj tudi v
okolju TARGET?2 poslovni odnosi med centralno banko in bankami ostajajo
na nacionalnem nivoju. V okviru projekta TARGET?2 so tako centralne banke
zadolZene za to, da poskrbijo za ustrezno pripravljenost bank na vkljucitev v
TARGET?2.

Aktivnosti BS v zvezi z vkljuevanjem v TARGET2 so v letu 2006 potekale
predvsem na podrocju priprav ban¢nega segmenta na vkljucevanje v TARGET?2
v obliki delavnic, saj je BS Evrosistemu odgovorna za zagotovitev pravoCasne
pripravljenosti slovenskih bank. Poleg tega je bil definiran poslovni model za
poslovanje BS kot centralne banke prek sistema TARGET2.

TARGET2-Securities

Svet ECB je julija 2006 sprejel odlocitev, da skupaj z evropskimi centralnimi
depotnimi druzbami in trznimi udeleZenci razi§¢e moznosti oblikovanja nove,
centralizirane evropske infrastrukture za poravnavo vrednostnih papirjev z
imenom TARGET2-Securities (T2-S). Na osnovi preliminarnih razgovorov in
izvedeni konzultaciji zainteresiranih strani (na sestankih v organizaciji ECB
sta poleg BS sodelovala tudi KDD in predstavnik slovenskih bank) je Svet ECB
oktobra sprejel odlocitev, da Evrosistem do konca februarja 2007 pripravi Studijo
izvedljivosti projekta T2-S, ki bo osnova Svetu ECB za odlo¢anje o nadaljnji usodi
projekta.

Letno porocilo za leto 2006



SLOVENIIE

EVROSISTEM

T2-S pomeni enotno tehni¢no platformo za poravnavo poslov z vrednostnimi  Funkcije delovanja T2-S
papirji, in sicer prek hkratne poravnave vrednostnih papirjev in denarne poravnave

v evrih v centralnoban¢nem denarju. Prakti¢no to pomeni, da od centralnih

depotnih druzb prevzema funkcijo poravnave in jo centralizira na enotni platformi.

Evrosistem zeli z vzpostavitvijo T2-S med drugim zagotoviti pospeSitev integracije

poravnalnih infrastruktur za vrednostne papirje v EU (kar omogoca integracijo

trgov vrednostnih papirjev kot konéni cilj) in poveCanje ucinkovitosti izvajanja

poravnav vrednostnih papirjev (posebej med drZavami oziroma razliénimi

centralnimi depotnimi druzbami) in s tem zniZanje prisotnih stroskov in tveganj.

Sprejetje dokonéne odlocitve glede vzpostavitve T2-S je predvideno poleti 2007.

BS je s sledenjem aktivnosti v zvezi s projektom T2-S zacela v juliju 2006, od  Zacetek aktivnosti v zvezi s
meseca oktobra naprej pa je aktivno sodelovala v delovni skupini Evrosistema, ki ~ T2-S v juliju 2006

je bila zadolZena za pripravo Studije izvedljivosti projekta. V okviru aktivnosti na

nacionalni ravni je BS s projektom Ze septembra seznanila tudi slovensko ban¢no

okolje in KDD, v nadaljevanju pa tudi Ministrstvo za finance.

Enotno obmocje placil v evrih (SEPA)

Zuvedbo evraje prislo do poenotenja gotovinskega placevanja znotrajevroobmocja,  Poenotenje gotovinskega
medtem ko pri negotovinskem placCilnem prometu Se naprej ostajajo obCutne  placevanja znotraj
razlike med posameznimi drzavami na podroCju tarif in pri samih poslovnih  evroobmocja

praksah. V okviru prilagajanja zahtevam Uredbe 2560/2001 o ¢ezmejnih placilih v

evrih, ki je postavila zahtevo za izenacitev tarif za istovrstna placila znotraj drzave

in ¢ezmejna placila v evrih pri posameznem ponudniku placilnih storitev, je bil

oblikovan koncept enotnega obmocja placil v evrih (angl. Single Euro Payments

Area - SEPA), ki zajema ne le poenotenje tarif, ampak tudi oziroma predvsem

poenotenje na podrocju poslovne prakse med posameznimi drzavami, kar naj bi

privedlo do konkurence in konsolidacije obstojece placilne infrastrukture.

Kon¢ni cilj SEPA je odpraviti razlikovanja med placili v evrih znotraj drzave in ~ Namen uvedbe SEPA
¢ezmejnimi placili v evrih, kar pomeni, da bodo lahko potro$niki in podjetja
znotraj evroobmocja izvajali negotovinska placila z enega samega racuna in z
uporabo enega niza placilnih instrumentov tako preprosto, ucinkovito in varno,
kot lahko placujejo danes znotraj drzavnih meja. V zacetku je vzpostavitev SEPA
predvidena v okviru obmocja evra, v kon¢ni fazi pa naj bi obsegala obmodje
celotne Evropske unije in §e §tirih drugih drzav (Svice, Islandije, Liechtensteina,
Norveske). Rok za vzpostavitev SEPA je ob koncu leta 2010, pri tem je predvideno,
da bo ze s 1. januarjem 2008 komitentom in podjetjem omogoceno placevati z
uporabo placilnih instrumentov SEPA (kreditnih placil, direktnih obremenitev in
kartic) tudi za domaca placila. V nadaljevanju je predvidena postopna migracija
z obstojecih na placilne instrumente SEPA, pri ¢emer naj bi jih do konca 2010
uporabljala kriticna masa komitentov in podjetij. Hkrati s tem procesom bo
pri§lo tudi do konsolidacije obstojeCe infrastrukture za procesiranje placilnih
instrumentov glede na njeno postopno opustitev oziroma prehod na skladno
placilno infrastrukturo SEPA.

V skladu z nacrtom, ki je bil usklajen na ravni Evropskega sveta za placila (angl. ~ Oblikovanje reSitev za
European Payments Council - EPC), ECB in Evropske komisije, je bil vletu 2006  odpravo poslovnih in
predviden konec faze oblikovanja reSitev in priprav na njihovo uveljavitev. V tem  tehnicnih ovir za placila
okviru je EPC, ki zastopa evropski ban¢ni sektor, dokoncal oblikovanje shem

kreditnih placilin direktnih obremenitev SEPA, ki bosta podlaga za razvoj placilnih

produktov in storitev v bankah, ter karticnega okvira in okvira mehanizmov

kliringa SEPA in poravnave skupaj z definiranjem standardov. Hkrati s temi

aktivnostmi za odpravo poslovnih in tehni¢nih ovir, ki danes lo¢ujejo nacionalne

trge, je tudi Evropska komisija za odpravo pravnih ovir pripravila predlog Direktive

o placilnih storitvah na notranjem trgu, ki pa $e ni bila sprejeta.
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na notranjem trgu

Usklajevanja mnenj glede
predlogov direktive

ZBS je ze sredi leta 2004 postalo ¢lan EPC, v letu 2005 pa je bilo predstavnikom
ZBS omogoceno tudi sodelovati v delovnih in podpornih skupinah EPC. V
letu 2006 je, skladno s potrebo po vecji aktivnosti na podro¢ju SEPA, prislo do
vzpostavitve organizacijske strukture za podporo vsebinam SEPA tudi na domacem
nivoju, in sicer so bile v okviru ZBS, skladno z organizacijo EPC, ustanovljene
delovne skupine za placilne instrumente in gotovino SEPA ter podporna skupina
za standarde SEPA. Pri tem velja, da so ¢lani skupin predstavniki poslovnih bank,
kot opazovalci pa sodelujejo tudi predstavniki BS.

Delo v okviru omenjenih delovnih skupin ZBS je bilo usmerjeno predvsem v
pripravo nacionalnega programa SEPA, katerega namen je podrobneje opredeliti
aktivnosti v Sloveniji za vstop v SEPA. Do konca leta je bil pripravljen osnutek
programa, ki poleg opisane organizacije za dosego ciljev SEPA obsega nacrt
prilagoditve obstojecih pla¢ilnih shem in infrastrukture zahtevam SEPA. Potrditev
nacionalnega programa SEPA, ki ga izvede Nadzorni svet ZBS, je bila predvidena
v zacetku leta 2007.

Predlog direktive o placilnih storitvah na notranjem trgu

Decembra 2005 je Evropska Komisija posredovala Svetu EU in Evropskemu
parlamentu in Evropskemu ekonomsko-socialnemu odboru (ECOSOC) v
postopek sprejema in v postopek uradnega posvetovanja ECB predlog direktive o
placilnih storitvah na notranjem trgu. Direktiva naj bi zagotovila celovito pravno
podlago za urejanje razmerij med ponudniki in uporabniki placilnih storitev in
zagotovila enotne pogoje za izvajanje placilnih storitev v EU. Predlog postavlja
zahteve notranjemu trgu za vstop nebanc¢nih izvajalcev placilnih storitev na trg
in ustanavlja pravico t. i. plaéilnih institucij ponujati pla¢ilne storitve javnosti,
uvaja jasne in natan¢ne zahteve po informiranju, ki jih morajo izpolnjevati vsi
izvajalci placilnih storitev, obenem pa doloca pravice in obveznosti uporabnikov
in ponudnikov placilnih storitev. Tako naj bi se zagotovila uskladitev nacionalnih
ureditev glede pogojev za opravljanje placCilnih storitev, s tem pa izvajanje placilnih
storitev na celotnem obmoc¢ju EU pod enakimi pogoji.

Zacetni cilj je bil, da bi bil postopek dokonéne uskladitve v delovnih telesih Sveta
in Parlamenta ter postopek posvetovanja dokoncan v letu 2006 in da bi bila
direktiva pred koncem leta 2006 tudi sprejeta. Tako bi imele drzave ¢lanice dovolj
Casa (po zadnjih predlogih 18 mesecev) za sprejetje zakonov in podzakonskih
aktov, potrebnih za uskladitev nacionalne zakonodaje z doloCbami direktive,
Se pred zacetkom leta 2008. Takrat je namre¢ predviden zacetek uresniCevanja
prve stopnje projekta SEPA, s katerim je direktiva tesno povezana, saj omogoca
harmonizirano pravno podlago za placilne storitve. Ta terminski plan ni bil
uresnicen, kajti v letu 2006 so poleg obravnave prejetih mnenj ECB, ECOSOC
in Stevilnih zainteresiranih strani potekala usklajevanja razli¢nih pogledov drzav
Clanic glede mnogih vprasanj, ki jih predlog direktive ureja (v postopkih obravnave
besedila direktive je skupaj z Ministrstvom za finance sodelovala tudi BS), med
drugim glede uvedbe in ureditve instituta plaCilne institucije kot nebancnega
subjekta, ki bi lahko izvajal plaCilne storitve na celotnem obmocju EU, in sicer
v okviru prostega pretoka storitev ali svobode ustanavljanja. Ob koncu novembra
2006 je ECOFIN pozval takratno in njej sledeco predsedujoco ¢lanico EU, naj
se zavzameta za ¢imprej$Snjo dosego soglasja, ki bi Svetu in Parlamentu omogo¢il
sprejetje direktive Ze v prvem branju.
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6.4.3 Pregled nad delovanjem placilnih sistemov

BS je na podlagi Zakona o BS in Zakona o pla¢ilnem prometu odgovorna za
opravljanje pregleda nad delovanjem placilnih sistemov. Cilj tega je na eni strani
zaS$¢ititi financni sistem pred mogoCimi sistemskimi posledicami, kadar se ena
ali ve€ udelezenk v pla¢ilnem sistemu spoprijemajo s finanénimi teZavami, in
zagotavljati operativno varnost ter uc¢inkovitost delovanja placilnih sistemov na
drugi strani.

BS je izvajanje pregleda nad delovanjem placilnih sistemov organizacijsko
formalizirala z internimi akti in pri tem je izhajala iz zahtev pravne podlage,
Temeljnih nacel za sistemsko pomembne placCilne sisteme, ki jih je leta 2001
izdala Banka za mednarodne poravnave in jih je kot osnovo za izvajanje pregleda
potrdil Svet BS, in usmeritev ESCB na tem podrocju. Pri tem je poseben poudarek
namenila ustrezni lo¢itvi funkcij upravljanja plac¢ilnih sistemov in izvajanja
pregleda nad delovanjem placilnih sistemov. Pripravljena je bila tudi metodologija
za izvajanje pregleda, ki temelji na metodologiji ESCB za izvajanje pregleda nad
sistemom TARGET.

Vl1etu 2006 je BS v skladu s svojimi odgovornostmiizvajala pregled nad delovanjem
placilnih sistemov na podlagi rednih in izrednih porocil upravljavcev placilnih
sistemov v Sloveniji, ki so jih ti dolZni posredovati BS. Poro¢ila upravljavcev se
nana$ajo na redno poslovanje sistemov, na vsa na¢rtovana oziroma nenacrtovana
odstopanja in spremembe v konceptu delovanja placCilnih sistemov. BS je tudi
spremljala izpolnjevanje priporoc€il, danih upravljavcem placilnih sistemov na
osnovi dosedanjih neposrednih pregledov, za prilagoditev placilnih sistemov
zahtevam pravne podlage in usmeritvam Temeljnih nacel, in sicer na osnovi
rednega kvartalnega porocanja upravljavcev sistemov v zvezi z implementacijo
priporo¢il.

6.4.4 Statistika poslovanja placilnih sistemov

BS je v letu 2006 upravljala sistema BPRC in Ziro kliring, poleg tega pa je prek
skupne vstopne tocke bankam omogocala dostop do vseevropskega placilnega
sistema STEP2, ki omogoca procesiranje ¢ezmejnih placil malih vrednosti v evrih.

V letu 2006 je bilo prek sistema BPRC poravnanih 1.567.213 transakcij v skupni
vrednosti 76.107,59 mrd SIT, kar pomeni 11,63-odstotno povecanje Stevila in
21,40-odstotno povecanje vrednosti transakcij glede na leto 2005. V povprecju je
bilo dnevno poravnanih 6.294 transakcij, katerih povpre¢na vrednost je znaSala
48,56 mio SIT na transakcijo. Z 31. decembra 2006 je BPRC zaradi prevzema evra
kot nacionalne valute in posledi¢ne polnopravne vkljuc¢itve BS v sistem TARGET
prenehal delovati.

Neto poravnalni sistem Ziro kliring kot drugi najpomembnejsi medbanéni placilni
sistem je v letu 2006 obdelal 52.108.939 transakcij v skupni vrednosti 5.493,42 mrd
SIT, kar pomeni 5,44-odstotno povecanje Stevila in 9,28-odstotno povecanje vrednosti
transakcij v primerjavi z letom 2005. Vrednost neto poravnav teh placil prek sistema
BPRC je znaSala 1.078,40 mrd SIT oziroma 19,63% bruto vrednosti transakcij, kar
pomeni 80,37-odstotno stopnjo pobota. V povprecju je bilo dnevno obdelanih 209.273
transakcij, katerih povpre¢na vrednost je znasala 105.421,75 SIT.

S 1. januarjem 2006 je prislo do dviga meje za placila malih vrednosti z 12.500 na
50.000 evrov v sistemu STEP2, kar je povzroc€ilo precejSnje povecanje v Stevilu,
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Se bolj pa v vrednosti obdelanih odlivnih in prilivnih nalogov, ki so jih banke
posredovale v sistem. Tako je bilo prek skupne vstopne tocke v letu 2006 obdelanih
502.108 odlivnih in 350.195 prilivnih nalogov. Vrednost odlivnih nalogov je
dosegla 3.215,52 mio EUR, vrednost prilivnih pa 1.441,53 mio EUR.

6.5 Statisticni sistem

BS izvaja statistiéne funkcije kot ¢lanica (ESCB) na podlagi statuta ESCB in
Evropske centralne banke kot ena od pooblas¢enih izvajalk slovenskega programa
statisticnih raziskovanj po zakonu o drzavni statistiki in na podlagi drugih
pooblastil.

Glavne statisticne naloge BS zajemajo SirSa podroCja denarne, finan¢ne in
placilnobilanéne statistike. Postopno pa se povecuje tudi vklju¢enost v statisticne
procese na podrocju javnofinan¢nih in splo$nih ekonomskih statistik.

Statisticne dejavnosti BS so se vletu 2006 uporabljale za namene obves¢anja domace
in tuje javnosti o finan¢nih in makroekonomskih gibanjih v Sloveniji, podatkovne
podpore denarni politiki BS in ekonomski politiki drzave ter statisticnega sodelovanja
z mednarodnimi organizacijami in institucijami na ¢elu z MDS, ECB in Eurostatom
(statisticnim uradom Evrope, delom Evropske komisije).

V letu 2006 se je ob izvajanju rednih statisticnih nalog v sodelovanju z ECB in
Eurostatom postopno koncevala vzpostavitev redne statisticne produkcije in daljsih
Casovnih vrst za vkljuCitev v agregate EU oziroma Ekonomske in denarne unije.
Statisticne obveznosti BS za vstop v EMU so bile pravocasno zadovoljivo izpolnjene.

K izpolnitvi statisticnih zahtev za ¢lanstvo v EU in EMU je v zadnjih letih bistveno
pripomoglo uspesno sodelovanje z Ministrstvom za finance in Statisticnim
uradom Republike Slovenije na podlagi Dogovora o sodelovanju na podrocju
makroekonomskih in finanénih statistik, sklenjenega v letu 2004. Sklenitev
dogovora po vzoru in na podlagi sporazuma o razumevanju in sodelovanju med
ECB in Eurostatom je bila potrebna zaradi uskladitve pristojnosti in odgovornosti
zaradi nara$§¢anja bremena statisticnih zahtev in soodvisnosti posameznih statistik.
Z dogovorom so opredeljene odgovornosti posameznih podpisnikov dogovora ter
delitev odgovornosti in nacin sodelovanja med njimi pri zagotavljanju slovenskih
makroekonomskih in finanénih statistik do Evropske komisije - Eurostata, Ecfina
in Evropske centralne banke. Predmet dogovora je med drugim sodelovanje pri
vzdrZevanju standardne klasifikacije institucionalnih sektorjev kot posebno
pomembne razvrstitve pri zagotavljanju makroekonomskih in finanénih statistik.
Enotno sektorizacijo vodi Agencija za javnopravne evidence in storitve (AJPES)
kot del Poslovnega registra Slovenije.

BS skrbi za obsezne in zahtevne statistine sklope finanénih racunov, denarne
in plac¢ilnobilanc¢ne statistike. Te statistike temeljijo predvsem na podatkih iz
neposrednih in posrednih poroc€il bank in podjetij ter na podatkih o blagovni
menjavi, ki jih po carinskih deklaracijah in po vstopu v EU uvedene statistike
Intrastat pripravlja Statisticni urad Republike Slovenije (SURS) v sodelovanju s
Carinsko upravo RS (CURS). Poleg tega BS zbira, pripravlja in objavlja podatke
statistik sodobnih placilnih instrumentov, finan¢nih trgov itd.

Neposredno porocanje Cetrtletnih podatkov za finanéne racune prek AJPES
poteka Se naprej zelo uspesno. Na osnovi podatkov, posredovanih prek AJPES
BS, so bili v letu 2006 pripravljeni finan¢ni racuni za zadnje Cetrtletje 2005 in za
prvo, drugo in tretje Cetrtletje 2006.
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V maju 2006 so bili prvi¢ posredovani v ECB Cetrtletni podatki finan¢nih racunov
v skladu s predpisi ECB (Smernica ECB o spremembah Smernice ECB/2002/7
o zahtevah ECB glede statisticnega poroc¢anja na podrocju Cetrtletnih finan¢nih
racunov (ECB/2005/13)). Prav tako so bili v letu 2006 prvic¢ posredovani Eurostatu
in ECB cetrtletni podatki finan¢nih racunov sektorja drzave (Uredba Evropskega
parlamenta in Sveta (ES) st. 501/2004).

Vletu 2006 se je zacela revizija podatkov finan¢nih racunov za obdobje od 2001 do
tretjega Cetrtletja 2006. Glavni razlogi za revizijo so sprememba metodologije in
koncepta sestave finan¢nih racunov ter spremembe v drugih statistikah (placilna
bilanca/IIP, javnofinanéne statistike, nefinan¢ni racuni). Namen revizije je tako
zagotoviti kvalitetne podatke in konsistentnost z drugimi statistikami.

V statistiki finan¢nih (vkljuéno z denarnimi) institucij in trgov je bilo poro¢anje
drugih denarnih financnih institucij (MFI) v skladu z uredbama ECB/2001/13
in ECB/2001/18 v letu 2006 prilagojeno uvedbi Mednarodnih standardov
racunovodskega poro¢anja (MSRP) spomladi 2006. Po uvedbi MSRP so bile
ohranjene samo Se Casovne vrste harmonizirane denarne statistike (vklju¢no s
harmoniziranimi denarnimi agregati), ki so bile vzporedno s tako imenovano
nacionalno denarno statistiko vodene Ze od konca leta 2004. S tem se je spremenil
ustrezen sklop tabel v biltenu in na spletnih staneh BS.

V zacetku leta 2006 so bila na podlagi zdruZenega porocila o obrestnih merah
za razliéne namene odpravljena odveCna posamicna porocila, statisticna in tista
s podro€ja nadzora ban¢nega poslovanja. Veliko pozornosti je bilo v letu 2006
namenjene odpravljanju nihanj v kvaliteti prejetih podatkov porocevalcev zaradi
uvedbe MSRP in zaradi priprav na uvedbo evra

V statistiki finanénih institucij in trgov sta bili v jeseni 2006 na podlagi obstojecih
podatkov zaradi vkljuCitve v evroobmocje na novo vzpostavljeni statistiki
vrednostnih papirjev in nedenarnih finan¢nih posrednikov po tako imenovanem
kratkoro¢nem pristopu ECB v skladu s smernico ECB/2003/2.

Po sprejemu odlocCitve o vkljucitvi v evroobmocje se je ob normalni produkciji
podatkov za ECB s statusom drZave z derogacijo stopnjevalo zelo intenzivno
vzporedno posredovanje testnih podatkov, tehni¢no in vsebinsko prilagojenih
pogojem ¢lanstva v evroobmocju. Posredovane ¢asovne vrste so predmet temeljite
kontrole kvalitete, ki jo izvaja ECB.

Na podroc¢ju pla¢ilnobilan¢ne statistike je BS v obdobju ERM2 do prevzema evra
na podlagi dogovora z bankami ohranila poro¢anje podatkov o mednarodnih
transakcijah komitentov. Tako imenovano posredno poro¢anje podatkov bi sicer
moralo biti v skladu z uredbo Evropskega parlamenta in Sveta (ES) §t. 2560/2001
o ¢ezmejnih placilih v evrih omejeno na zneske nad vrednostjo 12.500 EUR.

V skladu s konceptom prehoda od posrednega na neposredno poroc¢anje so bila
v letu 2006 pripravljena navodila za zacCetek neposrednega porocanja o poslih
z dolzniskimi vrednostnimi papirji, kreditnimi posli, o storitvah, teko¢ih in
kapitalskih transferjih ter delno o blagu, vse z nerezidenti v letu 2007. Novo
porocanje o kreditnih poslih vklju¢no z vlogami predstavlja tako prehod od
dokumentarnega posamicnega poroCanja na preprostejSe agregirano porocanje.
Poleg navodil so bile vletu 2006 pripravljene nova programska oprema in ustrezne
metode vzoréenja v populaciji potencialnih porocevalskih obveznikov, ki bodo
zniZale breme porocanja.
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Prvo posiljanje cetrtletnih
podatkov finan¢nih rac¢unov
v ECB

Revizija finan¢nih ra¢unov
za obdobje 2001-2006q3 za
zagotovitev konsistentnosti
z drugimi statistikami

Prilagoditev uvedbi MSRP
in prehod od nacionalne
na harmonizirano

denarno statistiko

Nihanje kakovosti prejetih
podatkov v letu 2006

Vzpostavitev novih statistik
finan¢nih institucij in trgov
za ECB

Intenzivne priprave
na ¢lanstvo
v evroobmocju

Ohranitev posrednega
porocanja za placilno bilanco
do vkljucitve v evroobmocje

Priprava podlag za
neposredno porocanje

91



EVROSISTEM

Iskanje alternativnih virov za

podatke o potovanjih

Fisherjev idealni indeks

Standardi objavljanja
statisticnih podatkov

Kvota Slovenije v MDS je
ostala nespremenjena

Slovenija je v letu 2006 iz
naslova FTP prejela delez
vrnjenih posojil MDS

Porocilo o posvetovanjih
s Slovenijo po IV. ¢lenu
Statuta MDS

Zaradi prehoda na neposredno porocanje podatkov so bile v letu 2006 raziskane
moznosti alternativnih virov podatkov za poroCanje potovalnih storitev, kjer
neposredno porocanje ni mogoce. Alternativne vire predstavljajo dodatna ciljna
anketiranja v sodelovanju s Statisticnim uradom Republike Slovenije ter podatki o
gostovanjih uporabnikov mobilne telefonije pri operaterjih v drugih drzavah.

BS je dolzna ECB posredovati tudi nekatere druge podatke, zlasti s podrocij
javnofinanéne in sploSno ekonomske statistike, kot so poleg podatkov
maastrichtskih ekonomskih kriterijev, to je podatkov dolgoro¢nih obrestnih mer
ter salda drzavnega proracuna, drZavnega dolga in harmoniziranega indeksa
rasti cen zivljenjskih stroS§kov, Se drugi podatki iz statistike nacionalnih racunov,
statistike dela, podatki po postopku o preseznem primanjkljaju itd. Te podatke
v skladu z dogovorom med institucijami pripravljata Statisticni urad RS in/ali
Ministrstvo za finance. BS pa je v letih 2005 in 2006 razvila izracun v Sloveniji
manjkajoCega indeksa cen nepremicnin v obliki Fisherjevega idealnega indeksa.

BS je tudi po tehni¢no tehnoloski plati uspesno vkljuena v statisti¢ni informacijski
sistem ESCB. Celotna izmenjava statisticnih podatkov z ECB poteka na podlagi
tehni¢nega standarda GESMES/TS.

BS na svojih spletnih straneh objavlja podatke v skladu s Posebnimi standardi
objavljanja statisticnih podatkov (Statistical Data Dissemination Standards) MDS
za Slovenijo, ki jih pripravlja skupaj s SURS in MF. Ti standardi predpisujejo
redno objavljanje metodolosko ustreznih kljuénih makroekonomskih podatkov
po vnaprej objavljenem koledarju. Slovenija v celoti izpolnjuje zahteve posebnih
standardov objavljanja podatkov MDS.

Glavni finan¢ni in makroekonomski podatki za Slovenijo izhajajo v meseCnem
Biltenu in v letnih publikacijah o neposrednih nalozbah in o finanénih racunih.
Vse publikacije so skupaj z dalj§imi ¢asovnimi serijami podatkov iz Biltena in
Se nekaterimi pomembnimi podatki objavljene tudi na spletnih straneh BS. Med
pomembnejSimi prejemniki statistiCnih podatkov so predvsem ECB, Eurostat,
SURS, MDS in BIS.

6.6 Mednarodno sodelovanje

Mednarodni denarni sklad

Kvota Slovenije v okviru Mednarodnega denarnega sklada (MDS) ostaja
nespremenjena in znasa 231,7 mio SDR, kar pomeni 0,12% glasov vseh ¢lanic
MDS.

Slovenija je zZe od leta 1998 ena izmed drzav ¢lanic MDS, ki financirajo posojila
v okviru Nacrta finan¢nih transakcij (Financial transactions Plan). Pri novih
nakazilih sredstev v okviru FTP Slovenija v letu 2006 ni sodelovala, je pa iz tega
naslova prejela deleZ vrnjenih posojil MDS iz preteklih let od Urugvaja, Pakistana
in Sri Lanke v skupnem znesku 11,8 mio SDR. Rezervna transa Slovenije pri MDS
je tako ob koncu decembra 2006 znasala 24,4 mio SDR.

Predstavniki MDS so v mesecu marcu opravili redna letna posvetovanja s Slovenijo
po IV. ¢lenu Statuta MDS. Porocilo komisije Mednarodnega denarnega sklada je
Odbor izvr$nih direktorjev obravnaval v zacetku julija. Poro¢ilo je bilo objavljeno
10. julija 2006.
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Evropska centralna banka in Evropski sistem centralnih bank

BS je od pristopa Slovenije k Evropski uniji (EU) 1. maja 2004 del Evropskega  BS je ¢lanica ESCB
sistema centralnih bank, ESCB, ki ga sestavljajo Evropska centralna banka (ECB)

in nacionalne centralne banke drzav ¢lanic EU. Guverner BS se je tudi v letu 2006

kot ¢lan RazsSirjenega sveta ECB udeleZeval zasedanj tega organa, od julija naprej

pa tudi sej Sveta ECB kot opazovalec.

Strokovnjaki BS so se v letu 2006 udeleZevali zasedanj odborov in njihovih
delovnih skupin, kadar so ti zasedali v sestavi ESCB, tj. z vsemi nacionalnimi
centralnimi bankami EU, po 11. juliju 2006 pa so kot opazovalci sodelovali tudi
na zasedanjih odborov in delovnih skupin v zasedbi Evrosistema.

Klju¢ za vpis kapitala ECB za BS je ob koncu leta 2006 znasal 0,3345%. V skladu  Klju¢ za vpis kapitala ECB
s Statutom ESCB in ECB so delezi nacionalnih centralnih bank v kapitalskem  znasa 0,3345%
kljuéu ECB ponderirani sorazmerno glede na deleZ drZav ¢lanic teh nacionalnih

centralnih bank v celotnem prebivalstvu in bruto domacem proizvodu EU.

Nacionalne centralne banke so edini vpisniki in lastniki kapitala ECB. Nacionalne

centralne banke drzav ¢lanic EU, ki so uvedle evro, so vplacale celoten delez v

kapitalu ECB. Nacionalne centralne banke drZav ¢lanic EU, ki Se niso uvedle

evra, tudi Se niso vplacale svojega deleZa v celoti, temveC le 7% od zneska, ki ga

sicer morajo vplacati v celoti ob uvedbi evra. Ob koncu leta 2006 je skupni znesek

vplacanega vpisanega kapitala ECB vseh nacionalnih centralnih bank znaSal

4.089,3 mio EUR. Ob pristopu k EU je BS tako vplacala minimalni odstotek

vpisanega kapitala ECB, in sicer 1,3 mio EUR.

Evropska unija

BS je nadaljevala sodelovanje pri spremljanju predpisov in pregledu usklajenosti  Pregled usklajenosti
slovenske zakonodaje s pravnim redom EU za podrocje ekonomske in denarne  slovenske zakonodaje
unije ter prostega pretoka storitev in prostega pretoka kapitala. s pravnim redom EU

Strokovnjaki BS so se v letu 2006 udelezevali zasedanj odborov, delovnih skupin  Clanstvo BS v EFC, CEBS
in drugih teles, ki delujejo v okviru institucij Evropske unije ter zadevajo podrocje  in CMFB

finan¢nih in denarnih zadev. Tako so se strokovnjaki BS udelezili nekaterih

sestankov ekonomsko financnega odbora (EFC - Economic and Financial

Committee) in njegovih pododborov, sestankov Odbora evropskih bancnih

nadzornikov (CEBS - Committee of European Banking Supervisors) in njegovih

delovnih skupin, sestankov Odbora za denarno, financno in placilnobilan¢no

statistiko (CMFB - Committee on Monetary, Financial and Balance of Payments

statistics) in drugih delovnih skupin z relevantnega podroc¢ja, ki delujejo v okviru

Evropske komisije in Sveta EU.

Drugo
BS je tudi v letu 2006 nadaljevala sodelovanje v procesu reSevanja nasledstvenih  Sodelovanje pri reSevanju

vpraSanj nekdanje SFRJ, predvsem pri izvajanju Sporazuma o vprasanjih  nasledstvenih vprasanj
nasledstva, ki je bil ratificiran julija 2004.
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7 PRILOGE
71 Petletni podatki izkaza uspeha in bilance stanja
Tabela 29: Petletni podatki izkaza uspeha za obdobje od 1. januarja do 31.
decembra
2002 2003 2004 2005 2006
Prihodki poslovanja
Obrestni in podobni prihodki 60.228 74.512 60.376 58.101 56.105
Obrestni in podobni odhodki -42.321 -67.841 -44.975 -37.593 -37.261
Neto obrestni prihodki (odhodki) 17.907 6.671 15.401 20.508 18.843
Neto tecajne razlike -8.588 -16.593 -5.312 27.564 -18.130
Prihodki (odhodki) vrednotenja VP 10.814 -8.530 -122 -11.040 -14.403
Prihodkov (odhodki) vrednotenja zlata 1.550 740 -498 6.653 1.915
Cisti prihodek (odhodek) od finanénih sredstev 21.684 -17.712 9.469 43.685 -11.775
Provizijski prihodki 1.793 1.660 1.682 2.036 2.146
Provizijski odhodki -406 426 -486 -457 -358
Neto provizije 1.387 1.234 1.196 1.579 1.787
Drugi prihodki 382 322 367 325 986
Skupni prihodki poslovanja 23.452 -16.156 11.032 45.589 -9.001
Stroski poslovanja -4.396 -4.971 -5.524 -5.916 -10.851
Popravki vrednosti, odpisi in rezervacije -498 -704 -398 -1.070 -590
Presezek/primanjkljaj prih. nad odh. 18.558 -21.830 5.110 38.603 -20.442
Razdelitev presezka/kritje primanjkljaja:
Prenos/Crpanje posebnih rezerv za tec¢ajne razlike -8.588 -16.593 -5.312 27.564 -18.130
Prenos/Crpanje posebnih rezerv za cenovna tveganja (VP) 9.365 -8.995 -409 -7.497 -
Crpanje splosnih rezerv za kritje cenovnih tveganj pri VP -3.557 -14.202
Prenos/Crpanje posebnih rezerv za cenovna tveganja (zlato) 1.550 740 -498 6.653 1.915
Financ¢ni izid po razporeditvi/Crpanju tecajnih razlik in
prihodkov vrednotenja 16.231 3.018 11.329 15.440 9.975
Prenos v splosne rezerve 12.173 2.264 8.497 11.580 7.481
Skupni prenos/crpanje rezerv 14.500 -22.584 2.278 34.743 -22.936
Sredstva za proracun Republike Slovenije 4.058 755 2.832 3.860 2.494
Skupna razdelitev/kritje primanjkljaja 18.558 -21.830 5.110 38.603 -20.442
Vir: Banka Slovenije
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Tabela 30: Petletni podatki bilance stanja na dan 31. decembra

2002 2003 2004 2005 2006
Aktiva
Finan¢na sredstva
Financna sredstva v tudi valuti 1.588.462 1.669.475 1.612.953 1.689.882 1.337.692
Zlato 18.403 19.143 18.646 16.873 18.793
Gotovina in vloge 592.862 400.209 178.046 321.635 236.941
Izpeljani finan¢ni instrumenti 328 48 39 35 -
Financ¢na sredstva po posteni vresnosti 927.375 1.190.216 1.359.684 1.304.626 1.042.377
Terjatve do proracuna RS 7.668 7175 6.963 7.395 9.137
Mednarodni denarni sklad 28.221 29.130 23.033 12.803 8.919
Obracunane obresti in ostalo 13.605 23.554 26.543 26.515 21.527
Financ¢na sredstva v tolarjih 3.255 1.263 808 748 986
Posojila bankam 18 9 - - -
Obratni repo posli 1.148 - - - -
Obracunane obresti in ostalo 2.089 1.254 808 748 986
Osnovna sredstva 3.094 3.106 3.554 3.643 3.928
Skupna aktiva 1.594.812 1.673.844 1.617.315 1.694.273 1.342.606
Pasiva
Servisirane obveznbosti
Obveznosti v tuji valuti 591.278 604.758 573.638 417.148 154.595
Vpogledne in vezane vloge RS 30.545 41.059 63.156 82.466 109.293
Izvedeni finanéni instrumenti - - 0 1 -
Blagajniski zapisi Banke Slovenije 552.952 555.260 500.757 323.938 32.449
MDS in druge MFO 7 5 1.389 1.789 3.475
Dodeljeni SDR 7.643 7.156 6.937 7.358 6.956
Obracunane obresti in ostalo 131 1.278 1.399 1.596 2.422
Obveznosti v tolarjih 627.508 704.963 665.619 844.401 844.207
Vpogledne vioge 89.804 100.818 104.108 104.286 100.994
Vezane vloge bank - - 156.730 203.490 230.360
Vloge ¢ez no¢ 18.360 8.170 4.800 1.500 95.159
Blagajniski zapisi Banke 375.636 472.330 266.588 525.184 402.381
Vloge proracuna Republike Slovenije 134.793 109.674 127.477 2.682 1.296
Mednarodne financne institucije - - 264 271 263
Obracunane obresti in ostalo 8.915 13.971 5.651 6.988 13.754
Bankovci v obtoku 172.056 186.042 195.352 214.248 149.631
Sredstva za proracun Republike Slovenije 4.058 755 2.832 3.860 2.494
Skupne obveznosti 1.394.900 1.496.517 1.437.442 1.479.657 1.150.926
Kapital in rezerve 199.912 177.327 179.873 214.616 191.680
Skupna pasiva 1.594.812 1.673.844 1.617.315 1.694.273 1.342.606

Vir:
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7.2 Pomembnejsi ukrepi v letu 2006

7.2.1  UKkrepi denarne politike

BANIKCA
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EVROSISTEM

BS je bankam ponudila dokonéni odkup 500 mio EUR iz stanja zacasnega odkupa
deviz za 7 dni.

BS je zniZala obrestne mere: za lombardno posojilo s 5,00% na 4,75%, za 60-dnevne
tolarske blagajniske zapise s 4,00% na 3,75%, zac¢asni odkup vrednostnih papirjev s
4,10% na 3,75% in ceno zacasnega odkupa deviz za 7 dni z 1,50% na 1,25% ter ceno
zacasne prodaje deviz za 7 dni z 1,0% na 0,75%.

Zaradi znizZanja cene zacasnega odkupa deviz za 0,25 odstotne tocke se je znizala
obrestna mera refinanciranja pri BS s 3,75% na 3,50%.

Februar

BS je zniZala obrestne mere: za lombardno posojilo s 4,75% na 4,50%, za 60-dnevne
tolarske blagajniske zapise s 3,75% na 3,50%, posledi¢no se je zniZala tudi obrestna
mera za dolgoroc¢ni depozit s 3,95% na 3,70% (veljala je od 01.04.2006), zacasni
odkup vrednostnih papirjev s 3,75% na 3,50% in ceno zaCasnega odkupa deviz za 7
dni z 1,25% na 0,75% ter ceno zacasne prodaje deviz za 7 dni z 0,75% na 0,25%.

Zaradi zviSanja izklicne obrestne mere za operacije glavnega refinanciranja ECB
za 0,25 odstotne tocke na 2,50% in zniZanja cene zaCasnega odkupa deviz pri Ba
za 0,50 odstotne toCke se je zniZala obrestna mera refinanciranja pri BS s 3,50%
na 3,25%.

Marec

BS je odpravila moznost vpisa blagajniSkih zapisov v tujem denarju, nominiranih
v USD.

BS je znizala obrestno mero za 60-dnevne tolarske blagajniske zapise s 3,50% na
3,25%, posledicno se je zniZala tudi obrestna mera za dolgoro¢ni depozit s 3,70%
na 3,45%, ki je veljala od 1. avgusta 2006.

Zaradi zviSanja izklicne obrestne mere za operacije glavnega refinanciranja ECB
za 0,25 odstotne toCke na 2,75% se je zviSala obrestna mera refinanciranja pri BS
s 3,25% na 3,50%.

BS je bankam ponudila dokon¢ni odkup 300 mio EUR iz stanja zacasnega odkupa
deviz za 7 dni.

Junij

BS je zviSala obrestne mere: za lombardno posojilo s 4,50% na 4,75%, zacasni
odkup vrednostnih papirjev s 3,50% na 3,75%, za 60-dnevne tolarske blagajniske
zapise s 3,25% na 3,50%, posledi¢no se je zviSala tudi obrestna mera za dolgoro¢ni
depozit s 3,45% na 3,70% (veljala je od 1. oktobra 2006) in depozit ¢ez no¢€ z 2,25%
na 2,50%.

Zaradi zviSanja izklicne obrestne mere za operacije glavnega refinanciranja ECB
za 0,25 odstotne tocke na 3,00% se je zviSala obrestna mera refinanciranja pri BS
s 3,50% na 3,75%.

BS je odpravila moZnost vpisa blagajniskih zapisov v tujem denarju z rokom
dospelosti 120 dni.

Avgust

BS je bankam ponudila dokonéni odkup 140 mio EUR iz stanja zacasnega odkupa
deviz za 7 dni in dokonéno prodajo 3 mio EUR iz stanja zaasne prodaje deviz
za 7 dni.

Letno porocilo za leto 2006

September

97



BANKA
SLOVENIJE

EVROSISTEM

BS je zaradi prevzema evra odpovedala Pogodbo o sodelovanju banke in BS pri
posegih na trgu tujega denarja. Pogodba je prenehala veljati po trimese¢nem
odpovednem roku, tj. 21. decembra 2006.

BS je banke podpisnice Pogodbe o sodelovanju banke in BS pri posegih na trgu
tujega denarja obvestila, da jim bo v preostanku obdobja veljavnosti Pogodbe vsak
prvi petek v mesecu posredovala ponudbo za dokonéni odkup/prodajo deviz iz
zaCasnega odkupa/prodaje deviz za 7 dni.

BS je odpravila mozZnost vpisa blagajniSkih zapisov v tujem denarju z rokom
dospelosti 90 dni.

BS je z oktobrskim obdobjem izpolnjevanja (zacelo se je 27. septembra) spremenila
sistem obveznih rezerv, in sicer:

- obvezne rezerve se po novem izracunajo iz stanja na zadnji dan v
mesecu,

- izracuna jih BS na podlagi podatkov statistiCnega porocanja,

- obveznosti se razporejajo v rocnostne razrede glede na originalno
ro¢nost, glede na odpovedni rok pa se obveznosti prerazporedijo Sele ob
dejanski odpovedi,

- uvedla se je enotna olajSava v visini 23,964 mio SIT,

- pri tekoCem spremljanju lastniStva izdanih dolzniSkih vrednostnih
papirjev se pri izracunu obveznih rezerv iz osnove za obvezne rezerve
izvzame znesek teh vrednostnih papirjevvlastnistvu drugih obveznikov;
¢e spremljanje lastniStva teh vrednostnih papirjev ni tekocCe, se pri
izracunu obveznih rezerv v osnovo za obvezne rezerve vkljuci celoten
znesek teh vrednostnih papirjev,

- obdobjeizpolnjevanja se je prilagodilo koledarju izpolnjevanja obveznih
rezerv Evrosistema,

- v prehodnem obdobju izpolnjevanja od 13. decembra do 31. decembra
2006 so se iz osnove za obvezne rezerve poleg obveznosti do obveznikov
v Sloveniji izkljucile tudi obveznosti do institucij, ki so obveznice za
obvezne rezerve Evrosistema.

Oktober

BS je znizala ceno zacasnega odkupa deviz za 7 dni z 0,75% na 0,50% in ceno
zacasne prodaje deviz za 7 dni z 0,25% na 0,00%.

Zaradi zviSanja izklicne obrestne mere za operacije glavnega refinanciranja ECB
za 0,25 odstotne tocke na 3,25% in znizanja cene zacasnega odkupa deviz pri BS za
0,25 odstotne tocke je ostala obrestna mera refinanciranja pri BS nespremenjena,
in sicer 3,75%.

BS je bankam ponudila dokonéni odkup 140 mio EUR iz stanja zacasnega odkupa
deviz za 7 dni in dokon¢no prodajo 13,5 mio EUR iz stanja zacasne prodaje deviz
za 7 dni.

98

November

BS je bankam in hranilnicam ponudila moznost vpisa 60-dnevnih blagajniskih
zapisov BS v tolarjih z ro¢nostjo 120 dni. Drugi pogoji vpisa so bili enaki kot
pri ro¢nosti za 60 dni. Do konca leta 2006 je tedensko bankam in hranilnicam
posredovala dve ponudbi, in sicer izmeni¢no ponudbo z ro¢nostjo 60 dni in 120
dni. Skupno je bilo bankam in hranilnicam posredovano sedem ponudb z ro¢nostjo
120 dni. Zadnji blagajniski zapis bo izplacan 30.4.2007.

BS je bankam in hranilnicam, ki nimajo dovolj primernega premoZzZenja za

zavarovanje brezobrestnega posojila za preddostavljeno evrogotovino, ponudila
moznost vpisa kratkoro¢nega depozita pri BS. Banke in hranilnice so lahko vpisale
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kratkoro¢ni depozit samo dne 22. novembra 2006 z dospelostjo 1. februarja 2007
in/ali 30. marca 2007 po nespremenljivi nominalni obrestni meri 3,50% letno.

BS je odpravila moznost vpisa blagajniSkih zapisov v tujem denarju z rokom
dospelosti 60 dni.

BANKA

BS je bankam ponudila dokonéno prodajo 70 mio EUR iz stanja zaCasne prodaje
deviz za 7 dni.

BS je znizala obrestno mero za lombardno posojilo s 4,75% na 4,50% in ceno
zacasnega odkupa deviz za 7 dni z 0,50% na 0,25%.

V skladu s prenehanjem veljavnosti Pogodbe o sodelovanju banke in BS pri
posegih na trgu tujega denarja (glej 21. september 2006) je BS preklicala ponudbo
za zaCasni odkup deviz in ponudbo za zaCasno prodajo deviz za 7 dni. Banke, ki so
imele stanje zaCasnega odkupa oziroma prodaje deviz, so imele dve mozZnosti:
- da so povratno odkupile/prodale devize po pogojih, ki so veljali za
obvezni povratni odkup/prodajo ali
- da so Stele zaCasno prodajo/nakup deviz za dokon¢no, brez obveznosti
povratnega odkupa/prodaje.

BS je odpravila ponudbo za zacCasni odkup vrednostnih papirjev z obveznim
povratnim odkupom ¢ez en tedenin s 1. januarjem 2007 preklicala odprte ponudbe
za vezavo depozita ¢ez noC in za Crpanje lombardnega posojila ter posojila za ¢ez
dan.

December

7.2.2 Podzakonski akti, ki zadevajo nadzor banc¢nega
poslovanja

Vecino podzakonskih aktov, ki zadevajo nadzor ban¢nega poslovanja v letu 2006,
je bilo treba izdati, spremeniti ali dopolniti zaradi sprejetja Zakona o hipotekarni
in komunalni obveznici (Uradni list RS, §t. 17/06), novega Zakona o gospodarskih
druzbah (Uradni list RS, st. 42/06), novega Zakona o ban¢nistvu (Uradni list RS,
§t. 131/06) in uvedbe evra.

Najvecja novost v letu 2006 so predpisi, ki urejajo izdajanje hipotekarnih in
komunalnih obveznic, izdani julija 2006 na podlagi Zakona o hipotekarni in
komunalni obveznici (Uradni list RS, §t. 17/06). Sklep o pogojih za pridobitev
dovoljenja za izdajanje hipotekarnih in komunalnih obveznic ureja podrobnejsi
nacin ugotavljanja izpolnjevanja pogojev za pridobitev dovoljenja za izdajanje
hipotekarnih oziroma komunalnih obveznic za banke.

Sklep o izracunu neto zdajSnje vrednosti kritnega premozenja doloca podrobnejsa
pravila za usklajevanje kritnega premoZenja in obveznosti iz naslova izdanih
hipotekarnih in komunalnih obveznic na osnovi nacela neto zdajSnje vrednosti
in druga pravila glede usklajevanja rokov, obrestovanja in valutne izpostavljenosti
kritnega premoZenja z obveznostmi iz naslova izdanih hipotekarnih in komunalnih
obveznic.

Sklep o vkljuéevanju izvedenih finan¢nih instrumentov v kritno premozenje doloc¢a
najveCji mogoci obseg izvedenih finanénih instrumentov, vklju¢enih v kritno
premozenje, vrsto in boniteto strank, s katerimi se sklepajo ti posli, in druga
podrobnejsa navodila za uporabo izvedenih finan¢nih instrumentov.
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Sklep o skrbniku kritnega registra ureja podrobnejSi nacin ugotavljanja
izpolnjevanja pogojev za imenovanje za skrbnika kritnega registra oziroma za
pridobitev dovoljenja BS za opravljanje poslov skrbnika kritnega registra.

Oktobra 2006 je bil izdan tudi Sklep o minimalnih zahtevah za zagotavljanje
ustrezne likvidnostne pozicije bank in hranilnic, ki doloca vsebino, obliko, nacin
izraCunavanja in porocanja koli¢nikov likvidnosti ter dnevnega nacrtovanja tokov
likvidnosti za zagotavljanje ustrezne likvidnostne pozicije.

Do njegove uveljavitve so likvidnost bank in hranilnic loeno urejali Sklep o
dnevnem nacrtovanju tolarske likvidnosti, Sklep o tolarski likvidnostni lestvici
hranilnic in Sklep o najmanjSem obsegu likvidnosti, ki jo mora banka zagotavljati.
Slednji se je v preteklem letu veCkrat spreminjal zaradi postopnega sproS¢anja
minimalno predpisane devizne likvidnosti ter prilagajanja pogojem poslovanja
Evrosistema, pri cemer so bile spremembe predvsem v delu postopnega zniZevanja
deviznega minimuma vse do njegove odprave ter v delu dolo¢anja kriterijev za
upostevanje in vkljucevanje finan¢nih sredstev.

Sklep o minimalnih zahtevah za zagotavljanje ustrezne likvidnostne pozicije bank
in hranilnic zdruzuje vsebino vseh treh navedenih sklepov. PomembnejSe novosti
v tem sklepu so dopolnitev nabora finan¢nih sredstev z nalozbami, ki izpolnjujejo
kriterije primernosti Evrosistema, odprava doseganja koli¢nika v drugem razredu,
izlocCitev tistih financ¢nih sredstev iz izraCuna, ki jih ima banka zaradi zagotavljanja
likvidnih sredstev, potrebnih zaizplacilo zajamcenih vlog, obCutnejSe zniZanje utezi
za upostevanje vpoglednih vlog gospodinjstev in nefinan¢nih druzb, nacrtovanje
tokov likvidnosti v domaci in tuji valuti skupaj ter uvedba kvalitativnega nacina
merjenja likvidnostnega tveganja (mozZnost uporabe notranje metodologije v delu
vpoglednih vlog gospodinjstev in nefinan¢nih druzb).

Vsebinsko najzahtevnejsi del predstavljajo predpisi, ki implementirajo mednarodne
standarde s podrocja upravljanja tveganj (Basel II), sprejeti v decembru 2006 na
podlagi novega Zakona o ban¢nistvu (Uradni list RS, §t. 131/06).

Januar

Povprecne efektivne obrestne mere potrosniskih kreditov bank in hranilnic
Navodilo za izvajanje Sklepa o poro¢anju denarnih finan¢nih institucij N-1

Sklep o prenehanju veljavnosti Sklepa o poro¢anju o efektivnih obrestnih merah

Februar

Sklep o spremembi Sklepa o dnevnem nacrtovanju tolarske likvidnosti in
spremljanju koncentracije deponentov

Sklep o spremembi Sklepa o tolarski likvidnostni lestvici hranilnic

Sklep o spremembi in dopolnitvi Sklepa o poroc¢anju podruznic bank drzav ¢lanic

Marec

Sklep o najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in revizorjevega
porocila

Sklep o spremembah Sklepa o usklajevanju poslovanja Slovenske izvozne druzbe,
d.d., Ljubljana, s predpisi, ki urejajo poslovanje bank

Sklep o spremembah in dopolnitvah Sklepa o najmanjSem obsegu likvidnosti, ki
jo mora banka zagotavljati
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April

Sklep o spremembi Sklepa o posiljanju dolo¢enih podatkov bank in hranilnic
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Sklep o dopolnitvi Sklepa o dolocitvi pogojev, ki jih mora izpolnjevati banka
oziroma hranilnica za opravljanje ban¢nih oziroma drugih finan¢nih storitev

Sklep o spremembah in dopolnitvah Sklepa o najmanjSem obsegu likvidnosti, ki
jo mora banka zagotavljati

Sprememba navodila za izdelavo porocila o medbanénih depozitih

Sklep o spremembah in dopolnitvah Sklepa o poslovnih knjigah in letnih poro¢ilih
bank in hranilnic

Navodilo za izvajanje Sklepa o poslovnih knjigah in letnih porocilih bank in
hranilnic (Metodologija za izra¢un kazalcev)

Navodilo o spremembah in dopolnitvah Navodila za izvajanje Sklepa o poslovnih
knjigah in letnih poro¢ilih bank in hranilnic (Metodologija za sestavitev bilance
stanja in izkaza poslovnega izida)

Navodilo o spremembah Navodila za izvajanje Sklepa o ocenjevanju izgub iz
kreditnega tveganja bank in hranilnic

SLOVENIIE

EVROSISTEM

Sklep o spremembah in dopolnitvah Sklepa o najmanjSem obsegu likvidnosti, ki
jo mora banka zagotavljati

Maj

Sklep o spremembah in dopolnitvah Sklepa o tolarski likvidnostni lestvici
hranilnic

Sklep o spremembah in dopolnitvah Sklepa o sistemu zajamcenih vlog

Navodilo o spremembi Navodila za izdelavo porocCila o koli¢nikih likvidnosti
tolarske likvidnostne lestvice hranilnic

Navodilo o spremembah Navodila za izvajanje Sklepa o poslovnih knjigah in
letnih poroc¢ilih bank in hranilnic (Metodologija za izracun kazalcev)

Junij

Povprecne efektivne obrestne mere potrosniskih kreditov bank in hranilnic

Navodilo o dopolnitvah Navodila za izvajanje Sklepa o ocenjevanju izgub iz
kreditnega tveganja bank in hranilnic

Sklep o spremembah in dopolnitvah Sklepa o kapitalski ustreznosti bank in
hranilnic

Sklep o spremembah in dopolnitvah Sklepa o najmanjSem obsegu likvidnosti, ki
jo mora banka zagotavljati

Sklep o pogojih za pridobitev dovoljenja za izdajanje hipotekarnih in komunalnih
obveznic

Sklep o izracunu neto zdajSnje vrednosti kritnega premoZenja
Sklep o vkljucevanju izvedenih finan¢nih instrumentov v kritno premozenje

Sklep o skrbniku kritnega registra

Julij

Navodilo o poSsiljanju mese¢nih porocil o knjigovodskem stanju racunov
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Oktober

Sklep o porocanju o medbancnih depozitih

Sklep o objavi povzetka revidiranega letnega porocila in drugih podatkov za
podruznice bank drzav ¢lanic

Navodilo o vsebini in nacinu poro¢anja o medbancnih depozitih

Sklep o minimalnih zahtevah za zagotavljanje ustrezne likvidnostne pozicije bank
in hranilnic

November

Sklep o prenehanju veljavnosti Sklepa o dajanju posebnih likvidnostnih posojil s
sodelovanjem BS

Sklep o spremembah Sklepa o ocenjevanju izgub iz kreditnega tveganja bank in
hranilnic

December

Sklep o spremembah in dopolnitvah Sklepa o minimalnih zahtevah za zagotavljanje
ustrezne likvidnostne pozicije bank in hranilnic

Navodilo za izvajanje Sklepa o minimalnih zahtevah za zagotavljanje ustrezne
likvidnostne pozicije bank in hranilnic

Sklep o izraGunu kapitala bank in hranilnic

Sklep o izraunu kapitalske zahteve za kreditno tveganje po standardiziranem
pristopu za banke in hranilnice

Sklep o izracunu kapitalske zahteve za kreditno tveganje po pristopu na podlagi
notranjih bonitetnih sistemov za banke in hranilnice

Sklep o izracunu kapitalske zahteve za kreditno tveganje pri listinjenju
Sklep o kreditnih zavarovanjih

Sklep o priznavanju zunanjih bonitetnih institucij

Sklep o izracunu kapitalske zahteve za trZzna tveganja za banke in hranilnice

Sklep o izracunu Kkapitalske zahteve za operativno tveganje za banke in
hranilnice

Sklep o porocanju o kapitalu in kapitalskih zahtevah bank in hranilnic

Sklep o upravljanju tveganj in izvajanju procesa ocenjevanja ustreznega notranjega
kapitala za banke in hranilnice

Sklep o nadzoru bank in hranilnic na konsolidirani podlagi
Sklep o razkritjih, ki jih podajo banke in hranilnice

Sklep o nalozbah bank in hranilnic v kvalificirane deleZe v osebah nefinan¢nega
sektorja

Sklep o veliki izpostavljenosti bank in hranilnic

Navodilo o spremembah in dopolnitvah Navodila za izvajanje Sklepa o ocenjevanju
izgub iz kreditnega tveganja bank in hranilnic
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7.2.3  Postopek po Zakonu o prekrskih

BS je v letu 2006 v okviru izvajanja nadzorstva nad izvrSevanjem zakonov, s
katerimi so doloc¢eni prekrski, skladno z novo funkcijo prekr§kovnega organa po
Zakonu o prekrskih, ki se je zaCel uporabljati 1. januarja 2005, izdala en opomin.

7.3

7.3.1

Vodstvo in organizacijska sestava

Sestava Sveta BS dne 31. decembra 2006

Predsednik Sveta BS
Mitja Gaspari
(guverner BS)
Clani Sveta BS

Samo Nucic¢
(viceguverner - namestnik guvernerja BS)

Darko Bohnec
(viceguverner BS)

mag. Janez KoSak
(viceguverner BS)

Andrej Rant
(viceguverner BS)

mag. Bozo Jasovi¢
(€lan Sveta BS)

dr. Bostjan Jazbec
(€lan Sveta BS)

prof. dr. Ivan Ribnikar
(€lan Sveta BS)
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Komisije in odbori Sveta BS v letu 2006

Odbor za denarno in tecajno politiko (predsednik Darko Bohnec).
Komisija Sveta BS za pripravo mnenj v zvezi s postopki odlo¢anja o
izdaji dovoljenj za opravljanje bancnih storitev, pridobivanje
kvalificiranega deleza in drugih dovoljenj, soglasij in mnenj po zakonu,
ki ureja ban¢nistvo (predsednik Samo Nu¢ic).

Komisija Sveta BS za pripravo mnenj za izdajo dovoljenja za opravljanje
funkcije ¢lana uprave banke (predsednik prof. dr. Ivan Ribnikar).
Komisija za raziskovalno delo (predsednik prof. dr. Ivan Ribnikar).
Revizijski odbor v BS

(predsednik: do 12. septembra 2006 dr. BosStjan Jazbec,

od 13. septembra 2006 dr. Dusan Zbasnik).
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Naslov in osnovni podatki

Bilten

¢ meseCno

¢ v slovens$¢ini

e angleski prevod
Monthly Bulletin

Letno poroéilo

¢ letno (izide spomladi)

¢ v slovens$¢ini

e angleski prevod Annual
Report

Porodilo o0 nadzoru ban¢nega
poslovanja

e letno (izide jeseni)

e angleski prevod Report
on Supervision of Banking
Operations

Neposredne nalozbe/

Direct Investment

e letno

e dvojeziCna izdaja v
slovens$¢ini in angles¢ini

Prikazi in analize
e (Cetrtletno
¢ v slovensc€ini

Financ¢ni trgi
e (Cetrtletno
¢ v slovenscini

Denarni pregled
e meseCno

¢ v slovenséini

Usmeritve denarne politike
¢ polletno

e v slovenscini in
anglescini

Delovna gradiva ARC

Porocilo o financni stabilnosti
e letno

angleski prevod

Financial Stability Report

Spletna stran
e kazalo slovenskih strani

http://www.bsi.si/...
.../html/kazalo.html
e kazalo angleskih strani
http://www.bsi.si/...
...Jeng/index.html
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7.4 Publikacije in spletna stran

Vsebina

Makroekonomski statisti¢ni podatki s poudarkom na denarni statistiki, deviznih
teCajih in gospodarskih odnosih s tujino. Pregled tekoCih gibanj v slikah;
metodoloska priloga; pregled slovenskih bank, koledar objav podatkov.

Porocilo BS Drzavnemu zboru Republike Slovenije. Opis gospodarskih gibanj,
denarne politike, poslovanja bank in BS ter drugih dejavnosti BS.

Poroéilo oddelka Nadzor banénega poslovanja Drzavnemu zboru Republike
Slovenije o poslovanju bank, razvoju pravnih osnov za nadzor in o nadzoru
bancnega poslovanja.

Statisti¢ni pregled neposrednih in portfeljskih nalozb do tujine, slovenskih nalozb
v tujini in tujih nalozb v Sloveniji (na letni ravni).

Analiticni in metodoloski prikazi z denarnega, placilnobilan¢nega in sorodnih
podrocij.

Statisticni pregled nedenarnih finanénih posrednikov, trga vrednostnih papirjev
in obrestnih mer.

Teko¢i analiti¢ni makroekonomski prikaz s podrobnej$o razclenitvijo denarnih in
plac¢ilnobilan¢nih gibanj.

Publikacija predstavlja tekoCe in predvideno delovanje denarne politike, oris
inflacijskih gibanj in projekcije osnovnih makroekonomskih kazalénikov za
Slovenijo za prihodnji dve leti.

Prispevki, objavljeni v tej zbirki, obravnavajo vsa podroc¢ja strokovnega in delovnega
podrocja centralne banke. Vsebina prispevkov je lahko analiticnega, pa tudi samo
informativnega znacaja.

PorocCilo oddelka FinanCna stabilnost je namenjen predvsem analiticCnemu
spremljanju dogajanja v ban¢nem sektorju in strokovnim prispevkom, ki so
povezani z ohranjanjem finanéne stabilnosti.

Domace strani BS s predstavitvijo institucije, slovenskih bankovcev in kovancev,
zakonov in predpisov o delu centralne banke ter drugih informacij. Teko¢i podatki
o teCajih, obrestnih merah in vrednostnih papirjih BS ter najpomembnejSe
publikacije v elektronski obliki.
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7.5 Pregled nekaterih pojmov

Bilanc¢na vsota - Znesek vseh aktivnih ali pasivnih bilanénih postavk (banke).

Blagajniski zapisi v tujem denarju - kratkoro¢ni vrednostni papirji BS, ki se vpisu-
jejo in izplacujejo v tujem denarju (evrih ali ameriskih dolarjih).

Denarni agregati (M1, M2 in M3) - razli¢no likvidni narodnogospodarski denarni
agregati. Najbolj likvidni M1 zajema gotovino v obtoku ter vpogledne tolarske
vloge pri bankah in BS. M2 je sestavljen iz M1 ter hranilnih in vezanih vlog pri
bankah in BS. M3 obsega poleg M2 Se vloge prebivalstva v tujem denarju pri
bankah, od septembra 1999 pa vloge vseh nedenarnih sektorjev v tujem denarju
pri bankah.

Denarni sektor - denarni sektor sestavljajo BS in poslovne banke. Hranilnice in
hranilno-kreditne sluzbe, ki skupaj dosegajo 1,5% celotne bilan¢ne vsote denarnih
finanénih institucij (kakor jih opredeljuje ECB), v denarni sektor niso vkljucene.
Taka ureditev je v skladu s predpisi ECB, ki dopus¢ajo nevklju¢evanje manjSih
institucij v obsegu do najve¢ 5% celotne bilan¢ne vsote nacionalnih denarnih
finan¢nih institucij.

Denarni trg - trg, na katerem udelezenci zbirajo in investirajo kratkoro¢na sre-
dstva in z njimi trgujejo prek instrumentov, ki imajo originalno dospelost do enega
leta.

Devizna intervencija :

- Neposredna devizna intervencija - neposreden nakup ali prodaja deviz BS
na medban¢nem deviznem trgu.

- Posrednadeviznaintervencija - dolocanje deviznega tecaja na trgih tujega
denarja, ki ga BS omogoc¢a pogodba o sodelovanju z bankami pri
posegih na trgih tujega denarja.

Devizni minimum - najmanjsi znesek premozZenja v tujem denarju bank.

Druge obveznosti - obveznosti za obresti in opravnine, vnaprej vracunani stroski
in neobracunani prihodki, dolgorone rezervacije za obveznosti in stroske,
rezervacije za splo$na ban¢na tveganja ter druge obveznosti.

Druga sredstva - naloZzbe v kapital strank v skupini (odvisne, pridruzene in skupaj
obvladovane druzbe) in v kapital drugih strank, neopredmetena dolgorocna
sredstva, opredmetena osnovna sredstva, lastni delezi, vpisani nevplacani kapital,
nevracunani stroski in nezaracunani prihodki ter druga sredstva, npr. ¢eki, zaloge,
terjatve za obresti, provizije itd.

Drugim tveganjem prilagojene postavke so enake seStevku kapitalskih zahtev za
valutno in trzna tveganja, pomnoZene s prevedbenim faktorjem glede na zahtevani
minimalni koli¢nik kapitalske ustreznosti (npr. 12,5 za 8% koli¢nik kapitalske
ustreznosti).

ESCB - Evropski sistem centralnih bank.
Finanéne institucije - glede na uradno sektorizacijo, ki temelji na ESA95, je sektor

finanénih institucij razdeljen na pet podsektorjev: centralna banka, druge denarne
finanéne institucije, drugi finan¢ni posredniki, razen zavarovalnic in pokojninskih
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skladov, pomozne financne institucije ter zavarovalnice in pokojninski skladi.
Med denarne financne institucije spadajo centralna banka in druge denarne
finanéne institucije, ki se ukvarjajo s finanénim posrednistvom. Med nedenarne
finan¢ne institucije uvrs¢amo druge finan¢ne posrednike, razen zavarovalnic
in pokojninskih skladov, pomozZne finan¢ne institucije ter zavarovalnice in
pokojninske sklade.

Kapital (v racunovodskem smislu) - vpisani kapital, kapitalske rezerve, rezerve
iz dobicka, preneseni Cisti dobicek iz prejSnjih let ali prenesena Cista izguba iz
prejsnjih let, prevrednotevalni popravek kapitala in prehodno $e ne razdeljeni Cisti
dobicek ali Se neporavnana Cista izguba poslovnega leta ter varstveni depozit.

Kapital (regulatorni) - izracunan iz temeljnega in dodatnega kapitala, ki ga banke
v skladu s sklepom o kapitalski ustreznosti bank in hranilnic (Ur. 1. RS, §t. 24/02
in 85/02) lahko uporabijo za kritje kapitalskih zahtev.

Koli¢nik kapitalske ustreznosti je razmerje med kapitalom in vsoto tveganju
prilagojene aktive ter drugim tveganjem prilagojenih postavk.

Koli¢nik likvidnosti je razmerje med vsoto financ¢nih sredstev v domaci in tuji
valuti in vsoto virov sredstev v domaci in tuji valuti glede na preostalo zapadlost.
Banka mora razvrstiti finan¢na sredstva in vire sredstev po preostali zapadlosti v
dva razreda, in sicer s preostalo zapadlostjo do 30 dni in s preostalo zapadlostjo
do 180 dni. V skladu z zadnjimi predpisi mora biti koli¢nik likvidnosti prvega
razreda najmanj 1, v drugem razredu pa je informativnega znacaja.

Likvidnostna lestvica - instrument, ki dolo¢a potrebno razmerje med finanénimi
sredstviin viri sredstev po posameznih zapadlostih. Banka izracunava likvidnostno
pozicijo s koli¢nikom likvidnosti.

Monetizacija - spreminjanje premozenja, ki ga kupujejo centralna banka in po-
slovne banke, v denar. Pri tem kupujejo (finan¢no) premoZenje, to je terjatve, ali
dajejo posojila z novo nastalim ali izdanim denarjem.

Neto rezervacije - razlika med odpisi neizterljivih kreditov in terjatev, odhodki za
oblikovanje dolgoro¢nih rezervacij, odhodki za oblikovanje posebnih rezervacij,
odhodki za rezervacije za splo§na bancna tveganja ter prihodki iz odpisanih
kreditov in terjatev, prihodki iz odpravljenih dolgoro¢nih rezervacij, prihodki iz
odpravljenih rezervacij za sploSna banc¢na tveganja iz izkaza poslovnega izida.

Neobrestna marza - razmerje med neto neobrestnimi prihodki in povprecno aktivo.

(Neto) obrestna marza - razmerje med neto obrestmi (razlika med obrestnimi pri-
hodki in odhodki) in povprecno bruto obrestonosno aktivo.

Nominalna obrestna mera - celotna obrestna mera, sestavljena iz dela, ki posojilo-
dajalcu ali vlagatelju kompenzira inflacijo, in realnega dela.

Obrestni (nominalni) razmik - razlika med povpreéno nominalno obrestno mero
za naloZbe in povpre¢no nominalno obrestno mero za obveznosti (bank) enake
rocnosti.

Obvezne rezerve - najmanjSi predpisani znesek sredstev, doloCen z odstotkom
od vlog in drugih obveznosti obveznikov, ki ga morajo imeti obvezniki (banke,
hranilnice in hranilno-kreditne sluzbe) na poravnalnem ali posebnem racunu
obveznih rezerv pri BS.
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Odprta pozicija (v tujem denarju) - neizravnane postavke premozZenjske bila-
nce posamezne banke v tujem denarju. Pri tem je lahko vec terjatev ali veé
obveznosti.

Operativni stroski - so stroski dela, materiala in storitev, amortizacije in prevre-
dnotevalni poslovni odhodki pri neopredmetenih dolgoro¢nih sredstvih in
opredmetenih osnovnih sredstvih, davki in ¢lanarine.

Osebe v posebnem razmerju do banke - so pomembni delnicarji banke in ¢lani
organov banke ter z njimi povezane osebe.

Primarni denar - gotovina v obtoku, rezerve bank in knjizni denar (vloge na
vpogled) pri BS.

Razvrscéanje terjatev - banke in hranilnice razvr$cajo terjatve v skupine od A do
E na podlagi ocene in vrednotenja dolZnikove sposobnosti izpolnjevati obveznosti

do banke ob dospelosti.

V skupino A se razvrstijo:

° terjatve do BS in Republike Slovenije, terjatve do Evropskih skupnosti, vlad
in centralnih bank drZzav EEA in z njimi primerljivih drzav OECD,
° terjatve do dolznikov, za katere se ne priCakujejo tezave s placevanjem

obveznosti in ki placujejo svoje obveznosti ob dospelosti oziroma izjemoma
z zamudo do 15 dni,
° terjatve, zavarovane s prvovrstnim zavarovanjem.

V skupino B se razvrstijo terjatve do dolznikov:

° za katere se ocenjuje, da bodo denarni tokovi Se zadostovali za redno
poravnavanje dospelih obveznosti, toda njihovo finan¢no stanje je trenutno
Sibko, ne kaze pa, da bi se v prihodnosti bistveno poslabsalo,

° ki veCkrat placujejo obveznosti z zamudo do 30 dni, ob¢asno tudi z zamudo
od 31 do 90 dni.

V skupino C se razvrstijo terjatve do dolznikov:

° za katere se ocenjuje, da denarni tokovi ne bodo zadostovali za redno
poravnavanje dospelih obveznosti,

° ki so izrazito podkapitalizirani,

° ki nimajo zadostnih dolgoro¢nih virov sredstev za financiranje dolgoro¢nih
nalozb,

° od katerih banka ne prejema teko¢ih zadovoljivih informacij ali ustrezne
dokumentacije v zvezi s terjatvami, jamstvi in viri za odplacilo terjatev,

° ki veckrat placujejo obveznosti z zamudo od 31 do 90 dni, ob¢asno tudi z

zamudo od 91 do 180 dni.

V skupino D se razvrstijo terjatve do dolznikov:

° za katere obstaja velika verjetnost izgube,
° ki so nelikvidni in nesolventni,
° za katere je bil pri pristojnem sodi$§¢u vlozen predlog za zacetek postopka

prisilne poravnave ali stecaja,
ki so v sanaciji oziroma postopku prisilne poravnave,
ki so v stecaju,

° ki veckrat placujejo obveznosti z zamudo od 91 do 180 dni, ob¢asno tudi z
zamudo od 181 do 365 dni, vendar se utemeljeno pricakuje delno pokritje
terjatev.
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V skupino E se razvrstijo terjatve do dolZnikov:
° za katere se ocenjuje, da ne bodo poplacane,
° s sporno pravno podlago.

Repo - prodaja (ali nakup) vrednostnih papirjev in njihov so¢asni nakup (ali pro-
daja) na dolo¢en dan v prihodnosti ali na poziv. Prirepo poslih med BS in bankami
vrednostni papirji ostanejo v lasti prodajalca (banka), nanje pa se vpiSe zastavna
pravica kupca (BS).

Rezervacije - sploSne rezervacije za zavarovanje pred neznanimi izgubami in pose-
bne rezervacije za mogoce izgube iz naslova bilan¢nih in zunajbilan¢nih postavk,
za dezelno tveganje in za druga znana tveganja.

Sekundarna likvidnost - nalozbe v finan¢ne instrumente, ki so zelo likvidni in jih
je mogoce hitro prodati.

SIONIA - obrestna mera na medbanc¢nem trgu za depozite ¢ez noc.

Sterilizacija - praviloma prodaja drzavnih kratkoro¢nih vrednostnih papirjev, ki
jo izvede centralna banka, in naj iznii ucinek njenih nakupov deviz na koli¢ino
primarnega denarja. Pri nas pomeni sterilizacija prodajo blagajniskih zapisov v
tolarjih, ki jo izvede BS, in naj iznici ucinek njenih nakupov deviz na kolic¢ino
primarnega denarja.

Swap - promptni nakup (ali prodaja) druge valute in njena soCasna terminska
prodaja (ali nakup). Pri takem poslu se devize prenesejo s prodajalcevega na
kupcev racun.

TARGET - vseevropski sistem bruto poravnave placil v realnem cCasu, deluje ze
od leta 1999 za zagotavljanje podpore izvajanju denarne politike Evrosistema in
za varno, zanesljivo in u¢inkovito poravnavo domacih in ¢ezmejnih placil. Sistem
sestavljajo med seboj povezani nacionalni sistemi bruto poravnave v realnem casu
drzav evroobmocja, Zdruzenega kraljestva, Danske, Svedske (do 31. decembra
2006), Poljske in Estonije.

Temeljna obrestna mera (TOM) - indeksacijska stopnja za terjatve in obveznosti
kot povpre¢na mesecna inflacija (januarja 1998 je indeks cen na drobno zamenjal
indeks Zivljenjskih stroskov) zadnjega meseca ali zadnjih nekaj mesecev (zdaj 12
mesecev).

Tolarski blagajniski zapisi (TBZ) - kratkoro¢ni dolzniski vrednostni papirji BS v
tolarjih.

Velika izpostavljenost - izpostavljenost banke do komitenta, ki dosega ali presega
10% kapitala banke.
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Pregled odgovornosti Sveta Banke Slovenije

Zakon o Banki Slovenije in njen statut nalagata Svetu Banke Slovenije pripravo ratunovodskih izkazov za vsako
obradunsko leto, ki resni¢no in posteno prikazujejo finan&no stanje Banke Slovenije in preseZek ali primanjkljaj v
tem obdobju. Pri pripravi ratunovodskih izkazov je Svet Banke Slovenije dolZan:

izbrati primerne ra¢unovodske usmeritve in jih dosledno uporabljati;

jih presojati in ocenjevati z vidika utemeljenosti in previdnosti;

ugotoviti, ali so bili dosledno uporabljeni veljavni raunovodski standardi in

pripraviti ratunovodske izkaze skladno z nafelom &asovne neomejenosti poslovanja, razen v primeru, ko ni
mogode izhajati iz predpostavke, da bo Banka Slovenije nadaljevala s poslovanjem.

Svet Banke Slovenije je odgovoren za primerno ukrepanje za za$€ito sredstev Banke Slovenije.
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POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

Svetu Banke Slovenije

Porodilo o racunovodskih izkazih

Revidirali smo priloZene ra¢unovodske izkaze Banke Slovenije (v nadaljevanju “Banka”), ki
vklju€ujejo bilanco stanja na dan 31. decembra 2006, izkaz poslovnega izida, izkaz gibanja
kapitala in izkaz denarnih tokov za tedaj kon¢ano leto ter povzetek bistvenih raéunovodskih
usmeritev in druge pojasnjevalne opombe.

Odgovornost za raSunovodske izkaze

Svet Banke Slovenije je odgovoren za pripravo in poSteno predstavitev teh ratunovodskih
izkazov v skladu z mednarodnimi standardi raCunovodskega poro¢anja, veljavnimi v EU. Ta
odgovornost vkljuCuje: vzpostavitev, delovanje in vzdrZzevanje notranjega kontroliranja,
povezanega s pripravo in poSteno predstavitvijo raunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo
pomembno napa¢ne navedbe zaradi prevare ali napake, izbiro in uporabo ustreznih
raéunovodskih usmeritev ter pripravo ra¢unovodskih ocen, ki so utemeljene v danih
okolis¢inah.

Revizorjeva odgovornost

Nasa odgovornost je izraziti mnenje o teh raunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo
smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas
izpolnjevanje etiénih zahtev ter nacrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega
zagotovila, da ratunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno napacne navedbe.

Revizija vkljuuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in
razkritjih v radunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in
vkljucujejo tudi ocenjevanje tveganj napacne navedbe v raCunovodskih izkazih zaradi prevare
ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj prouci revizor notranje kontroliranje, povezano s
pripravljanjem in poStenim predstavljanjem racunovodskih izkazov druzbe, da bi dolodil
okolis¢inam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o uspes$nosti notranjega
kontroliranja druzbe. Revizija vkljuCuje tudi ovrednotenje ustreznosti uporabljenih
ratunovodskih usmeritev in utemeljenosti ra¢unovodskih ocen poslovodstva kot tudi
ovrednotenje celotne predstavitve ra¢unovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase
revizijsko mnenje.

Member of

Audit.Tax.Consulting.Financial Advisory. Deloitte Touche Tohmatsu



Mnenje

Po nasem mnenju so ra¢unovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih postena predstavitev
finan¢nega stanja Banke Slovenije na dan 31. decembra 2006 ter njenega poslovnega izida in
denarnih tokov za tedaj kon¢ano leto v skladu z mednarodnimi standardi radunovodskega
poroc¢anja, veljavnimi v EU.

DELOITTE REVIZIJA d.o.o. F - o e
Andreja Bajuk Musi¢ DELOITTE REVIZIIA T o o
Poobla$¢ena revizorka LJ_,DHTC_ Sl

Cimdnga EYul hus.&

Ljubljana, 2. marec 2007




Izkaz poslovnega izida

za obdobje od |. januarja do 31. decembra (v mio SIT)

Pojasnila 2006 2005
Prihodki poslovanja
Obrestni in podobni prihodki 4 56.105 58.101
Obrestni in podobni odhodki 5 -37.261 -37.593
Neto obrestni prihodki 18.843 20.508
Neto te¢ajne razlike -18.130 27.564
Odhodki vrednotenja vrednostnih papirjev -14.403 -11.040
Prihodki (odhodki) vrednotenja zlata 1.915 6.654
Cisti prihodek (odhodek) od finanénih sredstev -11.775 43.685
Prihodki od provizij 2.146 2.036
Odhodki od provizij -358 -457
Neto provizije 1.787 1.579
Drugi prihodki 986 325
Skupni prihodki (odhodki) poslovanja -9.001 45.589
Stroski poslovanja 6 -10.851 -5.916
Popravki vrednosti, odpisi in rezervacije 7 -590 -1.070
PreseZek prihodkov nad odhodki odhodkov nad prihodki) -20.442 38.603
Razdelitev presezka (pokrivanje primanjkljaja):
Prenos/¢rpanje posebnih rezerv za te¢ajne razlike -18.130 27.564
Crpanje posebnih rezerv za cenovna tveganja (vrednostni
Qapirjj) - -7.497
Crpanje splo3nih rezerv za kritje cenovnih tveganj pri
vrednostnih papirjih -14.202 -3.557
Prenos/¢rpanje posebnih rezerv za cenovna tveganja (zlato) 1.915 6.653
Finan¢ni izid po razporeditvi/¢rpanju te¢ajnih razlik in
prihodkov vrednotenja 9.975 15.440
Prenos v splo3ne rezerve 7.481 11.580
Skupni prenos v rezerve -22.936 34.743
Sredstva za proratun Republike Slovenije 2.494 3.860
Skupna razdelitev -20.442 38.603

Pojasnila na straneh 9 do 24 so sestavni del raunovodskih izkazov.



Bilanca stanja

na dan 31. decembra (v mio SIT)

Pojasnila 31.12.2006 31.12.2005
Aktiva
Finanéna sredstva
Finan¢na sredstva v tuji valuti
Zlato 8 18.793 16.873
Gotovina in vioge 236.941 321.635
Izpeljani finan¢ni instrumenti 9 - 35
Finan¢na sredstva po po$teni vrednosti 1.042.377 1.304.626
Terjatve do proratuna Republike Slovenije 9,137 7.395
Mednarodni denarni sklad 8.919 12.803
Obradunane obresti in ostalo 10 21.527 26.515
Skupaj 1.337.692 1.689.882
Finan¢na sredstva v tolarjih
Obratunane obresti in ostalo 986 748
Skupaj 986 748
Osnovna sredstva 11 3.928 3.643
Skupna aktiva 1.342.606 1.694.273
Pasiva
Servisirane obveznosti
Obveznosti v tuji valuti
Vpogledne in vezane vloge 109.293 82.466
Izpeljani finan¢ni instrumenti 9 - 1
Blagajni$ki zapisi Banke Slovenije 32.449 323.938
MDS in druge mednarodne finanéne organizacije 3.475 1.789
Dodeljeni SDR 12 6.956 7.358
ObraCunane obresti in ostalo 2.422 1.596
Skupaj 154.595 417.148
Obveznosti v tolarjih
Vpogledne vioge 100.994 104.286
Vezane vloge bank 230.360 203.490
Vloge ez not 95.159 1.500
Blagajni$ki zapisi Banke Slovenije 402.381 525.184
Vloge proratuna Republike Slovenije 1.296 2.682
Mednarodne finanéne institucije 263 271
Obratunane obresti in ostalo 13.754 6.988
Skupaj 844.207 844.401
Bankovci v obtoku 13 149.631 214.248
Sredstva za proradun Republike Slovenije 2.494 3.860
Skupne obveznosti 1.150.926 1.479.657
Kapital in rezerve 14 191.680 214.616
Skupna pasiva 1.342.606 1.694.273

Pojasnila na straneh 9 do 24 so sestavni del raunovodskih izkazov.



Izkaz gibanja kapitala

za obdobje od 1. januarja do 31. decembra (v mio SIT)

Kapital Splosne Posebne  PreseZek/ Skupaj

BS rezerve rezerve primanjkljaj
Stanje 31.12.2004 2.000 66.911 110.962 - 179.873
Presezek prihodkov nad odhodki - - - 38.603 38.603
Povelanje rezerv za te€ajne razlike - - 27.564 -27.564 -
Zmanj8anje rezerv za cenovna
tveganja pri vrednostnih papirjih - - -7.497 7.497 -
Zmanj¥anje splo3nih rezerv za kritje
cenovnih tveganj pri vrednostnih
papirjih - -3.557 3.557
Prenos v rezerve za cenovna tveganja
pri zlatu 6.653 -6.653
Prenos v splone rezerve - 11.580 - -11.580 -
Sredstva za proratun RS - - - -3.860 -3.860
Skupna sprememba 0 8.023 26.720 - 34.743
Stanje 31. 12. 2005 2.000 74.934 137.682 - 214.616
Spremembe v obdobju
PreseZek odhodkov nad prihodki - - - -20.442 -20.442
Zmanj3anje rezerv za te¢ajne razlike - - -18.130 18.130 -
Zmanj3anje splo3nih rezerv za kritje
cenovnih tveganj pri vrednostnih
papirjih - -14.202 14.202 -
Prenos v rezerve za cenovna tveganja
pri zlatu 1.915 -1.915
Prenos v splo3ne rezerve - 7.481 - -7.481 -
Sredstva za Proratun RS - - - -2.494 -2.494
Skupna sprememba - -6.721 -16.215 - -22.936
Stanje 31.12.2006 2.000 68.213 121.467 - 191.680

Rezerve so dodatno obrazloZene v Pojasnilu 14.

Pojasnila na straneh 9 do 24 so sestavni del raunovodskih izkazov.



Izkaz denarnih tokov

za obdobje od 1. januarja do 31. decembra (v mio SIT)

Pojasnila 2006 2005
Finan¢ni tokovi iz poslovanja
Prejete obresti 61.933 58.450
Platane obresti -38.009 -37.646
Drugo -4.889 -3.360
Neto finanéni tokovi iz poslovanja 19.034 17.443
Finanéni tokovi iz investiranja
Nakupi vrednostnih papirjev -4.023.797 -692.796
Prodaje vrednostnih papirjev 4.255.639 763.332
Nalozbe v vezane vloge -16.918.064 -12.665.193
Sprostitve vezanih vliog 16.996.515 12.556.317
Dana posojila in obratni repoji doma¢im bankam -8.578.436 -52.377
Vrnjena posojila in obratni repoji domacih bank 8.578.436 52.371
Nakup osnovnih sredstev -672 -603
Prodaja osnovnih sredstev 3 4
Neto finanéni tokovi iz investiranja 309.624 -38.939
Finan¢ni tokovi iz financiranja
Izdani bankovci v obtoku -64.618 18.896
Vpisani blagajniki zapisi 18 4.944.411 6.216.849
Izplatani blagajniski zapisi 18 -5.329.385 -6.093.662
Vloge proratuna Republike Slovenije 38.086 -111.283
Drugo, neto -1.927 -3.623
Neto finan¢ni tokovi iz financiranja -413.433 27.177
Utinki spremembe deviznih tefajev 193 -463
Skupni neto finanéni tok -84.582 5.218
Stanje denarnih sredstev 1. 1. -132.098 -137.316
Stanje denarnih sredstev 31. 12. 19 -216.680 -132.098
Sprememba denarnih sredstev -84.582 5.218

Pojasnila na straneh 9 do 24 so sestavni del ratunovodskih izkazov.

Nerevidirani ratunovodski izkazi so bili 21. februarja 2007 potrjeni s strani Sveta Banke Slovenije, revidirani
ratunovodski izkazi pa so bili s strani Sveta Banke Slovenije potrjeni 21. marca 2007 in podpisani s strani
Guvernerja Banke enije:

predsednik Svetq/Bankg/in
guverner BankelSlovghij

V skladu z 49. ¢lenom Zakona o Banki Slovenije, Banka z raunovodskimi izkazi seznani DrZavni zbor Republike
Slovenije.



Pojasnila k ratunovodskim izkazom

1 Ustanovitev

Banka Slovenije je centralna banka Republike Slovenije. Ustanovljena je bila z Zakonom o Banki Slovenije z dne
25. junija 1991. Leta 2002 je bil sprejet nov Zakon o Banki Slovenije (Ur.L.RS, t.58/02 in #t.72/06). Banka
Slovenije je pravna oseba javnega prava, ki samostojno razpolaga z lastnim premoZenjem. Je v izklju¢ni drzavni
lasti s finan¢no in upravljavsko avtonomijo. Njeno delovanje nadzira DrZavni zbor Republike Slovenije. Banka
Slovenije skrbi predvsem za stabilnost cen in splosno likvidnost ban&nega sistema.

2 Racdunovodski standardi in nadela

Ti ratunovodski izkazi so bili pripravljeni skladno z ustreznimi Mednarodnimi standardi rafunovodskega
poro&anja, sprejetimi v EU, ki jih je sprejel Mednarodni odbor za ratunovodske standarde, z upostevanjem nacela
izvirne vrednosti in z upo$tevanjem valorizacije zlata, finan¢nih sredstev po posteni vrednosti in vseh izvedenih
finan¢nih pogodb. Te standarde je kot pravno podlago sprejel Svet Banke Slovenije na 90.seji, dne 9. maja 1995.

3  Posebne ra¢unovodske usmeritve
Tuje valute

Finan¢na sredstva in obveznosti v tujih valutah so preratunana v tolarje (SIT) po srednjih te¢ajih Banke Slovenije
na dan bilance stanja. Transakcije v tujih valutah so preratunane v SIT po te¢ajih, veljavnih na dan obraguna.

Priznavanje prihodkov in odhodkov

Obrestni prihodki in odhodki so prepoznani v izkazu uspeha za vse obrestovane finan¢ne instrumente, z uporabo
metode efektivne obrestne mere.

Prihodki iz naslova provizij izvirajo iz storitev v pladilnem prometu, nadzorne in regulatorske funkcije ter iz storitev
distribucije vrednotnic za ratun drZave. Prihodki so prepoznani v izkazu uspeha ob nastanku.

Finand&na sredstva in obveznosti

Vsa finan¢na sredstva so v bilanci stanja zaCetno izkazana po nabavni vrednosti na datum poravnave. Datum
poravnave je dan, na katerega so sredstva prenesena med sodelujo¢imi subjekti. Finan¢ne obveznosti so zatetno
izkazane v bilanci stanja, ko Banka postane udeleZena stranka pogodbenih dolo¢ilinstrumenta.

Finan&na sredstva in obveznosti so poratunane in v neto znesku izkazane v bilanci stanja, kadar obstaja zakonita
moZnost poraluna izkazanih zneskov in namen poravnave na neto osnovi ali hkratne realizacije sredstev in
poravnave obveznosti.

Zlato in zlate terjatve

Imetja Banke Slovenije v zlatu so vrednotena po trZni ceni za un&o zlata v amerikih dolarjih. Prihodki oziroma
odhodki vrednotenja zlata zaradi spremembe cene zlata ali te¢aja ameriskega dolarja so izkazani v izkazu uspeha
kot Prihodki (Odhodki) vrednotenja zlata. Neto nerealizirani rezultat vrednotenja se prenala na raun posebnih
rezerv ali bremeni posebne rezerve v skladu s sklepom Sveta Banke.



Finanéna sredstva po poSteni vrednosti v izkazu uspeha

Banka je po dopolnilu MRS 39 iz decembra 2003, ki je ukinil moZnost evidentiranja sprememb postene vrednosti
finan¢nih instrumentov, klasificiranih kot razpoloZljivih za prodajo, v izkazu uspeha, z namenom ohranitve
ra¢unovodske politike prekvalificirala portfelj nalozb v zagetno prepoznane po posteni vrednosti v izkazu uspeha.
Junija 2005 je IASB sprejel dopolnilo k vrednotenju po polteni vrednosti (IAS 39, Finanéni instrumenti:
Prepoznavanje in merjenje), s katerim se je uvr§¢anje finanénih instrumentov v skupino, vrednoteno po metodi
postene vrednosti skozi poslovni izid, omejilo na izpolnjevanje dolo&enih pogojev (MSRP 39, paragraf 9).

Ker Banka vseskozi upravlja in dohodkovno ocenjuje svoj portfelj vrednostnih papirjev po posteni vrednosti na
podlagi kotiranih trznih cen, v skladu z dokumentiranim upravljanem s tveganji in naloZbeno strategijo ter rednim
obvei¢anjem kljutnega managementa, kar je pogoj amandmaja standarda, se je Banka odlo¢ila, da ohrani dosedanjo
ra¢unovodsko politiko vrednotenja portfelja vrednostnih papirjevpo posteni vrednosti v izkazu uspeha.

Omenjena sredstva tvorijo obrestonosni instrumenti s fiksno in spremenljivo obrestno mero in so kot taki
opredeljeni s strani vodstva banke. Nerealizirani prihodki in odhodki, ki nastajajo ob spremembah po3tene
vrednosti, so vklju¢eni v izkaz uspeha v obdobju, v katerem nastanejo. Posteno vrednost vrednostnih papirjev, s
katerimi se trguje, dolo¢a njihova zadnja cena. U&inki sprememb cen vrednostnih papirjev so v izkazu uspeha
prikazani pod postavko Prihodki (Odhodki) vrednotenja vrednostnih papirjev.

Izpeljani finanéni instrumenti

Banka Slovenije ne uporablja izpeljanih finanénih instrumentov razen poslov zafasnega nakupa tuje valute z
domagimi bankami za izvajanje denarne politike in upravljanje s posojili bankam. Razlika, ki izhaja iz spot in
forward te€ajev, je razmejena ez celotno obdobje posla in se v izkazu uspeha prikazuje kot Obresti od poslov
valutne zamenjave. Oba izpeljana finan¢na instrumenta sta v bilanci stanja vrednotena po njuni trzni vrednosti.
TrZna vrednost je izraCunana kot razlika med diskontiranima vrednostma prihodnjega denarnega toka glede na ceno
zatasnega nakupa (prodaje) in glede na trZno ceno, ki jo predstavlja te¢aj Banke Slovenije.

Instrumenti varovanja pred tveganjem

Banka Slovenije med letom ni izvajala nobenih transakcij, ki bi pomenile uporabo instrumentov varovanja pred
tveganji spremembe postene vrednosti ali denarnega toka varovane postavke.

Oslabitev finanénih sredstev

V kolikor obstaja utemeljena ocena, da je pri§lo do oslabitvene izgube pri kreditih ali terjatvah, vodenih po
amortizirani nabavni vrednosti, predstavlja popravek vrednosti razliko med amortizirano nabavno vrednostjo in
izterljivo vrednostjo. Izterljiva vrednost kredita, terjatve ali vrednostnega papirja odraZa sedanjo vrednost
pri¢akovanih denarnih tokov, vkljutujo& zneske garancij in porostev, diskontiranih z veljavno efektivno obrestno
mero. Knjigovodska vrednost je zmanj3anja preko raduna popravka vrednosti in odhodek je prepoznan v izkazu
uspeha. Ce je posojilo nevratljivo, je odpisano nasproti oblikovanemu popravku iz naslova oslabitve posojila.
Posojilo je odpisano, ko so vse moZnosti za njegovo poplatilo ali delno popladilo iz¢rpane in ko je znesek izgube
dolo¢ljiv. Pozneji prihodki od odpisanih terjatev zmanjSujejo zneske popravkov zaradi oslabitve sredstev v izkazu
uspeha.

Vpogledne in vezane vioge

Vpogledne in vezane vioge se vodijo po nabavni vrednosti in so vrednotene po amortizirani nabavni vrednosti.
Blagajnifki zapisi Banke Slovenije

Banka Slovenije izdaja blagajnidke zapise v tolarjih in blagajni¥ke zapise v EUR ter USD. Tolarski blagajniski

zapisi (TBZ) imajo zapadlost Sestdeset in dvestosedemdeset dni. Blagajni¥ki zapisi v tujem denarju zapadejo v
rokih dva, tri in 8tiri mesece. Obe vrsti blagajnikih zapisov sta knjiZeni po amortizirani nabavni vrednosti.
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Nepremi¢nine

NaloZbe v zgradbe, ki se nahajajo v Avstriji in jih Banka ne uporablja za svoje namene, so prikazane po posteni
vrednosti in niso amortizirane. Usmeritev Banke Slovenije je pridobiti oceno zunanjih licenciranih strokovnjakov in
ovrednotenje teh naloZb vsakih pet let. Po3tena vrednost je dolo&ena kot povpre&je med trzno vrednostjo zemljis¢ in
zgradb ter vrednostjo le-teh dobljeno po metodi neto sedanje vrednosti najemnin. Zadnja valorizacija je bila
opravljena leta 2004. Revalorizacija zgradb se prena¥a neposredno v rezerve. Vse druge nepremicnine so prikazane
po nabavni ceni, zmanj$ani za amortizacijo, razen zemlji$¢a, ki se ne amortizira.

Amortizacija se obratunava linearno, tako da se odpisuje nabavna vrednost sredstev skozi leta njene ocenjene Zivljenjske dobe
po naslednjih letnih odstotnih stopnjah:

zgradbe 1,3%-1,8%
raunalni¥ka oprema 20%-33%
druga oprema 10%-25%

Dobidek oziroma izguba pri prodaji osnovnih sredstev sta dologena kot razlika med izkupi¢kom pri prodaji in
neodpisano vrednostjo sredstva ter se prikazujeta kot prihodek oziroma odhodek v izkazu uspeha.

Bankoveci v obtoku

Bankovci, ki jih izdaja Banka Slovenije, predstavljajo zanjo obveznost v korist imetnika in so priznani kot
obveznost po nominalni vrednosti.

Finané&ni tokovi
Denarna sredstva obsegajo denar v blagajni in vpogledne vloge.

Finan¢ni tokovi iz investiranja zaobjemajo spremembe v portfeljih Banke Slovenije, ki izhajajo iz izvajanja funkcij
centralne banke. Vanje se vkljudujejo spremembe na ratunu posebnih pravic ¢rpanja (SDR) in izdatki za osnovna
sredstva. Finan¢ni tokovi iz financiranja se nana3ajo na izdajanje bankovcev, izdajanje blagajniskih zapisov Banke
Slovenije in na spremembe pri vlogah bank in proracuna Republike Slovenije. Poslovne dejavnosti vkljutujejo
prihodkovni in odhodkovni finan&ni tok, ki ni vklju¢en med finan¢ne tokove iz investiranja ali iz finandianja.

Prejemki in izdatki v portfeljih so predstavljeni v bruto zneskih.

Rezervacije

Rezervacije za toZbe so oblikovane v primeru, da za banko obstaja zakonska ali druga obveznost kot rezultat
preteklih dogodkov, v primeru, da obstaja verjetnost odtoka sredstev za poravnavo obveznosti in ko je znesek
ocenljiv.

Obdavditev

Banka ni zavezana pladilu davka na dobi¢ek v Sloveniji.

Razdelitev preseZka/kritje primanjkljaja

V skladu z Zakonom o Banki Slovenije se preseZek prihodkov nad odhodki deli za posebne rezerve, sploine rezerve
in proratun Republike Slovenije. Nerealizirani prihodki iz naslova te€ajnih in cenovnih sprememb se v celoti
prena$ajo v posebne rezerve. Realizirani prihodki in odhodki predstavljajo razliko med prodajno ceno in ceno
zadnjega vrednotenja pri Cemer se vrednotenje izvaja mese¢no.

Posebne rezerve se lahko uporabijo le za kritje primanjkljaja, ki je posledica nerealiziranih odhodkov iz te€ajnih in
cenovnih sprememb. PreseZek prihodkov nad odhodki po razporeditvi sredstev v posebne rezerve se v vidini 25
odstotkov nameni v proratun Republike Slovenije, preostanek pa v splodne rezerve.

Primanjkljaj prihodkov nad odhodki pokriva Banka Slovenije iz splo$nih rezerv. Sredstva za pokrivanje

primanjkljaja prihodkov nad odhodki, ki ga ni mogode pokriti iz splosnih rezerv, se zagotovijo iz proratuna
Republike Slovenije.
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Dogodki po bilanénem datumu 31. decembrom 2006

S 1. januarjem 2007 je Republika Slovenija uvedla novo valuto evro, Banka Slovenije pa je postala polnopravna
Clanica Evrosistema. S tem je Banka Slovenije prevzela soodgovornost za oblikovanje denarne politike in
uresni¢evanje skupnih strateskih ciljev Evropskega sistema centralnih bank (ESCB).

Banka je v skladu z 49.1 ¢lenom Statuta ECB in pravnimi akti Sveta ESCB s 1.1.2007 vpla&ala preostalih 93%
vpisanega kapitala v vidini 17,1 mio EUR. Skupni znesek vplafanega kapitala pri delezu 0,3194% (spremembe
zaradi Bolgarije in Romunije) zna%a 18,4 mio EUR. Prav tako je Banka 2. in 3. januarja na podlagi 30.1 ¢lena
Statuta ECB prenesla v ECB del deviznih rezerv v skupni vi§ini 192 mio EUR.

V skladu Zakonom o Banki Slovenije ter v skladu s statutom ESCB in ECB je Svet Banke Slovenije na svoji 343.
seji, dne 20. decembra 2006, sprejel sklep o spremembi pravne podlage vodenja ratunovodstva in priprave
raéunovodskih izkazov. Novo pravno podlago, z veljavnostjo od 1. januarja 2007 naprej, predstavljajo ESCB
ra¢unovodski standardi in standardi poro¢anja, kot jih opredeljuje Smernica ECB o pravnem okviru za
raéunovodstvo in finan¢no poro¢anje v Evropskem sistemu centralnih bank (ECB/2006/16).

4 Obrestni prihodki

2006 2005

mio SIT mio SIT
Obrestni prihodki v tuji valuti
Prihodki od zlata 7 14
Obresti od vpoglednih in vezanih vlog 9.931 5.402
Neto prihodki od finan¢nih sredstev po po3teni vrednosti 44.983 48.867
Obresti od vlog pri MDS 258 445
Skupaj 55.178 54.728
Obrestni prihodki v tolarjih
Obresti od posojil bankam 15 15
Obresti od obratnih repo poslov 19 39
Obresti od poslov valutne zamenjave 892 3.319
Skupaj 926 3.373
Skupaj obrestni prihodki 56.105 58.101
Neto prihodke od finanénih sredstev po posteni vrednosti sestavljajo:

2006 2005

mio SIT mio SIT
Obrestni prihodki 44.983 48.867
Realizirani neto prihodki od finan&nih sredstev po posteni
vrednosti -14.403 -11.040
Neto prihodki od finan&nih sredstev po poSteni vrednosti 30.580 37.827
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5 Obrestni odhodki

2006 2005
mio SIT mio SIT
Obrestni odhodki v tuji valuti
Obresti od vpoglednih in vezanih vlog 2.135 889
Obresti od blagajniskih zapisov Banke Slovenije 5598 9.728
Skupaj 7.733 10.618
Obrestni odhodki v tolarjih
Obresti od vpoglednih viog 815 828
Obresti od vezanih vlog bank 7.906 8.201
Obresti od vlog ez no& 69 23
Obresti od vlog proraduna Republike Slovenije 19 2.288
Obresti od blagajnidkih zapisov Banke Slovenije 20.703 15.621
Druge obresti 16 15
Skupaj 29.529 26.975
Skupni obrestni odhodki 37.261 37.593
6  StroSki poslovanja
2006 2005
mio SIT mio SIT
Stro¥ki dela 3.986 3.595
Materialni stroki 2.451 2.018
Strodki tiskanja denarja 4.286 160
Ostalo 128 143
Skupni stro¥ki poslovanja 10.851 5.916

V Banki Slovenije je bilo 31. decembra 2006 zaposlenih 435 ljudi (leto 2005: 414 zaposlenih). Zaposleni so na
podlagi pogodbe med Banko Slovenije in Sindikatom od marca 2002 vklju€eni v dodatno prostovoljno pokojninsko
zavarovanje, ki je program z dolo&enimi prispevki. V okviru strofkov dela je izkazan prispevek Banke za DPPZ v
znesku 85 mio SIT (2005: 75 mio tolarjev). Prejemki &lanov Sveta Banke Slovenije so v letu 2006 zna3ali skupaj

209 mio SIT (2005: 201 mio tolarjev).

Strodki tiskanja denarja v letu 2006 vkljudujejo vratunane stroske tiskanja evrobankovcev, ki si jih je Banka
izposodila od Evrosistema za namen prevzema evra kot nove valute Republike Slovenije od 01.01.2007. Ekvivalent
celotnih strodkov proizvodnje in transporta evrobankovcev, ki so bili izdobavljeni Banki Slovenije v letu 2006,

zna$a 4.060 mio SIT.

7 Popravki vrednosti, odpisi in odhodki za rezervacije

2006 2005

mio SIT mio SIT

Potencialne obveznosti 95 1.070
Druge rezervacije 496 -
Skupni popravki, odpisi in odhodki za rezervacije 590 1.070
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Druge rezervacije vklju¢ujejo rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade in so izraunane v skladu z MRS 19 -
Povratila zaposlencev na osnovi aktuarskih predpostavk po stanju na dan 31.12.2006. Slednje povzemajo dolotbe
Kolektivne pogodbe Banke Slovenije, predvideno rast plag, fluktuacijo ter obrestno mero za diskontiranje
prihodnjih obveznosti v vi¥ini 4,7%, dolofeno na podlagi 10-letnih podjetniskih obveznic z visoko boniteto v Evro
obmogju.

8 Zlato
2006 2005
mio SIT mio SIT
Zlato 9.309 32
Zlato v depozitu 9.484 16.841
Skupaj zlato 18.793 16.873

9 Izpeljani finanéni instrumenti

Banka Slovenije sklepa z doma¢imi bankami posle zatasnega nakupa ali prodaje deviz. Bilan¢ne vrednosti pozicij
izkazujejo na dan 31. decembra naslednje stanje:

2006 2005

Postena Osnovna Postena Osnovna
vrednost vrednost vrednost vrednost
mio SIT mio SIT mio SIT mio SIT

Zatasni nakupi/prodaje deviz
- SIT bodo prejeti nasproti EUR - - 35 164.780
- EUR bodo prejeti nasproti SIT - - 1 4.792
Skupaj izpeljani finan&ni instrumenti 169.572

Osnovni zneski posameznih vrst finanénih instrumentov zagotavljajo primerjavo z vrednostmi, ki jih imajo
instrumenti v bilanci stanja, vendar ne ponazarjajo nujno zneskov prihodnjega denarnega toka ali trenutne postene
vrednosti instrumentov in torej ne kaZejo na izpostavljenost Banke Slovenije kreditnemu tveganju v tem obsegu.
Izpeljani finan¥ni instrumenti so v poziciji ugodni (sredstva) ali neugodni (obveznosti) glede na spremembe
obrestnih mer in te&ajev valut v povezavi z njihovimi pogoji.

10 Obracunane obresti in ostalo

2006 2005

mio SIT mio SIT

Vplagani kapital ECB 312 312
Kapitalske naloZbe v druge tuje osebe 5.030 5.199
Obragunane obresti in ostalo 14.985 21.003
Ostalo 1.199 1
Skupaj obraunane obresti in ostalo 21.527 26.515

Kapitalske naloZbe v druge tuje osebe vsebujejo delnice BIS v vrednosti 5.009 mio SIT in delnice SWIFT v
vrednosti 21 mio SIT, vrednotene po nabavni vrednosti.
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Prvega maja 2004 je Slovenija vstopila v Evropsko unijo in s tem je Banka postala ¢lanica Evropskega sistema
centralnih bank (ESCB). V skladu s 28. ¢lenom Statuta ESCB in ECB (Statut) je Banka Slovenije eden od
vpisnikov kapitala ECB. UdeleZba v kapitalu ECB je vkljutena v postavko Obragunane obresti in ostalo. Prispevki
temeljijo na deleZih, ki so dolo€eni v skladu s &lenom 29.3 Statuta, ter se prilagajajo vsakih pet let. Delez Banke v
kapitalu ECB je zna%al 0,3345 % in je bil izradunan v skladu z 29. &lenom Statuta na podlagi podatkov o 3tevilu
prebivalstva in bruto doma¢em proizvodu, ki jih zagotavlja Evropska komisija. Glede na to, da Slovenije do leta
2007 ni bila vklju¢ena v evroobmocje, so veljale prehodne dologbe 48. ¢lena Statuta. Posledi¢no je Banka 1. maja
2004 vplagala minimalni prispevek v kapital ECB v viini 7 %, kije zna%al 1.302.967 EUR oziroma 312 mio SIT.

Kljude za vpis kapitala ter zneske vpisanega in vplatanega kapitala prikazuje naslednja tabela:

Centralna banka Kljué za Vpisani Vpladani Kljué za Vpisani Vpladani
vpis kapital do kapital do vpis kapital od kapital od
kapitala 30.4.2004 30.4.2004 kapitala 01.5.2004 01.5.2004
do od
30.4.2004 01.5.2004
% EUR EUR % EUR EUR

Nationale Bank van 2,8297 141.485.000 141.485.000 2,5502 141.910.195 141.910.195
Belgi¢/Banque Nationale de
Belgique
Deutsche Bundesbank 23,4040 1.170.200.000 1.170.200.000 21,1364 1.176.170.751 1.176.170.751
Bank of Greece 2,1614 108.070.000 108.070.000 1,8974 105.584.034 105.584.034
Banco de Espafia 8,7801 439.005.000 439.005.000 7,7758 432.697.551 432.697.551
Banque de France 16,5175 825.875.000 825.875.000 14,8712 827.533.093 827.533.093
Central Bank and Financial 1,0254 51.270.000 51.270.000 0,9219 51.300.686 51.300.686
Services Authority of Ireland
Banca d’Italia 14,5726 728.630.000 728.630.000 13,0516 726.278.371 726.278.371
Banque centrale du 0,1708 8.540.000 8.540.000 0,1568 8.725.401 8.725.401
Luxembourg
De Nederlandsche Bank 4,4323 221.615.000 221.615.000 3,9955 222.336.360 222.336.360
Oesterreichische 2,3019 115.095.000 115.095.000 2,0800 115.745.120 115.745.120
Nationalbank
Banco de Portugal 2,0129 100.645.000 100.645.000 1,7653 98.233.106 98.233.106
Suomen Pankki-Finlands 1,4298 71.490.000 71.490.000 1,2887 71.711.893 71.711.893
Bank
Skupaj centralne banke evro 79,6384 3.981.920.000 3.981.920.000 71,4908 3.978.226.562 3.978.226.562
obmodja
Cesk4 narodni banka - - - 1,4584 81.155.136 5.680.860
Danmarks Nationalbank 1,7216 86.080.000 4.304.000 1,5663 87.159.414 6.101.159
Eesti Pank - - - 0,1784 9.927.370 694.916
Central Bank of Cyprus - - - 0,1300 7.234.070 506.385
Latvijas Banka - - - 0,2978 16.571.585 1.160.011
Lietuvos bankas - - - 0,4425 24.623.661 1.723.656
Magyar Nemzeti Bank - - - 1,3884 77.259.868 5.408.191
Central Bank of Malta/Bank - - - 0,0647 3.600.341 252.024
Centrali ta> Malta
Narodowy Bank Polski - - - 5,1380 285.912.706 20.013.889
Banka Slovenije - - - 0,3345 18.613.819 1.302.967
Nérodna banka Slovenska - - - 0,7147 39.770.691 2.783.948
Sveriges Riksbank 2,6636 133.180.000 6.659.000 2,4133 134.292.163 9.400.451
Bank of England 15,9764 798.820.000 39.941.000 14,3822 800.321.860 56.022.530
Skupaj centralne banke izven 20,3616 1.018.080.000 50.904.000 28,5092 1.586.442.685 111.050.988
evro obmodja
Skupaj 100,0000  5.000.000.000 4.032.824.000  100,0000 5.564.669.247  4.089.277.550
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11 Osnovna sredstva

Zemjis¢a in Radunalniki

zgradbe in oprema Skupaj

mio SIT mio SIT mio SIT
Nabavna ali ocenjena vrednost
1. januar 2005 3.213 3.304 6.517
Nabave 13 556 568
Prodaje - -205 =205
1. januar 2006 3.226 3.654 6.880
Nabave 235 537 772
Prodaje - -142 -142
31. december 2006 3.461 4.048 7.509
Amortizacija
1. januar 2005 663 2.300 2.963
Prodaje - -205 -205
Stro¥ek amortizacije 23 455 479
1. januar 2006 686 2.551 3.237
Prodaje - -141 -141
Stro$ek amortizacije 24 461 485
31. december 2006 711 2.870 3.581
Neodpisana vrednost:
31. december 2006 2.750 1.178 3.928
31. december 2005 2.540 1.103 3.643

V stanje zemlji¥¢ in zgradb na dan 31. december 2006 so vkljudene tudi naloZbe v nepremi¢nine v Republiki
Avstriji v vi$ini 1.383 mio SIT (2005: 1.383 mio SIT).

12 Dodeljeni SDR

2006 2005

mio SIT mio SIT

Dodeljeni SDR 6.956 7.358
Skupaj dodeljeni SDR 6.956 7.358

Obrestna mera za obveznosti iz naslova dodeljenih SDR je na bilan¢ni dan znagala 4,07 % (2005: 3,03 %). Obresti,
ki jih Banka plaguje, se neposredno zaradunajo Republiki Sloveniji in tako je efektivna obrestna mera enaka nic.

Terjatve do proratuna Republike Slovenije so izkazane v knjiZzni vrednosti glavnice in so preteZno financirane z
dodeljenimi SDR.
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13 Bankovci v obtoku

Vrednost bankovcev v obtoku po apoenih:

2006 2005
mio SIT mio SIT
SIT 10 189 197
SIT 20 252 275
SIT 50 285 331
SIT 100 1.612 1.825
SIT 200 1.707 1.683
SIT 500 1.977 2223
SIT 1.000 12.385 13.946
SIT 5.000 65.801 87.214
SIT 10.000 65.019 106.149
Skupaj 149.226 213.844
Tolarski kuponi 404 404
Skupaj 149.631 214.248
14 Kapital in rezerve
2006 2005
mio SIT mio SIT
Stanje 1. januarja 214.616 179.873
Prenos/¢rpanje posebnih rezerv za te¢ajne razlike -18.130 27.564
Crpanje posebnih rezerv za cenovna tveganja pri vrednostnih
papirjih - -7.497
Crpanje sredstev iz splonih rezerv za kritje cenovnih razlik pri
vrednostnih papirjih -14.202 -3.557
Prenos/¢rpanje posebnih rezerv za cenovna tveganja pri zlatu 1.915 6.653
Prenos v splo¥ne rezerve 7.481 11.580
Stanje 31. decembra 191.680 214.616
Sestava rezerv:
Osnovni kapital BS 2.000 2.000
Posebne rezerve za te€ajne razlike 111.106 129.236
Posebne rezerve za cenovna tveganja (vrednostni papirji) - -
Posebne rezerve za cenovna tveganja (zlato) 10.361 8.446
Splo3ne rezerve 66.830 73.551
Valorizacijske rezerve 1.383 1.383
Skupaj rezerve 191.680 214.616

Rezerve Banke Slovenije sestavljajo splo¥ne rezerve in posebne rezerve. Splodne rezerve so namenjene kritju
splo¥nih tveganj pri poslovanju Banke Slovenije. Posebne rezerve so namenjene pokrivanju te¢ajnih in cenovnih
tveganj ( pri vrednostnih papirjih in zlatu). Posebne rezerve se oblikujejo v visini nerealiziranih prihodkov iz
naslova te¢ajnih in cenovnih tveganj.
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15 Pogojne obveznosti in zunajbilan¢ni instrumenti

Posli zatasnega nakupa ali prodaje tuje valute in terminski nakupi tuje valute

Banka je v letih 2005 in 2006 sklepala posle valutne zamenjave, ki se nana$ajo na obveznost nakupa EUR za SIT ali
prodaje EUR za SIT. Osnovni zneski teh poslov so podani v Pojasnilu 9.

Druge pogojne obveznosti

Obstajajo %e dolo¢eni zahtevki do Banke Slovenije, ki so v postopku in niso poravnani. Zahtevki se v glavnem
nana$ajo na delovnopravne spore iz prve polovice prejinjega desetletja. Svet Banke Slovenije je mnenja, da so za te
namene oblikovane zadostne rezervacije. Podrobnej$a informacija v skladu z IAS 37 » Rezervacije, pogojne
obveznosti in pogojna sredstva« ni podana, ker lahko le-ta prejudicira poloZaj Banke v postopku.

16 PoStena vrednost financénih sredstev in obveznosti

Naslednja tabela prikazuje knjigovodske vrednosti in pripadajote poSdtene vrednosti tistih finan&nih imetij in
obveznosti, ki se v bilanci stanja ne izkazujejo po njihovi posteni vrednosti. Ocenjena postena vrednost vlog z
nespremenljivo obrestno mero ter blagajni¥kih zapisov Banke Slovenije temelji na diskontiranju denarnega toka pri
uporabi prevladujo¢ih obrestnih mer denarnega trga za podobne instrumente preostalega roka zapadlosti.

Sedanja vrednost Postena vrednost
2006 2005 2006 2005

mio SIT mio SIT mio SIT mio SIT
Sredstva
Gotovina in vioge 236.941 321.635 237.023 321.939
Obveznosti
Vpogledne in vezane vloge v tuji valuti 109.293 82.466 109.619 82.669
BlagajniSki zapisi v tujem denarju 32.449 323.938 32.598 324.820
Vezane vlioge bank 230.630 203.490 231.104 205.925
Vloge &ez nod 95.159 1.500 95.159 1.500
Tolarski blagajniSki zapisi 402.381 525.184 403.736 527.016
Vloge proratuna Republike Slovenije 1.296 2.682 1.296 2.682

Postena vrednost vpoglednih vlog v tolarjih ter viog ez no€ je enaka njihovi knjigovodski vrednosti zaradi njihove
vpoglednosti oziroma kratke ro¢nosti.

Glede na posebnost rezervne pozicije pri Mednarodnem denarnem skladu, vlog Mednarodnega denarnega sklada,
alokacije SDR ter z njo povezane terjatve do proratuna Republike Slovenije se njihova poStena vrednost bistveno
ne razlikuje od njihove knjigovodske vrednosti.

Po3teno vrednost bankovcev v obtoku prestavljajo njihovi nominalni zneski.
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17 Tveganja

Kreditno tveganje

Vsi investicijski vrednostni papirji so obrestonosne obveznice. Vsi investicijski vrednostni papirji in depoziti so
naloZeni pri tujih bankah. Finan¢na sredstva IMF vsebujejo ratun SDR, &lansko vlogo RS, Radun zadolnice in
Radun &t. 1 pri MDS. Postavka je izkazana v neto znesku v skladu z vlogo rezervne pozicije kot lastnih rezerv
Banke (Statut MDS)

Vse tuje banke, kamor Banka Slovenije plasira sredstva, imajo najmanj A- bonitetno oceno. Bonitetna ocena je
povpregje dolgorotnih ocen bonitetnih agencij Fitch, Moody's in Standard & Poor's. Maksimalno izpostavljenost
kreditnemu tveganju na dan 31. decembra 2006, e dolZniki ne bi mogli izpolniti svojih obveznosti, predstavlja
znesek, prikazan v radunovodskih izkazih kot finan¥na sredstva. Izpostavljenost drZavnemu tveganju vkljuduje
drzave OECD, EU in Republiko Slovenijo. Svet Banke Slovenije meni, da ni pomembnej$e koncentracije
kreditnega tveganja.

Koncentracije vrednostnih papirjev glede na valuto in glede na poslovni odnos so na dan 31. decembra 2006
naslednje:

EUR USD Ostalo Skupayj

% % % %

DrZavni vrednostni papirji 42,30 7,83 2,18 52,31
Nadnacionalni vrednostni papirji 2,04 1,02 0,48 3,55
Ban¢ni vrednostni papirji 33,93 3,48 6,74 44,15
31. december 2006 78,27 12,34 9,40 100,00
DrZavni vrednostni papitji 38,71 9,82 3,30 51,83
Nadnacionalni vrednostni papirji 2,12 1,61 1,33 5,06
Banéni vrednostni papirji 35,72 3,24 4,15 43,11
31. december 2005 76,55 14,67 8,78 100,00
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Obrestno tveganje

Povpre¢ne efektivne obrestne mere:

Obdobja sprememb obrestnih mer

Do 3 Od 3 mesecev Nad 1 2006 2005
mesece do 1 leta leto Skupaj Skupaj
% % % % %
Sredstva
Sredstva v tuji valuti
Zlato 0,01 - - 0,01 0,06
Gotovina in vlioge 4,37 - - 4,37 2,86
Izpeljani finan¢ni instrumenti - - - - 1,50
Finanéna sredstva po poSteni vrednosti 4,15 4,35 4,23 4,24 3,28
Mednarodni denarni sklad 3,02 - - 3,02 2,46
Obveznosti
Obveznosti v tuji valuti
Vpogledne in vezane vloge 343 5,15 - 3,64 2,81
Izpeljani finan¢ni instrumenti - - - - 1,00
Blagajnidki zapisi Banke Slovenije 3,40 - - 3,40 2,45
Obveznosti v tolarjih
Vpogledne vlioge 0,75 - - 0,75 0,75
Vezane vloge bank 3,68 - - 3,68 4,20
Vloge &ez no 2,50 - - 2,50 2,25
Blagajni3ki zapisi Banke Slovenije 3,50 3,50 - 3,50 4,00
Vloge proratuna RS 1,00 - - 1,00 1,00

Prikazane obrestne mere predstavljajo povpre¢ne obrestne mere na koncu obratunskega obdobja.
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Obrestna ob¢utljivost sredstev in obveznosti

Analiza spremenljivosti obrestnih mer na dan 31. decembera 2006 (v mio SIT):

Obdobja sprememb obrestnih mer

Do 3 Od 3 mesecev Nad 1 2006

mesece do 1 leta leto Skupaj
Sredstva
Sredstva v tuji valuti
Zlato 18.793 - - 18.793
Gotovina in vlioge 236.941 - - 236.941
Finan¢na sredstva po po3teni vrednosti 146.783 180.504 715.090 1.042.377
Terjatve do proratuna RS 2.182 - 6.956 9.137
Mednarodni denarni sklad 8.919 - - 8.919
Skupaj sredstva 413.617 180.504 722.045 1.316.166
Obveznosti
Obveznosti v tuji valuti
Vpogledne in vezane vloge 95.913 13.380 - 109.293
Blagajni8ki zapisi Banke Slovenije 32.449 - - 32.449
MDS in druge MFO 3.467 - 8 3.475
Dodeljeni SDR - - 6.956 6.956
Obveznosti v tolarjih
Vpogledne vloge 100.994 - - 100.994
Vezane vloge bank 230.360 - - 230.360
Vloge &ez no¢ 95.159 - - 95.159
Blagajnidki zapisi Banke Slovenije 365.179 37.201 - 402.381
Vloge proratuna RS 1.296 - - 1.296
Mednarodne finanéne institucije 263 - - 263
Skupaj obveznosti 925.080 50.582 6.964 982.626
Obrestno obdutljivostna vrzel -511.464 129.922 715.082 333.540
Na dan 31. decembera 2005
Skupaj sredstva 417.105 262.853 983.409 1.663.367
Skupaj obveznosti 984.581 57.534 210.850 1.252.965
Obrestno obgutljivostna vrzel -567.476 205.319 772.559 410.402
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Valutno tveganje

Pri izvajanju funkcij centralne banke, predvsem pri vodenju denarne politike in upravljanju z deviznimi rezervami,
prihaja do koncentracije valut pri finan¢nih sredstvih. Koncentracije izvirajo iz valutne in poslovne izpostavljenosti
Banke Slovenije.

Osnovne smernice upravljanja z mednarodnimi rezervami Banke Slovenije dolo¢a in &etrtletno revidira Svet Banke
Slovenije; smernice predpisujejo valutno strukturo, povpre€no ro¢nost vlog in nalozb v tuji valuti, kakor tudi izbiro
tujih bank.

Valutna struktura na dan 31. decembra 2006 (v mio SIT):

SIT EUR USD Ostalo Skupaj
Sredstva
Sredstva v tuji valuti
Zlato - - - 18.793 18.793
Gotovina in vioge - 113.785 59.949 63.206 236.941
Finan&na sredstva po posteni vrednosti - 815.842 128.583 97.952 1.042.377
Terjatve do proratuna RS - - - 9.137 9.137
Mednarodni denarni sklad - - - 8.919 8.919
Obraunane obresti in ostalo - 13.872 1.593 6.062 21.527
Sredstva v tolarjih 986 - - - 986
Skupaj sredstva 986 943.498 190.125 204.070 1.338.679
Obveznosti
Obveznosti v tuji valuti
Vpogledne in vezane vloge - 79.594 29.445 254 109.293
Blagajni3ki zapisi Banke Slovenije - 32.449 - - 32.449
MDS in druge MFO - 3.467 - 8 3.475
Dodeljeni SDR - - - 6.956 6.956
Obratunane obresti in ostalo 2.180 193 48 2.422
Obveznosti v tolarjih 844.207 - - - 844.207
Skupaj obveznosti 844.207 117.691 29.639 7.265 998.802
Valutna pozicija -843.221 825.807 160.486 196.805 339.877
Zabilanéna pozicija - - - - -
Na dan 31. decembera 2005
Skupaj sredstva 748 1.252.656 239.314 197.912 1.690.630
Skupaj obveznosti 844.401 341.947 67.464 7.737 1.261.549
Valutna pozicija -843.653 910.709 171.850 190.175 429.082
Zabilanéna pozicija - -169.572 - - -169.572
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Dospelost sredstev in obveznosti

Dospelost sredstev in obveznosti na dan 31. decembra 2006 (v mio SIT):

Sredstva

Sredstva v tuji valuti
Zlato

Gotovina in vloge

Finan¢na sredstva po po$teni vrednosti

Terjatve do proratuna RS
Mednarodni denarni sklad
Obratunane obresti in ostalo
Sredstva v tolarjih
Obratunane obresti in ostalo

Skupaj sredstva

Obveznosti

Obveznosti v tuji valuti
Vpogledne in vezane vloge
Blagajniski zapisi Banke Slovenije
MDS in druge MFO

Dodeljeni SDR

Obradunane obresti in ostalo
Obveznosti v tolarjih

Vpogledne vloge

Vezane vloge bank

Vloge &ez no¢

Blagajniski zapisi Banke Slovenije
Vloge proratuna RS

Mednarodne finanéne institucije
Obra&unane obresti in ostalo

Skupaj obveznosti
Dospelostna vrzel
Na dan 31. decembra 2005

Skupaj sredstva
Skupaj obveznosti

Dospelostna vrzel

Preostalo obdobje do pogodbene zapadlosti

Do 3 Od 3 mesecev Nad 1 2006
mesece do 1 leta leto Skupaj
- - 18.793 18.793
236.941 - - 236.941
146.783 180.504 715.090 1.042.377
2.182 - 6.956 9.137
2.257 - 6.662 8.919
11.002 5.494 5.030 21.527
723 69 194 986
399.887 186.067 752.725 1.338.679
108.909 383 109.293
32.449 - - 32.449
3.467 - 8 3.475

- - 6.956 6.956

2.250 172 - 2.422
100.994 - - 100.994
230.360 - - 230.360
95.159 - - 95.159
365.179 37.201 - 402.381
1.296 - - 1.296
263 - - 263
12.936 39 779 13.754
953.264 37.795 7.743 998.802
-553.377 148.271 744.982 339.877
419.747 271.571 999.313 1.690.630
992.602 58.097 210.850 1.261.549
-572.855 213.474 788.462 429.081

Likvidnostno tveganje predstavlja tveganje zagotovitve sredstev za poravnavo zapadlih obveznosti. To tveganje

zajema tudi tveganje potrebne hitre prodaje finan¢nih sredstev pod njihovo posteno vrednostjo.

Likvidnostna ustreznost je ena od klju¢nih determinant pri upravljanju s sredstvi v tuji valuti. To se zrcali v ustrezni
rokovni sestavi glede potencialne potrebe po posegu na trgu tujega denarja, glede na obveznosti v tuji valuti in
glede na potrebe platilnega prometa. Za ta namen obstaja vrsta interaktivnih dejavnosti, ki zajemajo upoStevanje
likvidnostnih razmerij pri instrumentih in na ravni banke, vklju¢ujo¢ maksimume pozicij po valutah, instrumentih in
partnerjih. Kriteriji se spremljajo na dnevni ravni. Dodatno so za zavarovanje likvidnostnega tveganja sklenjene

kreditne linije.
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Banka Slovenije je na podro&ju tolarskih aktivnosti odgovorna za uravnavanje likvidnosti ban¢nega sistema. Na tem
funkcijskem podro¢ju ni zavezana likvidnostnim omejitvam.

18 Finan¢ni tokovi pri blagajniSkih zapisih

2006 2005
mio SIT mio SIT
Pritoki
Vezane vloge bank 26.870 46.760
Tolarski blagajniski zapisi - 258.596
Skupayj pritoki 26.870 305.356
Odtoki
Blagajni8ki zapisi v tujem denarju -289.042 -182.169
Tolarski blagajniki zapisi -122.803 -
Skupaj odtoki -411.845 -182.169
Skupaj neto pritok/odtok -384.975 123.187
19 Stanje denarnih sredstev
2006 2005
mio SIT mio SIT
Sredstva v tuji valuti
Denarna sredstva v tuji valuti 10.067 11.893
Skupaj sredstva 10.067 11.893
Obveznosti v tuji valuti
Depoziti v tuji valuti -29.355 -35.399
Obveznosti v tolarjih
Vpogledne vlioge bank -92.266 -97.664
Vloge ¢ez no& -95.159 -1.500
Nebanéne vloge -9.967 -9.428
Skupaj obveznosti -226.747 -143.991
Stanje denarnih sredstev -216.680 -132.098

Denarna sredstva v tuji valuti vklju€ujejo sredstva MDS v viini 2.257 mio SIT (2005: 2.354 mio tolarjev), ne
vkljutujejo vezanih vlog v visini 214.071 mio SIT (2005: 294.828 mio tolarjev) in ostalih sredstev v vidini 13.261
mio SIT (2005: 14.459 mio tolarjev).

Depoziti v tuji valuti ne vkljutujejo namenskih vlog vvisini 79.938 mio SIT (2005: 47.067 mio tolarjev).
Obveznosti v tolarjih vkljutujejo vloge ¢ez no¢ v visini 95.159 mio SIT (2005: 1.500 mio SIT), vloge proratuna
Republike Slovenije v vi§ini 1.294 mio SIT (2005: 2.680 mio tolarjev) ter tolarske rafune centralnih bank in

Evropske komisije pri Banki Slovenije v vi§ini 263 mio SIT (2005: 271 mio SIT). Ne vklju¢ujejo pa vloge KDD v
visini 318 mio SIT (2005: 145 mio SIT).
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