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1. DENARNI TRG SKUPAJ 
 
��������� skupnega prometa na denarnem trgu. 
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Promet: V marcu je bilo na denarnem trgu skupaj 
sklenjeno za 390,7 mrd SIT prometa. Pri tem ima 
���������	 ����
��	 �
�	 ���	 �
�	 ��������	 ��������	 ���		
�
�	���������	��	���	 ��	 �
�	 ���������	�����	 �	����!" 
Promet v marcu je bil za 19% oz. 62,2 mrd SIT višji kot v 
#��
��
���	 ��
	 ��	 ��$������	 �������	 �
�����	 ��	 $��
��	
vseh trgih, predvs��	��	�
��	����������	���������"      
 
Obrestne mere: V marcu so se obrestne mere na 
����
���	 �
��	 ��$�����	 ���!�����"	 %������	 ��
�$����	
��
	$�	��������	��������	��
�$���	��
�	�����������	
����
����	 �
��	 &�
���$��	 �
��'��	 
����$��(�	 ��	 $�	 $�	
oblikovale v sk����	 �	 ��������$���	 ��������	 $�$����"	)�	
����'��	��
�$��	��
�$����	��
	�	�������	��
���	$�	$�	
le-��	 ��$�����	 ���!�����	 �$�	 ��	 �����	 �������	
izpolnjevanja OR (26.3.). V novem obdobju OR pa so 
��
�$���	��
�	�������	��
�$��"	)
�	����'��	
����$���	&���	
kot 1 m�$��(	 ��	 ������	 �������	 ���$������	 ���!������	
obrestnih mer.  
 
*�	�
�����	����$��$��	����
�����	��$�����	��
�$����	��
	
posameznih segmentov denarnega trga izhaja, da je tudi 
�	 ��
��	 ������	 �
�����	 ����������	 
����	 �
������	
donosnosti depozitov pravnih oseb, kjer je  krivulja še 
naprej izravnana. Na segmentu od 2 do 9 mesecev se 
�$�	 �
������	 ��������	 ��	 �
����!��	 ������	 
�����"	 +	
����
����	$�	 ��	�	��
��	������	�
�����	����$��$��	������	
��	 ��!���	 
�����	 ���	 #��
��
��"	 *�����	 ��	 �
������	
donosnosti zakladnih m�����	 ��	 $�	 ��	 �	 ����
����	 ������	
��	�
����!��	�����	
����	���	#��
��
��"   
 
2. ���������	 ����
��	 �
�	 ��	 �������	

MINISTRSTVA ZA FINANCE 
 
���������� �������� ��� ���������� �����
����� �������
trgu depozitov MF in trgu valutnih zamenjav. ����
����
raven SIONIE na zadnji dan obdobja izpolnjevanja 
�����
��������� !�"!#$��	���������������������
�����
�
���
���
��������
���������������
�������
����  
 
Depozitni trg in kotacije obrestnih mer: V marcu je bilo 
na ����������	����������	�
��	$��������	��	�����	�
�	
SIT posl���	��
	 ��	��	 � 	�
�	,*-	��"	�����	���	���	�	
#��
��
��"	.�����	�
�����	�
��$��������	��$��	 �	 
����$���	
��	�/	����	����
��	����!	���'�	��
	0����" 1���!	��$���	�	

����$���	�
���	����	��	���'�	����"	.�������	�
����	��	
�
��	 ����������	 ���������	 ����!���	 ��	 dan 8.3., na 
katerega je tudi SIONIA dosegla najvišjo raven v marcu 
(5,98%). Do konca obdobja OR se je SIONIA nato 
��$�����	 ���!�����	 ��	 ��	 ������	 ���	 �������	 23	 $�	 ��	
����������	 ��	 �����!��	 
����	 ��$���	  �4 �"	 2�
�$���	
mere sklenjenih poslov so se pri vse�	
����$����	
��
����	
��������	 ������	 �	 
�������	 ��	 $�	 ��	 ��������	 ����
���	
��
�$���	 ��
�	 �
���
������	 
����$��	 ��	 ����	 ��	 �
�����	
depozite. V posameznih primerih pa so se obrestne mere 
$���������	 ��$���	�
�	 ����
��'��	 
����$���	 �	 �������	 ����	
obdobja OR gibale na ravni primerljivega SITIBID-a oz. 
so se celo spustile pod njegovo raven.   
 
Najbolj izrazito nihanje kotiranih obrestnih mer je bilo pri 
����
��'��	 
����$����	 �
�	 ����'��	 
����$���	 ��	 $�	 $�	
��
�$���	��
�	��������
���	���!�����"	)
�	�$��	
����$���	
��	�������	��	$�	��	�	��
��	���!���	
����	����	,*-*5*1-a 
kot tudi SITIBOR-��	 ���!����	 $��������	 ��	 ��	 ����	 ����	
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kot tudi SITIBOR-��	 ���!����	 $��������	 ��	 ��	 ����	 ����	
��
�����"	 )�$�������	 $�	 ��	 �
�	 �$��	 
����$���	 ��
�$���	

�����	 '�	 �����'��"	 ,	 ����
����	 
����	 /��	 �"�"	 �����	
februarja se je ta do konca marca z��!��	��	/��0	�"�""	)
�	
����'��	
����$���	��	
�����	�!��	&���	/���	��	/��0	�"�"(�	�
�	
����
��'�	
����$��	��	��	�����	��
��	���'��	/�6	�"�""	 
 
Krivulji donosnosti za SITIBID ter SITIBOR se konec 
��
��	��������	��	
�����	��	 ��	�	����
����	��!��	���	�����	
februarja za 0,25 oz. 0,34 o.t.. Obe krivulji sta tudi konec 
��
��	��������"	 
 
Valutne zamenjave: Na trgu valutnih zamenjav je bilo v 
marcu sklenjeno 12,6 mrd SIT prometa, kar je za 10,2 
�
�	,*-	���	��"	����
��	������	���	�	#��
��
��" Vsi posli so 
bili sklen����	�	��
���	��	����	66� �	�	
����$���	��	�/	���" 
A	
����$���	��	���	��	��	����	$��������	�����	��$���"			 
 
Depoziti MF: V marcu je MF plasiralo v banke 110,0 mrd 
,*-	 ����������	 ��
	 ��	 0��	 �
�	 ,*-	 ��"	 0�4�	 ���	 ���	 �	
februarju. 74,3% vseh depozitov je bilo vezanih z 

����$���	��	�/	���� 21,4% �$��	���������	��	�	
����$���	
�
���	����"		 
 
)���
����	�����
�
���	��
�$���	��
�	�������	���������	
$�	$�	������	�	�����	$��
�	���	���������	��
�$���	��
�	
sklenjenih poslov. )
�	�$��	�
���
������	
����$���	$�	$�	��-
te v�������	����������	��	�������$���	��!���	
�����	���	
���������	 ��
�$���	 ��
�"	 +	 ��$�������	 �
���
��	
&�
���$��	 �
�	 ����
��'��	 
����$���(	 $�	 $�	 ����������	 ��	
ravneh primerljivega SITIBID-��	�
�	
����$��	�	��$���	��	
celo pod primerljivim SITIBID-om. V normalnih razmerah 
$�	 ���������	 ��
�$���	 ��
�	 ��!��	 ��	 ����������	
obrestnih mer sklenjenih poslov, kar je predvsem 
posledica oportunitetnih stroškov obveznih rezerv, ki jih 
imajo banke pri depozitih MF. Na splošno je bila raven 
��
�$����	 ��
	 �	 ��
��	 �	 ����
����	 ��	 /��	 �"�"	 ��!��	 ��	
februarske.    
 
3. TRG ZAKLADNIH MENIC 
 
	�
�������� ������
�� ���� �� ��
����
� ������
� �������
��
menic. Zmanjšanje prometa na sekundarnem trgu menic; 
������ ���������� ������������ ����
� ���� �����
� 
�������������%
����
���������������
�&'(')'*-a primerljivih 
�������
��������������%
����
������� 
 
+	 ��
��	 ��	 �
!����	 ����������	 �����	 �����$�����	
zakladnih menic prodajala tudi tri in dvanajst-��$����		
menice. )�������	 �����	 ��	 �
�!���	 7A�	 ��	 -A�	 $�	
znašale po 7 mrd SIT, za DZM pa 6 mrd SIT.      
 
Za ��
���$��	 �
�!��	 7A�	 ��	 ����	 ��������	 $�������	
visoko povpraševanje, ki je presegalo ponudbo za 70% 
��	 44/�"	 )�	 ���!����	 ��
�$���	��
�	 ��	 �
��	 �
�!��	 ��	
������	$�	$�	��	��$�������	����	�
�!���	��
�$���	��
�	
malenkostno zvišale (do ravni 5,44%). Na zadnjih dveh 
�
�!���	��	$�	��	��
�$���	��
�	�$����	���!���	��	$�	����	
�����	��
��	$��$����	��	 
����	��"	)���
����	��
�$���	
mera EZM je tako v marcu znašala 5,27%, kar je za 0,16 
�"�"	����	 ���	 �	 #��
��
��"	A��!����	��
�$���	��
�	 ��	����	
��������	 ����	 ��	 �
�!��	 -A�	 in DZM, na katerih je 
povpraševanje preseglo ponudbo za dvakrat oz. trikrat. 
)
�	 -A�	 $�	 ��	 ��
�$���	 ��
�	 ���!���	 ��	 /��0	 �"�"	 ��	
5,10%, pri DZM pa za 0,33 o.t. na raven 4,87%. V marcu 
je bila tako krivulja donosnosti primarnega trga zakladnih 
�����	�������a.  
 
V marcu je bilo na OTC trgu z DVP poravnavo sklenjenih 
�
��	���
!�������	�
��	��	4��	�
�	,*-	�
������	�
�	���	
��	�
��$�������	����!	����	���" 76,6% vsega prometa je 
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��	�
��$�������	����!	����	���" 76,6% vsega prometa je 
bilo sklenjenega s preostalo dospelostjo do 30 dni. 
Promet v marcu je v primerjavi s predhodnim mesecem 
��!��	��	��	�
�	,*-	��"	4��6�"	 
 
Kotirane obrestne mere ter obrestne mere sklenjenih 
��$���	 ��	 �
��	 ���������	 �����	 $�	 �	 �����	 ��
�	 $������	
��������	��	����������	����
���	 �
��" Po manjšem 
��
�$��	 �
����
�����'��	 ��
�$����	 ��
	 �	 ������� marca 
so se le-��	 ��	 �����	 ��$���	 ��$�����	 ���!�����"	 )
�	
����'��	
����$���	&���	�	��$���(	��	$�	$�	��
�$���	��
�	
��������	 ���$������	 �������$���	 ���!�����"	 )
�	
�
�������	���������	��	����	
����	�����	��
��	�	����
����	
��	 /�40	 �"�"	 ��!��	 ���	 �����	 #��
��
ja, pri nakupnih 
���������	��	��	����	��!��	��	/�4/	�"�""	*�	�
�����	����$��$��	
nakupnih in prodajnih kotacij je razvidno, da sta obe 
�
������	'�	���
��	��������"			 
 
Iz primerjave kotacij zakladnih menic s kotacijami za 
���������	 ��������	 ��	 
��������	 ��	 je pri kotacijah 
zakladnih menic obrestni razmik še naprej pri vseh 

����$���	�	����
����	�!��" .���!��	
�����	��	�����	
����$�	
$	�
��$����	��$����$���	4	��$��	 &�	����
����	/��	�"�"(�	
���'�
'�	 ��	 
����$�	 $	 �
��$����	 ��$����$���	 4	 ����	
&����
����	/� �	�"�"). Prodajne kotacije so se pri krajših 

����$���	 ��������	 ������	 �����	 
����	 ,*-*5*1-a 
�
���
�����	 
����$��"	 )
���	 �����	 ��$���	 $�	 $�	 ����	
�
������	 ��������	 ����'��	 
����$���	 ������	 ��	 
�����	
primerljivih SITIBID-���	 ������	 ��	 $�	 ����	 �	 �������	
��$���	��!�e. Nakupne kotacije pa so se povsod gibale 
nad primerljivim SITIBID-om.  
  
4. DEPOZITI PRAVNIH OSEB 
 
����
������������
�������
���������
���������
���������
�
�������
� �
����� �����
��
�� ������
�� ���� ���� &'(')'*-
om. 
 
+	��
��	��	�$��	���������	����	�
�����	�d pravnih oseb 
��0��	�
�	,*-	 ���������	���������	 �	 
����$���	��	4	 ����	
(brez depozitov na odpoklic), kar je za 46,3 mrd SIT oz. 
4���	 ���	 ���	 �	 �
��������	 ��$���"	 2�	 ����	 ��	 ����	
����	�$��	���������	�������	�	 
����$���	��	�/	���	 ��
	
�/�6�	�	
����$���	�
���	����"			 
 
)
���
����	 �������	 ����
�����	 �������	 ��
�$����	 ��
	
����	��	��������	�
�����	�$��	$	����
�����	�����������		
obrestnimi merami SITIBOR ter SITIBID primerljivih 

����$��	 ��!��	 ��	 $�	 $�	 ��
�$���	 ��
�	 ��	 ��������	
�
�����	 �$��	 �
�	 
����$���	 ��	 �	 ��$eca v marcu še 
���
��	��������	������	���	
������	,*-*5*1-a primerljivih 

����$��"	.������	$�	$�	���	�
���
������	,*-*5*1-om gibale 
���������	��
�$���	��
�	����
��'�	 
����$��	 &�
���	����(�	
��	$���
	�	����
����	��	��/	�"�"	��!�� ravni. )
�	���	
����$��	
je v marcu opazna tudi postopna rast obrestnih mer. Pri 

����$��	 	 ��$����	 $�	 $�	 ���������	 ��
�$���	 ��
�	
��������	������	�����	
����	,*-*5*1-�	�
���
�����	
����$���	
�
�	 �������'�	 
����$��	 ��	 $�	 ���������	 ��
�$���	 ��
�	
��������	 �
�$�����	 
����	 �
���
�������	 ,*-IBID-a, in 
$���
	�	����
����	��	/��	�"�""	.�	$���'��	$�	$�	�	��
��	
���������	 ��
�$���	 ��
�	 ������	 �	 ����
����	 ��	 /�4	 �"�"	
��!��	
����	���	�	#��
��
��"  
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