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1. DENARNI TRG SKUPAJ 
 
Malenkostno zmanjšanje skupnega prometa na 
denarnem trgu. Nadaljevanje z���������� 	
������� �����
����������������	�	��	��������	���� 
 
Promet: V maju je bilo na denarnem trgu skupaj 
sklenjeno za 368 mrd SIT prometa. Pri tem ima 
���������	����
��	�
�	�-odstoten, trg valutnih zamenjav 
0,3-odstoten, trg depozitov MF 23-odstoten in trg 
zakladnih menic 7-��������	 ������	 �
����	 �	 ����	 ��	 ���	
�����������	�����	���	�	��
���	���	��	���	�	�
�	� !"#	��
	
je posledica manjšega prometa na vseh segmentih 
����
����	�
��#	
����	�����������	����
����	�
���        
 
Obrestne mere: V maju se je nadaljevalo postopno 
����������	 ��
�����$	 ��
�	 !�	 ��	 ���	 �
����	 ��
��	
��������	 ��
�����$	 ��
	 %�	 �	 �������	 ����	 ��
	 ��������	
pridobivanja likvidnosti prek dnevne ponudbe BS za 
�������	 �����	 �
��������$	 ����
����	 &�������	 ��
�����$	
��
	��	����	��������	��	���	
��������  
 
 �	�
�����	����������	����
����$	�������$	��
�����$	��
	
posameznih segmentov denarnega trga izhaja, da je tudi 
�	 ����	 ������	 �
�����	 ��������$�	  �����	 ��	 �
������	
����������	���������	�
����$	����#	 ��	 ��	 ��������	 ��	��	
segmentu od 2 tedna do 6 mesecev, na ostalih 
��������$	 ��	 ��	 ��
�'������� (	 ����
����	 ��	 ��	 ���	
�
������	����������	������	��	�����$	
����$	���	��
)�	���	
0,19 do 0,39 o.t.).    
 
 
2. ���������	 ����
��	 �
�	 ��	 �������	

MINISTRSTVA ZA FINANCE 
 
�	�������� ��	���� ��� ���
������� ���	������ rgu, 
zmanjšanje prometa na trgu valutnih zamenjav in trgu 
depozitov MF. ��������� 	
������� ���� ����� �	��	��; 
��������� ������ �������  !"#$� �	������ 	
�����%��
�������� ���� �	������� 	
������� ������ ���
�������
depozitov.  
 
Depozitni trg in kotacije obrestnih mer: V maju je bilo 
na ����������	����������	�
��	���������	��	�*	�
�	
� !	������#	��
	��	��	+*	�
�	� !	���	���	���	���	�	��
���� 
,�����	�
�����	�
�����������	�����	�	
��������	��	-�	���#	
����
�$	 �����	 ���'�	 ��
	 ./��	 0����	 ������	 �	 
��������	
�
���	����	���ša 57%.  
 
!����	����)�	����	��	��	���������	����	��
�����	��
�	
sklenjenih poslov kot tudi kotirane obrestne mere za dane 
��	 �
�����	 ���������	 (����	 ��������	 ��	 ������	 ��	 �	
�������	 ����)�	 ��������	 �
�	 ����'�$	 
�������$"#	 ��
	 ��	
�
������	�������)�	��������	�brestnih mer instrumentov 
%��	�
�	 ����
��'�	 
�������	 ��	 �������#	 ��	 ��	 ��	� 1, 2	��	
�/�*�	���	���	������	�����	
����	+#/��	,�������	
����	��-te 
�+#3��"	��������	��	���	 	���*�#	�
���	���)�	����)�	��	
se je gibala na ravni okoli 4,7%.  
 
Obrestne mere sklenjen�$	������	��	��	�
�	���$	
�������$	
������	 �	 
������#	 ��	 ��	 ��	 ��������	 ����
���	 ��
�����	
��
�	�
���
�����$	
�������	��	����	��	�
�����	���������	�
�	

�������$	�	 ��	-	����)�	��	��	��
�����	��
�	���������$	
poslov oblikovale na ravneh primerljivega SITIBOR-ja. Pri 
����
��'�$	 
�������$	 ��	 ��	 ��-��	 �	 �������	 ��������	 
����	
��
�����$	��
	�
��������	
�����	�
���
�������	� ! % 0-a.  
 
Pri kotiranih obrestnih merah je opaziti, da se je pri skoraj 
���$	 
�������$	 �
����	 �4"	 ����	 ���	 � ! % 0	 ������	
� ! %15#	��
���	����
	��	��	����������	�
�	 ��$	
�������$	
'�	�����'��	��
�����	
������	�	����
����	
����	�#*�	����	
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'�	�����'��	��
�����	
������	�	����
����	
����	�#*�	����	
����)	��
���	��	��	��	��	���)�	����	'�	������	��	�#+-	����� 
,������	 
�����	 ��������	 �
�	 
�������$	 �	 ���	 ��#-3	 ����"#	
najširšega pri 1 mesecu (0,50 o.t.). Krivulji donosnosti za 
SITIBID ter SITIBOR se konec maja gibljeta na ravni, ki je 
�	����
����	�����	���	����)	��
���	��	�#�	���	�#�	�����	1��	
�
������	���	����	����)	����	���������	 
 
Valutne zamenjave: Na trgu valutnih zamenjav je bilo v 
maju sklenjeno za 1 mrd SIT poslov, kar je za 3 mrd SIT 
oz. 76% manj kot v aprilu. Vsi posli so bili sklenjeni v 
��
�$	��	�	
��������	��	����			 
 
Depoziti MF: V maju je MF plasiralo v banke 83 mrd SIT 
depozitov, kar je 41 mrd SIT oz. 33% manj kot v aprilu. 
86% vseh depozitov je bilo	������$	�	
��������	��	-�	���#	
�*�	���$	���������	��	�	
��������	�
���	�����   
 
����
����	�����
�
���	��
�����	��
�	������$	���������	
��	��	������	�	�����	���
�	���	���������	��
�����	��
�	
sklenjenih poslov. �
�	���$	�
���
�����$	
�������$	��	��	��-
te obl�������	 ��	 �����$	 
����$	 ���	 ���������	 ��
�����	
mere. Depozitne obrestne mere so v normalnih razmerah 
�����	��	���������$	��
�����$	��
	���������$	������#	��
	
je predvsem posledica oportunitetnih stroškov obveznih 
rezerv, ki jih imajo banke pri depozitih MF. �
�	 
�������$	
��	�	 �����	��	����	���������	��
�����	��
�	�	����
����	
�����	)���	��	�
���
�������	� ! % 0-�#	�
�	������$	
�������$	
pa na njegovi ravni oz. le malenkostno nad njim. Raven 
��
�����$	��
	�	����	��	����	�	����
����	��	�#�	����	�����	
od aprilske.     
 
MF je od bank najemalo tudi likvidnostne kredite, in sicer 
v skupnem znesku 9 mrd SIT. Vsi krediti so bili najeti za 
����	��	/	���#	��	����	+��	)������	�
�������	�
���	�����	
Obrestne mere so se gibale v razponu od 4,7 do 4,93%.  
 
3. TRG ZAKLADNIH MENIC 
 
�����&�������	��������������������%������'��(�����
�%	������ ������ ���� 
������� ��������� 	
������� ���� ��
primarni kot tudi sekundarni prodaji zakladnih menic.  
�
������������������	�������	
�������������������
����	�
enaki ravni.  
 
(	 ����	 ��	 �
�����	 ��������)�	 �����	 ����������$	
zakladnih menic prodajala tudi tri in dvanajst-�������		
menice. ��������	 �����	 ��	 �
����$	 6&4	 ��	 !&4	 ��	
znašale po 7 mrd SIT, za DZM 6,5 mrd SIT.      
 
&�	 ������	 �
����	 6&4	 ��	 ����	 ��������	 ������	
povpraševanje, ki je presegalo ponudbo za 1,7-krat do 
2,8-krat. 1�
�����	 ��
�	 ��	 �
����$	 ��	 ��	 ��������	
���������#	 ��	 ��)�
	 �	 
����	 +#*�	 ����)	 ��
���	 ��	 +#���	
konec maja. ����
����	 ��
�����	 ��
�	 6&4	 ��	 �	 ����	
znašala 4,3%, kar je za 0,41 o.t. manj kot v aprilu. 
�
�)��'���	��������	��
�����$	��
	��	����	��������	����	��	
�
����	!&4	��	0&4#	��	����
�$	��	����
�'������	�
������	
ponudbo za 2,5 oz. 3,5-krat. Pri TZM se je obrestna mera 
�������	 ��	 �#-�	 ����	 ��	 +#���#	 �
�	 0&4	 ��	 �#//	 ����	 ��	
3,99% (zadnja avkcija konec marca). Krivulja donosnosti 
primarnega trga zakladnih menic je bila tako v maju 
���������	 
 
Na OTC trgu z DVP poravnavo je bilo v maju sklenjeno 
�
��	 ���
�����)��	 �
��	 ��	�	�
�	� !	�
�����#	 ��	 ����	
53% med bankami. 42% vsega prometa je bilo 
sklenjenega s preostalo dospelostjo do 30 dni. Promet v 
����	 ��	 �	 �
���
����	 �	 �
��$�����	 ����)��	 �����	 ��	 +	
mrd SIT oz. 12%.    
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(	 ����	 ��	 ��	 �����������	 ����������	 ����
���$	 ��
�����$	
mer ter obrestnih mer sklenjenih poslov na trgu zakladnih 
menic. Pri prodajnih kot tudi nakupnih kotacijah je bila 

����	����)	����	�	����
����	��	�#�	����	�����	���	����)	
��
���#	���	�
������	����������	���	����	���������	  Nakupne 
����)���	 ��	 ��	 �
�	 ����'�$	 
�������$	 �
��������	 
����	 +�#	
�
������	����)���	��$	
�������	��	��	)���	��������	���	+��    
 
Kot posle��)�	�������
����	��������	������	�������$	��
	
�
������$	 ����)��	 ��	 ������	 ��
�����	 
������	 ��	 �
�������	
enakih ravneh. Ti tako konec maja ostajajo na ravni med 
0,13 o.t. (preostala dospelost 3 mesece) ter 0,30 o.t. 
(preostala dospelost 1 mesec ter 1 leto), kar je precej 
����	���	�
�	����)���$	���������$	����������	 
 
�
������	 ����)���	 ��	 ��	 �
�	 ���$	 
�������$	 ������	 ���	
ravnijo primerljivega SITIBID-a. Tudi nakupne kotacije, ki 
so se gibale nad primerljivim SITIBID-om, so se konec 
����)�	 �
�	 ������	 
�������	 �
��������	 
�����	 � ! % 0-a 
���	��	�
�	
�������	-	����)�	��������	���	�������	
�����	 
 
4. DEPOZITI PRAVNIH OSEB 
 
������ 	
��%� �������� ���	��	�� �������� 	��
� ���������
	
���������������������	��	���� �����������&��� �	��	����
gibanje depozitnih obrestnih mer nad SITIBID-om.  
 
(	 ����	 ��	 ����	 ��������$	 ����	 �
�����	 ��	 �
����$	 ����	
-�+	 �
�	 � !	 ��������$	 ���������	 �	 
��������	 ��	 �	 ����	
(brez depozitov na odpoklic), kar je za 14 mrd SIT oz. 5% 
���	���	�	�
��$�����	����)��	1�	����	��	����	��	���$	
depozitov vezanih	 �	 
��������	 ��	 -�	 ���	 ��
	 --�	 �	

��������	�
���	�����			 
 
�
���
����	 �������	 ����
����$	 ������$	 ��
�����$	 ��
	
����	��	��������	�
����$	����	�	����
�����	�����������		
obrestnimi merami SITIBOR ter SITIBID primerljivih 

�������	 ����#	 ��	 ��	 ��	 ��
�����	 ��
�	 za depozite 
�
����$	����	�
�	
�������$	��	�	����)�	�	����	'�	���
��	
��������	 ������	 ���	 
������	 � ! % 0-a primerljivih 

��������	,������	��	��	���	�
���
������	� ! % 0-om gibale 
���������	��
�����	��
�	����
��'�	 
�������	 ��
���	����"#	
��	 ��)�
	 �	 ����
����	 za 1,5 o.t.. Pri najdaljših dveh 

�������$	��	��	���������	��
�����	��
�	��������	������	
nad ravnijo primerljivega SITIBID-a; v enem primeru je 
���������	 ��
�����	 ��
�	 )���	 �	 �����	 ��
�	 �
������	
� ! %15#	��
	��	�������)�	������	�����	�������	��������	
po višji obrestni meri.  
 
(	����	��	��	���������	��
�����	��
�	������	�	����
����	
��	�#�.	����	��	�����	
����	���	�	��
���� ����
����	��������	

����	 ��	 ������	�
�	 ���$	 
�������$�	�
�	 ������	 
�������	 ��	
�����	 ����)�	 ������	 ������)�	 ����������	 ��
�����$	
mer, medt��	��	��	�
�	����
��'�$	���$	
�������$	�	�������	
����)�	������	�����	��������	�'�	�������	�
�	
�������	�	
teden), v nadaljevanju meseca pa so se le-te dvignile na 
višjo raven.    
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