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1. DENARNI TRG SKUPAJ

3RYHþDQMH� VNXSQHJD� SURPHWD� QD� GHQDUQHP� WUJX�
=QLåDQMH�REUHVWQLK�PHU�

Promet: V decembru je bilo na denarnem trgu skupaj
sklenjeno za 384 mrd SIT prometa, kar je nad letnim
SRYSUHþMHP�� NL� ]QDãD� ���� mrd SIT. Pri tem ima
PHGEDQþQL�GHQDUQL�WUJ����RGVWRWHQ��WUJ�YDOXWQLK�]DPHQMDY
4-odstoten, trg depozitov in kreditov MF 21-odstoten in
WUJ�]DNODGQLK�PHQLF���RGVWRWHQ�GHOHå��3URPHW�Y�GHFHPEUX
je bil za 19% oz. 61 mrd SIT višji kot v novembru, kar je
SRVOHGLFD� SRYHþDQHJD� SURPHWD� QD� YVHK� VHJPHQWLK
denarnega trga.

Obrestne mere:� 9� GHFHPEUX� MH� RSD]QR� ]QLåDQMH
REUHVWQLK�PHU�SUL� YHþLQL� URþQRVWL��9�SRYSUHþMX�VR� VH� YVH
NULYXOMH�GRQRVQRVWL�JLEDOH�QD�QLåMLK� UDYQHK�NRW�QRYHPEUD
(do 0,28 o.t.).

1. 0('%$1ý1,� '(1$51,� 75*� 7(5� '(32=,7,� ,1

KREDITI MINISTRSTVA ZA FINANCE

3RYHþDQMH� SURPHWD� QD� PHGEDQþQHP� GHSR]LWQHP� WUJX�
trgu depozitov in kreditov MF in trgu valutnih zamenjav.
=QLåDQMH� UDYQL� WDNR� NRWLUDQLK� REUHVWQLK� PHU� NRW� WXGL
obrestnih mer sklenjenih poslov; najvišja raven SIONIE
�������QDMQLåMD�UDYHQ�6,21,(�������QD�]DGQML�GDQ�Y�OHWX�
3RYHþDQMH� REUHVWQLK� UD]PLNRY� PHGEDQþQLK� GHSR]LWRY
SUHGYVHP�SUL�URþQRVWLK�GR�HQHJD�PHVHFD�

Depozitni trg in kotacije obrestnih mer: V decembru je
bilo na PHGEDQþQHP�GHSR]LWQHP� WUJX� VNOHQMHQR� ]D� ���
PUG�6,7�SRVORY��OHWQR�SRYSUHþMH�]QDãD�����mrd SIT), kar
je za 17 PUG�6,7�R]�����YHþ�NRW�Y�QRYHPEUX��6NRUDM�YVL
SRVOL� VR� ELOL� VNOHQMHQL� ]� URþQRVWMR� GR� ��� GQL�� ]� URþQRVWMR
SUHNR�QRþL�SD�MH�ELOR�VNOHQMHQLK�����SRVORY�

Padec je opazen tako pri obrestnih merah sklenjenih
poslov kot tudi pri kotiranih obrestnih merah za dane in
SUHMHWH�GHSR]LWH�SUL�YHþLQL�URþQRVWL��6,21,$�MH�Y�SRYSUHþMX
]QDãDOD� ������� 1DMYLãMH� UDYQL� MH� GRVHJDOD� Y� ]DþHWNX
meseca (3,76%), v dneh pred koncem izpolnjevanja
obveznih rezerv pa se je zaradi dobre likvidnosti sistema
]QLåDOD�GR��������1DMQLåMR�UDYHQ�MH�GRVHJOD��]DGQML�GDQ�Y
GHFHPEUX� ��������� NDU� MH� SRVOHGLFD� GDYND� QD� ELODQþQR
YVRWR��9�SRYSUHþMX� MH�ELOD� UDYHQ�6,21,(�Y�GHFHPEUX� ]D
�����R�W��QLåMD�NRW�Y�QRYHPEUX�

3UL� NRWLUDQLK� REUHVWQLK� PHUDK� MH� RSD]QR� ]QLåDQMH� UDYQL
tako SITIBID-a kot tudi SITIBOR-a. Kotirane obrestne
PHUH� ]� URþQRVWMR� SUHNR� QRþL� VR� VH� JLEDOH� SRGREQR� NRW
REUHVWQH� PHUH� VNOHQMHQLK� SRVORY�� 9HþMH� ]QLåDQMH
EHOHåLPR� Y� GQHK� SUHG� NRQFHP� L]SROQMHYDQMD� REYH]QLK
rezerv ter ponovno na zadnji dan v letu. Konec decembra
so bile NRWDFLMH�SUL� URþQRVWLK�GR�HQHJD�PHVHFD�JOHGH�QD
NRQHF�QRYHPEUD�QLåMH�� SUL� GDOMãLK� URþQRVWLK�SD� VR�RVWDOH
QD� SULEOLåQR� HQDNLK� UDYQHK�� 1DMYHþMH� ]QLåDQMH� EHOHåLPR
pri SITIBID-X� ]� URþQRVWMR� SUHNR� QRþL�� NL� VH� MH� QD� ]DGQML
dan v letu spustil na rekordno nizko raven v višini 0,5%,
NDU� MH� SRVOHGLFD� YSOLYD� GDYND� QD� ELODQþQR� YVRWR�
3RVOHGLþQR�VH� MH�REUHVWQL� UD]PLN�SUL� WHM� URþQRVWL� SRYHþDO
]D�����R�W��=DUDGL�YHþMHJD�]QLåDQMD�6,7,%,'�D�Y�SULPHUMDYL
V� 6,7,%25�MHP� VR� VH� REUHVWQL� UD]PLNL� SUL� URþQRVWLK� GR
HQHJD�PHVHFD�SRYHþDOL��SUL�GDOMãLK�URþQRVWLK�SD�VR�RVWDOL
nespremenjeni. Obrestni razmiki so se konec meseca
JLEDOL� PHG� ����� R�W�� �URþQRVW� GYD� WHGQD�� LQ� ����� R�W�
�URþQRVW� SUHNR� QRþL��� .ULYXOML� GRQRVQRVWL� ]D� 6,7,%25� LQ
SITIBID se v primerjavi s koncem novembra pri najkrajših
URþQRVWLK� JLEOMHWD� QD� QLåMLK� UDYQHK� �GR� ����� R�W���� SUL
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URþQRVWLK�� GDOMãLK� RG� HQHJD� PHVHFD�� SD� VH� JLEOMHWD� QD
nespremenjenih ravneh in sta precej izravnani.

Obrestne mere sklenjenih poslov so se v decembru
JLEDOH� WXGL� L]YHQ� UD]SRQRY�� NL� VR� MLK� GRORþDOH� NRWLUDQH
REUHVWQH� PHUH� SULPHUOMLYLK� URþQRVWL� ]D� GDQH� LQ� SUHMHWH
GHSR]LWH�� 3UL� WHP� MH� ãOR� YHþLQRPD� ]D� SRVOH�� VNOHQMHQH� ]
URþQRVWMR� GR� HQHJD� PHVHFD� SR� REUHVWQL� PHUL�� QLåML� RG
6,7,%,'�D� SULPHUOMLYH� URþQRVWL�� SUL� NDWHULK� MH� GDWXP
]DSDGORVWL� SR� QRYHP� OHWX�� NDU� NDåH� QD� PDQMãL� LQWHUHV
bank za najem depozitov z zapadlostjo po novem letu
]DUDGL�GDYND�QD�ELODQþQR�YVRWR��9�SRYSUHþMX�MH�ELOD�UDYHQ
obrestnih mer sklenjenih poslov v decembru za 0,18 o.t.
QLåMD�NRW�Y�QRYHPEUX�

Valutne zamenjave: Na trgu valutnih zamenjav je bilo v
decembru sklenjeno za 14 mrd SIT poslov, kar je nad
OHWQLP�SRYSUHþMHP��NL�]QDãD���mrd SIT. Promet je bil za 3
PUG�6,7�R]�������YHþML�NRW�Y�QRYHPEUX��9VL�SRVOL�VR�ELOL
sklenjeni v HYULK� ]� URþQRVWMR� GR� ��� GQL�� RG� WHJD� MH� ELOR
����SRVORY�VNOHQMHQLK�]�URþQRVWMR�SUHNR�QRþL�

Depoziti MF: V decembru je MF plasiralo v banke 79 mrd
SIT depozitov, kar je 39 PUG� 6,7� R]�� ����� YHþ� NRW� Y
QRYHPEUX������GHSR]LWRY� MH�ELOR�YH]DQLK�]� URþQRVWMR�GR
���GQL��RG�WHJD�����]�URþQRVWMR�SUHNR�QRþL�

3RYSUHþQH�SRQGHULUDQH�REUHVWQH�PHUH�YH]DQLK�GHSR]LWRY
VR�VH�JLEDOH�Y�HQDNL�VPHUL�NRW�PHGEDQþQH�REUHVWQH�PHUH
sklenjenih poslov. V decembru so se pri najkrajših
URþQRVWLK��SUHNR�QRþL�LQ�HQ�WHGHQ��Y�SRYSUHþMX�REOLNRYDOH
QD� GR� ����� R�W�� QLåMLK� UDYQHK� NRW� PHGEDQþQH� REUHVWQH
PHUH��SUL�GDOMãLK�URþQRVWLK�SD�VR�MLK�Y�SRYSUHþMX�SUHVHJOH
GR� ����� R�W�� �URþQRVW� HQ� PHVHF��� 9� SRYSUHþMX� VR� VH
REUHVWQH�PHUH�GHSR]LWRY�0)��JLEDOH�QD�]D������R�W��QLåMLK
ravneh kot v novembru.

Krediti MF: V decembru je MF najelo pri bankah 2
kredita v skupnem znesku 3 mrd SIT, sklenjena z
URþQRVWMR�GR���GQL�

2. TRG ZAKLADNIH MENIC

3RYHþDQMH� SURPHWD� QD� VHNXQGDUQHP� WUJX� ]DNODGQLK
PHQLF�� 9HþML� GHOHå� WUJRYDQMD� PHG� EDQNDPL�� =QLåDQMH
obrestnih mer v primarni in sekundarni prodaji zakladnih
PHQLF��3RYHþDQMH�REUHVWQLK� UD]PLNRY�NRWLUDQLK�REUHVWQLK
PHU�SUL�YVHK�URþQRVWLK�

9� GHFHPEUX� MH� GUåDYQD� ]DNODGQLFD� SROHJ� HQRPHVHþQLK
]DNODGQLK� PHQLF� SURGDMDOD� WXGL� WUL� LQ� ãHVW�PHVHþQH
menice. Ponujene kvote so znašale po 7 mrd SIT.

1D� GHFHPEUVNLK� GUDåEDK� (=0� MH� SRYSUDãHYDQMH
presegalo ponudbo za 1,1-krat do 2,6-krat. Zaradi
relativno nizkega povpraševanja na prvi decembrski
avkciji se je realizirana obrestna mera zvišala z ravni
3,58% ob koncu novembra, na 3,65%. Na naslednji
DYNFLML� VH� MH� OH�WD� ]QLåDOD� ]D� SHW� ED]LþQLK� WRþN�� QD� WUHWML
DYNFLML�� NMHU� EHOHåLPR� UHNRUGQR� QL]NR� SRYSUDãHYDQMH�� SD
VH�MH�REUHVWQD�PHUD�]YLãDOD�QD��������1D�þHWUWL�avkciji je
ELOR�SRYSUDãHYDQMH� UHNRUGQR� SUHGYVHP� ]DUDGL� SRYHþDQH
OLNYLGQRVWL�� 3RVOHGLþQR� MH� REUHVWQD� PHUD� XSDGOD� QD
3,55%. Na zadnji decembrski avkciji je bilo
povpraševanje zopet nizko, kljub temu je ostala obrestna
mera skoraj nespremenjena (3,56%).

3RYSUDãHYDQMH� SR� 7=0� VH� MH� JOHGH� QD� SUHMãQMR� GUDåER
]YLãDOR�]D������SRVOHGLþQR� VH� MH�REUHVWQD�PHUD� ]QLåDOD
za 13 b.t. na 3,55%. Enaka obrestna mera je bila
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L]OLFLWLUDQD� WXGL� SUL� 6=0� SUL� SULEOLåQR� HQDNHP
povpraševanju. Decembrska krivulja donosnosti se je v
primerjavi s primerljivo oktobrsko oblikovala na do 16
ED]LþQLK�WRþN�QLåML�UDYQL��1D�GDOMãL�URþQRVWL�VH�MH�L]UDYQDOD�
VDM�VWD�VH�REUHVWQL�PHUL�7=0�LQ�6=0�L]HQDþLOL�

Na OTC trgu z DVP poravnavo je bilo v decembru prek
Y]GUåHYDOFHY�WUJD�VNOHQMHQR�]D����mrd SIT prometa, kar
MH�QDG� OHWQLP�SRYSUHþMHP� ����mrd SIT). Nekoliko višji je
bil tudi odstotek trgovanja med bankami (33%). 34%
vsega prometa je bilo sklenjenega s preostalo
dospelostjo do 30 dni. Promet je bil v primerjavi s
predhodnim mesecem višji za 6 mrd SIT oz. 30%.

Tudi na trgu zakladnih menic je opazen padec kotiranih
REUHVWQLK�PHU�SUL�YHþLQL�URþQRVWL��9HþML�SDGHF�EHOHåLPR�SUL
prodajnih NRWDFLMDK��NL�VR�VH�Y�SRYSUHþMX�]QLåDOH�]D�����
o.t., medtem ko so se nakupne NRWDFLMH� ]QLåDOH� ]D� ����
o.t. Krivulja donosnosti prodajnih NRWDFLM� MH�SDGDMRþD��SUL
nakupnih kotacijah pa je v srednjem delu precej
L]UDYQDQD��QD�NRQFX�SD�QDUDãþDMRþD�

Iz primerjave kotacij zakladnih menic s kotacijami za
PHGEDQþQH�GHSR]LWH�MH�UD]YLGQR��GD�MH�REUHVWQL�UD]PLN�SUL
NRWDFLMDK� ]DNODGQLK� PHQLF� ãH� QDSUHM� SUHFHM� RåML�� .RQHF
decembra so se obrestni razmiki med nakupnimi in
prodajnimi kotacijami zakladnih menic gibali med 0,18 o.t.
in 0,21 o.t. V primerjavi s koncem novembra so se v
SRYSUHþMX�]YLãDOL�GR������R�W�

Nakupne NRWDFLMH� VR� VH� SUL� YVHK� URþQRVWLK� JLEDOH� QDG
ravnijo primerljivega SITIBID-a. Prodajne kotacije
QDMNUDMãLK�URþQRVWL�VR�VH�Y�GUXJL�SRORYLFL�PHVHFD��NR�VH�MH
6,7,%,'�Y� YHþML�PHUL� ]QLåDO��JLEDOH�QDG�QMLP��SUL� URþQRVWL
enega in dveh mesecev so bile celotno decembrsko
obdobje nad primerljivim SITIBID-RP��SUL�GDOMãLK�URþQRVWLK
pa so se spustile pod njegovo raven.

3. DEPOZITI PRAVNIH OSEB

9HþML� REVHJ� SUHMHWLK� GHSR]LWRY� SUDYQLK� RVHE�� =QLåDQMH
UDYQL� REUHVWQLK� PHU� SUL� YHþLQL� URþQRVWL�� 3UL� URþQRVWL� HQ
WHGHQ�LQ�YHþ�SUHVHJDQMH�6,7,%,'�D�

9� GHFHPEUX� MH� RVHP� QDMYHþMLK� EDQN� SUHMHOR� RG� SUDYQLK
oseb 416 PUG� 6,7� QDMYHþMLK� GHSR]LWRY� ]� URþQRVWMR� GR� �
leta (brez depozitov na odpoklic), kar je za 34 mrd SIT oz.
���YHþ�NRW�Y�SUHGKRGQHP�PHVHFX������YVHK�GHSR]LWRY
MH� ELOR� YH]DQLK� ]� URþQRVWMR� GR� ��� GQL�� RG� WHJD� ���� ]
URþQRVWMR�SUHNR�QRþL�

3ULPHUMDYD� JLEDQMD� SRYSUHþQLK� GQHYQLK� REUHVWQLK� PHU
EDQN�]D�GHSR]LWH�SUDYQLK�RVHE�V�NRWLUDQLPL�PHGEDQþQLPL
REUHVWQLPL� PHUDPL� SULPHUOMLYLK� URþQRVWL� NDåH�� GD� VR� VH
REUHVWQH� PHUH� ]D� GHSR]LWH� SUDYQLK� RVHE� ]� URþQRVWMR
SUHNR� QRþL� JLEDOH� SRG� UDYQLMR� 6,7,%,'�D� SULPHUOMLYH
URþQRVWL� ]� L]MHPR� ]DGQMLK� GQL� SUHG� NRQFHP� REGREMD
izpolnjevanja obveznih rezerv in na zadnji dan v letu, ko
VH�MH�6,7,%,'�Y�YHþML�PHUL�]QLåDO��3UL�URþQRVWLK�HQHJD�R]�
dveh tednov so se obrestne mere depozitov pravnih oseb
v prvi polovici meseca gibale kot ponavadi pod
primerljivim SITIBID-om, v drugi polovici meseca pa so se
]DUDGL� YHþMHJD� ]QLåDQMD� 6,7,%,'�D� YHþLQRPD� JLEDOH� QDG
QMLP�� 3UL� GDOMãLK� URþQRVWLK� VR� 6,7,%,'� YHþLQRPD
presegale. Medtem ko so se depozitne obrestne mere
QDMNUDMãH�URþQRVWL��SUHNR�QRþL��Y�SRYSUHþMX�JLEDOH�]D�����
o.t. pod primerljivim SITIBID-om, so SITIBID najbolj
SUHVHJOH�SUL�URþQRVWL�HQ�PHVHF��LQ�VLFHU�]D������R�W�

Raven depozitnih obrestnih mer je bila decembra v
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SRYSUHþMX�]D������R�W��QLåMD�NRW�QRYHPEUD��=QLåDQMH�UDYQL
EHOHåLPR�SUL�VNRUDM�YVHK�URþQRVWLK��.ULYXOMD�GRQRVQRVWL�MH
GR�URþQRVWL���PHVHFHY�QDUDãþDMRþD��QDWR�SD�SDGDMRþD�


