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Predstavitev Sklada za reSevanje in jamstvo viog
Skupno upravljanje sredstev Sklada za reSevanje bank in Sklada za jamstvo vlog

Skladno z Zakonom o organu in skladu za reSevanje bank (v nadaljevanju: ZOSRB, Uradni
list RS, &t. 97/14, 91/15, 44/16 — ZRPPB in 27/17) je Banka Slovenije leta 2015 vzpostavila
Sklad za reSevanje bank. Skladno z Zakonom o sistemu jamstva za vloge (v nadaljevanju:
ZSJV, Uradni list RS, &t. 27/16 in 17/22) je Banka Slovenije leta 2016 vzpostavila Sklad za
jamstvo vlog. Sredstva vsakega od skladov se uporabijo izklju¢no za zakonsko opredeljeni
namen.

Svet Banke Slovenije je s ciliem ucinkovitejSega izvajanja naloZbene politike in minimiziranja
stroSkov upravljanja skladov v letu 2018 sprejel sklep, da strokovne sluzbe vzpostavijo skupno
upravljanje sredstev Sklada za reSevanje bank in Sklada za jamstvo viog. Od 1. januarja 2019
Banka Slovenije upravlja skupni sklad — Sklad za reSevanje in jamstvo vlog, v katerega je
naloZila sredstva obeh prej omenjenih skladov. Sklad za reSevanje bank je bil pred tem
upravljan aktivno, Sklad za jamstvo vlog pa pasivno (njegova sredstva so bila do leta 2019 na
raCunu pri Banki Slovenije). Skupni sklad z enotno nalozbeno politiko sledi strateSkim
usmeritvam ter okviru nalozbene politike Sklada za reSevanje bank in Sklada za jamstvo viog".

Ne glede na skupno upravljanje sredstev v okviru skupnega sklada predstavlja posamezni
sklad, vklju¢no s svojim delezem v skupnem skladu, premoZenje, loeno od drugega
premozenja v skupnem skladu in drugega premozenja Banke Slovenije ali v upravljanju Banke
Slovenije. Banka Slovenije zagotavlja vodenje lo€enih evidenc na ravni sklada. Nalozbeni
politiki obeh skladov sledita podobnim zahtevam glede likvidnosti, varnosti in donosnosti
nalozb. Posledi¢no je nabor primernih naloZbenih oblik za oba sklada enak in upravljanje v
enem skladu (portfelju), z nedvoumnim pripisovanjem ucinkov upravljanja obema skladoma,
je stroSskovno najbolj u€inkovito. Skladu za reSevanje bank in Skladu za jamstvo viog v
skupnem skladu pripadata deleza, sorazmerna viSini njunih sredstev. Banka Slovenije dnevno
vrednoti sredstva in ugotavlja skladnost s pravili nalozbene politike.

StroSki upravljanja Sklada za reSevanje bank in Sklada za jamstvo vlog zajemajo neposredne
stroSke sklada (npr. strodki zunanje revizije, stroski tujih bank), stroSke, povezane z
upravljanjem in delovanjem sklada (npr. stroSki dela in stroSkih storitev, uporabljenih pri
upravljanju sklada), ter sorazmerni del splo$nih stroSkov Banke Slovenije (npr. vzdrzevanje
osnovnih sredstev, obratovalni stroski). Delez stroSkov upravljanja posameznega sklada je
sorazmeren udelezbi sklada v skupnem skladu, razen stroSkov zunanje revizije posameznega
sklada, ki nastanejo izkljuéno v zvezi s posameznim skladom in zato bremenijo posamezni
sklad v celotni viSini.

Zacetna razdelitev in vrednotenje sredstev skupnega sklada

Vrednost sredstev Sklada za reSevanje in jamstvo vlog je bila prvi dan skupnega upravljanja
(1. januarja 2019) dolo€ena na podlagi seStevkov vrednosti sredstev Sklada za reSevanje bank
in Sklada za jamstvo vlog. Vrednost sredstev Sklada za reSevanje bank je 1. januarja 2019
znasala 190.850.213 evrov, kar je predstavljalo 78,4 odstotka Sklada za reSevanje in jamstvo
vlog. Vrednost sredstev Sklada za jamstvo vlog je na dan 1.januarja 2019 znaSala
52.464.858 evrov, kar je predstavljalo 21,6 odstotka Sklada za reSevanje in jamstvo vlog.

1 Sklep o nalozbeni politiki in stroskih upravljanja sklada za resevanje bank ter Sklep o nalozbeni politiki in
stroSkih upravljanja sklada za jamstvo vlog sta objavljena na http://www.bsi.si/.
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Vrednost sredstev sklada se je v letu 2019 povecala zaradi vplacil bank v Sklad za jamstvo
vlog v skupni viSini 20.817.442 evrov in zaradi donosa sklada. Na dan 31. decembra 2019 je
vrednost Sklada za reSevanje in jamstvo vlog znaSala 265.183.875 evrov, od tega je delez
Sklada za reSevanje bank znaSal 72,3 odstotka oziroma 191.719.053 evrov, delez Sklada za
jamstvo vlog pa 27,7 odstotka oziroma 73.464.822 evrov. Vrednost sredstev sklada se je v
letu 2020 povecala zaradi vplacil bank v Sklad za jamstvo vliog v skupni viSini 22.130.593 evrov
in zaradi donosa sklada. Na dan 31. decembra 2020 je vrednost Sklada za reSevanje in
jamstvo vlog znasSala 288.533.828 evrov, od tega je delez Sklada za reSevanje bank znasal
66,7 odstotka oziroma 192.518.969 evrov, delez Sklada za jamstvo vlog pa 33,3 odstotka
oziroma 96.014.859 evrov. Vrednost sredstev sklada se je v letu 2021 povecala zaradi vplacil
bank v Sklad za jamstvo vlog v skupni viSini 26.787.154 evrov ob negativnem finan¢nem
rezultatu. Na dan 31. decembra 2021 je vrednost Sklada za reSevanje in jamstvo vlog znasala
312.721.715 evrov, od tega je delez Sklada za reSevanje bank zna8al 61,0 odstotka oziroma
190.877.011 evrov, delez Sklada za jamstvo viog pa 39,0 odstotka oziroma
121.844.704 evrov.

Nalozbena politika sklada

Banka Slovenije je skupni sklad — Sklad za reSevanje in jamstvo vlog — upravljala lo¢eno od
lastnega premozenja. V skladu z ZOSRB in ZSJV je Svet Banke Slovenije s Sklepom o
nalozbeni politiki in stroskih upravljanja sklada za reSevanje bank ter Sklepom o nalozbeni
politiki in stroskih upravljanja sklada za jamstvo vlog oblikoval nalozbeno politiko skupnega
sklada tako, da zagotavlja nizko tveganje in visoko likvidnost sredstev s ciljem, da se zagotavlja
stalna in takojSnja razpoloZljivost sredstev ter ohranja vrednost nalozb. Posledi¢no so bili za
nalozbe skupnega sklada v letu 2021 primerni:

i.  evrske obveznice ali kratkoroCni vrednostni papirji centralne ali regionalne ravni
drzave, agencij drzav, naddrzavnih institucij ali podjetij, katerih druga najboljSa
dolgoro¢na bonitetna ocena ne sme biti nizja od A- oziroma BBB- v primeru
dolznika drzavnega dolga;

ii. stanje naraCunu pri tuji poslovni banki ali pri Banki Slovenije ter

iii.  bancéni depoziti z maksimalno ro¢nostjo 14 dni.

Pri tem modificirano trajanje sredstev skupnega sklada ni smelo preseci zastavljene meje 2.
Upravljanje sklada v letu 2021

Dogajanje na finanénih trgih

Na naloZbe skupnega sklada je v letu 2021 vplivalo nadaljevanje pandemije covida-19. Virus
se je pojavljal v ve€ razliCicah in valih, drZzave pa so se odzivale z razli€nim naborom
omejitvenih ukrepov. Ob nadaljevanju zelo ekspanzivne denarne politike pomembnejsih
svetovnih centralnih bank (ECB in Fed ohranitev rekordno nizkih obrestnih mer in nadaljevanje
izvajanja programov odkupov vrednostnih papirjev — QE) ter stimulativnih ukrepov fiskalne
politike pomembnejSih drzav je globalno gospodarstvo hitro okrevalo po pandemiénem Soku
iz leta 2020. Mednarodne institucije (OECD, IMF, Svetovna banka, ECB in Fed) so veckrat
navzgor revidirale svoje napovedi za gospodarsko rast, objave poslovnih rezultatov vedjih
podjetij pa so bile zelo spodbudne in ve€inoma nad pri¢akovanji analitikov.
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V drugi polovici leta so se ob nadaljevanju izvajanja ekspanzivne denarne in fiskalne politike,
porastu cen energentov in surovin ter tezavah v dobavnih verigah zaceli pojavljati inflacijski
pritiski. Vodilne centralne banke so najprej menile, da je poviSana inflacija le zaCasen pojav, a
so se proti koncu leta vseeno okrepile skrbi, da bo inflacija trajnejSa. Decembra 2021 je inflacija
v US dosegla 7 % (najvisje po letu 1982), v EMU pa rekordnih 5 %. Posledi¢no so se proti
koncu leta povecala priCakovanja za postopno normalizacijo denarne politike pomembnejsih
centralnih bank. Ob navzgor revidiranih napovedih inflacije US je Fed na decembrskem
zasedanju najavil hitrejSi zaklju¢ek neto odkupov QE z zaklju€kom v marcu 2022. Prav tako so
se zviSala pricakovanja za dvige obrestne mere Fed funds v letu 2022. Tudi ECB je decembra
navzgor revidirala napovedi inflacije EMU in najavila zaklju¢ek programa PEPP v marcu 2022.

Zaradi pri¢akovanj normalizacije denarne politike pomembnejSih svetovnih centralnih bank so
trzne donosnosti nemskih (kot tudi ameriskih) drzavnih obveznic v letu 2021 porasle. Prav tako
je iz istega razloga na srednjem in daljSem delu krivulje donosnosti porasla vecina pribitkov
kreditno tveganih obveznic, do katerih je izpostavljen portfelj sklada (obveznice perifernih
drzav EMU, podjetniSke obveznice). Dodatno so na porast pribitkov italijanskih drzavnih
obveznic vplivale skrbi glede morebitne izvolitve italijanskega premiera Draghija na mesto
italijanskega predsednika in s tem povezana politi¢na tveganja ob iskanju novega italijanskega
premiera (slednje se ni realiziralo). Po drugi strani so kreditni pribitki na roénosti do enega leta
padli v lu¢i nadaljnjega okrevanja gospodarstva EMU in optimizma glede umiritve epidemije
covida-19 ob nadaljevanju cepljenja. Zaradi visoke presezne likvidnosti v sistemu ob
stimulativnih ukrepih ECB so obrestne mere na denarnem trgu Se nekoliko upadle.

Tabela 2: Spremembe obrestnih mer na denarnem trgu in trznih donosnosti posameznih
obveznic evroobmoc¢ja z razliéno zapadlostjo

Instrument / Trg 31.12. 2020 31.12. 2021

EONIA -0,50% -0,50% V -1 bt
2w DEPO -0,50% -0,56% V -5 bt
3M EURIBOR -0,55% -0,57% V -3 bt
DE 1y -0,74% -0,67% A +7 Dbt
ES 1y -0,63% -0,60% A +3Dbt
IT 1y -0,47% -0,55% V -7 bt
EU CORP 1y -0,32% -0,36% V -4 bt
DE 2y -0,72% -0,64% A +8 Dbt
ES 2y -0,63% -0,62% A +1Dbt
IT 2y -0,42% -0,07% A +35Dbt
EU CORP 2y -0,24% -0,13% A +11Dbt
DE 5y -0,74% -0,46% A +28 bt
ES 5y -0,40% -0,16% A +24 bt
IT 5y -0,01% 0,41% A +42 bt
EU CORP 5y -0,04% 0,31% A +35Dbt
Vir: Bloomberg.* Opomba: 2W DEPO so kotacije za 2-tedenske depozite s strani posrednika na denarnem trgu

Carl Kliem.
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Slika 1: Gibanje obrestnih mer denarnega trga (v %)
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Vir: Bloomberg.

Nalozbe sklada

Obrestne mere denarnega trga so bile tudi v letu 2021 negativne. Posledi¢no je Sklad za
reSevanje in jamstvo vlog, namesto nalaganja v kratkoro€ne depozite sredstva pustil na raCunu
pri Banki Slovenije, kjer je bila obrestna mera prav tako negativha (obrestna mera mejnega
depozita), a viSja od obrestnih mer na denarnem trgu. Poleg tega je skupni sklad v ludi
investiranja v donosnejSe obveznice ohranjal obrestno izpostavljenost (modificirano trajanje)
blizu zgornje dovoljene ravni. Glede na preostalo ro¢nost je bilo 61 odstotkov nalozb skupnega
sklada v razredu z zapadlostjo do enega leta, 8 odstotkov v razredu z zapadlostjo med enim
letom in tremi leti ter 31 odstotkov v razredu z zapadlostjo nad tremi leti.
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Racunovodski izkazi
Sklada za resevanje in jamstvo viog
za leto 2021
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Pregled odgovornosti Banke Slovenije

Zakon o organu in skladu za reSevanje bank (Uradni list RS, §t. 97/14, 91/15, 44/16 — ZRPPB in 27/17,
v nadaljevanju ZOSRB) in Zakon o sistemu jamstva za vloge (Uradni list RS, §t. 27/16 in 17/22, v
nadaljevanju: ZSJV) nalagata Banki Slovenije, da ob koncu poslovnega leta izdela loene racunovodske
izkaze Sklada za reSevanje bank in Sklada za jamstvo vlog.

Nalozbena politika obeh skladov sledi podobnim zahtevam glede likvidnosti, varnosti in donosnosti
nalozb. S ciliem ucinkovitejSega izvajanja nalozbene politike Banka Slovenije od 1. januarja 2019
sredstva obeh skladov dejavno upravlja v enem, skupnem portfelju. Sklad za reSevanje bank in Sklad
za jamstvo vlog imata v skupnem skladu (Sklad za reSevanje in jamstvo vlog, v nadaljevanju: Sklad)
sorazmeren delez v viSini njunih nalozb v sesStevku nalozb obeh skladov. Za Sklad se pripravijo lo¢eni
racunovodski izkazi, ki jih revidira pooblas&eni revizor.

Obveznosti, ki jih prevzame Sklad, se poplacajo iz premozenja Sklada. Banka Slovenije za te obveznosti
ne odgovarja.
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Porocilo neodvisnega revizorja
Svetu Banke Slovenije:

Nase mnenje

Po naSem mnenju racunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih posteno predstavljajo finanéni
poloZaj Sklada za reSevanje in jamstvo viog (»Sklad«) na dan 31. 12. 2021, ter finanéno uspesnost in
denarne tokove za tedaj kon¢ano leto v skladu s Slovenskimi raéunovodskimi standardi.

Kaj smo revidirali

Racéunovodski izkazi Sklada obsegajo naslednje:
e Bilanco stanja na dan 31. 12. 2021,

e |zkaz poslovnega izida za tedaj konéano leto,
e |zkaz gibanja kapitala za tedaj kon&ano leto,

e |zkaz denarnih tokov za tedaj kon¢ano leto,

e pojasnila k ratunovodskim izkazom, ki vsebujejo ratunovodske usmeritve in pojasnila k
racunovodskim izkazom.

Podlaga za mnenje

Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja (MSR). Nasa odgovornost na
podlagi teh standardov je opisana v porocilu v delu Revizorjeva odgovornost za revizijo raGunovodskih
izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase revizijsko mnenje.
Neodvisnost

V skladu z Mednarodnim kodeksom etike za raéunovodske strokovnjake (vkljuéno z Mednarodnimi
standardi neodvisnosti) (Kodeks IESBA), ki ga je izdal Odbor za mednarodne standarde etike za
racunovodske strokovnjake, ter eti¢nimi zahtevami, ki se nanasajo na revizijo raunovodskih izkazov v
Sloveniji, potrjujemo svojo neodvisnost od Sklada. Potrjujemo, da smo izpolnili druge etiéne obveznosti
v skladu s temi zahtevami in Kodeksom IESBA.

Odgovornosti poslovodstva Banke za racunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev racunovodskih izkazov v skladu s
Slovenskimi ratunovodskimi standardi, in za tako notranje kontroliranje, kot je v skladu z odlog€itvijo
poslovodstva potrebno, da omogoci pripravo raéunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno
napacnih navedb zaradi prevare ali napake.

Poslovodstvo je pri pripravi racunovodskih izkazov Sklada odgovorno za oceno njene sposobnosti, da
nadaljuje kot delujoe podjetje, primerno razkrivanje zadev, povezanih z delujo&im podjetiem, in
uporabo predpostavke delujotega podjetja, kot podlago za racunovodenje, razen &e namerava

PricewaterhouseCoopers d.o.o.

Cesta v Kle¢e 15, SI-1000 Ljubljana, Slovenija

T: +386 (1)5836 000, F:+386 (1) 5836 099, www.pwc.com/si

Mati€na st.: 5717159, davéna St.: 8135488161

DruZba je vpisana v sodni register pri OkroZnem sodiséu v Ljubljani ped viozno §t. 12156800 s sklepom Srg. 200110427 z dne 19. 07, 2001 pod vioZno Stevilko 12156800
ter v register revizijskih druZb pri Slovenskem institutu za revizijo pod $tevilke RD-A-014/94. Visina vpisanega osnovnega kapitala je 34,802 EUR, Seznam zaposlenih
revizorjev z veljavno licenco za delo je na voljo na sedeZu druZbe.
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poslovodstvo Sklad likvidirati ali zaustaviti poslovanje, ali ¢e nima druge mozZnosti, kot da napravi eno
ali drugo.

Revizorjeva odgovornost za revizijo racunovodskih izkazov

Nasa cilja sta pridobitev sprejemljivega zagotovila, da ra¢unovodski izkazi kot celota ne vsebujejo
pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali napake, in izdaja porocila neodvisnega revizorja, ki
vkljucuje naSe mnenje. Sprejemljivo zagotovilo je visoka stopnja zagotovila, vendar pa ni garancija, da
bo revizija, opravljena v skladu z MSR, vedno odkrila pomembno napaéno navedbo, kadar ta obstaja.
Napaéne navedbe lahko nastanejo zaradi prevare ali napake in velja, da so pomembne, ¢e bi lahko
posamicno ali skupaj razumno pri¢akovali, da vplivajo na poslovne odloéitve uporabnikov, sprejete na
podlagi teh ragunovodskih izkazov.

Kot del revizije v skladu z MSR uporabljamo strokovno presojo in ohranjamo poklicno nezaupljivost
med revizijo. Prav tako:

e prepoznamo in ocenimo tveganja pomembno napacne navedbe v racunovodskih izkazih zaradi
prevare ali napake, oblikujemo in izvajamo revizijske postopke v odziv na taka tveganja in
pridobimo revizijske dokaze, ki so zadostni in ustrezni, da zagotavljajo podlago za nase mnenje.
Tveganje, da ne bi odkrili pomembno napaéne navedbe, ki je posledica prevare, je visje kot
tveganije, ki je posledica napake, saj lahko prevara vklju¢uje tajno dogovarjanje, ponarejanje,
namerne opustitve, napaéne predstavitve ali izogibanja notranjim kontrolam;

e Pridobimo razumevanje o notranjem kontroliranju, ki je pomembno za revizijo, da bi oblikovali
revizijske postopke, ki so ustrezni v danih okoli§¢inah, vendar pa ne za izraZzanje mnenja o
ucinkovitosti notranjega kontroliranja Sklada;

e Presodimo ustreznost uporabljenih racunovodskih usmeritev in sprejemljivost ratunovodskih ocen
in z njimi povezanih razkritij, ki jih pripravi poslovodstvo;

e Ugotavljamo ustreznost uporabe podlage raéunovedenja za delujoce podijetje s strani poslovodstva
in ali na podlagi pridobljenih revizijskih dokazov obstaja pomembna negotovost v povezavi z
dogoadki ali pogoji, ki lahko vzbudijo bistven dvom glede sposobnosti Sklada, da nadaljuje kot
delujoge podjetje. Ce presodimo, da obstaja pomembna negotovost, moramo v revizorjevem
porocilu opozoriti na s tem povezana razkritja v raéunovodskih izkazih ali prilagoditi mnenje, ¢e so
taka razkritja neustrezna. Nase presoje temeljijo na revizijskih dokazih, pridobljenih do datuma
revizorjevega porocila. Vendar pa nadaljnji dogodki ali okoli$¢ine lahko povzrocijo, da Sklad
preneha delovati kot delujoée podietje; :

e Ovrednotimo splodno predstavitev, strukturo in vsebino racunovodskih izkazov, vkljucno z razkritji,
in ali ratunovodski izkazi predstavljajo osnovne posle in dogodke na nagéin, ki dosega posteno
predstavitev.

Svet Banke Slovenije med drugimi zadevami obves¢amo o naértovanem obsegu in ¢asovnem nacrtu
revizije in bistvenih revizijskih ugotovitvah, vklju¢no z bistvenimi pomanjkljivostmi pri notranjem
kontroliranju, ki jih ugotovimo med revizijo.

Zain v imenu druzbe PricewaterhouseCoopers d.o.o0.:

pw'ém PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Damjan Ahgin 6

Pooblasceni revizor
5. April 2022

Ljubljana, Slovenija
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Bilanca stanja na dan 31. decembra 2021 in 31. decembra 2020
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SREDSTVA
(v EUR)

Pojasnila

31.12.2021

31.12.2020

1 Denarna sredstva

2 Depoziti pri bankah in posojila
3 Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s katerimi
se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev

4 Instrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev
5 Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov

6 Sestavljeni in izvedeni finan€ni instrumenti

7 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi instrumenti
denarnega trga

8 Nalozbe v plemenite kovine

9 Nalozbene nepremicnine

10 Nalozbe v namenske druzbe
11 Terjatve

12 Aktivne ¢asovne razmejitve
13 Skupaj sredstva (od 1 do 12)

187.753.950

125.055.544

1.273

312.810.767

156.718.082

131.887.000

666

288.605.748

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
(v EUR)

Pojasnila

31.12.2021

31.12.2020

1 Poslovne obveznosti

a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih
finanénih instrumentov
b)  Obveznosti iz upravljanja

c) Obveznosti za placilo davka
d) Obveznosti iz naslova razdelitve dobika oziroma drugih
izplacil delni¢arjem
e) Druge poslovne obveznosti
2 Finan¢ne obveznosti

a) Posogjila
b) Obveznosti iz izvedenih finan¢nih instrumentov
c) Druge finan¢ne obveznosti

3 Pasivne ¢asovne razmejitve

4 Kapital
a) Vpoklicani kapital
b) Kapitalske rezerve
c) Rezerve iz dobicka
d) Rezerve, nastale iz vrednotenja po posteni vrednosti
e) Preneseni Cisti poslovni izid
f)  Cisti poslovni izid poslovnega leta

5 Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 4)

o

81.503

81.503
7.549
312.721.715
313.031.960

2.282.922
-2.593.167
312.810.767

67.940

67.940
3.980
288.533.828
286.250.906

1.057.462
1.225.460
288.605.748

Letno porocilo Sklada za reSevanje in jamstvo vlog za leto 2021
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Izkaz poslovnega izida za leto, ki se je kon¢alo 31. decembra 2021 in 2020

(v EUR) Pojasnila 2021 2020
1 Prihodki od obresti 7 375.403 425.056
2 Prihodki od dividend - R
3 Drugi finanéni prihodki - -
4 |ztrzeni dobicki pri nalozbah 213 45.759
5 Neiztrzeni dobicki pri nalozbah 10.880 2.050.239
6 Drugi prihodki 10 15.459 41.858
7 Skupaj prihodki (od 1 do 6) 401.954 2.562.912
8 Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje 11 101.111 72.586
9 Odhodki v zvezi z banko skrbnico 12 12.379 12.059
10 Odhodki v zvezi z revidiranjem 13 6.500 3.050
11 Odhodki v zvezi z obved€anjem imetnikov investicijskih _ _
kuponov
12 Odhodki v zvezi s trgovanjem - -
13 Odhodki za obresti 14 912.992 780.669
14 Drugi finan¢ni odhodki - -
15 Iztrzene izgube pri nalozbah 15 71.907 432.133
16 Neiztrzene izgube pri nalozbah 16 1.890.233 36.955
17 Odhodki iz naslova slabitve nalozb - R
18 Drugi odhodki - -
19 Skupaj odhodki (od 8 do 18) 2.995.122 1.337.452
20 Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja (7 — 19) 17 -2.593.167 1.225.460
Izkaz denarnih tokov za leto, ki se je kon€alo 31. decembra 2021 in 2020
(v EUR) 2021 2020
1 Prejemki od povecanja kapitala sklada 26.787.154 22.130.593
2 Izdatki zaradi zmanj$anja kapitala sklada 6.100 6.100
3 Dobicek, izplatan med obracunskim obdobjem, ali druga izplacila } }
delni¢arjem
4 Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 -2 - 3) 26.781.054 22.124.493
5 Prejemki pri prodaji nalozb 49.315.286 61.150.418
6 Izdatek pri nakupu nalozb 44.958.903 63.148.281
7 Prejemki od udenarjenih terjatev 14.852 41.309
8 Izdatki za placilo obveznosti 116.421 87.629
9 Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravljanju premozenja (5-6 +7 4.254.814 -2.044.182
108=’resei<.ek r.)rejemkoy (iz_datkov) pri Siritvi poslovanja in pri 31.035.868 20.080.311
upravljanju premozenja (4 + 9)
11 Konéno stanje denarnih sredstev sklada (12 + 13) 187.753.950 156.718.082
12 Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10) 31.035.868 20.080.311
13 Zacetno stanje denarnih sredstev sklada 156.718.082 136.637.771
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Izkaz gibanja kapitala za leto, ki se je kon¢alo 31. decembra 2021 in 2020

(v EUR) I. Vpoklicani L. . V. V. VL. VII. ViiL.
kapital Kapitalske Rezerve Revalori- Rezerve, Preneseni Cisti Skupaj
rezerve iz zacijske nastale Cisti poslovni izid
dobicka rezerve zaradi poslovni poslovnega
vrednotenja izid leta
po posteni
vrednosti

A1  Stanje na dan

31.12.2019 264.126.413 - - - - - 1.057.462  265.183.875
A2  Stanje na dan

1.1.2020 264.126.413 - - - - - 1.057.462 265.183.875
B1  Spremembe

lastniSkega 22.124.493 - - - - - - 22.124.493

kapitala

Dodatna vplacila 55 124 493 - - - - - - 22124.493

kapitala
B2 Celotni

vseobsegajoci - - - - - - 1.225.460 1.225.460

donos

Cisti poslovni izid - - - - - - 1.225.460 1.225.460
B3 Spremembe v - . . . - 1.057.462  -1.057.462 -

kapitalu

Razporeditev
preostalega dela
Cistega dobicka
primerjalnega
poroCevalskega
obdobja

(o3 Konéno stanje
na 31.12.2020

A1  Stanje na dan
31.12.2020

A2  Stanje na dan
1.1.2021

B1  Spremembe
lastniSkega 26.781.054 - - - - - - 26.781.054
kapitala
Dodatna vplacila
kapitala

B2 Celotni
vseobsegajoci - - - - - - -2.593.167 -2.593.167
donos
Cisti poslovni izid

- - - - - 1.057.462 -1.057.462 -

286.250.906 - - - - 1.057.462 1.225.460 288.533.828

286.250.906 - - - - 1.057.462 1.225.460 288.533.828

286.250.906 - - - - 1.057.462 1.225.460 288.533.828

26.781.054 - - - - - - 26.781.054

- - - - - - -2.593.167 -2.5693.167

B3  Spremembe v
kapitalu
Razporeditev
preostalega dela
Cistega dobicka
primerjalnega
poroCevalskega
obdobja

(o3 Konéno stanje
na 31.12.2021

- - - - - 1.225.460 -1.225.460 -

- - - - - 1.225.460 -1.225.460 -

313.031.960 - - - - 2.282.922 -2.593.167  312.721.715

Pojasnila na straneh od 13 do 15 so sestavni del raCunovodskih izkazov.
Nerevidirane racunovodske izkaze je Svet Banke Slovenije potrdil 4. marca 2022.

Konéni raCunovodski izkazi so bili s strani Sveta Banke Slovenije potrjeni 5. aprila 2022 in podpisani s
strani predsednika Sveta Banke Slovenije:

\
& - Uav vit~
Mag. Bostjan Vasle
predsednik Sveta Banke in
guverner Banke Slovenije
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Pojasnila k raGunovodskim izkazom

Racdunovodska nacela in standardi

Za pripravo radunovodskih izkazov Sklada se smiselno uporabljajo zakonske podlage in dolo¢be,
veljavne za investicijske sklade. Racunovodski izkazi so pripravljeni v skladu s Slovenskimi
raCunovodskimi standardi.

Letni raCunovodski izkazi so sestavljeni po dolo€ilih Sklepa o radunovodskih izkazih ter lethem in
polletnem porocilu investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 100/15, 42/17 in 50/19, v nadaljevanju:
Sklep) ter zajemajo bilanco stanja, izkaz poslovnega izida, izkaz denarnih tokov, izkaz gibanja kapitala
in pojasnila k raunovodskim izkazom.

Sheme radunovodskih izkazov so dolo¢ene v prilogi 1 k navedenemu Sklepu.

Sredstva in obveznosti do virov sredstev, spremembe sredstev in spremembe obveznosti do virov
sredstev, prihodki in odhodki ter ugotavljanje in razporeditev rezultata poslovanja Sklada se izkazujejo
na sinteti¢nih in analiti¢nih kontih Kontnega nacrta za vzajemne sklade (priloga 3 k Sklepu).

Izkaz gibanja kapitala vsebuje prikazane spremembe sestavin kapitala v poslovnem letu, pri Cemer se
smiselno uporabljajo dolo€be SRS 23 — Oblike izkaza gibanja kapitala za zunanje poslovno poro&anje.

Podatki v raunovodskih izkazih se izkazujejo v EUR. Vse vrednosti so zaokroZene v EUR brez centov.

Prepoznavanje sredstev in obveznosti

Sredstvo ali obveznost se pripozna v bilanci stanja, ko je verjetno, da se bodo Skladu v prihodnosti
zaradi njega povecale oziroma zmanjSale gospodarske koristi, da so bila vsa bodoga tveganja in
povracila prenesena na Sklad, ter ko ima sredstvo ali obveznost ceno oziroma vrednost, ki jo je mogoce
zanesljivo izmeriti.

Transakcije finanénih sredstev in obveznosti se odrazajo na racunih na dan, na katerega so bile
poravnane.

Sredstva Sklada so ovrednotena po poSteni vrednosti.

Pripoznavanje prihodkov
Prihodki in odhodki so pripoznani v poslovnem letu, v katerem so zasluZeni oziroma povzroéeni.

Realizirani prihodki in odhodki ter pozitivni in negativni ucinki vrednotenja se evidentirajo v izkazu
poslovnega izida.

Premije in diskonti od kupljenih vrednostnih papirjev se amortizirajo prek preostalega obdobja do
dospelosti vrednostnega papirja z uporabo metode notranje stopnje donosa. Izra¢unavajo in evidentirajo
se dnevno in prikazujejo kot del obrestnega prihodka/odhodka.

Razkrivanje povezanih strank

Banka Slovenije upravlja premozenje Sklada. Sklad ima na dan 31. decembra 2021 sredstva na racunu

pri Banki Slovenije in posledi¢no izkazuje obveznost do Banke Slovenije za negativne obresti na ta
sredstva.
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Dogodki po datumu bilance stanja
Ocenjujemo, da ni bilo pomembnih poslovnih dogodkov po datumu bilance stanja, ki bi vplivali na
predstavljene raCunovodske izkaze, upostevajo€ tudi vpliv pandemije covida-19 in trenutne geopoliticne
situacije, vklju€no s posledicami sankcij proti Rusiji.
Obdavcitev

Sklad ni davéni zavezanec.

Revidiranje raéunovodskih izkazov

Racunovodske izkaze je revidiralo podjetje PricewaterhouseCoopers d.o.o., ki je bilo imenovano za

zunanjega revizorja Sklada za poslovna leta 2021 do 2023.

Vpliv pandemije covida-19 na poslovanje Sklada

Vpliv pandemije covida-19 na poslovanje Sklada in njegove naloZbe je pojasnjen v poslovnem delu

Letnega porocila Sklada za reSevanje in jamstvo vlog.

Pojasnila k bilanci stanja

1. Postavka Denarna sredstva zajema dobroimetje Sklada v EUR na racunu pri Banki Slovenije.

2. Postavka Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na
organiziranem trgu vrednostnih papirjev, zajema naloZbe v obveznice tujih izdajateljev,
denominirane v EUR, skupaj z nate€enimi obrestmi. Nalozbe so ovrednotene po posteni vrednosti
z upostevanjem trznih cen na dan 31. december 2021.

3. Postavka Terjatve vkljuCuje terjatev za provizijo iz naslova posojanja vrednostnih papirjev.
Sredstva Sklada, nalozena v vrednostne papirje, so vklju¢ena v program avtomatskega posojanja

vrednostnih papirjev Euroclear Bank SA/NV.

4. Postavka Finanéne obveznosti zajema obresti od sredstev, ki jih ima Sklad na raéunu pri Banki
Slovenije.

5. Postavka Pasivne €asovne razmejitve predstavlja vnaprej vracunane stroSke oziroma odhodke,
ki nastajajo na podlagi enakomernega obremenjevanja poslovnega izida s pri¢akovanimi stroski, ki
v obraCunskem obdobju Se niso bili zaraCunani. Pasivne ¢asovne razmejitve zajemajo:

- vracunane strodke placilnega prometa in poravnave vrednostnih papirjev;
- vracunane stroSke revidiranja raunovodskih izkazov obravnavanega leta.

6. Postavka Kapital obsega ustanovna denarna sredstva, ki sta jih vplacala Sklad za reSevanje bank
in Sklad za jamstvo vlog z namenom skupnega upravljanja njunih nalozb, &isti poslovni izid
predhodnih poslovnih let in Cisti poslovni izid tekoCega poslovnega leta.

Pojasnila k izkazu poslovnega izida

7. Prihodki od obresti obsegajo prihodke od obresti iz vrednostnih papirjev.

8. lztrzeni dobic¢ki pri nalozbah predstavijajo pozitivne razlike med prodajno vrednostjo in
amortizirano nabavno vrednostjo vrednostnih papirjev.
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Neiztrzeni dobicki pri nalozbah predstavljajo pozitivne ucinke vrednotenja vrednostnih papirjev,
ki so izraCunani kot razlika med trzno vrednostjo in amortizirano nabavno vrednostjo na dan
31. decembra 2021.

Drugi prihodki zajemajo prihodke iz posojanja vrednostnih papirjev. V letu 2020 so drugi prihodki
vklju€evali tudi znesek poracuna razlike med ocenjenimi in dejanskimi stroski upravljanja Sklada
za leto 2019.

Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje zajemajo stroSke, povezane z upravljanjem in
delovanjem Sklada, ki jih za svoje storitve mesecno zaracunava Banka Slovenije. Med te stroske
spadajo stroski dela in stroski storitev, uporabljenih pri upravljanju Sklada, ter sorazmerni del
splosnih stroskov Banke Slovenije (npr. vzdrzevanje osnovnih sredstev, obratovalni stroski).

Pripoznani stroSek v letu 2021 predstavlja ocenjeni letni stroSek upravljanja Sklada ter znesek
porauna razlike med ocenjenimi in dejanskimi stroski upravljanja Sklada za leto 2020. StroSki
upravljanja, ki jih zaraCuna Banka Slovenije, ne smejo presegati dejanskih stroSkov upravljanja.
Banka Slovenije tako po zaklju¢ku poslovnega leta opravi izracun stroskov upravljanja Sklada na
podlagi dejanskih podatkov v knjigovodskih evidencah Banke Slovenije. Razlika v primerjavi z
ocenjenimi stroski, ki so bremenili Sklad v obravnavanem poslovnem letu, se bo evidentirala kot
strodek/prihodek Sklada v naslednjem poslovnem letu.

Za leto 2021 so bili skupni stroSki delovanja Sklada, ki se delijo na neposredne stroSke in stroSke
upravljanja, ocenjeni v visini 101.987 EUR.

Ocena neposrednih stroSkov (zunanja revizija, stroski plagilnega prometa in poravnave) je znaSala
19.876 EUR. Ti stroski so se pripoznali v knjigovodskih evidencah v letu 2021 v njihovi dejanski
visini 18.879 EUR (glej postavki izkaza poslovnega izida 9 Odhodki v zvezi z banko skrbnico in 10
Odhodki v zvezi z revidiranjem).

Stroski upravljanja so bili ocenjeni v visini 82.111 EUR in so bili v letu 2021 evidentirani v
navedenem znesku. Znesek poracuna razlike med ocenjenimi in dejanskimi stroSki upravljanja
Sklada za leto 2020 znasa 19.000 EUR.

Odhodki v zvezi z banko skrbnico predstavljajo stroSke placilnega prometa (vodenje racuna,
stroski transakcij in prenosov) in poravnave vrednostnih papirjev, ki jih zaradunava tuja poslovna
banka za opravljanje svojih storitev.

Odhodki v zvezi z revidiranjem so vracunani stro$ki zunanje revizije poslovanja Sklada.

Odhodki za obresti obsegajo odhodke od obresti iz vrednostnih papirjev, vezanih vlog in sredstev
na racunu pri Banki Slovenije in tuji poslovni banki, ki so posledica negativnih donosov oziroma
negativnih obrestnih mer.

Iztrzene izgube pri nalozbah predstavljajo negativne razlike med prodajno vrednostjo in
amortizirano nabavno vrednostjo vrednostnih papirjev.

Neiztrzene izgube pri nalozbah predstavljajo negativne uc€inke vrednotenja vrednostnih papirjev,
ki so izraCunani kot razlika med trzno vrednostjo in amortizirano nabavno vrednostjo na dan
31. decembra 2021.

Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja je razlika med celotnimi prihodki in odhodki Sklada,
realiziranimi pri delovanju Sklada. Cisti poslovni izid za leto 2021 je negativen v vidini
2.593.167 EUR.
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