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Gospod predsednik, spostovani poslanke in poslanci!

Svet Banke Slovenije je na 201. seji dne 28. marca 2000 sprejel poslovno porocilo
za leto 1999, hkrati s financnim izkazom, katerega vsebino in korektnost je
preverila firma Price Waterhouse Coopers iz Zuericha.

Dovolite mi, da vam na tej osnovi podam nekaj znacilnosti preteklega leta, oziroma
okvir, v katerem je delovala Banka Slovenije na podrocju denarne politike, kot
tudi politike tecaja tolarja.

Leto 1999 se je pricelo s stevilnimi institucionalnimi spremembami, od katerih
moramo omeniti predvsem naslednje: 1. februarja je stopil v veljavo asociacijski
sporazum med Slovenijo, ki predstavlja prav za podrocje kapitalskih pretokov
pomembno prelomnico, predvsem v smeri dodatne kapitalske svobode. Isti mesec
Je bil sprejet tudi nov bancni zakon, ki v celoti prevzema vse pomembnejse evropske
bancne direktive in pomeni med drugim prav za financno posrednistvo moznost
vecje tuje konkurence, saj je omogocil tujim bankam na nasem trgu odpirati
podruznice. S prvim marcem je prenehal veljati medbancni dogovor o limitiranju
pasivnih obrestnih mer. V aprilu je Drzavni zbor sprejel nov devizni zakon, ki je
izenacil predvsem pravice razpolaganja z devizami fizicnih in pravnih oseb,
rezidentov in nerezidentov, ter dopustil vecjo kapitalsko mobilnost. Prvega julija
Je stopil v veljavo Zakon o davku na dodano vrednost, katerega izvedba v praksi
je predvsem v drugem Cetrtletju preteklega leta (pred njegovo uvedbo) povzrocila
velika trzna gibanja, tako na domacem trgu, kot tudi pri poslovanju s tujino.
Koncno velja omeniti Se novi Zakon o trgu vrednostnih papirjev, predvsem pa
pokojninsko reformo, ki je bila sprejeta tik pred iztekom leta.

Novosti iz sprejete zakonodaje, predvsem pa uvedba davka na dodano vrednost,
so zelo vplivale na odlocitve trznih udeleZencev. V prvi polovici leta je prav zaradi
navedenih sprememb h gospodarski rasti najvec prispevalo domace povprasevanje,
okreplieno z zadolZevanjem prebivalstva, ki je kupovalo predvsem razlicne trajnejse
dobrine, na prvem mestu avtomobile. V drugi polovici leta je rast gospodarstva
spodbujalo tuje povprasevanje, predvsem izboljSevanje moci evropskega
gospodarstva.

V preteklem letu je zaradi dogodkov na nekaterih tujih trgih, kjer je slovensko
gospodarstvo obicajno ustvarjalo pomembne preseZke na tekocem racunu, prislo
do znanih teZav, ki so se pokazale z znatnim padcem gospodarske rasti in kupne
moci (zaradi kosovske krize ter ruske financne krize). Hkrati se je na svetovnih
trgih pricel proces zvisevanja cen nafte in nekaterih drugih borznih artiklov, ki je
posledicno pomenil visje izdatke tudi za slovensko gospodarstvo. Dolgoletno
ravnotezje na tekocem racunu placilne bilance, ki je vse do lanskega leta uvrscala
Slovenijo med najuspesnejse drZave v tranziciji, se je zaradi nastetih sprememb
prevesilo v neravnotezje v obsegu 2,9 % BDP. Hkrati se je povecalo zadolZevanje
subjektov na tujih trgih, tako da je nivo deviznih rezerv ob koncu leta priblizno
za Cetrtino zaostal za stanjem dolga, medtem ko so bile Se ob koncu leta 1998
skoraj vzporedne z zunanjim dolgom. Gospodarska rast bi bila brez zadolZevanja
v tujini ali prodaje premoZenja tujcem v preteklem letu tudi v Sloveniji niZja od
dosezZene, zato bo treba v prihodnje bolj misliti na lastne prihranke, ce sta nasi
Zelji stabilna rast na dolgi rok in clanstvo v EU.
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Inflacijska gibanja so bila v prvi polovici leta ugodna, saj je konec junija porast
cen zZivljenjskih potrebscin na letni ravni znasal le 4,3 %, glede na december 1998
pa samo 2,7 %. Uvedba davka na dodano vrednost je povzrocila hitrejso rast cen
v tretjem Cetrtletiu lanskega leta (3,4 % - skupno v obdobju julij-september) in
tako vplivala na dvig inflacije na letni ravni, ob Ze omenjenem povecevanju cen
nafte. Povprecna letna inflacija je znasala 6,1 %, od decembra do decembra pa 8
%. Se nekaj je bilo znacilno za preteklo leto: inflacija je bila mnogo manj
uravnotezena kakor leto poprej, kajti rast cen posameznih produktov in storitev je
bila zelo razlicna.

Za konkurencnost narodnega gospodarstva je pomembno tudi gibanje plac.
Slednje je v zasebnem sektorju ob koncu leta in med letom v javnem sektorju
povzrocilo, da je bruto placa na zaposlenega lani glede na prejsnje leto realno
porasla za 3,3 %, kar je toliko kot trenutno ocenjena produktivnost dela. Tako
doseZeni rezultat negativno vpliva na stroskovno konkurencnost gospodarstva in
zelo poslabsuje makroekonomska razmerja.

Omenjena gibanja v realni ekonomiji so narekovala vodenje denarne politike z
nespremenjenim dolgorocnim ciljem: doseci evropski cenovni, oziroma inflacijski
mozno rastjo v obmodcju med 16 in 24 %. Denarni agregat M3 se je v lanskem letu
povecal za 16 %, kar je bilo na spodnji meji zastavljenega in javnosti sporocenega
cilja. K rasti M3 so najvec prispevale domace nalozbe bancnega sektorja. Struktura
rasti delezev ozjih denarnih agregatov M1 in M2 kaZe predvsem na spreminjanje
rocnosti bancnih vlog in v povpreciu vecje potrebe po likvidnostnih sredstvih. Obseg
varcevanja prebivalstva se je realno povecal za 7 %, kar je bistveno manj kakor
leto poprej, ko je rast dosegla nivo 14,3 %, na to pa je vplivalo predvsem Ze omenjeno
vecje troSenje pred uvedbo davka na dodano vrednost.

Omenjena gibanja so imela posledice tudi na domacem deviznem trgu, na katerem

Jje bilo povprasevanje po devizah v preteznem delu leta vecje od njihove ponudbe.
Taksna situacija je terjala od centralne banke se opreznejso politiko, predvsem v
smeri intervencij prodaje, kot tudi zacasnega odkupa deviz. Deficit v placilni
bilanci in manjsi neto pritok tujega kapitala sta narekovala prodajo dela deviznih
rezery, nekaj vec¢ kot 100 milijonov dolarjev. Tako je bil efektivni tecaj tolarja v
povpreciu lanskega leta nominalno nizji za 5,5 %, realno pa za 0,6 % (merjeno z
relativnimi cenami Zivijenjskih potrebscin). Izraziteje kot v povprecju je tolar padel
v razmerju do ameriskega dolarja realno za 5,3 %, oziroma 8,6 %, medtem ko se
Jje rahlo okrepil v razmerju do nekaterih pomembnejsih valut iz drZzav Evropske
unije: do nemske marke za 0,4 %, do avstrijskega Silinga in francoskega franka
paza0,5%.

V obrestnih merah na tolarske depozite, oziroma na najete kredite v nacionalni
valuti, se je na eni strani izkazala v prvem polletiu padajoca inflacijo, hkrati pa
tudi povecano povprasevanje po tolarskih virih. Skladno z gibanjem inflacije je
tudi Banka Slovenije spreminjala vecino obrestnih mer svojih aktivnih in pasivnih
instrumentov denarne politike. Z drugimi besedami, gibanje kratkorocnih pasivnih
obrestnih mer je bilo dokaj stabilno, medtem ko so dolgorocnejse v drugem polletju
pricele narascati. Podobni so bili tudi trendi pri aktivnih bancnih obrestnih merah,
Se posebej pri dolgorocnih, kajti slednje so porasle od najniZje vrednosti 6,8 %
nad TOM v februarju, na 8 % nad TOM decembra 1999.



Spostovane poslanke, spostovani poslanci, kot je razvidno iz nekaj skromnih
uvodnih podatkov, podrobneje pa iz samega porocila, so se pogoji poslovanja v
lanskem letu v primerjavi z letom poprej pomembno spremenili, kar je imelo na
eni strani za posledico placilnobilancno neravnovesje, na drugi strani pa sicer
spodbudne stabilizacijske rezultate ob hkratnih povecanih inflacijskih
pricakovanjih. Glede na odprtost nasega gospodarstva, njegovo vpetost v
mednarodne tokove, ki so podvrzeni globalizaciji in predvsem zahtevi po
svobodnem gibanju kapitala, so zahteve za nadaljnjo rast gospodarstva upravicene,
vendar le ob dodatni stopnji stabilnosti.

Samo rast v stabilnosti na dolgi rok je Sloveniji garancija za uspesno vkljucitev v
Evropsko unijo. Politika mehkejse nacionalne valute ne more nikdar nadomestiti
potrebnih strukturnih reform in hkrati ne more pripeljati do boljsih rezultatov.
Slednjim se bo Slovenija z gotovostjo pribliZala z visjo stopnjo domacega varcevanja,
ki bo dobra osnova za nove investicije in nadaljnje zniZevanje obrestnih mer: z
zmerno rastjo plac, ki ne smejo prehitevati rasti nasih konkurentov v Evropski
uniji in z izravnanim proracunom ob sedanjem nivoju realne rasti. K taksni
naravnanosti lahko veliko prispeva tudi denarna politika, dokler se ostaja domena
nacionalne suverenosti. Vsak drugacen scenarij od navedenega nas lahko le
oddalji od zastavljenih ciljev, to pa ne bi bilo dobro na daljsi rok. Za tak pristop
je potreben Se vedji konsenz kot smo ga imeli do danes, tako med socialnimi
partnerji kot tudi med delovanjem treh najpomembnejsih politik: fiskalne,
dohodkovne in denarne. Pri tem lahko ima in mora imeti tudi Drzavni zbor ¢im
vecjo pozitivho vlogo.

Dovolite, gospod predsednik in vsi ¢lani DrZavnega zbora, da se vam vsem skupaj
zahvalim za uspesno sodelovanje v preteklem letu, za izkazano zaupanje, podporo
in razumevanje, ki ga je bila Banka Slovenije delezna pri najvisjem predstavniskem
telesu.

Moja zahvala gre tudi vsem clanom Sveta Banke Slovenije, ki so s svojo aktivnostjo
in zavzetostjo prispevali h kreiranju denarne politike in njeni izvedbi.

Enako se zahvaljujem vsem sodelavcem za njihova vsakodnevna prizadevanja
pri izvajanju denarne politike in pripravi razlicnih analiz, namenjenih iskanju
kar najboljsih resitev za nadaljnje znizevanje inflacije in utrjevanje zaupanja v
¢im stabilnejsi tolar.

Ljubljana, 28. marca 2000

/dr. France Arhar
Guverner
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SLOVENIIE

1. GOSPODARSKO OKOLJE

1.1.  Zunanji pogoji gospodarjenja

V mednarodnem okolju so bili leta 1999 poleg uvedbe evra v srediS¢u pozornosti:
sprememba v smeri gibanja cen nafte in cen primarnih surovin, rast obrestnih mer in
v drugi polovici leta obrat v gospodarski rasti pri najpomembnejSih trgovinskih
partnericah Slovenije.

Svetovna gospodarska rast se je po upocasnitvi v letu 1998, ko je znasala 2,5 %, vletu 'V svetu okrepljena 3,3 %
1999 okrepila, tako da znaSa njena ocena 3,3 % (IMF). Gospodarska rast v Evropski ~ gospodarska rast

uniji je znasala 2,2 % in v ZDA 4,0 %. Japonska je dosegla nizko, po oceni 0,7 %

stopnjo gospodarske rasti (leta 1998 pa negativno, -2,8 % rast). Med drZzavami Evropske

unije, s katerimi Slovenija najvec trguje, je izkazala nadpovpre¢no rast Francija (2,7

%), podpovprecni stopnji rasti pa sta dosegli Italija (1,3 %) in Nemc¢ija (1,4 %). Hrvaski

bruto domaci proizvod se je po ocenah v letu 1999 zmanjsal za 1,5 % in ¢eSki za 0,5

%. V Rusiji je gospodarska rast ocenjenana 1,7 % (v 1998. letu zmanjSanje za 4,6 %),

na Poljskem na 3,9 % in na MadZarskem na 4,1 %.

Mednarodna menjava je po podatkih OECD v letu 1999 porasla za 4,9 %. Osem

najvecjih slovenskih trgovinskih partneric, brez Hrvaske, je v letu 1999 povecalo  Izvozno povprasevanje
uvoz blaga za 4,7 % (pri tem Nem¢ija 5,5 %).Tuje povpraSevanje je bilo manj ugodno v drugem polletju

v prvi polovici leta 1999, a se je v poletnih mesecih okrepilo in pospesilo proti koncu  povecano

leta 1999.

Cena nafte je zaCela marca 1999, po priblizno dveletnem znizevanju, spet rasti. Nafta ~ Visoke cene nafte
North Sea Brent je bila v januarju 1999 vredna 11,1 ameriSkega dolarja za sod¢ek, do

decembra istega leta pa se je njena cena povzpela na 25,3 ameriskih dolarjev za

sodcek, kar predstavlja priblizno 130 % porast. V povprecju leta 1999 je bila ta vrsta

nafte za okrog 40 % drazja kakor leto prej. Tak§no gibanje cen nafte se je pokazalo

preko rasti uvoznih cen tudi v cenah Zivljenjskih stro§kov in v cenah proizvajalcev v

drzavah uvoznicah nafte. V drugi polovici leta pa se je ustavila tudi tendenca

znizevanja dolarskih cen primarnih surovin.

Slika 1: Cene primarnih surovin (1998=100) in nafte (North Sea Brent v USD/sod¢ek)
na svetovnem trgu (1997-1999)
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Padajoca vrednost
nove evropske valute

Poslabsanje slovenskih
pogojev menjave za 0,4 %

Nizka raven obrestnih mer na
mednarodnih trgih

Gospodarska rast
po oceni 4 %

V povprecju so bile leta 1999 cene primarnih surovin kljub rasti Se vedno za 9,5 %
niZje kakor v letu pred tem, pri tem Zivilske za 17,5 %, industrijske pa so dosegle
podobno raven kot v povprecju leta 1998 (rast za 0,1 %). Primarne surovine (skupine
0-4 po Standardni mednarodni trgovinski klasifikaciji) so imele v 1999. letu 17,3 %
delez v slovenskem uvozu in 6,3 % v izvozu blaga.

V januarju 1999 je bila uvedena skupna evropska valuta, evro. Prvi mesec po uvedbi
je bil evro povpreéno vreden 1,16 ameriSkega dolarja. Od uvedbe pa do konca leta
1999 je vrednost evra padala, tako da je bilo ob koncu leta za en evro treba odsteti le
Se nekaj veC kot en ameriski dolar (1,01). Ameriski dolar je tako od zaCetka do konca
leta 1999 pridobil do evra okrog 15 % vrednosti.

Slovenski pogoji menjave so se v letu 1999 kljub rasto¢im cenam nafte in naftnih
derivatov povprecno poslabsali le za 0,4 % (v letu 1998 je znasalo izboljSanje 2,5 %).
Slovenske dolarske izvozne cene so se glede na povprecje leta 1998 znizale za 8,9 %,
dolarske uvozne cene pa so se v enakem obdobju zniZale za 8,6 %. To zajema tudi
prej omenjeno rast vrednosti ameriSkega dolarja (predvsem) do evra. Slovenske
dolarske izvozne cene so se iz tega vzroka znizale za 4,4 % in slovenske uvozne cene
za 4,0 %.

Obrestne mere na mednarodnih trgih so v letu 1999 ostale nizke, kljub temu da so
veCino leta izkazovale znake rasti. Obrestna mera LIBOR za trimese¢ne vloge v
ameriskih dolarjih je leta 1999 v povprecju znaSala 5,41 % (v decembru 6,13 %), na
enake v evrih pa 2,96 % (v decembru 3,44 %).

1.2. Bruto domaci proizvod, zaposlenost in stroski dela

Gospodarska aktivnost, merjena z rastjo bruto domacega proizvoda, se je po ocenah
v letu 1999 povecala za 4 %, kar je priblizno toliko kot leto prej (3,9%). Za leto 1999
je bila znacCilna nizka gospodarska rast v prietku leta ter zelo visoka rast v drugem
Cetrtletju - pred uvedbo davka na dodano vrednost - in Se naprej zadovoljiva v drugem
polletju ob okrevanju gospodarstev Evropske unije.

Slika 2:  Struktura bruto domacega proizvoda (1992-1999; BDP 1995=100)
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Vir: Statisti¢ni urad RS in Urad RS za makroekonomske analize in razvoj.



Medtem ko je v prej$njih dveh letih spodbujalo gospodarsko aktivnost predvsem
ugodno izvozno povprasevanje, je bilo leta 1999 glavni dejavnik rasti domace
povprasevanje. To je bilo glede na leto 1998 vecje za 4,7 % (leta 1998 4,6 %).

Rast izvoznega povpraSevanja, merjenega z izvozom blaga in storitev, ki se je okrepilo
Sele v drugi polovici leta, je znasala 3,6 % (v letu 1998 7 % in v letu 1997 11,3 %), s
Cimer se je delez izvoza v BDP zmanjsal za eno odstotno tocko na 55,7 %. Med
komponentami domacega povpraSevanja je najhitreje narascalo investicijsko
povprasevanje (14 %), nadpovprecna pa je bila tudi rast drzavne potrosnje (5,1 %;
lani 5,6 %). V letu 1999 je bila izredno visoka rast investicij v gradbene objekte,
povecale pa so se tudi investicije v cestno, ZelezniSko in telekomunikacijsko
infrastrukturo. Ob precejSnjem primanjkljaju v tekocih transakcijah s tujino domace
bruto varCevanje ni ve¢ zadoscalo za pokrivanje bruto investicij kot v prejsnjih letih.
Rast zasebne potros$nje je bila vecja (3,7 %) kakor v preteklih letih (2,3 % v letu 1998
in 3,3 % vletu 1997).

Realna rast dodane vrednosti v letu 1999 je ocenjena na 3,2%, kar je nekoliko manj
kakor leta 1998 (3,7%). Dodana vrednost je rasla za 0,8 odstotne toCke poCasneje

Tabela 1: Nekateri gospodarski kazalci
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Glavni dejavnik rasti domace
povprasevanje

Nadpovprecna rast
investicijskega povprasevanja
(14 % - zlasti v gradbenistva
in infrastrukturi)

in drzavne potrosnje

(5,1%)

Bruto investicije presegle
bruto varcevanje

1993 1994 1995 1996

1997 1998 1999

Realna rast bruto domacega proizvoda® v % 2,8 5,3 4,1 3,5 4,6 3,9 4,0
Bruto domaci proizvod v mio 12.673 14386  18.744  18.878  18.206 19.523 19.801
Bruto domaci proizvod v USD na prebivalca 6.366 7.233 9.431 9.481 9.163 9.847  10.004
Sestava bruto domacega proizvoda v % BDP
Kmetijstvo gozdarstvo in ribistvo 4,5 4,0 3,9 3,8 3,7 3,4 3,4
Industrija in gradbenistvo 33,4 34,4 32,6 32,7 32,9 33,1 32,6
Predelovalna industrija 25,9 26,2 24,6 24,1 24,3 24,0 23,6
Storitve 49,9 49,0 50,2 50,6 51,5 51,2 50,8
Dodana vrednost skupaj 86,1 85,5 84,8 85,0 86,1 85,7 84,8
Sredstva za zaposlene 60,1 58,0 57,2 54,8 53,6 52,3 51,7
Davki na proizvodnjo in uvoz, minus subvencije 13,9 14,2 14,8 15,3 14,9 15,4 16,5
Bruto poslovni presezek in raznovrstni dohodek 26,0 27,8 27,9 29,9 31,6 32,2 31,8
Izvoz proizvodov in storitev 58,8 60,0 55,2 55,6 57,1 56,7 55,7
Uvoz proizvodov in storitev 57,7 57,8 56,8 56,5 58,3 58,1 58,4
Neto izvoz 1,1 2,2 -1,6 1,0 -1,2 -1,4 2.1
Domaca zasebna potrosnja 58,5 56,7 58,1 57,3 56,5 55,7 55,7
Drzavna potrosnja 21,1 20,2 20,2 20,2 20,5 20,6 20,8
Bruto investicije 19,3 20,9 23,4 23,5 24,2 25,2 26,2
Aktivno prebivalstvo’ v tiso¢ih 930 936 952 943 978 978 967
Zaposleni in samozaposleni 792 781 882 874 906 901 895
Neplac¢ani druzinski ¢lani 53 70 53 52 65 58 58
Brezposelni 85,0 85,0 70,0 69,0 72,0 77,0 72,0
Stopnja brezposelnosti (% brezposelnih v akt. prebivalstvu) 9,1 9,1 7.4 7,3 7,4 7,9 7,4
Realna rast bruto place na zaposlenega v % 13,3 3,6 5,1 5,1 2,4 1,6 3,2
Realna rast produktivnosti dela v % 4,6 5 3,3 4,4 5,1 3,9 3,3

Podatki za leto 1999 (razen realne rasti BDP in realne rasti povpre¢ne bruto place) so ocena
Urada RS za makroekonomske analize in razvoj.

2 Od leta 1995 po stalnih cenah leta 1995, pred tem po stalnih cenah leta 1992.
3 Mednarodno primerljivi podatki po metodologiji ILO.
Vir: Statisti¢ni urad RS in Urad RS za makroekonomske analize in razvoj.

Letno poro¢ilo za leto 1999
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kakor bruto domaci proizvod, kar je posledica visoke rasti neto davkov na proizvodnjo
inuvoz, zaradi pove¢anega domacega trosenja in uvoza pred uvedbo davka na dodano
vrednost. Dodana vrednost je glede na prejSnje leto upadla v rudarstvu (-5 %) ter v

Okvir 1: Zakljucen proces lastninskega preoblikovanja podjetij

Kapital slovenskih podjetij, ki je bil do druge polovice osemdesetih let v tako imenovani druzbeni (in ne drzavni)
lasti, je bil zatem v procesu lastninskega preoblikovanja razdeljen in prodan privatnim lastnikom ali podrzavljen.

Ta proces se je zacel na podlagi jugoslovanske zakonodaje ze konec osemdesetih let. Ti postopki so bili kasneje
revidirani v okviru revizije celotnega procesa lastninjenja, ker nad statusnimi in premozenjsko-kapitalskimi
spremembami tistega ¢asa ni bil vzpostavljen nadzor. Skupno je bilo sproZenih 1.122 revizijskih postopkov in
oskodovanje druzbenega premozenja naj bi v 658 podjetjih znasalo 86.174 milijonov tolarjev.

Mnozi¢no lastninjenje podjetij pa je sprozil zakon o lastninskem preoblikovanju podjetij iz leta 1992. Po njem so si
uprave podjetij (razen javnih podjetij, podjetij z gozdovi, zadrug, bank, zavarovalnic, igralnic, podjetij v stecaju in
Se nekaterih manjsih izjem) izbrale naéin preoblikovanja podjetij. Zakon je omogocal kombinacijo razli¢nih metod
odprave druzbene lastnine podjetij ob obveznem prenosu navadnih delnic v obsegu 10% na Kapitalski sklad
pokojninskega in invalidskega zavarovanja, 10 % na OdSkodninski sklad in 20 % na Sklad za razvoj za nadaljnjo
razdelitev Pooblas¢enim investicijskim druzbam. Druge moznosti lastninjenja so bile: interna razdelitev in prodaja
(vklju¢no z zamenjavo za lastninske certifikate) do 40 % delnic dotedanjim zaposlenim, javna prodaja (vklju¢no
z zamenjavo za lastninske certifikate) do 60 % delnic podjetja, prodaja vseh sredstev podjetja ali prenos delnic

na Sklad za razvoj in preoblikovanje podjetja s povecanjem lastniSkega kapitala.

Posebnost lastninskega preoblikovanja je bila razdelitev 567 milijard tolarjev brezplacnih lastninskih certifikatov
(okrog 40 % vrednosti druzbenega kapitala podjetij, ki so se preoblikovala) ve¢ kot 2 milijonoma prebivalcev
oktobra 1993. Vrednost posameznega certifikata je bila odvisna od starosti prejemnika. Uporabiti ga je bilo
mogoce za: pridobitev delnic ali delezev v podjetjih dotedanje zaposlitve, pridobitev delnic Pooblascenih
investicijskih druzb, nakup delnic podjetij v javni prodaji in nakup delnic ali drugega drZzavnega premozZenja,
ponujenega za certifikate. Po oceni iz decembra 1999 so zbrale Pooblas¢ene investicijske druzbe 158,1 milijarde
tolarjev vec certifikatov, kakor jim je uspelo pridobiti delnic podjetij, ki so se lastninsko preoblikovala. Ta
»privatizacijska vrzel« bo odpravljena s privatizacijo drZavne lastnine. Vlada je za ta namen odobrila poleg 100,1
milijarde tolarjev svojega premoZenja Se del drZzavnega deleZa v obeh drzavnih bankah, zavarovalnicah in
Zelezarnah, zagotoviti pa bo morala Se okrog 18 milijard tolarjev drzavnega premozZenja.

Podjetja so lahko do konca leta 1994 avtonomno pripravila programe lastninjenja in jih poslala v odobritev vladni
Agenciji za prestrukturiranje in privatizacijo. Do 31.7.1998 je prejelo prvo soglasje k programu 1,436 podjetij s
celotnim kapitalom otvoritvene bilance 1.148,3 milijarde tolarjev, od tega 784,7 milijarde tolarjev druzbenega
kapitala. Lastninsko preoblikovanje je s pridobitvijo drugega soglasja (za vpis v register gospodarskih druzb) do
leta 1999 koncalo 1.381 podjetij, 141 podjetij je bilo prenesenih na Slovensko razvojno druzbo, v 82 podjetjih pa
je bil uveden stecajni ali likvidacijski postopek. Na dolgotrajnost procesa je zelo vplivalo reSevanje Stevilnih
problemoyv tranzicije.

V celotni strukturi kapitala podjetij, lastninjenih po Zakonu o lastninskem preoblikovanju podjetij, znasa lastnina
notranjih lastnikov 27 %, pooblas¢enih investicijskih druzb 17 %, drzavnih skladov 15 %, kupcev iz javne prodaje
9 % in ostalih 32 % (velika veCina ostalega pripada drzavi, nekaj pa Se starim lastnikom, zadrugam in
denacionalizacijskim upravicencem). Notranji lastniki prevladujejo v manjsih, delovno intenzivnih podjetjih.
Koncept lastninjenja podjetij nerezidentom ni namenil pomembne vloge kakor v nekaterih drugih tranzicijskih
drzavah. V podjetja ni pritekal svez kapital iz tujine, nerezidenti pa so pred vzpostavitvijo lastniske strukture tudi
odlagali svoje neposredne nalozbe. Proces lastninjenja je vplival tudi na sploSno ekonomsko aktivnost, trend
investiranja in oblikovanje dodatnega proizvodnega kapitala. Tako je zakljuCek procesa sprostil zadrZane investicije
in povecal donosnost in uc¢inkovitost podjetij.

Procesu lastninjenja kot odpravi druzbene lastnine bo sledila privatizacija 2.000 milijard tolarjev vrednega dela
drzavnega premozenja. Sprejet je bil Ze zakon o privatizaciji zavarovalnic, v pripravi pa je Se privatizacija drzavnih
bank in nekaterih drzavnih podjetij (prometne infrastrukture, telekomunikacij, energetskega sistema) in drugih
javnih sluzb.



dejavnosti oskrbe z elektricno energijo, plinom in vodo (-5 %). Izrazito nadpovpreé¢no
rast sta izkazali dejavnosti gradbeniStva (9,9 %) in trgovine (4,9 %).

Ocenjena 2,7 % rast dodane vrednosti v predelovalnih dejavnostih je niZja kakor leto
prej (5,1 %). Fizicni obseg proizvodnje predelovalne industrije je ohranil raven iz leta
1998, proizvodnja celotne industrije pa se je zmanjSala za 0,5 %.

Place so kljub dogovoru socialnih partnerjev o politiki plac za obdobje 1999-2001 v
letu 1999 narasc¢ale precej hitreje kakor prejsSnje leto in hkrati hitreje od nacrtovane
2 % realne rasti. Realna rast povprecnih bruto plac je znaSala 3,2 % in je skoraj
dosegla rast produktivnosti dela. Place v predelovalnih dejavnostih so realno porasle
za 2,8 %. Rast produktivnosti dela je znaSala 3,3 % in je bila niZja kot vletu 1998 (3,9
%) in v letu 1997 (5,1 %). Delez stroSkov dela v BDP se kljub zniZanju na 51,7 % ni
nizal s tak§no dinamiko kot pretekla leta (od 64,1 % BDP leta 1992 povprecno po dve
odstotni toc¢ki do 52,3 % BDP v letu 1998). Delez davkov na proizvodnjo in uvoz se
je ob povecanju davkov na proizvode in storitve (1,1 odstotne tocke) in zmanjSanju
uvoznih dajatev (0,3 odstotne tocke) povecal na 18,7 % BDP. DeleZ bruto poslovnega
presezka v BDP je ob tem ostal nespremenjen glede na leto 1998 (22 %).

Gibanja zaposlenosti so bila v letu 1999 precej ugodna. Deloma je to posledica
administrativnih sprememb v evidenci zaposlenih (med zaposlene se od januarja
1999 stejejo tudi osebe, vkljucene v javna dela, ki so bile do tedaj statistiéno upostevane
kot brezposelne), deloma posledica vplivov zakona o delu in zaposlovanju na ¢érno,
na rast zaposlenosti pa sta vplivala tudi moc¢nejSe domace povprasevanje in hitra
rast v nekaterih dejavnostih. Stevilo zaposlenih se je najbolj povecalo med zaposlenimi
pri podjetnikih in v samostojnih poklicih (Stevilo le-teh se je sicer zmanjSalo), naraslo
pa je tudi stevilo zaposlenih v podjetjih in organizacijah. Stevilo zaposlenih §e naprej
nara$c¢a v storitvenih dejavnostih (1,6 % rast glede na leto 1998), kjer je Stevilo
zaposlenih najhitreje narascalo v dejavnosti nepremiénin, najema in poslovnih storitev.
ZmanjSevanje Stevila zaposlenih se nadaljuje v kmetijstvu (-3,7 %) ter v dejavnostih
industrije in gradbenistva (-0,4 %), pri Cemer je Stevilo zaposlenih najbolj naraslo v
dejavnosti gradbenistva, najbolj pa se je zmanjsalo v rudarstvu. Stevilo zaposlenih je
upadlo v skoraj vseh skupinah predelovalnih dejavnosti, razen v obdelavi in predelavi
lesa ter v kovinskopredelovalni industriji. Najmocneje je Stevilo zaposlenih upadlo v
proizvodnji usnja in usnjenih izdelkov ter v proizvodnji vozil in plovil.

Mednarodno primerljivo aktivno prebivalstvo se je lani po oceni zmanj$alo za enajst
tiso€ oseb, od tega za pet tiso€ (5 % aktivnega prebivalstva) brezposelnih. S tem se je
stopnja brezposelnosti po skoku v letu 1998 (7,9 %) vrnila na raven (7,4 %) iz leta
1997. Med posameznimi regijami Se vedno obstajajo razlike v gibanju zaposlenosti,
po podatkih o registrirani brezposelnosti pa nadpovpreéna stopnja brezposelnosti
obstaja v podravski, pomurski, savinjski, zasavski in posavski regiji. Kriticne skupine
brezposelnih so predvsem Zenske, mladi (predvsem iskalci prve zaposlitve), starejsi
od 40 let ter brezposelni z nizko izobrazbo. V skladu s smernicami politike
zaposlovanja je vlada sprejela ukrepe aktivne politike zaposlovanja (Strategija
dolgoro¢nega razvoja trga dela do leta 2006 in Nacionalni akcijski program
zaposlovanja za leti 2000 in 2001), ki naj bi vpeljali celosten pristop k reSevanju

brezposelnosti.

1.3. Javne finance

Leto 1999 je bilo v javnih financah leto vecjih institucionalnih sprememb. Aprila je
bil sprejet Zakon o raCunovodstvu, julija sta pricela veljati Zakon o davku na dodano
vrednost ter Zakon o troSarinah, septembra je bil sprejet Zakon o javnih financah,
ob koncu leta pa §e Zakon o pokojninskem in invalidskem zavarovanju.
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3,2% realna rast plac ob...

... 3,3% rasti
produktivnosti

Razmeroma ugodne
spremembe na podrocju
zaposlovanja

7,4 % stopnja
brezposelnosti

Novi zakoni na
podroc¢ju javnih financ
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Primanjkljaj drzave
0,6 % BDP

Primanjkljaj za 0,15 % BDP
nizji kakor leta 1998 zaradi
hitreje rastocih prihodkov
(davkov na blago in
storitve)...

... kot odhodkov, med
katerimi so najhitreje rasli
teko¢i transferji (zlasti
subvencije).

Doslej najvisSja raven
drzavnih investicij

Konsolidirani drzavni sektor je koncal leto 1999 s primanjkljajem v viSini 23 milijard
tolarjevali 0,6 % BDP, kar je manj od naértovanega. Primanjkljaj je bil za 0,15 odstotne
tocke nizji kakor v letu 1998, kar je bilo dosezeno ob hitrejsi rasti prihodkov v primerjavi
z odhodki.

Javnofinanéni prihodki so v letu 1999 nominalno porasli za 13,6 %, njihov delez v
BDP pa se je povecal s 43,0 % v letu 1998 na 44,2 % BDP. Najveéji delez povecanja
prihodkov gre pripisati pove¢anju domacih davkov na blago in storitve, ki so se povecali
za 25,0 % in predstavljajo 16,7 odstotni delez v BDP. Se naprej se zniZuje deleZ carinskih
dajatev (za 0,2 odstotne toCke na 1,3 % BDP), znizali pa so se Se prispevki za socialno
varnost, davki na premoZenje ter nedavéni prihodki.

Ob 13,1 % nominalni rasti so javnofinan¢ni odhodki v letu 1999 dosegli raven 44,8 %
BDP (43,8 % v letu 1998). Med odhodki so se z 14,7 % rastjo glede na leto 1998
najbolj povecali tekoCi transferji (za 28 % oziroma 0,2 odstotni tocki BDP so se
povecale subvencije, za 12,7 % oziroma 0,3 odstotne tocke pa transferji
gospodinjstvom). Delez izdatkov za pokojnine se je povecal na 12,3 % BDP (leta
1998 12,1 %). Z uveljavitvijo Zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju naj
bi se delez izdatkov za pokojnine v naslednjih letih ohranil na obstojeci ravni. Medtem
pa so se v letu 1999 za kar 32,5 % (0,5 odstotne tocke BDP) povecale drzavne

investicije, ki so dosegle s 3,0 % doslej najviSjo dosezeno raven v BDP.

Okvir 2: Uvedba davka na dodano vrednost in troSarin

1. julija 1999 je sistem davka na dodano vrednost in trosarin v skladu s prilagajanjem slovenske zakonodaje in
javnih financ z normami Evropske unije zamenjal prej$nji sistem prometnega davka.

Davek na dodano vrednost z 19 % sploSno in zniZzano 8 % stopnjo se placuje od prometa blaga in storitev
davénega zavezanca na obmocju RS ter od uvoza blaga v Slovenijo. Davéni zavezanci so pravne in fiziéne osebe
z vsaj 5 milijoni tolarjev prometa v letu 1998. Placila davka na dodano vrednost so oproS¢ene dejavnosti v
javnem interesu, kot so poStne, zdravstvene, socialnovarstvene in nekatere druge vrste storitev ter izvoz blaga in
storitev, povezane z izvozom blaga. DavCnih zavezancev je okrog 66 tiso¢, medtem ko jih je Ministrstvo za
finance pri¢akovalo na podlagi podatkov iz leta 1997 okrog 52 tisocC.

Zakon o troSarinah je uvedel obveznost placevanja troSarine od cenovno neelasti¢nih troSarinskih izdelkov (od
alkohola in alkoholnih pija¢, tobac¢nih izdelkov ter mineralnih olj in plina), proizvedenih v Sloveniji ali uvoZenih
v Slovenijo. Ti izdelki so bili v sistemu prometnega davka obdavceni s posebnimi stopnjami prometnega davka.
Zavezanci za placilo troSarine so praviloma proizvajalci in uvozniki trosarinskih izdelkov. Davéna osnova trosarine
je z izjemo tobacnih izdelkov dolo¢ena na podlagi koli¢ine troSarinskih proizvodov.

Leta 1999 je bilo uvedenih §e nekaj zakonov, ki urejajo obdavcitev storitev in proizvodov, ki niso obdavéeni z
davkom na dodano vrednost in tro§arinami, npr. obveznost in placevanje davka od prometa nepremic¢nin, prometa
zavarovalnih poslov ter od prometa z motornimi vozili in iger na sreco. Ker davéna obveznost iz davka na
dodano vrednost dospe zadnjega dne meseca po koledarskem mesecu, v katerem je izvrSen promet blaga in
storitev, javnofinanéni prihodki moc¢no nihajo. Ne glede na to je bil skupni obseg prihodkov iz prometnih
davkov, iz davka na dodano vrednost in iz troSarin v letu 1999 (vkljuéno s prilivom v januarju 2000, ki se nanasa
na december 1999) v skladu s pri¢akovanji.

Uvedba davka na dodano vrednost je po pricakovanjih vplivala na rast cen (zaradi spremenjenih relativnih
cenovnih razmerij in visje efektivne davéne stopnje). Pomembno je bilo prepreciti prenos celotne rasti cen
zaradi uvedbe davka na dodano vrednost v usklajevanje plac. V ta namen so socialni partnerji Se pred iztekom
Zakona o dolo€itvi minimalne place in o usklajevanju plac, ki je veljal od sredine leta 1997, sklenili poseben
dogovor o usklajevanju plac. Place so se po Zakonu o minimalni pla¢i, o na¢inu usklajevanja plac in o regresu
za letni dopust v obdobju 1999-2001, v avgustu 1999 uskladile za 85 % rasti cen Zivljenjskih potrebs$¢in v prvih
$estih mesecih leta 1999 (2,3 %). Ce bi rast cen Zivljenjskih potrebscin v obdobju pred koncem leta dosegla 6,8
% (glede na december 1998), bi se place za naslednji mesec uskladile za 85 % ugotovljene rasti cen Zivljenjskih
potrebscin v istem obdobju. Toda pri tem bi bili iz rasti cen Zivljenjskih potrebsc¢in izloCeni ucinki rasti cen
zaradi uvedbe davka na dodano vrednost. Rast cen v treh mesecih po uvedbi bi namre¢ pri usklajevanju zamenjala
rast cen v treh mesecih pred uvedbo davka na dodano vrednost. Vpliv rasti cen zaradi davka na dodano vrednost
je bil prav tako izkljucen ob usklajevanju pla¢ v januarju 2000.
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Zaradi zamika prihodkov ob uvedbi davka na dodano vrednost po zakonu o izvrsevanju ~ V proracun za leto 1999
proracuna so bile v fiskalno leto 1999 vkljuéene celotne januarja 2000 vplacane  vkljuc¢en DDV iz januarja
obveznosti iz naslova davka na dodano vrednost (priblizno 34 milijard tolarjev; v 2000

fiskalno leto 1998 so bili vkljuceni prometni davki, pobrani do 15. januarja 1999, v

viSini 22 milijard tolarjev) in obveznosti iz naslova trosarin (11 milijard tolarjev). Po

dolocilih Zakona o javnih financah, sprejetega v letu 1999, bodo lahko proracunski

uporabniki v prihodnje razpolagali le s prejemki, ki so bili v proracun vpla¢ani do

konca tekoCega koledarskega leta.

Odplacila dolga Republike Slovenije so lani znaSala 132 milijard tolarjev (3,7 % BDP).
Redna in pred¢asna odplacila glavnic so znaSala 81 milijard tolarjev ali 2,3 % BDP
(na domacem trgu 66,4 in na tujem 14,6 milijarde tolarjev). Od tega je bilo na domacem
trgu 33,3 milijarde tolarjev odplacil posojil domac¢im poslovnim bankam in 32,6
milijarde tolarjev odplacil glavnice drZzavnih obveznic (od tega 13,8 milijarde tolarjev
zapadle serije B obveznice RS 15).

Na domacem trgu je drzava v letu 1999 izdala za 6,3 milijarde tolarjev obveznic RS
14 ter se zadolZila pri bankah za 24,5 milijarde tolarjev. Drzava je na mesecnih avkcijah
izdajala trimese¢ne zakladne menice (kvota je znaSala 2,5 do 4 milijarde tolarjev), v
oktobru pa je na dvomesecnih avkcijah pricela izdajati Se SestmeseCne zakladne menice
(s kvoto 2 milijard tolarjev).

Okvir 3: Reforma pokojninskega sistema

Leta 2000 se zaCenja izvajati pokojninska reforma. 10. decembra 1999 sprejeti Zakon o pokojninskem in invalidskem

zavarovanju (Ur.l. RS 106/99) prinasSa naslednje glavne spremembe:

- Dolocene so nove minimalne prispevne osnove za samozaposlene.

- Uveden je loceni prispevek za invalidsko zavarovanje in za primer poSkodbe pri delu ali poklicne bolezni.

- ZmanjSane so razlike glede pravic Zensk in moskih.

- Upokojevanje je bolj fleksibilno.

- Uvedena je drZzavna pokojnina, namenjena starejSim od 65 let, ki ne prejemajo pokojnine in nimajo drugega
ustrezno velikega vira dohodka za prezivljanje.

- Uveden je vecstebrni nacin financiranja.

Prvega treh stebrov financiranja predstavlja doslej prevladujoc¢e obvezno pokojninsko in invalidsko zavarovanje
na podlagi medgeneracijske solidarnosti. V drugi steber so vkljucena obvezna in prostovoljna dodatna pokojninska
in invalidska zavarovanja. Tretji steber pa predstavlja pokojninsko in invalidsko zavarovanje na podlagi osebnih
pokojninskih varcevalnih racunov. Nosilec obveznega zavarovanja iz prvega stebra je Zavod za pokojninsko in
invalidsko zavarovanje Republike Slovenije, ki tudi pobira prispevke za obvezno zavarovanje. Prispevke za ta del
zavarovanja vplacujejo zavarovanci, delodajalci in delno proracun Republike Slovenije. Obvezno zavarovanje se
financira tudi iz kapitalskega sklada pokojninskega in invalidskega zavarovanja ter iz drugih virov. Dodatno
zavarovanje, ki sodi v drugi steber, ima ve¢ nosilcev. Nosilec obveznega dela dodatnega zavarovanja je sklad
dodatnega pokojninskega zavarovanja Republike Slovenije, nosilci prostovoljnega dela dodatnega zavarovanja pa
so pokojninski skladi. Prispevke za obvezni del vplacujejo delodajalci (ta del je povezan z beneficirano delovno
dobo), prispevke za prostovoljni del pa delodajalci in zavarovanci. Prostovoljno individualno zavarovanje, v okviru
tretjega stebra, ponujajo zavarovalnice v obliki organiziranih pokojninskih skladov. Tak§no zavarovanje je namenjeno
zavarovancem, ki se ne morejo ali se ne Zelijo vkljuCiti v prostovoljni del dodatnega pokojninskega in invalidskega
zavarovanja, ki ga organizirajo delodajalci v drugem stebru.

V skladu z reformo se bodo do leta 2015 postopoma zviSevale minimalna starost ob upokojitvi, pokojninska doba
in polna starost. Po prehodnem obdobju bodo znasale:

- minimalna starost ob upokojitvi moskih in Zensk 58 let,

- pokojninska doba za moske 40 let ter za Zenske 38 let ter

- polna starost moskih 63 let in Zensk 61 let.

Upokojitev je mozna tudi pri niZji minimalni starosti (za Zenske) in polni starosti (za oba spola) zaradi uveljavljanja
starSevskih in nekaterih drugih pravic. Polna starost zagotavlja varovancu odmero pokojnine glede na dopolnjeno
pokojninsko dobo, medtem ko je pokojnina mlajSih nizja.
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Drzava je marca izdala 400 milijonov evrov obveznic, zadolZevanje v tujini v letu
1999 pa zajema §e najetje posojil v viSini 17 milijonov ameriskih dolarjev. Sredstva na
racunih so se po predhodnih podatkih povecala za 14,2 milijardi tolarjev. Konec leta
1999 je znasal dolg Republike Slovenije 893,3 milijarde tolarjev ali 25,0 % BDP (leto
prej 23,6 % BDP). Od tega je priblizno 56 % notranjega dolga in 44 % zunanjega
dolga, katerega relativni delez v strukturi dolga se Se vedno povecuje (konec leta
1998 je njegov delez znasal 38%).

1.4. Financni trg

Med institucijami na slovenskem finan¢nem trgu prevladujejo denarni financ¢ni
posredniki; konec leta 1998 je 24 poslovnih bank, 6 hranilnic in 70 hranilno-kreditnih
sluzb skupaj predstavljalo 70 % slovenskega finan¢nega trga glede na velikost bilan¢ne
vsote. Nedenarni finan¢ni posredniki (konec leta 1998 je to skupino institucij sestavljalo
46 pooblascenih investicijskih druzb, 15 vzajemnih skladov, 14 zavarovalnih druzb -
od tega 10 zavarovalnic, 3 pozavarovalnice in okoli 80 lizing podjetij) po velikosti ne
dosegajo polovice bilan¢ne vsote denarnih finan¢nih posrednikov. Agentske finan¢ne
institucije predstavlja le 28 neban¢nih borznoposredniskih hi$ (poslovanje ban¢nih
borznih posrednikov je zajeto v premozZenjski bilanci bank), ki prispevajo le skromen
odstotek skupne bilan¢ne vsote slovenskega finan¢nega sektorja (obseg financnega
posredniStva agentskih finanénih institucij se ne odraza v velikosti njihove bilan¢ne
vsote).

Najpomembnejsa skupina finanénih institucij na slovenskem finanénem trgu so banke,
ki predstavljajo kar 98 % skupne premozZenjske bilance vseh denarnih finanénih
institucij in 68 % skupne premoZenjske bilance celotnega slovenskega financnega
sektorja.

Pooblascene investicijske druzbe (v katere so bili vioZeni izklju¢no lastninski certifikati)
so s 57 % delezem v skupni bilan¢ni vsoti nedenarnih finan¢nih posrednikov
najpomembnejSi nedenarni finanéni posredniki. Njihovo skupno premozenje je konec
leta 1999 znasalo 599 milijard tolarjev, vendar predstavljajo dobro polovico njihovih
sredstev e vedno neizkori$ceni lastninski certifikati.

Okvir 4: Zakon o trgu vrednostnih papirjev

V letu 1999 je bil sprejet nov zakonski okvir delovanja gospodarskih subjektov na trgu vrednostnih papirjev,
predvsem zaradi uskladitve prejSnjih zakonskih dolo¢b z direktivami Evropske unije. Sprejeta sta bila Zakon o
nematerializiranih vrednostnih papirjih, ki zagotavlja enotni sistem nematerializiranega poslovanja ter ve¢jo pravno
varnost investitorjev in Zakon o trgu vrednostnih papirjev, ki je bil sprejet 30. junija 1999.

Temeljna nacela, na katerih temelji novi Zakon o trgu vrednostnih papirjev, so: nacelo preglednosti delovanja
trgov vrednostnih papirjev, nacelo varnega in skrbnega poslovanja, nacelo poStenega trgovanja in nac¢elo nadzora.
Zakon o trgu vrednostnih papirjev vsebuje precej novosti, Ce ga primerjamo s staro ureditvijo. Tako so med
drugim bolj sistemati¢no urejeni postopki in pogoji za javno ponudbo vrednostnih papirjev. Poleg tega vsebuje
Zakon o trgu vrednostnih papirjev stroZje zahteve glede kapitala borznoposredniSkih druzb in pravil o obvladovanju
tveganj, usklajenih z dolocbami evropskih direktiv. Strozja pravila varnega in skrbnega poslovanja imajo namen
zagotoviti ustrezno opravljanje poslov z vrednostnimi papirji in u€inkovit nadzor nad njimi. Novo je tudi poglavje
0 jamstvu za sredstva vlagateljev pri borznoposredniskih druzbah.

V Zakon o trgu vrednostnih papirjev so vkljucene osnovne dolocbe o poslovanju na organiziranem trgu in o
izpolnjevanju obveznosti iz teh poslov, kakor tudi dolocbe o trgovanju s standardiziranimi finanénimi instrumenti.
Agencija za trg vrednostnih papirjev je neodvisna javna institucija, ki nadzoruje trg kapitala in njegove udelezence.
Njen pravni poloZaj je primerljiv s poloZajem centralne banke. Agencija nima poloZaja upravnega organa, temvec
samostojne pravne osebe javnega prava. Njene naloge in pristojnosti so podobne nalogam in pristojnostim Banke
Slovenije na podroc¢ju denarnega sistema in nadzora nad ban¢nimi storitvami.



Obseg finan¢nega posrednistva agentskih financnih institucij na slovenskem finanénem
trgu (skupaj 28 borznoposredniskih his in 10 bank) se kaze v vrednosti nalozb prek
te skupine finan¢nih institucij. Skupna vrednost njihovih nalozb je konec prvega
polletja 1999 znasala 529 milijard tolarjev, kar po pomenu na slovenskem finanénem
trgu uvrsca agentske financne institucije ob bok pooblas¢enim investicijskim druzbam.

Zavarovalne in pozavarovalne druzbe predstavljajo skupaj slabo polovico velikosti
pooblascenih investicijskih druzb, vidnejSo vlogo med nedenarnimi finanénimi
posredniki pa imajo le Se lizinSka podjetja.

Primarni trg vrednostnih papirjev je v Sloveniji razmeroma slabo razvit. V letu 1999 je
bilo javno ponujenih osem vrednostnih papirjev (Sest obveznic in dve delnici) v skupni
vrednosti 6,8 milijarde tolarjev.

Na Ljubljanski borzi vrednostnih papirjev se je konec leta 1999 trgovalo z 236
vrednostnimi papirji (180 delnicami in 56 obveznicami) 209 izdajateljev. Skupna
trZzna kapitalizacija je konec decembra dosegla 920 milijard tolarjev, kar predstavlja
28 % v bruto domacem proizvodu. V letu 1999 je bilo sklenjenih za 266 milijard
tolarjev poslov, kar je za 53 % veC kakor vletu 1998. Najve¢ prometa je bilo opravljenega
z delnicami (84 %). Med delnicami so bile v letu 1999 najprometnejSe delnice Krke,
Leka, Mercatorja, Petrola in Merkurja. PoveCeval se je pomen delnic pooblas¢enih
investicijskih druzb (25 % v celotnem prometu z delnicami). Vrednost slovenskega
borznega indeksa (SBI) se je v letu 1999 zvisala za 5,6 %, vrednost indeksa
pooblascenih investicijskih druzb (PIX) pa za 3 %.

Zunaj organiziranega trga vrednostnih papirjev je bilo v letu 1999 sklenjenih za 135
milijard tolarjev poslov, kar je za 37 % vec kot v letu 1998.

Portfeljske nalozbe nerezidentov so bile v letu 1999 negativne. Njihova neto prodaja
je znaSala 1,6 milijarde tolarjev vrednostnih papirjev.

V Klirinsko depotni druzbi (KDD) je bilo konec decembra 1999 vpisanih 879
vrednostnih papirjev 780 izdajateljev, od tega 789 delnic in 90 obveznic. Vrednost
delnic, vpisanih v KDD konec decembra 1999, je po trZni oz. knjigovodski vrednosti
zna$ala 2.239 milijard tolarjev (69 % BDP), vrednost obveznic po trzni oz. nominalni
vrednosti pa 436 milijard tolarjev (13 % BDP).

Konec leta 1999 je bilo v lasti rezidentov za 20,5 milijarde tolarjev nalozb v vrednostne
papirje, Ki so jih v tujini izdali nerezidenti (94 % v obveznicah) in za 20,1 milijarde
tolarjev nalozb v vrednostne papirje, ki so jih v tujini izdali rezidenti (89 % v
obveznicah).

1.5. Cene

Ena glavnih znacilnosti v gibanju cen v letu 1999 je bila njihova izpostavljenost
zunanjim dejavnikom in domac¢im strukturnim spremembam. Rast cen Zivljenjskih
potrebscin je znasSala 8,0 % (december na december), oziroma 6,1 %, Ce jo merimo
kot povprecje leta 1999 na povprecje leta 1998.

Relativno hitremu zniZevanju inflacije v prvi polovici leta pod vplivom ugodnih
dejavnikov v mednarodnem okolju in predvsem deflaciji cen proizvajalcev v razvitih
drzavah, je v poletnih mesecih sledil inflacijski “Sok” ob uvedbi davka na dodano
vrednost. UCinki davka na dodano vrednost na inflacijo so Ze razmeroma hitro

oslabeli, saj Ze samo tri mesece po njegovi uvedbi ni bilo ve¢ Cutiti njegovih vplivov.
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Bolj pa je bil opazen vpliv rasti cen nafte in naftnih derivatov na svetovnih trgih, ki je
v drugem polletju moc¢no prispeval k pospeseni rasti cen Zivljenjskih potrebs¢in in
drugih cen v Sloveniji.

Proste cene so se v letu 1999 povecale za 7,2 % (leto prej za 5,7 %). Bistveno bolj
kakor doslej so se povecale proste cene zivilskih izdelkov (6,6 % v primerjavi s 3,1 %
leta 1998), podobna kot leto prej pa je bila rast cen industrijskih izdelkov (6,8 %) in
storitev (8,5 %). Najhitreje so rasle cene naftnih derivatov, kar za 21,7 %. Cene
proizvajalcev v predelovalnih dejavnostih, ki so se od leta 1992 zniZevale bistveno
hitreje od splo$nega merila inflacije, pa so leta 1999 porasle zgolj za 4,1 %.

1.6. Placilna bilanca

Tekoce transakcije s tujino izkazujejo v letu 1999 po stirih letih priblizno izravnanega
salda primanjkljaj v znesku 581 milijonov ameriSkih dolarjev, kar predstavlja 2,9 %
bruto domacega proizvoda. Neto finan¢ni pritoki iz tujine, ki so povzrocali hitro
naras¢anje zunanjega dolga (brez upoStevanih teCajnih razlik), niso zadoscali za
njegovo kritje. Devizne rezerve so se tako zmanjsale za 145 milijonov dolarjev.

Glede na prej$nje leto se je primanjkljaj tekoCih transakcij v letu 1999 povecal za 578
milijonov ameriskih dolarjev, pri tem se je primanjkljaj v blagovni menjavi povecal za
382 milijonov ameriskih dolarjev, preseZek na storitvenem delu tekoCega rauna se je
zmanjSal za 148 milijonov ameriskih dolarjev in preseZek na racunu dohodkov od
dela in kapitala za 55 milijonov ameriskih dolarjev.

Primanjkljaj blagovne menjave (po statistiki pla¢ilne bilance z izvozom in uvozom
po pariteti F.O.B.) je znasal 1.157 milijonov ameri§kih dolarjev oz. 5,8 % bruto
domacega proizvoda (v primerjavi s 775 milijoni amerisSkih dolarjev oz. 4,0 % bruto
domacega proizvoda v letu 1998). Po predhodnih podatkih so slovenska podjetja v
letu 1999 izvozila za 8.546 milijonov ameriSkih dolarjev blaga, kar predstavlja za 5,6
% manjsi izvoz blaga v ameriSkih dolarjih kakor v prejSnjem letu. Tudi uvoz blaga
slovenskih podjetij se je v ameriskih dolarjih zmanjSal. V vsem letu 1999 so podjetja
uvozila za 9.954 milijonov ameriSkih dolarjev blaga (po pariteti C.I.LF. trgovinske
bilance) oz. za 1,5 % manj kot v letu pred tem. Uvoz je bil z izvozom pokrit 85,8 %, v
letu 1998 pa 89,5 %.

Slika 3: Cene (letne stopnje rasti od 1997 do 1999 v %)
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Vir: Statisti¢ni urad RS, Banka Slovenije.



Realne stopnje rasti blagovne menjave so visSje kakor izhaja iz podatkov, izrazenih v
ameriSkih dolarjih. Izlo¢itev sprememb izvoznih (indeks: 91,1) in uvoznih cen (indeks:
91,4) pokaze, da je izvoz blaga v letu 1999 realno porasel za 4,0 %. Se visja je bila rast
uvoza, ki je znaSala 7,9 %.

Blagovni primanjkljaj po trgovinski statistiki znasa 1.409 milijonov ameriSkih dolarjev
in je za 348 milijonov ameriskih dolarjev ali za tretjino viSji kakor v prejSnjem letu.
Poleg hitrejSe rasti uvoza od izvoza blaga so primanjkljaj povecali tudi poslabsani
pogoji menjave (0,4 %).

Izvoz je bil tudi v letu 1999 pomemben dejavnik gospodarske rasti, Ceprav je bila
stopnja rasti izvoza v tem letu glede na prejSnje leto prepolovljena. K temu je prispevala,
zlasti v prvi polovici leta, nizja dinamika rasti tujega povprasevanja (ob hkrati ve¢jem
domacem povprasevanju). Vecja rast slednjega pa je v drugi polovici leta spodbudila
tudi rast izvoza blaga. Izvozna konkurencnost, merjena s trznim delezem slovenskega
izvoza na za nas najpomembnejSem trgu Evropske unije, se je po prvih ocenah nekoliko
poslabsala.

Na uvoz blaga in predvsem na njegovo razporeditev v letu 1999 je vplivala tudi uvedba
davka na dodano vrednost. V juniju, mesecu pred njegovo uvedbo, je uvoz (predvsem
investicijskega in potroSnega) blaga mo¢no porasel, zaradi Cesar je nastal v blagovni
menjavi visok primanjkljaj (296 milijonov ameriskih dolarjev po trgovinski statistiki).
V naslednjih mesecih je uvoz upadal, smer pa se je ponovno obrnila ob koncu leta,
ko se je znova okrepila domaca ekonomska aktivnost in s tem uvoz reprodukcijskega
materiala. Uvoz blaga je namre¢, s povprasevanjem po slovenskem izvozu, spodbujala
tudi tuja konjunktura.

Na uvozni strani se je najbolj povecal uvoz investicijskega blaga, kar je bilo znacilno
tudi za prejSnja leta. Delez le-tega je v letu 1999 na uvozni strani znasal 16,5 %
(klasifikacija BEC), kar pomeni porast za 0,9 odstotnih tock glede na prejsnje leto.
Za 0,6 odstotne tocke (na 26,9 %) se je povecal tudi delez uvoza potro$nega blaga,
delezZ reprodukcijskega materiala v uvozu pa se je vletu 1999 zmanjsal za 1,5 odstotne
tocke in znasal 56,6 %. Na izvozni strani predstavlja izvoz reprodukcijskega materiala
¢ez polovico skupnega izvoza (51,4 %), v letu 1999 pa je v strukturi pridobil 1,6
odstotne tocke. Delez investicijskega blaga se je v izvozu zmanjsal za 0,3 odstotne
tocke (na 9,8 %) in potroS§nega blaga za 1,3 odstotne tocke (na 38,8 %).

Slika 4:  Koli¢inski izvoz in uvoz blaga (v mio USD) ter saldo blagovne menjave
(v stalnih cenah 1995) (1997-1999; desezonirano)
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Regionalna usmerjenost izvoza in uvoza blaga se je v letu 1999 nekoliko spremenila.
Drzave Evropske unije so s 66,1 % delezem na izvozni in 68,6 % deleZem na uvozni
strani glavne trgovinske partnerice Slovenije. Med drzavami ima najvecji delez Nemcija
(izvoz: 30,7 %, uvoz: 20,1 %), njej sledijo Italija (13,8 %, 16,8 %), Avstrija (7,3 %, 8,0
%) in Francija (5,7 %, 11,0 %). Primanjkljaj v menjavi z drzavami Evropske unije
znasa 1.180 milijonov ameriskih dolarjev (v 1998. letu 1.089 milijonov ameriskih
dolarjev), najvecji pa je v menjavi s Francijo (602 milijona ameriskih dolarjev) ter
Italijo (499 milijonov ameriskih dolarjev). Z omenjenima drzZavama in z Veliko
Britanijo je lani primanjkljaj tudi najbolj porasel. Nemcija, ki je najpomembnejsa
slovenska partnerica v blagovni menjavi, ostaja drZava, s katero ustvarijo slovenska
podjetja v menjavi presezek. V letu 1999 je le-ta znasSal 621 milijonov ameriskih dolarjev
(139 milijonov ameriSkih dolarjev ve¢ kakor v letu pred tem).

Slovenija tradicionalno ustvarja preseZek v menjavi z drZzavami nekdanje Jugoslavije
in drzavami nekdanje Sovjetske zveze. Presezki so bili v letu 1999 skromnejsi kakor
prejSnje leto: v menjavi z drzavami nekdanje Jugoslavije 724 milijonov ameriskih
dolarjev (leto pred tem 805 milijonov ameriSkih dolarjev) in v menjavi z drZzavami
nekdanje Sovjetske zveze 11 milijonov ameriSkih dolarjev (v primerjavi s 114 milijoni
ameriskih dolarjev vletu 1998). Vedno pomembnejse trgovinske partnerice postajajo
drzave CEFTE, s katerimi je Slovenija lani nadpovprecno povecala menjavo blaga.
Izvoz na ta trg je porasel za 2,3 % (delez v skupnem izvozu 7,3 %) in uvoz za 8,4 %
(delez v skupnem uvoza blaga 8,5 %).

Tabela 2: Regionalna razélenitev blagovne menjave (1997-1999, v mio USD)

1ZVOZ uvoz SALDO

1997 1998 1999 1997 1998 1999 1997 1998 1999

Evropska unija (15) 5.320 5.928 5.650 6.312 7.017 6.830 993  -1.089 -1.180
Avstrija 565 621 623 789 802 800 223 -180 -177

Francija 463 748 491 980 1258 1093 517 -511 -602

Ttalija 1.248 1.255 1.176 1.558 1.697 1.674 -310 -442 -499

Nemcija 2.459 2.572 2.626 1.936 2.089 2.005 523 482 621

CEFTA 517 608 622 720 778 844 203 -170 222
Ceska 147 150 159 234 264 280 -87 -114 -122

Mad7Zarska 120 141 145 293 244 266 -172 -103 -122

Poljska 155 181 190 58 78 110 97 103 79

EFTA 87 98 112 194 208 237 -107 -110 -125
Neevropske ¢lanice OECD 340 376 379 546 630 611 =206 -254 -232
ZDA 243 252 258 287 296 292 -44 44 -33

Drzave nekdanje Jugoslavije 1.387 1.397 1.296 594 593 572 793 805 724
Hrvaska 837 815 671 466 432 444 371 384 227

Drzave nekdanje SZ 432 330 213 284 216 201 148 114 11
Ruska federacija 326 235 129 250 178 159 76 58 -30

Druge drzave 287 312 274 716 668 660 -429 -356 -386
SKUPAJ 8.369 9.051 8.546 9.366  10.111 9.954 998 -1.060 -1.409

Vir: Statisti¢ni urad RS; podatki za leto 1999 so predhodni.



Primanjkljaj v menjavi blaga in storitev se je od 261 milijonov dolarjev v letu 1998
povecal na 791 milijonov dolarjev v letu 1999, delez v bruto domaéem proizvodu pa
od 1,4 % na 4,2 %. Vecji blagovni primanjkljaj je k temu povecanju prispeval 72 %,
manjsi storitveni saldo pa 28 %.

Presezek v menjavi storitev je v letu 1999 znasal 366 milijonov ameriSkih dolarjev,
148 milijonov dolarjev manj kot v letu 1998. PreseZek storitev v bruto domacem
proizvodu se je znizal na 1,9 %, kar je skoraj za polovico niZja raven od tudi absolutno
najviSje leta 1996 (3,7 %). Nizji saldo storitev skoraj v celoti sovpada z manjSim
presezkom turizma. Presezek prihodkov nad odhodki od turizma se je v primerjavi z

SLOVENIIE

Presezek menjave storitev
nizji za 148 mio USD...

... predvsem zaradi za 129
mio USD nizjega salda

letom 1998 zmanjsal za 129 milijonov dolarjev, na 413 milijonov dolarjev. Manjugodna turisticnih storitev.
gibanja so bila posledica manjsih prihodkov in vi§jih odhodkov za potovanja v tujino.
Prihodki od turizma so vletu 1999 dosegli 1.005 milijonov dolarjev, kar je realno 5 %
manj kot vletu 1998. Poleg nizjih prilivov od dnevnega turizma, ki upadajo Ze od leta
1997, je na lanski manjsi turisti¢ni obisk tujcev mo¢no vplivala tudi kosovska kriza.
Tabela 3: Placilna bilanca (1994-1999 v mio USD; predhodni podatki za leto 1999)
1995 1996 1997 1998 1999
A. TEKOCI RACUN 23 39 37 -4 -581
-v % od BDP -0,1 % 0,2 % 0,2 % 0,0% -2,9%
1. Blago -954 -882 -772 =175 -1157
2. Storitve 631 704 590 514 366
2.1. Transport 70 76 101 132 142
2.2. Potovanja 558 687 643 542 413
-vtem izvoz 1.082 1.230 1.188 1.117 1.005
2.3. Ostalo 3 -59 -154 -160 -189
3. Dohodki 210 155 131 146 90
3.1. Dohodki od dela 210 210 208 208 184
3.2. Dohodki od kapitala 0 -55 =77 -62 -94
4. Tekoci transferji 91 62 88 112 120
B. NETO FINANCNI PRITOKI 513 868 645 204 436
-v % od BDP 2,7% 4,6 % 3,5% L0 % 2,2%
1. Drzava: obveznice ' - 163 186 104 379
drugo (vkljuéno posojila) 125 -75 -6 -20 12
2.BS -70 129 -9 -51 -38
3. Privatni sektor:
3.1. Neposredne nalozbe iz tujine * 176 120 281 165 83
3.2. Portfolio nalozbe iz tujine * 15 68 92 16 -5
3.3. Komercialni krediti -1 -143 -249 -449 -408
3.4. Posojila iz tujine 445 530 340 279 745
-Banke' 208 288 3 42 249
- Podjetja 237 243 337 237 496
3.4. Drugo (vklju¢no z vsemi odtoki)
- Prebivalstvo 6 -103 74 -28 -265
- Banke, podjetja -39 171 -130 18 -112
5. Statisticna napaka -145 8 66 171 44
C. DEVIZNE REZERVE (povecanje(-)) -490 907 -681 201 145
1. BS -235 -587 -1.287 -112 126
2. Banke -254 -320 606 -89 19

Izklju€ena je preknjizba zunanjega dolga bank v obveznosti drzave (obveznice NFA) junija
1996 in odstete so transakcije domacih bank z drzavnimi obveznicami.

Podatki za obdobje od septembra 1996 do februarja 1997 so ocenjeni znotraj nespremenjenega
agregata neposrednih in portfeljskih nalozb.

Vir: Banka Slovenije.
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Prvi¢ dosezen primanjkljaj v
gradbenih storitvah

Nizji neto priliv
dohodkov od dela

Na finan¢nem racunu
povecan pritok tujih posojil
zasebnemu sektorju

Med drugimi storitvami po preseZku Se naprej izstopajo transportne storitve, ki so
dosegle 142 milijonov ameriskih dolarjev pozitivnega salda, za 10 milijonov dolarjev
vecjega kakor v letu pred tem. Vecletni presezek v gradbenih storitvah se je lani prvic
prevesil v primanjkljaj 7 milijonov dolarjev. Vzroki so tako na strani izvoza (58
milijonov dolarjev, za 14 milijonov dolarjev manj kakor v letu 1998), Se bolj pa na
strani uvoza (65 milijonov dolarjev, za 22 milijonov dolarjev ve¢). Presezek pri storitvah
posredovanja je porasel za 33 milijonov dolarjev, na 42 milijonov dolarjev.

Med storitvami, pri katerih odhodki vsa leta prevladujejo nad prihodki, so razne
poslovne in tehni¢ne storitve, ki so leto 1999 koncale s 115 milijonov dolarjev
primanjkljaja, za 13 milijonov dolarjev ve¢ kakor v letu 1998.

Neto prilivi dohodkov od dela so v letu 1999 znasali 184 milijonov dolarjev, 24 milijonov
dolarjev manj kakor v letu 1998. Primanjkljaj pri dohodkih od kapitala se je od 62
milijonov dolarjev v 1998 povecal na 94 milijonov dolarjev v 1999. Prejemki od kapitala
so bili nekoliko nizji kakor leto poprej (217 milijonov dolarjev, za 8 milijonov dolarjev
manj), delno zaradi manjSega priliva obresti na znizana dobroimetja deviznih rezerv,
delno tudi zaradi medvalutnih sprememb v korist dolarja. Odlivi od kapitala so porasli
za 23 milijonov dolarjev (na 311 milijonov dolarjev), odraZajo pa enkrat vecje transferje
dobicka v tujino (57 milijonov dolarjev) kakor v letu 1998, pa tudi realno visje placane
obresti na tuja posojila in izdane drZavne obveznice.

Neto prilivi po tekocCih transferjih so dosegli 120 milijonov dolarjev, 8 milijonov
dolarjev vec kakor v letu 1998.

Neto pritok iz tujine po finan¢nih transakcijah je v letu 1999 znasal 436 milijonov
dolarjev ali 2,2 % v delezu bruto domacega proizvoda (v primerjavi z 1,0 % v letu
1998, kar je sicer bilo najmanj po letu 1992). Institucionalne spremembe na podroc¢ju
kapitalskih tokov s tujino v letu 1999, najprej februarja, potem pa dodatno Se
septembra, so prispevale predvsem k poveCanemu pritoku tujih posojil v zasebni
sektor, niso pa povzrocile povecanega pritoka tujih nalozb, tako neposrednih kot tudi
portfeljskih.

Drzava je v marcu izdala za 438 milijonov dolarjev evroobveznic. Neto prilivi iz tega
naslova (korigirani za nakupe domacih bank) so v celem letu 1999 znaSali 379
milijonov dolarjev.

Slika 5:  Glavni agregati placilne bilance (v mio USD, drsece sredine 3)
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Obveznosti drZzave na podlagi tujih ban¢nih posojil so se vletu 1999 neto povecale le
za 12 milijonov ameriskih dolarjev.

Neto pritoki v privatni sektor so bili bistveno skromnejsi: 39 milijonov dolarjev, vendar
z obseznimi bruto tokovi po posameznih instrumentih v ozadju: na eni strani so bili
mocno povecani neto pritoki tujih posojil, na drugi pa nezmanjSano financiranje
tujine prek komercialnih kreditov ter odlivi prek sektorja prebivalstva.

Tok neposrednih nalozb v Slovenijo se je zmanjSeval tudi v letu 1999. S 83 milijoni
dolarjev je dosegel le polovico pritoka iz leta 1998. Narasle pa so nalozbe slovenskih
rezidentov v tujino, ki so s 44 milijoni dolarjev veCkratno presegle tovrstne nalozbe iz
leta 1988, pa tudi doslej najvisji dosezeni znesek iz leta 1997 (25 milijonov dolarjev).

Portfolio nalozbe tujcev v delnice domacih podjetij so se vlanskem letu zmanjsale za
5 milijonov dolarjev. Neto prodaje tujcev so se zacele Zze v drugem polletju 1998
(avgusta, z izbruhom ruske krize), z izjemo tretjega trimesecja 1999 pa so v vseh
mesecih prodaje prevladovale nad nakupi. Po sprostitvi vlaganja v tuje vrednostne
papirje 1. septembra so rezidenti opravili v zadnjem trimesecju 1999 za 1,6 milijona
dolarjev neto nakupov delnic tujih podjetij.

Po dveh letih zmanjSevanja je neto pritok tujih posojil v banke in podjetja vletu 1999
mocno porasel in dosegel 745 milijonov dolarjev, v primerjavi z 279 milijoni dolarjev
v letu 1998. Tok posojil v podjetja je med letom nenehno narascal in dosegel skupaj
496 milijonov dolarjev (237 milijonov dolarjev v 1998.). ZadolZevanje bank v tujini
prek tujih posojil je od 42 milijonov dolarjev v 1998. in samo 3 milijonov dolarjev v
1997. (oboje pod vplivom kapitalskih omejitev), v celem letu 1999 doseglo 249
milijonov dolarjev.

Banke so obenem zmanjSale posojanje tujini od 31 milijonov dolarjev v letu 1998 na
11 milijonov dolarjev v letu 1999.

Ob visokem zadolZevanju prek tujih posojil so podjetja tudi v letu 1999 neto financirala
tujino z neto danimi komercialnimi krediti v vi§ini 408 milijonov dolarjev (449
milijonov dolarjev v letu 1998). Drugi pomembni vir neto odlivov so bila imetja tuje
gotovine prebivalstva (izven domacega bancnega sistema), ki so se v letu 1999 po
oceni povecala kar za 265 milijonov dolarjev.

Ob tekoCem primanjkljaju 581 milijonov dolarjev in neto finan¢nih pritokih 436
milijonov dolarjev so se skupne devizne rezerve Banke Slovenije in bank v letu 1999
zmanjSale za 145 mio dolarjev. Stanje deviznih rezerv se je od 4.781 milijonov dolarjev
konec leta 1998 zniZalo na 4.103 milijone dolarjev konec 1999. Ve¢ji del zmanjSanja,
533 milijonov dolarjev, so prispevale medvalutne spremembe v korist dolarja.

1.7. Zadolzevanje v tujini

Zunanji dolg Slovenije je konec leta 1999 znasSal 5.491 milijonov ameriSkih dolarjev,
532 milijonov dolarjev ve¢ kakor ob koncu leta 1998. Obseg transakcij s tujino, ki
povecujejo zunanji dolg, je bil v letu 1999 bistveno visji, 1.167 milijonov dolarjev, k
manjSemu prirastu stanja dolga pa so valutne spremembe prispevale kar 635 milijonov
dolarjev.

V letu 1999 je bilo prijavljenih 2.382 milijonov dolarjev kreditnih poslov rezidentov
z nerezidenti, kar predstavlja glede na leto 1998 porast za 24,4 % o0z. za 466 milijonov
dolarjev.

SLOVENIIE

ZmanjSane neposredne
nalozbe nerezidentov v
Slovenijo in pove¢ane
neposredne nalozbe
rezidentov v tujino

Neto prodaje tujih
portfolio investitorjev

Mocéno povecan pritok tujih
posojil v podjetja in banke

Visoka raven neto danih
komercialnih kreditov in
povecanje tuje gotovine
prebivalstva za

265 mio USD.

Zmanjsanje deviznih rezerv
Banke Slovenije in bank za
145 mio USD

Zunanji dolg povecan za
532 mio USD
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Visoka rast kreditnih
poslov ban¢nega sektorja

Tri cetrtine vseh novih poslov
v valutah evro obmocja

Za 24,5 % se je povecal obseg novih posojil Republike Slovenije kot dolZznice ali
garanta. Marca 1999 je izdala Republika Slovenija evroobveznice z nominalno
vrednostjo 400 milijonov evrov (438 milijonov ameriskih dolarjev), z desetletno
zapadlostjo in fiksno letno obrestno mero 4,735 %.

V letu 1999 je bilo prijavljenih za 700 milijonov dolarjev novih kreditnih poslov z
drzavnim poroStvom, kar predstavlja 527 milijonov dolarjev ve¢ kakor v letu 1998.
Od tega je bila le 2,9 % namenjenih neposredno gospodarstvu, vse drugo pa
infrastrukturi (ve¢ kot Stiri petine izgradnji cest, ostalo pa termoelektrarnam in
Zeleznici.

Do velikega porasta novo sklenjenih poslov (159,5 %) je priSlo vletu 1999 v banénem
sektorju. Banke so namrec¢ vletu 1999 prijavile za 410 milijonov dolarjev novih poslov,
od tega 335 milijonov dolarjev v svojem imenu in za svoj racun. Ostali zasebni sektor
jevletu 1999 sklenil za 834 milijonov dolarjev novih kreditnih poslov, kar predstavlja
glede na leto 1998 zmanjSanje za 1,3 %.

Vletu 1999 je bilo 75,3 % ali 1.793 milijonov dolarjev vseh novo prijavljenih kreditnih
poslov sklenjenih v evrih, 10,6 % ali 253 milijonov dolarjev v nemskih markah in 7,9
% novo sklenjenih poslov v avstrijskih Silingih.

Vletu 1999 je bilo 60,5 % ali 1.441 milijonov dolarjev vseh novo prijavljenih kreditnih
poslov sklenjenih za dobo nad 84 mesecev. V primerjavi s preteklim letom pa
predstavlja to zmanjSanje deleza v celotni strukturi ro¢nosti za 14,3 odstotne tocke.

V namenski strukturi porabe sredstev novo sklenjenih kreditnih poslov se e vedno
povecuje obseg finan¢nih kreditov za konverzijo. Za ta namen so rezidenti prijavili
453 milijonov dolarjev, kar pomeni porast za 123 % v primerjavi z letom 1998. Ob
upostevanju monetiziranih sredstev Republike Slovenije (116 milijonov dolarjev) in
konvertiranih sredstev druzb s porostvom drzave (95 milijonov dolarjev) je bilo za
namen konverzije v letu 1999 namenjenih 664 milijonov dolarjev, kar pomeni glede
na leto 1998 porast za 108,6 % oz. za 346 milijonov dolarjev.

Tabela 4: Zunanji dolg Slovenije (stanje konec let 1993-1999 v mio USD)

31.12.93 31.12.94 31.12.95 31.12.96 31.12.97 31.12.98 12.12.99

1. Dolgoroc¢ni dolg skupaj

1.744 2.172 2.916 3.960 4.041 4.849 5.374

1.1. Javni in javno garantirani skupaj * 1.206 1.331 1.437 2.025 2.067 2.370 2.542
1.1.1. Mednarodne organizacije 442 472 482 541 569 579 503
1.1.2. Vlade in njihove agencije 281 277 220 229 142 161 147

1.1.3. Zasebni kreditorji
1.2. Zasebni negarantirani
2. Uporabljena sredstva MDS
3. Kratkoro¢ni dolg
Celotni zunanji dolg

Odobreno in necrpano

483 582 735 1.255 1.356 1.630 1.892
538 841 1.479 1.935 1.974 2.479 2.832
12 7 4 1 - -
117 79 50 49 135 111 117
1.873 2.258 2.970 4.010 4.176 4.935 5.491

382 579 431 562 440 494 892

Povecanje dolga leta 1996 je vecinoma posledica sklenjenih sporazumov o prevzemu dela
nealociranega dolga nekdanje SFR Jugoslavije po Novem finan¢nem sporazumu iz leta
1988 in bilateralnih sporazumih z vlado ZR Nemcije. Izdaje evroobveznic Republike Slovenije
so znaSale: 400 milijonov DEM leta 1997, 500 milijonov EUR leta 1998 in 400 milijonov
EUR leta 1999.

Vir: Banka Slovenije.



2. DENARNA POLITIKA

2.1 Denarni cilj in ponudba denarja

Banka Slovenije je v skladu z Zakonom o Banki Slovenije pristojna za stabilnost
domace valute in splo$no likvidnost placevanja doma in do tujine. Temeljna strategija
denarne politike se od osamosvojitve ni spreminjala. Kon¢éni cilj je bilo tako kot v
predhodnih letih nadaljnje zmanjSevanje inflacije, ki naj bi v nekaj letih postopno
dosegla raven drzav Evropske unije.

Bliznji cilj denarne politike predstavlja Ze od leta 1997 Siroki denarni agregat M3, ki
daje denarni politiki srednjero¢no usmeritev. Povezava med denarno politiko in M3,
ter M3 in rastjo cen kot kon¢nim ciljem denarne politike, je dolgoro¢na. Zato uporablja
Banka Slovenije za tekocCe spremljanje in vodenje denarne politike e druge indikatorje
in operativne cilje denarne politike: oZje denarne agregate, stopnjo izpolnjevanja
obvezne rezerve, realizacijo odprtih ponudb instrumentov Banke Slovenije in obrestne
mere denarnega trga.

Pri vodenju denarne politike v letu 1999 je Banka Slovenije poleg makroekonomskih
predpostavk, ki niso pod njeno neposredno kontrolo, upostevala tudi strukturne
reforme, pomembne z vidika denarne politike (uvedba DDV, sprejetje PridruZitvenega
sporazuma z Evropsko unijo, nova zakona o deviznem poslovanju in o ban¢nistvu).
Uvedba DDV v juliju je zacasno povecala inflacijo, ki je znaSala v cenah Zivljenjskih
potrebscin v prvi polovicileta 2,7 %, v drugi polovici leta pa 5,1 %. Omenjena reforma
je prek revalorizacijskega faktorja vplivala tako na obrestne mere kot na strukturo
vlog in prek placilno-bilan¢nih gibanj na oblikovanje deviznega tecaja. Pridruzitveni
sporazum z Evropsko unijo zavezuje Slovenijo k prostemu pretoku kapitala na podro¢ju
neposrednih nalozb ter komercialnih in finanénih posojil. Skupaj z novim deviznim
zakonom, ki je med drugim omogocil devizne racune pravnih oseb pri domacih
bankah in izvoz kapitala, sta reformi med drugim tudi povecali dinamiko deviznih
tokov doma in s tujino. Zakon o ban¢nistvu, ki je bil sprejet 20. februarja, je Ze zelo
usklajen z evropskimi direktivami, natanéno opredeljuje status bank, jamstvo za
bancne vloge ter omogoca ucinkovit ban¢ni nadzor.

Okvir 5: Blizniji cilj denarne politike Banke Slovenije za leto 1999

SLOVENIIE

Nespremenjena usmeritev
denarne politike

Denarna politika pod vplivom
institucionalnih sprememb

Na seji dne 22.1.1999 je sprejel Svet Banke Slovenije bliznji cilj denarne politike za leto 1999, in sicer letno rast
denarnega agregata M3 v razponu med 16 % in 24 %, za obdobje med povprecjem zadnjega Cetrtletja 1998 in
zadnjega Cetrtletja 1999. Svet Banke Slovenije je kot pogoj za denarno politiko v teh okvirih navedel letno rast
realnega BDP med 3.5 % in 4,0 % in proracunski primanjkljaj do 0,7 % BDP. V svoji napovedi je uposteval tudi
uvedbo DDV in vpliv te reforme na porast cen ter v zvezi s tem pozval socialne partnerje na razumno dohodkovno
politiko, ki naj temelji na realnih rezultatih in konkurencni sposobnosti gospodarstva.

Realizirana letna rast M3, merjena na navedeni nacin, je znasala 16,0 %, kar je na spodnji meji pasu postavljenega
bliZznjega cilja. Svet Banke Slovenije je na seji dne 25.1.2000 ocenil, da je bila denarna politika v letu 1999 skladna
z usmeritvami. Banka Slovenije je za leto 2000 pripravila novo projekcijo rasti M3.

Denarni agregat M3 zajema skoraj celotno domaco pasivo denarnega sistema, vkljuéno z vlogami vladnega sektorja
in deviznimi vlogami pri bankah. Druge obveznosti denarnega sistema vkljucujejo v glavnem le kapital in rezerve,
likvidnih neban¢nih instrumentov pa je kljub razvoju Se zelo malo.

Na skupno 16,0 % letno rast M3 je najbolj vplivala rast vpoglednih vlog pri bankah in BS. Ta agregat je porasel med
zadnjima Cetrtletjema 1998 in 1999 za 22,9 %. Dokaj mocan je bil tudi porast deviznih vlog pri bankah (21,2 %),
delno tudi zaradi moznosti podjetij za odprtje deviznih racunov pri bankah in zaradi porasta deviznega tecaja.
Tolarske vezane in hranilne vloge pri bankah in BS so porasle za samo 12,1 % (leto prej pa za 28,9 %).
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Politika deviznega tecaja ob
primanjkljaju tekocega
racuna placilne bilance in
povecani dinamiki

deviznih tokov

Rast obrestnih mer po
uvedbi DDV

Banka Slovenije je v okviru razpoloZljivih instrumentov ter postavljenih ciljev glede
inflacije in rasti denarnega agregata M3 odpravljala nesorazmerja na deviznem trgu
in ob neposrednem cilju (koli¢ini denarja v obtoku) skrbela za ¢imbolj stabilno gibanje
deviznega teCaja. Zaradi velikega primanjkljaja v teko¢em racunu placilne bilance, ki
ni bil v celoti financiran s kapitalskimi prilivi iz tujine, je povprasevanje po devizah
na deviznem trgu presegalo njihovo ponudbo. Poleg tega se je zaradi strukturnih
reform in z njimi povezanih pricakovanj dinamika deviznih tokov povecala, kar je
terjalo dodatno fleksibilnost politike deviznega teCaja Banke Slovenije. Zaradi vse
tesnejSe povezave med devizno in tolarsko likvidnostjo bank je Banka Slovenije, v
okviru pogodbe o sodelovanju, bankam izboljSevala pogoje za prehajanje med devizno
in tolarsko likvidnostjo.

Tudi zaradi sprostitev gibanja pasivnih obrestnih mer so obrestne mere v prvi polovici
leta Se padale; v drugi polovici leta pa so Ze narascale, predvsem zaradi u¢inkov ob
uvedbi davka na dodano vrednost na revalorizacijski faktor. Obrestne mere za
kratkoro¢na tolarska posojila gospodarstvu so se od 12,3 % v decembru 1998 povecale
na 15,2 % ob koncu leta 1999, oziroma od 7,0 % na 9,6 % za enomesecne vezane
tolarske vloge. Na gibanje obrestnih mer so pomembno vplivala tudi priporocila
ZdruzZenja bank Slovenije in obcasne likvidnostne teZave bank predvsem v prvi polovici
leta. Zaradi razmeroma nizke splosne ravni obrestnih mer Banka Slovenije od konca
marca ve€ine obrestnih mer na svoje tolarske instrumente ni ve¢ zniZevala.

Primanjkljaj javnih financ je bil v letu 1999 na podobni ravni kot v prejSnjem letu. V
nasprotju s prejSnjim letom, ko je bil primanjkljaj financiran tako z zadolZevanjem
doma kot z zadolZevanjem v tujini, je bil vletu 1999 v celoti financiran z zadolZevanjem
v tujini.

Tabela 5: Ponudba primarnega denarja (v mird SIT)

31. december Cetrtletne spremembe v 1999

1997 1998 1999 1 1 111 1V Skupaj

1. Neto tuja aktiva 559,2 593,9 629,6 96,5 -59,6 -34,9 33,7 35,7
2. Domace obveznosti v tujem denarju ~ -301,0 -298,6 -334,3 -77,8 39,4 28,8 -26,2 -35,8
- BIZ v tujem denarju -289,2 -282,4 -310,4 -6,4 2,8 6,5 -30,9 -28,0

- vloge prorac¢una v tujem denarju -11,8 -16,2 -23,9 -71,4 36,6 22,3 4,7 -7,8
3. Neto aktiva v tujem denarju (1+2) 258,2 295.,4 295,3 18,7 20,2 6,2 7,6 -0,1
4. Vezane vloge proracuna 9,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -6,0 6,0 0,0
5. Posojila bankam 18,1 3,9 25,8 16,0 3,5 11,4 9,0 21,9
- likvidnostna 0,0 0,0 2,1 7,4 4,5 -10,9 1,1 2,1

- repo 13,7 35 22,4 7,6 0,1 14,6 3,1 18,9

- druga posojila 4,4 0,5 1,3 1,0 -0,9 7,7 -7,0 0,9
6. Tolarski BZ -75,8 -80,1 27,4 -20,2 43,7 8,8 20,4 52,7
- 60 dni -24,6 -20,1 0,0 11,6 0,7 1,7 6,0 20,1

- 270 dni -23,8 -33,1 -11,7 -3,7 6,5 14,9 3,8 21,4

- BZ z nakupnim bonom -17,4 -11,7 0,0 -28,0 24,1 -3,0 18,6 11,7

- drugi BZ -10,0 -15,3 -15,7 0,1 12,4 -4,8 -1,9 -0,4
7. Drugo, neto ostala pasiva 45,8 -45,2 -83,2 -15.,9 -10,8 -1,8 9,6 -38,0
8. Neto tolarska aktiva (4 do 7) -112,6 -121,4 -84,8 -20,1 36,4 12,5 7,8 36,6
9. Primarni denar (3+8) 145,6 174,0 210,5 -1,4 16,3 6,3 15,4 36,6
- rezerve bank 63,1 74,4 79,4 -4,4 6,7 8,8 -6,2 4,9

- druge vpogledne vloge 4,4 5,9 6,2 1,1 0,1 0,4 -1,3 0,3

- gotovina v obtoku 78,1 93,7 125,0 1,9 9,5 2,9 22,9 31,4

Vir: Banka Slovenije.



Vlada je v okviru svojega programa zniZevala delez cen, ki Se ostajajo pod njenim
neposrednim nadzorom. Nadzorovane cene so sicer porasle kar za 12,6 %, kar je
bistveno ve¢ od prostih cen, ki so se povecale za 7,2 %. V okviru nadzorovanih cen so
najbolj porasle cene naftnih derivatov (21,7 %), kot posledica hitre rasti cen nafte na
svetovnem trgu.

Koli¢ina primarnega denarja, merjena s povpre¢nimi dnevnimi stanji, se je od
decembra 1998 do decembra 1999 povecala za 16,4 %, oziroma realno za 7,7 %; pri
Cemer je gotovina v obtoku porasla za 21,1 % (na kar je med letom vplivala nizZja
inflacija in padajoCe obrestne mere), rezerve bank za 11,7 % in druge vpogledne
vloge pri Banki Slovenije za 5,0 %.

V nasprotju s prejSnjimi leti je v letu 1999 povecevanje primarnega denarja potekalo
preko tolarskih transakcij in zmanjSevanje primarnega denarja iz obtoka preko deviznih
transakcij (prodajo deviz), kar kaze na spremenjeni poloZaj na deviznem trgu. Banka
Slovenije je tako bankam neto prodala za 59 milijard tolarjev deviz, od proracuna pa
neto odkupila za 15,3 milijarde tolarjev deviz. V skrbi za stabilno rast deviznega
tecCaja je Banka Slovenije v prvem in tretjem Cetrtletju od bank devize odkupovala, v
drugem in zadnjem Cetrtletju pa je devize bankam prodajala. PoveCanje neto tuje
aktive za 35,7 milijarde tolarjev je posledica neto vpisa deviznih blagajniskih zapisov
Banke Slovenije za 28,8 milijarde tolarjev, povecanja deviznih vlog prorac¢una pri
Banki Slovenije za 7,8 milijarde tolarjev in predvsem posledica rasti teCaja ameriSkega
dolarja.

Tabela 6: Ponudba M3: konsolidirana bilanca denarnega sistema (v mird SIT)
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7,7 % realno povecanje
koli¢ine primarnega denarja

Izdaja primarnega denarja
prek tolarskih transakcij in
umik prek deviznih transakcij

Stanje 31. decembra

Cetrtletne spremembe v 1999

1997 1998 1999 | 11 111 v Skupaj
1. Neto tuja aktiva 669,2 701,8 711,6 88,5 57,1 -13,8 -1,8 9,8
2. Domaca aktiva 1.142,9  1.422,0 1.700,7 61,4 78,9 62,1 76,2 278,6
Drzavni sektor: obveznice* 249,6 2554 253.5 20,8 2,2 -13,4 27,1 -2,0
Posojila 69,9 106,6 133,2 8,8 -5,7 14,7 8,7 26,6
Podjetja : vrednostni papirji 40,7 66,9 76,2 -0,6 4,7 3,2 11,3 9,2
Posojila 541,8 690,2 798,4 15,9 54,8* 37,6 49,8 158,2
Prebivalstvo: posojila 240,9 302,8 4394 16,5 36,6* 20,0 13,4 86,6
3. Izdani vrednostni papirji -66,8 <732 -64,0 -5,0 17,4 2,4 5,6 9,2
4. Devizne vloge proracuna -11,8 -16,2 23,9 71,4 36,6 22,3 4,7 -1,8
5. Drugo, neto ostala pasiva -322.2 -344,2 -411,3 -33,0 -18,5 -5,1 -10,5 -67,1
6. M3 (1do5) 1.411,3 1.690,3 1.913,1 40,5 57,4 67,9 57,0 222,8
- devizne vloge pri bankah 404,7 428,1 497,2 12,1 21,4 24,4 11,2 69,1
7. M2 1.006,6 1.262,2 1.415,9 28,4 36,0 43,5 45,9 153,8
- vezane vloge pri bankah 648,1 829,8 891,2 14,6 24,5 50,2 21,1 61,4
- vezane vloge pri BS 9,0 0,0 0,0 0,0 0,0 6,0 -6,0 0,0
- hranilne vloge 79,1 99,7 124,9 11,2 8,8 3,2 2,1 25,3
8. M1 270,5 332,7 399,8 2,6 51,7 -15,9 28,7 67,1
- vpogledne vloge pri bankah 187,9 2332 268,7 -0,4 42,1 -13,4 7,1 35,5
- vpogledne vloge pri BS 4,4 5,9 6,2 1,1 0,1 0,4 -1,3 0,3
- gotovina v obtoku 78,1 93,7 125,0 1.9 9,5 2,9 22,9 31,4

* Saldirano z “drugimi deviznimi obveznostmi” bank do proracuna (na podlagi leta 1996

prevzetih starih zunanjih dolgov bank).

Vir: Banka Slovenije.
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Znizani presezek  Predvsem zaradi obseznih prodaj deviz se je presezZek strukturnega polozaja denarnega
strukturnega trga (okvir 6) zmanjSeval, kar kaze na to, da je Banka Slovenije z instrumenti
polozaja  denarnega trga morala zagotavljati dodatno likvidnost. Banka Slovenije je tako s
denarnega trga  tolarskimi transakcijami izdala za 84,6 milijarde tolarjev primarnega denarja; od tega
prek neto zapadanja tolarskih blagajniskih zapisov Banke Slovenije za 52,7 milijarde
tolarjev in s posojili bankam za 21,9 milijarde tolarjev. Stanje izdanih tolarskih
blagajniskih zapisov Banke Slovenije se je v prvem Cetrtletju Se povecalo (20,2 milijarde
tolarjev), potem pa je do konca leta padlo za 72,9 milijarde tolarjev. Banke so si
dodatno tolarsko likvidnost zagotavljale s ¢rpanjem posojil, ki so znaSala konec leta

25,8 milijarde tolarjev.

Denarni agregat M3, merjen s povprecji dnevnih stanj, se je od decembra 1998 do
6,6 % realna rast M3  decembra 1999 povecal za 15,1 %, ali realno za 6,6 %. V strukturi Sirokega denarja so
december/december  se najbolj povecale tolarske vpogledne vloge in devizne vloge pri bankah in BS, medtem
ko je bila rast vezanih tolarskih vlog pri bankah in Banki Slovenije poCasnejsa kakor
v prejsnjih letih. Rast deviznih vlog je bila med letom dokaj enakomerna (z izjemo
uvedbe deviznih vlog podjetij), dinamika gibanja vezanih in vpoglednih tolarskih
vlog je posledica poraslega troSenja pred uvedbo davka na dodano vrednost in
sprememb pasivnih obrestnih mer bank.

Denarni agregat M3 je porasel predvsem zaradi porasta posojil neban¢nim sektorjem,

v prvem Cetrtletju pa tudi zaradi porasta neto tuje aktive. Vzrok za dokaj Sibko

Zamenjava domacih s tujimi  kreditiranje podjetij (167,4 milijarde tolarjev, oziroma porast za 22,1 %) je substitucija

viri financiranja podjetij = domacih virov financiranja s tujimi. Podjetja so si tako v letu 1999 priblizno tretjino
svojega financiranja zagotovila v tujini.

Okvir 6: Strukturni polozaj denarnega trga

Strukturni polozaj ali pozicija denarnega trga predstavlja odnos centralne banke do domacega (v primeru Slovenije
tolarskega) denarnega trga. Strukturna pozicija denarnega trga je enaka saldu avtonomnih postavk bilance stanja
centralne banke.

Avtonomne postavke ali dejavniki so tiste postavke v bilanci centralne banke (Banke Slovenije), na spremembe
katerih centralna banka nima vpliva, potem ko se je odlocila, da te postavke v njeni bilanci bodo, in jih torej ne
uporablja oziroma ne more uporabljati za reguliranje koli¢ine primarnega denarja. V bilanci stanja Banke Slovenije
so to neto aktiva v tujem denarju (terjatve do tujine, zmanjSane za obveznosti v tujem denarju), izdani bankovci,
tolarske in devizne vloge drZave, vloge drugih rezidentov in nerezidentov, rezerve in kapital. Avtonomne so tudi
terjatve do drZave, ker izvirajo bodisi iz nasledstva, in se ne spreminjajo, bodisi so posledica agentske vloge Banke
Slovenije pri lanstvu Republike Slovenije v Mednarodnem denarnem skladu. Avtonomnost neto aktive v tujem
denarju je pri rezimu uravnavano drseCega deviznega teCaja seveda pogojna.

Izbira in relativni pomen instrumentov denarne politike sta odvisna od tega, ali strukturni polozaj denarnega trga
izkazuje presezek ali primanjkljaj. Strukturni poloZaj je v presezku, ¢e je vsota avtonomnih dejavnikov aktivne
strani bilance centralne banke vecja kot vsota avtonomnih postavk pasivne strani; v primanjkljaju je, ¢e avtonomni
dejavniki pasivne strani presegajo tiste na aktivni strani.

Za strukturni poloZaj denarnega trga, s katerim se soo¢a Banka Slovenije, je vse od zacetka leta 1997 znacilen
znaten preseZek. Koli€ina primarnega denarja, izdanega z nakupi deviz, bistveno presega avtonomno povprasevanje
po primarnem denarju s strani nebanc¢ne javnosti. Banka Slovenije z obveznimi rezervami, ki jih morajo imeti
domace banke in hranilnice, ustvarja dodatno povprasevanje po primarnem denarju. Kljub vsemu je bila neto
potrebna ponudba likvidnosti z instrumenti denarne politike, to je vsota strukturnega polozaja in obveznih rezerv,
vse do konca leta 1999 negativna. Banka Slovenije z instrumenti denarne politike v razmerju do ban¢nega sistema
torej ni nastopala v vlogi neto ponudnika, temvec je z izdajanjem vrednostnih papirjev neto zmanjSevala ponudbo
primarnega denarja. Opisane razmere na denarnem trgu pogojujejo bistveno drugacen instrumentarij denarne
politike od tistega, ki je uporabljan v razmerah primanjkljaja strukturne pozicije. Relativni pomen instrumentov
pasivne strani bilance (blagajniSkih zapisov) je vecji, z njim pa tudi pomen obrestnih mer teh instrumentov.



Porast posojil prebivalstvu je bil zelo velik in je znasal 86,2 milijarde tolarjev (28,6
%); pri Cemer je bila skoraj polovica letnega kreditiranja ¢rpana v drugem cetrtletju
kot posledica veCjega troSenja pred uvedbo davka na dodano vrednost. Kreditiranje
vladnega sektorja je bilo Sibko (porast za 6,8 %) in odraza prestrukturiranje
financiranja primanjkljaja oZje drZzave iz domacih na tuje vire.

Neto tuja aktiva denarnega sistema je porasla le za 9,8 milijarde tolarjev. Banke so na
deviznem trgu neto prodale za 52,5 milijarde tolarjev deviz, na menjalniSkem trgu pa
za 11,6 milijarde tolarjev deviz. Stagnacija izdajanja Sirokega denarja prek neto tuje
aktive kaZe plaCilno-bilan¢na gibanja. Dokaj velik primanjkljaj v tekoCih transakcijah
in odliv po komercialnih kreditih je bil le deloma pokrit s sicer mo¢nim ¢rpanjem
finan¢nih kreditov v tujini.

2.2. Obrestne mere

V prvem polletju 1999 so bile nominalne pasivne obrestne mere bank razmeroma
nizke, Se posebej glede na pricakovana inflacijska nihanja ob uvedbi davka na dodano
vrednost. Obrestne mere za vloge, vezane do 180 dni, so bile v tem Casu realno
obrestnih merah, prispevalo priporocilo Zdruzenja bank, zaradi katerega so banke
zniZale nekatere obrestne mere za vezane vloge. V juliju in avgustu 1999 sta na predlog
obrestnih merah, z zviSanimi obrestnimi merami za vloge, vezane nad 181 dni, ter za
vloge, vezane nad eno, dve in nad pet let. S tem se je nagib krivulje Casovne strukture
pasivnih obrestnih mer ponovno povecal in je vplival na stabiliziranje varCevanja za
roc¢nosti, daljSe od pol leta.

Temeljna obrestna mera (TOM), ki jo Banka Slovenije izracunava iz mesec¢nih stopenj
rasti cen Zivljenjskih potrebs$¢in v zadnjih dvanajstih mesecih, se je v prvi polovici
leta 1999 najprej znizala od 6,0 % v januarju na 4,8 % v juliju (za 1,2 odstotne tocke),
nato pa je v drugi polovici leta naglo rasla, tako da je konec leta 1999 dosegla ze 8,56
% na letni ravni. Na mesecni ravni je bila TOM nekoliko bolj stabilna kakor v letu
1998, vendar se je v drugi polovici leta 1999 povzpela z ravni 0,4 % na novo stabilno
raven 0,7 %. Povprecna letna temeljna obrestna mera v letu 1999 je znasala 6,28 %.

Slika 6:  Povprecne obrestne mere bank (nad TOM v % letno)
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Spremenjeno gibanje

pasivnih...

... in aktivnih

obrestnih mer bank

Pasivne obrestne mere bank so se gibale razlicno glede na ro¢nost vlog. Od polletja
1999 se je vecletno znizevanje dolgoro¢nih pasivnih obrestnih mer spremenil v zmerno
naras¢anje. Obrestna mera za dolgorocne vloge se je najprej zniZala od 4,2 % nad
TOM v januarju na samo 3,3 % nad TOM v maju in nato do decembra ponovno
porasla na 4,4 % nad TOM. Gibanje obrestnih mer drugih ro¢nosti, zlasti vezanih
vlog do 180 dni, je bilo bolj stabilno. Obrestna mera trimesecnih vlog se je spremenila
od 1,8 % nad TOM v januarju na 1,9 % nad TOM v decembru 1999.

Do podobne spremembe vecletnega trendnega zniZevanja kot pri dolgoro¢nih pasivnih
obrestnih merah je prislo v letu 1999 tudi pri posojilnih obrestnih merah bank.
Povprec¢ne deklarirane dolgoro¢ne posojilne obrestne mere so porasle od najnizje
vrednosti 6,8 % nad TOM februarja, na 8,0 % nad TOM decembra 1999.

Sprememba kratkoro¢nih deklariranih povprecnih posojilnih obrestnih mer je bila
manj izrazita. Porasle so od 5,5 % nad TOM v januarju na 6,2 % nad TOM v decembru
1999. Kratkoro¢ne minimalne obrestne mere pa so se e vedno znizevale, od 4,0 %
nad TOM na 3,4 % nad TOM, kar kaze vecjo obrestno diferenciacijo komitentov pri
najemanju kratkoro¢nih posojil.

Za dogajanje na denarnem trgu je bila leta 1999 znacilna visoka variabilnost zaradi
likvidnostnih tezav ban¢nega sektorja v februarju in aprilu (predvsem kot posledica
upravljanja portfelja), ki pa se niso prenesle na podjetja. Trendna raven obrestnih
mer na medbanc¢nem trgu v letu 1999 je znaSala okoli 6,8 %, vendar je dejanska raven
obcasno bistveno odstopala od nje prav zaradi likvidnostnih tezav (najvecje povprec¢no
mesecno odstopanje je znaSalo 1,2 odstotne toCke). IzrazitejSo rast pa je izkazala
obrestna mera trimesecnih zakladnih menic. Ta je porasla od 8,4 % v januarju na
10,0 % v decembru. V oktobru je bila prvi¢ ponujena za vpis tudi Sestmese¢na zakladna
menica, ki je dosegla 9,22 % donosnost do dospetja.

Banka Slovenije je v skladu z gibanjem inflacijske stopnje spreminjala, zlasti v prvem
polletju, veéino obrestnih mer svojih aktivnih in pasivnih instrumentov denarne
politike. Banka Slovenije je marca 1999 znizala obrestno mero za 30-dnevne, 270-
dnevne in 60-dnevne tolarske blagajniSke zapise. Vendar pa ob tem ni znizala
izhodiS¢ne obrestne mere na drazbah 28-dnevnega zaCasnega nakupa deviznih
blagajniskih zapisov (repo DBZ).

Tabela 7:  Obrestne mere Banke Slovenije in denarnega trga (mesecna povprecja
leta 1999 v % letno)

Nominalne obr. mere Obr. mere nad TOM*

Repo TBZ: Denarni  Zakladne TOM Repo TBZ: Denarni

60 dni 270 dni trg menice 60 dni 270 dni trg

Januar 7,93 7,80 9,50 5,56 8,45 6,05 1,78 1,65 3,25 0,46
Februar 8,65 7,80 9,50 6,71 8,56 6,72 1,81 1,01 2,60 -0,01
Marec 7,96 7,717 9,22 6,26 8,45 6,05 1,81 1,62 2,99 0,20
April 11,59 7,00 9,00 7,87 8,66 4,98 6,29 1,92 3,83 2,75
Maj 9,10 7,00 9,00 8,08 8,00 4,81 4,09 2,09 4,00 3,12
Junij 8,88 7,00 9,00 6,60 8,60 4,98 3,72 1,92 3,83 1,55
Julij 8,92 7,00 9,00 7,29 9,29 4,81 3,92 2,09 4,00 2,36
Avgust 7,92 7,00 9,00 6,94 8,98 6,05 1,76 0,90 2,78 0,84
September 7,99 7,00 9,00 6,83 9,65 7,55 0,41 -0,51 1,35 -0,67
Oktober 8,00 7,00 9,00 6,69 9,34 7,30 0,65 -0,28 1,58 0,57
November 8,09 7,00 9,00 6,77 8,99 7,55 0,50 -0,51 1,35 -0,73
December 8,35 7,00 9,00 6,86 10,04 8,56 -0,20 -1,44 0,41 -1,57

* IzraCunano iz nominalnih obrestnih mer brez 270-dnevnih TBZ.

Vir: Banka Slovenije.



Ta instrument je predstavljal dnevno ponudbo tolarske likvidnosti, zato je njegova
obrestna mera sledila trenutni likvidnosti banénega sistema. Do najvecje variabilnosti
licitirane obrestne mere je prislo v aprilu, ko je tudi dosegla najvisjo letno raven 11,6
%. Od avgusta do konca leta 1999, zizjemo decembra, pa se je implicitna repo obrestna
mera ustalila na ravni 8,0 %. Decembra se je ta obrestna mera kratkotrajno povecala
predvsem zaradi veCjega povpraSevanja po gotovini in zaradi negotovosti ob prehodu
v leto 2000.

Obrestne mere drugih aktivnih instrumentov denarne politike se niso spreminjale
tako dinamicno. Marca je bila zniZzana obrestna mera za petdnevno likvidnostno
posojilo 2 9,4 % na 8,5 %. V aprilu, maju in juniju pa je bila znizana obrestna mera za
likvidnostna posojila prek noci, in sicer z 10,5 % v aprilu na 7,5 % v juniju. Gibanje
obrestne mere najdraZjega tolarskega instrumenta, ¢rpanja dodatne likvidnosti,
likvidnostno posojilo za izhod v sili, je sledilo spreminjanju zamudne obrestne mere
(med 19,2 % v maju in juliju ter 22,96 % v decembru).

Pri doloCanju obrestnih mer za blagajniSke zapise v tujem denarju (DBZ) je Banka
Slovenije upostevala spreminjanje obrestnih mer instrumentov enakih ro¢nosti na
evro denarnem trgu. Tako so obrestne mere v januarju za blagajniske zapise v DEM
znasale od 3,08 % za 60-dnevne DBZ do 2,84 % za 360-dnevne DBZ, za blagajniske
zapise v USD pa od 4,81 % za 60-dnevne DBZ, do 4,94 % za 360-dnevne DBZ.
Konec leta 1999 so obrestne mere za blagajniski zapis v EUR dosegale vrednosti od
3,30 % za 60-dnevne DBZ, do 3,63 % za 360-dnevne DBZ ter za blagajniske zapise
nominirane v USD, od 6,02 % za 60-dnevne DBZ, do 6,16 % za 360-dnevne DBZ.

2.3. Devizni trg in devizni tecaj

Ponudba tujega denarja se je v zadnjih treh letih postopno zmanjSevala, od povecanja
skupnih deviznih rezerv za 907 milijonov ameriSkih dolarjev v letu 1996, na 201
milijon dolarjev v letu 1998. Leta 1999 je priSlo prvi¢ po osamosvojitvi Slovenije do
preseZnega povprasevanja po tujem denarju. Skupni denarni odtok v tujino iz deviznih
rezerv bank in Banke Slovenije je v celem letu znaSal 145 milijonov dolarjev.

Slika 7. Obrestne mere Banke Slovenije in denarnega trga (mesecna povprecja nad
TOM v % letno)
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IzrazitejSe usihanje deviznih pritokov se je zacelo zZe v drugi polovici 1998. leta prek
tekocCih transakcij pod vplivom azijske in ruske krize in se §e poglobilo v prvi polovici
leta zaradi pricakovanj reforme davCnega sistema. Brez transakcij prek deviznega
racuna proracuna pri Banki Slovenije, v viSini 386 milijonov dolarjev, ki obidejo
devizne trge, je bil Ze v prvem trimesecju neto tok tujega denarja negativen za 190
milijonov dolarjev. Najbolj so se neto odtoki tujega denarja povecali v drugem
trimesecju, ko so pred uvedbo davka na dodano vrednost dosegli 245 milijonov
dolarjev. V zadnjih dveh trimesecjih pa so se zmanjsali na dobrih 80 milijonov dolarjev.
Presezno povprasevanje po tujem denarju je izviralo predvsem od podjetij na deviznem
trgu, neto 271,9 milijona dolarjev in manj od prebivalstva v menjalnicah, za 57,6
milijona dolarjev.

Pritoki iz finan¢nih transakcij s tujino niso zado§cali za pokritje primanjkljaja teko¢ih
transakcij v visini 581 milijonov dolarjev. Razliko je pokrivala Banka Slovenije s posegi
na trgih tujega denarja. V januarju je Banka Slovenije intervenirala z nakupnim
interventnim teCajem in odkupovala devize od bank zlasti v februarju in marcu.
Sredi aprila se je poloZaj spremenil. Na poveCano presezno povprasevanje bank je
Banka Slovenije odgovorila s povecano zacasno in predvsem dokon¢no prodajo deviz,
ki je dosegla vrh v maju in juniju, potem pa se je do Cetrtega trimesecja postopoma
zmanjsevala.

Uvedba racunov v tujem denarju za podjetja, ki jo je omogocil novi devizni zakon, je
od septembra dalje vpeljala na devizni trg dodaten element negotovosti. Do konca
leta se je stanje na teh racunih povecalo za 153,8 milijona dolarjev in prav toliko je
bilo umaknjeno iz ponudbe na deviznem trgu. V oktobru in novembru so bile razmere
na deviznem trgu uravnotezene. Zaradi preseznega povprasevanja po devizah v drugi
polovici decembra je Banka Slovenije ponovno okrepila zacasne in dokon¢ne prodaje
deviz bankam in s pogojevanjem teCaja vplivala na pospeSeno razvrednotenje tolarja
do konca leta.

Tec¢aj nemske marke na deviznem trgu je od 96,40 SIT/DEM konec decembra 1998
porasel do konca obdobja interveniranja Banke Slovenije z interventnim odkupnim
teCajem v marcu na raven 97,50 SIT/DEM, kjer se je ohranjal do zacetka druge
dekade aprila, potem pa se je do sredine maja povecal za 1,8 tolarja na 99,30 SIT/
DEM.

Slika 8:  Tokovi tujega denarja’ (v mio USD mesecno; drsece sredine 3)
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Pritok iz tujine brez neposrednih tokov iz tujine v Banko Slovenije (od obresti itd, ter
zmanj$ano za neto placila z deviznega racuna proracuna).
Vir: Banka Slovenije.



Od 3. do 27. maja je Banka Slovenije postopno zniZevala razliko med svojim prodajnim
teCajem in teCajem za nakup deviz za vpis 120 dnevnih DBZ od 1,25 na 0,6 odstotne
tocke in s tem stabilizirala tecaj na deviznem trgu. Zaradi ponovne hitre rasti teCajev
v drugi polovici junija je Banka Slovenije v zacetku julija izboljSevala pogoje za vpis
120 dnevnih DBZ, konec druge dekade, ko je tecaj dosegel 100,80 SIT/DEM, pa je
pricela s posegi z interventnim prodajnim teCajem. Od takrat dalje pa do konca
septembra se je teCaj zmanjsal za 0,6 tolarja na 100,20 SIT/DEM. Da bi vplivala na
dvig trznih teCajev, je Banka Slovenije od 27. septembra dalje tedensko visala
pogojevana tecaja (po 0,1 SIT/EUR) za banke, ki so bile udeleZene v swapu oziroma
obratnem swapu deviz. Da bi bankam zmanjSala stroS§ke uravnavanja devizne in
tolarske likvidnosti, so bile obrestne mere v novembru dvakrat zniZane, pri swapu
deviz na 2,5 % in pri obratnem swapu na 2 %.

Pod vplivom ukrepov Banke Slovenije je tecaj postopno porasel na 100,90 SIT/DEM
ob koncu prve dekade decembra, zaradi preseznega povpraSevanja po devizah pa do
konca decembra na 101,60 SIT/DEM. Od zacetka do konca leta je teCaj porasel za
5,4 % (leto prej 2,2 %).

Tecaj v menjalnicah je do zaCetka maja zaostajal za teCajem deviznega trga. Zaradi
hitre rasti menjalniSkega tecaja je Banka Slovenije med 10. in 20. majem posegla na
trg tujega denarja z omejitvijo zgornje meje marze med nakupnim in prodajnim
teCajem na menjalniSkem trgu na 0,4 %. TecCaj je 7. maja dosegel 100,00 SIT/DEM, s
¢imer je za 0,7 tolarja presegel teCaj deviznega trga. Vse do zacetka julija se je tecaj
zniZeval in v drugi dekadi presegel deviznega za 0,3 tolarja. Po intervenciji Banke
Slovenije se je postopno umirjal do konca avgusta, od takrat dalje rahlo zaostajal, a
se je gibal v skladu s teCajem deviznega trga. Konec decembra je znaSal 101,50 SIT/
DEM, v vsem letu pa je porasel za 5,1 %.

Nominalni efektivni devizni te¢aj, merjen z uteZmi slovenske zunanjetrgovinske
kosarice je v enem letu do decembra porasel za 7,8%, tretjino veC od teCaja nemske

marke tudi zaradi rasti vrednosti ameriSkega dolarja.

Realni efektivni te¢aj. Tolar je realno depreciiral za 5,7 %, merjeno z razmerjem med
spremembo tecaja in razmerjem med cenami tujih in domacih proizvajalcev
(december/december). Za 3,2 % je tolar depreciiral glede na relativne stroske dela

na enoto proizvodnje in za 1,4 % v primerjavi s cenami Zivljenjskih stroskov.

Slika 9:  Realni efektivni tecaj tolarja (1995=100)
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Vir: Banka Slovenije.
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2.4. Uporaba instrumentov

Pregled instrumentov denarne politike in instrumentov politike deviznega teCaja
temelji na definiciji strukturne pozicije denarnega trga za Slovenijo (okvir 4 v poglavju
2.1). Instrumenti odkupa in prodaje deviz so razvr§¢eni med instrumente politike
deviznega tecaja kljub omejeni avtonomnosti neto aktive v tujem denarju. V rezimu
uravnavano drsecega deviznega tecaja, ki je v veljavi v Sloveniji od oktobra 1991, je
poseganje na devizni trg namre¢ diskrecijska pravica centralne banke. Opisu
instrumentov politike deviznega tecaja, ki se nahajajo v bilanci stanja Banke Slovenije,
sledi Se opis drugih instrumentov, ki tudi vplivajo na viSino deviznega tecaja. To so
pogojevanje oziroma signaliziranje teCajev, odprta (devizna) pozicija, devizni mini-
mum in omejitve kapitalskih tokov.

Instrumenti denarne politike

Zaradi aktivnosti Banke Slovenije z instrumenti politike deviznega tecaja, gotovine v
obtoku, vlog Republike Slovenije in drugih aktivnosti Banke Slovenije se je presezek
strukturnega polozaja denarnega trga v letu 1999 zmanjSal. ZmanjSanje presezka
strukturnega poloZaja je razvidno iz zmanjSanja blagajniskih zapisov v tolarjih ter
povecanja zaCasnega odkupa blagajniSkih zapisov v tujem denarju in posojil Banke
Slovenije.

Tabela 8: Uporaba instrumentov denarne politike in politike deviznega tecaja* (v

milijonih tolarjev)
Stanje Povprecno dnevno stanje v trimesecju 1999 Stanje
31.12.98 L II. IL V. 31.12.99

Posojila bankam 174 1.743 3.113 1.221 658 3.077
Lombardno 0 509 576 34 73 859
Kratkoroc¢no 0 0 0 0 0
Likvidnostna 0 1.060 2.362 1.028 428 2.065
Ostala** 174 174 174 158 156 152
Zacasni odkup blagajniskih zapisov 3.454 7.138 16.795 23.304 16.449 18.550
Blagajniski zapisi BS v tolarjih 81.668 94.350 81.245 58.514 45.679 28.046
Tolarski blagajniski zapisi 66.749 66.045 45.901 39.481 27.516 17.629
Dvodelni blagajniski zapisi 3.259 6.127 4.279 1.028 1.139 1.386
Blagajniski zapisi z nakupnim bonom 11.661 22.178 31.065 18.005 17.025 9.031
Skupni ucinek vezanih vlog drzave
in dodatnih Kratkoro¢nih posojil 0 -482 66 -142 94 0

Prejete vloge drzave 0 1.065 3.134 2.394 1.605 0

Dodatna kratkoroc¢na posojila 0 583 3.201 2.252 1.511 0
Rezerve bank in hranilnic*** 73.822 74.207 76.925 80.808 82.489 84.222

Obvezne 69.949 72.274 74.677 78.722 78.892 79.322

Presezne 3.873 1.933 2.248 2.085 3.597 4.900

Devizni minimum

Blagajniski zapisi v tujem denarju

362.440 386.549 399.799 411.739 437.722 446.609
284.773 280.707 285.999 288.890 297.344 313.245

Reodkup deviz 0 2.628 2.830 3.924 5.909 3.858
* Nakupi in prodaje deviz so prikazani lo¢eno v tabeli 9 na strani 41.
i Ostala posojila bankam vsebujejo dolgoro¢no selektivno posojilo, odobreno pred denarno
osamosvojitvijo v znesku 152 milijonov tolarjev konec leta.
il Obvezne, presezne in skupne rezerve za 31.12. prikazujejo decembrsko povprecje.
Vir: Banka Slovenije; obresti in popusti niso vkljuCeni, razen pri blagajniskih zapisih v tujem

denarju.



Posojila

Posojila Banka Slovenije so v letu 1999 imela pomembnejsSo vlogo kakor v letu 1998,
kar kaze tudi letno povprecje stanja ¢rpanih posojil, ki je poraslo od 0,7 milijarde
tolarjev v letu 1998 na 1,6 milijarde tolarjev v letu 1999 (kjer je prvi¢ vkljuCeno
dolgorocno selektivno posojilo, odobreno pred denarno osamosvojitvijo, v znesku
152 milijonov tolarjev konec leta). Obseg ¢rpanja posojil je bil velik zlasti februarja
in v obdobju od aprila do julija.

Lombardno posojilo je z odprto ponudbo ponujeno bankam za pet dni po obrestni
meri, ki je za eno odstotno tocko vi§ja od eskontne mere. Slednja je bila 1. januarja
1999 znizana na 8 %, s Cimer se je obrestna mera tega posojila zniZzala od 11 % na 9
%. Odstotek ¢rpanja posojila od zneska zastavljenih vrednostnih papirjev je bil zaradi
dodatnih moZnosti zagotavljanja likvidnosti ob prehodu v leto 2000 zacasno povecan
od obicajnih 2,5 % na 5 %. V letu 1999 so posojilo banke ¢rpale najve¢ v februarju in
aprilu, povpre¢no stanje pa je znasalo 298 milijonov tolarjev.

Likvidnostna posojila so namenjena predvsem uravnavanju kratkoro¢ne tolarske
likvidnosti ban¢nega sistema. V letu 1999 je znasSalo povpre¢no stanje likvidnostnih
posojil 1,2 milijarde tolarjev (v letu 1998 357 milijonov tolarjev). Banke so ¢rpale
posojila na podlagi blagajniskih zapisov (52 % povprecnega stanja vseh likvidnostnih
posojil), posojila Cez no¢ (28 %) in posojila za izhod v sili (20 %). Na podlagi tolarskih
blagajniskih zapisov lahko banke ¢rpajo posojilo za tri oziroma pet delovnih dni na
podlagi vpisanih 12- oziroma 30-dnevnih tolarskih blagajniskih zapisov. Povprecje
dnevnih stanj obeh posojil je znasalo 636 milijonov tolarjev, od tega je bil delez 3-
dnevnega posojila 62 %, 5-dnevnega pa 38 %.

Okvir 7: Posebno likvidnostno posojilo s sodelovanjem bank

SLOVENIE

Pomembnejsa vloga posojil
Banke Slovenije v letu 1999

Povecanje likvidnostnih
posojil

Posojilo s sodelovanjem bank je Banka Slovenije uvedla avgusta 1996 med ukrepi za zmanjSanje in natancnejSe
spremljanje likvidnostnega tveganja v ban¢nem sistemu. Ob tem je bilo tedaj bankam predpisano Se usklajevanje
ro¢nosti virov sredstev in nalozb ter porocanje o najvecjih deponentih in tokovih tolarske likvidnosti.

Posebno likvidnostno posojilo s sodelovanjem bank je namenjeno bankam v likvidnostnih tezavah, ki nimajo
ustreznih vrednostnih papirjev za pridobitev likvidnostnega posojila pri Banki Slovenije in se jim zaradi nezaupanja
nepredvideno zmanjSa mozZnost financiranja likvidnostnih primanjkljajev s pridobivanjem vlog oziroma z
zadolZevanjem na medbancnem denarnem trgu. V takSnem primeru banka lahko dobi posojilo Banke Slovenije s
posredovanjem ene ali ve¢ bank. Banka, ki posreduje posojilo, mora zastaviti vrednostne papirje Banke Slovenije
ali Republike Slovenije, banka prejemnica pa banki posrednici zastavi prvovrstne vrednostne papirje ali terjatve,
razvr§éene v skupino A.

Razmerja med Banko Slovenije in banko posrednico so urejena z enoletno pogodbo o sodelovanju pri posebnem
likvidnostnem posojilu. S pogodbo se banka posrednica obveze, na poziv in po dolo¢eni obrestni meri in zapadlosti,
najeti pri Banki Slovenije posebno likvidnostno posojilo do zneska pripravljenosti. Banka posrednica mora imeti
za ta namen prost ustrezen portfelj vrednostnih papirjev, za kar ji Banka Slovenije placa pogodbeni znesek povracila
stroskov, dolo¢en v odstotku od zneska pripravljenosti. Banka Slovenije dolo€i obrestno mero, roénost ter prejemnico
posredovanega posojila in portfelj njenih vrednostnih papirjev za zavarovanje. Pogodba tudi omejuje razliko med
obrestnima merama posojila Banke Slovenije in posredovanega posojila.

Po spremembi sklepa o dajanju posebnih likvidnostnih posojil s sodelovanjem bank aprila 1999 in po spremembah
zadnje pogodbe lahko Banka Slovenije dolo€i vi§jo obrestno mero posojila banki prejemnici, ¢e ta svojim komitentom
priznava pasivne obrestne mere, ki so visje od tistih, ki jih pri spremljanju obrestnih mer upoSteva Banka Slovenije
kot sprejemljive. Ce visje pasivne obrestne mere svojim komitentom priznava banka posrednica, ta ni upraviéena
do povracila stroskov za pripravljenost. Pogodba je bila dopolnjena tudi z moznostjo, da Banka Slovenije lahko
ukrepa proti banki prejemnici s postavitvijo izredne uprave ali zaveZe upravo banke prejemnice k izvajanju dolocenih

aktivnosti v zvezi z uporabo posojila.
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Likvidnostno posojilo ¢ez no¢ je namenjeno bankam, ki na medban¢nem trgu niso
upnice. Banka Slovenije ga ponudi, kadar Zeli vplivati na medban¢no obrestno mero,
ali pa v primeru neusklajenosti povprasevanja in ponudbe na medbanénem denarnem
trgu. Banka Slovenije ponudi posojilo na veCernem medban¢nem trgu, banke pa ga
lahko ¢rpajo glede na obseg razpoloZljivih, za zastavo primernih vrednostnih papirjev.
Banka Slovenije je od aprila do julija ponujala posojilo ¢ez no¢ zaradi slabse likvidnosti
bancnega sistema. Od avgusta dalje pa so bili posegi omejeni le na dneve, ko povecani
obrat sredstev v plaCilnem prometu (dneve, ko se placuje DDV in troSarine oziroma
ko se izplacujejo pokojnine) terja veje stanje na poravnalnih racunih. Letno povprecje
¢rpanih posojil je znaSalo 346 milijonov tolarjev, meseéno pa je bilo najvecje v maju
(2,2 milijarde tolarjev).

Likvidnostno posojilo za izhod v sili lahko banke proti zastavi vrednostnih papirjev
¢rpajo na podlagi odprte ponudbe po zakoniti zamudni obrestni meri. Posojilo so
banke ¢rpale najvec v aprilu (mese¢no povprecje 1,1 milijarde tolarjev) in juliju (0,9
milijarde tolarjev), letno povprecje dnevnih stanj posojila pa je znaSalo 238 milijonov
tolarjev.

Za posebno likvidnostno posojilo s sodelovanjem bank je bil v letu 1999 sklenjen
Cetrti dogovor o pripravljenosti za sodelovanje, ki ga je z Banko Slovenije podpisalo
21 bank. Banke podpisnice so upravicene do nadomestila za pripravljenost v visini
1,5 % zneska pripravljenosti. V letu 1999 mehanizem sodelovanja bank podpisnic
pogodbe ni bil sprozen.

Zacasni odkup blagajniskih zapisov

Banka Slovenije bankam na dnevni drazbi ponuja odkup blagajniskih zapisov Banke
Slovenije v tujem denarju za 28 dni. Odkup poteka po nakupnem tecCaju Banke
Slovenije, povratni odkup pa po tecaju, ki ga je banka uspesno licitirala. Kot dodatni
pogoj je morala banka v prvem tednu po sklenitvi posla od podjetij odkupiti devizne
prilive v visSini 120 % zacasnega odkupa. Dodatni pogoj je bil ukinjen februarja 1999.

Banka Slovenije se je s spreminjanjem dnevno ponujene kvote zaCasnega odkupa
aktivno odzivala na razmere na denarnem trgu. Dnevno je ponujala odkup blagajniskih
zapisov v znesku od 8 do 25 milijonov nemskih mark. Odziv bank je dosegel v
povprecju 103 %, realizacija pa 62 % ponujene kvote. Od julija dalje Banka Slovenije
doloc¢a kvoto za odkup z nominalno vrednostjo blagajniskih zapisov, nominiranih v
evrih. Povpre¢no dnevno stanje je znasalo 15,9 milijarde tolarjev, kar je 3,5-krat toliko
kot v letu 1998, in je najviSje stanje posameznega posojilnega instrumenta.

Blagajniski zapisi v tolarjih

Banka Slovenije je v letu 1999 ponujala podoben nabor blagajniskih zapisov kot v
letu 1998. Zmanjsala je le frekvenco izdajanja dvodelnih blagajniskih zapisov ter
prenehala izdajati blagajniSke zapise z nakupnim bonom in 270-dnevne tolarske
blagajniSke zapise.

Stanje blagajniSkih zapisov v tolarjih, t.j. tolarskih, z nakupnim bonom in dvodelnih,
se je z 82 milijard tolarjev konec leta 1998 povecalo na 110 milijard konec marca,
nato pa se je zniZevalo, tako da je konec leta znaSalo 28 milijard tolarjev. Letno
povprecje dnevnih stanj je znaSalo 70 milijard tolarjev, kar je 25 % manj kakor leto

pre;j.



Tolarski blagajniski zapisi so nematerializirani imenski vrednostni papirji, ki jih Banka
Slovenije ponuja bankam in hranilnicam prek odprte ponudbe. Neserijske 2-, 12- in
30- dnevne zapise lahko vpisujejo samo banke, 7- in 14-dnevne samo hranilnice, 60-
in 270-dnevni zapisi, ki so izdani v serijah, pa so na voljo obojim. Drugacni od ostalih,
diskontni so 28-dnevni zapisi, ki jih lahko banke kupijo na rednih tedenskih licitacijah.

Mesecno povprecje dnevnih stanj tolarskih blagajniskih zapisov se je v letu 1999, z
izjemo poletnih mesecev, neprekinjeno zmanjSevalo. Povpreéno stanje decembra (24
milijard tolarjev) je znasSalo le Se tretjino januarskega stanja (74 milijard tolarjev).

Vletu 1999 se je precej spreminjala struktura rocnosti blagajniskih zapisov. V mesecih
do maja se je najprej zmanjsalo stanje blagajniSkih zapisov kraj§ih rocnosti (do
vkljuéno 30 dni) z januarskih 16,7 na 1,7 milijarde tolarjev, s Cimer se je poveCeval
delez blagajniskih zapisov daljSih ro¢nosti. Njihovo stanje in delez sta se zaradi izpla¢il
dospelih serij 60- in 270-dnevnih zapisov v nadaljevanju leta mo¢no zmanjSalo.
Ponovno pa se je povecalo stanje blagajniskih zapisov krajsih roénosti, kar je ob
zmanjSevanju vpisa na daljsi rok povecalo tudi njihov delez.

Dvodelni blagajniski zapis je prinosniski, serijski in materializiran vrednostni papir z
roc¢nostjo Sest mesecev, ki ga lahko prek bank kupujejo tudi druge pravne in fizicne
osebe. Vplaca se z diskontom v tolarjih, pri obrestovanju in izplacilu pa se lo¢i na
tolarski del, ki je indeksiran s temeljno obrestno mero, in devizni del, ki je izplacljiv
v nems§kih markah. Z vsakim delom posebej je mogoce trgovati tudi na sekundarnem
trgu.

Glede na stanje dvodelni blagajniski zapisi v letu 1999 niso imeli pomembnejSe vloge.
Sredi maja je bila izplacana dospela izdaja v viSini 4,2 milijarde tolarjev. Od aprila
dalje je bila v prodaji naslednja izdaja, z dospelostjo marca 2000, katere so investitorji
do konca leta kupili za 1,4 milijarde tolarjev.

Blagajniski zapis z nakupnim bonom je prenosljiv, serijski, dematerializiran, imenski
vrednostni papir z nominalno obrestno mero in rocnostjo Sest meseceyv, ki se vplacuje
z diskontom. Dodan mu je nakupni bon, sestavljen iz lo€ljivih delov, s katerimi je pri
vpisu novega blagajniSkega zapisa brez nakupnega bona ali pa blagajniSkega zapisa v
tujem denarju z ro¢nostjo nad 120 dni mozZno uveljaviti popust. ViSina popusta je
odvisna od rasti cen oziroma srednjega tecaja Banke Slovenije v primerjavi s
pri¢akovano inflacijo, ter od §tevila nakupnih bonov, ki jih kupec lahko uveljavi ob
nakupu novega blagajniSkega zapisa. V letu 1999 je Banka Slovenije pricela te zapise
ob nespremenjeni rocnosti izdajati vsake tri mesece. 1. decembra je bila izdana zadnja,
14. izdaja blagajniSkih zapisov, ki pa so bili izdani brez nakupnih bonov.

Stanje blagajniSkih zapisov z nakupnim bonom, ki je v zacetku leta znaSalo 11,7
milijarde tolarjev, se je zaradi visokega popusta pri vpisu novega blagajniskega zapisa
v februarju in primarne prodaje v marcu povecalo na 39,1 milijarde tolarjev. Stanje se
je znizevalo z izplacili junija, septembra in decembra. Celoletno povprecje je znasalo
22,1 milijarde tolarjev, 12 % manj kakor leto prej.

Investitorji so vletu 1999 uveljavili za 910 tiso€ evrov, 884 tiso¢ dolarjev in 1,1 milijarde
tolarjev popustov pri vpisu blagajniskih zapisov v tujem denarju oziroma v tolarjih.
Konec leta je ostalo neuveljavljenih §e 13.036 delov nakupnega bona trinajste izdaje.

SLOVENIIE

Decembra 14. in zadnja
izdaja blagajniskih zapisov
(brez nakupnih bonov)
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13.5 % porast osnove za
obvezno rezervo...

... in 13,4 % porast
izracunanih rezerv...

... in doslej najnizje
preseganje obveznih rezerv
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Obvezne rezerve

Obvezne rezerve bank in hranilnic, vklju¢no s hranilno-kreditnimi sluzbami, se
izraCunavajo na vse tolarske vloge, prejeta posojila in izdane vrednostne papirje,
katerih lastniki so nebancni sektorji. Stopnja obveznih rezerv se doloci glede na
ro¢nost vlog: 12 % na vpogledne in vezane vloge do trideset dni, 6 % na vezane vloge
od enaintrideset dni do treh mesecev, 2 % na vezane vloge nad tremi do Sestih mesecev
in 1 % nad Sestimi meseci do enega leta; na vezane vloge nad enim letom je stopnja
0 %.

Od decembra 1998 dalje se pri neposrednih udeleZzenkah sistema bruto poravnave v
realnem ¢asu (BPRC), to je pri bankah in hranilnicah, ki imajo pri Banki Slovenije
odprt poravnalni racun, v izpolnjevanje obveznosti uposSteva stanje na poravnalnem
radunu in gotovina v blagajni, pri posrednih udelezenkah sistema BPRC pa se uposteva
stanje na posebnem racunu obvezne rezerve in gotovina v blagajni. Sredstva na
poravnalnem oziroma posebnem rac¢unu se obrestujejo po 1 % letni obrestni meri,
vendar le do izraCunane obvezne rezerve v preteklem mesecu.

Osnova za obvezno rezervo je v letu 1999 porasla za 13,5 % (v letu poprej za 29,0 %)
in decembra 1999 znasSala 1.365,6 milijarde tolarjev. Vezane vloge do enega leta so
porasle za 12,6 %, vloge z dospelostjo nad enim letom za 16,3 %, njihov strukturni
delez pa se je ponovno povecal (na 23,2 %).

Izracunane rezerve po predpisanih stopnjah glede na ro¢nost vlog so v enoletnem
obdobju porasle za 13,4 % na 79,3 milijarde tolarjev v decembru 1999. Povpreéna
stopnja obveznih rezerv na vse tolarske vloge je bila, zaradi spremenjene strukture v
korist kratkoro¢nejsih vlog, za 0,2 obrestnih tock visja kakor leta 1998 in je znaSala
5,9 %. Povpreéna stopnja izraCunanih rezerv, izraCunana na vloge do enega leta, je v
povprecju znasala 7,7 % (leto prej 7,4 %).

Dosezene rezerve so v povprecju presegle obvezno rezervo za 3,2 % (leta 1998 za 4,1

imeti na poravnalnem oziroma posebnem ra¢unu vsaj 50 % obveznosti iz preteklega
meseca in jo lahko uporabljajo za likvidnost ¢ez no¢ le ob placilu nadomestila po
zamudni obrestni meri.

Slika 10: Povprecna struktura tolarskih vlog (1995 - 1999)
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Vir: Banka Slovenije.
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Vloge drzave, dodatno kratkorocno posojilo

Banka Slovenije sprejema vloge Ministrstva za finance na podlagi sklepa o nacinu
izvajanja poslov za Republiko Slovenijo in sklenjene pogodbe. V letu 1999 je bilo pri
Banki Slovenije vezanih 11 vlog z dospelostjo od 2 do 29 dni (povpreéne ro¢nosti 9
dni), vse po obrestni meri 4 % letno. Vezave so znaSale skupaj 83,0 milijarde tolarjev
in povpreé¢no dnevno stanje je znasalo 2,1 milijarde tolarjev.

Prenos sredstev iz poslovnih bank v vezavo pri Banki Slovenije je bil nevtraliziran z
dodatnim kratkoro¢nim posojilom, ki ga ponudi Banka Slovenije poslovnim bankam
na podlagi sprejetih vezanih vlog Ministrstva za finance. Obdobje ¢rpanja je praviloma
enako obdobju vezave, delez posamezne banke v skupnem znesku pa se doloCi s
pomocjo koeficienta za ¢rpanje kratkoroCnega posojila, izraCunanega na podlagi
deleza banke v skupni devizni poziciji. Obrestna mera je bila na zacetku leta 8 %,
kasneje pa 6 %. V 12 ponudbah s povpreéno ro¢nostjo 9 dni je Banka Slovenije
ponudila za 94,5 milijarde tolarjev posojil (14 % ve¢ od vezanih vlog), banke so
ponudbo izkoristile 86-odstotno. Povpre¢no dnevno stanje ¢rpanih posojil je bilo 1,9
milijarde tolarjev.

Od decembra 1997 dalje lahko Republika Slovenija na raCunu za izvrSevanje proracuna
Republike Slovenije (racun 630) ez dan ¢rpa okvirno posejilo v odvisnosti od skupne
pozicije vseh racunov, ki se kot racuni drzave vkljucujejo v depozit pri Banki Slovenije.
S posebnimi sklepi je Banka Slovenije dolocila okvirni znesek posojila, ki se je v letu
1999 gibal med 4,4 in 16,0 milijarde tolarjev. Vsa posojila pa so bila na dan ¢rpanja
tudi vrnjena, tako da Banka Slovenije v letu 1999 ni izkazovala posojil drzavi.

Instrumenti politike deviznega tecaja

Banka Slovenije vpliva na devizni tecaj z razliénimi instrumenti. Najprej kupuje in
prodaja, dokon¢no in zacasno, devize ter s tem spreminja ponudbo oziroma
povprasevanje na deviznem trgu. Nadalje v okviru pogodbe o sodelovanju pri posegih
na trgih tujega denarja (glej okvir v nadaljevanju) doloCa oziroma omejuje mozni
razpon tecajev, po katerih banke sklepajo posle z drugimi komitenti. Na tecaj vpliva
tudi z izdajanjem blagajniskih zapisov v tujem denarju ter s predpisi, ki bankam
omejujejo postavke premozZenjske bilance glede na valuto oziroma tip instrumenta
(devizni minimum in odprta pozicija v tujih valutah), ter spremembe omejitev izvoza
in uvoza kapitala.

Nakupi in prodaje deviz

V letu 1999 je Banka Slovenije devize prodajala bankam in jih od njih kupovala na
podlagi ponudb, posredovanih vsem bankam, ter prek instrumentov na podlagi
pogodbe o sodelovanju pri posegih na trgih tujega denarja. Devize je prodajala in
kupovala tudi za izvajanje plaCilnega prometa s tujino za potrebe proracuna in na
podlagi drugih poslov za drZavo.

Vletu 1999 je Banka Slovenije od bank in drzave kupila za 59,7 milijarde tolarjev in
prodala za 99,8 milijarde tolarjev deviz. Ti posli so, skupaj z unovéevanjem deviznih
delov dvodelnih blagajniSkih zapisov, zmanjSali neto kumulativno izdajo tolarjev iz
deviznih transakcij za 44,2 milijarde tolarjev, na 214,0 milijarde tolarjev.

Po obsegu prometa je bil najpomembnejsi posamezni instrument prodaja deviz za
vpis blagajniskih zapisov v tujem denarju, in sicer so banke pri Banki Slovenije kupile
333,3 milijona evrov v protivrednosti 65,1 milijarde tolarjev.

SLOVENIIE

Razli¢ni nacini vplivanja
na devizni tecaj
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Leta 1999 uporabljene vse
vrste pogodbenih posegov
razen zacasne prodaje deviz

Pri zac¢asnih transakcijah s tujim denarjem je Banka Slovenije odkupila za 27,0 milijarde
tolarjev deviz, veinoma v okviru pogodbe o sodelovanju pri posegih na trgih tujega
denarja, in povratno prodala za 23,5 milijarde tolarjev deviz. Poslov zaCasne prodaje,
opredeljenih v pogodbi o sodelovanju, Banka Slovenije ni sklepala.

Signaliziranje in pogojevanje tecajev

Banka Slovenije uporablja mehanizme pogojevanja teCajev po pogodbi o sodelovanju
kot nadomestek za signaliziranje namer politike deviznega teCaja. Z doloCanjem tecCajev
se signali centralne banke neposredno prenasajo v §irSi finan¢ni in realni sektor.

Drugace kot leta 1998, ko je Banka Slovenije izmed pogodbeno dogovorjenih nac¢inov
dolocanja trznih teCajev uporabljala le pogojevanje odkupnih tecajev, so bili lani
uporabljeni vsi pogodbeno dogovorjeni posegi, razen zacasne prodaje deviz. Banka
Slovenije je v obdobju od januarja do marca pogodbenim bankam doloc¢ala najnizji
odkupni tecaj ter od njih odkupovala presezke deviz. Sredi maja je v obdobju
nestabilnosti na menjalniSkem trgu za 10 dni omejila marZzo med nakupnim in
prodajnim teCajem za tujo gotovino na najve¢ 0,4 %.

V juliju in avgustu pa je s posegom z interventnim prodajnim tecajem zavirala rast
tecaja tolarja. Znatni del leta je bankam, ki so Banki Slovenije zacasno prodale devize,
dolocala najnizji odkupni tecaj, vendar meja v obdobjih avtonomne rasti tecajev ni
predstavljala omejitve za gibanje trznih tecCajev.

Okvir 8: Pogodbeno sodelovanje pri posegih na trgih tujega denarja

Banka Slovenije je konec leta 1997 ponudila bankam sodelovanje pri posegih na trgih tujega denarja. Pravice in
dolZnosti bank in Banke Slovenije so bile opredeljene s pogodbo, ki velja od leta 1998 dalje. Pogodbo je podpisalo
dvanajst bank, ki imajo skupaj priblizno 70-odstotni deleZ pri prometu na deviznem in menjalniSkem trgu.
Podpisnicam pogodbe Banka Slovenije za €as sodelovanja izplacuje nadomestilo v letni viSini 0,05 % povprecnega
stanja nalozb v tujem denarju, ki se upostevajo kot rezerve bank v tujem denarju. Pogodba je bila v zacetku 1999
dopolnjena z dodatkom. Ureja sodelovanje pri razli¢nih nacinih vplivanja na trge tujega denarja:

Poseg z interventnim nakupnim tecajem: Izbrane banke pri tem posegu odkupujejo devize in tujo gotovino po
interventnem nakupnem tecaju, ter prodajajo morebitne presezke Banki Slovenije. Izbrane banke so banke
podpisnice pogodbe, ki so bile uspesne na priglasitveni drazbi, kjer so licitirale razliko med interventnim
nakupnim tecajem in teCajem, po katerem prodajajo devize Banki Slovenije. Interventni tec¢aj in obdobje
interveniranja doloCi Banka Slovenije v skladu z namerami politike deviznega tecaja.

Pri posegu z interventnim prodajnim tec¢ajem izbrane banke v interventnem obdobju prodajajo devize in tujo
gotovino po interventnem prodajnem tecaju, morebitni primanjkljaj deviz pa lahko pokrijejo z nakupi pri
Banki Slovenije. Izbor bank je enak kot pri posegu z interventnim prodajnim tecajem, prav tako nac¢in dolocanja
interventnega tecaja in obdobja.

Dolocitev najvecje marze: Za doloceno obdobje do treh mesecev lahko Banka Slovenije bankam podpisnicam
pogodbe doloc¢i najvecjo marzo med nakupnim in prodajnim tecajem, ki pa ne sme biti manjsa od 0,3 %.

Banka Slovenije bankam podpisnicam ponuja stalno moZnost uravnavanja odprte pozicije s posli za¢asnega
nakupa deviz. Banka, ki z Banko Slovenije sklene posel, mora v ¢asu trajanja posla pri nakupih na deviznem
in menjalniSkem trgu izpolnjevati enake pogoje kot pri posegu z interventnim nakupnim tecajem.

Banka Slovenije bankam podpisnicam nudi tudi odprto ponudbo zac¢asne prodaje deviz. V Casu trajanja posla
zacasne prodaje mora banka izpolnjevati enake pogoje kot pri posegu z interventnim prodajnim tecajem.
Tako pri zacasni prodaji kot tudi pri zaCasnem nakupu podrobnejse pogoje, kot sta cena in ro¢nost, dolo¢i
Banka Slovenije.



BANKA

SLOVENIIE
Blagajniski zapisi v tujem denarju
Banka Slovenije izdaja blagajniSke zapise v tujem denarju kot kratkoroCne, prenosljive,
imenske, neserijske in nematerializirane vrednostne papirje od januarja 1992. Po
stalno odprti ponudbi jih lahko kupujejo banke in prek njih druge domace pravne
osebe. Vplacajo se z diskontom v nemskih markah (do februarja 1999) oziroma
evrih (od februarja 1999 dalje) ali ameriSkih dolarjih. Pri nakupu blagajniskega zapisa
z rokom 180, 270 ali 360 dni lahko investitorji uveljavljajo popust z nakupnimi boni.
VisSina popusta je odvisna od razlike med gibanjem srednjega tecaja Banke Slovenije
in pri¢akovano inflacijo ter Stevila priloZenih nakupnih bonov, dolo¢enega v okviru
Slika 11: Pogojevani tecaji (v SIT/EUR) in obdobja interveniranja
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Vir: Banka Slovenije.
Tabela 9: Nakupi in prodaje deviz
1998 1999
mio EUR mlird SIT mio EUR mird SIT
Nakupi deviz 358,7 66,3 169,3 32,7
Odkup deviz s pravico in iz pravice 28,4 5,3
Posegi z interventnim nakupnim tecajem 260,1 48,1 39,0 7,5
Placilni promet in drugi posli za drZavo 70,1 12,9 130,3 25,2
Prodaja deviz 184,2 34,3 391,3 76,3
Za nakup blagajniskih zapisov v tujem denarju 27,0 5,1 3333 65,1
Posegi z interventnim prodajnim teCajem 6,5 1,3
Placilni promet in drugi posli za drzavo 157,2 29,2 51,5 9,9
Zacasni nakup deviz 576,8 106,1 139,0 27,0
Zacasni nakup deviz (odprta ponudba) 507,8 93,3 10,0 1,9
Interventni zac¢asni nakup po pogodbi 69,0 12,8 129,0 25,2
Povratne prodaje deviz 622,8 115,6 119,5 23,5
Zacasni nakup deviz (odprta ponudba) 553,8 102,6 10,0 1,9
Interventni zacasni nakup po pogodbi 69,0 13,0 109,5 21,6
* Preracunano po tekocih tecajih v nemske marke in iz njih v evre.
Vir: Banka Slovenije.
Letno porocilo za leto 1999 43



SLOVENIJE

Blagajniski zapisi v tujem
denarju podlaga za vecino
posojil Banke Slovenije

V zacetku leta
spremenjena metodologija
deviznega minimuma

pripadajoCe izdaje blagajniSkih zapisov z nakupnim bonom. Obrestne mere za
blagajniSke zapise Banka Slovenije prilagaja obrestnim meram na tujih denarnih trgih.

Blagajniski zapisi v tujem denarju so za banke podlaga za sodelovanje pri veCini
posojil Banke Slovenije. Lahko jih zastavijo za lombardno posojilo ali zacasno prodajo
Banki Slovenije, so podlaga za likvidnostna in kratkoro¢no posojilo, terjatev iz zapisov
pa se zastavlja tudi za zavarovanje sklenjenih poslov. Vecji del povprasevanja po
blagajniskih zapisih v tujem denarju je pogojen s predpisom »deviznega minimumac,
ki doloc¢a, da morajo imeti banke najmanj 60 % izraCunane obveznosti izpolnjene z
blagajniskimi zapisi v tujem denarju z rokom dospelosti do vklju¢no 120 dni. Tovrstni
zapisi so predstavljali priblizno 85 % skupnega stanja.

Januarja je bilo vpisano za 283,7 milijarde tolarjev blagajniskih zapisov v tujem
denarju. Stanje vpisanih blagajniSkih zapisov je ostalo na pribliZno enakem nivoju
do oktobra, ob koncu leta pa se je poviSalo in decembra doseglo 310,9 milijarde
tolarjev. Ob skupnem 10-odstotnemu porastu stanja se je obveznost vpisa iz naslova
»deviznega minimumac povecala za 23 %, ostali vpis pa zmanjsal za 35 %. Po stanju
na zadnji dan leta je bilo 87 % blagajniSkih zapisov vpisanih v evrih, 13 % pa v ameriSkih
dolarjih.

Devizni minimum (likvidna sredstva bank v tujem denarju)

Za zagotavljanje splosne likvidnosti v placilih do tujine in za izpolnjevanje obveznosti
iz deviznih vlog rezidentov in nerezidentov so banke dolZne, z devizami in likvidnimi
deviznimi nalozbami v tujini, dnevno dosegati devizni minimum.

Po novi metodologiji, uveljavljeni na zacetku leta 1999, so se povecali posamezni
koli¢niki pri upoStevanju vlog v tujem denarju glede na ro¢nost, izloena pa je bila
obveznost iz naslova placilnega prometa. Znesek deviznega minimuma predstavlja
vloge prebivalstva v tujem denarju, sredstva tujih oseb v tujem denarju in pogojevano
tolarsko varcevanje v viSini 100 % za vloge oz. racune na vpogled in vezave do 30 dni,
95 % za vloge, vezane od 31 do 90 dni, 75 % za vloge vezane od 91 dni do 1 leta, ter
35 % za vloge, vezane nad 1 letom. Z uvedbo deviznih racunov domacih pravnih
oseb in zasebnikov pa se je obveznost deviznega minimuma v skladu z veljavnimi
kriteriji povecala Se za stanja na deviznih racunih.

V letu 1999 se je devizni minimum povecal od 378 milijard tolarjev januarja na 447
milijard tolarjev decembra 1999, in sicer za 44 milijard tolarjev iz naslova deviznih
hranilnih vlog prebivalstva in za 23 milijard tolarjev iz naslova stanj na deviznih
racunih domacih pravnih oseb in zasebnikov. Preseganje deviznega minimuma je
bilo v povprecju najvisje v obdobju od junija do vklju¢no oktobra in je znasalo najvec
23,5 % v avgustu, najniZje preseganje pa je bilo dosezeno aprila v viSini 10,1 %.

Banke so od februarja 1999 dalje izpolnjevale devizni minimum po novi metodologiji
z neto dobroimetji na raCunih v tujem denarju pri tujih bankah in mednarodnih
financnih institucijah, z neto stanji kratkoro¢nih terjatev v tujem denarju do domacih
in tujih bank, s tujo gotovino in ¢eki, kratkoronimi terjatvami v tujem denarju do
Banke Slovenije, z blagajniskimi zapisi Banke Slovenije v tujem denarju (izdanimi z
dospelostjo do vkljuéno 120 dni) ter z nalozbami v prvovrstne tuje dolZniSke
vrednostne papirje. Vpis blagajniskih zapisov Banke Slovenije v tujem denarju so
morale banke izpolnjevati najmanj v vi§ini 60 % deviznega minimuma.



Odprta devizna pozicija bank

Zaradi zavarovanja pred deviznim tveganjem morajo banke, ki opravljajo posle s
tujimi placilnimi sredstvi, dnevno izraunavati odprto devizno pozicijo, ki ne sme
presegati 20 % kapitala banke, povpre¢na mesecna devizna pozicija banke pa ne sme
presegati 10 % kapitala banke. V navedeno pozicijo niso vkljuCene tolarske terjatve in
zunajbilan¢ne postavke.

Skupna odprta devizna pozicija bank je bila na dan 30.12.1999 kratka, in sicer so bile
devizne obveznosti za 8.037 milijonov tolarjev vecje od deviznih terjatev, kar pomeni
3,8 % kapitala bank. Kratko odprto devizno pozicijo je imelo ob koncu leta 16 bank,
dolgo odprto devizno pozicijo pa 9 bank.

Uravnavanje portfeljskih nalozb tujih oseb

Evropski sporazum o pridruzitvi med Republiko Slovenijo in Evropskimi skupnostmi
ter njihovimi drzavami ¢lanicami dopusca v prehodnem 4-letnem obdobju Se
omejevanje oziroma urejanje portfeljskih nalozb, medtem ko so direktne nalozbe
popolnoma proste.

Zato je Banka Slovenije na podrocju portfeljskih nalozb tujih oseb v vrednostne papirje
ohranila omejitve kratkoroCnega pretoka kapitala. Tuji portfeljski investitor lahko
opravi nakup vrednostnih papirjev prek borzno-posredniske hise ali banke v breme
skrbniSkega racuna, odprtega pri banki. Ob nakupu je banka dolzna za kupljene
vrednostne papirje vplacati premijo za nakup pravice za nakup deviz pri Banki
Slovenije, razen v primeru, ko se nerezident s pogodbo odpove razpolagalni pravici s
papirji za dobo enega leta. S pogodbo se nerezident zaveze, da vrednostnih papirjev
ne bo prodal domaci osebi ali v tem ¢asu drugace razpolagal z vrednostnimi papitji.

Premija za nakup pravice za nakup deviz pri Banki Slovenije je bila v prvem in
drugem cetrtletju dolocena v viSini 2,5 % stanj portfeljskih nakupov vrednostnih
papirjev na Cetrtletje, v tretjem in Cetrtem Cetrtletju pa znizana na 0,7 %. Vplacana
premija zagotavlja banki oziroma tujemu portfeljskemu investitorju nakup deviz pri
Banki Slovenije.

Nadzor nad izvajanjem ukrepov denarne politike

Banka Slovenije preverja izvajanje ukrepov denarne politike in izvajanje pogojev in
pravil, dolo¢enih v ponudbah pri posegih na odprtem trgu, s posrednim in
neposrednim nadzorom bank in hranilnic. Posredni nadzor poteka neprekinjeno s
pregledovanjem vseh porocil in dokumentacije, ki jih banke in hranilnice poSiljajo
Banki Slovenije. Dodatno kontrolo pa opravlja Banka Slovenije ob¢asno z neposrednim
vpogledom v poslovne knjige in drugo dokumentacijo banke ali hranilnice.

V letu 1999 je bilo na podlagi ugotovitev pri posrednem nadzoru bank in hranilnic
ugotovljenih 16 nepravilnosti (23 vletu 1998), od tega 5 pri bankah, 1 pri hranilnicah
in 10 pri hranilno-kreditnih sluzbah. Najve¢ nepravilnosti, predvsem pri hranilnicah
in hranilno-kreditnih sluzbah, je bilo ugotovljenih pri izpolnjevanju obvezne rezerve,
pri bankah pa pri doseganju predpisanih pogojev pri posegih Banke Slovenije na
odprtem trgu. Na podlagi ugotovljenih nepravilnosti je izdala Banka Slovenije 12
odlocb, v katerih je izrekla enega ali ve€ ukrepov, odvisno od vrste in obsega
ugotovljene krSitve. Med ukrepi prevladujeta prepoved nakupa vrednostnih papirjev
pri Banki Slovenije in omejevanje rasti obsega plasmajev za doloceno obdobje.

SLOVENIIE

Devizne obveznosti bank
konec leta vecje od njihovih
deviznih terjatev

Ohranjene omejitve
portfeljskih nalozb
nerezidentov

Premija nakupa pravic za
nakup deviz pri BS znizana
na 0,7 % stanja portfeljskih
nalozb

Odkritih 16

nepravilnosti pri bankah
ter 11 pri hranilnicah in
hranilno-kreditnih sluzbah



SLOVENIJE

Poleg navedenih ukrepov je Banka Slovenije tudi pisno opozarjala banke in hranilnice
na ugotovljene pomanjkljivosti, manjSe nepravilnosti in nered v predloZenih poro¢ilih,
in zahtevala njihovo odpravo.

Na podro¢ju menjalniSkega poslovanja je opravila Banka Slovenije v prvi polovici
leta 1999 21 kontrol, od tega 9 kontrol v pooblas¢enih bankah in 12 kontrol pri
pogodbenih menjalcih. Na podlagi ugotovitev sta bili podani dve prijavi pri pristojnih
okroznih javnih toZzilstvih za gospodarska prestopka, RepubliSkemu deviznemu
inSpektoratu so bili poslani 4 predlogi za uvedbo postopka o prekrs§ku in izdanih je
bilo 15 sklepov za ustavitev postopkov.

Na podrocju deviznega poslovanja so bile opravljene tri kontrole, za kar je bila na
podlagi ugotovitev izdana ena odlocba, s katero je bil omejen nakup dolgoroénih
blagajniskih zapisov Banke Slovenije v tujem denarju.



_ BANKA
SLOVENIIE

3. BANCNI SEKTOR

V letu 1999 sta z vidika normativne podlage vplivala na slovensko bancnis§tvo
uveljavitev Evropskega sporazuma o pridruzitvi med Republiko Slovenijo ter
Evropskimi skupnostmi in njihovimi drzavami ¢lanicami, ki delujejo v okviru Evropske
unije, ter novega zakona o ban¢nistvu (njegove glavne novosti so bile Ze predstavljene
v Letnem porocilu Banke Slovenije za leto 1998).

3.1. Struktura ban¢nega sektorja

Konec leta 1994 je delovalo v Sloveniji 33 bank. V naslednjih letih se je Stevilo bank  Ena pripojitev ter
postopno zmanjSevalo, najbolj pa se je zmanjsalo leta 1998, ko je priSlo do treh  novoustanovljeni
pripojitev in ene likvidacije banke. Do ene pripojitve banke je prislo tudivletu 1999, banka in podruznica tuje
toda Stevilo bank se je konec leta 1999 v primerjavi s koncem leta 1998, z novo  banke

registrirano banko in prvo podruznico tuje banke, povecalo za eno.

Pomembne;jsi premik pri konsolidaciji banénega sektorja je bila ustanovitev stirih ~ Preostala ena sama
bancnih skupin v letu 1997, od katerih sedaj deluje le Se ena - banéna skupina Nove  banéna skupina
Ljubljanske banke, ki jo sestavljajo Banka Zasavje d.d., Trbovlje, Pomurska banka

d.d., Murska Sobota, Koroska banka d.d., Slovenj Gradec, Banka Velenje d.d., Velenje

in Banka Domzale d.d., Domzale.

Okvir 9: Skladnost z evropskim pravnim redom v bancniStvu

Pravna ureditev na podrocju prostega pretoka storitev, kjer se Republika Slovenija z Evropsko unijo pogaja o
bancnistvu, zavarovalniStvu, trgu vrednostnih papirjev in investicijskih skladih ter nefinan¢nih storitvah, je zlasti
na podrocju banc¢nistva Ze zelo usklajena z evropskim pravnim redom.

Februarja 1999 je bil za podrocje prostega pretoka storitev opravljen pregled zakonodaje (screening), v drugi
polovici leta pa so bila Evropski uniji poslana pogajalska izhodi$¢a za podrocje 3: Prosti pretok storitev in dodatna
pojasnila k omenjenim pogajalskim izhodi§¢em. Republika Slovenija sprejema pravni red Evropske unije za prosti
pretok storitev, vendar zahteva dve prehodni obdobji po predvidenem vstopu v Evropsko unijo.

Prvo prehodno obdobje v trajanju dveh let od predvidenega vstopa v Evropsko unijo (do 31.12.2004) zahteva
Republika Slovenija za hranilno kreditne sluzbe, ustanovljene pred uveljavitvijo zakona o ban¢nistvu (20.02.1999)
za uveljavitev kapitalskih zahtev in drugih zahtev varnega in skrbnega poslovanja, ki jih urejajo direktive Evropske
unije. V novem zakonu o banénistvu je v skladu z Drugo banc¢no direktivo zahtevan tako za hranilnice kot za
hranilno kreditne sluzbe minimalni kapital v viSini 186 milijonov tolarjev. Prehodno petletno obdobje (od uveljavitve
zakona o ban¢nistvu) za hranilno kreditne sluzbe jim bo omogocilo, da se bodo prilagodile zahtevam glede viSine
minimalnega kapitala in drugim dolocbam zakona, ki se nanasajo na upravljanje s tveganji in na skrbno ter varno
poslovanje.

Drugo prehodno obdobje zahteva Republika Slovenija za zas¢ito domace ravni in obsega sistema jamstva za vloge
pri bankah za tri leta od predvidenega vstopa v Evropsko unijo do 31.12.2005. V zakonu o banénistvu je sistem
jamstva za vloge prilagojen dolo¢bam evropske direktive (viSina jamstva za posamezno osebo je dolo¢ena v viSini
3,7 milijona tolarjev, jamstvo za vloge je raz§irjeno na majhne pravne osebe do doloCene velikosti, z direktivo so
usklajene posamezne vrste vlog, ki so zavarovane, in seznam vlog oseb, ki nimajo jamstva), ukinjeno pa je tudi
jamstvo Republike Slovenije. Sistem jamstva vlog, kot je dolo¢en v novem zakonu, bo zacel veljati 1.1.2001. Vendar
pa slovenske banke ob predvidenem pristopu Republike Slovenije k Evropski uniji §e ne bodo sposobne konkurirati
bankam iz Evropske unije z vi§jo ravnijo jamstva od minimalno zahtevane, zaradi zagotavljanja dodatnih likvidnih
sredstev za izplacilo zajamcenih vlog pa bodo slovenske banke dodatno dohodkovno obremenjene.

Republika Slovenija bo pravni red Evropske unije prevzela najkasneje do 31.12.2002, razen na podrocjih, za katera
zahteva prehodna obdobja.
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V letu 1998 se je Hmezad banka, d.d. Zalec pripojila k Banki Celje d.d. in UBK
univerzalna banka d.d. Ljubljana k SKB banki d.d. Ljubljana, vletu 1999 pa je prislo
do pripojitve M banke d.d., Ljubljana k Banki Koper d.d.

Po petih letih prva  Novonastala hcerinska banka Hypo Alpe Adria banka d.d., Ljubljana, je po petih
nova banka letih prva nova banka v Sloveniji.

Ker je zakon o banénistvu, ki je zacCel veljati februarja 1999, z dolo¢enimi pogoji

omogocil tudi odpiranje podruznic tujih bank v Sloveniji, je Banka Slovenije junija

Ustanovljena prva 1999 odobrila ustanovitev prve podruZnice tuje banke v Sloveniji. Kaerntner Sparkasse
podruznica tuje banke  AG, Celovec, Podruznica v Sloveniji je bila septembra 1999 registrirana na sodiscu.

V letu 1999 sta bili izdani dve dovoljenji za ustanovitev predstavniStva tuje banke v
Sloveniji, tako da je delovalo konec leta 1999 v Sloveniji Ze 9 predstavnistev.

31.12.1999 je v slovenskem ban¢nem prostoru delovalo 25 bank, od katerih so 4
héerinske banke tujih bank in ena podruznica tuje banke. Stevilo hranilnic je ostalo
vletu 1999 v primerjavi s preteklim letom nespremenjeno in sicer 6 hranilnic. Stevilo
delujocih hranilno-kreditnih sluzb se je v letu 1999 znizalo za dve in je znasalo konec
leta 68 hranilno-kreditnih sluzb.

Tako kot prejSnja leta je bil tudi konec leta 1999 trzni delez hranilnic in hranilno-
kreditnih sluzb (merjen z bilan¢no vsoto) zelo nizek v primerjavi z bankami, saj je
znasal le 2,1 % (hranilnice 0,4 %, hranilno-kreditne sluzbe 1,7 %).

Okvir 10: Podruznice tujih bank

Zakon o ban¢nistvu je omogo€il ustanovitev podruznic tujih bank kot poslovno-organizacijskih enot tujih bank, ki
niso samostojne pravne osebe. PrejSnji Zakon o bankah in hranilnicah je dovoljeval ustanovitev podruZnic tujih
bank zgolj v obliki pravnih oseb z ustreznim obsegom ustanovitvenega oziroma jamstvenega kapitala.

Z zakonom o bancnisStvu je bilo v skladu z Drugo banc¢no direktivo uvedeno v slovenski ban¢ni prostor nacelo
enotne bancne licence, z jasno opredeljeno razliko med banko drzave €lanice in tujo banko. To nacelo omogoca
bankam iz drzav Evropske unije, ki posedujejo dovoljenja za opravljanje banénih storitev pristojnih organov, opravljanje
teh storitev tudi na obmocju drugih drzav Evropske unije (bodisi prek podruZnice bodisi z neposrednim opravljanjem
storitev).

Vendar veljajo do polnopravne vélanitve Slovenije v Evropsko unijo tudi za podruznice bank drzav ¢lanic Evropske
unije dolocila zakona o banc¢nistvu o podruznicah tujih bank. Vse dotlej bodo potrebovale banke ¢lanice Evropske
unije za ustanovitev podruZnice dovoljenje Banke Slovenije in v Sloveniji ne bodo smele neposredno opravljati
banénih in drugih finan¢nih storitev. Kot pogoj za izdajo dovoljenja lahko Banka Slovenije od tuje banke zahteva
deponiranje doloCenega denarnega zneska ali predloZitev ustreznega drugega zavarovanja kot jamstva za poravnavo
obveznosti iz poslov, sklenjenih v Sloveniji. Nadzor podruznic tujih bank izvaja Banka Slovenije.

Za podruZznico tuje banke se smiselno uporabljajo dolocila zakona o bancnistvu, ki veljajo za banke na podrocju
obvladovanja tveganj, varovanja zaupnih podatkov, poslovnih knjig in poslovnih poro€il, notranje in zunanje revizije
ter dolo¢be o upravi banke (za poslovodje podruZnic).

Podruznica tuje banke je vklju¢ena v sistem jamstva za vloge v drzavi s sedeZem tuje banke, vendar pa raven in obseg
jamstva za vloge pri podruznici tuje banke ne smeta presegati ravni in obsega, dolocenih z zakonom o ban¢nistvu.
V primeru, da sistem jamstva za vloge v drzavi s sedeZem tuje banke ne obstaja, ali pa Ce je obseg jamstva za
zajamcene vloge manjsi kakor v Republiki Sloveniji, se mora podruznica tuje banke vkljuciti v sistem jamstva za
vloge v Republiki Sloveniji. Nac¢in in obseg vkljucitve tuje podruznice v sistem jamstva za vloge v Republiki Sloveniji
doloci Banka Slovenije z dovoljenjem za ustanovitev podruZnice.
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QOd 25 delujocih bank je bilo konec leta 1999 11 bank v popolni domaci lastiin 5v 5 od 25 delujocih bank v lasti
popolni ali ve€inski lasti nerezidentov. Preostalih 9 bank je bilo v veCinski domaci  nerezidentov

lasti, vendar pa delez tujih delniCarjev niti pri polovici ni presegal 1 %. Razen treh

bank so vse ostale v pretezni privatni lasti. Izjema sta banki v drzavni lasti (Nova

Ljubljanska banka in Nova Kreditna banka Maribor), s 40 % trZznim deleZzem (merjeno

z bilan¢no vsoto bank) ter Postna banka Slovenije d.d. v posredni drzavni lasti. Vse

hranilnice so bile v lasti domacih oseb s pretezno privatnim lastniStvom.

Hitri razvoj ban¢nega sektorja se kazZe tudi v razmerju med bilan¢no vsoto bank in ~ Rastoca bilan¢na vsota
BDP. Konec leta 1999 se je to razmerje v primerjavi s koncem 1998 povecalo za 2,7  bancnega sektorja
odstotne tocke na dobrih 75 % BDP, skupna bilan¢na vsota bank, hranilnic in HKS

pa prav tako za 2,7 odstotne tocke na skoraj 77 % BDP.

Banke in hranilnice morajo do 20.8.2000 uskladiti svoje poslovanje z zakonom o

bancnistvu, do takrat pa lahko nadaljujejo s poslovanjem v okviru poslov na podlagi  Predpisana uskladitev
obstojeCega dovoljenja. Tri banke so do 31.12.1999 Ze dobile novo dovoljenje za  poslovanja z novim zakonom
opravljanje ban¢nih storitev in nekaterih drugih finan¢nih storitev. Od preostalih 22 do 20.8.2000

bank je imelo 31.12.1999 neomejeno dovoljenje za poslovanje 13 bank (od teh je imelo

8 bank dovoljenje za opravljanje vseh poslov komercialnega in investicijskega

bancnistva in 5 bank le za opravljanje vseh poslov komercialnega ban¢nistva).

3.2. Poslovanje bank

Bilanc¢na vsota vseh slovenskih bank 31.12.1999 znaSa po nerevidiranih zakljuénih 5,3 % realni porast
knjiZenjih 2.673,9 milijarde tolarjev. Glede na konec leta 1998 predstavlja to 13,8 %  bilan¢ne vsote bank
nominalni porast in 5,3 % realni porast. S tem se je tudi v letu 1999 nadaljeval trend

umirjene rasti prej$njih let.

V letu 1999 so se bilan¢ne vsote vecine, to je 20 bank, nominalno in realno povecale,
njihove nominalne stopnje rasti znaSajo med 9,4% in 27,5%. Izraziteje kot pri ve¢ini
bank sta se povecevali le bilan¢ni vsoti novo nastale banke in podruZnice tuje banke.
Realno pa se je znizala bilan¢na vsota treh bank.

Tabela 10: Stevilo odobrenih in zavrnjenih dovoljenj bankam in hranilnicam v letu 1999

Vrsta dovoljenja* stevilo
odobrenih zavrnjenih

1. dovoljenje za poslovanje banke

dovoljenje za opravljanje bancnih storitev

dovoljenje za ustanovitev podruznice tuje banke

dovoljenje za zdruzitev banke ali hranilnice

soglasje dovoljenje za ustanovitev predstavnistva tuje banke

soglasje domacemu delnicarju za delez nad 15%,

dovoljenje za pridobitev kvalificiranega deleza

soglasje tujemu delniCarju za lastnistvo

dovoljenje za opravljanje dodatnih ban¢nih poslov v banki ali hranilnici,

dovoljenje za opravljanje drugih financnih storitev 24 -

8. dovoljenje za opravljanje poslov z vrednostnimi papirji 1 -

9. dovoljenje za opravljanje funkcije ¢lana uprave 18 1
Skupaj 60

S
—_ 0 N N = = N
[ S I T &

* Terminologija in vsebina dovoljenj, izdanih bankam in hranilnicam do 20.02.1999 po zakonu
o bankah in hranilnicah, se v nekaterih primerih razlikujeta od uveljavljenih po novem
zakonu.

Vir: Banka Slovenije.
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Stabilni trzni deleZi najveéjih
bank

Znizani delez vlog
nebancnega sektorja

Rastoce vloge
gospodinjstev

Prvi¢ po letu 1996 izrazitejSa
rast deviznega varcevanja

V zadnjih Sestih letih so trzni delezi najvecjih bank, merjeni z nekonsolidiranimi
bilanénimi vsotami, razmeroma stalni. Trzni delez najvecjih treh bank znaSa Ze od
konca leta 1994 med 50,6 % in 53 % bilan¢ne vsote vseh bank. Trzni deleZ najvecjih
petih bank znasa med 62,0 % in 63,3 %, najvecjih sedmih bank med 71 % in 73,7 %
ter najvecjih desetih bank med 79,7 % in 82,5 %.

V povpreéni strukturi pasive se je v letu 1999 v primerjavi z letom 1998 znizal delez
vlog nebancnega sektorja (gospodarstva, gospodinjstev, drzave, drugih finan¢nih
organizacij, neprofitnih izvajalcev storitev gospodinjstvom in nerezidentov). Znizanje
od 70 % na 69,3 % je posledica poCasnejSe rasti vlog prebivalstva in realnega upadanja
vlog gospodarstva, drZzave in nerezidentov.

Upocasnjena rast vlog gospodarstva, ki se je kazala Ze v letih 1997 in 1998, se je
nadaljevala tudi v letu 1999. ZniZanje depozitnih obrestnih mer v prvem trimesecju
leta 1999 je povzrocilo nominalni upad vlog gospodarstva, ki so Sele konec junija
1999 dosegle raven s konca leta 1998. V drugi polovici leta 1999 so vloge gospodarstva
sicer ponovno rahlo narascale. Kljub intenzivnejsi rasti v drugem polletju in uvedbi
deviznih racunov je bila celoletna rast skromna, in sicer nominalno 2,2 %, kar kaze
5,4 % realno zmanjSanje vlog gospodarstva.

V letu 1999 so Se narascale vloge gospodinjstev z najvecjim delezem v strukturi
obveznosti do nebank (55,6 % vlog nebank oziroma 38,6 % pasive konec leta 1999).
Nominalna rast vlog prebivalstva je znasala 13,9 %, medtem ko je v preteklih letih
celo presegala 20 %. Kratkoro¢no varcevanje se je nekoliko povecalo v prvem
trimesecju in se po zmanjSanju v aprilu in maju poleti ponovno okrepilo. V drugi
polovici leta 1999 se je nekoliko povecalo tudi dolgoro¢no varCevanje. Struktura
ro¢nosti zbranih sredstev prebivalstva se je v letu 1999 v primerjavi z letom 1998
poslabsala, saj se je delez kratkoro¢nih vlog v opazovanem obdobju zmanjsal (od
52,3 % konec leta 1998 na 50,1 % konec leta 1999) zaradi poveCanega deleza
vpoglednih vlog (od 41,8 % konec leta 1998 na 42,3 % konec leta 1999). Ob tem pa se
jeod 5,9 % na7,6 % okrepil tudi delez dolgoroénih vlog prebivalstva, kar odraza tudi
odziv prebivalstva na nove oblike dolgoro¢nega varcevanja, kakr§na je varéevanje po
nacionalni varéevalni shemi.

3,1 % realna rast deviznih vlog prebivalstva, predvsem hranilnih vlog in kratkoro¢no
vezanih vlog je bila v letu 1999 prvi¢ po letu 1996 izrazitejSa. Zato je bilo tudi
zmanjSevanje deleZa deviznih vlog v vseh vlogah prebivalstva pocasnejse kot v preteklih

prebivalstva  letih. Zato se je deleZ deviznih vlog prebivalstva konec leta 1999 v primerjavi s koncem

leta 1998 znizal samo za odstotno tocko (na 44,8 % konec leta 1999).

Tabela 11: Bilan¢ne vsote in trzni delezi najvecjih bank
Banka Bilan¢na vsota v mio SIT Nominalna rast v % TrZni delez v %

31.12.98 31.12.99 1998/1997 1999/1998 31.12.98 31.12.99
NLB * 648.595 738.575 18,1 13,9 27,6 27,6
NKBM 285.029 321.813 19,9 12,9 12,1 12
SKB banka 281.184 307.741 16,7 9,4 12 11,5
Banka Koper 137.190 167.905 14 22,4 5,8 6,3
Banka Celje 135.094 155.712 23,7 15,3 5,7 5,8
Abanka 123.151 149.342 19,5 21,3 52 5,6
Gorenjska banka 108.041 130.310 19,1 20,6 4,6 4,9
Skupaj najvecjih 7 bank 1.718.284,18  1.971.399,26 18,4 14,7 73,1 73,7
Vse banke skupaj 2.350.358,86  2.673.958,22 16,2 13,8 100 100

* Podatki za 31.12. 1999 brez podruznice NLB v Italiji.

Vir: Banka Slovenije



Poleg vlog prebivalstva Stejejo med vloge gospodinjstev Se vloge samostojnih
podjetnikov, ki sicer predstavljajo konec leta 1999 le 1,8 % vlog gospodinjstev (in
odstotek vlog nebanc¢nega sektorja). V letu 1999 so vloge podjetnikov nominalno
porasle za 34 %.

Med drugimi vlogami nebanc¢nega sektorja (drZava, druge finan¢ne organizacije,
nerezidenti, neprofitni izvajalci storitev gospodinjstvom) sta se v strukturi vlog
nebancénega sektorja v letu 1999 zmanjSala samo deleza vlog drZave (za odstotno
tocko oz.na 11,2 % konec leta 1999) ter vlog nerezidentov (za pol odstotne tocke oz.
na 2,5 % konec leta 1999).

Banke so zaradi upadanja vlog nebanc¢nega sektorja posegale po bané¢nih virih. Viri
sredstev centralne banke in tujih bank so v letu 1999, e zlasti pa v poletnih mesecih,
predstavljali pomemben dejavnik rasti obsega poslovanja. Delez virov sredstev
banc¢nega sektorja se je povecal v povprecni strukturi pasive od 9,2 % v letu 1998 na
10,6 % v letu 1999.

Delez obveznosti iz izdanih vrednostnih papirjev v povprecni strukturi pasive je konec
leta 1999 znasal 1,9 %, s ¢imer je za pol odstotne toCke zaostal za ravnijo konec leta
1998. Druga pasiva in kapital sta obdrZala razmeroma nespremenjen delezZ v povprecni
strukturi pasive ( 8 % oz. 10,2 %).

V povprecni strukturi aktive je leta 1999 porasel delez kreditov nebanénemu sektorju
od 44,2 % na 48,9 %. V prvem polletju so intenzivno rasli krediti gospodinjstvom,
kar kaZe na veéje povprasevanje prebivalstva po dolgoro¢nih kreditih pred pri¢akovano
uvedbo davka na dodano vrednost. V drugem polletju se je kreditiranje prebivalstva
umirilo in je postalo izrazitejSe kratkoro¢no zadolZevanje gospodarstva, tudi zaradi
davénih sprememb. Stopnji rasti kreditov gospodarstvu in prebivalstvu (nominalni
stopnji 23,5 %, 25,1 %) v letu 1999 nista dosegli stopenj rasti iz leta 1998 (25,4 %,
26,6 %), vendar je bila kreditna aktivnost dovolj izrazita, da sta se konec leta 1999 v
primerjavi s koncem leta 1998 v strukturi aktive okrepila deleZa kreditov gospodarstvu
in gospodinjstvom.

Manjsi delez kreditov nebanénemu sektorju predstavljajo krediti drzavi, ki so v letu
1999 ohranili 9 % delez v kreditih neban¢nemu sektorju, medtem ko se je zaradi
porasta kratkoro¢nih kreditov drugim finanénim organizacijam delez vseh kreditov
drugim finan¢nim organizacijam v strukturi kreditov neban¢nemu sektorju okrepil
od 1,5 % konec leta 1998 na 2,3 % konec leta 1999.

Delez nalozb nerezidentov v strukturi kreditov neban¢nemu sektorju je znasal konec
leta 1999 stalnih 1,5 %.

Slika 12: Povprecna struktura banénih virov sredstev in nalozb konec leta 1999

SLOVENIIE

V bankah povecani viri
banénega sektorja

Porast kreditov
neban¢nemu sektorju,
predvsem gospodinjstvom in
gospodarstvu

POSOJILA VLOGE

DENAR BANCNEMU DRUGA PASIVA BANCNEGA

DRUGA AKTIVA PP SEKTORJU OBVEZNOSTI1Z KAPITAL — 80% SEKTORJA
VREDNOSTNI 9,8 % 4% 0.4% VREDN. PAPIRJEV 10,2 % 10,6 %

PAPIRJI
28.5%

POSOJILA NEBANCNIM KOMITENTOM 48,9% VLOGE NEBANCNEGA SEKTORIJA 69,3%

Vir: Banka Slovenije.



SLOVENIJE

Nizji delez nalozb v
vrednostne papirje

V prvem polletju izrazita rast
kreditov prebivalstvu, v
drugem pa kratkoro¢nih

V preteklih letih so predstavljale nalozbe v vrednostne papirje dobro tretjino agregatne
aktive bank. Konec leta 1999 se je delez naloZb v vrednostne papirje v povprecni
strukturi aktive znizal na 28,5 %. Upadle so predvsem nalozbe bank v tolarske
blagajniske zapise Banke Slovenije, kar pa je ublazil porast vpisov deviznih blagajniSkih
zapisov Banke Slovenije. Slednji so konec leta 1999 predstavljali kar 43,2 %, tolarski
blagajniski zapisi pa le 3,1 % vseh vrednostnih papirjev bank. Stalno velik je delez
vrednostnih papirjev drzave (42,3 % konec leta 1999). Delez ostalih vrednostnih
papirjev (nalozb bank v delnice bank in drugih izdajateljev ter v druge vrednostne
papirje bank, nerezidentov, drzav...) se je povec¢al od 9,8 % konec leta 1998 na 11,4 %
konec leta 1999. Slednje je predvsem posledica vpisovanja vrednostnih papirjev
gospodarstva proti koncu leta, s katerimi so si banke zmanjSevale davéno osnovo.

V povprecni strukturi aktive je ostal delez nalozb ban¢nemu sektorju konec leta 1999
skoraj nespremenjen (9,4 %) glede na konec leta 1998 (9,3 %). Delez denarja v blagajni
in stanje na racunih pri centralni banki se Ze nekaj let giblje okrog 3 % in delez druge
aktive okrog 10 %.

Rocénost vlog nebancnega sektorja se je v prvem polletju leta 1999 v primerjavi s
koncem leta 1998 poslabsala, ker so porasle vpogledne vlog. I1ztek veljavnosti zadnjega
medbancnega dogovora o pasivnih obrestnih merah, kasnejSe zniZanje pasivnih
obrestnih mer in negotovost pred uvedbo davka na dodano vrednost, so vplivali na
poslabsanje kvalitete sredstev varCevanja. V drugem polletju se je gibanje obrnilo in
rocnost vlog nebank se je v okviru kratkoro¢nih sredstev nebancnega sektorja
podaljsala (predvsem zaradi porasta vlog nad 181 dni).

V aktivi bilanc stanja bank je bil v prvem polletju 1999 opazen intenziven porast
dolgoro¢nih kreditov, predvsem zato ker se je povecalo povpraSevanje prebivalstva.
V drugem polletju se je kreditiranje prebivalstva umirilo, izrazitejSe pa je postajalo

kreditov gospodarstvu  zadolZevanja gospodarstva (v glavnem kratkoroCni krediti).

Sekundarna likvidnost bank se je Ze drugo leto zapored znizala, in sicer od 17,5 %

bilan¢ne vsote konec leta 1997 na 15,5 % bilanc¢ne vsote ob koncu leta 1998 in na 14

% bilan¢ne vsote. Konec leta 1999 je znaSala 374,7 milijard tolarjev. V vsem letu 1999

so se sredstva sekundarne likvidnosti realno zmanjSala za 4,5 %, ker je upadel obseg

tolarskih blagajniskih zapisov.

Banke so v okviru uravnavanja likvidnostnega tveganja vse mesece izpolnjevale

predpisana razmerja usklajenosti ro¢nosti nalozb in sredstev (po sklepu o obvezni

uskladitvi rokov dospelosti naloZzb z roki dospelosti sredstev, Ur.1.RS §t.40/99).

Tabela 12: Rocnost vlog in kreditov nebanc¢nega sektorja (v %)

31.12.98 31.3.99 30.6.99 30.9.99 31.12.99

Vpogledne vloge nebancnega sektorja 33,3 33,9 37,4 354 34,9
Kratkoroéne vloge nebancnega sektorja 57,9 57,7 54,8 56,4 56,8
Dolgorocne vloge neban¢nega sektorja 8,8 8,4 7.8 8,1 8,4
Skupaj vloge nebancnega sektorja 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Kratkoro¢ni krediti nebancnemu sektorju 57,2 56,2 55,3 56,3 56,8
Dolgorocni krediti neban¢nemu sektorju 42,6 43,6 445 43,5 43,1
Terjatve iz danih jamstev 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Skupaj krediti neban¢nemu sektorju 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Vir: Banka Slovenije.



Slabsanje strukture ro¢nosti s poveCevanjem visokega deleza vpoglednih vlog in z
nizanjem sredstev sekundarne likvidnosti se je pokazalo v niZjem doseganju razmerij
vseh treh razredov. Konec leta 1998 so banke dosegale razmerje nalozb prvega razreda
2,37, nalozb drugega razreda 1,56 in naloZzb tretjega razreda 1,30, v letu 1999 pa je
bilo doseganje nizje (1,98; 1,42; 1,21). Pri zbiranju sredstev se je nadaljeval trend
zniZevanja koncentracije depozitov. Po poroCanju bank se je delez najvecjih trideset
deponentov (brez bank in fiziCnih oseb) v vlogah ban¢nega sistema zniZeval in sicer
se je v povprecju vseh bank znizal od 53,3 % konec leta 1997 na 51,8 % konec leta
1999, pri cemer je precej podpovprecna koncentracija treh najvecjih bank (med 32,6
% in 48,7 %). Likvidnostno tveganje blazi trajnejsi, razmeroma visok delez vlog
prebivalstva v zbranih sredstvih.

Delez povprecne devizne pasive v celotni povprecni pasivi bank se je od konca leta
1997, ko je znasal 35,8 %, znizal na 31,5 % konec leta 1998, in nato §e za odstotno
tocko na 30,4 % konec leta 1999. Niza se tudi povprecni delez devizne aktive v celotni
povprecni aktivi bank, ki je znasal 32,8 % konec leta 1997, 30,3 % konec leta 1998 in
29,5 % konec leta 1999. V prvem polletju 1999 sta devizna aktiva in devizna pasiva
rasli enakomerno, v drugem polletju pa so malce hitreje naras¢ali viri v tuji valuti.
Slednji so se v celem letu 1999 povecali za 14,4 %, nalozbe v tuji valuti pa za 13,6 %.
V povprecju leta 1999 so imele banke v tuji valuti 3 % vec€ virov sredstev kakor nalozb
(v letu 1998 4,1 %), kar pomeni, da se struktura bilanc stanja bank ni bistveno
spremenila, kljub sprostitvi odpiranja deviznih racunov rezidentov po 1.9.1999.

Rezultat poslovanja bank v letu 1999 predstavlja 20,1 milijarde tolarjev dobicka pred
obdav¢itvijo, od tega pozitivni saldo revalorizacijskega izida v znesku 25,3 milijarde
tolarjev. To predstavlja nominalno primerljiv, realno pa niZji obseg dobicka pred
obdav¢itvijo kakor leta 1997 (21 milijard tolarjev) in leta 1998 (26 milijard tolarjev).

Dobicek po obdavcitvi je v letu 1999 znasal 10 milijard tolarjev, medtem ko je njegov
obseg v letu 1998 zna$al 16 milijard tolarjev.

Tabela 13: Glavne postavke bilance stanja 31.12.1998 in 31.12.1999

SLOVENIE

Poslabsana struktura roc¢nosti

ZmanjSevanje

koncentracije depozitov

Znizana deleza devizne
pasive in aktive bank

Znesek v mio SIT Nominalna rast v % Realna rast v %

31.12.98 31.12.99 98/97 99/98 99/98
Denar pri centralni banki 84.696,00 88.758,00 14,60 4,80 -3,00
Krediti ban¢nemu sektorju 227.331,00 246.752,00 5,80 8,50 0,50
Krediti gospodarstvu 622.200,00 768.206,00 25,40 23,50 14,30
Krediti gospodinjstvom 346.016,00 430.018,00 29,30 24,30 15,10
Krediti drzavi 103.799,00 124.719,00 50,40 20,20 11,30
Vrednostni papirji 714.566,00 708.365,00 3,60 -0,90 -8,20
Druga aktiva 251.751,00 307.140,00 19,40 22,00 13,00
Skupaj aktiva 2.350.359,00 2.673.958,00 16,20 13,80 5,30
Obveznosti do bancnega sektorja 223.738,00 295.327,00 9,60 32,00 22,20
Obveznosti do gospodarstva 386.392,00 394.925,00 11,60 2,20 -5,40
Obveznosti do gospodinjstev 904.934,00  1.033.559,00 20,10 14,20 5,80
Obveznosti do drzave 206.074,00 208.773,00 18,40 1,30 -6,20
Obveznosti iz vrednostnih papirjev 57.649,00 44.755,00 10,00 222,40 -28,10
Druge obveznosti 315.290,00 417.216,00 19,30 32,30 22,50
Kapital 256.281,00 279.403,00 12,50 9,00 0,90
Skupaj pasiva 2.350.359,00 2.673.958,00 16,20 13,80 5,30

Vir: Banka Slovenije.
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SLOVENIIE

Nizji skupni dobi¢ek bank
zaradi izgube treh bank

Realno znizanje neto
obrestnih zasluzkov ...

... ob realno povecanih
neto provizijah

V primerjavi z viSino dobic¢ka pred obdav¢itvijo konec leta 1998 je bil dobicek bank
v letu 1999 za 5,8 milijarde tolarjev nizji zaradi izgube, ki jo je izkazala ena vecjih
bank v viSini 5,5 milijarde, manjSo izgubo pa sta izkazali Se dve banki.

ZasluZek iz neto obresti, ki je vletu 1998 Ze poCasneje rasel, se je vletu 1999 glede na
leto 1998 realno zmanjsal za 2,9 %. Hkrati pa so banke izkazale 3,2 % realni porast
provizijskega dela, predvsem zaradi prejetih provizij od pla¢ilnega prometa v drzavi,
provizij za opravljene administrativne storitve in provizij od posojilnih poslov. Neto
finanéni posli (dobicek iz finan¢nih poslov, zmanj$an za izgubo iz finan¢nih poslov
ter prihodki od vrednostnih papirjev) so bili vletu 1999 v primerjavi z letom prej za
tretjino visji. Na njihovo rast so vplivali predvsem viSji prihodki iz vrednostnih papirjev
(prihodki iz kapitalskih nalozb bank, dividende trZnih vrednostnih papirjev) ter
prihodki pri kupoprodaji deviz.

Banke so v letu 1999 izkazovale niZje izredne odhodke, zato se je realno znizala tudi
postavka neto ostalo, ki vkljuCuje poleg izrednih odhodkov Se izredne prihodke, druge
prihodke od poslovanja, revalorizacijo kapitala, osnovnih sredstev in kapitalskih nalozb
ter druge odhodke poslovanja.

Nominalna rast bruto dohodka bank je leta 1999 v primerjavi z letom 1998 ostala
nespremenjena (9 %). Bruto dohodek bank je ob manjSem zasluzku iz neto obresti

Tabela 14: Glavne postavke prirejenega izkaza uspeha (1998-1999)

Znesek v mio SIT Delez v % Nominalna rast v %
1998 1999* 1998 1999 98/97 99/98

Neto obresti 90.153 94.504 74 71 6,7 4,8
Neto provizije 30.206 33.652 25 25 12,2 11,4
Neto finanéni posli 6.691 9.513 5 7 -10,3 42,2
Neto ostalo -5.162 -4.335 -4 -3 -32,5 -16,0
Bruto dohodek 121.888 133.334 100 100 9,6 9,4
Operativni stroski 77.106 86.987 63 65 13,5 12,8
- od tega: stroski dela 38.343 43.538 31 33 8,4 13,5
Neto dohodek 44.782 46.347 37 35 3,4 3,5
Neto rezervacije in neto odpisi -18.806 -26.213 -15 -20 -15,4 39,4
Rezultat pred obdav¢itvijo 25.976 20.134 21 15 23,2 22,5
Rezultat po obdavcitvi 16.061 10.066 13 8 4,7 -37,3

* Podatki so brez podruznice NLB v Italiji.

Vir: Banka Slovenije.

Slika 13: Struktura bané¢nih prihodkov in odhodkov v letu 1999

DOBICEK 1Z 1ZGUBA 1Z NETO ODHODKI
PREJETE FINANCNIH POSLOV OSTALI FINANCNIH ZA ODPISE IN OSTALI
PROVIZIE 6,5% PRIHODKIT spLosNi  POSLOV REZERVACLJE ODHODKI
10.8 % / 3,6 % UPRAVNI 55% 7.3% / 9.5%
STROSKI

20,6 %

PRIHODKI OD OBRESTI 79,1 %

ODHODKI ZA OBRESTI 57,2 %

Vir: Banka Slovenije.



in rahlem realnem porastu provizijskih zasluzkov realno ohranil vi§ino, ki jo je dosegel
v letu 1998. Sestavo bruto dohodka pa sta podobno kot v preteklih letih tudi leta
1999 stabilno spreminjala zmanjSevanje deleZa neto obresti in krepitev deleza neto
provizij v bruto dohodku.

Operativni stroski, katerih nominalna rast se je v zadnjih letih umirjala, so v letu
1999 v primerjavi z letom 1998 realno porasli za 4,5 %. Med operativnimi stroski
bank so ponovno porasli stroski dela (realno za 5,1 %), predvsem na racun povecanih
stroSkov za bruto place, stroskov storitev drugih ter stro§kov za svetovalne, revizijske,
racunovodske in druge storitve. Delez bruto dohodka za pokrivanje stroskov dela je
ponovno dosegel tretjino (32,7 %) bruto dohodka.

Banke so v letu 1999 oblikovale 26,2 milijarde tolarjev neto rezervacij, kar je 7,4
milijarde tolarjev ve¢ kakor leta 1998. Celotni porast neto rezervacij je mogoce pripisati
banki z izgubo, ki je imela konec leta 1999 visoke odhodke za oblikovanje dolgoro¢nih
rezervacij.

Med letom stalni donos na povprecno aktivo, ki se je gibal nad 1 % (v visini od 1,1 %
do 1,3 %), se je z decembrom 1999 znizal na 0,8 % zaradi oblikovanih dodatnih
velikih rezervacij pri eni vecjih bank. Kazalec povpre¢ni donos na kapital, ki se je
med letom gibal nad 10 % (od 10,6 % do 14,3 %) pa se je z decembrom 1999 zmanjsal
na 7,8 %.

Kazalec operativni stroski na povprecno aktivo, ki v Stevcu poleg splosnih upravnih
stroS§kov vkljuCuje Se amortizacijo in druge odhodke poslovanja (davke, prispevke,
Clanarine in drugo), se je v letu 1999 malenkostno znizal od 3,5 % na 3,4 % zaradi
hitrejSe rasti povpre¢ne bilan¢ne vsote (realno za 7,7 %) od stopnje rasti operativnih
stro§kov (realno za 4,5 %).

Neto obrestna marza se je po letu 1997 zniZevala in je leta 1997 znaSala 4,9 %, leta
1998 4,5 %, vletu 1999 se je znizZala Se za pol odstotne tocke na 4,0 %. Med bankami
se neto obrestna marzZa zelo razlikuje, konec leta 1999 se je gibala v razponu med 1,3
% in 7,3 %.

Obrestni razmik kot razlika med povprecno letno realno aktivno in pasivno obrestno
mero za tolarske naloZbe/sredstva neban¢nega sektorja se je od zadnjega Cetrtletja
1998, ko je znaSal 3,7 odstotne tocke, znizal na 3,3 odstotne tocke v zadnjem Cetrtletju
1999.

Kapitalska ustreznost bancnega sistema se je prvi¢ zniZala konec leta 1996 in sicer
na 19,7 %, konec leta 1997 je znaSala 19,0 %, konec leta 1998 16 %, po podatkih za
31.12.1999 pa je znaSala 13,9 % (koli¢nik kapitalske ustreznosti mora znasati najmanj
8 %). Razmeroma visoka kapitalska osnova bank zviSuje mejo varnosti pred obstojeco
in potencialno nedonosno aktivo ter dopus¢a nadaljnjo rast tvegane aktive glede na
obseg kapitala.

Tabela 15: Kazalci uéinkovitosti poslovanja bank

31.12.97 31.12.98 31.12.99
Donos na povpreéno aktivo 1,1 1,2 0,8
Donos na povprecni kapital 10,3 11,3 7.8
Neto obrestna marza 4,9 4,5 4
Stroski dela/Povpreéna aktiva 1,9 18 1,7
Drugi stroski poslovanja/Povprecna aktiva 1,7 1,8 1,7

Vir: Banka Slovenije.

SLOVENIIE

Znizana neto obrestna
marza...

... obrestni razmik ...

... in kapitalska
ustreznost bank.



SLOVENIJE

Kapitalska ustreznost
kljub zniZanju tudi zaradi
metodoloske spremembe...

... presegala
minimum.

Zadovoljiva velika
izpostavljenost vseh bank

Nekoliko izboljSana merila
kreditnega tveganja bank

K zniZanju koeficienta kapitalske ustreznosti je deloma pripomogla sprememba
metodologije izraCuna po sklepu, ki je zacel veljati maja 1999 (Sklep o izracunu
kapitala, kapitalskih zahtev in kapitalske ustreznosti bank in hranilnic, Ur.l. RS §t.32/
99). Po spremembi v kapital (Stevec) niso vkljuéena neopredmetena dolgoro¢na
sredstva in rezervacije za A komitente, tekoCi dobiCek pa le, e ga potrdi revizor.
Spremenila se je tudi tehtana aktiva (imenovalec), v katero so vkljuceni izvedeni
finan¢ni instrumenti, stroZje pa je tehtanje izpostavljenosti do bank, kakor tudi tehtanje
aktive, zavarovane s premoZenjem (niZja uteZ velja le za zavarovanje z
nepremicninami).

Banke so po novi metodologiji prvi¢ porocale o stanju na dan 30.6.1999. Kljub strozjim
predpisom so vse banke presegale minimalno kapitalsko ustreznost, vendar je
koeficient kapitalske ustreznosti med bankami nihal med 8,8 % in 40,9 %. 31.12.1999
je imelo podpovprecno kapitalsko ustreznost (manj kot 13,9 %) enajst bank, med
katerimi so znasali koeficienti treh bank manj kot 10 %.

Banke morajo v okviru svojih politik upravljanja kreditnega tveganja namenjati
posebno pozornost tveganjem, povezanim s koncentracijo kreditne izpostavljenosti
do posameznih oseb in skupin povezanih oseb, t.j. oseb, ki so med seboj povezane
tako, da predstavljajo za banko eno samo tveganje. Pomembna je tako imenovana
velika izpostavljenost, ki predstavlja izpostavljenost banke do komitenta, ki dosega
ali presega 10 % kapitala banke (Sklep o veliki izpostavljenosti bank in hranilnic,
Ur.l. RS §t.32/99). Vsota vseh velikih izpostavljenosti ne sme presegati 800 % viSine
kapitala, najvecja izpostavljenost do posameznega komitenta pa ne sme presegati 25
% kapitala banke.

Vsota velikih izpostavljenosti je pri vseh bankah bistveno pod predpisano. O
preseganju 25 % izpostavljenosti do skupine komitentov in o preseganju 25 %
izpostavljenosti do enega komitenta glede na kapital 31.12.1999 so porocale tri banke.
V istem porocevalskem obdobju so §tiri banke porocale o presezeni 20 %
izpostavljenosti glede na kapital do oseb, ki jih banka posredno ali neposredno
obvladuje oziroma do oseb, ki so v razmerju do banke posredno ali neposredno
obvladujoce druzbe. Pricakujemo, da bodo evidentirana preseganja zakonskih omejitev
pri izpostavljenostih uspesno odpravljena do izteka zakonsko doloCenega roka
prilagoditve (31.12.2001).

Kreditno tveganje ugotavljajo banke na podlagi meril, dolo¢enih v sklepu (Sklep o
razvrstitvi aktivnih bilan¢nih in zunajbilan¢nih postavk bank in hranilnic (Ur.l. RS
$§t.32/99). Kvaliteta kreditnega portfelja bank v letu 1999 v primerjavi z letom 1998
nakazuje rahlo zniZanje deleZa skupine A (za 1,1 odstotno tocko), C (za 0,1 odstotne
tocke) in D (za 0,3 odstotne tofke) na racun povecanja deleza skupine B (za 1,2
odstotni tocki) in E (0,2 odstotne tocke). Podobno sliko pa daje tudi prikaz kreditnega
portfelja brez upoStevanja terjatev do Banke Slovenije in Republike Slovenije (v leZeCem
tisku).

Tabela 16: Razvrstitev bilancne in zunajbilan¢ne aktive bank

Skupina 31.12.98 31.12.99

A 89,6 (-85,7) 88.5 (-85)
B 5,0 (6,9) 6.2 -82)
C 2,1 (-2,8) 2,0 -27)
D 1.8 (-2,5) 1.5 -2)
E L5 21) 1,7 -22)

Opomba: Razvrstitev v oklepaju ne uposteva terjatev do Banke Slovenije in Republike Slovenije.
Vir: Banka Slovenije.



V letu 1999 se je zmanjsal deleZ skupine A (za 0,7 odstotne tocke), delezZ skupine C
(za 0,1 odstotne tocke) in skupine D (za 0,5 odstotne toCke), medtem ko sta se
povecala deleZa skupine B (za 1,3 odstotne tocke) in E (za 0,1 odstotne tocke).

V letu 1999 je obseg dvomljivih in spornih terjatev narasc¢al nekoliko hitreje (21,2 %)
od skupnega obsega poslovanja (13,8 %). Kvaliteta kreditnega portfelja se ni bistveno
spremenila, delez dvomljivih in spornih terjatev v bruto aktivi se je glede na konec
leta 1998 malce zvisal od 10,9 % na 11,6 %. Delez popravkov vrednosti v bruto aktivi
bank je ostal nespremenjen (6,3 %). Pokritost manj kvalitetnih terjatev je primerna,
saj pokritje dvomljivih in spornih terjatev s popravki vrednosti znasa 54,8 %.

31.12.1999 je znasala izpostavljenost kreditnemu tveganju 3.109,6 milijard tolarjev
(od tega 2.541,0 milijarde tolarjev tveganih bilan¢nih terjatev in 568,6 milijarde tolarjev
tveganih zunajbilanc¢nih postavk). Oblikovani popravki in rezervacije so se glede na
leto 1998 povecali za 30,2 % in presegli minimalno potrebne popravke in rezervacije.
Izpostavljenost do posameznega komitenta se v primerjavi z letom 1998 (111,2
milijona), v letu 1999 ni bistveno spremenila (111,9 milijona).

Banke so vletu 1999 namenile ve¢jo pozornost ugotavljanju bonitete prebivalstva in
samostojnih podjetnikov, kar je imelo za posledico prerazvrstitve terjatev do
prebivalstva in samostojnih podjetnikov v niZje bonitetne skupine.

3.3. Poslovanje hranilnic

Bilan¢na vsota vseh Sestih hranilnic skupaj je konec leta 1999 znasala 11,0 milijarde
tolarjev. V primerjavi z letom 1998, ko so bilan¢ne vsote vseh hranilnic realno
nara$cale, sta se leta 1999 realno zmanjSali bilan¢ni vsoti dveh hranilnic. Upo€asnjena
rast skupne bilanéne vsote vseh hranilnic se (s 16,0 % nominalnim in 7,4 % realnim
porastom) pribliZuje rasti bilan¢nih vsot poslovnih bank. Ob tem ohranjajo hranilnice
skromni delez (0,4 %) v slovenskem ban¢nem prostoru, pri ¢emer predstavljata najvecji

SLOVENIE

0,4 % delez hranilnic v

dve hranilnici dobro polovico (55 %), najvecje tri pa 74,1 % trzni deleZ vseh hranilnic.  slovenskem banénistvu
Med hranilnicami so precejsSnje razlike tako v velikosti kakor tudi v strukturi bilance
stanja. V nasprotju z bankami, kjer so vloge gospodarstva v letu 1999 realno upadale,
so se v hranilnicah intenzivno povecevale, zato se je povprecni deleZ vlog gospodarstva
v povprecni strukturi pasive do konca leta 1999 povecal za Sest odstotnih tock (na
22,4 %). Hitri rasti vlog gospodarstva je z izrazitim porastom vlog prebivalstva (realna
Tabela 17: Pregled izpostavljenosti bank po skupinah in oblikovani popravki ter
rezervacije (v mio SIT)
31.12.97 31.12.98 31.12.99
skupna popravki, skupna popravki, skupna popravki,
izpostavljenost rezervacije izpostavljenost rezervacije izpostavljenost rezervacije
A 2.067.463 1.325 2.442.371 683 2.753.256 16.727
B 100.241 11.772 137.094 15.613 194.348 22.265
C 53.040 17.386 56.335 16.780 63.738 18.676
D 40.352 27.925 50.155 30.774 46.782 27.444
E 32.885 32.877 41.023 41.035 51.444 51.440
Skupaj 2.293.981 91.285 2.726.979 104.885 3.109.568 136.552

Vir: Banka Slovenije.



SLOVENIJE

Rastoce vloge gospodarstva
in prebivalstva v hranilnicah

Visok realni porast kreditov
prebivalstvu v hranilnicah

Dobicek v vseh
Sestih hranilnicah

rast 45 %) sledila rast vlog gospodinjstev. Vloge gospodinjstev predstavljajo drugi
najpomembnej§i vir v strukturi pasive, saj zajemajo 22 % povprecne pasive konec
leta 1999. Delez vlog ban¢nega sektorja se je vse leto 1999 gibal pod 10 % v povpreéni
strukturi pasive.

Zbrana sredstva so v hranilnicah namenjali pretezno za kredite gospodinjstvom,
predvsem prebivalstvu (ti krediti so se leta 1999 realno povecali za 20,2 %). Zato so
naloZbe v gospodinjstva konec leta 1999 znasSale Ze dobri dve tretjini aktive. Deleza
naloZb banénemu sektorju in gospodarstvu sta v letu 1999 upadala, konec leta 1999
sta bila pod 10 % v povpreéni strukturi aktive. Stiri hranilnice so vse mesece leta
1999 belezile naloZbe v blagajniske zapise Banke Slovenije, vendar se je deleZ teh
nalozb vletu 1999 v primerjavi z delezem konec leta 1998 prepolovil (na 1,5 % bilan¢ne
vsote).

V hranilnicah se je zaradi pretezno dolgoroénega kreditiranja prebivalstva delez
dolgoro¢nih kreditov konec leta 1999 povzpel na polovico vseh nalozb nebanénemu
sektorju (na 49,7 % delez kreditov nebankam).

Na strani zbranih sredstev je prislo leta 1999 do izboljSanja strukture ro¢nosti vlog
nebanénega sektorja. Ze prej precej niZji delez vpoglednih vlog v hranilnicah kot v
bankah se je Se znizal na 4,3 % vlog nebanc¢nega sektorja, medtem ko se je delez
dolgoro¢nih vlog povecal na 21,2 % vlog neban¢nega sektorja konec leta 1999.

V letu 1999 so vse hranilnice poslovale z dobi¢ckom, dobicek vseh hranilnic pred
obdav¢itvijo je znaSal 181,5 milijona tolarjev, dobicek po obdavcitvi je znasSal 141
milijone tolarjev. Dobicek pred obdavcitvijo vietu 1999 je bil za 141,4 milijona tolarjev
visji kakor v letu 1998. Hranilnice so v letu 1999 realno ohranjale visino bruto dohodka
(realni porast 1,5 %) predvsem na racun porasta neto provizij (realna rast 4,2 %),
medtem ko je bil zasluZek iz neto obresti realno enak zasluzku iz obresti v letu 1998.
IzboljSanje poslovnega rezultata v letu 1999 gre pripisati niZje oblikovanim dodatnim
rezervacijam v letu 1999 (49,6 milijona tolarjev) glede na leto 1998 (172 milijonov
tolarjev), ena hranilnica je v letu 1999 ukinila ve¢ rezervacij, kot jih je oblikovala.
Donosnost ve¢ine hranilnic se je lani poslabsala, donos na aktivo posameznih
hranilnic je znaSal konec leta 1999 med 0,4 % in 2,4 %, v povprecju pa 1,7 %.

Umirjena rast operativnih stro§kov hranilnic (realna rast 1,8 %) in po€asnejSa rast
stroS§kov dela (realna rast 2,8 %) sta v letu 1999 vplivali na zmanjSevanje deleza
operativnih stroSkov glede na povprecno aktivo (5,0 %) in stroSkov dela glede na
povprecno aktivo (2,4 %). Kljub temu sta ta kazalca Se vedno visja kakor pri bankah
(banke 3,4 % 0z.1,7 %).

Obrestna marZa v hranilnicah nadaljuje s tendenco upadanja, v letu 1999 se je v
primerjavi z letom 1998 zniZala Se za pol odstotne tocke (na 5,1 %), vendar Se vedno
presega obrestno marzo bank (4,0 %).

31.12.1999 je znaSala izpostavljenost hranilnic kreditnemu tveganju 10,4 milijarde
tolarjev. 31.12.1999 je bila boljsa tudi kvaliteta kreditnega portfelja hranilnic, saj se je
delez A komitentov povecal za 2,8 odstotnih tock (na 91,4 %) na racun zmanjSanja
skupin B (na 4,0 %), C (na 1,3 %) in D (na 1,0 %), medtem ko se je deleZ skupine E
malce povecal (na 2,3 %).

IzboljSana struktura kreditnega portfelja se je pokazala v znizanju deleza dvomljivih
in spornih terjatev v bruto aktivi (od 11,5 % konec leta 1998 na 8,7 % 31.12.1999),
kakor tudi v obéutnem zviSanju pokritja dvomljivih in spornih terjatev z rezervacijami
(od 53,4 % konec leta 1998 na 66,5 % dne 31.12.1999).



Vsota velikih izpostavljenosti je pri hranilnicah bistveno pod prepisano. Tudi ostale
zakonske omejitve, ki preprecujejo koncentracijo kreditne izpostavljenosti (najvecja
dopustna izpostavljenost hranilnice do komitenta oz. skupine komitentov v razmerju
do kapitala ter izpostavljenost do drugih oseb v skupini v razmerju do kapitala) po
stanju konec leta 1999 niso bile presezZene.

Hranilnice belezijo v primerjavi z bankami precej viSje aktivne in pasivne obrestne
mere, ki pa se vendar zniZujejo. V zadnjem Cetrtletju 1999 je znaSala realna aktivna
obrestna mera hranilnic 8,3 % (bank 5,8 %), realna pasivna obrestna mera hranilnic
pa4 % (bank 2,5 %). Zaradi ve€jega odstopanja viSine aktivnih obrestnih mer hranilnic
od primerljivih obrestnih mer v bankah, obrestni razmik hranilnic v viSini 4,3 odstotnih
toCk presega bancnega (3,3 odstotne tocke).

Povprecna kapitalska ustreznost hranilnic je po podatkih za 31.12.1999 znasala 14,4
%. Nadpovprecna je bila kapitalska ustreznost treh hranilnic, tri hranilnice so presegale
minimalno kapitalsko ustreznost, vendar so bile pod povprec¢no.

3.4. Nadzor bank in hranilnic

Redno analitiCno preverjanje poro€il ter pregledi na terenu zagotavljajo stalnost
nadzora bank in hranilnic. Zagotovljeno je t.i. nacelo §tirih o€i, kar pomeni, da so
analitiki in in§pektorji odgovorni za stalno spremljanje poslovanja bank in hranilnic.

Analitiki sodelujejo pri oceni rezultatov poslovanja bank in hranilnic, pri izdajanju
in spremembah dovoljenj za poslovanje, ocenjujejo predloge novih sistemskih resitev,
svetujejo priizvajanju standardov za varno in skrbno poslovanje, nadzirajo spoStovanje
omejitev za varno in skrbno poslovanje, skrbijo za kontinuirano spremljanje uspesnosti
poslovanja na podlagi prejetih podatkov in informacij vsaj enkrat mese¢no, sodelujejo
pri pripravah na kontrolo v bankah in hranilnicah in pri razgovorih z vodstvom bank
in hranilnic ter z drugimi institucijami, pripravljajo razli¢na gradiva za organe Banke
Slovenije itd. O ugotovitvah, ki odstopajo od obi¢ajnega poslovanja za posamezno
banko oziroma hranilnico, analitiki takoj obvestijo in§pektorje in vodstvo Nadzora
bancénega poslovanja, ki se lahko na tej podlagi odlocijo tudi za neposreden pregled
v banki ali hranilnici.

Tako analitiki kot in§pektorji v primeru ugotovljenih nepravilnosti v poslovanju bank
ali hranilnic ukrepajo in spremljajo odpravljanje nepravilnosti.

V zadnjih treh letih je bilo neposredno celovito pregledanih od 9 do 13 bank in
hranilnic ter delno pregledanih od 18 do 30 bank in hranilnic na leto (opravljen je bil
pregled posameznih podrocij).

Predvideno je, da bi se Stevilo celovitih pregledov znizalo na 7 do 9 letno, povecalo
pa Stevilo pregledov posameznih podroc€ij poslovanja. Na leto naj bi bilo opravljenih
vec kot 30 delnih pregledov bank in hranilnic. Pri tem bi lahko bila posamezna banka
ali hranilnica tako kot doslej pregledana veckrat letno. Vsaka banka ali hranilnica
naj bi bila vsaj delno pregledana enkrat letno. Podro¢ja pregleda se dolocijo po potrebi,
pri Cemer predstavlja posebno podroCje pregleda ocena tveganj na podrocju
informacijske tehnologije.

V letu 1999 so opravili in§pektorji Banke Slovenije v bankah in hranilnicah 39
pregledov, ki so zajeli kontrolo celotnega poslovanja (9) ali samo posameznih podro€ij
(30). Od tega je bilo opravljenih 8 celovitih in 22 delnih pregledov v bankah ter 1
celovit in 8 delnih pregledov v hranilnicah.

SLOVENIIE

Visje obrestne mere hranilnic
v primerjavi z bankami

Zagotovljen stalni nadzor bank
in hranilnic

Celoviti in delni pregledi
bank in hranilnic

Opravljenih 39 pregledov
bank in hranilnic
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Posebna pozornost nadzora
posvecena pripravam na
prehod v leto 2000

Po zakonu tudi nadzor nad
pravnimi osebami,
povezanimi z bankami

Sodelovanje z drugimi
nadzornimi institucijami

V letu 1999, predvsem v drugi polovici leta, je bila pri pregledih poslovanja bank in
hranilnic posveCena posebna pozornost pripravam na prehod v leto 2000 (problem
2YK). Svet Banke Slovenije je Cetrtletno spremljal porocila o realizaciji projekta 2000.
Zaradi nadzora nad pripravljenostjo na leto 2000 so bile v letu 1999 neposredno
pregledane vse banke in hranilnice, opravljenih pa je bilo tudi ve¢ razgovorov z vodstvi
bank in hranilnic. Nekaj odredb je bilo izdanih tudi z namenom, da bi izboljsali
pripravljenost na leto 2000.

Po uveljavitvi zakona o bancniStvu je Banka Slovenije pooblas¢ena za opravljanje
nadzora nad poslovanjem pravnih oseb, povezanih z banko, ¢e je to potrebno zaradi
nadzora nad poslovanjem banke. Prav tako je nadzorna pristojnost Banke Slovenije
razsirjena na druge osebe v primeru utemeljenega suma, da opravljajo bancne storitve,
ne da bi za to pridobile dovoljenje Banke Slovenije. Na podlagi teh dolo€il so bile v
letu 1999 pregledane 3 gospodarske druzbe, héerinska podjetja dveh bank. Poleg
tega so bile na podlagi prijav Trznega inSpektorata Republike Slovenije opravljene
tudi kontrole 3 druzb, ki so opravljale dejavnosti ban¢nih storitev v nasprotju z
zakonodajo.

Z vodstvi bank in hranilnic so vzpostavljeni redni letni sestanki bodisi v okviru
zakljucka celovitega pregleda ali posebej. Ti sestanki so namenjeni predvsem oceni
rezultatov poslovanja ter polozZaja banke in seznanitvi s strategijo razvoja banke.
Izmenjava mnenj in informacij med nadzorniki in vodstvom bank in hranilnic je tudi
pogoj za pravocasno ustrezno ravnanje v primeru morebitnih tezav v poslovanju
banke ali hranilnice.

Izmenjava mnenj in podatkov poteka tudi med nadzorniki Banke Slovenije ter drugimi
nadzornimi institucijami doma in v tujini. Poleg izmenjave informacij in strokovnih
mnenj o nadzoru subjektov finan¢nega trga, povezanih z bankami, je bilo v Sloveniji
vletu 1999 opravljenih tudi 8 krajsih kontrol s predstavniki Agencije za trg vrednostnih
papirjev (kontrol depojev vrednostnih papirjev).

Celovite kontrole v bankah in hranilnicah so obsegale predvsem:

pregled kreditnega portfelja in portfelja vrednostnih papirjev,

preverjanje izracuna kapitalske ustreznosti,

ustreznost upravljanja s tveganji,

ugotavljanje profitabilnosti banke,

likvidnost banke in depozitno poslovanje,

presojanje primernosti in u¢inkovitosti notranjega kontrolnega sistema,
kapitalske naloZbe in osnovna sredstva,

upravljanje banke in delovanje sluZbe notranje revizije,

kontrolo podroc¢ja informacijske tehnologije, s poudarkom na pripravljenost na
leto 2000 itd.

Pri delnih pregledih je bil poudarek na naslednjih podro¢jih:

kreditni portfelj gospodarskih druzb,

kreditni portfelj obanov in samostojnih podjetnikov,

portfelj vrednostnih papirjev,

pravilnost izkazovanja raCunovodskih podatkov,

informacijska tehnologija, v letu 1999 Se zlasti pripravljenost na leto 2000 itd.



4. DRUGE DEJAVNOSTI

4.1. Upravljanje mednarodnih denarnih rezerv

Mednarodne denarne rezerve Banke Slovenije predstavljajo:
tujo gotovino in devizna imetja v tujini,
prvovrstne vrednostne papirje tujih izdajateljev,
monetarno zlato,
rezervno tranS$o pri Mednarodnem denarnem skladu in
imetja SDR pri Mednarodnem denarnem skladu.

Mednarodne denarne rezerve Banke Slovenije so se lani zmanjSale od 3.639 na 3.168
milijonov ameriskih dolarjev. Del deviznih rezerv (tuja gotovina, racuni v tujini, tuji
vrednostni papirji), za katera ima Banka Slovenije obveznosti do domacih sektorjev,
na podlagi vpisanih blagajniskih zapisov v tujem denarju ter deviznih racunov bank
in drZave pri Banki Slovenije, se je zmanjsal od 1.852 na 1.699 milijonov dolarjev.
Drugi del rezerv, lastna sredstva brez deviznih obveznosti, pa se je vletu 1999 zmanjsal
od 1.732 na 1.372 milijonov dolarjev. Skupne terjatve Banke Slovenije do tujine
obsegajo poleg deviznih rezerv in imetij pri MDS Se druga imetja, kot fiduciarna
racuna v Luksemburgu. V letu 1999 so se imetja pri MDS zaradi sodelovanja Slovenije
pri transakcijah MDS drzavam posojilojemalkam (AzerbejdZzanu, Pakistanu in
Zimbabveju) in vplacila kvote v mesecu februarju 1999 povecala s 65,4 na 107,6
milijona dolarjev.

Svet Banke Slovenije Cetrtletno predpisuje osnovna pravila za upravljanje portfelja
deviznih rezerv Banke Slovenije, in sicer valutno strukturo, povpre¢no ro¢nost oz.
obrestno obcutljivost deviznih vlog oz. naloZb v vrednostne papirje ter izbor bank
(naloZbe deviznih sredstev so dovoljene le v finan¢ne instrumente bank z najvisjimi
dolgoroCnimi bonitetnimi ocenami).

BANKA

Konec leta 3.168 mio USD
mednarodnih rezerv

Banke Slovenije ...

... od tega 1.372 mio USD
brez deviznih protiobveznosti.

Vletu 1999 je Banka Slovenije v skladu s strategijo Sveta Banke Slovenije nadaljevala ~ ZmanjSevanje
s poveCevanjem deleza nalozb v vrednostne papirje, predvsem drzavne, in s tem ob  kreditnega tveganja
izboljSani likvidnosti zmanjSevala kreditno tveganje.
Tabela 18: Mednarodne denarne rezerve in devizne rezerve ban¢nega sistema
(v mio USD)
BANKA SLOVENIJE BANKE
Mednarodne denarne rezerve Druge Devizne
Zlato Imetja Rez.pozicija Devizne Skupaj terjatve rezerve
SDR pri MDS rezerve do tujine

31.12.98 0,1 0,2 65,4 3.572,9 3.638,5 1.208,60
31.1.99 0,1 0,2 67,0 3.476,5 3.543,8 51,9 1.125,30
28.2.99 0,1 0,3 93,6 3.330,1 3.424,1 51,8 1.131,60
31.3.99 0,1 0,3 93,0 3.774,8 3.868,2 51,8 918,6
30.4.99 0,1 0,3 92,6 3.667,2 3.760,2 51,8 942,2
31.5.99 0,1 0,6 92,1 3.438,5 3.531,3 51,7 1.019,50
30.6.99 0,1 0,6 102,2 3.207,9 3.310,8 51,8 1.115,20
31.7.99 0,1 0,6 104,4 3.185,2 3.290,3 51,8 1.128,70
31.8.99 0,1 1,1 109,4 3.081,0 3.191,6 51,8 1.186,0
30.9.99 0,1 1,1 111,3 3.082,9 3.195.4 53,8 1.213,0
31.10.99 0,1 1,1 110,7 3.058,6 3.170,5 51,9 1.202,50
30.11.99 0,1 1,6 109,8 3.072,8 3.184,3 51,8 1.105,40
31.12.99 0,1 1,6 107,6 3.058,8 3.168,1 51,9  1.044,40

Vir: Banka Slovenije.



SLOVENIJE

QOdplacan del nealociranega
dolga nekdanje SFRJ do
Japonske ...

... in Svice, Norveske ter
Italije kot clanic
Pariskega kluba.

4.2. Posli za Republiko Slovenijo

Placilni promet s tujino

Banka Slovenije opravlja po zakonu o deviznem poslovanju placilni promet s tujino
in druge posle v tujem denarju za Republiko Slovenijo. V letu 1999 je opravila za
374,4 milijona evrov nakazil v tujino, placala za 7,2 milijona evrov obveznosti iz
akreditivov in placala 7,3 milijona evrov gotovine. Prilivov iz tujine je bilo za 440,3
milijona evrov in vracil tuje gotovine za 1,4 milijona evrov. Skupno je bilo proracunskim
porabnikom prodanih 51,5 milijona evrov in od njih kupljenih 130,3 milijona evrov
(razliko predstavljajo ¢rpana sredstva posojil in donacij iz tujine).

Republika Slovenija je izdala marca evroobveznice v nominalni vrednosti 400 milijonov
evrov (438 milijonov ameriskih dolarjev). Ministrstvo za finance lahko v skladu s
pogodbo z Banko Slovenije zahteva konverzijo deviz, najve¢ do obsega deviz, ki jih je
prodala Banka Slovenije. To mozZnost je Ministrstvo za finance v letu 1999 izkoristilo
junija in julija v znesku 111,5 milijona evrov.

Na osnovi zakona o ratifikaciji sporazuma med vlado Japonske in vlado Republike
Slovenije o ureditvi nealociranih dolgov nekdanje SFRJ je Republika Slovenija v
mesecu juliju 1999 prevzela 16,39 % nealociranega dolga nekdanje SFRJ v znesku
7,1 milijona ameriskih dolarjev (glavnica in obresti skupaj). Prevzeto obveznost je
odplacala v avgustu.

Svoje obveznosti je Republika Slovenija v letu 1999 redno odplacevala in iz naslova
glavnic in obresti skupno odplacala 240 milijonov dolarjev. V mesecu decembru je
dokonéno odplacala §e obveznosti do drZav élanic Pariskega kluba: Svice, Norveske
in Italije.

Priliv na fiduciarni racun pri Dresdner Bank v Luksemburgu po osimski pogodbi je
zna$al v januarju 4,9 milijona dolarjev; stanje na dan 31.12.1999 pa je znasalo (brez
obresti) 40,7 milijona dolarjev.

Posli z vrednotnicami in vrednostnimi papirji Republike Slovenije

Banka Slovenije je opravljala za Republiko Slovenijo posle priprave izdaje, distribucije
in hrambe vrednotnic ter toba¢nih znamk. Delo temelji na pogodbah z Ministrstvom
za finance. V letu 1999 izdani upravni in sodni kolki so bili vredni 2,4 milijarde.
Kolki so bili poslani enotam Agencije Republike Slovenije za plaCilni promet za
prodajo ali po odlo¢itvah Ministrstva za finance brezpla¢no razdeljeni upravnim
enotam ob¢in.

Strokovno in tehni¢no delo v zvezi s toba¢nimi znamkami je zajemalo zagotavljanje
potrebnih koli€in in ustrezne strukture toba¢nih znamk v trezorju ter izdajo
proizvajalcem oziroma uvoznikom tobacnih izdelkov. Skupno je bilo izdanih
225.445.000 razli¢nih toba¢nih znamk, zas¢itenih pred ponarejanjem.

Banka Slovenije je vletu 1999 opravljala tudi naloge v zvezi s prevzemom in obdelavo
unovc€enih obveznic ter zapadlih kuponov. Skupno je bilo obdelanih in kontrolno
prestetih 47.926 kuponov obveznic RS 02.

Opravljenih je bilo 3.280 blagajniSkih prejemkov in izdatkov tolarske gotovine in
17.570 vplacil ter izplacil tuje valute za potne stroske in ostale potrebe drzavnih organov.



SLOVENIIE

4.3. Gotovinsko poslovanje

Banka Slovenije je leta 1999 v skladu z zakonskimi pooblastili zagotavljala nemoteno
oskrbo drzave s tolarskimi bankovci. S sortirnim sistemom je bila kvaliteta bankovcev
postopno izenacena.

Konec leta 1999 je bilo v obtoku 109 milijonov bankovcev v vrednosti 143 milijard  Konec leta v obtoku 109
tolarjev (slika 14; z upoStevanjem gotovine v bankah). Ta obseg predstavlja priblizno  milijonov bankovcev, vrednih
55 bankovcev na prebivalca. Koli¢ina bankovcev v obtoku se je v primerjavi z letom 143 milrd SIT...

1998 povecala za 16 % in vrednost za 36 %. Del povecanja je bila posledica leta 2000.

Vecja so bila povecanja gotovinskega obtoka bankovcev za 10.000 tolarjev (47 %), za

5000 tolarjev (30 %) in za 1000 tolarjev (23 %).

V prvi polovici leta sta bila ponatisnjena bankovec po 1.000 tolarjev v obsegu 12
milijonov in bankovec po 5.000 tolarjev v obsegu 6 milijonov primerkov, zaradi
zamenjave obrabljenih in poSkodovanih navedenih bankovcev.

V Stevnici BS je bilo prestetih 75,8 milijona bankovcev, od tega 37,1 milijona
presortiranih. Za zagotovitev primerne kvalitete bankovcev v obtoku je bilo izlo¢enih
in unicenih 17,1 milijona bankovcev, 4,3 milijona po 10 tolarjev, 2,4 milijona bankovcev
po 20 tolarjev, 1,8 milijona bankovcev po 50 tolarjev, 3,2 milijona bankovcev po 100
tolarjev ter 5,3 milijonov ostalih bankovcev.

Oskrba drzave s tolarsko gotovino se je zagotavljala prek depojev bankovcev BS in
organizacijskih enot Agencije RS za placilni promet. Slednje imajo trimese¢no dolocen
blagajniski maksimum, njihovo poslovanje pa se preverja dnevno. Lani so vse enote
spoStovale odobrene blagajniSke maksimume in pri poslovanju z gotovino ni bilo
odkrite nobene nepravilnosti.

Leta 1999 je bilo izro¢enih v obtok 37 milijonov kovancev nominalnih vrednosti po

5, 2 in 1 tolar. Skupno s kovanci, izro¢enimi v obtok od leta 1993, je bilo konec leta

v obtoku 300 milijonov (okrog 1500 ton) kovancev oziroma povprec¢no 150 kovancev ... in 300 milijonov kovancev,
na prebivalca. Obseg kovancev v obtoku se je lani glede na leto prej povecal za pribliZzno  vrednih 634 mio SIT.

14 % ali 19 kovancev ve¢ na prebivalca. Kovanci v obtoku so bili ob koncu leta 1999

vredni 634 milijonov tolarjev.

Slika 14: Kolic¢inska in vrednostna struktura bankovcey v obtoku (konec leta 1998 in
1999 v %)
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SLOVENIJE

Lani je bilo prodanih 2.019 numizmatsko zanimivih spominskih kovancev, od tega
740 zlatnikov in 1.279 srebrnikov. V letu 1999 zaradi neurejenega financiranja ni bil
izdan noben spominski kovanec.

V Banki Slovenije je bilo v letu 1999 pregledanih 6.947 kosov (leta 1998 pa 12.661
Povecano Stevilo  kosov) ponaredkov, odkritih in zaseZenih na obmocju Republike Slovenije. Pri tem je
tolarskih ponaredkov = Banka Slovenije sodelovala z MNZ in Interpolom. Najvec je bilo ponaredkov tujih
valut (6.079 v primerjavi z 11.960 primerki leta 1998), predvsem italijanskih lir,

nemskih mark in ameriSkih dolarjev.

Slika 15: Apoenska struktura vrednosti odkritih tolarskih ponaredkov v milijonih SIT
(1997-1999)
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Okvir 11: Reforma oskrbe z gotovino

Koncept prenosa gotovinskega placilnega prometa v bancno okolje zajema neposredno in posredno oskrbo bank z
bankovci ter prenos vplacil in izplacil gotovine pravnih oseb iz Agencije RS za placilni promet v banke.

Po idejnem konceptu distribucije gotovine je bil ob obstojeci distribuciji bankovcev (APP) vzpostavljen sistem
pogodbenih depojev bankovcev Banke Slovenije pri poslovnih bankah - depozitarjih. Depoji so namenjeni izkljuéno
oskrbi bank z bankovci. Banke uporabljajo depoje kot neposredni ali posredni uporabniki. Neposredni uporabniki
imajo sklenjene z depozitarji pogodbe za koriS¢enje storitev depoja, druge banke pa uravnavajo svoje potrebe po
bankovcih z nakupi in prodajami pri depozitarju ali pri drugih bankah.

Svet Banke Slovenije je dolo€il lokacije depojev in opravil na podlagi odprtega razpisa izbiro bank depozitarjev, ki
opravljajo storitev depoja. V Sloveniji deluje osem depojev bankovcev BS v sedmih poslovnih bankah-depozitarjih.
To so Banka Celje d.d., v Celju, Banka Koper d.d., v Kopru, Gorenjska banka d.d., v Kranju, Nova Ljubljanska
banka d.d., v Ljubljani, Nova kreditna banka Maribor d.d., v Mariboru in na zacasni lokaciji v Ajdovs§¢ini, Pomurska
banka d.d., v Murski Soboti in Dolenjska banka d.d., v Novem mestu.

Zaradi racionalne oskrbe se oskrba s kovanci izvaja iz enega mesta in loceno od oskrbe z bankovci. 1.7.1999 je
pricelo delovati hranisce kovancev v Skofji Loki, s ¢imer je bilo poslovanje s kovanci organizacijsko, tehni¢no,
logisti¢no in varnostno posodobljeno. Banke in hranilnice so se v prehodnem obdobju do 30.9.1999 Se lahko
oskrbovale z gotovino v organizacijskih enotah Agencije Republike Slovenije za placilni promet, po tem datumu pa
v navedenih depojih bankovcev in v hrani$¢u kovancey.

Delovna skupina, sestavljena iz predstavnikov Banke Slovenije, poslovnih bank in Agencije RS za placilni promet,
je izdelala testni program prenosa vplacil/izplacil gotovine pravnih oseb na poslovne banke. Testni program je bil
uspesno realiziran in predan poslovnim bankam v uporabo, v skladu z dinamiko migracije plailnega prometa v
banéno okolje.



Lani se je povecal tudi obseg unovéenih tolarskih ponaredkov, zlasti v obliki barvnih
reprodukcij originalnih bankovcev. Vrednost zasezenih ponaredkov slovenskih
bankovcev je znasala 6.921.370 tolarjev, kar ne predstavlja pomembnejse vrednosti v
primerjavi z obsegom gotovine v obtoku. Ministrstvo za notranje zadeve je poslalo
na pregled: 601 ponarejen bankovec po 10.000 tolarjev, 164 primerkov po 5.000 tolarjev,
87 primerkov po 1.000 tolarjev in 16 primerkov drugih apoenov (slika 15). V primerjavi
s preteklim obdobjem se je Stevilo ponaredkov po 10.000 tolarjev povecalo za 12 %,
ponaredkov po 5.000 tolarjev za 76 % in Stevilo ponaredkov po 1.000 tolarjev za 55 %.

Manipulativno delo ob izdaji blagajniskih zapisov Banke Slovenije zajema hrambo,
razdeljevanje in ponovni prevzem unovcenih blagajniskih zapisov. Skupno je bilo ob
izdaji obdelanih 14.480 blagajniskih zapisov-dvojckov Banke Slovenije in 20.452
posameznih delov ob unov¢enju. Ob unovcenju je bilo obdelanih tudi 20.452
blagajniskih zapisov Banke Slovenije z nakupnim bonom.

4.4. Reforma placilnih sistemov

Nadaljuje se reforma placilnih sistemov kot skupni projekt Banke Slovenije, Ministrstva
za finance, APP, poslovnih bank, hranilnic, ZdruZenja bank Slovenije in Statisticnega
urada Republike Slovenije. Glavne dejavnosti so bile v letu 1999 konsolidacija delovanja
sistemov Bruto poravnave v realnem éasu (BPRC) in Ziro kliring ter priprave na
zacetek prenosa raCunov pravnih oseb iz Agencije za placilni promet (APP) v banéno
okolje.

Konsolidacija delovanja obeh sistemov je obsegala predvsem vkljucitev placil v breme
in v dobro Ziro raéunov pravnih oseb pri APP v BPRC in Ziro kliring. Vkljudevanje
placil v breme (z zacetkom marca in aprila) ter v dobro (od oktobra 1999 dalje) Ziro
racunov pravnih oseb pri APP se je jasno pokazalo v obsegu placil v obeh sistemih
reformiranega plaCilnega prometa (sliki 16 in 17).

APP (zaradi potreb prenosa sredstev s pozicij bank pri njej oz. njihovega vkljuevanja
v poravnalne racune bank pri Banki Slovenije) sodeluje Ze od zacetka v sistemu
BPRC, ne pa tudi v Ziro kliringu. Vkljudevanje APP v oba sistema je bilo predvideno
postopno, da bi bil prehod na drugac¢en nac¢in uravnavanja likvidnosti v bankah ¢im
lazji (ob zmanj$evanju pomena pozicije bank pri APP) in da bi bile omiljene posledice
zmanj$anega obsega poslovanja pri APP. V ta namen je bilo treba do neke mere
spremeniti pravno podlago, delno pa tudi prilagoditi urnik delovanja Ziro kliringa.

Vkljuéevanje APP v sistema BPRC in Ziro kliring je bilo dejansko postopno. 1. marca
so bili v oba sistema vkljuceni nalogi v breme Ziro raCunov pravnih oseb oz. APP,
vseh bank prek sistema BPRC in v dobro 7 bank prek Ziro kliringa. Nalogi nadaljnjih
10 udelezenk Ziro kliringa so bili vkljuceni 29. marca, preostalih pa 6. aprila.
Enostranska vkljucitev APP (z nalogi v breme) je precej vplivala na poslovanje Ziro
kliringa, v katerem sta se zato povecCala deleZ neto poravnave v znesku bruto prometa
skozi sistem in potreba po likvidnih sredstvih bank na njihovi poziciji 620 v APP. S
slednje so se namre¢ izvajala vsa placila bank pravnim osebam, ve¢jih prilivov nanjo
pa ni bilo ve€, ker so bila usmerjena neposredno na poravnalne racune bank in
hranilnic pri Banki Slovenije.

S tem pa je nastala Se potreba po vkljucitvi nalogov v dobro racunov pravnih oseb pri
APP, kar se je zacelo jeseni. V zacetku oktobra so bili v sistem BPRC vkljudeni vsi
nalogi v dobro APP. VkljuCevanje placil malih vrednosti v dobro Ziro racunov pri
APP v sistem Ziro kliring pa se je zacelo postopno in do konca leta 1999 §e ni bilo
zakljuceno.

BANKA
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Leta 1999 je bil sistem BPRC 254 dni ali 99,84 % na razpolago za poravnavanje
velikih vrednosti in nujnih placil. V tem Casu je bilo prek sistema poravnanih 511.321
transakcij, vrednih 23.184,37 milijarde tolarjev, oz. 2.013 transakcij, vrednih 45,34
milijona tolarjev na dan. Neto vrednost, poravnana v centralnoban¢nem denarju
prek poravnalnih raéunov v okviru BPRC, pa je v letu dni dosegla 1.077,41 milijarde
tolarjev oz. 85,56 % bruto vrednosti nalogov.

V klirinskem sistemu Ziro kliring je bilo v 254 delovnih dneh obdelanih 9.789.220
placilnih nalogov, v skupni vrednosti 1.259,30 milijarde tolarjev. Na dan je bilo v
povprecju obdelanih 38.540 placilnih nalogov malih vrednosti s povpre¢no bruto
vrednostjo 128.641 tolarjev.

Nadaljevale so se tudi priprave bank na vodenje racunov pravnih oseb zaradi prenosa
raCunov placilnega prometa pravnih oseb iz APP v ban¢no okolje kot glavnega cilja
reforme placCilnih sistemov. S tem namenom se je zacelo tako imenovano pilotsko
usposabljanje bank (PUB), v katerem sodelujejo predvsem velike in srednje velike
pravne osebe.

Glavni okvirji PUB so:
rauni pravnih oseb so Se odprti pri APP, kjer se Se vedno opravlja placilni
promet;
banke vodijo le evidencni transakcijski racun pravne osebe;
pravne osebe se poslovno povezejo z banko tako, da predlagajo placilne naloge
banki in od nje prejemajo izpis o prometu in stanju na racunu;
banke v imenu pravnih oseb predlagajo placilne naloge v APP in so odgovorne
za pravilno posredovanje nalogov.

Cll_]l pilotskega usposabljanja bank so:
priprava okolja v bankah za vodenje racunov pravnih oseb in za opravljanje
placilnega prometa, zdruZenega z vsemi storitvami za komitenta;
pridobitev izkuSenj za prenos racunov pravnih oseb v banke tako v bankah kot
pri pravnih osebah;
pripravljenost vseh bank hkrati za prevzem vodenja raCunov pravnih oseb;
ugotovitev pripravljenosti bank za opravljanje placilnega prometa na podlagi
ustreznih meril.

Slika 16:  Obseg placilnega prometa v sistemu BPRC v letu 1999
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V delovni skupini za vodenje racunov podjetij in bank pri projektni skupini za reformo
placilnih sistemov in v povezavi s procesom migracije so bili oblikovani splo$ni pogoji
bank za odpiranje in vodenje transakcijskih racunov komitentov in osnutek pogodbe
za odprtje transakcijskega racuna. Pogodba o vodenju raCuna pravne osebe s splosnimi
pogoji vodenja racuna je osnova za vodenje eviden¢nega transakcijskega racuna v
PUB, hkrati pa tudi transakcijskega racuna pravne osebe, ko bo le-ta odprla ra¢un v
banki. V pripravljenih gradivih komitenti niso lo¢eni glede na status fizi¢ne ali pravne
osebe, aktivnosti delovne skupine pa se prenesejo v okvir Zdruzenja bank Slovenije.

Vlada Republike Slovenije je na podlagi gradiv Banke Slovenije, Ministrstva za fi-
nance in APP sprejela sklepe o postopnem prenosu racunov pravnih oseb v banke.
Po sklepu vlade morata Ministrstvo za finance in svet APP na predlog Banke Slovenije
dolo¢iti datum zacetka prenosa racunov. Banke naj bi po pripravljenih operativnih
nacrtih prenosa racunov iz APP predvidoma prevzele racune svojih komitentov v
sedmih Cetrtletjih od zacetka prenosa, do 30.9.2001.

V skladu s tretjim odstavkom 73. ¢lena zakona o Agenciji za placilni promet so bili
pripravljeni tudi kriteriji za prenos racunov pravnih oseb v banke, ki bodo, potem ko
jih bosta potrdila strani guverner Banke Slovenije in minister za finance, predstavljali
temelj za izdajo dovoljenja za prenos racunov pravnih oseb v banke. Kriterije sestavljajo
formalne in tehni¢ne zahteve, ki jih morajo izpolnjevati banke za pridobitev dovoljenja.

Kot podpora prenosu racunov pravnih oseb iz APP v ban¢no okolje je bil v Banki
Slovenije vzpostavljen centralni register transakcijskih racunov, ki predstavlja enotno
bazo podatkov o transakcijskih racunih, odprtih pri bankah. Sprva je bil register
transakcijskih raCunov vzpostavljen le za raCune pravnih oseb in samostojnih
podjetnikov, v nadaljevanju reforme (predvidoma do konca leta 2000) pa bo
vzpostavljen tudi za transakcijske ra¢une fizi¢nih oseb.

Glavni nameni registra so izvajanje placilnega prometa, kontrola transakcijskih
racunov in zagotavljanje podatkov institucijam, katerim omogoca vpogled v podatke
registra pravna podlaga.

Register vodijo in azurirajo banke oziroma hranilnice, ki opravljajo placilni promet
za svoje komitente, imetnike transakcijskih racunov. Pri tem so tudi odgovorne za
pravilnost in aZzurnost podatkov v registru, Banka Slovenije pa je odgovorna za
operativno funkcioniranje enovitega registra do prehoda upravljanja registra v ban¢no
okolje.

Slika 17:
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Centralna aplikacija Banke Slovenije Register transakcijskih racunov je bila
pripravljena do konca novembra, ko se je z bankami in poravnalnimi hranilnicami
zacelo testno obdobje registra. Po uspesno kon¢anem testu je bila konec leta aplikacija
prenesena v produkcijsko okolje ter pripravljena za sprejem prvih transakcijskih
racunov pravnih oseb in samostojnih podjetnikov.

23. novembra se je prek sistema BPRC zadela dnevna poravnava pozicij iz naslova
kliringa domacega prometa z Europay produkti (kreditne in placilne kartice Eurocard/
Mastercard ter debetne kartice Maestro in Cirrus). Banka Slovenije ima pri poravnavi
kliringa vlogo poravnalnega agenta, drugace kot pri Ziro kliringu pa pri poravnavi
kliringa Europay klirinski agent ni Banka Slovenije, temve¢ Europay International,
ki Banki Slovenije dnevno posreduje neto pozicije sedmih bank, ¢lanic kliringa.

Poravnava kliringa Europay je bila vzpostavljena kot vzorcni klirin§ki sistem.
Vzpostavljena pravna podlaga naj bi namrec bila zgled bodo¢im klirin§kim sistemom,
katerih poravnava bo potekala prek sistema BPRC.

Pomemben del projekta reforme placilnih sistemov predstavljajo prizadevanja za
vzpostavitev in vodenje enotnega transakcijskega racuna drzave (TRD) v Banki
Slovenije. Ze konec leta 1998 so se zadele v okviru te naloge koordinirane dejavnosti
predstavnikov Ministrstva za finance in Banke Slovenije v treh skupinah, ki so se
koncale z odprtjem TRD dne 24.06.1999. V skladu s predvidenim postopnim
vklju€evanjem transakcij v TRD se zazdaj izvrSujejo prek TRD le vplacila in izplaCila
iz naslova zakladnih menic. Nadaljnje transakcije bodo vklju¢ene v TRD v skladu s
projektom vzpostavitve enotnega zakladniskega sistema pri Ministrstvu za finance.

V letu 1999 sta bili uveljavljeni tudi dve spremembi standardiziranih placilnih
instrumentov. Spremembi sta v skladu s spremembami in dopolnitvami Navodila o
obliki, vsebini in uporabi posebne polozZnice in posebne nakaznice ter o nacinu
poravnavanja obveznosti s trajnim nalogom, direktno obremenitvijo in direktno
odobritvijo, ki so priele veljati z 10.10.1998. Od 1. februarja 1999 naprej je prepovedana
uporaba tistih obrazcev pla¢ilnega prometa, ki so jih za svoje potrebe razvili sami
upniki, v plac¢ilnem prometu pa so dovoljeni le obrazci placilnega prometa oz. placilni
instrumenti, ki so dolo€eni z navodili Banke Slovenije oz. v prehodnem obdobju tudi
z navodili APP.

Z nadaljnjimi dopolnitvami zgoraj navedenega navodila je bila pravno urejena tudi
uporabnost posebne poloZnice za primere, ko zaradi narave obveznosti ni mogoce
vnaprej, ko jih izda upnik, vpisati toCnega zneska obveznosti. S tem je mogoce
uporabljati posebno poloznico tudi za placilo davka na dodano vrednost, za poravnavo
obveznosti, vezane ob zapadlosti na tecaj tolarja itd.

Intenzivna prizadevanja so bila v letu 1999 usmerjena tudi v pripravo novega Zakona
o pla¢ilnem prometu. Nosilec aktivnosti za pripravo zakona je Ministrstvo za fi-
nance. Prvi predlog novega zakona je pripravila skupina predstavnikov Ministrstva
za finance, APP in Banke Slovenije. Ta predlog je bil kasneje usklajen s pripombami
in predlogi predstavnikov APP in Banke Slovenije, vseh ministrstev, sluzbe vlade RS
za zakonodajo, kakor tudi odborov vlade RS za gospodarstvo ter drzavno ureditev in
javne zadeve. Usklajeni predlog Zakona o pla¢ilnem prometu je vlada RS v skladu s
sklepom 137. seje z dne 2.12.1999 predlozila parlamentu v prvo obravnavo.

Prvi del predloga zakona obravnava plaCilne storitve, neposredna razmerja med
udelezenci in njihove posledice ter placilne sisteme kot javno prepoznavno
institucionalno infrastrukturo. Drugi del predloga zakona pa obravnava postopni
prevzem plaCilnega prometa po postopkih in nacinih prevzemanja, ki jih dolocita
Ministrstvo za finance in Banka Slovenije, ter nacin delovanja Agencije Republike



Slovenije za placilni promet v prehodnem obdobju, vklju¢no z rokom za zakljucek
njenega poslovanja. Da bi bil zagotovljen celovit prenos vseh nalog APP, je v predlog
zakona vkljucena tudi podlaga za ustanovitev javnega zavoda Agencije za javnopravne
evidence in storitve, kot tudi Uprave za javna placila kot organa v sestavi Ministrstva
za finance. Javni zavod naj bi predvidoma prevzel statisticno spremljanje placilnega
prometa, Uprava za javna placila pa bi zagotavljala informacije o javnih prihodkih in
odhodkih ter posredovala in sprejemala placilne instrukcije v breme oziroma v dobro
transakcijskega raCuna drzave pri Banki Slovenije.

4.5. Statisticni sistem

Statisti¢ni sistem Banke Slovenije deluje v podporo denarni politiki Banke Slovenije,
za informiranje domace in tuje javnosti o temeljnih finanénih in makroekonomskih
statistikah ter za zadovoljevanje zahtev mednarodnih organizacij, v katerih je Slovenija
Clanica, ali pa si za Clanstvo v njih prizadeva.

Banka Slovenije v skladu z nacionalnim programom statisti¢nih raziskovanj redno
pripravlja obsezZnejSe sklope statistik denarnih institucij, pla¢ilne bilance in
mednarodnih nalozb. Te statistike temeljijo pretezno na neposrednih porocilih bank
in podjetij, veCja izjema so podatki o blagovni menjavi, ki jih pripravlja na podlagi
carinskih deklaracij Statisti¢ni urad Republike Slovenije. Poleg tega zbira Banka
Slovenije podatke statistik sodobnih placilnih instrumentov, finan¢nih trgov, finanénih
racunov itd.

Metodoloska podlaga nastetih statistik predstavljajo standardi Mednarodnega
denarnega sklada (MDS) in Eurostata, katerima se pridruzuje Se Evropska centralna
banka. Slednja je lani centralnim bankam tranzicijskih drzav Ze predstavila svoje
statisticne zahteve. Banka Slovenije objavlja na svojih spletnih straneh podatke v
skladu s Posebnimi standardi objavljanja statisticnih podatkov (Statistical Data Dis-
semination Standards) MDS za Slovenijo, ki jih pripravlja skupaj s Statisticnim
uradom in Ministrstvom za finance. Ta standard predpisuje redno in aZurno objavljanje
metodolosko ustreznih kljuénih makroekonomskih podatkov po vnaprej objavljenem
koledarju. Slovenija je v letu 1999 pristopila tudi k razSiritvi standarda na podatke
mednarodne likvidnosti, v pripravi pa so §e novi standardi. Izpolnjevanje teh
standardov povecuje transparentnost, potrebno za zgodnjo zaznavo finan¢nih tezav,
in je pomembno za dostop na mednarodne financne trge.

Glavni finanéni in makroekonomski podatki Slovenije so objavljeni v meseCnem
Biltenu. Poleg te publikacije izhajajo Se Cetrtletne informacije Finan¢ni trgi in letne
Neposredne nalozbe. Vse publikacije so objavljene tudi na spletnih straneh Banke
Slovenije, kjer se nahajajo tudi Casovne serije podatkov iz Biltena. Na spletnih straneh
so poleg tega s statisticnega podrocja na voljo Se kljucni hitri podatki in informacija
o pla€ilni bilanci.

Med razli¢nimi domacimi in tujimi uporabniki posreduje Banka Slovenije statisticne
podatke tudi MDS, Eurostatu in OECD.
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Sodelovanje Banke Slovenije
s centralnimi bankami in
drugimi institucijami
razvitih...

... in tranzicijskih drzav.

Sodelovanje z Evropsko
centralno banko

Uskladitev zakonodaje na
podroc¢ju finanénih tokov z
dolo¢bami Evropskega
sporazuma o pridruzitvi

4.6. Mednarodno sodelovanje

Banka Slovenije redno sodeluje s centralnimi bankami, ¢lanicami Banke za
mednarodne poravnave (BIS), z drugimi centralnimi bankami in mednarodnimi
institucijami. Guverner Banke Slovenije se meseéno udelezuje sestankov guvernerjev
centralnih bank, ¢lanic BIS v Baslu. Tudi v letu 1999 so obiskali Banko Slovenije
predstavniki tujih centralnih bank, nekatere centralne banke pa so predstavnikom
Banke Slovenije omogocile Studijske obiske. Prav tako so se predstavniki Banke
Slovenije lani udeleZili seminarjev, mednarodnih konferenc in okroglih miz v
organizaciji tujih centralnih bank, mednarodnih institucij in regionalnih zdruzenj.
Taksno sodelovanje prispeva tudi k temu, da mednarodni finan¢ni trgi in tuji investitorji
bolje razumejo slovenska tranzicijska in reformna prizadevanja.

Ob tem pa predstavniki Banke Slovenije posredujejo svoje informacije, znanje in
izkusnje centralnim bankam drugih tranzicijskih drzav. Predstavniki Banke Slovenije
so se lani udeleZili regionalnih konferenc in forumov, od katerih je Banka Slovenije
organizirala regionalno konferenco ban¢nih nadzornikov.

Banka Slovenije je vletu 1999 zacela sodelovati z Evropsko centralno banko. Prvim
uradnim stikom sta sledila pregleda usklajenosti na podro¢jih pravne ureditve in
statistiCnega sistema.

Nadaljeval se je proces pogajanj za Clanstvo v Evropski uniji s Sestimi drZavami
kandidatkami prvega kroga. 1.Februarja 1999 je zacel veljati Evropski sporazum o
pridruzitvi med Republiko Slovenijo in Evropskimi skupnostmi ter njihovimi drzavami
¢lanicami, ki delujejo v okviru Evropske unije, ki je bil podpisan v juniju 1996. Banka
Slovenije je uskladila zakonodajo na podro¢ju finan¢nih tokov z dolo¢bami Evropskega
sporazuma o pridruzitvi. Hkrati je Banka Slovenije Se naprej aktivno sodelovala pri
pripravi pregleda usklajenosti zakonodaje in pri oblikovanju dodatnih pogajalskih
izhodi$¢ na podrocju finanénih storitev, pretoka kapitala in ekonomske ter monetarne
unije.

Banka Slovenije je aktivno sodelovala v procesu pogajanj o nasledstvu SFR Jugoslavije
v skladu z daytonskim sporazumom.

Banka za mednarodne poravnave (BIS) je v septembru 1999 odobrila Banki Slovenije
v uporabo kratkoroéno kreditno linijo v obsegu 50 milijonov ameriskih dolarjev. Za
zavarovanje terjatev iz tega naslova je banka sprejela sredstva, ki naj bi iz naslova
sukcesije pripadla Republiki Sloveniji, kar pomeni, da so postale terjatve iz naslova
sukcesije operativne.

Po resoluciji §t. 53-2 v okviru enajstega pregleda kvot Mednarodnega denarnega
sklada (MDS) se je v letu 1999 povecala tudi kvota Slovenije. PoveCanje je znasalo
18,7 milijona SDR, tako da zdaj znasa kvota 231,7 milijona SDR, kar pomeni 0,109 %
glasov vseh Clanic.

Slovenija se je kot prva tranzicijska drzava prikljucila drZavam, katerih valute MDS
uporablja za dodelitev posojil svojim ¢lanicam v okviru t.i. Operational budgeta. V
letu 1999 je sodelovala pri dodelitvi posojil Azerbejdzanu, Pakistanu in Zimbabveju
v vrednosti 13,4 milijona SDR, Romunija pa je vrnila posojilo.

MDS za financiranje sklada za izvedbo programa HIPC (Heavily Indebted Poor
Countries Initiative), namenjenega zmanjSevanju bremen zunanjih dolgov revnih in
visoko zadolZenih drZav, uporablja poleg lastnih sredstev tudi prispevke Clanic.
Slovenija je decembra v ta namen prispevala 0,3 milijona SDR, nalozenih na SCA-2
(Special Contingent Account-2) racunu pri MDS.
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5. RACUNOVODSKIIZKAZI

Pregled odgovornosti Sveta Banke Slovenije

Zakon o Banki Slovenije (Banka) in statut Banke nalagata Svetu Banke Slovenije
pripravo racunovodskih izkazov za vsako obracunsko leto, ki resni¢no in posteno
prikazujejo finan¢éno stanje Banke in presezek ali primanjkljaj v tem obdobju. Pri
pripravi racunovodskih izkazov je Svet Banke Slovenije dolzan:

izbrati primerne racunovodske usmeritve in jih dosledno uporabljati;

jih presojati in ocenjevati z vidika utemeljenosti in previdnosti;

ugotoviti, ali so bili dosledno uporabljeni veljavni raunovodski standardi in

pripraviti racunovodske izkaze skladno z nacelom Casovne neomejenosti

poslovanja, razen v primeru, ko ni mogoce izhajati iz predpostavke, da bo Banka

nadaljevala s poslovanjem.

Svet Banke Slovenije je odgovoren za primerno ukrepanje za zascCito sredstev Banke.
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Porocilo pooblascenega revizorja

Svetu Banke Slovenije

Revidirali smo bilanco stanja Banke Slovenije (“Banka”) z dne 31.12.1999 in 31.12.1998
in z njo povezane izkaz uspeha, izkaz sprememb lastniSkega kapitala in izkaz gibanja
finan¢nih tokov, prikazana na straneh 73 do 87 (“raCunovodski izkazi”). Za navedene
racunovodske izkaze je odgovoren Svet Banke Slovenije. NaSa odgovornost je, da
izrazimo mnenje o navedenih racunovodskih izkazih.

Revidirali smo v skladu z mednarodnimi revizijskimi standardi, ki jih je sprejelo
Mednarodno zdruzenje racunovodij. Po teh nacelih in standardih smo bili dolZni
nacrtovati in izvesti revidiranje tako, da bi si pridobili razumno zagotovilo, da
racunovodski izkazi ne vsebujejo pomembnejsih napacnih prikazov. V okviru revizije
smo preiskali dokaze, ki podpirajo zneske in razkritja v raunovodskih izkazih. Ocenili
smo tudi raunovodske standarde in pomembnejSe metode izkazovanja vrednosti v
raCunovodskih izkazih, ki jih je uporabilo poslovodstvo, ter ovrednotili razkritja v
racunovodskih izkazih. Prepri¢ani smo, da je opravljena revizija dobra podlaga za
mnenje o racunovodskih izkazih.

Po naSem mnenju racunovodski izkazi v vseh pomembnejSih pogledih podajajo
resni¢no in posteno sliko finan¢nega stanja Banke na dan 31.12.1999 in 31.12.1998 in
izidov njenega poslovanja ter finan¢nih tokov v letih, ki sta se konc¢ali z navedenim
datumom, v skladu z mednarodnimi racunovodskimi standardi in slovensko
zakonodajo.

(Mot )

PricewaterhouseCoopers AG
A. Schonenberger . Morscher
Pooblas¢ena revizorja

Ziurich, 28. marca 2000
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Izkaz uspeha

za obdobje od 1. januarja do 31. decembra (v milijonih tolarjev)

Pojasnila 1999 1998
Prihodki poslovanja
Prihodki od finan¢nih sredstev 21.433 29.188
Neto tecajne razlike 38.399 -4.753
Skupni prihodki od finanénih sredstev 4 59.832 24.435
Odhodki od servisiranih obveznosti 5 16.885 24.701
Cisti prihodek od finanénih sredstev 42.947 266
Drugi prihodki 6 952 1.299
Drugi odhodki 7 408 286
Skupni prihodki poslovanja 43.491 747
Stroski poslovanja 8 3.298 2.923
Popravki vrednosti in rezervacije - 312
Presezek [ primanjkljaj prihodkov nad odhodki 40.193 -2.489
Razdelitev presezka / kritje primanjkljaja:
Prenos v rezerve za te¢ajne razlike 38.399 -
Crpanje rezerv za teéajne razlike - -4.753
Finanéni izid po kritju / razporeditvi tecajnih razlik 1.795 2.264
Prenos v splosne rezerve 1.555 1.457
Skupni prenos v rezerve 13 39.954 -
Skupno ¢rpanje rezerv 13 - -3.297
Sredstva za proracun Republike Slovenije 240 807
Skupna razdelitev / Kritje primanjkljaja 40.193 -2.489
Bilanca stanja
na dan 31. decembra (v milijonih tolarjev)
Pojasnila  31.12.99 31.12.98
Aktiva
Financ¢na sredstva 9 672.404 614.040
Osnovna sredstva 10 2.914 2.372
Skupna aktiva 675.318 616.412
Pasiva
Servisirane obveznosti 11 443.106 462.063
Bankovci v obtoku 12 142.489 104.667
Sredstva za prora¢un Republike Slovenije 240 807
Skupne obveznosti 585.834 567.538
Rezerve 13 89.484 48.874
Skupna pasiva 675.318 616.412

Pojasnila na straneh 76 do 87 so sestavni del racunovodskih izkazov.
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Izkaz sprememb lastniskega kapitala
za obdobje od 1. januarja do 31. decembra (v milijonih tolarjev)
Splosne Rezerve za Valoriz.  Sklad skup. Presezek / Skupaj
rezerve  tec. razlike rezerve porabe primanjkljaj

Stanje 31.12.1997 3.616 47.480 500 530 - 52.126
Presezek/primanjkljaj

prihodkov nad odhodki - - - - -2.489 -2.489
Crpanje rezerv za tecajne razlike - -4.753 - - 4753 -
Prenos v splosne rezerve 1.457 - - - -1.457
Valorizacija zgradb - - -
Povecanje sklada

skupne porabe - - - 45 - 45
Sredstva za Proracun RS - - -807 -807
Skupna sprememba 1.457 -4.753 - 45 - -3.252
Stanje 31.12.1998 5.072 42.727 500 575 - 48.874
Presezek/primanjkljaj

prihodkov nad odhodki - - - - 40.193 40.193
Prenos v rezerve za teCajne razlike - 38.399 - - -38.399 -
Prenos v splosne rezerve 1.555 - - - -1.555 -
Valorizacija zgradb - - 615 - 615
Povecanje sklada

skupne porabe - - - 41 - 41
Sredstva za Proracun RS - - - - -240 -240
Skupna sprememba 1.555 38.399 615 41 - 40.610
Stanje 31.12.1999 6.627 81.126 1.115 616 - 89.484

Rezerve so dodatno obrazloZene v Pojasnilu 13.

Pojasnila na straneh 76 do 87 so sestavni del raunovodskih izkazov.
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Izkaz financ¢nih tokov

za obdobje od 1. januarja do 31. decembra (v milijonih tolarjev)

Pojasnila 1999 1998
Financni tokovi iz poslovanja
Prejete obresti 22.339 28.824
Placane obresti -18.666 -24.549
Drugo -1.939 -2.099
Neto financni tokovi iz poslovanja 14 1.734 2.176
Financni tokovi iz investiranja
Nalozbe v tujini 20.703 -26.524
Osnovna sredstva -308 -622
Posojila domac¢im bankam -17.998 5.710
Neto financni tokovi iz investiranja 2.397 -21.436
Financni tokovi iz financiranja
Gotovina 37.898 19.094
Blagajniski zapisi, neto 15 -43.579 -6.231
Drugo, neto 1.419 -5.504
Neto financni tokovi iz financiranja -4.262 7.359
Ucinki spremembe deviznih tecajev -1.426 428
Skupen neto finanéni tok -1.557 -12.330
Stanje denarnih sredstev 01.01. -74.341 -62.011
Stanje denarnih sredstev 31.12. 16 -75.898 -74.341
Sprememba denarnih sredstev -1.557 -12.330

Pojasnila na straneh 76 do 87 so sestavni del racunovodskih izkazov.

Racunovodske izkaze je dne 28. marca 2000 sprejel Svet Banke Slovenije. V imenu

Banke Slovenije jih je podpisal:

Dr. France Arhar
Predsednik Sveta Banke in
guverner Banke Slovenije

V skladu z 82. ¢lenom Zakona o Banki Slovenije mora raCunovodske izkaze Banke

Slovenije potrditi DrZavni zbor Republike Slovenije.

Letno porocilo za leto 1999
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Pojasnila k ra¢unovodskim izkazom

1 Ustanovitev

Banka Slovenije (Banka) je centralna banka Republike Slovenije. Ustanovljena je
bila z Zakonom o Banki Slovenije z dne 25. junija 1991. Banka je neodvisna institucija
in samostojna pravna oseba. Republika Slovenija jam¢i za obveznosti Banke. Njeno
delovanje nadzira Drzavni zbor. Banka skrbi predvsem za stabilnost valute in sploSno
likvidnost placevanja v drZavi in do tujine.

2 Racunovodski standardi in nacela

Ti racunovodski izkazi so bili pripravljeni skladno z ustreznimi Mednarodnimi
racunovodskimi standardi (MRS), ki jih je sprejel Mednarodni odbor za raCunovodske
standarde, z upostevanjem nacela izvirne vrednosti, razen v primerih, ki so navedeni
v nadaljevanju. Te standarde je kot pravno podlago sprejel Svet Banke Slovenije na
90. seji, dne 9. maja 1995.

3 Posebne racunovodske usmeritve
Priznavanje prihodkov

Prihodki od obresti so knjiZzeni v obsegu, ki se nanasa na tekoce poslovno leto, razen
prihodkov od obresti, katerih placilo je dvomljivo. Obrestni prihodki od dvomljivih
terjatev so knjiZeni na racunu izklju¢enih prihodkov. Stanje izkljuCenih obrestnih
prihodkov zmanjsuje izkazano stanje terjatev od obresti. Popravki vrednosti za terjatve
od obresti, ki so ocenjene za neizterljive, so izknjiZeni iz bilance banke.

Prihodki iz naslova provizij izvirajo iz storitev v placilnem prometu, nadzorne in
regulatorske funkcije ter iz storitev distribucije vrednotnic za racun drzave.

Tuje valute

Finanéna sredstva in obveznosti v tujih valutah so preracunana v tolarje (SIT) po
srednjih teCajih Banke Slovenije na dan bilance stanja. Transakcije v tujih valutah so
preracunane v SIT po teCajih, veljavnih na dan obracuna.

TrZni vrednostni papirji

NaloZbe Banke v trzne vrednostne papirje so del njenega upravljanja z mednarodnimi
rezervami. Trzni vrednostni papirji so izkazani po amortizirani nakupni ali trzni
vrednosti, glede na to, katera je nizZja.

Blagajniski zapisi z nakupnim bonom

Obresti in popust iz nakupnih bonov pri blagajniskih zapisih z nakupnim bonom, ki
sta vkljuCena v servisirane obveznosti, sta amortizirana preko celotnega obdobja
vpisanih blagajniSkih zapisov in kakrSnegakoli z njimi povezanega financiranja, in
sicer proporcionalno z vrednostjo s tem povezane zadolZitve. Prihodnji potencialni
stroSek popusta, ki izhaja iz neunovcenih kuponov prodanih blagajniskih zapisov, je
ocenjen in amortizirani del, ki se nanasa na tekoce leto, je izkazan na racunih odhodkov
in obveznosti. Zneski so preracunani v prihodnjih obdobjih glede na dejansko vrednost
in uporabo nakupnih bonov.

Izvedeni financni instrumenti

Banka ne uporablja izvedenih finan¢nih instrumentov, razen poslov valutne zamenjave
(zacasni nakup deviz) z domacimi bankami za izvajanje denarne politike in upravljanje
s posojili bankam. Zneski, ki se nanasajo na zacasni nakup deviz, se v bilanci stanja
ne izkazujejo do dneva poravnave.



Nepremicnine

Nalozbe v zgradbe, ki se nahajajo v Avstriji, so prikazane po posSteni vrednosti in
niso amortizirane. Usmeritev Banke je pridobiti oceno zunanjih strokovnjakov in
ovrednotenje teh nalozb vsakih pet let. Vse druge nepremicnine so prikazane po
nabavni ceni, zmanjSani za amortizacijo, razen zemljiS¢a, ki se ne amortizira.
Revalorizacija zgradb se prenaSa neposredno v rezerve.

Amortizacija se obracunava linearno, tako da se odpisuje nabavna vrednost sredstev
skozi leta njene ocenjene Zivljenjske dobe po naslednjih letnih odstotnih stopnjah:

Stavbe 1,3-1,8 %
Racunalniska oprema 20-33 %
Druga oprema 10-25 %

Dobicek oziroma izguba pri prodaji osnovnih sredstev sta dolo¢ena kot razlika med
izkupi¢kom pri prodaji in neodpisano vrednostjo sredstva ter se evidentirata kot
prihodek oziroma odhodek v izkazu uspeha.

Bankovci v obtoku

Bankovci, ki jih izdaja Banka, predstavljajo zanjo obveznost v korist imetnika in so
priznani kot obveznost po nominalni vrednosti.

Finanéni tokovi
Denarna sredstva obsegajo denar v blagajni in vpogledne vloge.

Finan¢ni tokovi iz investiranja zaobjemajo spremembe v portfeljih Banke, ki izhajajo
iz izvajanja funkcij centralne banke. Vanje se vkljuCujejo spremembe na racunu
posebnih pravic ¢rpanja (SDR) in izdatki za osnovna sredstva. Finan¢ni tokovi iz
financiranja se nanasajo na izdajanje bankovceyv, izdajanje blagajniskih zapisov Banke
Slovenije in na spremembe pri vlogah proracuna Republike Slovenije. Poslovne
dejavnosti vkljucujejo prihodkovni in odhodkovni finanéni tok, ki ni vklju¢en med
finan¢ne tokove iz investiranja ali iz financiranja.

Prejemki in izdatki v portfeljih so predstavljeni v Cistih zneskih po medsebojnem
pobotanju.

Obdavcitev

Banka ni zavezana placilu davka na dobicek v Sloveniji.

Razdelitev presezka [ kritje primanjkljaja

V skladu z Zakonom o Banki Slovenije se neto pozitivne tecajne razlike prenasajo v
rezerve za teCajne razlike. Rezerve za teCajne razlike se lahko porabijo le za kritje
nepokritih realiziranih negativnih tecajnih razlik. Ostanek presezka, zmanjSan za
sredstva za splos$ne rezerve, je prihodek ProraCuna Republike Slovenije. Izguba se
krije iz splo$nih rezerv Banke, v primeru njihove nezadostne viSine naj bi izgubo
pokril Proracun Republike Slovenije.

Spremembe v racunovodskih usmeritvah

Glede na prejs$nje leto ni bilo v raCunovodskih usmeritvah nobenih sprememb.
Sprejem MRS 39: Financ¢ni inStrumenti - pripoznavanje in merjenje

Banka Se ni sprejela Mednarodnega racunovodskega standarda 39, ki se uporablja za
racunovodske izkaze za poslovna leta, ki se za¢nejo 1. januarja 2001 ali kasneje.

Vpliv MRS 39 se Se preucuje. Banka ocenjuje, da uporaba tega standarda ne prinasa
bistvenih vrednostnih sprememb.

SLOVENIIE
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4 Prihodki od financnih sredstev

1999 1998
mio SIT mio SIT
PrihodKi od sredstev v tuji valuti
Obresti od vpoglednih in vezanih vlog 6.674 14.220
Neto prihodki od trznih vrednostnih papirjev 12.046 13.076
Obresti od vlog pri MDS 550 97
Neto tecajne razlike 38.399 -4.753
Skupaj 57.669 22.640
Prihodki od sredstev v tolarjih
Obresti od posojil bankam 2.163 1.795
Obresti od posojil Republiki Sloveniji -
Skupaj 2.163 1.795
Skupaj prihodki od financ¢nih sredstev 59.832 24.435
Neto prihodke od trznih vrednostnih papirjev sestavljajo:
1999 1998
mio SIT mio SIT
Obrestni prihodki 18.642 13.439
Neto prihodek pri prodaji vrednostnih papirjev 1.696 1.503
Odhodki vrednotenja 8.292 1.866
Neto prihodki od trznih vrednostnih papirjev 12.046 13.076
Neto teCajne razlike tvorijo spremembe vrednosti naslednjih valut:
1999 1998
mio SIT mio SIT
EUR 6.548 1.681
USD 22.668 -5.267
Ostalo 9.183 -1.167
Neto tecajne razlike 38.399 -4.753
5 Odhodki od servisiranih obveznosti
1999 1998
mio SIT mio SIT
Odhodki od obveznosti v tuji valuti
Obresti od vpoglednih vlog 809 399
Obresti od blagajniskih zapisov Banke Slovenije 9.110 13.028
Skupaj 9.918 13.426
Odhodki od obveznosti v tolarjih
Obresti od vpoglednih vlog 636 352
Obresti od vlog proracuna Republike Slovenije 113 101
Obresti od blagajniskih zapisov Banke Slovenije 6.217 10.822
SKkupaj 6.966 11.275
Skupni odhodki od servisiranih obveznosti 16.885 24.701
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6 Drugi prihodki
1999 1998
mio SIT mio SIT
Provizije 699 1.054
Drugo 253 245
Skupaj 952 1.299
7 Drugi prihodki
1999 1998
mio SIT mio SIT
Provizije za banéne storitve 408 286
Skupaj 408 286
8 Stroski poslovanja
1999 1998
mio SIT mio SIT
Stroski dela 1.841 1.698
Materialni stroski 1.183 1.053
Stroski tiskanja denarja 159 70
Ostalo 114 103
Skupaj 3.298 2.923
9 Financ¢na sredstva
1999 1998
Obdobja sprememb obrestnih mer
do 3 mesece 3 do 12 mesecev nad 1 leto Skupaj Skupaj
v milijonih SIT
Financna sredstva v tuji valuti
Gotovina in vloge 181.102 - - 181.102 260.545
Trzni vrednostni papirji 203.338 63.111 157.534 423.983 314.660
Terjatve do proracuna
Republike Slovenije - 390 6.870 7.260 6.781
Mednarodni denarni sklad 21.490 - - 21.490 10.582
Obracunane obresti in ostalo 1.125 1.382 4.607 7.115 8.348
Skupaj 407.055 64.883 169.011 640.948 600.916
Financ¢na sredstva v tolarjih
Terjatev do Sklada Republike
Slovenije za sukcesijo - - 8.650 8.650 8.650
Posojila bankam 21.857 171 152 22.180 4.151
Obracunane obresti in ostalo 395 23 208 626 323
Skupaj 22.252 194 9.010 31.456 13.124
Celotna financna sredstva 429.306 65.077 178.021 672.404 614.040
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Povprecne efektivne obrestne mere na finan¢na sredstva:

1999 1998
Obdobja sprememb obrestnih mer
do 3 mesece 3 do 12mesecev nad 1 leto Skupaj Skupaj
v %

Finanéna sredstva v tuji valuti
Gotovina in vloge 4,03 - 4,03 4,00
Trzni vrednostni papirji 3,55 4,46 5,03 4,23 4,53
Terjatve do proracuna
Republike Slovenije - - - - -
Mednarodni denarni sklad 3,49 - - 3,49 2,98
Financna sredstva v tolarjih
Terjatev do Sklada Republike
Slovenije za sukcesijo - - - - -
Posojila bankam 8,11 11,55 8,00 8,13 7,99

Vloge pri bankah in posojila bankam so izkazani v viSini glavnice, zmanjSane za
popravek vrednosti dvomljivih in spornih terjatev (1999: 878 mio tolarjev; 1998: 891
mio tolarjev). Obresti so placljive ob zapadlosti.

TrZzna vrednost trZznih vrednostnih papirjev znasa 424.000 mio tolarjev (1998: 316.973
mio tolarjev) in je za 17 mio tolarjev (1998: 2.313 mio tolarjev) vecja od knjizne
vrednosti. Pri trznih vrednostnih papirjih se obresti ve¢inoma izplacujejo polletno.

Knjizno vrednost sredstev pri Mednarodnem denarnem skladu izkazujejo rezervna
tran$a in imetja posebnih pravic ¢rpanja (SDR). Obresti so izplacljive ¢etrtletno.

Terjatve do proracuna Republike Slovenije so izkazane v knjiZni vrednosti glavnice in
so pretezno financirane z dodeljenimi SDR-i. Obresti, obracunane po tej obveznosti,
so zaracunane neposredno Republiki Sloveniji.

Sklad Republike Slovenije za sukcesijo je bil ustanovljen v februarju leta 1993 (Ur.L.RS,
§t.10/93) kot posrednik v procesu delitve premoZenja in obveznosti nekdanje
Jugoslavije. V omenjeni sklad so bile prenesene vse terjatve in obveznosti do bivse
Narodne Banke Jugoslavije. Na enak nacin je bila v Sklad Republike Slovenije za
sukcesijo prenesena terjatev iz naslova denarne osamosvojitve Slovenije, v vi§ini 8.650
milijonov tolarjev. Ta znesek bo placan po poravnavi med Republiko Slovenijo in
drugimi drZzavami iz nekdanje SFRJ. Terjatev se ne obrestuje in nima doloCenega
dneva zapadlosti, zato je poStena vrednost terjatve niZja od knjiZne vrednosti. Zaradi
negotovosti v zvezi z rokom placila ocena poStene vrednosti terjatve ni bila izdelana.
Ne glede na to Svet Banke meni, da knjiZna vrednost ustrezno izkazuje vrednost, ki
bo placana.

Svet Banke meni, da se poStena vrednost finanénih sredstev, razen zgoraj navedenega,
bistveno ne razlikuje od knjizne vrednosti.

Prikazane obrestne mere predstavljajo povprecne obrestne mere na koncu
obracunskega obdobja.



Valutna koncentracija in analiza ro¢nosti

Pri izvajanju funkcij centralne banke, predvsem pri vodenju denarne politike in
upravljanju z deviznimi rezervami, prihaja do koncentracije valut pri finan¢nih
sredstvih. Koncentracije izvirajo iz valutne in poslovne izpostavljenosti Banke.

Osnovne smernice upravljanja z mednarodnimi rezervami Banke doloca in Cetrtletno
revidira Svet Banke Slovenije; smernice predpisujejo valutno strukturo, povpre¢no
ro¢nost vlog in nalozb v tuji valuti, kot tudi izbiro tujih bank.

Koncentracije tveganja glede na valuto in glede na poslovni odnos so na dan 31.
decembra 1999 sledece:

SIT EUR USD Ostalo Skupaj

% % % % %

Drzavno tveganje 1,35 13,84 6,45 2,77 24,40
Domace banke 3,33 - - - 3,33
Tuje banke - 46,91 18,49 6,87 72,27
31. december1999 4,68 60,75 24,94 9,64 100,00
31. december 1998 2,14 57,70 23,37 16,79 100,00

Financna sredstva na dan 31. decembra 1999, analizirana v valutah, bodo dospela v
naslednjih obdobjih (v milijonih SIT):

SIT EUR USD Ostalo Skupaj

% (yo ()O ()o %

Do 1 meseca 21.990 117.460 42.972 7.273 189.695
1 do 3 mesece 261 33.746 12.797 - 46.804
3 do 12 mesecev 194 72.062 24.894 6.938 104.089
1 leto in vec 9.010 185.196 87.013 50.597 331.817
31.december 1999 31.456 408.464 167.676 64.809 672.404
31. december 1998 13.124 354.301 143.525 103.091 614.040

Koncentracija kreditnega tveganja

Vsi trzni vrednostni papirji so obrestonosne obveznice. Vsi trZzni vrednostni papirji
in depoziti so naloZeni pri tujih bankah.

Vse tuje banke, kamor Banka plasira sredstva, imajo najmanj AA-boniteto, dodeljeno
od Fitch IBCA. Maksimalno izpostavljenost kreditnemu tveganju na dan 31. december
1999 v primeru, da dolZniki ne bi mogli izpolniti svojih obveznosti, predstavlja znesek,
prikazan v racunovodskih izkazih kot finan¢na sredstva. Izpostavljenost drZavnemu
tveganju vkljucuje drzave OECD, Republiko Slovenijo in Sklad za sukcesijo Republike
Slovenije. Posojila domacim bankam so zavarovana z zastavo vrednostnih papirjev.
Svet Banke Slovenije meni, da ni pomembnejSe koncentracije kreditnega tveganja.
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10 Osnovna sredstva

Zemjiséain  Racunalniki in Skupaj
zgradbe oprema
mio SIT mio SIT mio SIT

Nabavna ali ocenjena vrednost
1. januar 1998 1.787 1.603 3.390
Nabave 160 493 653
Prodaje - 93 93
1.januar 1999 1.947 2.004 3.950
Nabave 80 221 301
Valorizacija zgradb v Avstriji 615 - 615
Prodaje - -107 -107
31.december 1999 2.641 2.118 4.759
Amortizacija
1. januar 1998 522 796 1.318
Prodaje - 91 91
Strosek amortizacije 16 336 352
l.januar 1999 538 1.041 1.578
Prodaje - -106 -106
Strosek amortizacije 18 354 373
31.december 1999 556 1.289 1.846
Neodpisana vrednost:
31.december 1999 2.085 828 2.914
31. december 1998 1.409 963 2.372

naloZbe v nepremicnine v Republiki Avstriji (1999: 1.115 milijonov tolarjev, 1998: 500

milijonov tolarjev).
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10 Servisirane obveznosti
1999 1998
Obdobja sprememb obrestnih mer
do 3 mesece 3 do 12 mesecev nad 1 leto Skupaj Skupaj
v milijonih SIT
Obveznosti v tuji valuti
Vpogledne vloge 23.990 - - 23.990 16.356
Dodeljeni SDR-I 6.868 - - 6.868 5.772
Mednarodni denarni sklad in
druge MFO - - 58 58 59
Blagajniski zapisi Banke 248.108 63.901 - 312.009 284.865
Obracunane obresti in ostalo 122 - - 122 29
Skupaj 279.088 63.901 58 343.048 307.080
Obveznosti v tolarjih
Vpogledne vloge 65.167 - - 65.167 66.515
Blagajniski zapisi Banke 17.069 10.032 - 27.101 79.904
Vloge proracuna Republike
Slovenije 2.303 - - 2.303 2.317
Obrac¢unane obresti in ostalo 868 268 4.352 5.487 6.246
Skupaj 85.406 10.300 4.352 100.058 154.983
Celotne servisirane obveznosti 364.495 74.201 4.410 443.106 462.063
Povprecne efektivne obrestne mere na servisirane obveznosti:
1999 1998
Obdobja sprememb obrestnih mer
do 3 mesece 3 do 12mesecev nad 1 leto Skupaj Skupaj
v %
Obveznosti v tuji valuti
Vpogledne vlioge 4,40 - - 4,40 4,02
Dodeljeni SDR-i - - - - -
Mednarodni denarni sklad in
druge MFO - - - - -
Blagajniski zapisi Banke 3,70 4,01 - 3,76 3,83
Obveznosti v tolarjih
Vpogledne vloge 0,97 - - 0,97 0,97
Blagajniski zapisi Banke 6,50 8,47 - 7,21 8,04
Vloge proracuna Republike
Slovenije 1,00 - - 1,00 1,00
Prikazane obrestne mere predstavljajo povpreéne obrestne mere ob koncu
obracunskega obdobja.
Obrestna mera za obveznosti iz naslova dodeljenih SDR-ov je na bilan¢ni dan znaSala
3,90 % (1998: 3,64). Obresti, ki jih Banka placuje, se neposredno zara¢unajo Republiki
Sloveniji, in tako je efektivna obrestna mera enaka nic.
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Blagajniski zapisi Banke Slovenije
1999 1998
mio SIT mio SIT

Blagajniski zapisi v tujem denarju 311.286 283.214

Tolarski blagajniski zapisi 17.629 66.770

Blagajniski zapisi z nakupnim bonom 8.765 11.470

Dvodelni blagajniski zapisi 1.430 3.316

Skupaj blagajniski zapisi 339.110 364.769

Tolarski blagajniski zapisi so izdani z dospelostjo od dva do dvestosedemdeset dni.

Blagajniski zapisi v tujem denarju so izdani z diskontom v USD ali EUR z dospelostjo

od dva do dvanajst mesecev. Dvodelni blagajniski zapisi so kratkoro¢ni vrednostni

papirji na prinosnika, ki vkljucujejo tolarski in devizni del. Vpisujejo se v tolarjih z

diskontom, izplacujejo pa v tolarjih in nemskih markah. Blagajniski zapisi z nakupnim

bonom so kratkoro¢ni vrednostni papirji, izdani v tolarjih. Nakupni boni, ki so del

blagajniSkega zapisa, omogocajo imetniku nakup novega blagajniSkega zapisa z

nakupnim bonom (brez dodanih nakupnih bonov) s popustom ali blagajniSkega zapisa

v tujem denarju s popustom.

Valutna koncentracija in analiza ro¢nosti

Servisirane obveznosti na dan 31. decembra 1999, analizirane v valutah, bodo dospele

v naslednjih obdobjih (v milijonih SIT):

SIT EUR USD Ostalo Skupaj

do 1 meseca 74.430 99.026 26.737 142 200.334
1 do 3 mesecev 10.977 134.207 12.109 - 157.292
3 do 12 mesecev 10.300 50.829 13.072 - 74.201
1 leto in ved 4352 - 58 6.868 11.278
31.december 1999 100.058 284.061 51.976 7.010 443.106
31. december 1998 154.983 249.598 49.610 7.872 462.063

84

12 Bankovci v obtoku

Vrednost bankovcev v obtoku po apoenih:

1999 1998
mio SIT mio SIT
SIT 10 301 270
SIT 20 300 269
SIT 50 455 411
SIT 100 1.295 1.211
SIT 200 1.096 955
SIT 500 1.651 1.557
SIT 1.000 16.160 13.165
SIT 5.000 48.233 37.090
SIT 10.000 72.590 49.333
Skupaj 142.082 104.261
Tolarski kuponi 407 406
Skupaj 142.489 104.667
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1999 1998

mio SIT mio SIT
Stanje 1. januarja 48.874 52.126
Prenos / Crpanje rezerv za tecajne razlike 38.399 -4.753
Prenos v splosne rezerve 1.555 1.457
Valorizacija zgradb v Avstriji 615 -
Povecanje sklada skupne porabe 41 45
Stanje 31. decembra 89.484 48.874
Sestava rezerv:
Rezerve za tecajne razlike 81.126 42.727
Splosne rezerve 6.627 5.072
Valorizacijske rezerve 1.115 500
Sklad skupne porabe 616 575
Skupaj rezerve 89.484 48.874

Splosne rezerve so namenjene Kritju gospodarskih in drugih tveganj, ki so nelo¢ljivo
povezana z izpolnjevanjem odgovornosti Banke Slovenije in sestavo njene finanéne

aktive.

Rezerve za te€ajne razlike se nanasajo na akumulirane neto tecCajne razlike, ki se po
Zakonu o Banki Slovenije lahko porabijo le za pokrivanje negativnih tecajnih razlik

in niso namenjene delitvi.

Sklad skupne porabe je bil ustanovljen za zagotavljanje druZbenega standarda delavcev
Banke. Sredstva sklada so vkljuena v bilanco Banke. Vse spremembe v teh sredstvih
se obraCunavajo v okviru za te namene oblikovanih rezerv.

14 Povezava financ¢nega toka iz poslovanja z izkazom uspeha
1999 1998
mio SIT mio SIT
Presezek prihodkov nad odhodki 40.193 -2.489
Nedenarne postavke izkaza uspeha
Neto nerealizirane teCajne razlike -37.805 4.495
Amortizacija 370 349
Skupaj -37.435 4.845
Spremembe postavk bilance stanja
Sprememba razmejenih obrestnih prihodkov 900 -361
Sprememba razmejenih obrestnih odhodkov -1.781 164
Sprememba drugih razmejitev -143 17
Skupaj -1.024 -180
Neto denarni tok pri poslovni dejavnosti 1.734 2.176
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15 Finan¢ni tokovi pri blagajniskih zapisih

1999 1998

mio SIT mio SIT
Prilivi
Tolarski blagajniski zapisi - 8.361
Blagajniski zapisi v tujem denarju 10.125 -
Dvodelni blagajniski zapisi - 3.201
Skupaj prilivi 10.125 11.562
Odlivi
Tolarski blagajniski zapisi -49.119
Blagajniski zapisi v tujem denarju - -12.076
Blagajniski zapisi z nakupnim bonom -2.618 -5.718
Dvodelni blagajniski zapisi -1.967 -
Skupaj odlivi -53.704 -17.793
Skupaj neto priliv -43.579 -6.231
16 Stanje denarnih sredstev

1999 1998

mio SIT mio SIT
Sredstva v tuji valuti
Denarna sredstva v tuji valuti 1.618 325
Skupaj sredstva 1.618 325
Obveznosti v tuji valuti
Depoziti v tuji valuti -10.046 -5.833
Obveznosti v tolarjih
Vpogledne vloge bank -61.253 -62.863
Nebancni depoziti -6.217 -5.969
Skupaj obveznosti -71.515 -74.666
Stanje denarnih sredstey -75.898 -74.341

Denarna sredstva v tuji valuti ne vkljucujejo vezanih vlog v visini 169.822 mio SIT.

Depoziti v tuji valuti ne vkljucujejo namenskih vlog v visini 13.945 mio SIT.

17 Potencialne obveznosti in zunajbilan¢ni instrumenti

Akreditivi

Skupni znesek odprtih akreditivov na bilan¢ni dan znaSa:

1999 1998
mio SIT mio SIT
Devizni akreditivi 175 1.528
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Zacasni nakup deviz

Banka je v letu 1999 z domacimi bankami sklenila posle valutne zamenjave, kar je
imelo za posledico nakup EUR za tolarje v skupni nominalni vrednosti 3,8 milijarde

tolarjev.
1999 1998
mio SIT mio SIT
Zneski iz zacasnega nakupa EUR 3.848 -

Zaradi kratkoro¢ne narave teh transakcij poStena vrednost bistveno ne odstopa.
Blagajniski zapisi z nakupnim bonom

Banka je v letu 1999 izdala 54 milijard blagajniskih zapisov s 114.000 pripojenimi
nakupnimi boni. Vsak blagajniski zapis ima najve¢ 3 (11., 12. in 13. emisija) pripojene
dele nakupnih bonov, 14. emisija je bila izdana brez pripojenih delov nakupnih bonov.
Nakupni boni so pogodbena obveznost Banke, da proda blagajniske zapise,
denominirane v tolarjih, evrih ali ameriskih dolarjih z rokom dospelosti od 180 do
360 dni z dodatnim popustom, ki temelji na vrednosti nakupnega bona. Banka
izraCunava vrednost dela nakupnega bona mesec¢no in predstavlja razliko med
dosezeno in naértovano inflacijo za dodatni popust pri tolarskih blagajniskih zapisih.
Dodatni popust pri blagajniSkih zapisih, nominiranih v evrih in ameriskih dolarjih,
je izraCunan kot razlika med nacrtovano inflacijo in doseZeno spremembo tecaja
navedenih tujih valut. Dospelost nakupnih bonov je Sest mesecev od dneva izdaje.
Na dan 31. decembra 1999 je bilo v obtoku 13.036 neizkoriscenih delov nakupnih
bonov. Prihodnji potencialni stroSek popusta teh delov nakupnih bonov je bil ocenjen
in amortiziran ¢ez celotno obdobje, ko so v obtoku blagajniski zapisi z nakupnim
bonom in novoizdani blagajniski zapisi (vpisani s popustom z uveljavljanjem delov
nakupnih bonov). Rezervacija popusta, ocenjena za dele nakupnih bonov v obtoku
na dan 31. decembra 1999, je izkazana kot obveznost in kot odhodek. Zneski so
izra¢unani za prihodnje obdobje glede na pricakovano vrednost in uporabo nakupnih
bonov.

Druge potencialne obveznosti

Obstajajo Se doloceni zahtevki do Banke, ki so v postopku in niso poravnani. Svet
Banke je mnenja, da so za te namene oblikovane zadostne rezervacije.
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6. PRILOGE

6.1. Zakonski status in naloge

Slovenska centralna banka, Banka Slovenije, je bila ustanovljena 25. junija 1991 z
Zakonom o Banki Slovenije na podlagi ustavnega zakona za izvedbo Temeljne ustavne
listine o samostojnosti in neodvisnosti Republike Slovenije. Ob uvedbi slovenske valute,
tolarja, 8. oktobra 1991, je prevzela Banka Slovenije vse funkcije denarne oblasti.

152. ¢len Ustave Republike Slovenije zagotavlja Banki Slovenije samostojnost in
neposredno odgovornost DrZavnemu zboru.

Po zakonu sta organa Banke Slovenije Svet Banke Slovenije in guverner Banke. Svet
Banke Slovenije sestavlja enajst Clanov: guverner kot njegov predsednik, namestnik
guvernerja, trije viceguvernerji in Sest neodvisnih strokovnjakov. Guvernerja in Sest
¢lanov iz vrst neodvisnih strokovnjakov imenuje Drzavni zbor na predlog predsednika
republike. Namestnika guvernerja in tri viceguvernerje pa imenuje DrZavni zbor na
predlog guvernerja. Mandat vseh €lanov Sveta traja Sest let. Svet sprejema svoje
odlocitve z dvotretjinsko vecino.

Banka Slovenije skrbi v skladu z zakonom predvsem za stabilnost valute in za splosno
likvidnost plac¢evanja v drZavi in do tujine. V ta namen Banka Slovenije:

- uravnava koli¢ino denarja v obtoku,

- skrbi za splo$no likvidnost bank in hranilnic ter placil do tujine,
- kontrolira banke in hranilnice,

- izdaja bankovce in daje bankovce in kovance v obtok,

- predpisuje informacijski sistem za opravljanje svojih funkcij,

- predpisuje pravila za izvajanje jamstva za vloge ob¢anov in

- opravlja dolo¢ene posle za Republiko Slovenijo.

Poleg navedenih so Banki Slovenije zaupane tudi druge naloge in pristojnosti po
Zakonu o ban¢nisStvu, po Zakonu o deviznem poslovanju in po Zakonu o trgu
vrednostnih papirjev.

Banka Slovenije je pri odlocanju o denarni politiki in njenem izvajanju ter pri
uresnic¢evanju drugih nalog in pooblastil neodvisna. Svet Banke Slovenije in guverner
sta za uresniCevanje nalog Banke Slovenije odgovorna Drzavnemu zboru. Banka
Slovenije Drzavnemu zboru poroc¢a o svojem delu, Drzavni zbor pa potrjuje finan¢ni
nacrt in letni obracun Banke Slovenije.

Posojila Banke Slovenije Republiki Sloveniji so po zakonu omejena na kratkoro¢na
posojila, ki ne smejo presegati 5 % letnega proracuna in ene petine predvidenega
proracunskega primanjkljaja.

SLOVENIIE

Banka Slovenije je po ustavi
samostojna in odgovorna
Drzavnemu zboru RS...

... ter skrbi za stabilnost
slovenske valute in splosno
likvidnost placevanja v drzavi
in do tujine.
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6.2. Pomembnejsi ukrepi v letu 1999

6.2.1.  Ukrepi denarne politike in politike deviznega tecaja

Januar  Splosna eskontna in lombardna mera BS
S 1.1. se je sploSna eskontna mera BS znizala z 10 % (veljala od 10.04.1995) na 8 % in
lombardna mera z 11 % na 9 %. Sprememba je vplivala tudi na izraCun zamudne
obrestne mere.
Interventni zacasni odkup in prodaja deviz z obveznim povratnim odkupom oziroma
prodajo cez dva meseca
13.1. je BS posredovala bankam, podpisnicam pogodbe o sodelovanju pri posegih na
trgih tujega denarja, ponudbi za zacasni odkup in prodajo deviz z obveznim povratnim
odkupom oziroma prodajo ¢ez dva meseca. Isto¢asno je preklicala ponudbo za zacasni
nakup s povratnim odkupom ¢ez dva meseca, namenjeno vsem bankam.
Posredovanje na deviznih trgih
BS je 27.1. zacela s posredovanjem na deviznih trgih z interventnim nakupnim tecajem,
ki je trajalo do 24. marca 1999.
Februar  Tolarski depozit na finanéne kredite, érpane v tujini
1.2. je zacel veljati nov sklep o vplacilu dvoletnega tolarskega depozita na finan¢ne
kredite, najete pri tujih osebah. Velikost depozita je dolocal guverner BS v odstotku
¢rpanega posojila, in sicer v razponu od 0 % do 30 %. Sklep je bil ukinjen na 185. seji
Sveta BS, dne 22.6.1999 z veljavnostjo 1.9.1999. V obdobju do ukinitve sklepa
obveznost vplacila depozita ni bila uveljavljena (predpisana stopnja 0 %). Banke so
bile v obdobju veljavnosti sklepa obvezane BS ponuditi v odkup devize, prejete na
podlagi ¢rpanih finan¢nih kreditov. BS v obdobju od 1.2. do 31.08.1999 ni odkupila
nobenega kredita.
Zacasni odkup deviz z obveznim povratnim odkupom cez dva tedna
BS je spremenila ponudbo tako, da od 16.2. dalje od bank odkupuje le Se USD in
EUR (prej Se DEM, ITL, ATS in FRF).
Blagajniski zapisi v tujem denarju
16.2. je BS namesto blagajnisSkih zapisov, nominiranih v DEM, pricela izdajati
blagajniske zapise v EUR, z nominalno vrednostjo 25.000 EUR.
Marec  Tolarski blagajniski zapisi
BS je znizala obrestne mere za 30 (s 6,4 % na 4,5 %), 60 (s 7,8 % na 7,0 %) in 270-
dnevne BZ (s 9,33 % na 9,0 %).
Blagajniski zapis z nakupnim bonom
BS od vkljuéno enajste izdaje, izdane 1.3.1999, izdaja BZNB vsake tri mesece. Osnovne
znacilnosti enajste izdaje, razen datuma izdaje in dospelosti, so ostale enake kot pri
deseti izdaji.
Zacasni odkup (prodaja) deviz z obveznim povratnim odkupom (prodajo) ¢ez 2 meseca
31.3. je BS znizala implicitno ceno odkupa na 7,2 %, prodaje pa na 6,8 %.
April  Dvodelni blagajniski zapisi

BS je 1.4. izdala dvanajsto izdajo z zniZano obrestno mero deviznega dela BIZ, in
sicers 3 % na 2,75 %.

Likvidnostno posojilo prek noci

BS je od 20. do 26.4. posredovala na veCernem denarnem trgu z likvidnostnim
posojilom preko noci.

Zacasni odkup blagajniskih zapisov v tujem denarju

BS je zaCasno povecala ponujeni znesek odkupa BZ z obicajnih 8 mio na 20 mio
DEM.

Nakup deviz za vpis blagajniskih zapisov v tujem denarju

Pribitek nad prodajnim tecajem BS, ki dolo¢i teCaj za nakup deviz, je bil z zaCetnih
0,7 % postopno povecan na 1,25 %.
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Dvodelni blagajniski zapisi Maj
Pred zaCetkom prodaje je bil pri dvanajsti izdaji dvodelnega BZ, izdani 1.4., spremenjen

datum izdaje in dospelosti ter znizana (z 2,75 % na 2,0 %) obrestna mera deviznega

dela.

Zacasni odkup blagajniskih zapisov v tujem denarju

BS je zacasno povecala ponujeni znesek odkupa blagajniskih zapisov z 8§ mio DEM

na 12 mio DEM.

Likvidnostno posojilo prek noc¢i

BS je od 3. do 25.5. posredovala na veCernem denarnem trgu z likvidnostnim
posojilom prek no€i po obrestni meri 8 %.

Posredovanje na trgih tujega denarja

Bankam, podpisnicam pogodbe o sodelovanju pri posegih na trgih tujega denarja, je

BS za obdobje od 10. do 19.5. dolocila marzo med nakupnim in prodajnim
menjalniskim te¢ajem na najvec 0,4 %.

Nakup deviz za vpis BZ v tujem denarju

Pribitek nad prodajnim te¢ajem BS, ki doloc¢a tecaj za nakup deviz, je bil z zaCetnih

1,25 % povecan na 2,40 %, nato pa do konca meseca postopno znizan do 0,60 %, tako

da je tecaj za prodajo deviz ostal nespremenjen v visini 194,20 SIT/EUR.

Likvidnostno posojilo prek noc¢i Junij
Od 28.6. do 14.7. je BS posredovala na veCernem denarnem trgu z likvidnostnim
posojilom po obrestni meri 7,5 %.

Zacasni odkup blagajniskih zapisov v tujem denarju Julij
BS je v zacetku meseca v dveh korakih povecala ponujeni znesek odkupa blagajniskih
zapisov v tujem denarju z 12 na 25 mio DEM. Znesek odkupa in licitirani tecaj se od

21.7. izrazata glede na EUR (prej DEM), znesek odkupa je znaSal 12 mio EUR.

Prodaja deviz za vpis BZ v tujem denarju

BS je postopno zniZevala pribitek na prodajni tecaj BS in s tem do 15.7. zadrZevala

tecaj, po katerem so banke lahko kupovale devize, na ravni 196,70 SIT/EUR, od 16.7.

do 4.8. panaravni 197,18 SIT/EUR.

Posredovanje na deviznem trgu

BS je 19.7. zacela s posredovanjem na deviznih trgih z interventnim prodajnim tecajem,

ki je trajalo do 25.8.1999.

Prodaja deviz za vpis BZ v tujem denarju Avgust
S 4.8. je BS prenehala s spreminjanjem pribitka na prodajni tecaj BS uravnavati

tecaj, po katerem so banke lahko kupovale devize, in do nadaljnjega dolo¢ila pribitek

v visini 0,15 %.

Tolarski blagajniski zapisi

5.8.je BS zvisala obrestno mero za 30-dnevne BZ na 5,5 % (prej 4,5 %). S 6. avgustom

je BS povecala izklicno obrestno mero 28-dnevnih tolarskih BZ na 6,5 % (prej 6,1 %).

Ukrepi ob prvem vplacilu trosarin in DDV

BS je MF za 31.8. povecala znesek okvirnega posojila, ki ga ta lahko ¢rpa ¢ez dan pri

BS, na 16 milijard tolarjev.

Na podlagi vlog, ki jih je MF pri BS vezalo 31.8., je BS bankam odobrila dodatno
kratkoroéno posojilo (20 milijard SIT). Da bi zmanj$ala negotovost, ga je ponudila

nekaj dni prej kakor obi¢ajno, ¢rpani znesek pa jim je nakazala 31.8. zjutraj (obi¢ajno

do 13. ure).

Od 30.8. do 1.9. je BS posredovala na veCernem denarnem trgu s posojilom prek

noc¢i po obrestni meri 7,5 %.

Blagajniski zapisi z nakupnim bonom September

Pri 13. izdaji BZNB, ki jo je izdala 1.9., je BS znizala Stevilo delov nakupnega bona,
ki jih pri uveljavljanju popusta za nakup plas¢a BZ lahko uveljavlja investitor, na
najvec 3 dele.

Zacasni odkup BZ v tujem denarju z obveznim povratnim odkupom

7.9. je BS zniZala dnevno ponujeni znesek odkupa na 8 mio EUR.
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Oktober

Zacasni odkup (prodaja) deviz z obveznim povratnim odkupom (prodajo) ¢ez 2 meseca
BS je pricela oba pogojevana tecaja dvigovati tedensko, med njima pa je obdrzala
razmik v viSini 1,05 SIT.

Likvidnostno posojilo prek noci

BS je 28.10. posredovala na veCernem denarnem trgu z likvidnostnim posojilom
preko noci po obrestni meri 7,5 %.

November

Blagajniski zapisi z nakupnim bonom

10.11. je BS objavila, da bo 13. izdaja BZNB zadnja izdaja z nakupnim bonom.
Zacasni odkup (prodaja) deviz z obveznim povratnim odkupom (prodajo) ¢ez 2 meseca
11.11. je BS znizala implicitni ceni odkupa na 5 %, prodaje pana 2 %. 30.11. je implicitno
ceno odkupa zniZala na 2,5 %, obenem pa je povecala razmik med pogojevanima
teCajema na 1,44 SIT.

Prodaja deviz za vpis BZ v tujem denarju

30.11. je BS povecala pribitek na prodajni tecaj BS na 0,68 % (prej 0,15 %).

December

Blagajniski zapisi z nakupnim bonom

BS je 1.12. izdala 14. izdajo BZ, tokrat brez nakupnega bona. To je zadnja izdaja, pri
kateri je bilo mogocCe uveljavljati popust s predlozitvijo nakupnih bonov 13. izdaje.
Obrestna mera BZ je znaSala 8,5 %. Druge znacilnosti BZ, razen datuma izdaje in
dospelosti, so bile enake kot pri BZNB 13. izdaje.

Ukrepi ob prehodu v leto 2000

Med 27.12.1999 in 3.1.2000 je BS povecala odstotek ¢rpanja interventnega lombardnega
posojila na 5 % (prej 2,5 %) zastavljenih vrednostnih papirjev.

29.in 30.12. je BS posredovala na veCernem denarnem trgu z likvidnostnim posojilom
prek noci po obrestni meri 7,5 %.

Ker 31.12. ni bilo placilnega prometa, je BS tega dne zaradi zmanjSanja negotovosti

bankam ponudila moZnost nakupa gotovine prek ¢rpanja likvidnostnega posojila za
izhod v sili ali likvidnostnega posojila na podlagi 12-dnevnih tolarskih BZ.

6.2.2. UKrepi nadzora ban¢nega poslovanja

Marec

Sklep o spremembi sklepa o kontnem okviru za banke in hranilnice

Navodilo za poroc¢anje o najveéjih deponentih

Navodilo predpisuje, da banke meseéno porocajo o depozitih tridesetih najveéjih
deponentov. Poleg zneska depozita posameznega deponenta obsega porocilo tudi
podatke o valuti depozita, datumu zacetka vezave in dospelosti depozita, nac¢inu
obrestovanja ter viSini obrestne mere.

Maj

Sklep o izracunu kapitala, kapitalskih zahtev in kapitalske ustreznosti bank in hranilnic
Sklep opredeljuje podrobnejsi naCin izracuna kapitala in minimalnih kapitalskih
zahtey, ki jih morajo izpolnjevati banke in hranilnice za zagotavljanje svoje solventnosti
0z. za pokrivanje tveganj, ki so jim izpostavljene v svojem vsakodnevnem poslovanju.
Sklep zaenkrat predpisuje le kapitalske zahteve za kreditna in valutna tveganja ter za
prekoracena stanja udelezbe v kapitalu nefinan¢nih organizacij. Uporaba dolo¢il
sklepa glede ugotavljanja potrebnega kapitala za pokrivanje valutnih tveganj je
odlozena na 30.06.2000. ViSino kapitala in kapitalske zahteve morajo banke tekocCe
izraCunavati in ugotavljati ter o njih najmanj Cetrtletno porocati Banki Slovenije.



Sklep o veliki izpostavljenosti bank in hranilnic

Namen dolocb sklepa je zavarovati banke in hranilnice pred tveganjem, povezanim s
preveliko koncentracijo kreditne izpostavljenosti. V ta namen sklep omejuje najvecjo
dovoljeno izpostavljenost banke do posamezne osebe oziroma skupine povezanih
oseb ter najvecjo dovoljeno izpostavljenost banke do drugih oseb v skupini. Dodatno
sklep definira tudi pojem velike izpostavljenosti in omejuje vsoto vseh velikih
izpostavljenosti glede na kapital banke.

Sklep o razvrstitvi aktivnih bilanénih in zunajbilanénih postavk bank in hranilnic
Sklep predpisuje nacin spremljanja in ocenjevanja kreditnih in deZelnih tveganj, ki so
jim banke izpostavljene pri svojem poslovanju. Poleg natan¢nih kriterijev za razvr§€anje
aktivnih bilan¢nih in zunajbilan¢nih postavk v skupine po tveganosti, opredeljuje
sklep tudi pravila za ocenjevanje potencialnih izgub, izklju¢evanje prihodkov ter
vodenje kreditnih map.

Sklep o oblikovanju posebnih rezervacij bank in hranilnic

Sklep predpisuje viSino in nacin oblikovanja posebnih rezervacij za kritje izgub, ki
nastanejo zaradi kreditnega in deZelnega tveganja. Sklep zahteva od bank tudi
oblikovanje rezervacij za druga tveganja, ki so jim banke izpostavljene pri svojem
poslovanju. Ker banke prevzemajo pri opravljanju storitev tveganja, morajo del
dohodka rezervirati za mozZne izgube.

Sklep o podrobnejsi vsebini poro¢il iz 127. ¢lena zakona o bané¢nistvu

V skladu z 127. ¢lenom Zakona o bané¢niStvu (Zban) so banke dolzne porocati o
nekaterih pomembnejSih dejstvih in okoliS§€inah iz svojega poslovanja. Sklep o
poro€anju predpisuje podrobnejSo vsebino poro¢il iz 127. ¢lena Zban, ter nacin in
roke poroc¢anja o dejstvih in okolis¢inah iz 127. ¢lena tega zakona.

Sklep o neizravnanih aktivnih in pasivnih postavkah banke v tujem denarju (o odprti
devizni poziciji banke)

Ta sklep doloca, da mora banka, ki opravlja posle s tujimi placilnimi sredstvi, zaradi
zavarovanja pred tveganjem, dnevno izraCunavati svojo odprto devizno pozicijo. Kratka
ali dolga devizna pozicija dnevno ne sme presegati 20 % kapitala banke, povprecna
mesecna odprta pozicija pa ne sme presegati 10 % kapitala banke.

Sklep o poslovnih knjigah in poslovnih poro¢ilih bank in hranilnic

Sklep predpisuje kontni okvir za banke, vrste in sheme rac¢unovodskih izkazov bank,
podrobnejso vsebino letnega poslovnega porocila in dodatkov k temu porocilu,
podrobne;jsi naCin vrednotenja knjigovodskih postavk in sestavljanja raCunovodskih
izkazov ter podrobnejSo vsebino, nacin in roke za posredovanje mesec¢nih in drugih
poroc€il o knjigovodskem stanju raCunov bank.

Sklep o najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in revizorjevega porocila
Sklep predpisuje podrobnejSo obliko in najmanjsi obseg ter vsebino revizijskega
pregleda in revizorjevega porocila. Revizijski pregled poslovanja bank in hranilnic
obsega revidiranje letnega porocila in konsolidiranega letnega porocila, sestavljenega
v skladu s sklepom o poslovnih knjigah in poslovnih poro€ilih bank in hranilnic ter
dodatka, dolo€enega s tem sklepom. Revizor mora pregledati in v porocilu podrobneje
porocati predvsem o racunovodskih izkazih, spremembah kapitala, rezervacijah in
izvr§enih odpisih, u¢inkih konsolidacije, izpolnjevanju pravil o obvladovanju tveganj,
delovanju notranje revizije, na¢inu vodenja poslovnih knjig, kvaliteti informacijskega
sistema, pravilnosti in popolnosti obvestil in poro€il Banki Slovenije, o vrednotenju
bilanénih in zunajbilan¢nih postavk ter o raCunovodskih politikah banke.

Sklep o obvezni uskladitvi rokov dospelosti nalozb z roki dospelosti sredstev

Sklep dolo¢a obveznost bank in hranilnic, da uskladijo roke dospelosti nalozb z roki
dospelosti sredstev. V ta namen sklep predpisuje tri razrede nalozb z dolo¢enimi roki
dospelosti, za vsak posamezni razred pa je doloCeno razmerje med zneskom nalozb
in zneskom sredstev z dolocenimi roki dospelosti.

Maj
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Maj

Sklep o obvezni uskladitvi rokov dospelosti nalozb z roki dospelosti sredstev

Sklep dolo¢a obveznost bank in hranilnic, da uskladijo roke dospelosti nalozb z roki
dospelosti sredstev. V ta namen sklep predpisuje tri razrede nalozb z dolo¢enimi roki
dospelosti, za vsak posamezni razred pa je doloceno razmerje med zneskom nalozb
in zneskom sredstev z dolocenimi roki dospelosti.

Navodilo za izvajanje sklepa o razvrstitvi aktivnih bilan¢nih in zunajbilanénih postavk
ter sklepa o oblikovanju posebnih rezervacij bank in hranilnic

Navodilo predpisuje vsebino, obliko ter nacin izpolnjevanja in posSiljanja porocila o
razvrstitvi aktivnih bilan¢nih in zunajbilan¢nih postavk ter o oblikovanju posebnih
rezervacij bank in hranilnic. Banke so dolZne Cetrtletno porocati o razvrstitvi aktivnih
bilan¢nih in zunajbilan¢nih postavk ter o oblikovanju posebnih rezervacij.

Navodilo za izpolnjevanje porocila o tokovih tolarske likvidnosti bank

V skladu z navodilom banke dnevno porocajo o predvidenih tokovih tolarske
likvidnosti za teko€i in naslednji delovni dan ter o predvidenih tolarskih prilivih in
odlivih petih najvecjih deponentov. Pri nacrtovanju tokov tolarske likvidnosti morajo
banke upostevati nacelo previdnosti, kar pomeni, da lahko med prilive vkljucijo samo
tiste, za katere obstaja resni¢na verjetnost, da jih bodo ob dnevu dospelosti tudi
prejele, med odlive pa vse obveznosti, ki na dolocen dan dospejo v izplacilo.

Navodilo za izracun nekaterih znacilnih aktivnih in pasivnih obrestnih mer bank in
hranilnic

Navodilo predpisuje Cetrtletni izracun nekaterih znacilnih aktivnih in pasivnih
obrestnih mer bank in hranilnic, po vrstah ro¢nosti, in sicer lo¢eno za bancni in
nebancni sektor oziroma znotraj teh dveh sektorjev loceno za naloZbe in sredstva v
domaci valuti, ki se obrestujejo s temeljno obrestno mero oziroma z valutno klavzulo.

Navodilo za restrukturiranje terjatev bank in hranilnic

To navodilo dolo¢a predmet restrukturiranja, nacine restrukturiranja in raGunovodska
pravila pri restrukturiranju ter vrednotenje aktive. Navodilo pri spremembi kreditnih
pogojev natanéneje doloCa oblikovanje rezervacij in nacin odpisa dela terjatev,
izklju€evanje prihodkov in razvr§¢anje v bonitetne skupine. Ravno tako dolo¢a odpise
in oblikovanje rezervacij pri zniZanju visine terjatev. Navodilo tudi dolo¢a vrednotenje
opredmetenih osnovnih sredstev in finanénih nalozb ali kombinacije obojih, prevzetih
z namenom celotnega ali delnega poplacila terjatev. V zvezi s tem navodilo podrobneje
doloca, kako je z odpisi terjatev, z oblikovanjem rezervacij in izklju¢evanjem prihodkov.
Navodilo doloc¢a tudi, kako postopati v primeru, ko banka v procesu restrukturiranja
terjatev spremeni terjatve do dolznika v terjatve do tretjih oseb.

Navodilo za izvajanje sklepa o poslovnih knjigah in poslovnih poroc¢ilih bank in hranilnic
Navodilo predpisuje metodologijo za sestavitev racunovodskih izkazov (bilance stanja
in izkaza uspeha) bank in hranilnic.

Navodila za izdelavo desetdnevnega porocila o knjigovodskem stanju ra¢unov bank
Navodila predpisujejo metodologijo za sestavitev desetdnevnega porocila, ki obsega
dolocene knjigovodske podatke bank o danih posojilih nebanénemu sektorju in prejetih
vlogah nebancnega sektorja. Banke sestavijo desetdnevno porocilo po stanju desetega,
dvajsetega in zadnjega dne v mesecu.

Navodilo o posiljanju meseénih porocil o knjigovodskem stanju racunov
Navodilo dolo¢a vsebino, nacin izpolnjevanja, obliko in nacin poSiljanja ter kontrolo
podatkov o knjigovodskem stanju rac¢unov bank in hranilnic.

Junij

Sklep o podrobnejSem nacinu izracuna obveznosti, terjatev in nalozb pri ugotavljanju
neto dolZniStva

Sklep podrobneje dolo¢a nacin izracuna neto dolZniStva doloCene osebe v razmerju
do banke ali hranilnice, kot enega izmed izlo€itvenih razlogov, zaradi katerega ta
oseba (neto dolznik) ne more biti imenovana za ¢lana nadzornega sveta te banke oz.
hranilnice.
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Sklep o ugotavljanju in porocanju vrednosti nalozb bank in hranilnic v kapital nefinancnih ~ Junij
organizacij in opredmetena osnovna sredstva

Zban omejuje tudi udeleZzbe bank v kapitalu nefinanénih organizacij ter
opredmetenih osnovnih sredstvih. Vrednost naloZb banke v kapital nefinan¢nih
organizacij skupno ne sme presegati 60 % kapitala banke, posamezna nalozba v
doloc¢eno nefinan¢no organizacijo pa ne sme presegati 15 % kapitala banke. Skupna
vrednost vseh nalozb banke v zemlji§ca, zgradbe, poslovno opremo in kapital
nefinan¢nih organizacij ne sme presegati kapitala banke. Banke o omenjenih
nalozbah poroCajo trimese¢no. Prekoracena stanja v kapitalu nefinanc¢nih
organizacij morajo biti ustrezno pokrita s kapitalom.

Sklep o letnem nadomestilu za opravljanje nadzora in pavsalnih stroskih nadzora

Ta sklep doloca visino letnega nadomestila za opravljanje nadzora in pavsSalnega
nadomestila stroSkov postopka, ki ju morajo Banki Slovenije plaCevati banke in
hranilnice. ViSina letnega nadomestila je odvisna od viSine tveganju prilagojene
aktive banke. Pav§alno nadomestilo stroskov postopka morajo banke placati, ¢e
jim je bil izreCen ukrep nadzora. ViSina tega nadomestila se dolo¢i kot zmnozek
Stevila ur inSpektorjev, porabljenih za pregled poslovanja banke, in vrednosti ure
in§pektorja.

Sklep o spremembi sklepa o poslovnih knjigah in poslovnih poro¢ilih bank in hranilnic

Spremembe navodil za izvajanje sklepa o poslovnih knjigah in poslovnih poroc¢ilih bank
in hranilnic

Sklep o spremembi sklepa o poslovnih knjigah in poslovnih poro¢ilih bank in hranilnic ~ Avgust

Sklep o spremembi sklepa o podrobnejsi vsebini poro¢il iz 127. ¢lena zakona o ban¢nistyvu ~ November

Sklep o usklajevanju hranilno-kreditnih sluzb z dolochami zakona o bancnistvu December
Hranilno-kreditne sluzbe so dolZne postopoma izpolniti dolo¢ila zakona o banénistvu,

ki veljajo za kreditne institucije, tako da bodo do februarja 2004 popolnoma usklajene

z zakonom o ban¢niStvu. Hranilno-kreditne sluzbe, ki prilagoditve do takrat ne bodo

opravile, bodo predlagane za prisilno likvidacijo.

Sklep o nadzoru bank in hranilnic na konsolidirani osnovi

Nadzor na konsolidirani osnovi je obvezen za vsako banko, ki obvladuje eno ali ve¢
drugih bank, drugih finanénih organizacij ali druzb za pomozne bané¢ne storitve,
oziroma je udelezena v teh osebah. Banke morajo na konsolidirani osnovi izpolnjevati
zahteve glede najmanjSe viSine kapitala, zagotavljati morajo vsaj predpisano kapitalsko
ustreznost, spostovati omejitve glede izpostavljenosti cele skupine do posameznih
oseb ali skupin povezanih oseb ter omejitve glede nalozb v nefinanéne organizacije.
Osebe v skupini morajo zagotoviti ustrezno organiziranje notranjega nadzora, ki
zagotavlja pravilnost in popolnost ugotavljanja dejstev in porocanja informacij,
pomembnih za konsolidirani nadzor.

Sklep o dolo¢itvi pogojev, Ki jih mora izpolnjevati banka oziroma hranilnica za opravljanje
ban¢nih oziroma drugih financnih storitev, ter o doloc¢itvi dokumentacije, na podlagi
katere je mogoce ugotoviti, ali bo druzba sposobna opravljati dejavnosti, na katere se
nanasa zahteva za izdajo dovoljenja

Sklep o dolo¢itvi dokumentacije, na podlagi katere je mogoce ugotoviti, ali je podruznica
tuje banke sposobna opravljati storitve, na katere se nanasa zahteva tuje banke za
izdajo dovoljenja za njeno ustanovitev

Sklep o obves¢anju o nameravani odtujitvi delnic

Sklep o pogojih, ki jih mora izpolnjevati kreditni posrednik
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6.3. Izkaz uspeha in bilanca stanja
Petletni podatki izkaza uspeha
za obdobje od 1. januarja do 31. decembra (v milijonih tolarjev)
1995 1996 1997 1998 1999
Prihodki poslovanja
Prihodki od finanénih sredstev 12.791 14.941 19.475 29.188 21.433
Neto tecajne razlike 5.201 8.131 16.797 -4.753 38.399
Skupni prihodki od financnih sredstev 17.992 23.072 36.273 24.435 59.832
Odhodki od servisiranih obveznosti 11.040 9.310 17.727 24.701 16.885
Cisti prihodek od finanénih sredstev 6.952 13.762 18.546 -266 42.947
Drugi prihodki 534 S11 381 1.299 952
Drugi odhodki 89 147 676 286 408
Skupni prihodki poslovanja 7.397 14.125 18.251 747 43.491
Stroski poslovanja 1.718 2.181 2.670 2.923 3.298
Popravki vrednosti in rezervacije - 579 718 312
Presezek [ primanjkljaj prihodkov nad odhodki 5.680 11.366 14.862 -2.489 40.193
Razdelitev presezka / kritje primanjkljaja:
Prenos/¢rpanje rezerv za tecajne razlike
Financni izid po kritju / razporeditvi tecajnih razlik 5.201 8.131 16.797 -4.753 38.399
Prenos v splosne rezerve 479 3.235 -1.935 2.264 1.795
Skupni prenos v rezerve 2.312 -1.935 1.457 1.555
Skupno ¢rpanje rezerv 5.201 10.443 14.862 -3.297 39.954
Sredstva za proracun Republike Slovenije 479 923 807 240
Skupna razdelitev / kritje primanjkljaja 5.680 11.366 14.862 -2.489 40.193
Petletni podatki bilance stanja
na dan 31. decembra (v milijonih tolarjev)
1995 1996 1997 1998 1999
Aktiva
Financ¢na sredstva 309.224 361.496 593.441 614.040 672.404
Osnovna sredstva 1.390 1.657 2.072 2.372 2.914
Skupna aktiva 310.614 363.153 595.512 616.412 675.318
Pasiva
Servisirane obveznosti 219.504 253.578 457.734 462.063 443.106
Bankovci v obtoku 63.904 71.441 85.653 104.667 142,489
Sredstva za proracun Republike Slovenije 479 923 807 240
Skupne obveznosti 283.887 325.941 543.386 567.538 585.834
Rezerve 26.727 37.212 52.126 48.874 89.484
Skupna pasiva 310.614 363.153 595.512 616.412 675.318
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6.4. Uprava in organizacijska sestava

6.4.1.  Sestava Sveta Banke Slovenije 31.12.1999

Predsednik Sveta Banke Slovenije

Dr. France Arhar
(guverner Banke Slovenije)

Clani Sveta Banke Slovenije

Samo Nu¢i¢
(namestnik guvernerja Banke Slovenije)

Darko Bohnec
(viceguverner Banke Slovenije)

Mag. Janez KoSak
(viceguverner Banke Slovenije)

Andrej Rant
(viceguverner Banke Slovenije)

Tatjana Fink
(Trimo, Trebnje)

Mag. Bine Kordez
(Merkur, Kranj)

Mag. Vladimir Lavraé

(Institut za ekonomska raziskovanja, Ljubljana)

Dr. Leon Repovz
(Ekonomsko poslovna fakulteta, Maribor)

Dr. Ivan Ribnikar
(Ekonomska fakulteta, Ljubljana)

Dr. DuSan Zbas$nik
(Ekonomsko poslovna fakulteta, Maribor)
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Guverner
dr. France Arhar

Kabinet
guvernerja
Marjeta Sketa,
vodja
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6.3.3. Organizacijska sestava Banke Slovenije 31.12.1999

Pravni oddelek
Tomaz Toplak, direktor

Notranja kontrola
Marjan Zelnik, direktor

Centralnobancne operacije
Danica Prelovsek, direktorica

Namestnik guvernerja
Samo Nuci¢

Racunovodstvo
Ernest Ermenc, direktor

Nadzor bancnega poslovanja
mag. Marija Majic, direktorica

Viceguverner
mag. Janez Kosak

Poslovanje s tujino
Janko Tratnik, direktor

Financna statistika
Janez Fabijan, direktor

Viceguverner
Darko Bohnec

Gotovinsko poslovanje
mag. Brane Bertoncelj, direktor

Placilni sistemi
mag. Peter Centrih, direktor

Viceguverner
Andrej Rant

Analitsko-raziskovalni center
dr. Uros Cufer, direktor

Informacijska tehnologija
mag. Janez Zitnik, direktor

Tajnik banke
mag. Matjaz Cepin

Organizacija in kadri
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Uprava hise
Janez Prelec, direktor




6.5. Publikacije in spletna stran

Vsebina

Makroekonomski statistiéni podatki s poudarkom na denarni statistiki, deviznih
tecajih in gospodarskih odnosih s tujino. Pregled tekocih gibanj v slikah; metodoloska
priloga; pregled slovenskih bank, koledar objav podatkov.

Porocilo Banke Slovenije Drzavnemu zboru Republike Slovenije. Opis gospodarskih
gibanj, denarne politike, poslovanja bank in Banke Slovenije ter drugih dejavnosti
Banke Slovenije.

Poro¢ilo oddelka Nadzor ban¢nega poslovanja Drzavnemu zboru Republike Slovenije
o poslovanju bank, razvoju pravnih osnov za nadzor ter o nadzoru banc¢nega
poslovanja.

Statisti¢ni pregled neposrednih in portfeljskih nalozb do tujine, slovenskih nalozb v
tujini in tujih nalozb v Sloveniji (na letni ravni).

Govori Guvernerja Banke Slovenije v DrZzavnem zboru RS, analiti¢ni in metodoloski
prikazi z denarnega, placilnobilan¢nega in sorodnih podrocij.

Statisticni pregled nedenarnih finan¢nih posrednikov, trga vrednostnih papirjev in
obrestnih mer.

Tekoc¢i analiti¢ni makroekonomski prikaz s podrobnejSo raz¢lenitvijo denarnih in
placilnobilanénih giban;.

Domace strani Banke Slovenije s predstavitvijo institucije, slovenskih bankovcev in
kovancev, zakonov in predpisov s podro¢ja dela centralne banke ter drugih koristnih
informacij. AZurni podatki o te¢ajih, obrestnih merah in vrednostnih papirjih BS,
Casovne vrste podatkov ter najpomembnejSe publikacije v elektronski obliki.

SLOVENIIE

Naslov in osnovni podatki

Bilten
mesecno
v slovens$cCini
angleski prevod
Monthly Bulletin

Letno poro¢ilo
letno (izhaja spomladi)
v slovenscini
angleski prevod
Annual Report

Porocilo o nadzoru ban¢nega
poslovanja
letno (izhaja jeseni)
angleski prevod
Report on Supervision of
Banking Operations

Neposredne nalozbe/

Direct Investment
letno
dvojezi¢na izdaja v
slovenscini in angles¢ini

Prikazi in analize
Cetrtletno
v slovens$cini

Financni trgi
Cetrtletno
v slovens$cini

Denarni pregled
mesecno
v slovenscCini

Spletna stran
kazalo slovenskih strani
http://www.bsi.si/...
.../html/kazalo.html

kazalo angleskih strani
http://www.bsi.si/...
.../html/eng/index.html
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6.6. Pregled nekaterih pojmov

Bilané¢na vsota - Znesek vseh aktivnih ali pasivnih bilanénih postavk (banke).

Blagajniski zapisi v tujem denarju ali devizni blagajniski zapisi (DBZ) - Kratkorocni
vrednostni papirji Banke Slovenije, ki se vpisujejo in izplacujejo v tujem denarju.

Denarni agregati (M1, M2 in M3) - Razli¢no likvidni narodnogospodarski denarni
agregati. Najlikvidnejsi M1 zajema gotovino v obtoku ter vpogledne tolarske vloge
pri bankah in Banki Slovenije. M2 je sestavljen iz M1 ter hranilnih in vezanih vlog
pri bankah in Banki Slovenije. M3 obsega poleg M2 §e vloge prebivalstva v tujem
denarju pri bankah.

Denarni trg - Financ¢ni trg, na katerem se trguje s prvovrstnimi kratkoro¢nimi
vrednostnimi papitji.

Devizni minimum - Najmanjsi znesek premoZenja v tujem denarju bank.

Druga aktiva - NaloZbe v kapital odvisnih in neodvisnih strank, opredmetena osnovna
sredstva, neopredmetena dolgoro¢na sredstva, vpisani, a nevplacani kapital in
odkupljene lastne delnice, nevracunani stroski in nezaraCunani prihodki ter druga
sredstva, kot npr. €eki, terjatve za obresti, provizije itd.

Druga pasiva - Vnaprej vraCunani stroski in neobrac¢unani prihodki, dolgoro¢ne in
sploSne rezervacije ter druge obveznosti.

Jamstveni kapital - Vsota temeljnega in dodatnega kapitala, zmanjSana za kapitalske
nalozZbe, posojila ali druge nalozbe z lastnostjo kapitala v banke in hranilnice ter v
pravne osebe, ki so neposredno ali posredno v popolni oziroma vecinski lasti banke,
terjatve in potencialne obveznosti do pravnih oseb in podjetnikov posameznikov, ki
so v lasti delavcev banke, Clanov upravnega in nadzornega odbora oziroma njihovih
druzinskih ¢lanov, in niso prvovrstno zavarovane, ter terjatve in potencialne
obveznosti, zavarovane s hibridnimi in dolZniSkimi instrumenti najve¢ do viSine
njihovega vStevanja v dodatni kapital.

Kapital (banke) - Vsota vpisanega kapitala in ustanovitvenih vlog hranilnic,
vplaCanega presezka kapitala, rezerv banke, revalorizacijskega popravka kapitala,
prenesenega Cistega dobicCka ali izgube prej$njih let in Cistega dobicka ali izgube
poslovnega leta.

Kapitalska ustreznost - Razmerje med kapitalom banke in tveganju prilagojeno aktivo
banke (seStevek knjigovodskih stanj vseh aktivnih bilan¢nih in zunajbilan¢nih postavk,
zmanj$anih za oblikovane posebne rezervacije za te postavke in tehtanih po stopnjah
kreditnih tveganj).

Monetizacija - Spreminjanje premoZenja, ki ga kupujejo banke, in sicer centralna
banka in (poslovne) banke, v denar. (Finan¢no) premoZenje, terjatve, kupujejo (ali
dajejo posojila) z na novo nastalim ali izdanim denarjem.

(Neto) obrestna marza - Razmerje med saldom obresti (razliko med realnimi in
revalorizacijskimi obrestnimi prihodki in odhodki) ter povpre¢no bruto obrestonosno
aktivo.

Neto rezervacije - Vsota popravkov vrednosti, odhodkov za rezervacije, prihodkov iz
ukinjenih rezervacij ter odhodkov za dolgoroéne rezervacije.

Nominalna obrestna mera - Celotna obrestna mera, sestavljena iz dela, ki
posojilodajalcu ali vlagatelju kompenzira inflacijo, in realnega dela.

Obrestni (nominalni) razmik - Razlika med povpre¢no nominalno obrestno mero za
naloZbe in povpre¢no nominalno obrestno mero za obveznosti (bank).



Obvezne rezerve - Predpisani znesek premozZenja, navadno doloc¢en z odstotkom od
vlog in drugih obveznosti bank in hranilnic, ki ga morajo imeti banke in hranilnice
na poravnalnem oziroma posebnem ra¢unu obveznih rezerv pri Banki Slovenije in v
obliki gotovine v blagajni.

Odkup s pravico - Ponudba Banke Slovenije bankam za odkup tujega denarja z
moznostjo odkupa dodatnih koli¢in tujega denarja v prihodnosti.

Odprta pozicija (v tujem denarju) - PreseZek aktivnih nad pasivnimi bilan¢nimi
postavkami posamezne banke v tujem denarju.

Operativni stroski - Vsota splo$nih upravnih stro§kov (stroskov dela in drugih upravnih
stro§kov), amortizacije in davkov.

Posebno razmerje do banke - Razmerje do banke osebe, ki je posredno ali neposredno
obvladujoc¢a druzba banke, osebe ki jo banka posredno ali neposredno obvladuje,
oziroma osebe, ki jo posredno ali neposredno obvladuje ista oseba kot banko.

Primarni denar - Gotovina v obtoku, rezerve bank in knjizni denar (vloge na vpogled)
pri Banki Slovenije.

Revalorizacijske obresti - Del dogovorjenih obresti pri tolarskih posojilih bank in
tolarskih vlogah v bankah, ki posojilodajalcu ali vlagatelju kompenzira inflacijo.

Rezervacije - SploSne rezervacije za zavarovanje pred neznanimi prihodnjimi izgubami
in posebne rezervacije za potencialne izgube iz naslova bilan¢nih in zunajbilan¢nih
postavk ter za dezZelno tveganje. Banke so dolzne, ne glede na svojo kapitalsko
ustreznost, do 31.12.2000 oblikovati splo§ne rezervacije najmanj v visini 1 odstotka
zneska terjatev, ki so razvr§c¢ene v skladu s sklepom o razvrstitvi aktivnih bilancnih
in zunajbilan¢nih postavk bank in hranilnic v skupino A, razen za terjatve do Banke
Slovenije in Republike Slovenije. Neto rezervacije so razlika med odpisi terjatev in
popravki vrednosti spornih terjatev, odhodki za oblikovanje dolgoro¢nih rezervacij
ter prihodki iz odpisanih terjatev in prihodki iz ukinjenih rezervacij in popravkov
vrednosti iz izkaza uspeha.

Sekundarna likvidnost - Znesek blagajniskih zapisov Banke Slovenije v domaci in
tuji valuti ter blagajniSkih zapisov in obveznic Republike Slovenije (naloZb v vrednostne
papirje Banke Slovenije in Republike Slovenije v domaci in v tuji valuti kot so blagajniski
zapisi BS in RS, kratkoro¢ne obveznice RS).

Sterilizacija - Praviloma prodaja drzavnih kratkoro¢nih vrednostnih papirjev centralne
banke, ki naj izni€i u€inek njenih nakupov deviz na koli¢ino primarnega denarja. Pri
nas pomeni sterilizacija, ce Banka Slovenije prodaja blagajniske zapise BS v tujem
denarju ter blagajniSke zapise v tolarjih, da bi izni¢ila u€inek svojih nakupov deviz na
koli¢ino primarnega denarja.

Temeljna obrestna mera (TOM) - Uradno dolo¢ena indeksacijska stopnja za terjatve
in obveznosti kot povprec¢na mesecna inflacija (januarja 1998 je indeks cen na drobno
zamenjal indeks Zivljenjskih stroSkov) zadnjega meseca ali zadnjih nekaj mesecev
(zdaj 12 mesecev).

Tolarski blagajniski zapisi (TBZ) - Kratkoro¢ni dolZzniski vrednostni papirji Banke
Slovenije v tolarjih.

Velika izpostavljenost - [zpostavljenost banke do komitenta, ki dosega ali presega 10
% kapitala banke.
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