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Gospod predsednik, spostovani c¢lani DrZavnega zbora!

Banka Slovenije je imela v lanskem letu (ob obravnavi predlogov proracunov za leti
1997 in 1998) dvakrat priloZnost predstaviti vasemu zboru probleme in dileme, s
katerimi sta se srecevali denarna in sirsa ekonomska politika. Kljub temu mi je v
cast in zadovoljstvo s tem porocilom dodatno pojasniti okvire, dejstva in okoliscine,
ki so vplivale na lanskoletna denarna gibanja v Sloveniji. Porocilo vsebuje hkrati
financni izkaz Banke Slovenije, skupaj z ugotovitvami in mnenjem, ki jih je pripravila
firma Price Waterhouse iz Zuericha.

Preteklo leto oznacujejo predvsem naslednji pomembnejsi domaci in tuji dogodki, ki
so imeli vecji ali manjsi vpliv na delovanje same denarne politike. V letu 1997 je
slovenski javnofinancni primanjkljaj prvi¢ presegel 1% BDP: gospodarska rast ni
dosegla nacrtovane ravni; zmerneje so rasle Se vedno previsoke place; ob hkratnem
zmanjsevanju kreditnih razmerij s tujimi partnerji so se povecevale tuje investicije,
predvsem v obliki portfolio in neposrednih vlaganj; placilna bilanca je imela rahel
presezek; pospeseno so rasle nadzorovane cene, proste cene pa so se Se naprej znizevale;
sklenjen je bil proces bancne sanacije. Na tujih trgih je prislo predvsem do velikega
premika navzkriznih tecajev ameriskega dolarja, nemske marke in japonskega jena;
gospodarska rast tako v Ameriki kot v Evropi je bila spodbudna, prisilo pa je tudi do
pojava Sirse financne nestabilnosti, ki je dosegla vrh v azijskih drzavah, zobe pa je
pokazala tudi v drzavah s strukturalnimi in tranzicijskimi problemi.

Nizke obrestne mere v razvitih in stabilnih gospodarstvih ter velike obrestne razlike
med domacimi in tujimi financnimi instrumenti so spodbujale velike financne pritoke,
ki so konkurirali aktivnosti domacih financnih posrednikov in jih izrinjali. Plitvosti
domacega denarnega in kapitalskega trga ter financnega posrednistva nasploh so
preprecevale vzdrzno posredovanje financnih pritokov iz tujine. Denarna politika si
Jje zato prizadevala ¢imbolj nevtralizirati pritok tujega kapitala, predvsem v smeri
manjsih nihanj in daljSe rocnosti. Vta namen so sluZili sterilizacija, ukrepi nadzora,
kot tudi prav v lanskem letu uvedeni reZim za tuje portfolio investicije. Povsem ra-
zumljivo je, da so narasScajoce devizne rezerve, kot tudi ostali pozitivni dosezki
slovenskega gospodarstva vztrajno zmanjsevali premijo tecajnega in valutnega
tveganja, zaradi cesar so se obseg in stroski ucinkovitega interveniranja skokovito
povecevali, kar je koncno razvidno tudi iz bilance uspeha centralne banke za lansko
leto.

V takih razmerah se pogosto zastavljajo preprosta vprasanja: ali je tako vodena
denarna politika Se skladna in kredibilna, ali ne bi morda primanjkljaj v placilni
bilanci prispeval k hitrejsi gospodarski rasti, oziroma ali niso stroski taksnih intervencij
previsoki? Marsikdo si Zeli nizjih domacih obresti ne z dodatnim varéevanjem
posameznikov, podjetij in drZave, temvec preprosto z ve¢ novega denarja od centralne
banke. Se vecji razkorak med rastjo inflacije in razvrednotenjem domace valute,
skratka, razmere na financnem trgu, ki bi bile v velikem nasprotju z realno ekonomijo
(fundamentals), in dogodki, ki bi sledili taksni politiki, bi prav gotovo privedli do
velike financne nestabilnosti in neprimerno vecjih oportunitetnih stroskov v primerjavi
s tistimi, ki jih placujemo danes. Z drugimi besedami, Banka Slovenije se zaveda,
da bodo morale biti za verodostojno fiksiranje tecaja tako domace obrestne mere kot
inflacija na podobnih ravneh, kot so v drZavah z valuto na katero bi bil vezan slovenski
tolar, saldo tekocih transakcij pa bo moral biti vzdrZen in ob upoStevanju drugih
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gospodarskih parametrov, kredibilen. Hkrati Banka Slovenije upa in pricakuje, da
bo iz leta v leto raslo tudi prepricanje na trgu, da se cas za strukturna prilagajanja,
ki jim asistira denarna politika, izteka. Na ta nacin se namrec vse bolj pribliZujemo
razmeram, ki veljajo v marsikateri evropski drzavi in bodo v bliznji prihodnosti nas
imperativ v Evropski uniji. Uvedba nadnacionalnega evropskega denarja je cilj in
hkrati opomin nacionalnim gospodarstvom, da mislijo Ze danes na ta cas, ko bo
dopusceno prilagajanje spreminjajocim se trznim razmeram le s pomocjo dohodkovne
in fiskalne politike.

Povedano konkretneje, dodatno zmanjsevanje premij valutnega in tecajnega tveganja
je navkljub ukrepom in prizadevanjem centralne banke, s katerimi so neposredno
povezani stroski financnih pritokov v lanskem ter v zacetku letosnjega leta, Se okrepilo
financne pritoke (zaradi monetizacije se je Siroko opredeljeni denar povecal za 140
milijard), kar je izrazito povecalo stroske sterilizirane devizne intervencije. Znesek
tolarskih vrednostnih papirjev Banke Slovenije se je v preteklem letu povecal za
priblizno Stirikrat in je konec leta Ze presegel 50% primarnega denarja.

Kljub razlicnim tezavam, s katerimi smo se srecevali v preteklem letu na SirSem
gospodarskem podrocju, in tokovom, ki so predstavljeni v nasem porocilu, menim,
cenjeni DrZavni zbor, da smo skupaj soustvarili nov kamencek v mozaiku nasega
napredka na poti k nadaljnji stabilizaciji. Zato se Vam predvsem za Vase razumevanje,
predloge in konstruktivno kritiko, povezano z denarnim podrocjem, iskreno
zahvaljujem. Hkrati se Vam zahvaljujem za zaupanje, ki ste ga izkazali ob volitvah
novih c¢lanov Sveta Banke Slovenije, njim samim pa za trud in prizadevanje, ki so ga
viozili v iskanje resitev za probleme, s katerimi se je soocala denarna politika.

Pred nami so novi izzivi in napori, povezani s prilagajanjem evropski stvarnosti,
pomembne strukturne reforme, s katerimi zZe zamujamo, globalizacija z zahtevo po
popolni svobodi pri gibanju kapitala in Zeljo po financni stabilnosti, skratka zahteve,
za katere bomo morali najti resitve. Banka Slovenije se odgovorno zaveda vseh teh
izzivov, zato bo tudiv prihodnje z Vasim razumevanjem in pomocjo iskala resitve, ki
bodo vodile k nadaljnjemu pribliZevanju k evropski stabilnosti in Sloveniji zagotovile
dostojno mesto v “evropskem monetarnem klubu”. Stabilnost moramo namrec ust-
variti sami in je ne moremo pricakovati od drugih, saj bomo le tako dokazali svojo
zrelost in sposobnost za Se teZji boj na mednarodnih trgih.

Guverner
I." Dr. France Arhar
| -
‘*-.;1-—-"'{—31-‘1
-"|:'\| .I
J

/
/

Ljubljana, 18.3.1998 |'

J
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1. GOSPODARSKO OKOLJE

1.1.  Zunanji pogoji gospodarjenja

Med zunanjimi pogoji poslovanja izstopajo v 1997. letu izrazita rast tujega uvoznega  Visoka rast uvoza
povprasevanja in nizke obrestne mere. Gospodarska rast ¢lanic Evropske unije,  trgovinskih partneric...
naSih najvecjih zunanjetrgovinskih partneric, je ocenjena na 2,6%, uvoz osmih

najvecjih slovenskih trgovinskih partneric (kot merilo tujega povpraSevanja) pa

na visokih 8,5%.

Obrestne mere na mednarodnih trgih so bile nizke. Tako je znaSala povprecna ... nizke obrestne mere in ...
obrestna mera za trimesecne vloge LIBOR na ameriski dolar v 1997. letu 5,74% in

FIBOR na nemsko marko 3,33%. V 1998. letu je mogocCe pricakovati njihovo

zviSevanje.

Vrednost ameriSkega dolarja se je leta 1997 povecala v primerjavi z ve¢ino ... rast ameriSkega dolarja v
pomembnejSih svetovnih valut: 15% glede na nemsko marko (in avstrijski §iling),  1997. letu.

14% do francoskega franka, 11% do japonskega jena, in se zmanjSala za skoraj 5%

v primerjavi z angleSkim funtom. Spremembe medvalutnih odnosov so vplivale

tudi na slovenske dolarske izvozne in uvozne cene, na izvozni strani so padle za

10,7% in na uvozni za 9,8%.

Dolarska cena nafte se je glede na prejsnje leto znizala od povpreéno 20,7 na 19,2
ameriSkih dolarjev za sod¢ek. Dolarske cene primarnih surovin so medletno porasle
za 2,2%. Rast cen proizvajalcev v tujini (ponderirana z delezi slovenske menjave z

doti¢no drzavo) pa je znasSala priblizno 1%.

Okvir 1: Gospodarsko povezovanje Slovenije

Za Slovenijo je znacilna velika trgovinska odprtost; leta 1997 je temeljilo Ze okrog 80% slovenske trgovinske
menjave na sporazumih o prosti trgovini. Po v¢lanitvi v GATT oktobra 1994, oziroma v WTO julija 1995, je zacel
julija 1995 veljati sporazum z drzavami EFTA (zdaj Islandija, Liechtenstein, Norveska in Svica). Zatem se je
Slovenija januarja 1996 pridruzila Srednjeevropskemu sporazumu o prosti trgovini CEFTA. Ta sporazum vsebuje
postopno vzpostavitev obmocja proste trgovine z industrijskimi in kmetijskimi izdelki do leta 2001 na skoraj 90-
milijonskem trgu Ceske, Madzarske, Poljske, Slovaske, Slovenije in Romunije. Med drzavami na prehodu ima
Slovenija sklenjene Se sporazume o prosti trgovini z Bolgarijo, Estonijo, Hrvasko, Latvijo, Litvo in Makedonijo
ter o preferencnem statusu blaga z Bosno in Hercegovino.

Strateski cilj Republike Slovenije je zaradi tesnega politicnega, gospodarskega in kulturnega sodelovanja
Slovenije z Evropsko unijo polnopravno ¢lanstvo v Evropski uniji (EU). Slovenija se je zacela pogajati z Evropsko
unijo leta 1992 in leto zatem sklenila z njo Ze prve sporazume. Junija 1996 je podpisala Slovenija z EU Pridruzitveni
sporazum z veljavnostjo po ratifikaciji v parlamentih Slovenije in petnajstih ¢lanic EU. DrZavni zbor RS je
pridruzitveni sporazum ratificiral julija 1997. Do ratifikacije velja vladna Uredba o zacasni uporabi zacasnega
sporazuma o trgovini in zadevah v zvezi s trgovino med RS na eni strani in Evropsko skupnostjo, Evropsko
skupnostjo za premog in jeklo in Evropsko skupnostjo za jedrsko energijo, na drugi strani (Interim Agreement).
Osnovni predmet trgovinskega dela sporazuma je recipro¢no in asimetricno vzpostavljanje obmocja proste trgovine.
Evropska unija je januarja 1997 v celoti sprostila trg industrijskih in kmetijskih izdelkov, medtem ko ga bo Slovenija
postopno do konca leta 2001. Poleg trgovinskih vsebuje sporazum §e Stevilna pravna dolocila, doloca pretok
kapitala, finanéno in kulturno sodelovanje, preprecevanje nezakonitosti itd. Na podlagi ugodnega mnenja Evropske
komisije je Evropska unija 13. decembra 1997 sprejela sklep o zacetku pogajanj o ¢lanstvu s Ciprom, Cesko,
Estonijo, Madzarsko, Poljsko in Slovenijo. Kandidatke so soo¢ene s potrebo po uveljavitvi celote zakonov, predpisov,
pravil in standardov EU, imenovane acquis communautaire.
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Poslabsanje
pogojev menjave
prvic po letu 1991

3,3% gospodarska rast vecja
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Umirjena rast domacega
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zasebne potrosnje.

Ce upostevamo poleg medvalutnih odnosov $e gibanja cen na trgih najpo-
membnejSih partneric, znaSa zniZanje izvoznih dolarskih cen 9,9% in uvoznih
dolarskih cen 9,6%. Pogoji menjave so bili torej leta 1997 - prvi¢ po osamosvojitvi
- neugodni. Poslabsali so se za 0,3%. Vecji padec izvoznih od uvoznih cen pomeni
zmanj$anje kupne moci slovenskega BDP. Ocenjujemo, da znasa negativni vpliv
spremenjenih pogojev menjave okoli 30 milijonov ameriskih dolarjev.

1.2. Bruto domaci proizvod, zaposlenost in stroski dela

Realna rast gospodarstva oz. bruto domacega proizvoda je po predhodnih podatkih
za leto 1997 ocenjena na 3,3%. TakSna ocena temelji na pospeSeni gospodarski
aktivnosti v zadnjem cCetrtletju ob zgolj 2,9% rasti v prvih devetih mesecih. S tem
je gospodarska rast manjSa kakor v letih 1994 (5,3%) in 1995 (4,1%), vendar
nekoliko vecja kakor leta 1996 (3,1%).

Spodbudni vpliv zivahne 7,5% rasti tujega povprasevanja je bil v BDP nevtraliziran
s 7,3% rastjo domacega uvoznega povprasevanja. Zato je na BDP v letu 1997
vplivala predvsem umirjena, okrog 3% rast domacega povprasevanja. V domacem
povprasevanju je ob 6% rasti investicij in 5% rasti javnofinan¢ne kon¢ne potrosnje
prevladovala Ze v predhodnem letu oslabela 2,3% rast zasebne potro$nje. Rast
zasebne potro$nje in investicij je bila nekoliko niZja kakor v letu 1996 ter bistveno
nizja kakor v letih 1993-1995. V nizji rasti investicij se kaZe manjSa rast investicij
iz javnofinancnih virov v primerjavi z leti 1993-1995, ni pa se Se zaCel mocne;jsi
investicijski ciklus podjetij, ki niso ve¢ v druzbeni lastnini, in/ali neposrednih tujih
investicij. Rast javnofinancne potrosnje pa je v letu 1997 mocno presegla stopnje
rasti iz preteklih treh let. V izdatkih javnih financ izstopa predvsem rast izdatkov
za place, pokojnine in socialne transferje.

Slika 1: Bruto domaci proizvod po izdatkovni strukturi
(1992-1997; BDP 1992 = 100)

Il SPREMEMBA ZALOG

I INVESTICIJE

JJAVNE FINANCE
[ ZASEBNA POTROSNJA

[CINETO 1ZVOZ
=== BDP

1992

1993 1994 1995 1996 1997

Vir: Statisticni urad RS in Urad RS za makroekonomske analize in razvoj.
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oskrbe z energijo, plinom in vodo (8%), finanénega posrednisStva (6%) ter
nepremicnin, najema in poslovnih storitev (6%), skromneje pa industrija (skupaj
1,1% oz. predelovalne dejavnosti 1,3%). S tem se §e naprej zmanjSuje delezZ dodane
vrednosti v industriji v primerjavi s storitvami (predvsem finan¢nega posrednistva,
nepremicnin, najema in poslovnih storitev ter javne uprave). Industrija je leta
1997 proizvedla 32% in storitve 60% dodane vrednosti, leta 1990 pa industrija Se
41% in storitve 53%.

Mednarodno primerljiva stopnja brezposelnosti se je leta 1997 v primerjavi s
prejs$njim letom Se nekoliko zmanjSala in je dosegla 7,1%. Hkratno povecanje stopnje
registrirane brezposlenosti v letu 1997 na 14,4% kaZze ob stagnaciji zaposlenih oz.
delovno aktivnih na povecevanje Ze tako velikega pomena zaposlitev za dolo¢en
Cas, pogodbenega dela in pomoZnega dela druZinskih ¢lanov, ki jih mednarodni
kazalnik ne vkljucuje.

Place so se po visoki rasti leta 1996 (ko so 5,1% realno rast povprecne bruto place
povzrocile predvsem place po individualnih pogodbah in javno financirane place)
in v prejs$njih letih (leta 1995 5,1%, leta 1994 4,7% in leta 1993 11,7% realna rast
povprecne bruto place) umirile Ze v prvi polovici leta 1997. Na to je vplival
predvsem usklajeni dogovor delodajalcev, sindikatov in vlade o placah iz
nepodpisanega socialnega sporazuma 1997-1999, ki ga je povzel Zakon o dolocitvi
minimalne place in o nacinu usklajevanja pla¢. Bruto placa je leta 1997 glede na
leto prej realno porasla za 2,4%. Davéna obremenitev plac se je leta 1997 glede na
leto prej zmanjSala za 0,9%, kar je posledica zmanjSanja prispevkov za socialno
varnost v letu 1996, ko je znaSala ustrezna stopnja rasti -2,5%.

Ob stagniranju zaposlenosti se je produktivnost dela povecala za toliko kot
gospodarska rast, to je 3,3%, s ¢imer je po dveh letih presegla realni porast
povprecne bruto place. V predelovalni dejavnosti je leta 1997 rast produktivnosti
ob zmanjSanju zaposlenosti ocenjnena na 4,8%, realni porast stroSkov dela te
dejavnosti pa glede na leto prej na 1,8%. Raven stroSkov dela v primerjavi s tujino
ostaja visoka.

1.3. Javne finance

Vladni primanjkljaj je znaSal leta 1997 po predhodnih podatkih 32 milijard tolarjev
ali 1,1% BDP. To je prvo neravnovesje slovenskih javnih financ, saj neravnotezja
doslej niso presegla +0,3% BDP (leta 1996 je znasal presezek 0,3% BDP, najvecji
primanjkljaj pa leta 1994 0,2% BDP)!

Primanjkljaj je nastal ob 5,9% realni rasti javnofinan¢nih odhodkov in samo 2,8%
realni rasti prihodkov. Odhodki so se s tem povecali od 44,9% BDP leta 1996 na
46,1% BDP, prihodki pa zmanjsali od 45,2% BDP prejSnjega leta na 45,1% BDP.

Med prihodki so se drugo leto zapored zaradi trgovinskih sporazumov nominalno
znizale carine in zaradi leta 1996 znizZanih prispevnih stopenj delodajalcev realno
zmanjsali prispevki za socialno varnost. Ze med letom so hitro rasli stroski dela in
transferji prebivalstvu (oboje 7% realna rast), medtem ko je ostale izdatke
zadrZevalo zaCasno financiranje. Rast stro§kov dela je posledica dodatnih zaposlitev
v javni upravi (v davéni sluzbi in drugod v vladi) in s stavkami v letu 1996
dosezZenega dviga plac.

Letno porocilo za leto 1997

SLOVENIJE

Nadaljnje zmanjSanje
pomena industrije in
povecanje pomena storitev

Stagniranje zaposlenosti

Unmirjena rast plac...

... ob zmanjsani davéni
obremenitvi plac.

Povecana produktivnost

Prvi fiskalni primanjkljaj
(1,1% BDP)...

... posledica manjsih carin
zaradi trgovinskih
sporazumov...

...in prehitre rasti stroskov
dela, pokojnin in socialnih
transferjev.



SLOVENIIE

Med transferji prebivalstvu izstopa hitra rast pokojnin (posledica starostne strukture

prebivalstva, velikodusnih pogojev predCasnega upokojevanja in indeksacije

pokojnin na povpreéno placo - slednja raste tudi ob zmanjSanju zaposlenosti).

Potreba po  Interni transfer proracuna Zavodu za pokojninsko in invalidsko zavarovanje se je

pokojninski reformi  od 3,3% BDP leta 1996 povecal na 3,9% BDP leta 1997! Zaradi tega je Slovenija
prisiljena v reformo pokojninskega sistema.

Podaljsano proracunsko leto  Ker je bil proracun za leto 1997 sprejet Sele decembra istega leta, je bilo proracunsko
leto podaljsano. V podaljSanem proracunskem letu so se prihodki povecali za 17
milijard tolarjev januarja pobranih prometnih davkov, med odhodki pa so se
bistveno povecale Se podjetniSke subvencije in investicije (realna rast prvih je s
tem dosegla 5% in drugih 8%).

Okvir 2: Odprava druzbene lastnine podjetij in pokojninska reforma

Po zakonu o lastninskem preoblikovanju podjetij (razen javnih podjetij, podjetij z gozdovi, zadrug, bank,
zavarovalnic, igralnic in podjetij v stecaju) je bilo oktobra 1993 izdanih prebivalstvu za 567 milijard tolarjev
brezplacnih lastninskih certifikatov. Ti so potekli julija 1997, neizkoriS¢enih pa je ostalo 67 milijard tolarjev.
Zakon je omogocal kombinacijo razlicnih metod odprave druzbene lastnine podjetij. Do konca leta 1997 je lastninsko
preoblikovanje s pridobitvijo drugega soglasja vladne Agencije za privatizacijo koncalo 1175 podjetij, na drugo
soglasje pa je Cakalo Se 247 podjetij. Pooblas¢ene investicijske druzbe so po znanih podatkih zbrale za 130 do 140
milijard tolarjev vecC certifikatov, kakor jim je uspelo dobiti premozenja, to je delnic podjetij, ki so se lastninsko
preoblikovala. Po zakonu bo to ‘privatizacijsko vrzel’ odpravilo lastninjenje dela drZzavne lastnine, s katerim bo
lastninjenje podjetij zakljuceno.

Julija 1997 so bila podjetja, v katerih je bila odpravljena druzbena lastnina (z drugim soglasjem), v lasti: 26%
notranjih lastnikov, 12% drobnih lastnikov iz javnih prodaj, 31% skladov in pooblas¢enih investicijskih druzb in
31% drugih lastnikov (drZave, ob¢in, denacionalizacijskih in zadruznih upravi¢encev). Notranji lastniki so imeli
vecino v 67% olastninjenih podjetij, katerih vrednost pa je znasala le 16% vrednosti vseh podjetij. Drobni lastniki
podjetij, ki so se lastninsko preoblikovala, prodajajo delnice in izkupiéek od teh prodaj praviloma tekoc¢e porabijo.
Pri tem prevzemajo nekatere pooblaséene (vzajemne) investicijske druzbe z zbiranjem kontrolnih paketov delnic
podjetij vlogo druzb za upravljanje. Na slovenskem sekundarnem trgu kapitala so predvsem drZavne obveznice, ki
so jih dobile banke ob njihovi sanaciji, in delnice, ki so bile podarjene zaposlenim v podjetjih in drugim drZavljanom.

Slovenski pokojninski sistem sprotnega prispevnega poKritja je v primerjavi z drugimi drZzavami na prehodu
velikodusen do upokojencev. Vendar takSno financiranje pokojnin ob neugodnih demografskih projekcijah
dolgoro¢no ni mogoce in pokojninska reforma je neizogibna. Ob naglem slabsanju pokojninskih razmerij pa je
treba reformo zaceti Cimprej. Zato je slovenska vlada s pomocjo Phare programa in Svetovne banke pripravila
predlog reforme (Bela knjiga o reformi pokojninskega in invalidskega zavarovanja, november 1997), ki temelji na
tristebrnem pokojninskem sistemu. Prvi steber pomeni nadaljevanje sedanjega sistema sprotnega prispevnega
kritja s pomembnimi spremembami, ki zmanjSujejo benficije upokojencev in tudi obremenitve podjetija oz.
zaposlenih. Gre za podaljSano dobo upokojevanja ter njeno izenacitev za oba spola, daljSo delovno dobo za
izracun pokojninske osnove, destimulacijo zgodnejSega in stimulacijo kasnejSega upokojevanja, redkejsSe usklajevanje
pokojnin in njihovo vezavo na zivljenjske stroske namesto na povprecne place, enakomernejSo razdelitev bremena
med zaposlenimi in samozaposlenimi, razSiritev prispevne osnove in izboljSano pobiranje prispevkov. Drugi steber
sestavlja novouvedeno obvezno varcevanje s kapitalskim pokritjem. Problem tega stebra je predvsem zagotovitev
njegovih zacetnih sredstev brez pretirane obremenitve davkoplacevalcev. Tretji steber pa predstavlja dodatno
prostovoljno pokojninsko varcevanje. Vlada Zeli s socialnimi partnerji ter strokovno in politi¢no javnostjo o reformi
doseci dogovor, ki bi omogocil ekonomsko ucinkovito zagotavljanje socialne varnosti sedanjih in prihodnjih generacij.

Nekatere odprte probleme v zvezi z odpravo druzbene lastnine, delovanja kapitalskega trga in financiranja
prehoda na drugi steber pokojninskega zavarovanja je po mnenju nekaterih strokovnjakov mogoce resiti hkrati. Pri
tem je kljuCnega pomena moznost vloziti delnice, pridobljene na podlagi lastninskih certifikatov, v prihodnji drugi
pokojninski steber.
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Javnofinan¢ni primanjkljaj je bil financiran z neto zadolzitvijo v tujini v znesku

20 milijard tolarjev (0,7% BDP) in z 12 milijardami tolarjev doma (0,4% BDP).

Za potrebe financiranja je izdala vlada leta 1997 400 milijonov nemskih mark

evroobveznic in 10 milijard tolarjev triletnih obveznic doma. Primanjkljaj se, kljub

vladnim ukrepom za njegovo odpravo, obeta tudi leta 1998 (prvotno ocenjen na

1% BDP), leta 1999 pa bi ga lahko preprecil davek na dodano vrednost, e bo  Treba je uvesti davek na
uveljavljen tega leta. dodano vrednost

1.4. Cene

Inflacija, merjena s cenami na drobno, je znasala od decembra 1996 do decembra

1997 9,4% (v predhodnem letu 8,8%). Indeks cen Zivljenjskih potrebscin, ki bov ~ Letne inflacijske stopnje
Sloveniji uradno merilo inflacije od leta 1998 naprej, je porasel za 8,8% (v  okrog 9%...
predhodnem letu 9,0%).

V letu 1997 je bila rast cen pod vplivom nadpovprecne rasti nadzorovanih cen, ki~ ...ob visoki rasti
jo je povzrocil predvsem vladni program prilagajanja cen v energetiki. Naftni  nadzorovanih ...
derivati so se podrazili v povprecju za 22,5% in elektrika za 15,2%, celotna koSarica
nadzorovanih cen (ki sestavlja 27% skupnega indeksa cen na drobno) pa za 16,1%.

Proste cene so porasle za 6,9% (v predhodnem letu 9,2%). Na te cene sta v letu ... in zmerni rasti prostih
1997 moc¢no delovala najprej draZitev energentov v prvem polletju in zatem porast  cen.

deviznega tec¢aja med julijem in septembrom. Pomembni so bili dejavniki, ki so

delovali v nasprotni smeri - in med njimi predvsem umirjanje rasti plac. V okviru

prostih cen je bila rast cen za storitve, s katerimi je mogoce aproksimirati slovenski

nemenjalni sektor 10,9% (leto prej 11,7%), rast cen industrijskih izdelkov, ki so

bolj izpostavljeni tuji konkurenci, pa 5,9% (leto prej 8,0%). Cene proizvajalcev v

predelovalnih dejavnostih so porasle za 6,3% (leto prej 5,9%).

Slika 2:  Cene (letne stopnje rasti v %)

20 ~ CENE NA DROBNO
18 == CENE NA DROBNO - PROSTE
== CENE PROIZVAJALCEV V
16 PRED. DEJ.
14 4
12 4
10 4
8,
6,
4—\ ! ! ! ! ! !
JFMAMJ]JASONDIJFMAMIJ]JASONDIJIFMAMIJJ A SOND
19 95 19 96 19 97

Vir: Statisticni urad RS, Banka Slovenije.

Letno porocilo za leto 1997 11



SLOVENIIE

Boljsa pokritost uvoza z

izvozom

Izvoz realno vecji za 11%,

125 +

120 +

115 +
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105 +

100

95 4

uvoz pa za 10%

1.5. Placilnobilan¢na gibanja

Saldo tekocih transakcij s tujino je od leta 1995 naprej priblizno uravnotezen, Se
naprej pa prihajajo v drzavo sredstva prek finan¢nih transakcij.

Slovenska podjetja so po predhodnih podatkih v 1997. letu izvozila za 8.372
milijonov ameriSkih dolarjev blaga (po pariteti FOB), uvozila pa so ga za 9.358
milijonov ameriSkih dolarjev (po pariteti CIF). Primanjkljaj znasa 986 milijonov
dolarjev in je za 126 milijonov dolarjev manjsi kakor v 1996. letu. Pokritost uvoza
z izvozom se je tako izboljSala in znaSa 89,5% (leto poprej 88,2%).

Izvoz blaga, izkazan v ameriSkih dolarjih, je bil v 1997. letu za 0,8% vecji kakor v
predhodnem letu. Uvoza je bilo v enakem obdobju za 0,7% manj. Blagovni
primanjkljaj, izracunan po placilnobilanéni metodologiji, za 1997. leto znasa 766,9
mio USD oz. priblizno 4,3% BDP). Realno je obseg menjave v 1997. letu porasel
precej bolj, kakor kazejo dolarski podatki. Realna rast izvoza blaga, pri kateri so
izloCene spremembe cen uvozne in izvozne koSarice (predvsem spremembe
medvalutnih razmerij), znasa 11,9%. Rast uvoza je nekoliko nizZja in znaSa 10%.

Hitro rast izvoza blaga je spodbudilo tuje uvozno povprasevanje, ki je bilo ugodno
vse leto, Se posebej pa od drugega Cetrtletja dalje. Kot omenjeno, se je tuje uvozno
povpraSevanje v 1997. letu po prvih ocenah povecalo za okoli 8,5%. Izvozna
konkurenc¢nost, merjena s stroSki dela na enoto proizvodnje v primerjavi s
prodajnimi cenami v tujini, se je po slabSanju v prvih mesecih leta od julija dalje
izboljSevala. V povprecju prvih enajstih mesecev je bila izvozna konkuren¢nost za
0,8% slabsa kakor v povprecju 1996. leta.

Slika 3:  Koli¢inski izvoz in uvoz blaga ter gibanje industrijske proizvodnje v
obdobju 1995-1997 (1996=100; desezonirani podatki).

KOLICINSKI 1ZVOZ

== KOLICINSKI UVOZ

=== INDUSTRIJSKA PROIZVODNIJA

JFMAMJ]J ASONDIJFMAMIJI]JASONDIJFMAMIJIJ A SOND

1995

199 6 19 97

Vir: Statisticni urad RS; preracuni v ARC BS; desezonirano z impulznim trendom
(Ekonomski institut Pravne fakultete).
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Uvoz blaga je sledil dinamiki izvoza blaga. Carinske stopnje pri uvozu blaga so se  Veéji uvoz bolj posledica
na podlagi pridruzitvenega sporazuma Slovenije z EU znizale s 1.1.1997 in ponovno  niZjih carin in veéjega

s 1.1.1998. Visji uvoz blaga je tako po eni strani posledica znizanja cen uvoZenega  izvoza...

blaga, po drugi strani pa so nanj vplivale moznosti vecjega izvoza blaga.

Povprasevanje prebivalstva po uvozenem blagu je, ob poc¢asnejsi rasti dohodkov,

raslo pocasneje kakor v preteklih letih. Industrijska proizvodnja hitri rasti izvoza  ...kaKkor povprasevanja
in uvoza blaga ni sledila, kar je razvidno iz slike 3. Do hitrejSe rasti industrijske  prebivalstva.
proizvodnje je prislo Sele ob koncu 1997. leta.

V strukturi izvoza in uvoza blaga se je za 1 odstotno tocko zmanjsal delez blaga za
Siroko potro$njo. Povecal se je delez proizvodov za reprodukcijo, na izvozni strani
za 0,4 in na uvozni strani za lodstotno tocko. Za 0,6 odstotnih tock je porasel
tudi izvoz proizvodov za investicije, medtem ko je deleZ uvoza proizvodov za
investicije ostal na ravni 1996. leta.

Blagovna menjava Slovenije je ostala usmerjena predvsem na podroéje drzav ¢lanic ~ Prevladujo¢a menjava s
Evropske unije. Izvoz na to podrocje znasa 63,6% izvoza, delez uvoza iz Evropske  ¢lanicami EU

unije pa je 67,4%. NajpomembnejSa trgovinska partnerica ostaja Nemcija z 29,4%

delezem pri izvozu blaga in 20,7% pri uvozu (v 1996. letu: 30,6% in 21,7%). Blagovni

presezek z Nemcijo se je povecal od 501 milijona dolarjev v 1996. letu na 526

milijonov dolarjev v 1997. letu. Med drugimi pomembnejSimi partnericami iz EU

se je najbolj povecal izvoz v Italijo, in sicer kar za 13,1% (uvoz: -2,4%). Najvecje

zmanj$anje izvoza pa je zabeleZeno v menjavi z Francijo. V 1997. letu smo tja

izvozili kar za 22,5% manj blaga in ga uvozili za 6% ve¢ kakor v predhodnem letu.

Trzni delez Slovenije na trgih EU se v letu 1997 ni bistveno spremenil.

Najbolj se je povecala menjava z drzavami CEFTA (porast izvoza za 6,6% in  Rast menjave z drzavami
uvoza za 10%) in z drzavami nekdanje Sovjetske zveze (10,9%, 20,2%). S slednjimi, =~ CEFTA in nekdanje SZ
zlasti pa z drzavami nekdanje Jugoslavije, ima Slovenija presezke v blagovni menjavi.

Primanjkljaj z drzavami EU pa je Ze tretje leto na pribliZzno enaki ravni.

Tabela 1: Regionalna raz¢lenitev slovenske blagovne menjave
(od 1995 do 1997 v mio USD)

1ZVO0Z UvVOZ SALDO

1995 1996 1997 1995 1996 1997 1995 1996 1997
Avstrija 535 551 565 919 835 789 -384 284 223
Francija 681 598 463 798 924 979 -117 -326 -516
Italija 1,212 1,103 1,248 1,611 1,593 1,555 -399 -490 -307
Nemcija 2,508 2,545 2,462 2,206 2,044 1,936 302 501 526
Evropska unija (15) 5,575 5,367 5,322 6,532 6,360 6,309 957 994 987
CEFTA 424 473 504 667 641 705 -243 -168 201
EFTA 87 83 87 237 249 194 -151 -166 -108
Neevropske ¢lanice OECD 363 340 341 541 585 542 -178 245 202
Drzave nekdanje Jugoslavije 1,209 1,385 1,388 671 709 593 538 676 795
od tega Hrvaska 891 855 837 576 590 465 315 265 372
Drzave nekdanje SZ 375 390 433 275 236 284 100 154 149
Druge drzave 283 272 297 569 641 731 -286 -369 -433
SKUPAJ 8,316 8,310 8,372 9,492 9,421 9,358 -1,176 -1,112 986

Vir: Statisticni urad RS; podatki za 1997. leto so predhodni.
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Primanjkljaj blaga in
storitev nekoliko visji ...

... prihodki od potovanj ob
izlocenih medvalutnih
razmerjih pa realno vecji
kakor leto prej .

Tako kot v letih 1995 in 1996, tudi v letu 1997 primanjkljaj v blagovni menjavi ni
bil v celoti pokrit s preseZkom storitev. Le-ta je v letu 1997 znasal 590 milijonov
dolarjev (v letu pred tem 704 milijonov dolarjev), skupni primanjkljaj v menjavi
blaga in storitev pa se je od 177 povecal na 182 milijonov dolarjev.

Prihodki od potovanj so znasali 1188 milijonov dolarjev oziroma 3,4% manj kakor
vletu 1996. Zaostajanje za primerljivo ravnijo 1996 se je pricelo v drugi polovici
leta, z mo¢nim zmanjSevanjem pritokov od dnevnega turizma (od igralnic,
prostocarinskih prodajaln in prodaje bencina). Glede na 15% mocnejsi dolar v
primerjavi z nemsko marko in 10% v primerjavi z italijansko liro, pa prihodki od
potovanj Se vedno realno rastejo. Izdatki za potovanja v tujino so znaSali 544
milijonov dolarjev, kar je priblizno toliko kot v letu 1996.

Tabela 2: Placilna bilanca Slovenije, 1992-1997 (predhodni podatki, v mio USD)

1992 1993 1994 1995 1996 1997

A. TEKOCI RACUN 926 192 600 23 39 37
1. Blago 791 -154 -338 954 -882 172
2. Storitve 180 375 676 631 704 590
2.1. Transport -164 57 68 70 76 101
2.2. Potovanja 389 429 537 558 687 643
2.3. Ostalo -45 -111 71 3 -59 -154
3. Dohodki 91 51 170 210 155 131
3.1. Dohodki od dela -2 -8 201 210 210 208
3.2. Dohodki od kapitala 90 -44 31 0 -55 =17
4. Tekoci transferji 46 22 92 91 62 88
B. KAPITALSKI RACUN 4 4 -18 -5 -4
C. FINANCNI RACUN -645 -206 -519 186 42 99
1. Neposredne nalozbe 113 111 131 170 178 295
2. Nalozbe v vrednostne papirje -9 3 -33 -14 637 236
3. Ostale nalozbe -117 209 27 264 =270 658
3.1. Terjatve -158 -314 -306 -351 -426 288
a) Komercialni krediti 7 93 0 0 -162 -264

b) Posojila 31 12 -11 -14 -7 -67

¢) Gotovina in vloge: bank -149 -451 -335 -195 -339 599
prebivalstva 9 87 153 6 -103 74

drugih sektorjev -20 -3 7 28 6

d) Druge terjatve * 6 -35 -110 -155 158 -59
3.2. Obveznosti 41 104 334 615 156 369
a) Komercialni krediti -13 -13 -11 -4 17 14

b) Posojila: 33 161 326 572 -12 334
Banka Slovenije - -14 -5 -3 -3 -1

Poslovne banke -9 2 92 208 -178 3

Uradni sektor -17 79 82 130 -74 -5

Drugi sektorji 59 95 157 237 243 337

¢) Vloge in druge obveznosti 21 -44 19 47 150 21

4. Mednarodne denarne rezerve 633 -111 -645 -235 -587 -1287
Statistina napaka -281 10 -71 -145 8 66

Negativni predznak (-) pomeni uvoz oziroma presezek uvoza nad izvozom v tekoCem racunu, povecanje terjatev ali
zmanj$anje obveznosti v kapitalskem in finanénem racunu ter povecanje mednarodnih rezerv Banke Slovenije.

“Vkljucuje placila in izplacila BS na fiduciarnem racunu.

Vir: Banka Slovenije.
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Presezek v menjavi transportnih storitev se je od 76 milijonov dolarjev v letu 1996
povecal na 101 milijon dolarjev v letu 1997. Primanjkljaj v menjavi ostalih storitev
je znaSal 154 milijonov dolarjev, kar je za 95 milijonov dolarjev ve¢ kakor v letu
poprej. K veéjemu primanjkljaju v dolarjih so prispevali zlasti manjsi saldo
konstrukcijskih storitev in storitev posredovanja ter ve¢ji nakup patentov in licenc
kot v letu 1996.

Neto pritok dohodkov od dela je znasal 208 milijonov dolarjev, kar je prakti¢no na
ravni preteklih dveh let. Vecji pa je bil neto odtok dohodkov od kapitala, ki so v
letu 1997 dosegli 77 milijonov dolarjev (55 milijonov dolarjev v letu 1996). Neto
placane obresti v tujino so pod vplivom moc¢nejSega dolarja in viSje ravni
zadolzenosti narasle na 64 milijonov dolarjev: prejete obresti so se zmanjsale za
17 milijonov, in sicer na 144 milijonov dolarjev, placane obresti pa se povecale za
14 milijonov, in sicer na 209 milijonov dolarjev. Neto pritok tekoc€ih transferjev je
znaSal 88 milijonov dolarjev, leto poprej pa 62 milijonov dolarjev.

Pozitivni saldo teko¢ih transakcij je znasal leta 1997 po predhodnih podatkih 37
milijonov dolarjev, v primerjavi z 39 milijoni dolarjev leta 1996.

Tok neposrednih nalozb v Slovenijo je v letu 1997 znaSal 321 milijonov dolarjev (v
letu poprej 186 milijonov dolarjev), v tujino pa je Slovenija investirala 26 milijonov
dolarjev, trikrat ve¢ kakor v letu 1996. Portfolio nalozbe tujcev so znaSale 238
milijonov dolarjev, vecji del, 195 milijonov dolarjev predstavlja pritok od izdaje
evroobveznic v juniju 1997. Tovrstne naloZzbe v delnice domacih podjetij so znasale
52 milijonov dolarjev (primerljivih podatkov za 1996 ni, ker podatki o portfolio
nalozbah tujcev v lastniSke papirje pred letom 1997 niso bili loeni od neposrednih
nalozb).

Vletu 1997 se je dolg na podlagi najetih posojil povecal za 334 milijonov dolarjev
(v letu 1996 za 453 milijonov dolarjev, ¢e ne upoStevamo preknjizbe dela dolga
bank na drZavo v juniju 1996 v viSini 465 milijonov dolarjev). Drzava je neto
odplacala 5 milijonov dolarjev posojil (v letu poprej 74 milijonov dolarjev). Podjetja
so neto najela za 337 milijonov dolarjev novih posojil, za 94 milijonov dolarjev
vec kakor v letu 1996. Banke so pretezni del leta neto odplacevale posojila, zaradi
novega ¢rpanja posojil v zadnjem Cetrtletju pa se je zadolZenost bank na podlagi
tujih posojil v celem letu le povecala za 3 milijone dolarjev. Na osnovi danih posojil
so banke povecale terjatve do tujine za 71 milijonov dolarjev (6 milijonov dolarjev
v letu 1996), po drugih terjatvah pa Se za 52 milijonov dolarjev. Obveznosti bank
po vlogah nerezidentov so narasle za 20 milijonov dolarjev (155 milijonov dolarjev
v letu 1996).

Skupni neto finanéni tok iz tujine v letu 1997 je znasal 645 milijonov dolarjev ali
3,6% bruto domacega proizvoda. V tem je zajeto tudi 66 milijonov dolarjev pritoka
v letu 1997, ki ga ni mogoce identificirati, in je izkazan kot statisticna napaka.
Dejanski pritok v skupne devizne rezerve (Banke Slovenije in poslovnih bank) je
tako znasal 681 milijonov dolarjev: 645 milijonov dolarjev iz finan¢nih in 37
milijonov dolarjev iz tekoCih transakcij.

Kon¢éni rezultat poslovanja s tujino in operacij Banke Slovenije na domacem

deviznem trgu je bilo povecanje mednarodnih rezerv Banke Slovenije za 1.287
milijonov dolarjev, na raven 3.315 milijonov dolarjev ob koncu leta 1997.
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Leta 1997 vecji presezek
transportnih storitev...

...ve¢ji neto pritok
tekocih transferjev in...

...skoraj enak presezek
tekocih transakcij.

Povecane tudi neposredne
nalozbe v Slovenijo

Portfolio nalozbe tujcev
pretezno v slovenske
evroobveznice

Neto financni tok iz tujine
kar 645 mio USD ali 3,6%
BDP

Slovenske devizne rezerve
vecje za 681 mio USD...

...in mednarodne rezerve
BS za 1287 mio USD.
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Po letu 1991 prvi¢ manj
zadolZevanja v tujini kakor
preteklo leto...

...tako drzave...

...kot zasebnega sektorja.

Med novimi posojili ve¢
kratkorocnih

Celotni dolg v USD veg¢ji za
4,1%

Mednarodne rezerve vecje
od celotnega dolga do tujine

1.6. Zadolzevanje v tujini

Vletu 1997 je bilo sklenjenih skupno za 1.350 milijonov ameriskih dolarjev novih
kreditnih poslov, kar je 16,3 % manj kakor v letu 1996. S tem se je prvi€ po letu
1991 zmanjsal obseg poslov glede na preteklo leto. Za 11,2 % se je zmanjsal tudi
znesek novih posojil, najetih ali garantiranih od drzave v skupni viSini 379,3
milijonov dolarjev. Od tega je bilo 231,2 milijonov dolarjev zadolZitve realiziranih
z izdajo obveznic Republike Slovenije v nems§kih markah. Zmanjsal se je tudi
obseg novega zadolZevanje zasebnega sektorja, in sicer je v letu 1997 dosegel
viSino 970,7 milijonov dolarjev, kar pomeni zmanjSanje za 18,1 %. Mednarodne
finan¢ne ustanove so v letu 1997 odobrile 85,4 milijona dolarjev posojil, prek
sindiciranih posojil je bilo odobrenih 165.6 milijona dolarjev, vecji del za
kreditiranje bank.

V strukturi novih posojil se je povecal delez kratkoroc¢nih, ki je vletu 1997 dosegel
21,8 %. Povecala se je ro¢nost dolgorocnih kreditov, ki je znasSala v povprecju
sedem let in en mesec. Hkrati se je v valutni strukturi Se povecal deleZ posojil,
odobrenih v nemskih markah, v katerih je bilo skupno sklenjenih 69,1 % vseh
poslov.

Celotni dolg je znasal 31. decembra 1997 4.176 milijona ameriskih dolarjev in je
za 4,1 % vecji kakor pred letom dni. Porast je posledica rasti tako dolgoro¢nega
kot tudi kratkorocnega dolga, ki predstavlja 3,1 % celotnega dolga.

Rasti zunanjega dolga je tako kot v preteklih letih tudi v letu 1997 sledila rast

mednarodnih denarnih rezerv, ki so 31. decembra 1997 za 3,1 % presegale celotni
zunanji dolg.
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2. DENARNA POLITIKA

2.1  Namere in usmeritve denarne politike

Temeljna usmeritev denarne politike je bila, kot v predhodnih letih, nadaljnje = Namen denarne politike je
postopno zmanjSanje inflacije in/ali zagotavljanje stabilnosti domace valute. Bliznji ~ nizka inflacija.

cilj je bila Se naprej koliina denarja. Banka Slovenije v reZimu uravnavanega drsenja

intervenira na deviznem trgu le v okviru zadanih denarnih omejitev. Namen te

politike je v nekaj letih postopno zniZati inflacijo na raven inflacije evropskih

drzav.

Banka Slovenije je za bliZnji cilj denarne politike v letu 1997 prvi¢ dolocila Siroki

denarni agregat M3. Ta koliGina naj bi odslej dajala denarni politiki, skladno z M3 prvic¢ bliznji cilj denarne
naé¢inom njenega ucinkovanja, osnovno srednjerocno orientacijo. Za tekoce  politike

odloc¢anje je spremljala pomembnejse indikatorje denarnega trga (obrestne mere,

odzivi bank na tako imenovano odprto ponudbo BS, ki jim omogoca priti do

denarja BS, preseganje obvezne rezerve) in je tudi Se naprej izracunavala tekocCe

mesecno povprasevanje po denarju (M1) in po primarnem denarju.

Na denarnem trgu je postala Banka Slovenije februarja 1997 neto dolznik (brez

upostevanja raéunov rezerv bank), kar se je kasneje Se poglabljalo. Koli¢éina  Prevladujo¢ odkup tujega
primarnega denarja se je vecala skoraj v celoti z nakupi tujega denarja od bank,  denarja od bank pri ponudbi
medtem ko so posojila, vkljuéno z repojem blagajniskih zapisov v tujem denarju  primarnega denarja...

samo nihala okrog izhodiS¢nega stanja. BS je urejala banc¢no likvidnost predvsem

z nakupi deviz in s prodajo svojih blagajniskih zapisov.

Denarni agregat M3 se je vecal predvsem zaradi veCanja neto terjatev do tujine in
le neznatno zaradi vec¢anja posojil domac¢im sektorjem. ... pa tudi M3.

Okvir 3: Bliznji cilj denarne politike Banke Slovenije za leto 1997

Na seji dne 6.5.1997 je sprejel Svet banke Slovenije bliznji cilj denarne politike za leto 1997, in sicer letno rast
denarnega agregata M3 za 18% z odstopanjem 4 odstotnih toc¢k nad in pod ciljem, za obdobje med povprecjem
zadnjega cCetrtletja 1996 in zadnjega cCetrtletja 1997. Svet Banke Slovenije je kot pogoj za denarno politiko v teh
okvirih navedel proracunski primanjkljaj do 0,5% BDP in napovedano vladno politiko prilagajanja nadzorovanih
cen.

Realizirana letna rast M3, merjena na navedeni nacin, je znasala 22,9%, kar je 0,9 odstotne tocke ve¢ od
zgornje meje. Svet Banke Slovenije je na seji dne 24.2.1998 ocenil, uposStevajo¢ razmere, ki so odstopale od
pricakovanih, da je bila denarna politika v letu 1997 skladna z usmeritvami in da ni razlogov za spremembe. Banka
Slovenije bo pripravila za leto 1998 novo projekcijo rasti M3.

Denarni agregat M3 zajema skoraj celotno domaco pasivo denarnega sistema, vklju¢no z vlogami vladnega
sektorja in deviznimi vlogami (pretezno prebivalstva) pri bankah. Druge obveznosti denarnega sistema, razen
kapitala in rezerv, so v glavnem le izdani vrednostni papirji bank in Banke Slovenije (v obsegu 4,8% M3 ob koncu
leta 1997), drugih varnih in likvidnih nebanénih instrumentov pa je kljub razvoju Se zelo malo.

V okviru skupne 22,9% letne rasti M3 je znasSala rast M1 19,4%, rast deviznih vlog 5,8% (v celoti na racun
teCajnih razlik), rast kratkoroc¢nih in vezanih vlog pa 35,7%. Pomemben del skupne rasti agregata je prispevala rast
tolarskih vlog, vezanih nad 1 leto, v navedenem obdobju za 67,7%. Vendar je delez teh vlog v denarnem agregatu
M3 sSe vedno majhen - ob koncu leta 1997 14,6%, Ce jim priStejemo Se dolgoro¢ne devizne vloge, sicer pa samo
12,1%.
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V sklopu skupine ukrepov iz leta 1996 in z devizno intervencijo je Banka Slovenije
usmerjala v svoje devizne rezerve velik obseg tekoce pridobljenih, kot tudi zateCenih
deviznih imetij bank - z odkupom in $e ve¢ z deviznimi blagajniSkimi zapisi.

Konec leta pospeseno  Obrestne mere so se v letu 1997 zniZevale, vendar malo glede na mocan pritok
zniZevanje obrestnih mer  sredstev iz tujine. Po slabih izkusnjah z velikim povecéanjem banénih posojil v
letih 1995-1996 so bile banke v svojih posojilnih politikah zadrZzane, dobra
alternativa tem naloZzbam pa so bili vrednostni papirji Banke Slovenije. V drugem
polletju je zaradi narascajoce izvozne in proizvodne aktivnosti poraslo
povprasevanje po kreditih, kar se je v zadnjem Cetrtletju Ze pokazalo v povecanih
posojilih bank. Na podlagi podatkov, da se je vletu 1997 Ze vec kot pol financiranja
podjetij naslonilo na tuje vire, in v pricakovanju blizajoCega se nadaljnjega
liberaliziranja in odpiranja slovenskih finan¢nih trgov, so zacele banke ob koncu
leta le zniZevati obrestne mere. Banka Slovenije je to usmeritev podprla z
zniZevanjem svojih obrestnih mer.

V letu 1997 so bile pred denarno politiko spremenjene razmere in politika vlade.
Pritisk fiskalnega  Po preteZno izravnanih vladnih financah v predhodnih letih je bil prvi¢ ustvarjen
primanjkljaja na bancne vire  primanjkljaj (v visini 1,1% BDP), ki je zlasti proti koncu leta povecal pritisk na
bancne vire in obrestne mere. Poleg tega je bila v okviru vladnega programa
prilagajanja cen v energetiki realizirana visoka rast nadzorovanih cen (za 16,1%,
medtem ko so porasle proste cene za 6,9%), zaradi Cesar je skupna letna inflacija

porasla, od 8,8% v letu 1996 na 9,4%.

Tabela 3: Ponudba primarnega denarja (v mird SIT)

31. december Cetrtletne spremembe v 1997

1995 1996 1997 1 11 11 v Skupaj

1. Neto tuja aktiva 250,3 329,6 559,2 56,4 69,4 90,6 13,3 229,6
2. Domace devizne obveznosti -158,6 -181,1 -301,0 -35,1 -44.4 -54,7 14,3 -119,9
- devizni BZ -120,0 -162,1 -289,2 43,4 22,1 62,9 1,2 -127,1

- devizne vloge proracuna -37,1 -19,0 -11,8 8,2 -22.3 8.1 13,1 7.1
3. Neto devizna aktiva (1+2) 91,7 148,5 258,2 21,2 25,0 35,8 27,6 109,7
4. Vezane vloge proracuna -7,8 0,0 9,0 -1,1 -6,4 0,3 -1,8 9,0
5. Posojila bankam 43,1 15,7 18,1 -1,7 4,5 5,9 5,5 2,4
- likvidnostno 7,7 1,3 0,0 -0,7 0,3 0,5 0,7 -1,3
-repo DBZ 16,8 13,7 13,7 2,4 0,5 -4,8 6,7 0,0

- druga posojila 18,6 0,8 4,4 1,4 4,3 -1,5 0,6 3,6
6. Tolarski BZ 6,6 -16,3 -75,8 -10,6 9,6 21,0 -18,4 -59,5
- 60 dni 2,2 2,9 -24,6 -3,8 -5,6 -12,0 0,3 21,7

- 270 dni - - -23,8 -1,5 -1,8 5,8 -14,7 23,8

- BZ z nakupnim bonom -1,4 9,0 -17,4 -6,8 -39 0,0 2,3 -8,4

- drugi BZ -3,0 4,4 -10,0 1,5 1,7 3,2 -5,7 -5,6
77. Drugo, neto ostala pasiva -18,5 -28.1 -45,9 8,1 3,2 7,8 1,2 -17,9
8. Neto tolarska aktiva (4 do 7) 10,2 28,7 -112,6 21,5 -14,7 -34,3 -13,5 -84,0
9. Primarni denar (3+8) 101,9 119,9 145,6 0,3 10,4 1,5 14,2 25,8
- rezerve bank 38,0 48,1 63,1 -1,9 9,3 -1,1 8,7 15,0

- druge vpogledne vloge 4,0 4,9 4,4 -0,6 0,2 0,3 0,4 -0,5

- gotovina v obtoku 60,0 66,8 78,1 2.3 0,8 2.3 5,9 11,3

Vir: Banka Slovenije.
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Do maja se je koli¢ina primarnega denarja zmanjsala, junija se je z devizno  8,3% realna rast
intervencijo povecala, zatem pa obdrZala do konca leta zmerno rast. Od decembra  primarnega denarja
1996 do decembra 1997 je porasel primarni denar za 18,4% (merjeno s povprecnimi

meseCnimi stanji) ali realno za 8,3%.

Banka Slovenije je vse leto vecala koli¢ino primarnega denarja z deviznimi
transakcijami in zmanjSevala njegovo koli¢ino s tolarskimi blagajniSkimi zapisi.
Predpisi iz leta 1996 so banke motivirali bodisi za nalozbe v devizne blagajniske
zapise Banke Slovenije ali za prodajo preseznih deviz. Prodaja deviz Banki Slovenije
je bila Se posebno privlacna zaradi njenega ‘odkupa s pravico’. Cikel, ki se je
pricel predhodno leto, se je kon¢al maja 1997. Maja 1997 pa se je zacel novi cikel.
V okviru celoletnega poveCanja deviznih rezerv Banke Slovenije za 226,9 milijarde
tolarjev je znaSal porast na podlagi neto izdaje deviznih blagajniSkih zapisov
(pretezno bankam) 127,1 milijarde tolarjev, pritok iz odkupa deviz od bank za
tolarje pa 92,7 milijard tolarjev. Monetizacija je znaSala okrog 5 milijard SIT
mesecno do maja, prek 11 milijard tolarjev mesecno v poletnih mesecih in zatem
okrog 7 milijard tolarjev.

Posojila bankam so se povecala za 2,4 milijarde tolarjev, vloge proracuna pa so se
zmanjSale za 9 milijard tolarjev. S prodajo tolarskih blagajniSkih zapisov je bilo
umaknjenih 59,5 milijard tolarjev primarnega denarja, sorazmerno enakomerno
skozi vse leto po okrog 5 milijard tolarjev mesecno.

Tabela 4: Ponudba M3: konsolidirana bilanca denarnega sistema (v mlrd SIT)

Stanje 31. decembra Cetrtletne spremembe v 1997
1995 1996 1997 1 1 111 IV Skupaj
1. Neto tuja aktiva 365,2 488,4 676,8 37,3 58,3 57,6 35,2 188,4
2. Domaca aktiva 921,1 993,8 1.134,6 13,9 38,0 34,9 54,0 140,8
Vladni sektor: obveznice* 264,6 228,1 249,6 4,6 3,0 6,9 7,0 21,5
posojila 50,9 40,7 69,8 1,3 14,5 3,1 10,3 29,1
Podjetja : v. papirji 40,9 40,9 40,8 0,7 0,2 0,6 -1,3 0,2
posojila 404,2 4717,0 534,2 5.1 6,8 12,0 33,4 57,3
Prebivalstvo: posojila 160,5 207,2 240,3 2,3 14,0 12,3 4,6 33,1
3. Izdani v. papirji -57,1 -52,2 -66,8 3,2 -5,7 -10,1 2,0 -14,6
4. Devizne vloge proracuna -37,1 -19,0 -11,8 8,2 22,3 8,1 13,1 7.1
5. Drugo, neto ostala pasiva -252,2 -278.,6 -339,4 -24.3 -13,6 22,1 -7,6 -60,8
6.M3 (1do5) 939,9 1.132,5 1.3934 38,3 54,8 68,4 99,4 260,9
- devizne vloge pri bankah 325,4 384,4 404,0 0,5 5,1 13,0 12,3 19,6
7. M2 614,5 748,1 989,4 38,8 59,9 55,4 87,1 241,3
- vezane vloge pri bankah 348,1 447.9 630,8 40,0 18,6 58,0 66,3 183,0
- vezane vloge pri BS 7,8 0,0 9,0 1,1 6,4 -0,3 1,8 9,0
- hranilne vloge 54,7 65,2 79,1 8,1 8,6 -1,5 -1,2 13,9
8. M1 203,9 235,1 270,5 -10,4 26,4 0,8 20,2 35,4
- vpogledne vloge pri bankah 140,0 163.,3 187.,9 -12,1 25,3 -3.4 14,8 24,6
- vpogledne vloge pri BS 4,0 49 4.4 -0,6 0,2 0,3 -0,4 -0,5
- gotovina v obtoku 60,0 66,8 78,1 2,3 0,8 2,3 5,9 11,3

* Saldirano z “drugimi deviznimi obveznostmi” bank do proracuna (obveznosti na racun leta 1996 prevzetih starih
zunanjih dolgov bank).
Vir: Banka Slovenije.
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Rast M3 pod vplivom
finanénih tokov iz tujine

Znizanje realnih obrestnih

mer...

... in rastoci revalorizacijski

Denarni agregat M3 se je vecal predvsem zaradi pritoka sredstev iz tujine in v
zadnjem Cetrtletju Se zaradi pospeSene rasti posojil domacim sektorjem. Od
decembra 1996 do decembra 1997 je porasel M3 za 23,8% ali realno za 13,2%.

Neto tuja aktiva denarnega sistema je porasla za 188,4 milijarde tolarjev.
Monetizacija iz tega vira v viSini 79,8 milijarde tolarjev je tekla prek menjalnic in
61,0 milijarde tolarjev prek deviznega trga, vladni sektor pa je Banki Slovenije
prodal neto za 3,3 milijarde tolarjev. Tok je postal zelo mocan od maja naprej in
je, drugace kot v prej$njih letih, izviral bolj iz tujih neposrednih in portfolio nalozb
kakor iz posojil.

Prirast domacih nalozb je znaSal 140,8 milijarde tolarjev, v tem bancnih posojil
119,5 milijarde tolarjev. Rast posojil prebivalstvu je bila zmerna, prvi¢ pa so se
mocneje povecala posojila viadnemu sektorju. Vse do septembra je bilo zelo Sibko
posojanje podjetjem, ki je zatem poskocilo v zadnjem Cetrtletju. Druge domace
terjatve bank, predvsem po vrednostnih papirjih, so porasle v glavnem le zaradi
pripisov tecajnih razlik; ocenjeno stvarno povecanje drZzavnih obveznic je znasalo
okrog 5 milijard tolarjev, decembrska izdaja 6 milijard tolarjev pa je bila realizirana
v januarju 1998.

2.2. Obrestne mere

Realne obrestne mere, opredeljene kot pribitek nad temeljno obrestno mero
(TOM), so se v letu 1997 znizevale. Banka Slovenije je sredi leta nekoliko zvisala
obrestne mere na instrumentih sterilizacije, kar se ni poznalo na drugih trgih.
Glede na mocan tok ponudbe finan¢nih sredstev iz tujine je bilo sploSno zniZanje
celo skromno. Moc¢nejSe zniZevanje so sproZile tako banke kot Banka Slovenije v
decembru z nadaljevanjem v prvih mesecih 1998.

ZniZevanje realnih obrestnih mer se ve¢inoma ni pokazalo v skupnih nominalnih

faktor.  obrestnih merah zaradi naraS¢anja TOM med letom, od 7,6% v povprecju prvega
trimesecja do 10,0% v zadnjem. V povprecju celega leta pa je bil tudi TOM niZzji
kakor leto popre;.
Tabela 5: Obrestne mere Banke Slovenije in denarnega trga v letu 1997
(mesecna povprecja v % letno)
Nominalne obr. mere Obr. mere nad TOM*
Repo TBZ: Denarni TOM Repo TBZ: Denarni
60dni 270 dni trg 60dni 270 dni trg
Januar 10,66 9,76 - 9,02 6,05 4,34 3,50 - 2,80
Februar 12,88 11,89 - 10,14 8,11 4,42 3,50 - 1,88
Marec 12,88 12,36 13,45 9,83 8,56 3,98 3,50 4,50 1,17
April 12,08 11,31 12,39 8,60 7,55 4,22 3,50 4,50 0,97
Maj 12,93 12,90 13,99 9,47 8,56 4,02 4,00 5,00 0,84
Junij 13,62 13,21 14,30 9,63 8,86 7,34 4,00 5,00 0,70
Julij 13,06 12,90 13,99 9,22 8,56 4,15 4,00 5,00 0,61
Avgust 14,70 14,51 15,88 10,35 9,84 4,43 4,25 5,50 0,46
September 14,96 14,86 16,24 10,40 10,18 4,33 4,25 5,50 0,20
Oktober 14,50 14,50 15,88 9,91 9,84 4,24 2,24 5,50 0,07
November 14,51 14,50 16,24 10,19 10,18 3,93 3,92 5,50 0,01
December 13,78 13,00 15,33 9,76 9,84 3,59 2,88 5,00 -0,07
* [zraCunana iz nominalne obrestne mere za vse obrestne mere razen za 60-dnevne TBZ do aprila, in za
270-dnevne TBZ.
Vir: Banka Slovenije.
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Splosna raven obrestnih mer je Se visoka. Povpreéna nominalna obrestna mera za
nekajdnevna posojila na medbanénem trgu je znaSala 9,7%, povprecna obrestna
mera za l-mesecne banéne vloge 13,2% in za dolgoro¢na ban¢na posojila 21,3%.
Rast tecaja DEM do tolarja, ki jo je mogoce primerjati s temi povprecji, je bila
3,6%.

Deindeksacija: od maja 1995 naprej, ko je v pristojnosti Banke Slovenije objavljanje
temeljne obrestne mere (TOM), se le-ta izraCunava kot povprecje inflacije v
dolocenem preteklem obdobju. Referenéno obdobje je bilo sprva tri, zatem Sest
mesecev, od maja 1997 naprej pa dvanajst mesecev. S tem so bila iz nominalnih
obrestnih mer dokoncno izlo¢ena nihanja, povezana z visoko variabilnostjo tekocih
mesecnih stopenj inflacije.

Banka Slovenije je ukinila indeksiranje na svojih instrumentih z ro¢nostjo do 30
dni Ze leta 1995, oktobra 1997 pa Se na 60-dnevnih tolarskih blagajniskih zapisih.

Obrestne mere Banke Slovenije: eskontna mera (10%) in lombardna mera (11%)
sta ostali nespremenjeni. Instrumentov z eskontno mero dejansko ni, stroSek
lombarda, ki so ga banke ¢rpale samo minimalno, pa je predvsem predpisana
zastava vrednostnih papirjev.

Banka Slovenije je vse leto s tolarskimi instrumenti odvzemala bankam likvidnost,
ki je pri njih nastajala z deviznimi transakcijami. Med instrumenti izdajanja je bila
pomembnejsa le stalna ponudba repoja deviznih blagajniskih zapisov, implicitna
obrestna mera pa je zaradi metode licitiranja sledila obrestni meri 60-dnevnega
tolarskega blagajniSkega zapisa. Pri tej obrestni meri so bile realizacije repoja nizke,
predvsem v drugi polovici leta.

Slika 4 :  Obrestne mere Banke Slovenije in denarnega trga
(mesecna povprecja, nad TOM v % letno)

SLOVENIJE
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Obrestna mera 60-dnevnega tolarskega blagajniSkega zapisa (TBZ) je znaSala do
maja 3,5% nad TOM, 270-dnevnega TBZ pa ob uvedbi v februarju 1997 4,5% nad
TOM. V obdobju obseznejsih posegov na deviznem trgu je Banka Slovenije v
dveh zaporednih korakih obe obrestni meri dvignila do 4,25% oziroma 5,5% nad
TOM v avgustu, decembra pa ju je zacela spet znizevati. Ob koncu leta je znaSala
obrestna mera 60-dnevnega TBZ 2,9% nad TOM (nominalno 13,0%; od oktobra
naprej se objavlja nominalna obrestna mera), 270-dnevnega TBZ pa 5,0% nad
TOM. Znizevanje se je v zaCetku leta 1998 nadaljevalo.

Obrestna mera denarnega trga: obrestna mera na medban¢nem denarnem trgu,
na katerem se opravljajo transakcije zelo kratkih rocnosti, ni sledila rasti obrestnih
mer TBZ Banke Slovenije med majem in avgustom, temveC se je v vsem letu
znizevala. Z visokih 3% nad TOM se je najprej do marca naglo znizala do izpod
1% nad TOM in zatem postopoma do 0,1% pod TOM ob koncu leta (nominalno
9,8%).

Drugi trgi, ki bi mogli oblikovati reprezentativne obrestne mere, se doslej v Sloveniji
niso razvili. Proracun se do leta 1997 ni pomembneje zadolzZeval, za financiranje
primanjkljaja tega leta pa je Zakladnica (med drugim) trikrat licitirala 3-letno
obveznico RS09. Na decembrski licitaciji (s plac¢ilom v januarju 1998) je bila
povprecna realizirana obrestna mera 5,5% nad TOM.

2.3. Devizni tecaj

Skupni denarni tok iz tujine v devizne rezerve bank in Banke Slovenije je znaSal v
celem letu 681 milijonov ameriskih dolarjev, najveC v drugem in zatem v tretjem

Slika 5:  Tokovi tujega denarja* (v mio USD mesecno; drsecCe sredine 3)

CIDEVIZNI TOK 1Z TUJINE

0D TEGA: V BANKE

==V DEVIZNE REZERVE BS

-60 -~

N
\]

JFMAMIJ] J ASONDIJFMAMIJJ ASONDIJFMAMJJ ASONDIJFMAMIJI J A SOND

19 9 4

1995 1996 1997

* Pritok iz tujine brez direktnih tokov iz tujine v Banko Slovenije (od obresti itd., ter zmanjsano za neto
placila z deviznega racuna proracuna).
Vir: Banka Slovenije.
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Cetrtletju (v predhodnem letu 907 milijonov dolarjev oziroma 753 milijonov
dolarjev brez upostevanja prenosa s fiduciarnega na redne raCune deviznih rezerv
Banke Slovenije). Pritoki so bili v letu 1997, drugace kot leto poprej, v celoti v
nebancne sektorje; banke so neto nakazovale v tujino, z vracanjem posojil in
lastnimi tujimi nalozbami skupaj za 158 milijonov ameriskih dolarjev. Ponudba
tujega denarja v bancni sistem je tekla pretezno prek menjalnic, skupaj od tujcev
in domacega prebivalstva v neto vrednosti 500 milijonov dolarjev, od podjetij na
deviznem trgu pa neto 382 milijonov ameriSkih dolarjev.

Devizna intervencija Banke Slovenije je znasala ve¢ kakor celotni neto pritok iz~ Devizne intervencije BS
tujine, saj so bile banke na podlagi nekaterih predpisov iz leta 1996 dolzne postopno  vecje od pritoka iz tujine
zmanjSevati preseganje svojih tujih oziroma deviznih naloZzb nad obveznostmi.

Skupni pritok tujega denarja od bank v devizne rezerve Banke Slovenije je znaSal

neto 761 milijonov ameriskih dolarjev po deviznih blagajniSkih zapisih Banke

Slovenije, direktni odkup za tolarje pa Se 581 milijonov ameriskih dolarjev. Prodajo

deviz Banki Slovenije je reguliral do maja “odkup s pravico” iz julija 1996, od

junija naprej pa nov ciklus uporabe tega instrumenta.

Tecaj nemSke marke na deviznem trgu je ob sorazmerno skromnih placilno-bilanénih
pritokih do aprila 1997 najprej nekoliko porasel, od 91,0 SIT/DEM s konca
predhodnega leta do 91,2 SIT/DEM sredi marca, zatem pa se je do srede junija Ze
zmanj$al na 90,1 SIT/DEM. S ponovno intervencijo Banke Slovenije se je zatem
tecaj do konca septembra dvignil na 94,5 SIT/DEM. Na tej ravni se je ohranjal
vecji del oktobra, potem pa pocasi padal do 94,3 SIT/DEM ob koncu leta.

Od zacetka do konca leta je teCaj marke porasel za 3,6% (leto prej 2,2%). Tecaj  V letu 1997 3,6%
gotovine v menjalnicah je do srede leta sistemati¢no zaostajal za teCajem deviznega  nominalna rast tecaja
trga za okrog 90 stotinov ali 1%, v drugem polletju, skladno s pogoji “odkupa s  nemske marke.
pravico”, pa razlike ni bilo. Medtem je nominalni efektivni devizni tecaj, v katerem

Slika 6:  Realni efektivni tec¢aj tolarja (1993=100)

120 1 == CENE NA DROBNO
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Vir: Banka Slovenije.
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7,4% rast devizne kosSarice

Realna apreciacija tolarja

Povecana zadolzenost BS
do bank

so uteZi iz slovenske zunanjetrgovinske koSarice, porasel od decembra 1996 do
decembra 1997 za 7,4%, zaradi hitrejSe rasti vrednosti nekaterih drugih valut,
predvsem ameriskega dolarja.

Realni efektivni tecaj. Tolar je realno apreciiral v dvanajstih mesecih do decembra
za 0,4%, ¢e primerjamo tecaje z domacimi in tujimi maloprodajnimi cenami, ter
depreciiral za 1,2%, ¢e primerjamo s cenami industrijskih proizvajalcev. Merjeno
z relativnimi stroski dela na enoto proizvodnje je tolar apreciiral za okrog 3% (ob
nepopolnih podatkih za december).

2.4. Instrumenti denarne politike

Povecano povprecno stanje izdanih vrednostnih papirjev Banke Slovenije, ki
omogocajo bankam priti do denarja BS, pomeni v letu 1997 povecan dolg BS,
predvsem do bank. Ta povecani dolg je posledica posegov Banke Slovenije z neto
odkupi deviz, z namenom, da bi vplivala na devizni tecaj, ter avtonomnih tokov,
ki vplivajo na rezerve bank.

Neto zadolZzenost Banke Slovenije do domacih oseb (predvsem bank), raCunana
kot povprecno stanje instrumentov denarne politike skupaj z obveznimi rezervami,
jevletu 1997 znasala 327.106 milijonov tolarjev (v letu 1996 pa 143.726 milijonov
tolarjev), kar predstavlja 11,4% (oziroma 5,6%) od BDP. Ce ne upostevamo
obveznosti v tujem denarju do domacih oseb (predvsem bank), je neto zadolZenost
Banke Slovenije v tolarjih v letu 1997 znaSala 84.651 milijonov tolarjev (v letu
1996 25.356 milijonov tolarjev) oziroma 2,9% BDP (v letu 1996 1,0% BDP).

Na obseg primarnega denarja in na raven deviznega tecaja so v letu 1997 najbolj
vplivali naslednji posegi:

Povecanje primarnega denarja z neto odkupi deviz je znaSalo 89,5 milijarde
tolarjev; k neto odkupu je prispeval le odkup deviz s pravico.

Z zaCasnim odkupom deviz je bil primarni denar skupno povecan za 8,4
milijarde tolarjev; v znesku je upoStevana tudi razlika med nakupnim in
prodajnim tecajem.

S posoiili je bilo dano v obtok neto 2,5 milijarde tolarjev primarnega denarja,
od tega najveC z dodatnimi kratkoro€nimi posojili.

ZmanjSanje primarnega denarja z zacasnimi odkupi blagajniSkih zapisov v
tujem denarju je znaSalo 9,7 milijarde tolarjev; v tem znesku je upoStevana
tudi razlika med nakupnim in prodajnim tecajem.

S prejetimi vlogami drZave je bilo vzetih iz obtoka 9,0 milijard tolarjev
primarnega denarja.

Z neto prodajo blagajniSkih zapisov, ki se placujejo v tolarjih, je Banka Slovenije
vzela iz obtoka neto za 58,7 milijard tolarjev primarnega denarja; k temu so
najveC prispevali tolarski blagajniSki zapisi in blagajniski zapisi z nakupnim
bonom.
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Ponudbo in povprasevanje po devizah na deviznem trgu je Banka Slovenije
uravnavala s predpisano najmanjSo rezervo bank v devizah (z deviznim
minimumom), z obveznostjo bank, da usklajuje terjatve in obveznosti v tujem
denarju, in z brezobrestnim tolarskim depozitom za finan¢na posojila, najeta v
tujini.

Posojila bankam

Banka Slovenije je v letu 1997 dajala v obtok primarni denar z lombardnimi,
kratkoro¢nimi in likvidnostnimi posojili. Vec kot tricetrtinski delez, tako pri bruto
¢rpanjih kot pri povpre¢nih dnevnih stanjih, so imela dodatna kratkoro¢na posojila,
ki so prevladovala celo leto. Obseg likvidnostnih posojil se je lani glede na pretekla
leta zelo zmanjsal, predvsem ker ni bilo ve¢ posojil, namenjenih bankam v sanaciji.
Povprec¢no dnevno stanje Crpanih posojil je znasSalo 4,5 milijarde tolarjev, najvisje
je bilo junija (8,7 milijarde tolarjev) in oktobra (8,5 milijarde tolarjev).

Lombardno posojilo je ponujeno bankam z odprto ponudbo za pet dni po obrestni
meri, ki je odvisna od eskontne mere, in znasa Ze od aprila 1995 11% letno. Banke
lahko €rpajo posojilo v visini 2,5% zastavljenih blagajniSkih zapisov BS v tujem
denarju ali zakladnih menic. Uporaba posojila je zaradi velikega obsega vrednostnih
papirjev za zastavo zelo omejena. V letu 1997 je bilo odobrenih za 25,6 milijarde
tolarjev posojil (16,9 milijarde tolarjev leto poprej), od tega najvec, in sicer 5,1
milijarde tolarjev, v septembru. Neto ucinek je bil 209 milijonov tolarjev manj
primarnega denarja v obtoku.

Tabela 6: Uporaba instrumentov denarne politike (v mio SIT)

SLOVENIJE

BS je leta 1997 uporabljala
lombardna, kratkoro¢na in
likvidnostna posojila.

Stanje Povprecno dnevno stanje v trimesecjih 1997
31.12.1996 I 1I. III. I\'A
Posojila bankam 1.478 2.211 5.419 4.481 5.821
- Lombardno 209 310 536 516 170
- Kratkoroéno 0 1.574 4.811 3.947 5.413
- Likvidnostna 1.269 328 73 18 238
Reodkup blagajniskih zapisov 13.650 12.787 11.746 8.341 5.583
Reodkup deviz 0 0 0 903 1.997
- Licitacija 0 0 0 903 69
- Odprta ponudba 0 0 0 0 1.929
Izdani blagajniski zapisi BS 180.631 209.876 251.233 318.937 363.914
-V tolarjih - banke in hranilnice 6.921 9.367 14.722 25.621 48.355
- Dvodelni 792 738 67 4.124 40
- Z nakupnim bonom 8.968 14.058 17.010 19.657 20.380
-V tujem denarju 163.950 185.713 219.435 269.536 295.139
Prejete vloge drzave 0 2.357 6.259 5.985 9.703
Obvezne rezerve bank in hranilnic 44.862 45.950 48.374 51.479 53.648
Devizni minimum bank 328.896 339.350 339.437 338.884 352.111
Nakupi deviz v obdobju 16.627 25.584 36.185 21.197
Prodaje deviz v obdobju 1.264 2.458 5.134 1.256

Vir: Banka Slovenije.
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Stanje
31.12.1997
3.948
0
3.948
0
5.179
8.473
0
8.473
368.910
57.985
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Vec¢ kot 3/4 vseh posojil je

bilo dodatnih kratkorocnih

Mnogo manj likvidnostnih

posojil po koncu sanacije

Kratkoro¢no posojilo je Banka Slovenije prvi¢ ponudila bankam konec leta 1994
kot redno enomesecno posojilo, septembra 1995 pa je uvedla dodatno kratkoro¢no
posojilo za nevtralizacijo uc¢inkov prenosa likvidnostnih presezkov proracuna v
vezano vlogo pri Banki Slovenije.

Redno kratkoro€no posojilo je praviloma namenjeno uravnavanju likvidnosti bank
v okviru meseca na podlagi zaCasnih podatkov o primarnem denarju, ko odkup
deviz pred kon¢no oceno o primarnem denarju Se ni mogo¢. Na podlagi mesecnih
ponudb daje Banka Slovenije redna kratkorocna posojila, delezZ posamezne banke
v skupnem znesku pa je doloCen na podlagi njenega deleza v skupni devizni poziciji
bank. Banka Slovenije vsak mesec dolo¢i okvirni skupni znesek posojila. V letu
1997 se obrestna mera ni spreminjala in je znaSala 10% letno. Od oktobra 1996
dalje Banka Slovenije ne posreduje ve¢ na denarnem trgu z rednim kratkoro¢nim
posojilom.

Dodatno kratkoro€no posojilo ponudi Banka Slovenije bankam na podlagi sprejete
vezane vloge Ministrstva za finance, lahko v enakem ali ve¢jem znesku. Obdobje
¢rpanja posojila je enako obdobju vezane vloge, vendar najve¢ do treh mesecev.
Delez posamezne banke v skupnem znesku se dolo¢i z uporabo koeficienta za
¢rpanje kratkorocnega posojila. Obrestna mera za posojilo je za dolo¢eno §tevilo
odstotnih tock viSja od obrestne mere za vezano vlogo, ki se ravna po obrestnih
merah za blagajniske zapise BS primerljivih ro¢nosti. Razpon med obrestno mero
posojila in obrestno mero vezane vloge se je v letu 1997 postopoma poveceval z
ene na Sest odstotnih tock.

Banka Slovenije je v letu 1997 bankam 70-krat ponudila dodatna kratkoro¢na
posojila. Pokritost vezanih vlog z dodatnim kratkoro¢nim posojilom je bila v
povprecju 65%, povprecni rok dospelosti posojil pa 13 dni. Povpreéno dnevno
stanje ¢rpanih posojil je bilo 4,0 milijarde tolarjev (leto poprej 7,9 milijarde tolarjev),
najveC v juniju (8,4 milijarde tolarjev) in oktobru (8,2 milijarde tolarjev).

Likvidnostna posojila so namenjena predvsem uravnavanju likvidnosti bancnega
sistema. Obseg danih posojil se je glede na leto poprej zelo zmanjsal. Banke so
Crpale posojila predvsem na podlagi tolarskih blagajniskih zapisov Banke Slovenije,
le nekajkrat jim je bila dana moznost, da so ¢rpale likvidnostno posojilo ¢ez no¢.
Likvidnostnega posojila v skrajni sili in likvidnostnega posojila s sodelovanjem
bank, banke niso ¢rpale. Likvidnostnih posojil za banke v sanaciji, ki so v preteklih
letih imela najvecji delez v posojilih, v letu 1997 ni bilo. Z zaklju¢kom sanacije
obeh bank v juliju je namre¢ ugasnila tudi moZnost za ¢rpanje posojil, namenjenih
bankam v sanaciji.

V povprecju je dnevno stanje ¢rpanih likvidnostnih posojil v letu 1997 znasalo
166 milijonov tolarjev (v predhodnem letu 4,1 milijarde tolarjev).

Likvidnostno posojilo na podlagi vpisanih blagajniskih zapisov Banke Slovenije v
tolarjih lahko ¢rpajo banke, ki so vpisale dvanajstdnevne in tridesetdnevne
blagajniSke zapise za obdobje do treh oziroma petih delovnih dni, najve¢ do
nominalne vrednosti vpisanih blagajniskih zapisov. Sest bank je érpalo le posojilo
na podlagi dvanajstdnevnih blagajniskih zapisov. DeleZ posojila predstavlja 79%
povprecnega dnevnega stanja vseh likvidnostnih posojil. Najve¢ posojila so banke
¢rpale v decembru, ko je tudi najviSje povprecno dnevno stanje (539 milijonov
tolarjev), medtem ko maja in avgusta ni bilo ¢rpanj.

Obrestna mera za posojilo je za dve odstotni to¢ki vi§ja od obrestne mere ustreznega
blagajniSkega zapisa. Obrestna mera za posojilo na podlagi dvanajstdnevnih
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blagajniSkih zapisov je bila celo leto enaka 7% letno, za posojilo na podlagi
tridesetdnevnih blagajniskih zapisov pa se je obrestna mera povecala enkrat za
pol odsototne tocke na 10%.

Likvidnostno posojilo ¢ez no€ je namenjeno bankam, ki niso neto upnice na
medbancnem trgu. V primeru, da je ponudba posojil kljub presezni likvidnosti
bancnega sistema majhna ali e je obrestna mera za posojila previsoka, ponuja
Banka Slovenije na ve¢ernem medbancnem trgu bankam likvidnostna posojila po
enotni obrestni meri, ki jo lahko banke ¢rpajo glede na razpolozZljive vrednostne
papirje za zavarovanje.

Banka Slovenije je v letu 1997 na veCernem medban¢nem denarnem trgu
intervenirala le januarja ter nekajkrat sredi leta, posojilo pa je bilo ¢rpano samo
enkrat. Obrestna mera je bila vse leto nespremenjena ter je znaSala 10,5% letno.

Likvidnostno posojilo v skrajni sili je bankam na voljo neprekinjeno za primer
nepri¢akovanih likvidnostnih teZav, torej za poravnavanje dospelih obveznosti
oziroma za izpolnjevanje obvezne rezerve. Obrestuje se po zakoniti zamudni
obrestni meri, ki je enaka temeljni obrestni meri, povecani za 18 odstotnih tock.

Posebno likvidnostno posojilo s sodelovanjem bank je namenjeno bankam v
likvidnostnih tezavah, ki se jim nepredvideno zmanjSa moznost financirati
likvidnostni primanjkljaj s pridobivanjem vlog oziroma z zadolZevanjem na
medbanénem trgu in ki nimajo ustreznih vrednostnih papirjev za pridobitev
likvidnostnega posojila neposredno pri Banki Slovenije. TakSna banka lahko dobi
likvidnostno posojilo Banke Slovenije s sodelovanjem ene ali ve¢ bank. Sodelujoca
banka mora Banki Slovenije zastaviti vrednostne papirje BS ali Republike Slovenije,
banka v likvidnostnih tezavah pa sodelujo¢i banki zastavi prvovrstne druge
vrednostne papirje ali terjatve bonitete A.

Banka Slovenije je po letu 1996 Ze drugi¢ sklenila z 20 bankami dogovor o  Drugi dogovor o sodelovanju
pripravljenosti za sodelovanje pri reSevanju morebitnih likvidnostnih tezav za dobo  bank pri likvidnostnih

enega leta z nadomestilom pripravljenosti 3% letno od zneska pripravljenosti.  teZavah

Mehanizem sodelovanja bank podpisnic pogodbe do sedaj Se ni bil sprozen.

Zacasni nakup blagajniskih zapisov Banke Slovenije

Zacasni nakup blagajniSkih zapisov BS v tujem denarju je najpomembnejsi instru-  Natanéno uravnavanje
ment za natan¢no uravnavanje primarnega denarja. Njegova stalna uporaba, razen  primarnega denarja z
konec avgusta in v zacCetku septembra, ko je Banka Slovenije namesto tega  zac¢asnim nakupom
instrumenta ponujala bankam zacasni odkup deviz z obveznim povratnim  blagajniSkih zapisov BS
odkupom, zagotavlja bankam stabilen in zanesljiv vir likvidnosti. Banka Slovenije

je leta 1997 v 236 rednih vsakodnevnih ponudbah ponudila bankam za 1.912

milijonov nemskih mark odkupov, dejansko pa je bilo zacasno odkupljenih 69% V vsem letu zacasno
ponujene koli¢ine v znesku 120,3 milijarde tolarjev. Do avgusta je odziv bank v odkupljenih 120,3 mia
povprecju presegal ponudbo, od septembra dalje pa je zanimanje zacelo upadati,  tolarjev.

tako da so bile banke v novembru in decembru pripravljene zacasno prodati v

povprecju le Se 39% ponujene kvote. Na ta nacin se je koli¢ina primarnega denarja

vletu 1997 neto zmanjsala za 9,7 milijarde tolarjev.

Ponudbe Banke Slovenije za ‘zaCasni nakup’ so znaSale med 8 in 10 milijoni
nemskih mark dnevno; posli so se sklepali za obdobje §tirih tednov. Banke so
konkurirale z zviSevanjem teCaja, po katerem so se zavezale od BS kupiti njej prej
zaCasno prodane nems$ke marke. PovpreCna nominalna obrestna mera na letni
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V tolarjih vplac¢anih
465,5 mia tolarjev
blagajniskih zapisov...

... V tujem denarju pa
7,5 mia DEM in
590 mio USD.

Devetkrat vecji nakupi
tolarskih blagajniskih
zapisov kakor leto prej

Z. dvodelnimi blagajniskimi
zapisi vzetih iz obtoka neto

3,5 mia tolarjev

ravni, izracunana iz razmerja med te¢ajem nemske marke, kakor je bil z licitacijo
dolocen za obvezni nakup BZ BS v nems§kih markah v viSini koli¢ine prej zacasno
prodanih nemskih mark BS in nakupnim tecajem BS na dan sklenitve posla, je
vse leto presegala medbanéno obrestno mero, v povprecju za 3,5 odstotne tocke.
Implicitno vSteta obrestna mera, raunana nad stopnjo revalorizacije v posameznem
mesecu, je bila v povprecju 4,2%.

Pri vseh ponudbah je dodan pogoj za obvezni odkup deviznih pritokov od podjetij
v prvem tednu po sklenitvi posla v doloCenem odstotku zaCasno prodanih
blagajniSkih zapisov. Obveznost odkupa je bila v celem letu doloCena na viSini
120%, razen julija, ko je znaSala 150%.

Blagajniski zapisi Banke Slovenije

Banka Slovenije je v letu 1997 ponujala enake vrste blagajniskih zapisov kot v letu
1996, v zacetku leta pa je izdala tudi nov blagajniski zapis v tolarjih z dospelostjo
dvestosedemdeset dni. Pogoji blagajniskih zapisov se se prilagajali ciljem denarne
politike in gibanjem obrestnih mer na tujih trgih in na domacem denarnem trgu.
Vpis vseh vrst vrednostnih papirjev je v letu 1997 zelo porasel. Vseh nakupov
blagajniSkih zapisov, vplacanih v tolarjih, je bilo 465,5 milijarde tolarjev (Sestkrat
vec kakor leto poprej), vseh izplacil pa 404,9 milijarde tolarjev in Se 48 milijonov
nemS$kih mark (devizni del dvodelnega blagajniSkega zapisa). Vseh nakupov
blagajniskih zapisov v tujem denarju je bilo za 7,5 milijarde nemskih mark in 590
milijonov ameriskih dolarjev, izpla€il pa za 501 milijon mark in 108 milijonov
dolarjev; ponovno je bilo vpisanih 6,0 milijarde mark in 108 milijonov dolarjev
blagajniskih zapisov v tujem denarju.

Blagajniski zapisi v tolarjih so kratkoro¢ni, nematerializirani, imenski vrednostni
papirji, ki jih po odprti ponudbi BS vpisujejo banke za dva, dvanajst, trideset,
Sestdeset ali dvestosedemdeset dni, hranilnice pa za sedem, Stirinajst, Sestdeset ali
dvestosedemdeset dni. Razen blagajniskih zapisov za Sestdeset in dvestosedemdeset
dni so vsi neserijski vrednostni papirji. Banke in hranilnice deponirajo blagajniske
zapise na poseben racun pri Banki Slovenije, ki izda potrdilo. Banka Slovenije je
pri posameznih ponudbah spreminjala le obrestne mere, ki se dolocajo v odvisnosti
od obrestnih mer na domac¢em denarnem trgu in namer denarne politike. Nakupi
so bili glede na prejSnje leto kar devetkrat vecji, vseh vplacil je bilo za 397,3 milijarde
tolarjev, izplacil je bilo za 51,5 milijarde manj, za kolikor se je neto tudi zmanjsal
primarni denar v obtoku. Vplacila in izplacila blagajniskih zapisov v tolarjih od
hranilnic so v letu 1997 predstavljala le 0,4% celotnega prometa. Sestdesetdnevni

dnevnem stanju.

Dvodelni blagajniski zapis je kratkoro¢ni, prinosniski, serijski vrednostni papir,
izdan v materialni obliki. Sestavljen je iz tolarskega in deviznega dela, vplaca se z
diskontom v tolarjih, izplaca pa polovica v tolarjih in polovica v nemskih markah.
Na sekundarnem trgu se lahko trguje loCeno z vsakim delom posebej. S
posredovanjem bank ga lahko v primarni prodaji kupijo tudi pravne in fizicne
osebe. Tolarski del se tekoCe indeksira s temeljno obrestno mero. Realna donosnost
pri serijah, izdanih v letu 1997, je bil pri osmi emisiji za tolarski del 4%, za devizni
del 2,75%, pri deveti emisiji pa za tolarski del 4,25% in za devizni del 3,0%.

V letu 1997 so bile v prodaji dve novi seriji in ena serija iz predhodnega leta. Vsa
vplacila so znaSala 8,4 milijarde tolarjev, izplacil pa je bilo za 4,9 milijarde tolarjev
in 48 milijonov mark. S tem instrumentom je bil primarni denar neto zmanjSan za
3,5 milijarde tolarjev.
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Blagajniski zapis z nakupnim bonom je prinosniski, serijski, materializiran
vrednostni papir, izdan v nominalni vrednosti pol milijona tolarjev. Vplaca se z
diskontom v tolarjih in obrestuje po nominalni letni obrestni meri. BlagajniSkemu
zapisu je dodan nakupni bon (sestavljen iz petih, med seboj lo¢ljivih delov), ki
kupcu zagotavlja zavarovanje pred tveganjem viSje inflacije in tveganjem manjse
spremembe deviznega tecaja od uradno pricakovane inflacije. Pravico iz nakupnega
bona uveljavi imetnik tako, da s popustom kupi nov blagajniski zapis v tolarjih
(brez dodanih nakupnih bonov) ali blagajniski zapis v tujem denarju. ViSina popusta
je odvisna od S§tevila predloZenih delov nakupnega bona posamezne serije, rasti
drobnoprodajnih cen ter srednjega tecaja BS v primerjavi z uradno pricakovano
inflacijo. Banka Slovenije izda blagajniski zapis z nakupnim bonom dvakrat letno,
vsakokrat za Sest meseceyv, izdaje si sledijo tako, da je dan dospetja prejSnje izdaje
enak datumu izdaje naslednje. Obrestna mera je dolo¢ena za vsako izdajo posebej,
prav tako najvecje Stevilo delov nakupnega bona, ki jih imetnik lahko predlozi pri
nakupu novega blagajniSkega zapisa. Razen ob prvi izdaji poteka prodaja po posebni
ponudbi prek avkcij. V letu 1997 sta bili izdani sedma in osma emisija, izplacani
pa Sesta in sedma.

Banka Slovenije je prodala v celem letu 126.234 lotov blagajniskih zapisov Seste,
sedme in osme izdaje v skupnem diskontiranem znesku 59,8 milijarde tolarjev (za
88% vec€ kot v letu 1996) ter izdala 425.776 delov nakupnega bona. Izplacanih je
bilo 54,3 milijarde tolarjev blagajniSkih zapisov, od tega 29,2 milijarde tolarjev
Seste in 25,1 milijarde tolarjev sedme izdaje.

Skupno je bilo v letu 1997 uveljavljenih popustov za 15,1 milijona nems$kih mark,
5,2 milijona ameriSkih dolarjev in 1.112,7 milijona tolarjev, za kar je bilo porabljenih
258.218 delov nakupnega bona. Imetniki nakupnih bonov so najve¢ popustov v
tolarjih uveljavljali maja, najve¢ popustov v markah in dolarjih pa februarja in
julija. Za uporabo v naslednjem letu je ob koncu leta ostalo 296.146 neuporabljenih
delov nakupnega bona sedme in osme izdaje.

Blagajniski zapis v tujem denarju je prenosljiv, imenski in neserijski vrednostni
papir, ki ga Banka Slovenije neprekinjeno izdaja od januarja 1992. Po stalno odprti
ponudbi ga lahko kupujejo banke in prek njih druge pravne osebe. Vplaca se z
diskontom v nemskih markah ali ameriskih dolarjih, ro¢nost pa je med dvema
mesecema in enim letom. Pri nakupu blagajniSkega zapisa z rokom 180 dni ali ve¢
lahko investitorji uveljavljajo popust z nakupnimi boni. ViSina popusta na podlagi
nakupnega bona je odvisna od razlike med gibanjem srednjega tecaja BS in
pricakovano inflacijo ter Stevila priloZenih nakupnih bonov, dolocenega v okviru
pripadajoce izdaje blagajniSkih zapisov z nakupnim bonom. Obrestne mere za
blagajniSke zapise v tujem denarju prilagaja Banka Slovenije obrestnim meram na
tujih denarnih trgih in so se v letu 1997 pri nemskih markah spremenile 16-krat,
pri ameriskih dolarjih pa 19-krat.

Blagajniski zapis v tujem denarju v aktivi premoZenjske bilance bank je osnova za
razlicna posojila, ki jih lahko dobijo banke od BS. Te blagajniSke zapise lahko
zastavijo za lombardno posojilo ali zaCasno prodajo Banki Slovenije, je podlaga
za likvidnostno in kratkoro€na posojila, terjatev iz blagajniskega zapisa pa se zastav-
lja tudi za zavarovanje sklenjenih poslov. Blagajniski zapisi v tujem denarju z rokom
do 120 dni se vStevajo v izpolnjevanje deviznega minimuma.

Stanje blagajniSkih zapisov v markah se je leta 1997, z izjemo meseca marca,

stalno povecevalo, in sicer od 1.587 milijonov mark konec leta 1996 do 2.626
milijonov mark konec leta 1997, kar predstavlja 65% povecanje. Nadpovprecno se
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je povecalo stanje vpisanih blagajniskih zapisov z rokom do 120 dni, kar je predvsem
posledica povec¢anja predpisanega odstotka blagajniskih zapisov, s katerimi banke
izpolnjujejo obveznost deviznega minimuma. Nasprotno pa se je pri dolarjih
opazneje povecalo stanje blagajniskih zapisov z rokom 180 in ve¢ dni, ki imajo v
strukturi vpisa pri dolarjih tudi sicer vecji delez. Skupno stanje dolarskih
blagajniskih zapisov se je povecalo od 138 milijonov dolarjev konec leta 1996 do
270 milijonov dolarjev konec leta 1997, najvisje stanje pa je bilo doseZeno konec
julija (300 milijonov dolarjev).

Vloge drzave

Banka Slovenije opravlja posle za Republiko Slovenije na podlagi sklepa o nac¢inu
izvajanja poslov za Republiko Slovenijo in sklenjene pogodbe. Pri sprejemanju
vezanih vlog v letu 1997 ni bilo sprememb. V celem letu je bilo 71 vezav za ¢as od
najmanj 2 do najve¢ 34 dni v skupnem znesku 201,0 milijarde tolarjev, izplacanih
pa je bilo 192,0 milijarde tolarjev. Povpre¢no dnevno stanje vlog je bilo, razen v
mesecu marcu, dokaj izenaceno in je v celem letu znaSalo 6.082 milijona tolarjev.
Banka Slovenije je skozi celo leto aktivno posegala v nadomescanje izpada rezerv
bank zaradi vezanih vlog drZave z dvigovanjem obrestne mere za dodatna
kratkoro¢na posojila. V povprecéju so banke dnevno Crpale le 3.952 milijona tolarjev
dodatnega kratkoro¢nega posojila.

Zaradi ¢asovne neusklajenosti med proracunskimi prejemki in odlivi je ¢rpala
Republika Slovenija februarja za en dan premostitveno posojilo v znesku 800
milijonov tolarjev.

Od decembra 1997 lahko Republika Slovenije na racunu za izvrSevanje proracuna
Republike Slovenije (racun 630) ¢rpa okvirno posojilo v odvisnosti od skupnega
stanja vseh racunov, ki se kot racuni drzave vkljucujejo v depozit pri Banki Slovenije.
S posebnim sklepom je Banka Slovenije prvi¢ dolocila znesek okvirnega posojila
za december 1997 v viSini 4,9 milijarde tolarjev oziroma za dneve, ko se placujejo
prispevki in davki, 8,0 milijarde tolarjev. Okvirno posojilo do konca leta ni bilo
¢rpano.

Obvezne rezerve bank in hranilnic

Obvezne rezerve, ki jih morajo imeti pri Banki Slovenije banke in hranilnice,
vkljuéno s hranilno kreditnimi sluzbami, so med najstabilnejSimi instrumenti
denarne politike. Izracunavajo se na vse tolarske vloge, prejeta posojila in izdane
vrednostne papirje, katerih lastniki so neban¢ni sektorji, v odstotkih, ki so razli¢ni
glede na Cas vezave: 12% na vpogledne in vezane vloge do trideset dni, 6% na
vezane vloge od enaintridesetih dni do treh mesecev, 2% na vezane vloge nad
tremi do Sestih mesecev in 1% za vloge nad Sestimi meseci do enega leta. Obvezne
rezerve se obrestujejo le za sredstva na posebnem racunu po simboliénem 1%
letno.

Vse tolarske vloge so narascale po povprecni mesecni stopnji 2,4% (leto prej 1,7%).
V enoletnem obdobju so se povecale od 706,0 do 933,1 milijarde tolarjev (32%).
Vloge z dospelostjo do enega leta so rasle po 1,9% povprecni mesecni stopnji, kar
kaze na hitrejSo rast vlog z dospelostjo nad enim letom, ki so v povpre¢ju mesecno
rasle po 4,3% stopnji. Vlogam nad enim letom se je v primerjavi s predhodnim
letom v letu 1997 povecal povprecni delez v vseh tolarskih vlogah za 4,5 odstotne
tocke na 20,3%. Ze od leta 1995, ko so se spremenile stopnje obvezne rezerve, se
struktura vlog spreminja v korist dolgoro¢nejsih vlog.
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Izracunane rezerve z uporabo predpisanega odstotka glede na rocnost vlog so v
povprecju rasle po stopnji 1,6% mesecno (enako kot v preteklem letu). V enem
letu so se povecale za 9,7 milijarde tolarjev, s ¢imer so znaSale decembra 1997
54,6 milijarde tolarjev. Povprecna stopnja obveznih rezerv, izraCunana na vloge
do enega leta, se je vse leto znizevala od 7,8% januarja do 7,5% decembra, in je v
povprecju znasSala 7,6% (enako kot preteklo leto). Povprecna stopnja izraCunanih
obveznih rezerv na vse tolarske vloge pa je znaSala 6,1% (v predhodnem letu
6,4%). Dosezene rezerve (sredstva na ziro racunu, v blagajni in na posebnem
racunu obvezne rezerve) so v povpreCju presegle obvezni izraCunani znesek za
4,9% (med 1,7 milijarde tolarjev v maju in 3,1 milijarde v juliju). S septembrom
1997 se je spremenilo obdobje izpolnjevanja obvezne rezerve, in sicer je dolo¢eno
od 27.dne v preteklem mesecu do 26.dne v tekoCem mesecu (prej od prvega do
zadnjega dne v mesecu).

Uporaba obveznih rezerv za likvidnost je od julija 1995 za vse banke in hranilnice
mozna po enakih pogojih. Polovico obveznih rezerv morajo imeti dnevno na
posebnem racunu in jo lahko uporabljajo za likvidnost ¢ez noc, ¢e placajo
nadomestilo po zamudni obrestni meri. V letu 1997 so imeli ‘obvezniki’ v povprecju
25,4 milijarde tolarjev na posebnem racunu. Za uporabo sredstev obvezne rezerve
s posebnega racuna je bilo placanih 1,8 milijona tolarjev nadomestil (11,2 milijona
tolarjev v letu 1996).

Uravnavanje ponudbe in povprasevanja na deviznem trgu

Devizni minimum (najmanjsi znesek deviznih rezerv ali premoZenja v tujem denarju
bank) je instrument za zagotavljanje sploSne likvidnosti v placilih do tujine in za
izpolnjevanje obveznosti iz deviznih vlog prebivalstva ter deviznih vlog tujih oseb.
Banke so dolzne imeti vsak dan premoZenje v tujem denarju po opredelitvi Banke
Slovenije - najmanj v viSini deviznega minimuma. Mese¢ni znesek deviznega
minimuma je bankam dolocen glede na obseg placilnega prometa s tujino (35%
povpreCnega mesecnega placilnega prometa s tujino v zadnjem tromesecju),
deviznega varCevanja prebivalstva in stanj na deviznih racunih tujih oseb (100%
vlog oz. racunov na vpogled, 75% vlog, vezanih do treh mesecev, 35% vlog, vezanih
od treh mesecev do enega leta in 5% vlog, vezanih nad 1 leto). Metodologija
izraCuna se je spremenila aprila, ko so se zaCela upoStevati celotna stanja na
vpoglednih deviznih ra¢unih tujih oseb (pred tem 90%), od julija pa se pri izraCunu
ne upoSteva ve€ neto prodaja tuje gotovine iz naslova menjalniskega poslovanja.

Slika 7. Povprecna struktura vseh tolarskih vlog v letih 1995 do 1997
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*V letu 1995 je povprecna struktura vlog izracunana v obdobju april-december.
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Ob koncu leta je devizni minimum pokrival 85% vseh vlog v tujem denarju in je
dosegel 102% predpisanega.

Banke so tudi v letu 1997 izpolnjevale devizni minimum z imetji na racunih pri
prvovrstnih bankah v tujini, s tujo gotovino in ¢eki, s terjatvami v tuji valuti do
domacih bank in Banke Slovenije, z blagajniSkimi zapisi Banke Slovenije v tujem
denarju (dospetje do 120 dni), z nalozbami v prvovrstne vrednostne papirje tujih
izdajateljev in evroobveznice Republike Slovenije, ki kotirajo na tujih kapitalskih
trgih, ter s posebnimi pravicami za nakup deviz pri Banki Slovenije. Tudi v tem
letu se je poveceval delez deviznega minimuma, ki ga morajo banke izpolnjevati z
blagajniskimi zapisi Banke Slovenije v tujem denarju. Od septembra dalje je znaSal
najmanj 60% deviznega minimuma.

Od zacetka do konca leta 1997 se je devizni minimum povecal od 325,7 milijard
tolarjev na 352,3 milijarde tolarjev. K ve¢ kot 8% poveCanju sta najvec prispevali
rast deviznih vlog prebivalstva (predvsem hitrejSa rast vezanih vlog do 1 leta) in
plaCilnega prometa s tujino. Preseganje deviznega minimuma je bilo najniZje
februarja (14%), konec leta pa je doseglo enega visjih nivojev (19%).

Poleg deviznega minimuma pa je bankam predpisana Se tako imenovana neto
devizna pozicija (razlika med deviznimi dobroimet;ji in kratkoro¢no zadolZenostjo
banke v tujini in doma), ki mora znasati vsaj 75% deviznega minimuma.

Usklajevanje terjatev do tujih oseb z obveznostmi. Banka Slovenije je julija 1996
predpisala bankam, da morajo ob povecanju obveznosti glede na izhodi$¢no stanje
na dan 31.07.1996 povecati za vsaj enak znesek tudi svoje terjatve do tujih oseb.
Med obveznostmi so vse devizne in tolarske obveznosti banke do tujih oseb, kakor
tudi obveznosti iz naslova tujih finan¢nih posojil, ki so jih najele domace pravne
osebe, v katerih imajo banke prevladujo¢ lastniski delez.

Februarja 1997 je vkljucila Banka Slovenije med obveznosti §e vse skrbniSke racune
tujih oseb, razen nalozb tujih oseb v podjetja, kjer Ze imajo prevladujoci lastniski
delez. Junija pa je natan¢no opredelila, da se med obveznostmi po navedenem
sklepu ne upostevajo nalozbe tujih oseb v domace vrednostne papirje, ¢e bodo
imele naSe vrednostne papirje ve¢ kakor sedem let.

Omejevanje zadolZevanja v tujini. Banka Slovenije je februarja 1995 uvedla
brezobrestni tolarski depozit za zadolZzevanje domacih oseb v tujini v obliki
finan¢nih kreditov in depozitov, ki se ne porabijo za placila v tujino. V letu 1997
so vplacevale banke in domace osebe 40% depozit za finan¢ne kredite in depozite,
najete za obdobje, krajSe od 7 let, in 10% depozit za obdobje, daljSe od 7 let.
Depozit v visini 10% pa ni potreben za kredite, ki jih najemajo banke, Republika
Slovenija in Slovenska izvozna druzba.

Odprta devizna pozicija bank. Zaradi zavarovanja pred deviznim tveganjem je Banka
Slovenije junija 1997 predpisala bankam, ki opravljajo posle s tujimi placilnimi
sredstvi, dnevno izracunavanje njihove (kratke ali dolge) odprte devizne pozicije.
Pri kratki poziciji je vsota aktivnih bilan¢nih postavk v tujem denarju manjsa od
vsote pasivnih bilan¢nih postavk v tujem denarju, pri dolgi pa je, nasprotno, vsota
aktivnih bilan¢nih postavk v tujem denarju vecja od vsote pasivnih bilan¢nih
postavk v tujem denarju. Odprta devizna pozicija ne sme nikoli presegati 20%
jamstvenega kapitala banke.
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Banke, katerih odprte devizne pozicije so 15.06.1997 presegale 20% jamstvenega  Banke morajo odprte
kapitala, morajo te (nominalne) preseZke postopno v polletnih korakih zmanjSevati  devizne pozicije uskladiti
in jih najkasneje do 01.07.2000 odpraviti. 15.06.1997 je odprta devizna pozicija  postopno v treh letih
sedemnajstih bank presegala 20% jamstvenega kapitala. Pri sedmih bankah so

bile devizne terjatve vecje od deviznih obveznosti (dolga devizna pozicija), deset

bank pa je imelo devizne obveznosti veCje od deviznih terjatev (kratka devizna

pozicija). 31.12.1997 pa je imelo devizno pozicijo v okviru predpisanih 20%

jamstvenega kapitala Ze osemnajst bank.

Nakup in prodaja deviz

Vletu 1997 je Banka Slovenije na deviznem trgu glede na prejSnje leto odkupovala
veC in prodajala manj deviz. Prvi¢ po zacetku sanacije ni odkupovala deviz od
bank v sanaciji, tako da je vse devize prodala in kupila na podlagi ponudb,
posredovanih vsem bankam, ali na podlagi plaCilnega prometa s tujino za potrebe
drzave. Najvec deviz na deviznem trgu je BS nakupila z nakupom deviz s pravico
(bank, ki so devize prodajale) in z vpisom blagajniskih zapisov v tujem denarju.

Banka Slovenije je prvi¢ ponudila bankam nakup deviz s pravico julija 1996. Po
tem je Banka Slovenije vsak mesec na dolo¢en dan odkupovala od bank dolo¢eno
koli¢ino deviz, hkrati pa bankam, ki so sodelovale in bile pri ponudbah uspesne,

Okvir 4: Kapitalsko odpiranje in varnost nalozb v Sloveniji

Slovenija mora v sklopu svojega pribliZevanja Evropski uniji liberalizirati kapitalske tokove, saj Sporazum o
pridruzenem ¢lanstvu v Evropski uniji zajema tudi odpravo omejitev prostega pretoka tekocih plaéil in kapitala. Ze
doslej so v Sloveniji v skladu z 8. lenom Statuta Mednarodnega denarnega sklada povsem prosta vsa placila iz
tekocih transakcij.

Neposredne nalozbe tujcev so pomemben dejavnik v prestrukturiranju gospodarstva na prehodu. Zato so v
Sloveniji zaZeljene in v glavnem brez omejitev. Izjema je ustanavljanje podjetij na podrocju proizvodnje vojaske
opreme, zracnega in ZeleznisSkega prometa, zvez in telekomunikacij, zavarovanja, zaloZniStva in javnega obves§canja.
upravljanje investicijskih skladov (20%), pooblascenih investicijskih druzbah (10%), medijih (33%), bankah in
zavarovalnicah (potrebno je predhodno dovoljenje). To podrocje bo urejal Zakon o deviznem poslovanju, ki je v
postopku sprejemanja v Drzavnem zboru RS in bo predvidoma sprejet leta 1998. Se tri leta po zacetku veljavnosti
Sporazuma o pridruzenem c¢lanstvu z EU pa bo smela vlada RS omejiti delez tujcev v podjetjih, ki so postale
delniske druzbe po Zakonu o lastninskem preoblikovanju podjetij, in sicer na 25% vseh delnic z glasovalno pravico.
V zakonodajnem postopku v Drzavnem zboru RS je tudi Zakon o banénistvu, ki bo predvidoma prav tako sprejet
v letu 1998. Zakon bo omogocil ustanovitev podruznic tujih bank na slovenskem ban¢nem trgu.

Prosti pretok kapitala iz naslova posojil za komercialne posle in storitve ter financnih posojil bo pomenil odpravo
omejitev: o zadolZevanju v tujini, o depozitih za finan¢na posojila in vloge pri tujih osebah ter o uskladitvi neto
povecanja obveznosti bank z njihovimi terjatvami.

Ko so v razvitih gospodarstvih obrestne mere nizke, so privlacne portfolio nalozbe v drzave z visokimi obrestnimi
merami, kakrsna je tudi Slovenija. Te tuje nalozbe so zelo obcutljive na spremembe ekonomskih in drugih razmer
v drzavah gostiteljicah. Podobno hitro kot takSen tuj denar pride v drzavo, se lahko iz nje tudi umakne in s tem
drZavi povzro¢i mnogo nevsec¢nosti. Slovenija je leta 1996 dobila razmeroma dobre ocene deZelnega tveganja,
slovenske obrestne mere so (ob okrog 9% letni inflaciji) razmeroma visoke, cene delnic lastninsko preoblikovanih
podjetij pa nizke. Zato so nalozbe tujcev v delnice nasih podjetij od druge polovice leta 1996 dalje hitro rasle. Ker
ima Banka Slovenije kot centralna banka majhnega denarnega prostora omejene moznosti za nevtraliziranje tecajnih
ucinkov velikega obsega, je Svet Banke Slovenije februarja 1997 sprejel sklep o uvedbi skrbniskih racunov za tuje
nalozbe v vrednostne papirje. S spremembo ukrepa so bile julija 1997 spros¢ene nalozbe za najmanj 7 let. S takSno
ureditvijo so zasciteni tudi interesi dolgoro¢nih investitorjev, saj je s tem slovenski financni trg varnejsi pred od
zunaj povzrocenimi motnjami. V skladu s sporazumom o pridruzenem ¢lanstvu Slovenije z EU bodo portfeljske
nalozbe tujcev spros¢ene v roku §tirih let po ratifikaciji tega sporazuma.

(98]
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zagotovila moznost dodatne prodaje deviz v naslednjih Sestih mesecih, v enakih
mesecnih zneskih. Banke so na avkcijah konkurirale s ¢im vi§jim ponujenim
teCajem, po katerem naj bi prodajale devize Banki Slovenije, hkrati pa so bile po
tem tecaju obvezne odkupovati devize od podjetij. Zadnja tak§na ponudba Banke
Slovenije je bila novembra 1996. Banki, ki sta sodelovali pri ponudbah, sta lahko
prodajali Banki Slovenije devize do maja 1997. Na podlagi teh pravic je Banka
Slovenije vletu 1997 odkupila skupaj 295 milijonov nemskih mark v protivrednosti
27 milijard tolarjev, po tecaju 91,36 SIT/DEM, po katerem sta morali tudi banki
odkupovati devizne pritoke od podjetij.

Banka Slovenije je junija ponudila bankam nakup deviz s pravico in z vpisom
blagajniskih zapisov. Ponudba je v osnovnih znacilnostih podobna predhodni,
vendar vsebuje nekatere spremembe in dopolnitve. Banka lahko proda Banki
Slovenije neomejen znesek deviz ter v licitiranem odstotku prodanih deviz vpisSe
blagajniSke zapise v tujem denarju za 360 dni. Tecaj za prodajo deviz se je dolocal
kot izklicni tecaj predhodne drazbe, pove€an za pozitivno rast tecaja na deviznem
trgu v predhodnem mesecu. Po tem tecaju je banka prodajala devize Banki Slovenije
ter odkupovala devizne pritoke od podjetij in tudi tujo gotovino prek svojih
menjalnic. Spremenjena je bila tudi pravica do nadaljnje prodaje deviz, in sicer
tako, da je lahko banka naslednjih pet mesecev prodajala po 1/5 zneska osnovne
prodaje.

Banka Slovenije je vletu 1997 na tej osnovi odkupila 751 milijonov nemskih mark
v protivrednosti 70,2 milijarde tolarjev, od tega 461 milijonov nemskih mark v
protivrednosti 43,0 milijrade tolarjev na avkcijah ter 282 milijonov nemskih mark
v protivrednosti 27,3 milijarde tolarjev na podlagi pridobljenih pravic. Tecaj, po
katerem je banka prodajala devize Banki Slovenije in jih odkupovanje na deviznem
trgu je porasel od zacetnega 91,36 SIT/DEM na 94,50 SIT/DEM. Po tem tecaju
bi banke na podlagi pravic v letu 1998 lahko prodale Se 81,6 milijonov nemskih
mark.

V avgustu je Banka Slovenije ponudila bankam zacasni odkup deviz z obveznim
povratnim odkupom. Instrument, v zacetku v obliki avkcij, ki so nadomeScale
zacasni odkup blagajniskih zapisov, je bil septembra spremenjen v odprto ponudbo,
s katero banke lahko uravnavajo devizno pozicijo. Banka proda Banki Slovenije
nemske marke po nakupnem tecaju Banke Slovenije ter jih ¢ez doloCen Cas povratno
odkupi po prodajnem tecaju na dan sklenitve posla. Banka Slovenije je v letu
1997 na podlagi tega instrumenta za¢asno odkupila 223 milijonov nemskih mark
v protivrednosti 21 milijard tolarjev, povratno pa je prodala 133 milijonov namskih
mark v protivrednosti 12,6 milijarde tolarjev. Ve€ina poslov je bila sklenjena
septembra (na avkcijah) in decembra (odprta ponudba).

Banke so v letu 1997, na podlagi ponudbe iz leta 1993, kupile pri Banki Slovenije
za 38 milijonov nemskih mark deviz v protivrednosti 4,2 milijarde tolarjev. Pravico
do nakupa deviz po prodajnem teCaju Banke Slovenije ima Se ena banka v viSini
500 tiso¢ nemskih mark in jo lahko uveljavi do avgusta 1998.

Banke lahko kadarkoli kupijo pri Banki Slovenije devize po prodajnem tecaju,
povecanem za doloCen odstotek, z obveznostjo vpisa blagajniSkega zapisa v tujem
denarju za 120 dni. V letu 1997 so banke kupile 1,9 milijona nemskih mark po
prodajnem tecaju, poveCanem za 2%.
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Pri opravljanju placilnega prometa s tujino za drZavo je Banka Slovenije v letu
1997 kupila za 27 milijonov nemskih mark v protivrednosti 2,5 milijarde tolarjev
ter prodala 62 milijonov nemskih mark v protivrednosti 5,7 milijarde tolarjev. Po
dogovoru bi lahko Ministrstvo za finance prodalo v okviru podaljSanega
proracunskega leta Banki Slovenije Se 35 milijonov nemskih mark, vendar te pravice
ni izkoristilo.

Nadzor nad izvajanjem ukrepov denarne politike

Banka Slovenije preverja izvajanje ukrepov denarne politike in izpolnjevanje
pogojev in pravil, dolo¢enih v ponudbah pri posegih na odprtem trgu, s posrednim
in neposrednim nadzorom bank in hranilnic.

Posredni nadzor opravlja redno s pregledovanjem porocil in dokumentacije, ki jo
banke in hranilnice poSiljajo Banki Slovenije. Ob¢asno pa opravi Banka Slovenije
tak nadzor neposredno v banki ali hranilnici.

S posrednim in neposrednim nadzorom je bilo v letu 1997 pri izvajanju ukrepov ~ Z nadzorom nad ukrepi
ugotovljenih sedemnajst nepravilnosti pri Sestih bankah, §tirih hranilnicah in  denarne politike odkritih 17
sedmih hranilno-kreditnih sluzbah, kar je manj kakor leto prej (enaindvajset), — nepravilnosti

zlasti pri bankah. Nepravilnosti so bile ugotovljene pri obvezni rezervi in pri

neizpolnjevanju pogojev in pravil pri posegih centralne banke.

Tabela 7: Nakupi in prodaje deviz

1996 1997

mio DEM mia SIT mio DEM mia SIT
Nakupi deviz 635,0 57,3 1072,5 99.6
QOd bank v sanaciji 90,2 8,1
Tridelna ponudba (dokon¢ni odkup) 147,2 13,2
Odkup deviz s pravico 251,4 22,9 295.0 27,0
Odkup deviz s pravico in vpisom BZ 750,8 70,2
Drugi nakupi deviz 1,3 0,1
Placilni promet za drZzavo 144,9 13,0 26,7 2,5
Prodaja deviz 107,2 9,7 102,3 10,1
Realizirana pravica povratnega odkupa 0,9 0,1 38,3 4,2
Za nakup blagajniskih zapisov v markah 4,0 0,4 2,0 0,2
Placilni promet za drzavo 102,4 9,2 62,0 5,7
Zacasni nakup deviz 149,3 13,4 223,0 21,0
Tridelna ponudba (zacasni odkup) 149,3 13,4
Zacasni nakup deviz (avkcije) 33,0 3,1
Zacasni nakup deviz (odprta ponudba) 190,0 17,9
Povratne prodaje deviz 149,3 13,5 133,0 12,6
Tridelna ponudba 149,3 13,5
Zacasni nakup deviz (avkcije) 33,0 3,1
Zacasni nakup deviz (odprta ponudba) 100,0 9,5

Vir: Banka Slovenije.
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Na podlagi ugotovljenih nepravilnosti je izdala Banka Slovenije Sestnajst odlocb,
v katerih je izrekla enega ali ve¢ ukrepov, odvisno od vrste in obsega ugotovljene
krsitve ter glede na ucinek ukrepa pri posamezni banki in hranilnici. Med ukrepi
prevladujejo prepoved nakupa vrednostnih papirjev in najemanja novih posojil
pri Banki Slovenije za doloceno obdobje, zaCasna prepoved sodelovanja pri posegih
Banke Slovenije in omejitev rasti obsega plasmajev. V primeru ugotovljenih manjsih
nepravilnosti v predloZenih porocilih pa je Banka Slovenije pismeno opozorila
banke in hranilnice ter zahtevala njihovo odpravo.

Banka Slovenije je v letu 1997 opravila 33 kontrol menjalniSkega poslovanja, od
tega 31 kontrol na terenu, in sicer eno v pooblas¢eni banki in 30 v pogodbenih
menjalnicah. Na podlagi ugotovitev kontrol pri pogodbenih menjalcih je bilo
podanih 18 prijav gospodarskih prestopkov na pristojna okrozna drzavna toZilstva,
dve prijavi na Republiski devizni inSpektorat in ena odloCba banki za razvezo
pogodbe s pogodbenim menjalcem.

Banka Slovenije je v letu 1997 opravila 9 kontrol na podroc¢ju poslovanja bank s
tujino in na podlagi ugotovitev bankam izdala 8 odlocb. Z odlocbami je bankam
izrekla enega ali veC ukrepov, med katerimi prevladujejo omejitve nakupa
vrednostnih papirjev in prepovedi izdajanja garancij v poslih s tujino za dolo¢eno
obdobje.
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3. BANCNI SEKTOR

3.1. Struktura ban¢nega sektorja

Konec leta 1997 je v Sloveniji poslovalo 28 bank (ter 2 z dovoljenjem za opravljanje  V Sloveniji je lani poslovalo
ban¢nih poslov po ustavnem zakonu), 6 hranilnic in 70 hranilno kreditnih sluzb. 28 bank...

Stevilo bank se je znizalo za eno zaradi pripojitve Banke Noricum d.d. Ljubljana

k Banki Celje d.d., Stevilo hranilnic pa zaradi uvedbe rednega postopka likvidacije

Hranilnice in posojilnice d.o.o. Novo mesto (novembra 1997).

Od delujocih bank jih je 12 v popolni domaci lasti, 4 pa so v popolni ali veCinski ... od tega 12 v popolni
lasti tujih oseb. Preostalih 12 bank je v veCinski domaci lasti (leta 1996 13), 8  domaC¢i in 4 v veéinski lasti
bank od teh nima posamicno niti 1% deleza tujih delniCarjev, delezZ tujih delniCarjev  tujcey.

ene banke pa je v prvi polovici leta 1997 dosegel 49,0%.

Neomejeno dovoljenje za poslovanje ima 15 bank, od teh ima 7 bank dovoljenje 7 bank sme opravljati vse
za opravljanje vseh poslov komercialnega in investicijskega bancniStva, 6 le za  bancne posle

opravljanje vseh poslov komercialnega bancniStva, 2 pa za opravljanje vseh poslov

komercialnega bancniStva in za opravljanje nekaterih poslov investicijskega

banc¢niStva.

Okvir 5: Zakljucek banc¢ne sanacije

Vletu 1997 se je koncala sanacija dveh bank, ki sta ob sanaciji postali drzavni - Nove Ljubljanske banke d.d.
(NLB), Ljubljana in Nove Kreditne banke Maribor d.d.. Sanacija se je po preteku dobrih stirih let konc¢ala uspesno.
Vecina slabih starih posojil je bila v zameno za drzavne obveznice prenesena na Agencijo za sanacijo bank in
hranilnic, in ker od leta 1993 ne nastajajo nova slaba posojila v ve¢jem obsegu, kot je obicajno za banke, imajo
banke gotovo precej manj slabih posojil, kot so jih imele v zacetku leta 1993. Povecala se je kapitalska ustreznost

Za dokoncanje sanacije sta banki morali izpolniti ve¢ pogojev Banke Slovenije:
morali sta biti likvidni,
2. izpolnjevati sta morali ukrepe denarne politike,

razpolagati sta morali vsaj z jamstvenim kapitalom, ki je potreben za ohranitev njunega dosedanjega obsega
dovoljenih ban¢nih dejavnosti,

4. obseg poslovanja sta morali usklajevati tako, da dosega obseg jamstvenega kapitala najmanj 8% zneska celotne
aktive in aktivnih zunajbilan¢nih postavk, razporejenih in ponderiranih po stopnjah rizi¢nosti,
oblikovati sta morali vse potrebne dolgoro¢ne rezervacije za zavarovanje pred potencialnimi izgubami,
spostovati sta morali predpisane zahteve glede najvecje izpostavljenosti do enega komitenta in

spostovati sta morali dovoljeni okvir nalozb v zemljiS¢a, zgradbe, poslovno opremo ter kapitalske deleze v
bankah in nebancnih organizacijah.

6. junija 1997 je izdala Banka Slovenije odloc¢bi o zaklju¢ku sanacijskega postopka v obeh bankah. Po sprejetju
statuta in vzpostavitvi organov upravljanja, je Banka Slovenije 22. julija 1997 izdala ugotovitveni odlocbi o uveljavitvi
odloc¢b o zakljucku sanacijskega postopka v obeh bankah. Zakljucek sanacije obeh bank pomeni konec posebnega
statusa teh bank in njunega prednostnega obravnavanja oziroma pomeni, da veljajo za obe banki po sanaciji
enaka dolocila za varno in skrbno poslovanje kot za vse druge banke. Za njuno privatizacijo pa bosta poskrbela
vlada in drZavni zbor RS.
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Prve Stiri ban¢ne skupine

V letu 1997 ni bilo izdano nobeno dovoljenje za poslovanje banke ali hranilnice,
niti za ustanovitev podruznice ali predstavnisStva tuje banke v Sloveniji. Eni
hranilnici je bilo odvzeto dovoljenje za poslovanje. V letu 1997 ni priSlo do nobene
zdruzitve, pripojitve ali razdruzitve bank oziroma hranilnic. Zaradi oblikovanja
banc¢nih skupin in drugih namenov je bilo danih 11 soglasij domac¢im delnicarjem
za 15% ali vecji deleZ, ena tovrstna vloga pa je bila zavrnjena. 9 tujim osebam je
bilo dano soglasje za solastniStvo v slovenskih bankah, vloga ene tuje osebe pa je
bila zavrnjena. Leta 1997 so bila izdana le 4 dovoljenja za opravljanje dodatnih
banc¢nih poslov. Dovoljenje za poslovanje z vrednostnimi papirji je bilo odvzeto
trem bankam predvsem zaradi nastanka banc¢nih skupin, v katerih lahko le ena
banka opravlja tovrstne posle. Na predlog ¢lanov Komisije Sveta Banke Slovenije
za pripravo mnenj o izdaji soglasja k imenovanju direktorjev bank je dal Svet
Banke Slovenije soglasje 11 direktorjem oziroma predsednikom uprav, namestnici
direktorja oziroma ¢lanom uprav, izdal dva ugotovitvena sklepa za predsednika in
¢lana uprave, z imenovanjem enega direktorja pa Svet Banke Slovenije ni soglasal.

V letu 1997 so se oblikovale prve ban¢ne skupine, kar je pomemben korak h
konsolidaciji ban¢nega sektorja. Banke v skladu z zakonom o bankah in hranilnicah
sestavljajo ban¢no skupino, kadar je ena banka neposredno ali posredno udelezena
v ustanovitvenem kapitalu druge banke z najmanj 40% deleZem, oziroma cCe
neposredno ali posredno upravlja z drugo banko. V letu 1997 so nastale naslednje
banc¢ne skupine:

bancna skupina Banke Celje, v kateri je ob Banki Celje Se Hmezad banka d.d.
Zalec;

bancna skupina Nove Ljubljanske banke (NLB), v kateri so poleg NLB Se
Pomurska banka d.d., Murska Sobota; Koroska banka d.d., Slovenj Gradec;
Banka Velenje d.d., Velenje; Banka Zasavje d.d., Trbovlje in Banka Domzale
d.d., Domzale;

bancna skupina SKB, ki jo poleg SKB sestavlja S¢ UBK banka d.d. in
banc¢na skupina Banke Koper, ki jo sestavljata Banka Koper d.d. in M banka
d.d..

Banka Slovenije je doloCila minimalne zahteve za oblikovanje banc¢nih skupin.
Banke v ban¢ni skupini so se pogodbeno zavezale k usklajevanju tekocCe in razvojne
politike na podrocju mednarodnega poslovanja, trZenja, razvoja novih proizvodov,
informacijske tehnologije, kreditiranja, mreze bankomatov itd. Na ravni banc¢ne
skupine poteka tudi upravljanje poslovnih tveganj. Banki z likvidnostnimi tezavami,
ki pred tem izkoristi moZnosti zagotavljanja likvidnosti na denarnem trgu in v
okviru rednih ponudb Banke Slovenije, morajo zagotoviti potrebna sredstva druge
Clanice banéne skupine po vnaprej dogovorjenih pogojih. Podobno sprejmejo
¢lanice ban¢ne skupine tudi dogovorjene ukrepe v primeru, ko imajo posamezne
Clanice tezave s solventnostjo. Pri vseh aktivnostih znotraj ban¢ne skupine ima
vodilno aktivno vlogo prevladujo¢a banka. V ban¢ni skupini se uporabljajo enotni
racunovodski standardi in enotne racunovodske politike, za nadzor in kontrolo v
bancni skupini pa je odgovorna krovna notranja kontrola in revizija v skladu s
standardi delovanja sluZbe notranjega nadzora in revizije, ki veljajo v mati¢ni banki.
Bancna skupina ima tudi skupnega revizorja.
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3.2. Poslovanje bank

Po podatkih s konca leta 1996 je imel slovenski nebancni sektor pri bankah v
Sloveniji 37,2% vseh svojih najetih posojil in 94,5% svojih vlog. V nadaljevanju je
trzni deleZ bank izmerjen z njihovo bilan¢no vsoto. Pri tem so upoStevane le banke
(z 98,0% delezem bilancne vsote), ne pa tudi hranilnice (manj kot 0,4% delez) ter
hranilno kreditne sluzbe (1,6% delez). Prikazani podatki bank za leto 1997 niso
revidirani.

Bilancna vsota vseh slovenskih bank je po nerevidiranih podatkih 31.12.1997 znasala

2.013 milijard SIT, kar predstavlja 16,4% nominalni porast glede na 31.12.1996,

oziroma nekoliko vec¢, kot je znaSal porast bilan¢ne vsote leto prej (15,5%). Kot je

razvidno iz tabele 8, so trzni delezi bank stabilni; trzni delezi najvecjih treh  TrZni deleZ najvecjih treh
slovenskih bank so med 51 in 53%, najvecjih sedmih pa okrog 72%. Nominalne  znasa ve¢ kot 50%...
stopnje rasti se med bankami gibljejo od 5,0% (realno negativna rast) do 46,6%.

Kljub razlikam v obsegu poslovanja so rasti v precej oZjem razponu kakor v letu

1996, ko so bile razlike v rasti obsega poslovanja med bankami precej vecje. Padec

v obsegu poslovanja sta zaradi zmanjSanja vlog gospodarstva imeli dve banki

oziroma Stiri, Ce upoStevamo realno rast obsega poslovanja.

Trzni deleZ prvih sedmih bank, merjen z bilan¢no vsoto, je 31.12.1997 znaSal ... najvecjih sedmih bank
71,6% in je pribliZno enak kot leto prej. Razlike v obsegih bilanéne vsote so velike,  presega 70%,...

saj znasa le-ta pri najvecji slovenski banki priblizno 540 milijard tolarjev, pri deseti

najvecji banki manj kot desetino bilanCne vsote prve banke, bilancna vsota

najmanjse banke pa je z nekaj nad 3 milijarde tolarjev le nekoliko viSja od bilan¢ne

vsote najvecje hranilnice.

Bilan¢ne vsote in trzni deleZi ban¢nih skupin, zaradi katerih je leto 1997 dejansko ... trzni delez ban¢nih
zaklju€ilo 20 samostojnih bank, so naslednje: skupin pa znasa 6, 7, 12 in

bancna skupina Banke Celje ima s 120.727 milijoni tolarjev bilancne vsote  35%.

6,0% trzni delez,

bancna skupina NLB ima bilan¢no vsoto 695.907 milijonov tolarjev, kar

predstavlja 34,6% trzni delez,

bancni skupini SKB zagotavlja 253.929 milijonov tolarjev bilan¢ne vsote 12,6%

trzni delez,

bancna skupina Banke Koper ima z bilanéno vsoto 133.861 milijonov tolarjev

6,6% trzni delez.

Tabela 8: Bilanéne vsote in trzni delezi najvecjih bank

Banka Bilan¢na vsota v mio SIT Trzni delez v %

31.12.1995  31.12.1996  31.12.1997 31.12.1995  31.12.1996  31.12.1997
NLB 445.096 490.319 539.856 29,7 28,3 26,8
SKB banka 17.974 206.584 241.401 12,0 11,9 12,1
NKBM 168.587 197.201 237.654 11,2 11,4 11,8
Banka Koper 8.265 99.695 120.299 5,5 5,8 6,0
Banka Celje 69.401 89.504 109.246 4,6 5.2 5.4
Abanka 68.567 88.348 103.055 4,6 5.1 5.1
Gorenjska banka 67.008 73.164 90.706 4,5 4,2 4,5
Skupaj prvih 7 bank 1.081.049 1.244.815 1.442.217 72,1 71,9 71,6
Vse banke skupaj 1.499.922 1.732.152 2.012.975 100,0 100,0 100,0

Vir: Banka Slovenije.
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Povecani delez vlog
nebancnega sektorja

Med vlogami neban¢nega
sektorja prevladujoce vloge
prebivalstva

Nizje devizne obveznosti do
bank in viSje tolarske vloge

V povprecni strukturi virov ban¢nih sredstev se je v opazovanem obdobju zviSal
delez vlog nebanénega sektorja na racun zniZanja deleZa vlog ban¢nega sektorja,
do Cesar je priSlo predvsem zaradi zniZanja obveznosti do Banke Slovenije in
domacih ter tujih bank. Delez vlog neban¢nega sektorja se je konec leta 1997
zvisal za 4,3 odstotne toCke v primerjavi s koncem leta 1996, delez vlog ban¢nega
sektorja pa se je znizal za 3,6 odstotnih tock. Minimalno so se znizali tudi delez
druge pasive (vnaprej vracunanih stroSkov in neobracunanih prihodkov,
dolgoroc¢nih in splo$nih rezervacij ter drugih obveznosti) - za 0,5 odstotne tocke,
deleZ kapitala (vpisanega kapitala, vplacanega presezka kapitala, rezerv banke,
revalorizacijskega popravka kapitala, prenesenega Cistega dobiCka ali izgube
prejS$njih let in Cistega dobicka ali izgube poslovnega leta) za 0,1 odstotne tocke in
deleZ obveznosti iz izdanih vrednostnih papirjev in potrdil o vlogah za 0,1 odstotno
tocko.

V povprecni sektorski strukturi obveznosti do neban¢nega sektorja v opazovanem
obdobju ni prislo do bistvenih sprememb. Prevladujejo vloge prebivalstva, katerih
deleZ v povprecni skupni pasivi se je v primerjavi z letom poprej povecal za 1,9
odstotne tocke na 36,1%. Vloge gospodarstva so leta 1997 predstavljale 16,6%
deleZ v povprecni skupni pasivi (leta 1996 16,3%), vloge tako imenovanega javnega
sektorja pa 8,6% in so glede na leto 1996 prav tako porasle (na ra¢un zniZanja
deleza vlog drugih finan¢nih organizacij in tujih oseb).

Nominalna rast vlog prebivalstva je znaSala od zacetka do konca leta 1997 21,3%,
kar je ve€ od 16,7% rasti vlog gospodarstva v enakem obdobju in ravno nasprotno
kot od zacetka do konca leta 1996. Konec leta 1996 je bila namrec rast vlog
prebivalstva podobna kot konec leta 1997 (22,9%), vendar niZja od rasti vlog
gospodarstva (25,2%). Vloge ban¢nega sektorja so konec leta 1997 nominalno
padle za 8,9%.

V povprecni valutni strukturi bilance stanja se je delez devizne pasive zaradi
zmanjSanja deviznih obveznosti do bank znizal od 38,8% konec leta 1996 na 35,8%

prebivalstva  konec leta 1997. Devizne vloge prebivalstva so se leta 1997 zmanjSale, kar za
realnih 28,6% pa so porasle njihove vezane tolarske vloge.
Slika 8:  Povprec¢na struktura virov bancnih sredstev
Vloge Vloge
Obveznosti Druga o8 Druga banc
. ) K bancnega pasiva ancnega
iz v.re?d, Kapital pasiva sektorja Obveznosti Kapital 99 sektorja
papirjev 1% 11% iz vrednost. L% 14%

2%

papirjev
2%

Vloge nebancnega sektorja 68% Vloge nebancnega sektorja 64%

Leto 1997
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Leto 1996

Vir: Banka Slovenije.
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Leta 1997 se je v povprecni strukturi nalozb precej povecal deleZ naloZb v
vrednostne papirje (za 6,1 odstotne tocke), kar je posledica povecanih nalozb v
blagajniSke zapise centralne banke in povecanja naloZzb v obveznice Republike
Slovenije in bank. Vecji obseg blagajniskih zapisov Banke Slovenije v domaci in
tuji valuti ter obveznic Republike Slovenije je povzroc€il porast sekundarne
likvidnosti, ki je konec leta 1997 znasala 353,3 milijarde tolarjev (konec leta 1996
pa 163,8 milijarde tolarjev). Zaradi zamenjave vezanih deviznih vlog bank v
vrednostne papirje se je zniZal deleZ posojil banénemu sektorju za 4,9 odstotnih
tock, znizala pa sta se tudi deleza posojil nebanénemu sektorju (za 1 odstotno
tocko) in malenkostno (za 0,2 odstotni tocki) delez druge aktive (nalozbe v kapital,
opredmetena osnovna sredstva, neopredmetena dolgoro¢na sredstva, vpisani, a
ne vplacani kapital, nevracunani stroSki in nezaracunani prihodki ter ostala
sredstva).

Med posojili nebanénemu sektorju so v povprecni strukturi prevladovala posojila
gospodarstvu s 26,0 % (kar je 1,6 odstotne tocke manj kakor konec leta 1996),
medtem ko je delez posojil prebivalstvu ostal skoraj nespremenjen (11,7% konec
leta 1997 oziroma 11,4% konec leta 1996).

Rast posojil gospodarstvu in prebivalstvu se je konec leta 1997 v primerjavi s
koncem prejSnjega leta umirila na 11,4% (17,4% konec leta 1996 glede na prejSnje
leto) oziroma 15,8% (29,4% konec leta 1996 glede na prejsnje leto). Posojila
ban¢nemu sektorju so v obdobju od zacetka do konca leta 1997 padla za 31,8%.

Iz povprecne valutne strukture bilance stanja izhaja, da se je delez devizne aktive
v celotni aktivi v letu 1997 znizal od 34.1% na 32,8%.

Delez dvomljivih in spornih terjatev v bilan¢ni vsoti je 31.12.1997 znasal 9,3%, v

primerjavi z 10,3% konec leta 1996. Pokritje dvomljivih in spornih terjatev s
popravki vrednosti in rezervacijami je bilo 31.12.1997 55,5%, leto dni prej pa 54,8%.

Slika 9:  Povpreéna struktura banénih nalozb

BANKA
SLOVENIJE

Povecane nalozbe bank v
vrednostne papirje in boljsa
sekundarna likvidnost

Nizji delez dvomljivih in
spornih terjatev

Posojila Posojila
banénemu ban¢nemu
Druga Denar sektorju sektorju
aktiva 3% 13% Druga  Denar 18%

aktiva 3%
11%

Posojila Posojila
Vrednostni papirji 32% neban¢nemu Vrednostni papirji 26% nebancnemu
sektorju sektorju
41% 42%
Leto 1997 Leto 1996

Vir: Banka Slovenije.
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Dobickonosnost slovenskih bank zadnja leta naras¢a. Skupni dobicek bank pred
obdav¢itvijo je v letu 1997 nominalno porasel za 16,7% od leta 1996 in je konec
leta 1997 znasal 21,4 milijarde tolarjev (od tega je predstavljal pozitivni saldo
revalorizacijskega izida - 19,2 milijard tolarjev - 90% skupnega dobicka). Stiri
banke so imele konec leta izgubo (konec leta 1996 dve).

Banke so v letu 1997 zasluzile z neto obrestmi 84,0 milijard tolarjev (od tega 29,3
milijard tolarjev neto revalorizacijskih obresti), ali 3,6% vecC kakor leto prej. Neto
provizije so sicer v letu 1997 porasle za 13,7% na 26,8 milijarde tolarjev, vendar
ostajajo ve€ kot dvakrat niZje od neto obresti. Prihodki od vrednostnih papirjev so
konec leta 1997 znasali 1,4 milijarde tolarjev, neto prihodki iz finanénih poslov pa
6,2 milijarde tolarjev. Splo§ni upravni stro$ki in amortizacija so zniZali dobicek iz
poslovanja za 65,2 milijarde tolarjev, tako da je le-ta konec leta 1997 znasal 53,2
milijarde tolarjev. Neto odpisi so bili vecji kar za 82,9% in so znasali 16,6 milijarde
tolarjev, neto rezervacije pa so bile manjSe za 67,4% in so znaSale 4,7 milijarde
tolarjev.

1z strukture prihodkov je razvidno, da so se v letu 1997 glede na leto 1996 povecali
delezi prihodkov od obresti, prejetih provizij in dobicka iz finan¢nih poslov na
racun zniZanja ostalih prihodkov, kamor uvr§¢amo prihodke od vrednostnih
papirjev, druge prihodke iz poslovanja ter izredne prihodke. Na strani odhodkovy
so se povecali delez odhodkov za obresti, delez sploSnih upravnih stroskov in
ostalih odhodkov, med katere spadajo dane provizije, amortizacija, drugi odhodki
poslovanja, revalorizacija kapitala, osnovnih sredstev in kapitalskih nalozZb ter
izredni odhodki. Do znizZanja deleza pa je priSlo pri neto odhodkih za odpise in
oblikovanje rezervacij ter pri izgubi iz finan¢nih poslov.

Zaradi dobrih rezultatov poslovanja sta se donos na povprecno aktivo in donos
na povprec¢ni kapital povecala, neto obrestna marza pa je padla. Visina neto
obrestne marze se med bankami precej razlikuje, saj se giblje od 2,1% do 9,1%.

Slika 10: Struktura prihodkov in odhodkov bank v letih 1996 in 1997

[ Ostali prihodki

O Dobicek iz finan¢nih poslov

O Prejete provizije

O Prihodki od obresti

B Odhodki za obresti

M Splo$ni upravni stroski

M Izguba iz finan¢nih poslov

E Neto odhodki za odpise in rezervacije
O Ostali odhodki

Odhodki Prihodki Odhodki

1996

1997 1997 Vir: Banka Slovenije.
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Na gibanje obrestnih mer sta vletu 1997 (ob inflaciji in banénih stroskih) odlo€ilno  Revalorizacijski faktor
vplivala Se sprememba metodologije tim. temeljne obrestne mere in dogovor o  tolarskih obrestnih mer
obrestnih merah. 12-mesecno povprecje

Svet Banke Slovenije je aprila 1997 osnovo za izracun povprecja indeksacijskega
faktorja razSiril od 6 na 12 mesecev. S tem je postala nominalna obrestna mera Se
manj obcutljiva na nihanje inflacije in bolj odvisna od realnega dela obrestne
mere.

Novi medbanéni dogovor o najvisjih pasivnih obrestnih merah je povzro€il znizanje ~ Po medbanénem dogovoru
realnih obrestnih mer v aprilu 1997. Povpre¢na realna obrestna mera kratkoroénih ~ so se zniZale pasivne...
vlog (31 do 90 dni) se je na primer zniZala od 4,9% leta 1996 na 3,7% ter obdrzala

to vrednost do konca leta.

V skladu z medban¢nim dogovorom in priporocilom Agencije za sanacijo bank ... kot tudi aktivne obrestne
bankama v sanaciji, so se poleg realnih pasivnih zniZale tudi aktivne obrestne  mere.

mere bank. Povpre¢ne realne obrestne mere za kratkorocna posojila podjetjem so

se od vrednosti 11,3% januarja 1997 med letom postopno zniZevale in znaSale

decembra 9,6%. Zelo podobno kot kratkoro¢ne so se znizale tudi dolgoro¢ne

obrestne mere. Podjetja so na primer placevala dolgoro¢na posojila za osnovna

sredstva januarja 1997 po 12,9%, decembra pa le Se po 11,7% obrestni meri.

Obrestni razmik kot razlika med povprecno nominalno aktivno in nominalno
pasivno obrestno mero za nalozbe/sredstva nebancnega sektorja se je povecal od
8,3 odstotnih tock v prvem Cetrtletju 1997 na 8,4 odstotnih tock v zadnjem Cetrtletju
tega leta. Obrestni razmik iz realnega dela se je v istem obdobju v poslovanju bank
z nebancnim sektorjem znizal od 5,5 odstotnih tock na 4,9 odstotne tocke.

Operativni stroSki na povprecno aktivo so se v letu 1997 povecali glede na leto
1996 za 0,1% in znasajo 3,7%.

Kapitalska ustreznost slovenskih bank je v povprecju visoka in je konec leta 1996  Povecana kapitalska
zna$ala 19,7%. Konec junija 1997 je narasla na 20,1% zaradi viSje rasti jamstvenega  ustreznost

kapitala (8,8%) od tehtane tvegane aktive (7,0%). Jamstveni kapital je 31.12.1996

znaSal 179,2 milijard tolarjev, kapital pa 198,1 milijard tolarjev. 30.06.1997 se je

jamstveni kapital povecal na 194,9 milijard tolarjev, kapital pa je znasSal 203,7

milijard tolarjev.

Tabela 9: Kazalci uéinkovitosti poslovanja bank (v %)

31.12.1996 31.12.1997
Donos na povpreéno aktivo 1,1 1,1
Donos na povprecni kapital 10,2 10,5
Neto obrestna marza 5,6 4,9
Stroski dela/Povprecna aktiva 1.9 1.9
Drugi str. poslov./Povprecna aktiva 1,7 1,8

Vir: Banka Slovenije.
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13 celovitih in 20 delnih
kontrol v bankah

Temeljna nacela
ucinkovitega ban¢nega
nadzora Baselskega
komiteja za ban¢ni nadzor
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3.3. Kontrola ban¢nega poslovanja

V letu 1997 so kontrolorji Banke Slovenije opravili 33 pregledov poslovanja bank
in hranilnic, ki so zajeli kontrolo celotnega poslovanja (13) ali samo posameznih
podrocij (20). V bankah je bilo opravljenih 23 kontrol, 8 v hranilnicah, ena kontrola
hranilno kreditne sluzbe, skupaj z Uradom za zavarovalni nadzor pa je bila
opravljena tudi kontrola poslovanja Slovenske izvozne druzbe.

Celovite kontrole so obsegale predvsem:

pregled kreditnega portfelja in portfelja vrednostnih papirjev,
preverjanje izracuna kapitalske ustreznosti,

ustreznost upravljanja s tveganji,

ugotavljanje profitabilnosti banke,

likvidnost banke in depozitno poslovanje,

presojanje primernosti in u¢inkovitosti notranjega kontrolnega sistema,
kapitalske naloZbe in osnovna sredstva,

delovanje sluzZbe notranje kontrole in revizije,

kontrolo podrocja informacijske tehnologije itd.

Pri delnih pregledih je bil poudarek predvsem na naslednjih podrocjih:

na kreditnem portfelju gospodarskih druzb,

na kreditnem portfelju obcanov in samostojnih podjetnikov,
na portfelju vrednostnih papirjev,

na pravilnosti izkazovanja racunovodskih podatkov,

na informacijski tehnologiji itd.

Metodologija za interno ocenjevanje bank za potrebe nadzornih institucij je t.i.
CAMEL metoda, s pomocjo katere se ocenjuje poslovanje banke po posameznih
podrocjih: kapital, aktiva, management, dobickonosnost in likvidnost. S pomocjo
ocenjevanja vseh omenjenih dejavnikov se na koncu oblikuje skupna ocena - rat-
ing banke.

Aprila 1997 je Baselski komite za banéni nadzor objavil seznam 25 temeljnih
nacel ucinkovitega ban¢nega nadzora. Namen omenjenih nacel je prispevati k
izboljSanju standardov za nadzor bank po svetu. Nacela vkljucujejo pogoje za
ucinkovit ban¢ni nadzor, licenciranje in lastnisko strukturo, nacela za skrbno in
varno poslovanje, metode ban¢nega nadzora, zahteve po podatkih, pooblastila
nadzornikom in mednarodno dejavnost bank. Septembra 1997 so bila ta nacela
revidirana.

Banka Slovenije je kot nadzorna institucija sprejela temeljna nacela za u¢inkovit
bancni nadzor in jih zacela maja 1997 uvajati v vsakodnevno prakso.
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4. DRUGE DEJAVNOSTI

4.1. Upravljanje mednarodnih denarnih rezerv

Mednarodne denarne rezerve Banke Slovenije sestavljajo:
tuja gotovina in devizna imetja v tujini,
prvovrstni vrednostni papirji tujih izdajateljev,
monetarno zlato,
rezervna transa pri Mednarodnem denarnem skladu,
imetja SDR pri Mednarodnem denarnem skladu.

Devizne rezerve (tuja gotovina, racuni v tujini, tuji vrednostni papirji) Banke  Povecanje deviznih rezerv
Slovenije so se v letu 1997 povecale od 2.279 milijonov ameriSkih dolarjev na  BS za 1.018 mio USD
3.297 milijonov ameriskih dolarjev. Del rezerv sestavljajo sredstva, na podlagi

katerih ima Banka Slovenije obveznosti do domacih sektorjev (vpisani blagajniski

zapisi v tujem denarju ter devizni racuni bank in drzave pri Banki Slovenije) in ki

so v letu 1997 porasla od 1.278 milijonov dolarjev na 1.779 milijonov ameriskih

dolarjev. Drugi del rezerv so lastna sredstva, (za katera Banka Slovenije nima

deviznih obveznosti), ki so se od zacetka do konca leta 1997 povecala od 971

milijonov na 1.459 milijonov ameriskih dolarjev. Skupne terjatve Banke Slovenije

do tujine obsegajo poleg uradnih deviznih rezerv in imetij pri MDS Se nekatera

druga imetja, kot je fiduciarni raCun v Luksemburgu.

Svet Banke Slovenije Getrtletno predpisuje osnovna pravila doloGanja sestave  Pravila upravljanja deviznih
deviznih rezerv Banke Slovenije. Ta vkljucujejo valutno strukturo, povpreéno rezerv BS

ro¢nost deviznih vlog in nalozb v vrednostne papirje ter izbor bank (nalozZbe so

Leta 1997 je Banka Slovenije po strategiji Sveta Banke povecala delez nalozb v

vrednostne papirje, predvsem drzavne, in s tem ob izboljSani likvidnosti zmanjSala

kreditno tveganje.

Tabela 10:Mednarodne denarne rezerve Slovenije in devizne rezerve
bancnega sistema (v mio USD)

BANKA SLOVENIJE BANKE

Mednarodne denarne rezerve Druge Devizne SKUPAJ

Zlato Imetja Rez.pozicija Devizne Skupaj terjatve rezerve DEVIZNE

SDR pri MDS rezerve do tujine REZERVE

31.12.1996 0,1 0,1 18,5 2.278,7 2.297,4 33,7 1.851,2 4.130,0
31.01.1997 0,1 0,3 17,5 2.239,1 2.256,9 38,8 1.686,7 3.925,7
28.02.1997 0,1 0,0 21,7 2.431,8 2.453,5 38,8 1.448 .4 3.880,2
31.03.1997 0,1 0,0 25,8 2.455,8 2.481,6 39,0 1.477,6 3.933,4
30.04.1997 0,1 0,4 13,6 2.475.,9 2.489,9 39,1 1.398.,8 3.874,6
31.05.1997 0,1 0,1 17,7 2.681,9 2.699,7 39,5 1.386,3 4.068,3
30.06.1997 0,1 0,1 17,8 2.845,0 2.862,9 40,1 1.325,3 4.170,3
31.07.1997 0,1 0,3 20,4 2.924,5 2.945,2 39,6 1.100,4 4.024,9
31.08.1997 0,1 0,1 29,0 3.089,9 3.119,0 40,0 1.095,1 4.185,1
30.09.1997 0,1 0,1 17,6 3.264,0 3.281,7 40,2 1.059,6 4.323,6
31.10.1997 0,1 0,4 17,8 3.352,8 3.371,0 40,6 1.114,6 4.467.4
30.11.1997 0,1 0,1 17,5 3.341,6 3.359,2 40,7 1.082,9 4.424,5
31.12.1997 0,0 0,1 27,6 3.297,0 3.324,7 38,7 1.007,1 4.304,1

Vir: Banka Slovenije.
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ZmanjsSanje deviznih rezerv
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bank

Na obseg mednarodne likvidnosti Slovenije vpliva Banka Slovenije tudi s
predpisanim deviznim minimumom, ki ga morajo dosegati poslovne banke ter s
predpisom usklajevanja med obveznostmi in terjatvami bank do tujih oseb. Devizne
rezerve bank so v letu 1997 padle s 1.851 milijonov ameriSkih dolarjev na 1.007
milijonov amerisSkih dolarjev (zaradi ve¢jega dela naloZb bank v tujem denarju v
blagajniskih zapisih BS se devizne rezerve bank kazejo kot devizne rezerve BS).
Skupne devizne rezerve Slovenije (uradne devizne rezerve pri Banki Slovenije
brez zlata in imetij pri MDS ter kontrolirane devizne rezerve bank) so konec leta
1997 znasale 4.304 milijonov ameriskih dolarjev in so se v primerjavi s koncem
leta 1996 povecale za 4,2%.

4.2. Posli za Republiko Slovenijo

Pla¢ini promet s tujino in fiduciarni ra¢un

Banka Slovenije opravlja po zakonu pla€ilni promet s tujino in druge posle v tujem
denarju za Republiko Slovenijo. V letu 1997 je opravila Banka Slovenije za 821,4
milijonov nems$kih mark nakazil v tujino, placala za 45,3 milijonov nemskih mark
obveznosti iz naslova akreditivov in izplacala za 10,1 milijonov nems$kih mark
gotovine. Prilivov iz tujine je bilo za 432,6 milijonov nemskih mark, vracil tuje
gotovine pa za 2,1 milijona.

Pri tem je bilo prora¢unskim uporabnikom prodanih 62,0 milijonov nem§kih mark
in od njih odkupljenih 26,7 milijonov nems$kih mark. Razliko predstavljajo ¢rpana
sredstva posojil in donacij iz tujine.

Pri Dresdner Bank Luxemburg je ostal odprt fiduciarni raCun, na katerega se
nakazujejo obveznosti po sprorazumih iz Osima in Rima, in sicer okvirno 60%
celotne obveznosti. V letu 1997 je bilo na ra¢un vplac¢anih 5,1 milijona ameriSkih
dolarjev; stanje na racunu pa znaSa konec leta skupaj s pripisanimi obrestmi 35,1
milijona ameriSkih dolarjev.

Posli z najetimi tujimi posojili

Na podlagi Zakona o Banki Slovenije opravlja Banka Slovenije za Republiko
Slovenijo naloge placilnega agenta. Republika Slovenija je leta 1997 izdala za
financiranje proracuna obveznice v znesku 400 milijonov nemskih mark. Obveznice
so bile prodane junija. V januarju je Republika Slovenija ¢rpala preostali del
sindiciranega posojila v vi§ini 25 milijonov nemskih mark, najetega decembra leta
1996 za financiranje proracuna. Republika Slovenija je med letom redno
odplacevala obveznosti iz naslova kreditnih poslov do tujine. Placila iz naslova
glavnic, obresti in stros§kov so znasala skupno 337,9 milijonov ameriskih dolarjev.

Posli z vrednotnicami in vrednostnimi papirji

Posli Banke Slovenije za Republiko Slovenijo so obsegali pripravo izdaje,
distribucijo in hrambo vrednotnic ter toba¢nih znamk. Banka Slovenije je opravljala
te posle na podlagi pogodb z Ministrstvom za finance.

V letu 1997 so bili izdani upravni in sodni kolki v skupni vrednosti 2,3 milijarde
tolarjev. Kolki so bili poslani enotam Agencije Republike Slovenije za placCilni
promet za prodajo oziroma za razdelitev upravnim enotam ob¢in, v skladu z
odlo¢itvijo Ministrstva za finance.
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Izvajanje strokovnih in tehni¢nih nalog v zvezi s tobacnimi znamkami je zajemalo
zagotavljanje potrebnih koliin in ustrezne strukture toba¢nih znamk v trezorju in
za izdajo proizvajalcem oziroma uvoznikom tobaénih izdelkov. Skupno je bilo
izdanih 217.720.000 kosov razlicnih toba¢nih znamk, ki so bile zas¢itene pred
ponarejanjem.

Banka Slovenije je v letu 1997 opravljala tudi prevzem in obdelavo vnovcenih
obveznic, oziroma zapadlih kuponov. Skupno je bilo obdelanih in kontrolno
prestetih 1.412.343 kuponov RS 01 in 50.235 kuponov RS 02.

4.3. Gotovinsko poslovanje

Banka Slovenije je leta 1997 po zakonskih pooblastilih zagotavljala nemoteno
oskrbo s tolarskimi bankovci v drzavi ter naknadno zamenjavo vrednostnih bonov.
Sortirni sistema tipa DLRS 3260 je omogocil postopno izenacenje kvalitete
bankovcev v vseh slovenskih regijah ter sprotno unicevanje obrabljenih bankovcey,
ki se vracajo iz obtoka.

Skupno je bilo konec leta 1997 v obtoku 84,4 milijona bankovcev v vrednosti 85,2
milijarde tolarjev. Navedena koliCina predstavlja pribliZzno 43 bankovcev na
posameznega drZavljana Slovenije. Koli¢ina bankovcev v obtoku se je povecala za
13%, vrednost pa za 20%. Nominalna vrednost gotovinskega obtoka se je povecala
predvsem pri bankovcu za 10.000 tolarjev, koli¢ina teh bankovcev se je povecala
za 47%. V obtoku so zadostne koliine vseh apoenov, z izjemo bankovca za 200
tolarjev. Ker pa je ta bankovec zamenljiv z bankovcem po 100 tolarjev, je poslovanje
z gotovino kljub temu nemoteno.

Pri enotah Agencije Republike Slovenije za plaCilni promet v letu 1997 ni bilo
nepravilnosti v poslovanju z gotovino, saj so vse enote spoStovale odobrene
blagajniSke maksimume.

Vletu 1997 je bilo izroCenih v obtok 30 milijonov kovancev v nominalnih vrednostih
po 5, 2 in 1 tolar. Skupno s kovanci, ki so bili izroCeni v obtok od leta 1993, je bilo
31.12.1997 v obtoku 232 milijonov kosov kovancev, oziroma povprec¢no 117
kovancev na prebivalca. Koli¢ina kovancev v obtoku se je leta 1997 povecala za
priblizno 15%, koli¢ina na posameznika pa je bila v primerjavi s preteklim letom
veCja za 16 kosov. Konec leta 1997 so bili kovanci v obtoku vredni 483 milijonov
tolarjev, kar je 16% povecCanje v primerjavi z letom 1996.

Banka Slovenije je leta 1997 izdala priloZnostni kovanec ob 250-letnici rojstva
Zige Zoisa. Ob tem dogodku so bili izroceni v prodajo oziroma v obtok zlatniki z
nominalno vrednostjo 5.000 tolarjev, srebrniki po 500 tolarjev in kovanci, izdelani
iz zlitine CuZnNi, z nominalno vrednostjo 5 tolarjev.

V Banki Slovenije je bilo v letu 1997 pregledanih 1776 razlicnih vrst ponaredkov
in izdelanih ravno toliko ekspertiz za ponaredke, odkrite in zaseZene na obmocju
Republike Slovenije. Najpogosteje se pojavljajo ponaredki nemskih mark, ameriskih
dolarjev in italijanskih lir. V istem obdobju je bilo tudi ve¢ poskusov vnov€evanja
tolarskih ponaredkov, izdelanih na barvnih fotokopirnih strojih. Skupna vrednost
zaseZenih ponaredkov je 45.621.000 tolarjev, kar v primerjavi s celotnim obsegom
gotovine v obtoku ne predstavlja pomembnejSe vrednosti. Ministrstvo za notranje
zadeve je prek kriminalisticne sluzbe poslalo na pregled 3.788 ponarejenih
bankovcev po 10.000 tolarjev, 1.545 ponarejenih bankovcev po 5.000 tolarjev in
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16 ponarejenih bankovcev po 1.000 tolarjev. Vecina ponarejenih bankovceyv je bila
po uspesnih akcijah kriminalistiCne sluzbe zasezena Se pred poskusom vnovcitve.

4.4. Reforma placilnih sistemov

V projektu reforme placilnih sistemov sodelujejo poleg Banke Slovenije Se
Ministrstvo za finance, Agencija za placilni promet, poslovne banke, Zdruzenje
bank Slovenije in Statisticni urad RS.

Leta 1997 so bili po strategiji migracije v okviru projekta preneseni (iz Agencije
za plaCilni promet) v Banko Slovenije racuni obvezne rezerve bank, hranilnic in
HKS.

Nadaljevalo se je tudi delo v delovnih skupinah za sistem bruto poravnav v realnem
¢asu (BPRC), podsistem kliringa plaéil majhnih vrednosti, za raéune pravnih oseb
in bank, za racune javnih financ in davkov, za gotovinsko poslovanje, statistiko,
ustanovitev klirinske hise DOPS in SWIFT standarde.

Delovna skupina za sistem bruto poravnav v realnem casu ter oddelek placilnih
sistemov BS sta pripravila predloge osnovnih dokumentov za izpeljavo sistema
BPRC kot osnove reformiranemu placilnemu prometu. Maja je bila sklenjena
pogodba o dobavi programske in strojne opreme za sistem BPRC, na podlagi
katere je bila Banki Slovenije dobavljena osnovna verzija programov. Programsko
opremo so poleg Banke Slovenije testirale Se banke, neposredne udeleZenke sistema
BPRC. Organizirani so bili tudi izobrazevalni programi za izvajalce procesa.

Izdelan je bil predlog statisticnega spremljanja placilnega prometa, ki predvideva
uvedbo petmestne oznake vrste posla za vsak prenos sredstev v plac¢ilnem prometu.
Ta podatek vpiSe nalogodajalec pri banki iniciatorju, tako da se transakcije
statisti¢no zbirajo ob le enkratnem Sifriranju. Sifranti so osredotoéeni predvsem
na poslovno funkcijo udelezencev (plac¢nikov ter prejemnikov placil), kar velja
tako za poslovne odlocCitve kot tudi za avtomatsko knjigovodsko izvrSevanje
transakcij. Pri tem bo statistika stranski produkt placilnega sistema brez dodatnih
stroS§kov za udeleZence.

Doloceni so bili standardi, ki bodo omogog€ili visoko stopnjo avtomatizacije pri
sprejemanju in posredovanju placilnih instrukcij ter pri njihovi obdelavi. [zdelana
so bila klju¢na izhodis¢a pri oblikovanju standardov placilnega prometa, definirana
je bila enotna referenc¢na Stevilka transakcije in oznaka racuna tako nalogodajalca
kot kon¢nega prejemnika placila.

Na podrocju gotovinskega poslovanja so bili na podlagi sprejetega idejnega koncepta

distribucije gotovine izdelani osnutki pravil za poslovanje depojev bankovcev Banke
Slovenije in za poslovanje s kovanci.

Letno porocilo za leto 1997



4.5. Statisticni sistem

V skladu z nacionalnim programom statisti¢nih raziskovanj in zakonom o deviznem
poslovanju Banka Slovenije zbira in objavlja podatke s podroé¢ja banénih in
denarnih statistik, podatke o placilni bilanci, stanju mednarodnih naloZb in statistiki
obrestnih mer.

Glavni makroekonomski podatki so objavljeni v mesecnem Biltenu, ki je na voljo
v tiskani obliki in tudi na spletnih straneh Banke Slovenije, v angleSkem in
slovenskem jeziku. Banka Slovenije posreduje podatke tudi neposredno raznim
domacim in tujim uporabnikom, med njimi predvsem Mednarodnemu denarnemu
skladu in Eurostatu.

Podatki o neposrednih nalozbah, ki jih zbira Banka Slovenije, so bili v letu 1997
prvic¢ objavljeni v novi letni statisticni publikaciji. Druga Stevilka te publikacije bo
predvidoma na voljo v prvi polovici leta 1998.

Poleg zgoraj omenjenih statistik je bilo ve¢ pozornosti posvecene tudi vzpostavitvi
baze podatkov o SirSem finanénem trgu (o nebanénih finan¢nih institucijah in
domacem trgu vrednostnih papirjev). V pripravi je posebna statisticna publikacija
s tega podrodja.

Banka Slovenije je v skladu z dogovorom s Statisticnim uradom in Eurosta-tom
zacela sestavljati tudi podatke za financ¢ni raCun Slovenije.

V letu 1997 je bil izdelan nov racunalniski program, ki omogoca avtomatizirano
pripravo mese¢nega Biltena iz statisticne baze podatkov ter nov program, ki podpira
zbiranje in nadzor nad kvaliteto podatkov o pla¢ilnem prometu s tujino, kar je
eden od virov podatkov za placilno bilanco Slovenije.

Poleg tega je bila v letu 1997 zasnovana nadgradnja statisticne baze, ki naj bi
zagotovila vsem uporabnikom skladnost podatkov, preglednost metodologij,
pravocasnost objavljanja in enostaven dostop do javnih statisti¢nih podatkov. Banka
Slovenije sodeluje namre¢ s Statisticnim uradom, Ministrstvom za finance in
Uradom za makroekonomske analize in razvoj, v projektu uvajanja posebnih
standardov objavljanja podatkov Mednarodnega denar-nega sklada, ki naj bi bili
vpeljani do konca leta 1998.

4.6. Mednarodno sodelovanje

Banka Slovenije je bila tudi v letu 1997 vir podatkov in informacij mnogim tujim
institucijam in podjetjem, ki Zelijo vzpostaviti ali pa Ze imajo vzpostavljene poslovne
odnose s slovenskimi. Najbolj so iskane informacije o poteku reform, o kazalcih
ekonomskega razvoja in financ ter o predvidenih trendih razvoja na teh podrocjih.
Banka Slovenije praviloma ne napoveduje ekonomskih in finan¢nih kazalcev, v
zacetku maja 1997 pa je prvi€ od svoje ustanovitve javno objavila cilje denarne
politike za tekoce leto.

Sodelavci Banke so bili povabljeni in so aktivno sodelovali na Stevilnih mednarodnih
ali regionalnih forumih, kolokvijih, okroglih mizah in konferencah, ki so jih v tujini
organizirale centralne banke ali druge organzacije in zdruZenja. Sodelovali so tudi
v pogajanjih Slovenije za ¢lanstvo v Organizaciji za ekonomsko sodelovanje in
razvoj (OECD), kot tudi v delovnih skupinah in delegacijah Republike Slovenije v
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zvezi s pogajanji o ¢lanstvu v Evropski uniji. Potreba po harmonizaciji slovenske
zakonodaje z evropsko 0z. na popolnem prevzemu acquis communautaire bo tudi
v prihodnje narekovala Banki tak§no aktivno sodelovanje.

Zelo dobro je v tem letu potekalo v preteklih letih vzpostavljeno sodelovanje s
centralnimi bankami razvitih dezel G 10, Avstrijo in drugimi centralnimi bankami
po svetu. Z njihovo pomocjo in na podlagi njihovih dolgoletnih izkuSenj uporablja
in izboljSuje Banka Slovenije centralnobanc¢ne funkcije. Bilateralni posveti z
njihovimi strokovnjaki so vse bolj usmerjeni v podrobnosti. Novo podrocje, na
katerem bo Banka Slovenije potrebovala nasvete centralnih bank iz prve roke, so
priprave na Evropsko denarno unijo.

Prvotni predlog Banke za mednarodne poravnave iz Basla (BIS) o razdelitvi
knjigovodskega imetja in delnic nekdanje centralne banke SFR Jugoslavije iz julija
1996 ni dobil soglasja centralnih bank vseh petih drzav naslednic, niti ni kazalo,
da bi se te v bliznji prihodnosti same sporazumele o resitvi. Zato je odbor direktorjev
BIS 12. maja 1997 sprejel odlocitev o zacasni reSitvi ¢lanstva naslednic centralne
banke SFR Jugoslavije v BIS. Stirim centralnim bankam drZav naslednic je
izjemoma ponudil v vpis po 10 delnic tretje transSe kapitala. Banka Slovenije je
tak§no zacCasno reSitev sprejela, postala z vpisom delnic ¢lanica te pomembne
mednarodne finanéne organizacije in se v tej vlogi junija tudi prvi€ udelezila letne
skupsCine delnicarjev v Baslu. Banka Slovenije si bo Se naprej prizadevala za trajno
vseobsegajoco resitev nasledstvenega vprasanja, ki zadeva imetje in delnice bivse
centralne banke SFRJ v BIS.

Konec leta 1997 je znaSala kvota Republike Slovenije v Mednarodnem denarnem
skladu (MDS) 150,5 milijona posebnih pravic ¢rpanja (SDR), njena rezervna
transa 12,9 milijona SDR (8,55% kvote), alocirane SDR 25,4 milijona in imetja
Slovenije pri MDS 55.000 SDR. Slovenija razume potrebo po poviSanju kvot in
podpira predlagano poveCanje kvot v okviru enajste revizije, saj bo le tako
zagotovljeno delovanje in izvrSevanje poslanstva MDS.

Banka Slovenije je aktivno sodelovala v slovenskem zastopstvu na pogajanjih o
nasledstvu biv§e SFR Jugoslavije skladno z Daytonskim sporazumom pod okriljem
urada Visokega predstavnika in pod vodstvom Sira Arthurja Wattsa, posebnega
pogajalca za sukcesijske zadeve v Bruslju.
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5. RACUNOVODSKI IZKAZI

Pregled odgovornosti Sveta Banke Slovenije
Zakon o Banki Slovenije (Banka) in statut Banke nalagata Svetu Banke Slovenije
pripravo racunovodskih izkazov za vsako obracunsko leto, ki resni¢no in posSteno
prikazujejo finanéno stanje Banke in presezek ali primanjkljaj v tem obdobju. Pri
pripravi raCunovodskih izkazov je Svet Banke Slovenije dolZan:
izbrati primerne racunovodske usmeritve in jih dosledno uporabljati;
jih presojati in ocenjevati z vidika utemeljenosti in previdnosti;
ugotoviti, ali so bili dosledno uporabljeni veljavni racunovodski standardi in
pripraviti raunovodske izkaze skladno z nacelom Casovne neomejenosti
poslovanja, razen v primeru, ko ni mogoce izhajati iz predpostavke, da bo

Banka nadaljevala s poslovanjem.

Svet Banke Slovenije je odgovoren za primerno ukrepanje za zascCito sredstev Banke.
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Porocilo pooblascenega revizorja

Svetu Banke Slovenije

Revidirali smo bilanco stanja Banke Slovenije (“Banka”) z dne 31.12.1997 in z njo
povezan izkaz uspeha, prikazana na straneh 53 do 64 (“racunovodski izkazi”). Za
navedena racunovodska izkaza je odgovoren Svet Banke Slovenije. NasSa
odgovornost je, da izrazimo mnenje o navedenih racunovodskih izkazih.
Racunovodska izkaza za leto 1996 je revidirala revizijska druzba KPMG London.
Njihovo revizijsko poro¢ilo z dne 10.4.1997 je bilo dano brez pridrzka razen glede
izkaza finan¢nih tokov, ki ni bil prezentiran.

Revidirali smo v skladu z mednarodnimi revizijskimi standardi, ki jih je sprejel
International Federation of Accountants. Po teh standardih smo bili dolZzni
nacrtovati in izvesti revidiranje tako, da bi si pridobili razumno zagotovilo, da
racunovodski izkazi ne vsebujejo pomembnejsih napacnih prikazov. V okviru
revizije smo preiskali dokaze, ki podpirajo zneske in razkritja v racunovodskih
izkazih. Ocenili smo tudi ra¢unovodske standarde in pomembnejSe metode izka-
zovanja vrednosti v raCunovodskih izkazih, ki jih je uporabilo poslovodstvo, ter
ovrednotili razkritja v raunovodskih izkazih. Prepricani smo, da je opravljena
revizija dobra podlaga za mnenje o raCunovodskih izkazih.

Kot je navedeno v pojasnilu §t. 2 k ra¢unovodskim izkazom, izkaz finan¢nih tokov
ni bil sestavljen, ker po mnenju Sveta Banke Slovenije glede na naravo poslovanja
centralne banke in njeno monetarno politiko, predstavljeno v drugih delih letnega
porocila, ne bi dal pomembnejSih dodatnih informacij.

Po naSem mnenju racunovodska izkaza, razen opustitve informacij opisanih v
prejSnjem odstavku, v vseh pogledih podajata resni¢no in posteno sliko financnega
stanja Banke na dan 31.12.1997 in izidov njenega poslovanja v letu, ki se je koncalo
z navedenim datumom, v skladu z mednarodnimi raCunovodskimi standardi in
slovensko zakonodajo.

Price Waterhouse AG
A. Schonenberger G. Andermatt
Pooblascena revizorja

Zirich, 24. marca 1998
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Izkaz uspeha

za obdobje od 1. januarja do 31. decembra (v tisocih tolarjev)

Pojasnila

Prihodki poslovanja:

Prihodki od finan¢nih sredstev

Neto teCajne razlike

Skupni prihodki od finan¢nih sredstev

Odhodki od servisiranih obveznosti

Cisti prihodek od finanénih sredstev

Ostali prihodki 6
Skupni prihodki poslovanja

Stroski poslovanja 7
Popravki vrednosti in rezervacije

Presezek prihodkov nad odhodki

Razdelitev presezka:

Prenos v splosne rezerve

Crpanje splosnih rezerv

Prenos v rezerve za tecajne razlike

Skupni prenos v rezerve 12
Sredstva za proracun Republike Slovenije

Skupna razdelitev

Bilanca stanja

na dan 31. decembra (v tisoCih tolarjev)

Pojasnila
Aktiva
Finanéna sredstva 8
Osnovna sredstva 9
Skupna aktiva
Pasiva
Servisirane obveznosti 10
Bankovci v obtoku 11
Sredstva za proracun Republike Slovenije
Skupne obveznosti
Rezerve 12

Skupna pasiva

Pojasnila na straneh 54 do 64 so sestavni del raunovodskih izkazov.

1997

19.475.274
16.797.269
36.272.543
17.726.605
18.545.938
381.215
18.927.152
3.346.753
718.260
14.862.139

1.935.130
16.797.269
14.862.139

14.862.139

1997

593.440.585
2.071.656
595.512.242

457.733.748
85.652.534

543.386.282
52.125.959
595.512.242

Racunovodske izkaze je dne 24. marca 1998 potrdil Svet Banke Slovenije. Vimenu

Banke Slovenije jih je podpisal:

Dr. France Arhar
Predsednik Sveta Banke in
guverner Banke Slovenije

V skladu z 82. €lenom Zakona o Banki Slovenije mora racunovodske izkaze Banke

Slovenije potrditi Drzavni zbor Republike Slovenije.

Letno porocilo za leto 1997

SLOVENIJE

1996

14.941.300
8.131.032
23.072.332
9.310.312
13.762.020
510.546
14.272.566
2.328.031
578.628
11.365.907

2.311.981
8.131.031
10.443.012
922.895
11.365.907

1996

361.495.681
1.657.393
363.153.074

253.577.666
71.440.570
922.895
325.941.131
37.211.943
363.153.074
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Pojasnila k racunovodskim izkazom
1  Ustanovitev

Banka Slovenije (Banka) je centralna banka Republike Slovenije. Ustanovljena je
bila z Zakonom o Banki Slovenije z dne 25. junija 1991. Banka je neodvisna
institucija in samostojna pravna oseba. Republika Slovenija jamci za obveznosti
Banke. Njeno delovanje nadzira DrZavni zbor. Banka je odgovorna za stabilnost
domace valute in za likvidnost ban¢nega sistema.

2 Racunovodski standardi in nacela

Ti racunovodski izkazi so bili pripravljeni skladno z ustreznimi Mednarodnimi
racunovodskimi standardi (MRS), ki jih je sprejel Mednarodni odbor za
racunovodske standarde, z upoStevanjem nacela izvirne vrednosti, razen v primerih,
ki so navedeni v nadaljevanju. Te standarde je kot pravno podlago sprejel Svet
Banke Slovenije na 90. seji dne 9. maja 1995.

Banka Slovenije ne prikazuje izkaza denarnih tokov, ker je Svet Banke Slovenije
mnenja, da glede na posebnosti poslovanja centralne banke in njeno monetarno
politiko, predstavljeno v drugih delih letnega poroc€ila, omenjeni izkaz ne bi
zagotavljal pomembnejSih dodatnih informacij. Osnovna zakonska obveznost
Banke je skrb za stabilnost domace valute in splosno likvidnost placevanja v drzavi
in do tujine. Da bi uresniCevala te naloge, uravnava centralna banka koli¢ino denarja
v obtoku in skrbi za splo§no likvidnost bank in hranilnic ter za splosno likvidnost
v placilih do tujine. Podrobne;jsi opis ciljev in nalog denarne politike, obrestnih
mer in uporabljenih instrumentov denarne politike je podan v predhodnem delu
letnega porocila. Torej je Svet Banke mnenja, da je za uresniCevanje zgoraj
navedenih ciljev pomembnejSe uravnavanje in izkazovanje gibanj centralno
banc¢nega denarja.

3 Posebne racunovodske usmeritve
Priznavanje prihodkov

Prihodki od obresti so knjizeni le v obsegu, ki se nanasSa na tekoce poslovno leto,
razen prihodkov od obresti, katerih placilo je dvomljivo. Obrestni prihodki od
dvomljivih terjatev so knjizeni kot popravek vrednosti v bilanci banke. Omenjeni
popravek zmanjsSuje izkazano stanje terjatev od obresti. Popravki vrednosti za
terjatve od obresti, ki sSo ocenjene za neizterljive, so izknjiZeni iz bilance banke.

Prihodki iz naslova provizij izvirajo predvsem iz storitev v placilnem prometu,
nadzorne in regulatorske funkcije ter iz storitev distribucije vrednotnic za racun
drzave.

Tuje valute

Financna sredstva in obveznosti v tujih valutah so bila preracunana v tolarje (SIT)

po srednjih tecajih Banke Slovenije na dan bilance stanja. Transakcije v tujih valutah
so bile preracunane v SIT po tecajih, veljavnih na dan obracuna.

Letno porocilo za leto 1997



Trzni vrednostni papirji

Nalozbe Banke v trZzne vrednostne papirje so del njenega upravljanja z med-
narodnimi rezervami. TrZni vrednostni papirji so izkazani po amortizirani nakupni
ali trZzni vrednosti, glede na to, katera je niZja.

Blagajniski zapisi z nakupnim bonom

Obresti in popust iz nakupnih bonov pri blagajniSkih zapisih z nakupnim bonom,
ki sta vkljuCena v servisirane obveznosti, sta amortizirana preko celotnega obdobja
vpisanih blagajniskih zapisov in kakr§negakoli z njimi povezanega financiranja, in
sicer proporcionalno z vrednostjo s tem povezane zadolZitve. Prihodnji potencialni
stroSek popusta, ki izhaja iz nevnovcenih kuponov prodanih blagajniskih zapisov,
je ocenjen in amortizirani del, ki se nanaSa na tekoce leto, je izkazan na racunih
odhodkov in obveznosti. Zneski so preracunani v prihodnjih obdobjih glede na
dejansko vrednost in uporabo nakupnih bonov.

Izvedeni finan¢ni instrumenti

Banka ne uporablja izvedenih finan¢nih instrumentov, razen poslov valutne
zamenjave (zacasni nakup deviz) zdomacimi bankami za izvajanje denarne politike
in upravljanje s posojili bankam. Zneski, ki se nanasajo na zacasni odkup deviz,
se v bilanci stanja ne izkazujejo do dneva poravnave.

Bankovci v obtoku

Bankovci, ki jih izdaja Banka, predstavljajo zanjo obveznost v korist imetnika in
so priznani kot obveznost po nominalni vrednosti.

Nepremicnine

Nalozbe v zgradbe, ki se nahajajo v Avstriji, so prikazane po poSteni vrednosti in
niso amortizirane. Usmeritev Banke je pridobiti oceno zunanjih strokovnjakov in
ovrednotenje teh nalozb vsakih pet let. Vse druge nepremicnine so prikazane po
nabavni ceni, zmanjSani za amortizacijo, razen zemljiS¢a, ki se ne amortizira.
Revalorizacija zgradb se prenasa neposredno v rezerve.

Amortizacija se obraCunava linearno, tako da se odpisuje nabavna vrednost sredstev
skozi leta njene ocenjene Zivljenske dobe po naslednjih letnih odstotnih stopnjah:

Stavbe 1,3
Racunalniki in druga oprema 10- 33

Dobicek oziroma izguba pri prodaji osnovnih sredstev sta dolo¢ena kot razlika
med izkupi¢kom pri prodaji in neodpisano vrednostjo sredstva ter se evidentirata
kot prihodek oziroma odhodek v izkazu uspeha.

Obdavcitev

Banka ni zavezana plaCilu davka na dobicek v Sloveniji.
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Rezerve

V skladu z Zakonom o Banki Slovenije se neto pozitivne tecajne razlike prenasajo
v rezerve za teCajne razlike in se ne smejo deliti. Ostanek presezka, zmanjSan za
sredstva za sploSne rezerve, je prihodek Proracuna Republike Slovenije. Izguba se
krije iz splo§nih rezerv Banke, v primeru njihove nezadostne viSine naj bi izgubo

pokril Proracun Republike Slovenije.

Spremembe v ra¢unovodskih usmeritvah

Glede na predhodno leto ni bilo v raunovodskih usmeritvah nobenih sprememb.

4

Prihodki od sredstev v tuji valuti

Obresti od vpoglednih in vezanih vlog

Neto prihodki od trZznih vrednostnih papirjev
Obresti od vlog pri MDS

Neto teCajne razlike

Skupaj

Prihodki od sredstev v tolarjih

Obresti od posojil bankam

Obresti od posojil Republiki Sloveniji
Skupaj

Skupaj prihodki od financnih sredstev

Prihodki od financ¢nih sredstev

1997
tiso¢ SIT

13.406.427
4.199.909
38.792
16.797.269
34.442.396

1.829.888
259
1.830.147

36.272.543

Neto prihodke od trZznih vrednostnih papirjev sestavljajo:

Obrestni prihodki

Neto dobicek pri prodaji vrednostnih papirjev
Neto izguba pri prodaji vrednostnih papirjev
Odhodki vrednotenja

Neto prihodki od trznih vrednostnih papirjev
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1997
tiso¢ SIT
5.696.788
209.976
1.286.903
4.199.909

1996
tiso¢ SIT

9.120.878
1.861.740
31.056
8.131.032
19.144.706

3.927.626
0
3.927.626

23.072.332

1996
tiso¢ SIT
2.017.000
155.356

310.616
1.861.740



BANKA

SLOVENITE
5 Odhodki od servisiranih obveznosti
1997 1996
tiso¢ SIT tiso¢ SIT
Odhodki od obveznosti v tuji valuti
Obresti od vpoglednih vliog 481.289 1.003.808
Obresti od blagajniSkih zapisov Banke Slovenije 11.132.978 6.721.002
Skupaj 11.614.267 7.724.810
Odhodki od obveznosti v tolarjih
Obresti od vpoglednih vliog 253.206 208.035
Obresti od blagajniskih zapisov Banke Slovenije 5.536.364 749.952
Obresti od vlog proracuna Republike Slovenije 322.768 627.515
Skupaj 6.112.338 1.585.502
Skupni odhodki od servisiranih obveznosti 17.726.605 9.310.312
6 Ostali prihodki
1997 1996
tisoc¢ SIT tiso¢ SIT
Provizije 191.544 280.163
Ostalo 189.671 230.383
Skupaj 381.215 510.546
7 Stroski poslovanja
1997 1996
tisoc SIT tiso¢ SIT
Stroski dela 1.575.259 1.372.195
Provizije za bancne storitve 676.430 147.182
Materialni stroski 931.008 723.538
Stroski tiskanja denarja 56.062 1.914
Ostalo 107.994 83.202
Skupaj 3.346.753 2.328.031
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Financ¢na sredstva v tuji valuti
Gotovina in vloge

TrZni vrednostni papirji
Terjatve do proracuna
Republike Slovenije
Mednarodni denarni sklad
Obracunane obresti in ostalo
Skupaj

Financna sredstva v tolarjih
Terjatev do Sklada Republike
Slovenije za sukcesijo
Posojila bankam
Obracunane obresti in ostalo
Skupaj

Celotna financ¢na sredstva

Financna sredstva v tuji valuti
Gotovina in vloge

Trzni vrednostni papirji
Terjatve do proracuna
Republike Slovenije
Mednarodni denarni sklad
Financ¢na sredstva v tolarjih
Terjatev do Sklada Republike
Slovenije za sukcesijo
Posojila bankam

8 Financna sredstva

1997

Obdobja sprememb obrestnih mer

Do 3 mesece 3 do 12 mesecev

350.314.874 24.544.726

35.064.014 64.429.858
- 676.163
2.951.443 -
3.749.572 1.301.977

392.079.904 90.952.724

9.853.502 95.665
171.526 21.684
10.025.029 117.350

402.104.932 91.070.074

Nadl leto
tiso¢ SIT

82.719.367

5.806.391
2.721.611
91.247.370

8.649.807
191.276
177.126

9.018.209

100.265.579

Skupaj

374.859.599
182.213.240

6.482.555
2.951.443
7.773.160
574.279.997

8.649.807
10.140.444
370.337
19.160.588

593.440.585

Povprecne efektivne obrestne mere na finan¢na sredstva:

1997

Obdobja sprememb obrestnih mer

Do 3 mesece 3 do 12 mesecev

3,85 3,75
4,58 4,22
1,88

14,10 15,33

Nad 1 leto
%

4,49

10,00

Skupaj

3,84
4,41

1,88

14,07

1996
Skupaj
270.848.400
53.385.891
6.403.986
2.637.980

3.022.513
336.298.770

8.649.807
16.220.019
327.085
25.196.911

361.495.681

1996

Skupaj

3,76
4,18

1,35

10,78

Vloge pri bankah in posojila bankam so izkazana v viSini glavnice, zmanjSane za
popravek vrednosti dvomljivih in spornih terjatev (1997: 579 mio tolarjev; 1996:
579 mio tolarjev). Obresti so placljive ob zapadlosti. Pri trznih vrednostnih papirjih
se obresti veCinoma izplacujejo polletno.

Knjizno vrednost sredstev pri Mednarodnem denarnem skladu izkazujeta rezervna
transa in imetja posebnih pravic ¢rpanja (SDR). Obresti so izplaCljive Cetrtletno.

Terjatve do proracuna Republike Slovenije so izkazane v knjizni vrednosti glavnice
in so pretezno financirane z dodeljenimi SDR-i. Obresti, obracunane po tej
obveznosti, so zaraCunane neposredno Republiki Sloveniji.
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Sklad Republike Slovenije za sukcesijo je bil ustanovljen v februarju leta 1993
(Ur.L.LRS, 5§t.10/93) kot posrednik v procesu delitve premozZenja in obveznosti
nekdanje Jugoslavije. V omenjeni sklad so bile prenesene vse terjatve in obveznosti
do bivse Narodne Banke Jugoslavije. Na enak nacin je bila v Sklad Republike
Slovenije za sukcesijo prenesena terjatev iz naslova denarne osamosvojitve
Slovenije, v visini 8.650 milijonov tolarjev. Ta znesek bo pla¢an po poravnavi med
Republiko Slovenijo in drugimi drZavami iz nekdanje SFRJ. Terjatev se ne obrestuje
in nima dolo¢enega dneva zapadlosti, zato je poStena vrednost terjatve niZja od
knjizne vrednosti. Zaradi negotovosti v zvezi z rokom placila ocena poStene
vrednosti terjatve ni bila izdelana. Ne glede na to Svet Banke meni, da knjiZzna
vrednost ustrezno izkazuje vrednost, ki bo placana.

Svet Banke meni, da se poStena vrednost financ¢nih sredstev, razen zgoraj
navedenega, ne razlikuje bistveno od knjizne vrednosti.

Prikazane obrestne mere predstavljajo povprecne obrestne mere na koncu
obracunskega obdobja.

Valutna koncentracija in analiza ro¢nosti

Pri izvajanju funkcij centralne banke, predvsem pri vodenju denarne politike in
upravljanju z deviznimi rezervami, prihaja do koncentracije valut pri financnih
sredstvih. Koncentracije izvirajo iz valutne in poslovne izpostavljenosti Banke.

Osnovne smernice upravljanja z mednarodnimi rezervami Banke doloca in
Cetrtletno revidira Svet Banke Slovenije; smernice predpisujejo valutno strukturo,
povpre¢no ro¢nost vlog in nalozb v tuji valuti, kot tudi izbiro tujih bank.

Koncentracije tveganja glede na valuto in glede na poslovni odnos so na dan 31.
decembra 1997 sledece:

SIT DEM USD
% % %
Drzavno tveganje 1,51 19,37 8,00
Domace banke 3,15 - -
Tuje banke - 48,83 15,89
31. december 1997 4,66 63,20 23,89
31. december 1996 6,97 60,20 22,77

Finan¢na sredstva na dan 31. decembra 1997, analizirana v valutah, bodo dospela
v naslednjih obdobjih (v tiso¢ SIT):

SIT DEM USD
Do 1 meseca 17.853.814 95.025.669 61.069.960
1 do 3 mesece 88.525 160.727.692 47.636.993
3 do 12 mesecev 117.350 70.935.185 19.341.375
1 leto in veé 9.597.151 48.359.526 13.733.451
31. december 1997 27.656.839 375.048.073 141.781.780
31. december 1996 25.196.911 217.638.190 82.323.772
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Ostalo
%
5,26
2,99

8,25

10,06

Ostalo
8.610.636
7.478.515
676.163
32.188.579

48.953.894

36.336.808

SLOVENIJE

Skupaj
%
34,14
3,15
62,71

100,00

100,00

Skupaj
182.560.080
215.931.725

91.070.074
103.878.707

593.440.585

361.495.681
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Nabavna ali ocenjena vrednost:
1. januar 1996

Nabave

Prodaje

1. januar 1997

Nabave

Prodaje

31. december 1997

Amortizacija

1. januar 1996
Prodaje

StroSek amortizacije
1. januar 1997
Prodaje

StroSek amortizacije
31. december 1997

Neodpisana vrednost:

31. december 1997
31. december 1996

60

Koncentracija kreditnega tveganja

Vsi trzni vrednostni papirji so obrestonosne obveznice. Vsi trzni vrednostni papirji
in depoziti so naloZeni pri tujih bankah.

Vse tuje banke, kamor Banka plasira sredstva, imajo najmanj AA- boniteto,
dodeljeno od Fitch IBCA. Maksimalno izpostavljenost kreditnemu tveganju na
dan 31. decembra 1997 v primeru, da dolzniki ne bi mogli izpolniti svojih
obveznosti, predstavlja znesek, prikazan v racunovodskih izkazih kot finan¢na
sredstva. Izpostavljenost drzavnemu tveganju vkljucuje drzave OECD, Republiko
Slovenijo in Sklad za sukcesijo Republike Slovenije. Posojila domac¢im bankam so
zavarovana z zastavo vrednostnih papirjev. Svet Banke Slovenije meni, da ni
pomembnejSe koncentracije kreditnega tveganja.

9  Osnovna sredstva

Zemjisca in Racunalniki Skupaj
zgradbe in oprema

tiso¢ SIT tiso¢ SIT tiso¢ SIT
1.423.083 990.629 2.413.712
188.695 284.109 472.804
-3.015 -119.846 -122.861
1.608.763 1.154.892 2.763.655
204.386 469.536 673.922
-26.367 -21.605 -47.972
1.786.782 1.602.823 3.389.605
501.223 522.877 1.024.100
-2.708 -100.735 -103.443
18.132 167.473 185.605
516.647 589.615 1.106.262
-8.973 -20.291 -29.263
14.011 226.939 240.950
521.685 796.263 1.317.949
1.265.097 806.560 2.071.656
1.092.116 565.277 1.657.393

nalozbe v nepremic¢nine v Republiki Avstriji v vi§ini 500 milijonov tolarjev. Ta
imetja so vrednotena na osnovi ocene nepremicninske agencije, izdelane v letu
1995 in ki jo je sprejel Svet Banke Slovenije. Osnova za vrednotenje so metoda
pricakovanih dohodkov od najemnin in teko¢e cene nepremicnin v soseskah stavb.
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10 Servisirane obveznosti

Do 3 mesece
Obveznosti v tuji valuti
Vpogledne vloge 12.693.522
Dodeljeni SDR-i 5.804.986
Mednarodni denarni sklad in
druge MFO -
Blagajniski zapisi Banke 227.696.834
Obracunane obresti in
ostala pasiva 39.601
Skupaj 246.234.943
Obveznosti v tolarjih
Vpogledne vloge 57.258.570
Blagajniski zapisi Banke 36.887.902
Vloge proracuna Republike
Slovenije 11.278.732
Obracunane obresti in
ostala pasiva 970.018
Skupaj 106.395.221
Celotne servisirane obveznosti 352.630.164

Povprecne efektivne obrestne mere na servisirane obveznosti:

Do 3 mesece

Obveznosti v tuji valuti

Vpogledne vloge 4,80
Dodeljeni SDR-i -
Mednarodni denarni sklad in

druge MFO -
Blagajniski zapisi Banke 4,55
Obveznosti v tolarjih

Vpogledne vloge 0,49
Blagajniski zapisi Banke 11,61
Vloge proracuna Republike Slovenije 3,08

1997
Obdobja sprememb obrestnih mer
3 do 12 mesecev  nad 1 leto
tiso¢ SIT
71 39.901
64.166.068
655 -
64.166.800 39.901
38.786.319
530.681 1.579.884
39.317.000 1.579.884
103.483.799 1.619.785
1997
Obdobja sprememb obrestnih mer
3 do 12 mesecev Nad 1 leto

%

4,08

12,77

Prikazane obrestne mere predstavljajo povprecne obrestne mere ob koncu

obracunskega obdobja.

Obrestna mera za obveznosti iz naslova dodeljenih SDR-ov je na bilan¢ni dan
znaSala 4,19% (1996: 3,91). Obresti, ki jih Banka placuje, se neposredno zaracunajo
Republiki Sloveniji, in tako je efektivna obrestna mera enaka nic.
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Skupaj

12.693.522

5.804.986

39.978
291.862.902

40.256
310.441.644
57.258.570
75.674.220

11.278.732

3.080.583
147.292.104

457.733.748

Skupaj

4,80

4,45

0,49
12,20
3,08

SLOVENIJE

1996
Skupaj
19.751.613

5.173.675

222.384
163.288.484

113.272
188.549.428
44.740.454
16.299.115

3.324.647

664.022
65.028.238

253.577.666

1996

Skupaj

4,40

3,70
4,46

0,50
9,19
1,00
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Blagajniski zapisi Banke Slovenije

1997 1996
tiso¢ SIT tiso¢ SIT
Blagajniski zapisi v tujem denarju 291.836.953 162.911.996
Tolarski blagajniski zapisi 58.387.691 6.921.116
Blagajniski zapisi z nakupnim bonom 17.259.789 8.952.904
Dvodelni blagajniski zapisi 52.689 801.583
Skupaj blagajniski zapisi 367.537.122 179.587.599

do 1 meseca
1 do 3 mesecev
3 do 12 mesecev

1 leto in vec

31. december 1997

31. december 1996

Tolarski blagajniski zapisi so izdani z dospelostjo od dva do dvestosedemdeset
dni. BlagajniSki zapisi v tujem denarju so izdani z diskontom v ameriskih dolarjih
ali nemskih markah z dospelostjo od dva do dvanajst mesecev. Dvodelni blagajniski
zapisi so kratkoro¢ni vrednostni papirji na prinosnika, ki vkljucujejo tolarski in
devizni del. Vpisujejo se v tolarjih z diskontom, izplacujejo pa v tolarjih in nemskih
markah. Blagajniski zapisi z nakupnim bonom so kratkoro¢ni vrednostni papirji
na prinosnika, izdani v tolarjih. Nakupni boni, ki so del blagajniSkega zapisa,
omogocajo imetniku nakup novega blagajniSkega zapisa z nakupnim bonom (brez
dodanih nakupnih bonov) s popustom ali blagajniSkega zapisa v tujem denarju s
popustom.

Valutna koncentracija in analiza ro¢nosti

Servisirane obveznosti na dan 31. decembra 1997, analizirane v valutah, bodo
dospele v naslednjih obdobjih (v tiso¢ SIT):

SIT DEM USD Ostalo Skupaj
99.437.919 83.844.668 25.204.618 1.456.693  209.943.898

6.822.010 114.101.825 15.822.809 - 136.746.643
39.452.292 50.935.211 13.230.856 77  103.618.436

1.579.884 - 38.573 5.806.314 7.424.771

147.292.104  248.881.704 54.296.856 7.263.084  457.733.748

65.028.238 144.948.792 34.136.256 9.464.380 253.577.666
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11 Bankovci v obtoku

Vrednost bankovcev v obtoku po apoenih:

1997
tiso¢ SIT
SIT 10 240.023
SIT 20 240.762
SIT 50 371.772
SIT 100 1.276.551
SIT 200 623.498
SIT 500 1.429.500
SIT 1000 11.959.871
SIT 5000 32.877.515
SIT 10000 36.225.710
Skupaj 85.245.202
Tolarski kuponi 407.332
Skupaj 85.652.534
12 Rezerve
1997
tiso¢ SIT

Stanje 1. januar 37.211.943
Povecanje sklada skupne porabe 51.877
Prenos v rezerve za tecajne razlike 16.797.269
Prenos v splo§ne rezerve -
Crpanje splosnih rezerv 1.935.130
Stanje 31. december 52.125.959
Sestava rezerv:

Splosne rezerve 3.615.749
Sklad skupne porabe 529.975
Valorizacijske rezerve 500.000
Rezerve za teCajne razlike 47.480.235
Skupaj rezerve 52.125.959

Splosne rezerve so oblikovane v zvezi z gospodarskimi in drugimi tveganji, ki so
nelocljivo povezana z izpolnjevanjem odgovornosti Banke Slovenije in sestavo
njene financne aktive. Njihovo ¢rpanje se navezuje na relativno visoke stroske
uporabe instrumentov denarne politike v letu 1997; zanje je bilo v letu 1996
izvedeno povecanje sploSnih rezerv iz razdelitve presezka prihodkov nad odhodki.

Rezerve za teCajne razlike se nanaSajo na akumulirane neto tecajne razlike, ki se
po Zakonu o Banki Slovenije lahko porabijo le za pokrivanje negativnih tecajnih
razlik in niso namenjene delitvi.

Sklad skupne porabe je bil ustanovljen za zagotovljanje druzZbenega standarda

delavcev Banke. Sredstva sklada so vkljucena v bilanco Banke. Vse spremembe v
teh sredstvih se obracunavajo v okviru za te namene oblikovanih rezerv.
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1996
tiso¢ SIT

210.445
207.610
334.148
967.419
809.348
1.323.055
11.217.023
31.246.735
24.714.370
71.030.153
410.417

71.440.570

1996
tiso¢ SIT
26.726.532
42.399
8.131.032
2.311.980

37.211.943

5.550.879
478.098
500.000

30.682.966

37.211.943
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Devizni akreditivi

Zneski iz zac¢asnega nakupa DEM

64

13 Obveznosti in zunajbilancni instrumenti
Akreditivi

Skupni znesek odprtih akreditivov na bilan¢ni dan znasa:

1997 1996
tiso¢ SIT tiso¢ SIT
3.909.277 8.047.554

Zacasni nakup deviz

Banka je z domacimi bankami sklenila posle valutne zamenjave, kar bo imelo za
posledico prodajo nemskih mark za tolarje vletu 1998 v skupni nominalni vrednosti
8,5 milijarde tolarjev. Dospelost odprtih pogodb zacasnega nakupa deviz na dan
31. decembra 1997 je v okviru enega meseca. Prejeti zneski iz valutne zamenjave
bodo naslednji:

1997 1996
tiso¢ SIT tiso¢ SIT
8.496.251

Zaradi kratkoroCne narave teh transakcij poStena vrednost bistveno ne odstopa.
Blagajniski zapisi z nakupnim bonom

Banka je vletu 1997 izdala 63 milijard blagajniSkih zapisov s 425.776 pripojenimi
nakupnimi boni. Vsak blagajniski zapis ima najve¢ 5 pripojenih delov nakupnih
bonov. Nakupni boni so pogodbena obveznost Banke, da proda blagajniSke zapise,
denominirane v tolarjih, nemskih markah ali ameriskih dolarjih z rokom dospelosti
od 180 do 360 dni z dodatnim popustom, ki temelji na vrednosti nakupnega bona.
Banka izracunava vrednost dela nakupnega bona mese¢no in predstavlja razliko
med doseZeno in nacrtovano inflacijo za dodatni popust pri tolarskih blagajniskih
zapisih. Dodatni popust pri blagajniskih zapisih, nominiranih v nemskih markah
in ameriSkih dolarjih, je izraCunan kot razlika med nacrtovano inflacijo in dosezZeno
spremembo te€aja navedenih tujih valut. Dospelost nakupnih bonov je dvanajst
mesecev od dneva izdaje. Na dan 31. decembra 1997 je bilo v obtoku 295.831
neizkoris$¢enih delov nakupnih bonov. Prihodnji potencialni stroSek popusta teh
delov nakupnih bonov je bil ocenjen in amortiziran ¢ez celotno obdobje, ko so v
obtoku blagajniski zapisi z nakupnim bonom in novoizdani blagajniski zapisi
(vpisani s popustom z uveljavljanjem delov nakupnih bonov). Rezervacija popusta,
ocenjena za dele nakupnih bonov v obtoku na dan 31. decembra 1997, je izkazana
kot obveznost in kot odhodek. Zneski so izraCunani za prihodnje obdobje glede
na pricakovano vrednost in uporabo nakupnih bonov.

Druge potencialne obveznosti
Ostajajo ali so mozni doloceni zahtevki do Banke, ki so v postopku ali se usklajujejo

in niso poravnani. Svet Banke je mnenja, da so za te namene oblikovane zadostne
rezervacije.
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6. PRILOGE

6.1. Zakonski status in naloge

Slovenska centralna banka, Banka Slovenije, je bila ustanovljena 25. junija 1991 z
Zakonom o Banki Slovenije na podlagi ustavnega zakona za izvedbo Temeljne
ustavne listine o samostojnosti in neodvisnosti Republike Slovenije. Ob uvedbi
slovenske valute, tolarja, 8. oktobra 1991, je prevzela Banka Slovenije vse funkcije
denarne oblasti.

152. ¢len Ustave Republike Slovenije zagotavlja Banki Slovenije samostojnost in ~ Banka Slovenije je po ustavi

neposredno odgovornost DrZzavnemu zboru. samostojna in odgovorna
Drzavnemu zboru RS...

Po zakonu sta organa Banke Slovenije Svet Banke Slovenije in guverner Banke.

Svet Banke Slovenije sestavlja enajst ¢lanov: guverner kot njegov predsednik,

namestnik guvernerja, trije viceguvernerji in Sest neodvisnih strokovnjakov.

Guvernerja in Sest ¢lanov iz vrst neodvisnih strokovnjakov imenuje DrZavni zbor

na predlog predsednika republike. Namestnika guvernerja in tri viceguvernerje pa

imenuje Drzavni zbor na predlog guvernerja. Mandat vseh ¢lanov Sveta traja Sest

let. Svet sprejema svoje odlocitve z dvotretjinsko vecino.

Banka Slovenije skrbi v skladu z zakonom predvsem za stabilnost valute in za ... ter skrbi za stabilnost
splosno likvidnost placevanja v drzavi in do tujine. V ta namen Banka Slovenije:  slovenske valute in splosno
- uravnava koli¢ino denarja v obtoku, likvidnost placevanja v

- skrbi za splosno likvidnost bank in hranilnic ter placil do tujine, drzavi in do tujine.

- kontrolira banke in hranilnice,

- izdaja bankovce in daje bankovce in kovance v obtok,

- predpisuje informacijski sistem za opravljanje svojih funkcij,

- predpisuje pravila za izvajanje jamstva za vloge obcanov in

- opravlja dolocene posle za Republiko Slovenijo.

Poleg tega so Banki Sloveniji zaupane Se doloCene naloge in pristojnosti po Zakonu
o bankah in hranilnicah, po Zakonu o deviznem poslovanju, po Zakonu o kreditnih
poslih s tujino ter po Zakonu o predsanaciji, sanaciji, stecaju in likvidaciji bank in
hranilnic.

Banka Slovenije je pri odloCanju o denarni politiki in njenem izvajanju ter pri
uresnicevanju drugih nalog in pooblastil neodvisna. Svet Banke Slovenije in
guverner sta za uresnicevanje nalog Banke Slovenije odgovorna Drzavnemu zboru.
Banka Slovenije Drzavnemu zboru poroc¢a o svojem delu, Drzavni zbor pa potrjuje
finan¢ni nacrt in letni obracun Banke Slovenije.

Posojila Banke Slovenije Republiki Sloveniji so po zakonu omejena na kratkorocna

posojila, ki ne smejo presegati 5% letnega proraCuna in ene petine predvidenega
proracunskega primanjkljaja.
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6.2. Pomembnejsi ukrepi v letu 1997

6.2.1. Ukrepi denarne politike

Sklep o spremembi sklepa o dodatnih pogojih kreditiranja tujine

Sprememba sklepa je zmanjSala omejitve pri kreditiranju tujine in sicer tako, da
banke lahko odobrijo tujim osebam finan¢ni kredit skladno s poslovno politiko,
ostale gospodarske druzbe z izjemo bank, pa lahko odobrijo tuji osebi finanéni
kredit, Ce je ta dan druzbi, ki jo obvladujejo.

Sklep o izpolnjevanju najmanjSega zneska deviz, ki ga morajo imeti pooblasc¢ene
banke

Banka Slovenije je poviSala odstotek obveznih nalozb v blagajniSke zapise Banke
Slovenije. NaloZbe pooblasc¢enih bank v blagajniSke zapise Banke Slovenije morajo
dosegati najmanj 60% predpisanega najmanjSega zneska deviz, ki ga morajo imeti
pooblascene banke na rac¢unih v tujini ali v drzZavi.

270-dnevni blagajniski zapis Banke Slovenije v tolarjih

S prodajo novega zapisa je BS zacela 17.02.1997. Je serijski vrednostni papir,
namenjen bankam in hranilnicam, obrestna mera za prvo serijo pa je znaSala
TOM+4,5%.

Premostitveno posojilo Ministrstvu za finance

Ministrstvo za finance je prvic in edinkrat v letu érpalo premostitveno posojilo na
podlagi vezane vloge in sklenjene pogodbe (septembra 1995) in ga vrnilo naslednji
dan.

Sodelovanje Banke Slovenije na ve¢ernem medbanénem trgu
Banka Slovenije je v zaCetku meseca prenehala z rednimi intervencijami na
veCernem denarnem trgu, ki so potekale od 10. julija 1996 dalje.

Sklep o prenosu vodenja racunov obvezne rezerve bank in hranilnic na Banko Slovenije

Sklep o nacinu opravljanja placilnega prometa s tujino
Banka Slovenije je s sklepom uredila placilni promet s tujino za prilive iz tujine,
namenjene za nalozbe v vrednostne papirje ali druge oblike portfeljskih nalozb.

Navodilo o spremembah in dopolnitvah navodila o nacinu opravljanja placilnega
prometa s tujino
S spremembo navodila je bil podrobno urejen placilni promet iz naslova kapitalskih
nalozb in naloZb v vrednostne papirje, to je pomenilo tudi vkljucevanje skrbniskih
racunov v obveznost po Sklepu o usklajevanju neto povecanja obveznosti bank s
terjatvami bank.

Medbanc¢ni dogovor o dolo¢anju zgornje meje pasivnih obrestnih mer

Dogovor je bil sklenjen na novo in je zacel veljati 04.04.1997. V tem dogovoru ni
ve¢ razlik med obrestnimi merami za pravne in fiziCcne osebe, vecja je
strukturiranost glede na ro¢nost, najvisja dovoljena obrestna mera pa je bila za
vezane vloge nad dvema letoma, in sicer TOM (ali devizna klavzula)+7%.

Sklep o temeljni obrestni meri

S 01.05.1997 je bilo povprecje mesecnih stopenj rasti drobnoprodajnih cen pri
izracunu TOM razsirjeno na dvanajst mesecev.

Letno porocilo za leto 1997



Odkup deviz s pravico in vpisom blagajniskih zapisov v tujem denarju

Banka Slovenije je objavila novo ponudbo za odkup deviz s pravico in vpisom
blagajniskih zapisov v tujem denarju v viSini 20% prodanih deviz. Banka Slovenije
je ta mesec trem pri tem instrumentu sodelujo¢im bankam dodelila tudi dodatno
pravico za prodajo deviz.

Sklep o neizravnanih aktivnih in pasivnih postavkah banke v tujem denarju (o odprti
devizni poziciji banke)

Sklep doloca, da banke dnevno izraCunavajo odprto devizno pozicijo banke in da
kratka pozicija banke (vsota aktivnih bilan¢nih postavk v tujem denarju je manjSa
od vsote pasivnih bilan¢nih postavk v tujem denarju) ali dolga pozicija (vsota
aktivnih bilan¢nih postavk v tujem denarju je vecja od vsote pasivnih bilancnih
postavk v tujem denarju) dnevno ne sme presegati 20% jamstvenega kapitala banke.

Navodilo o spremembah in dopolnitvah navodila o nacinu opravljanja placilnega
prometa s tujino

S spremembo navodila je Banka Slovenije opredelila, da se stanja pri dolgoro¢nih
nalozbah tujih oseb v domace vrednostne papirje (nad 7 let) na skrbniskih racunih
ne upostevajo med obveznostmi po Sklepu o usklajevanju neto povecanja
obveznosti bank s terjatvami bank.

Zacasni odkup blagajniskih zapisov z obveznim povratnim odkupom

V zacetku je bil odstotek obveznega odkupa deviz od podjetij povecan na 150% od
zneska odkupljenih blagajniskih zapisov. Pogoj je bil konec meseca ponovno znizan
na 120%.

OdKkup deviz s pravico in vpisom blagajniskih zapisov v tujem denarju
Obveznost vpisa blagajniSkih zapisov je bila poveCana na 35% realizirane vsote
odkupa deviz.

Zacasni odkup blagajniskih zapisov z obveznim povratnim odkupom

Banka Slovenije je v zadnji dekadi meseca zaustavila posredovanje prek instrumenta
zaCasnega nakupa blagajniskih zapisov v tujem denarju z obveznim povratnim
odkupom in ga nadomestila z zacasnim odkupom in obveznim povratnim odkupom
deviz prek rednih dnevnih drazb.

OdKkup deviz s pravico in vpisom blagajniskih zapisov v tujem denarju
Banka Slovenije je v septembru posredovala bankam zadnjo ponudbo za odkup
deviz s pravico in vpisom blagajniSkih zapisov.

Zacasni odkup deviz z obveznim povratnim odkupom

Banka Slovenije je redno dnevno intervencijo s tem instrumentom zamenjala z
odprto ponudbo, hkrati pa je zopet zacela dnevno posredovati z instrumentom
zacasnega odkupa blagajniSkih zapisov v tujem denarju z obveznim povratnim
odkupom.

Odkup deviz za vpis blagajniSkih zapisov v tujem denarju
Banka Slovenije je zmanjSala razliko med prodajnim tecajem za odkup deviz iz te
ponudbe ter prodajnim teCajem Banke Slovenije na 1,5% (prej 2%).

Sprememba sklepa o obvezni rezervi bank in hranilnic

Zacela je veljati sprememba obdobja izpolnjevanja obvezne rezerve bank in
hranilnic, ki po novem traja od 27. v preteklem do 26. v tekoCem mesecu.
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Preklic sklepa o izdaji blagajniSkega zapisa BS, vpla¢anega z za¢asno prodajo deviz
(iz marca 1995)

Preklic sklepa o pogojih nakupa deviz od bank s pravico povratnega odkupa (iz
leta 1993).

Blagajniski zapisi z nakupnim bonom
Pri osmi izdaji blagajniSkega zapisa z nakupnim bonom se je pri izraunu popustov
pricela upoStevati mesecna rast Zivljenjskih stroskov.

Sklep o nacinu izvajanja poslov za Republiko Slovenijo
Spremembe sklepa obsegajo sistemske spremembe, ki omogocajo postopek ¢rpanja
okvirnega posojila ter nac¢in dolo¢anja zneska okvirnega posojila.

Sklep o temeljni obrestni meri

Sprememba metodologije izraCuna temeljne obrestne mere predvideva v letu 1998
postopno zamenjavo rasti drobnoprodajnih cen z rastjo Zivljenjskih stroSkov.
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6.2.2. Ukrepi nadzora banc¢nega poslovanja

Sklep o razvrstitvi aktivnih bilan¢nih in zunajbilanénih postavk bank in hranilnic
Temeljni novosti sklepa sta strozje razvr§canje terjatev zaradi zmanjSanja pomena
zavarovanj z zastavo premozenja in uvedba oblikovanja rezervacij za dezelno
tveganje.

Navodilo za izvajanje sklepa o razvrstitvi aktivnih bilan¢nih in zunajbilanénih postavk
bank in hranilnic
Navodilo za restrukturiranje nedonosnih terjatev

Sklep o spremembah in dopolnitvah sklepa o pogojih in merilih za izdajo dovoljenja
za poslovanje bank

Sklep o dopolnitvi sklepa o kontnem okviru za banke in hranilnice

Spremembe in dopolnitve obeh sklepov so bile potrebne predvsem zaradi uvedbe
skrbniskih racunov.

Spremembe navodil za izvajanje sklepa o racunovodskih izkazih bank in hranilnic

Navodilo za izracun nekaterih znacilnih aktivnih in pasivnih obrestnih mer
Priporocila za opravljanje poslov trgovanja v bankah

Priporocila opredeljujejo odgovornost uprave, usposobljenost in pravila obnasanja
zaposlenih, nadzor nad tveganji in upravljanje s tveganji, organizacijo trgovanja,
notranjo kontrolo in revizijo, ravnanje pri nekaterih posebnih vrstah poslov in
drugo.

Dopolnitev navodila za izvajanje sklepa o razvrstitvi aktivnih bilanc¢nih in
zunajbilanénih postavk bank in hranilnic

Sklep o dajanju posebnih likvidnostnih posojil s sodelovanjem bank

Sklep je nadomestil sklep iz julija 1996, ki je za obdobje devetih mesecev omogocil
bankam z likvidnostnimi tezavami najem likvidnostnega posojila pri drugi banki
proti zastavi prvovrstnih vrednostnih papirjev ali odstopu prvovrstne terjatve v
zavarovanje.

Sklep o spremembi in dopolnitvi sklepa o viSini in nac¢inu oblikovanja rezervacij za
zavarovanje pred potencialnimi izgubami bank in hranilnic

Zaradi uvedbe obveznosti za oblikovanje rezervacij za deZelno tveganje v sklepu o
razvrstitvi aktivnih bilan¢nih in zunajbilanénih postavk bank in hranilnic, je bilo
treba dopolniti tudi zgoraj omenjeni sklep.

Sklep o spremembah sklepa o nacinu izracuna kapitalske ustreznosti bank

Sklep je bil spremenjen zaradi odlocCitve, da se med odbitne postavke jamstvenega
kapitala ne uvr$cajo vec terjatve in potencialne obveznosti, zavarovane z delnicami
drugih bank.

Navodilo za pripravo porocil o poslovanju banéne skupine

Navodilo dolo¢a, da mora obvladujo¢a banka dvakrat letno posiljati Banki Slovenije
konsolidirano bilanco stanja in izkaz uspeha ban¢ne skupine, izraCun jamstvenega
kapitala in kapitalske ustreznosti ban¢ne skupine ter porocilo o razvrstitvi aktivnih
bilan¢énih in zunajbilanénih postavk bancne skupine.

Sklep o spremembah in dopolnitvah sklepa o pogojih in merilih za izdajo dovoljenja
za poslovanje bank

S spremembo sklepa je bila uvedena moznost odpiranja raCunov in vodenja vlog
za tuje osebe tudi brez doseganja predpisanega zneska kapitala, ob predlozitvi
nepreklicne garancije na prvi poziv prvovrstne tuje banke.
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6.3. Uprava in organizacijska sestava

6.3.1. Spremembe v sestavi Sveta Banke Slovenije v letu 1997

Julija 1997 je bil mag. Janez KoSak po poteku mandata z Odlokom DrzZavnega
zbora RS ponovno imenovan za viceguvernerja Banke Slovenije.

Septembra 1997 je potekel mandat ¢lanom Sveta Banke Slovenije: mag. Velimirju
Boletu in dr. Jozetu Mencingerju (oba z Ekonomskega inStituta Pravne fakultete v
Ljubljani), Juriju Kleindienstu (Kolektor, Idrija) in dr. Ivanu Ribnikarju (Ekonom-
ska fakulteta, Ljubljana). Z Odlokom Drzavnega zbora RS so bili septembra 1997
za Sest let imenovani za Clane Sveta Banke Slovenije: Tatjana Fink, mag. Bine
Kordez, mag. Vladimir Lavrag¢, dr. Leon RepovZ in dr. Ivan Ribnikar.

Novembra 1997 je potekel mandat viceguvernerju Banke Slovenije dr. Marku
Kranjcu.

6.3.2. Sestava Sveta Banke Slovenije 31. 12. 1997
Predsednik Sveta Banke Slovenije

Dr. France Arhar
(guverner Banke Slovenije)

Clani Sveta Banke Slovenije

Samo Nucic¢
(namestnik guvernerja Banke Slovenije)

Mag. Janez KoSak
(viceguverner Banke Slovenije)

Andrej Rant
(viceguverner Banke Slovenije)

Tatjana Fink
(Trimo, Trebnje)

Mag. Bine Kordez
(Merkur, Kranj)

Mag. Vladimir Lavra¢
(InStitut za ekonomska raziskovanja, Ljubljana)

Dr. Leon Repovz
(Ekonomsko poslovna fakulteta, Maribor)

Dr. Ivan Ribnikar
(Ekonomska fakulteta, Ljubljana)

Dr. Dusan Zbasnik
(Ekonomsko poslovna fakulteta, Maribor)
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6.3.3. Organizacijska sestava Banke Slovenije 31.12.1997

Pravni oddelek
Ziga Bahovec, direktor

Notranja kontrola
Marjan Zelnik, direktor

Centralnobancne operacije
Darko Bohnec, direktor

Racunovodstvo
Ernest Ermenc, direktor

Namestnik guvernerja

Samo Nucié¢
Nadzor ban¢nega poslovanja
Ale§ Zajdela, direktor
Poslovanje s tujino
. Janko Tratnik, direktor
Viceguverner

mag. Janez KoSak

Financna statistika
Alenka Jerkic, direktorica

Gotovinsko poslovanje
Viceguverner Janez Majce, v.d. direktorja

Guverner
dr. France Arhar

Pladilni sistemi
mag. Peter Centrih, direktor

Kabinet Analitsko-raziskovalni center

: Franc Drenovec, direktor
gusiernevrja Viceguverner
Marjeta Sketa, Andrej Rant

vodja Informacijska tehnologija
Anton Sopotnik, direktor
Organizacija in kadri
Tajnik banke

mag. Matjaz Cepin

Uprava hise
Janez Prelec, direktor
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Naslov in osnovni podatki

Bilten
mesecno
v slovens¢ini

Monthly Bulletin
mesecno
v angles¢ini

Letno porocilo
letno (izide spomladi)
v slovens$¢ini

Annual Report
letno (izide spomladi)
v angles¢ini

Report on Supervision of

Banking Operations
letno (prva
decembra 1997)
v angleS¢ini

izdaja

Neposredne nalozbe
letno (prva izdaja junija
1997)
v slovens¢ini

Prikazi in analize
Cetrtletno
v slovens¢ini

Spletna stran
kazalo slovenskih
strani
http://www.bsi.si/...
.../html/kazalo.html

kazalo angleskih strani
http://www.bsi.si/...
...Jeng/index.html

6.4. Publikacije in spletna stran

Vsebina

Makroekonomski statisti¢ni podatki s poudarkom na denarni statistiki, deviznih
tecajih in gospodarskih odnosih s tujino. Pregled tekoCih gibanj v slikah;
metodoloska priloga; pregled slovenskih bank.

Prevod slovenske izdaje Biltena.

Porocilo Banke Slovenije Drzavnemu zboru Republike Slovenije. Opis gospodarskih
gibanj, denarne politike, poslovanja bank in Banke Slovenije ter drugih dejavnosti
Banke Slovenije.

Prevod slovenskega Letnega porocila Banke Slovenije.

Porocilo oddelka Nadzor banc¢nega poslovanja Drzavnemu zboru Republike
Slovenije o poslovanju bank, razvoju pravnih osnov za nadzor ter o nadzoru
bancnega poslovanja.

Statisticni podatki (na letni ravni) o slovenskih neposrednih nalozbah v tujini in o
neposrednih tujih naloZzbah v Sloveniji.

Govori Guvernerja Banke Slovenije v Drzavnem zboru RS, analiti¢ni in
metodoloski prikazi z denarnega, placilnobilan¢nega in sorodnih podrocij.

Domace strani Banke Slovenije s predstavitvijo institucije, slovenskih bankovcev
in kovancev, zakonov in predpisov s podroCja dela centralne banke ter drugih
koristnih informacij. AZzurni podatki o tecajih, obrestnih merah in vrednostnih
papirjih BS ter najpomembnejse publikacije v elektronski obliki.

Letno porocilo za leto 1997



6.5. Pregled manj znanih pojmov

Bilan¢na vsota - Znesek vseh aktivnih ali pasivnih bilanénih postavk (banke).

Blagajniski zapisi v tujem denarju ali devizni blagajniski zapisi (DBZ) - Kratkoro¢ni
vrednostni papirji Banke Slovenije, ki se vpisujejo in izplaCujejo v tujem denarju.

Denarni agregati (M1, M2 in M3) - Razli¢no likvidni narodnogospodarski denarni
agregati. Najlikvidnejsi M1 zajema gotovino v obtoku ter vpogledne tolarske vloge
pri bankah in Banki Slovenije. M2 je sestavljen iz M1 ter hranilnih in vezanih vlog
pri bankah in Banki Slovenije. M3 obsega poleg M2 Se vloge prebivalstva v tujem
denarju pri bankah.

Denarni trg - Medbanéni finan¢ni trg, na katerem se trguje s prvovrstnimi
kratkoro¢nimi vrednostnimi papirji.

Devizni minimum - NajmanjSi znesek deviznih rezerv ali premozZenja v tujem
denarju bank.

Jamstveni kapital - Vsota osnovnega kapitala, rezerv in drugih virov, s katerimi
krije banka poslovna tveganja in svojo izgubo.

Jemanje iz obtoka - Nasprotna operacija od izdajanja ali emisije denarja.

Kapitalska ustreznost - Razmerje med jamstvenim kapitalom in celotno tehtano
aktivo.

Monetizacija - Spreminjanje premozenja, ki ga kupujejo banke, in sicer
centralna banka in (poslovne) banke, v denar - (finan¢no) premozZenje, to je
terjatve, kupujejo (ali dajejo posojila) namre¢ z na novo nastalim ali izdanim
denarjem.

(Neto) obrestna marza - Razmerje med saldom obresti (razliko med realnimi in
revalorizacijskimi obrestnimi prihodki in odhodki) ter povprec¢no bruto
obrestonosno aktivo.

Obrestni (nominalni) razmik - Razlika med povprecno nominalno obrestno mero
za nalozbe in povprecno nominalno obrestno mero za obveznosti (bank).

Obvezna rezerva - Predpisani znesek premozZenja, navadno dolo¢en z odstotkom
od vlog in drugih obveznosti bank, ki ga morajo imeti banke na posebnem racunu

obveznih rezerv pri Banke Slovenije in v obliki gotovine.

Odkup s pravico - Ponudba Banke Slovenije bankam za odkup tujega denarja z
moznostjo odkupa dodatnih koli¢in tujega denarja v prihodnosti.

Odprta pozicija (v tujem denarju) - Presezek aktivnih nad pasivnimi bilan¢nimi
postavkami posamezne banke v tujem denarju.

Operativni stroski - Vsota splo$nih upravnih stroskov (stroskov dela in drugih
upravnih stroskov) amortizacije in davkov.
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Primarni denar - Gotovina v obtoku, rezerve bank in knjiZni denar (vloge na
vpogled) pri Banki Slovenije.

Revalorizacijske obresti - Del dogovorjenih obresti pri tolarskih posojilih bank in
tolarskih vlogah v bankah, ki posojilodajatelju ali vlagatelju kompenzira inflacijo.

Rezervacije - Splosne rezervacije za zavarovanje pred neznanimi prihodnjimi
izgubami in posebne rezervacije za potencialne izgube iz naslova bilan¢nih in
zunajbilanénih postavk ter za deZelno tveganje.

Sekundarna likvidnost - Blagajniski zapisi Banke Slovenije v domaci in tuji valuti
ter blagajniSki zapisi in obveznice Republike Slovenije.

Sterilizacija - Praviloma prodaja drzavnih kratkoro¢nih vrednostnih papirjev od
centralne banke, ki naj iznici uCinek njenih nakupov deviz na koli¢ino primarnega
denarja. Pri nas pomeni sterilizacija prodajo blagajniskih zapisov BS v tujem denarju
od BS ter prodajo blagajniSkih zapisov v tolarjih od BS, ki naj iznici ucinek njenih
nakupov deviz na koli¢ino primarnega denarja.

Temeljna obrestna mera (TOM) - Uradno dolo¢ena indeksacijska stopnja za terjatve
in obveznosti kot povpre¢na mesecna inflacija (januarja 1998 je indeks cen na
drobno zamenjal indeks Zivljenskih stroSkov) zadnjega meseca ali zadnjih nekaj
mesecev (zdaj 12 mesecev).

Tolarski blagajniski zapisi (TBZ) - Kratkoro¢ni dolzniski vrednostni papirji Banke
Slovenije v tolarjih.
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