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Na podlagi 12. in 31. ¢lena Zakona o Banki Slovenije (Uradni list RS, §t. 72/06 uradno precis¢eno
besedilo, 59/11 in 55/17) ter 9. ¢lena Zakona o organu in skladu za reSevanje bank (Uradni list RS, §t.
97/14, 91/15, 44/16 — ZRPPB in 27/17) Svet Banke Slovenije sprejema

Sklep o naloZbeni politiki in stroSkih upravljanja sklada za reSevanje bank

1. ¢len
Uvodna dolo¢ba

S tem sklepom se doloca splosni okvir nalozbene politike sklada za reSevanje bank (v nadaljevanju:
sklad) ter nabor, izracun in zaraCunavanje stroskov upravljanja sklada.

S tem sklepom se ne ureja nalozbene politike tistih sredstev sklada, ki predstavljajo sredstva iz tretjega
odstavka 11. ¢lena Zakona o organu in skladu za reSevanje bank (v nadaljevanju: ZOSRB).

2. €len
Strateske usmeritve naloZbene politike sklada

V skladu z ZOSRB nalozbena politika sredstev sklada (v nadaljevanju: nalozbena politika) zagotavlja
nizko tveganje in visoko likvidnost sredstev sklada s ciljem, da se zagotavlja stalna in takoj$nja
razpolozljivost nalozb sklada za potrebe financiranja nalozb pri izvajanju izrednih ukrepov v
posamezni banki in ohranja vrednost nalozb sklada. Zaradi posebne narave nalozb, spreminjajocih se
trznih pogojev in obrestnih mer celo najvarnejSa in najbolj likvidna sredstva lahko vodijo do
negativnih donosov. V zvezi s tem izguba ne pomeni krsitve ciljev nalozbene politike sklada.

NaloZbena politika izpolnjuje strateSke usmeritve iz prvega odstavka tega ¢lena, ne glede na morebitne
drugaéne investicijske interese bank, ki so ekonomske upravi¢enke donosov sklada.

Nalozbena politika uposteva delovanje sklada do 31. 12. 2024.

3. €len
Okvir nalozbene politike

Za sredstva sklada so primerni dolzniski instrumenti z naslednjimi znacilnostmi:

1. so denominirani v evrih;

2. druga najboljsa dolgorocna bonitetna ocena dolznika ne sme biti nizja od A- oziroma BBB- v
primeru dolnika drzavnega dolga. Ce ima dolznik le eno bonitetno oceno, ta ne sme biti nizja
od A oziroma BBB za dolznika drzavnega dolga. Izpostavljenost do Banke Slovenije je
dovoljena ne glede na njeno bonitetno oceno;

3. so stanje na racunu pri tuji poslovni banki ali pri Banki Slovenije, ali
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4. so ban¢ni depoziti z maksimalno rocnostjo sedem delovnih dni, ali

5. so obveznice ali kratkoro¢ni vrednostni papirji (na primer zakladne menice, komercialni zapisi
in potrdila o vlogah) centralne ali regionalne ravni drzave, agencij drZav, nadnacionalnih
institucij ali podjetij.

Ne glede na navedeno v prvem odstavku, dolg bank s sedezem v Republiki Sloveniji in tujih ban¢nih
skupin, v katere so vkljucene hcerinske banke s sedezem v Republiki Slovenji, ter dolg dolznika
Republike Slovenije, ni primeren.

Modificirano trajanje sredstev sklada ne sme preseci vrednosti 2.

Sredstva sklada, nalozena v vrednostne papirje, so vkljuena v program avtomatskega posojanja
vrednostnih papirjev Euroclear Bank SA/NV.

Banka Slovenije z internimi akti dolo¢i podrobnejsa pravila za upravljanje sredstev sklada v skladu s
tem Clenom ter z uposStevanjem strateSkih usmeritev iz 2. ¢lena tega sklepa.

4. ¢len
Izvajanje naloZbene politike

Banka Slovenije pri upravljanju sredstev sklada zagotavlja ustrezno organizacijsko in informacijsko
podporo, loCene evidence in razmejitev odgovornosti med razlicnimi delezniki v procesu upravljanja
(sluzbe sklepanja in poravnave poslov ter spremljanja skladnosti poslovanja).

Banka Slovenije zaradi ucinkovitejSega izvajanja nalozbene politike sredstva sklada nalozi v skupni
sklad v njenem upravljanju, ki sledi strateSkim usmeritvam nalozbene politike, dolo¢enim v 2. ¢lenu,
in okviru naloZzbene politike iz 3. ¢lena tega sklepa. Skladu v skupnem skladu pripada delez,
sorazmeren visini sredstev sklada za reSevanje bank. Ne glede na skupno upravljanje sredstev v okviru
skupnega sklada predstavlja sklad, vklju¢no s svojim delezem v skupnem skladu, premozenje, lo¢eno
od drugega premozenja v skupnem skladu in drugega premoZenja Banke Slovenije ali v upravljanju
Banke Slovenije in Banka Slovenije zagotavlja vodenje locenih evidenc na ravni sklada.

Banka Slovenije dnevno vrednoti sredstva sklada in ugotavlja skladnost s pravili nalozbene politike.

5. ¢len
Stroski upravljanja sklada

Stroski upravljanja sklada zajemajo neposredne stroske sklada (na primer stroSki zunanje revizije,
stroSki tujih bank), stroske Banke Slovenije, povezane z upravljanjem in delovanjem sklada (na primer
stroSki dela in stroski storitev, uporabljenih pri upravljanju sklada), ter sorazmerni del splosnih
stroSkov Banke Slovenije (na primer vzdrzevanje osnovnih sredstev, obratovalni stroski). Za izracun
stroskov upravljanja sklada se uporabi skupna stroskovna metodologija Evrosistema.

Delez stroskov upravljanja sklada je, ob upostevanju na¢ina upravljanja v smislu drugega odstavka 4.

Clena tega sklepa, sorazmeren udelezbi sklada v skupnem skladu, razen stroskov zunanje revizije
sklada, ki nastanejo izklju¢no v zvezi s skladom in zato bremenijo sklad v celotni vi$ini.
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Banka Slovenije pripravi do konca leta oceno letnih stroskov upravljanja sklada v naslednjem letu. Za
ocenjene letne stroSke upravljanja sklada se zmanjSuje vrednost sklada. Banka Slovenije po zakljucku
poslovnega leta opravi izracun stroskov upravljanja sklada na podlagi dejanskih podatkov v
knjigovodskih evidencah Banke Slovenije. Razlika v primerjavi z ocenjenimi stroski, ki so bremenili
sklad v preteklem poslovnem letu, je stroSek/prihodek sklada v teko¢em poslovnem letu.

Banka Slovenije obvesca o visini letnih ocenjenih in dejanskih stroSkov upravljanja sklada s posebnim
obvestilom ali v letnih ra¢unovodskih izkazih skupnega sklada.

6. ¢len
Ravnanje v primeru nasprotja interesov

Vsi udelezenci upravljanja s sredstvi sklada se pri opravljanju svojih nalog ravnajo na nacin, da se v
najvecji mozni meri izognejo nastanku nasprotja interesov sklada in interesov drugih portfeljev, ki jih
upravlja Banka Slovenije (lastnih finan¢nih nalozb BS in morebitnih drugih nalozb, ki jih Banka
Slovenije upravlja za druge osebe). V primeru nasprotja interesov udelezenci upravljanja s sredstvi
svoje naloge izvajajo tako, da zagotovijo enakovredno in objektivno obravnavo interesov vseh nastetih
portfeljev.

Svet Banke Slovenije je potrdil naslednja nacela ravnanja:

1. Nacelo zagotavijanja najboljse vrednosti v danih razmerah (angl. best execution): Banka
Slovenije posle sklepa tako, da zanje doseze najugodnejSo ceno v danem trenutku.

2. Naceli dodelitve posla portfelju pred pridobitvijo ponudbe in razdelitve zneskov med vec¢
portfeljev: Banka Slovenije pred pridobivanjem ponudb vedno doloci, za kateri portfelj (tj.
sklad, lastne finan¢ne nalozbe ali morebitne druge finan¢ne nalozbe) sklepa posel. V primeru
sodelovanja pri izdajah vrednostnih papirjev na primarnem trgu, Banka Slovenije zneske za
posamezne portfelje dolo¢i pred oddajo povprasevanja in dodeljene zneske razdeli med
portfelje v skladu z razmerjem med povprasevanim in dodeljenim zneskom.

3. Nacelo preprecevanja skode drugim portfeljem (angl. frontrunning): Banka Slovenije ne bo
upravljala premozenja tako, da bi bil sklad namerno v slabSem poloZaju zaradi posla, ki ga
Banka Slovenije sklene za drug portfelj v upravljanju Banke Slovenije.

7. €len
Veljavnost sklepa
Sklep pri¢ne veljati dne 1. 1. 2024. Z dnem uveljavitve tega sklepa preneha veljati Sklep o nalozbeni
politiki in stroskih upravljanja sklada za reSevanje bank z dne 11. 12. 2018.
V Ljubljani, dne 19. 12. 2023
Bostjan Vasle

Predsednik
Sveta Banke Slovenije
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